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ROZWOJ UBEZPIECZEN ZYCIOWYCH
I MAJATKOWO-OSOBOWYCH W POLSCE W LATACH 1990-2000
JAKO ELEMENT RYNKU KAPITALOWEGO

Streszczenie. Wazne miejsce na rynku kapitalowym, oprécz bankéw i gield, zajmujg
zaklady ubezpieczen. Kazdy zaklad ubezpieczen pobiera skladk¢ na ochrong ubezpieczeniows.
Praktycznie wystgpuje ciggly strumieni naplywu skiadki, z ktorej wyplacane sg odszkodowania
i §wiadczenia, a takze ponoszone sg koszty obstugi ubezpieczen. Z punktu widzenia zakiadu
ubzepieczen, aby byt wyplacalny, konieczne jest tworzenie rezerw rechniczno-ubezpieczniowych,
a wigc obliczenie zobowigzan zakladow ubezpieczen. To z kolei powoduje, ze zaklad ubezpieczen
musi prowadzi¢ efektywng politykg lokacyjna, pokrywajacq utworzone rezerwy technicz-
no-ubezpieczniowe. Koniecznoé¢ obrotu skladkami, odszkodowaniami, zarobieniem na lokatach
stawia kazdy zaklad na rynku kapitalowym. Posiadanie odpowiednio wysokich kapitatéw
whasnych nadaje range kazdemu zakladowi ubezpieczer.

Slowa kluczowe: ubezpieczenia zyciowe, ubezpieczenia majatkowe, lokaty, rezerwy technicz-
no-ubezpieczniowe,

1. WSTEP

Waznym elementem na rynku finansowym sa ubezpieczenia. Dominujaca
pozycja na rynku zajmuja ubezpieczenia Zyciowe i majatkowo-osobowe.
Oba te dzialy dostarczaja §rodkéw finansowych wspierajacych rynek kapitalo-
wy w Polsce.

Celem artykulu jest prezentacja rynku ubezpieczen na tle rynku kapitalo-
wego w Polsce. Glownie chodzi o przedstawienie takich zagadnien, jak:
analiza skladek, odszkodowan, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, lokat,
a takze kapitalow wlasnych. Baza do napisania tego artykutu byly dostgpne
publikacje Panstwowego Nadzoru Ubezpieczen w Polsce oraz wybrane
fragmenty literatury przedmiotu.

* Prof. dr hab., Katedra Ubezpieczeni, Uniwersytet Lodzki.
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2. SKLADKA PRZYPISANA

W ubezpieczeniach Zyciowych i majatkowo-osobowych mamy do czynienia
ze strumieniami §rodkéw finansowych. Strumienie §rodkéw wynikaja z faktu,
ze w kazdym rodzaju ubezpieczenia dla kazdej umowy ubezpicczenia zostaje
naliczona skladka przypisana.

Przez skladke przypisang bedziemy rozumieé:

a) kwoty skladek z tytulu uméw ubezpieczenia, nalezne w okresie
sprawozdawczym, niezaleznie od tego, czy kwoty te oplacono — w przypadku
grup dzialu I;

b) kwoty skladek naleznych za caly okres odpowiedzialnosci, niezaleznie
od jego dlugosci, z tytulu zawartych w okresie sprawozdawczym umow
ubezpieczenia, niezaleznie od tego, czy kwoty te oplacono — w przypadku
grup dziatu II, o ile dlugoé¢ okresu odpowiedzialnosci jest okre§lona;

¢) kwoty skladek z tytulu umoéw ubezpieczenia nalezne w okresie
sprawozdawczym, niezaleznie od tego, czy kwoty te oplacono — w przypadku
grup dzialu II, o ile dlugos$¢ okresu odpowiedzialnosci nie jest okreslona.

Innymi slowy, chodzi tutaj o wielko$é teoretyczna naleznej skladki za
ochron¢ ubezpieczeniowa zakladowi ubezpieczen. Ze skladka przypisang
wigze si¢ skladka zainkasowana, ktéra wplywa na odpowiednie konta
w banku w sensie fizycznym. O ile skladka przypisana jest wielkocia
kalkulacyjna, o tyle skladka zainkasowana jest wielkoscia finansowa. Wielkosé
skladki przypisanej prezentuje tabela 1.

Tabela 1. Realny wzrost skladki przypisanej brutto zakladéw ubezpieczen
w latach 1991-2000 w dzale I i Il

. Dynamika
Przypis skladki [Wskaznik] Wskaznik ;‘Z‘;{ Dp{'z‘;:;;:‘ o
P skladki inflacji | o podstawie skladki skladki do skladki do
(w min PLN) | (w %) |stalej 91 =1,00|  StacH | SKlacki ¢ roku poprze-
niego
Dazat 1
1991 208,14 = 1,0000 208,14 | 1,000 1,0000
1992 545,08 | 43,0 1,4300 WIS | 1,8314 1,8314
1993 887,07 | 353 1,0348 45848 | 2,028 1,2028
1994 128437 | 322 2,5578 502,14 | 24125 1,0952
1995 185,93 | 278 3,2689 566,54 | 27219 1,1282
1996 2 787,51 19,9 3,9194 M2 | 34171 1,2554
1997 4 059,03 14,9 4,5033 901,34 | 43305 1,673
1998 5 378,35 1,8 5,0347 106825 | 51324 1,1852
1999 6 940,10 73 5,4023 128466 | 61722 1,2026
2000 8 336,41 10,1 5,9479 1401,57 | 67339 1,0910
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Tabela 1 (cd.)
Przypis skladki [Wskanik| Wskaznik R““‘z Dp’;:y‘:;‘;t‘ Dpyr::;:a

| e ) e | | e, | Gl

"l(w min PLN)| 1991 r. dnie;m

Dziat 11

1991 1 275,06 . 1,0000 127506 | 1,0000 1,0000
1992 1549,59 | 43,0 1,4300 1083,63 | 08499 | 0,849
1993 2 208,60 35,3 1,9348 1141,52 | 08953 1,0534
1994 2 862,35 12,2 2,5578 111907 | 08777 | 0,9803
1995 3 731,38 27,8 3,689 114149 | 08952 1,0200
1996 5419,76 19,9 3,9194 138282 | 1,0845 1,2114
1997 8 250,73 14,9 4,5033 183213 | 14369 1,3249
1998 | 10 210,45 1,8 5,0347 202800 | 1,595 1,1069
1999 | 11 547,55 7,3 5,4023 2137,53 | 16764 1,0540
2000 | 1249873 10,1 5,9479 210137 | 1,6481 0,9831

Zrodlo: ,,Biuletyn Panstwowego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen™ (1991-2001), Warszawa.

Tabela 2. Skladka przypisana brutto w dziale I i Il zakladéw ubezpieczen z przewazajgcym
udzialem kapitalu zagranicznego w latach 1998-1999

Skiadka przypisana Dynamika
Wyszczegolnienie (w min PLN) 1998 1. = 100
%
1998 1999 (% %)
Sktadka zakladéw ubezpieczefi z przewazajgcym
udzialem kapitalu zagranicznego w dziale I 1 859,5 29110 156,6
Skiadka przypisana brutto w dziale I 53 580,4 6 940,1 129,5
Udziat skladki zakladéw ubezpieczen z przewazajg-
cym udzalem kapitalu zagranicznego w skladce
przypisanej w dziale 1 34,7% 41,9%
Skladka zakladéw ubezpieczed z przewazajgcym
udzialem kapitalu zagranicznego w dziale Il 1271,9 1 8204 143,1
Skladka przepisana brutto w dziale 1l 10 139,8 11 547,5 113,9
Udziat skladki zakladéw ubezpieczen z przewazajy-
cym udzialem kapitatu zagranicznego w skladce
przypisanej w dziale 11 12,5% 158% -

Zrédlo: , Biuletyn Pafistwowego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen” (1991-2001), Warszawa.
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Skladka przypisana wplywa do zakladéw ubezpieczen i w réznym
stopniu zalezy od kapitaléw zagranicznych.

Z danych zawartych tabeli 2 wynika, Zze wigkszoéé skladki przypisanej
wplywa do zakladéw ubezpieczeri z przewazajacym kapitalem zachodnim.

Coroczna wielkos¢ skladki zainkasowanej, ktéra wplywa do bankéw,
stanowi powazny ,,zastrzyk™ Srodkéw finansowych na rynku kapitalowym.
Tendencje rosngce wysokosci tych §rodkéw wspomagaja trwale rynek kapitato-
wy, gdyz zaklady ubezpieczeri staraja si¢ je lokowaé na okres dlugoterminowy.

Strumienie §rodkéw finansowych plynace od ubezpieczajacych dostarczaja
zakladom ubezpieczeni kwot zarobionego oprocentowania. Zarobione oprocen-
towanie moze by¢ wykorzystane na cele zgodne z obowigzujacym prawem.

3. ODSZKODOWANIA I SWIADCZENIA

Drugi wazny strumien $rodkéw finansowych wyplywajacy z zakladu
ubezpieczen dotyczy wykonania uméw ubezpieczenia. Realizacja wszelkiego
rodzaju zobowigzan dotyczy wyplat odszkodowan i §wiadczeri poszkodowanym
klientom w wypadkach.

Odszkodowania i §wiadczenia wyplacone w okresie sprawozdawczym w uje-
ciu brutto obejmuja wszelkie wyplaty i obcigzenia (rozliczenia w kompensacie
z nalezno$ciami) dokonywane w okresie sprawozdawczym z tytulu odszkodo-
wan i §wiadczen za szkody i wypadki powstale w okresie sprawozdawczym
i w okresach ubieglych (w tym réwniez §wiadczenia rentowe i wykupy
w ubezpieczeniach na zycie), lacznie z wszelkimi bezposrednimi i posrednimi
kosztami likwidacji szkéd i windykacji regresow, zmniejszone o zwroty, regresy
i wszelkie odzyski (w tym réwniez odzyski ze sprzedazy pozostaloici po
szkodach). W sklad kosztéw likwidacji szkéd i windykacji regreséw wchodza
rowniez koszty postgpowania spornego. Pozycja obejmuje takze odszkodowania
z tytulu koasekuracji, w czgéci przypadajacej na udzial ubezpieczyciela, oraz
rozliczone przez cedentéw odszkodowania z tytutu reasekuracii.

Jak widzimy, definicja odszkodowan i §wiadczen jest bardzo obszerna
i praktycznie wyczerpuje wszystkie mozliwe okolicznosci realizacji zobowiazan.

Wielkoé¢ wyplaconych odszkodowan w latach 1990-2000 przedstawia
tabela 3.

Z danych zawartych w tabeli 3 wynika, ze odszkodowania wyplacone
maja tendencj¢ silnie rosnaca, przy czym szybciej rosna odszkodowania
w dziale ubezpieczen majatkowo-osobowych niz Zyciowych. Wynika to
z faktu, ze ubezpieczenia majatkowo-osobowe sa krétkoterminowe i wyplaty
odszkodowan w wigkszosci wypadkéw sa realizowane w ciggu 2-3 miesiecy.
Z kolei ubezpieczenia zyciowe sa dlugoterminowe i wyplaty wystapia
w poOzniejszym okresie.
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Tabela 3. Odszkodowania i §wiadczenia wyplacone brutto w latach 1991-2000 (w min z})

Wyszcze- Lata

golnienic | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000

Dzat 1 | 127,00 | 331,96| 51029| 69509| 916,02[1220,53[1 508,15|1 832,48 |2 100,32 | 2 580,40
Dzat 11 | 815,33 |1191,65[1 385,78 |1 670,23 |2 198,16 |3 012,98 [4 926,00 | 5 722,56 |7 052,00 | 7 603,71
Razem | 942,43 |1 523,62|1 896,082 365,33 [3 114,19 4 233,51 | 6 434,16 | 7 555,04 | 9 152,33 [10 184,1

Zrédlo: | Biuletyny Pafistwowego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen™ (1995-2000), Warszawa.

Najwickszy odsetek (ok. 70%) wyplaconych odszkodowan i §wiadczen
w ubezpieczeniach majatkowo-osobowych dotyczy ubezpieczen komunikacyj-
nych, tj. auto casco i ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy
pojazdéw mechanicznych.

Ten strumien $rodkéw plynacy w odwrotnym kierunku niz strumien
skladek ma za zadanie wyréwnywac (likwidowaé) straty, ktére poniesli
poszkodowani w wyniku zdarzen losowych.

Wyplacane odszkodowania i §wiadczenia dla ubezpieczonych nie zasilaja
rynku kapitalowego.

4. REZERWY TECHNICZNO-UBEZPIECZENIOWE

Realizacja zobowigzan wystgpuje w zroéznicowanym okresie po zawarciu
ubezpieczenia. W przypadku ubezpieczen na zycie wyplaty §wiadczen moga
wystapi¢ nawet w okresie bezterminowym, tj. z chwila zgonu osoby ubezpie-
czonej (moment zgonu osoby ubezpieczonej traktujemy jako zmienna losowa).

W ubezpieczeniach majatkowo-osobowych wyplaty odszkodowarnn moga
by¢ wyplacone nie tylko w okresie ochrony ubezpieczeniowej, ale takze — co
si¢ bardzo czgsto zdarza — po jego uplywie. Jednak aby zaklad ubezpieczen
mogt wyplaci¢ w przyszlosci wszelkie zobowigzania, ustawowo jest zobligowany
do tworzenia tzw. rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Pod pojeciem
rezerw techniczno ubezpieczeniowych bedziemy rozumieé zobowigzania
zakladu ubezpieczen, jakie moga wystapi¢ obecnie i w przyszlo§ci z umow
ubezpieczenia zawartych na dany moment czasowy.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe musza by¢é obliczone w miarg
dokladnie. Praktycznie oblicza si¢ je na koniec kazdego miesigca po to, by
na biezagco zna¢ ich stan.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obowigzkowo dla ubezpieczen zy-
ciowych oblicza aktuariusz licencjonowany, gdyz wymagana jest tu wiedza
z zakresu matematyki i statystyki. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla
ubezpieczen majatkowo-osobowych moga by¢ wyliczane przez statystykow.
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Rodzaje rezerw wyszczeg6lnione w tabelach 4 i 5 okreéla rozporzadzenie
ministra finanséw z 29.12.1994 r. w sprawie szczegblowych zasad rachun-
kowosci ubezpieczycieli (DzU 1994, nr 140, poz. 791, z pbzn. zm.). W 2000 r.
wystapily niewielkie zmiany w strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Tabela 4. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wlasnym w dziale |

Udziatl (%)
Wyszczegolnienie
31.12.1999 31.12.2000

Rezerwa skladek 0,85 1,08
Rezerwa na ryzyka niewygasle 0,00 0,01
Rezerwa na nie wyplacone odszkodowania

i §wiadczenia 2,95 2,49
Rezerwa w dziale ubezpieczen na zycie 84,08 83,74
Rezerwa w dzale ubezpieczen na zycie, gdy

ryzyko ponosi ubezpieczajgcy 9,84 10,95
Rezerwa na premie i rabaty dla ubezpieczonych| 0,09 0,09
Pozostale rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

okreslone w statucie 2,19 1,63
Ogolem 100 100

Zrédio: ,Biuletyn Paristwowego Urzgdu Nadzoru Ubezpieczed” 2001, Warszawa.

Tabela 5. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wlasnym w dziale 11

Udzat (%)
Wyszczegolnienie
31.12.1999 31.12.2000

Rezerwa skladek 36,10 36,54
Rezerwa na ryzyka niewygasie 1,01 0,74
Rezerwa na nie wyplacone odszkodowania

i $wiadczenia 56,54 54,32
Rezerwa na wyrownanie szkodowosci 4,23 5,80
Rezerwa na premie i rabaty dla ubezpieczonych 0,04 0,03
Pozostale rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

okreflone w statucie 2,08 2,56
Ogolem 100 100

Zrédlo: ,Biuletyn Paristwowego Urzedu Nadzoru Ubezpieczed” 2001, Warszawa.
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W dziale I systematycznie roénie udzial rezerw ubezpieczeri na zycie,
jezeli ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy (wzrost o 1,11 pkt proc.), ktory
W 2000 r. przekroczyl prég 10%. Natomiast w dziale II godny uwagi jest
spadek udzialu rezerwy na nie wyplacone odszkodowania i $§wiadczenia
(spadek o 2,34 pkt proc.) oraz wzrost udzialu rezerwy na wyréwnanie
szkodowosci o 1,58 pkt proc.

Dominujaca w dziale II rezerwa na nie wyplacone odszkodowania
i §wiadczenia ma od 1997 r. stabilng strukture. Gléwne jej pozycje to:
rezerwa na nic wyplacone odszkodowania i §wiadczenia zgloszone z oce-
ng wysokosci odszkodowan (w 2000 r. — 54,48% rezerwy) oraz rezerwa
na szkody niezgloszone (IBNR) z udzialem - 32,86%. Udzial rezerwy
na koszty likwidacji szkéd w 2000 r. wyniést 8%, natomiast udzial
rezerwy na szkody zgloszone bez oceny wysokosci odszkodowan
- 4,66%. Od 1997 r. powazny odsetek (ok. 25-27%) w rezerwie na
nie wyplacone odszkodowania i $wiadczenia stanowi rezerwa na skapi-
talizowana warto$¢ rent.

5. KAPITALY WELASNE ZAKLADOW UBEZPIECZEN

Kazdy zaklad ubezpieczen powinien posiadaé srodki wlasne, stuzace na
pokrycie marginesu wyplacalnosci. Jest to wymobg ustawy ubezpieczeniowe;
W czgici dotyczacej gospodarki finansowej zakladéw ubezpieczen. Jest to
takze wymog prawny Unii Europejskiej.

W ramach $rodkéw wlasnych wyr6znia si¢ kapitaly wlasne. Wielkosé
kapitaléw wlasnych stanowi silg ekonomiczng zakladu ubezpieczen na rynku
kapitalowym.

Kazdy zaklad ubezpieczen dazy do jak najwyzszych kapitaléw wlasnych.

Wedlug stanu na 31.12.2000 r. kapitaly wlasne sektora ubezpieczen
wyniosly 6540,28 min PLN i wzrosly nominalnie w stosunku do stanu na
koniec grudnia 1999 r. o 2612,58 min PLN (tj. o 66,52%). Wartosé
kapitalow wlasnych w dziale I wzrosta o 835,64 min PLN, tj. o 45,31%,
natomiast w dziale IT wzrosla o 1776,94 min PLN, tj. o 85,29% w poréwnaniu
ze stanem na koniec 1999 r.

Realny wzrost kapitalow wlasnych na koniec 2000 r. w stosunku do
Stanu na dzien 31 grudnia 1999 r. wyniost 51,24%, w stosunku za§ do
Stanu na koniec roku 1995 — 481,85%.

Kapitaly wlasne zakladéw ubezpieczeri na zycie na koniec 2000 r.
Wyniosly 2679,99 min PLN i stanowily 40,98% kapitaléow wlasnych sektora.
Realny wzrost tych kapitalow w stosunku do stanu na koniec grudnia




50 Stanistaw Wieteska

1999 r. wyni6st 31,98%, za§ w stosunku do stanu na koniec roku 1995
~ 388,89%.

Zaklady ubezpieczenn pozostalych: osobowych i majatkowych, posiadaly
kapitaly wlasne o lacznej wysokosci 3860,29 min PLN. Realna wartos¢
kapitalow wlasnych dzialu 11 w stosunku do stanu na koniec roku 1999
wzrosla o 68,29%, w stosunku za§ do stanu na koniec roku 1995
- 0 570,35%.

Tabela 6. Nominalna i realna warto§¢ kapitaléw wlasnych zakladéw ubezpieczen w min PLN
w latach 1995-2000 oraz ich dynamika

i Dynamika realnej | Dynamika realnej
Nominalna = | Realna wartole | oociie yonitalow | wartobei kapitalow
Lata warto$¢ kapitalow kapitalow

wiisnyeh whsnych wiasnych do 1995r. wtasnych.do roku

(%) poprzedniego (%)
1995 617,75 617,75 100,00 100,00
1996 843,92 703,85 113,94 113,94
1997 1 059,34 768,95 124,48 109,25
1998 2 061,19 1 338,25 216,63 174,04
1999 3 927,70 2 376,61 384,72 177,59
2000 6 540,28 3 59442 581,85 151,24

Zrodlo: ,,Biuletyn Pafstwowego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen” 2001, Warszawa.

Z danych zawartych w tabeli 6 widzimy, ze wielko§¢ kapitalow wlasnych
ma tendencj¢ rosngcg, co nalezy oceni¢ pozytywnie.

Bardzo rézne tendencje utrzymuja si¢ w poszczeg6lnych zakladach ubezpie-
czen. W wielu przypadkach niski poziom kapitalow wlasnych jest uzupelniony
przez dokapitalizowanie §rodkami innych zakladéw ubezpieczen. To z kolei
wigze si¢ z przeksztalceniami w strukturze wlasnosciowej tych zakladow.

6. KIERUNKI LOKAT UBEZPIECZENIOWYCH

Koniecznoéé posiadania aktywoéw jest warunkiem realizacji wszelkich
zobowigzan zakladow ubezpieczen.

Czgé¢ aktywoéw, zwana lokatami, przeznaczona jest na pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych. Ustawa mowi, ze lokaty powinny by¢ rentowne
i bezpieczne, a takze zdywersyfikowane.

Kierunki lokat wraz z licznymi ograniczeniami zostaly wyszczeg6lnione
w obowigzujacych przepisach prawnych. W praktyce uksztaltowaly si¢ dwie
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odmienne struktury lokat ubezpieczeniowych. Jedna dotyczy ubezpieczen na
zycie (dziatl 1), druga dla ubezpieczern majatkowo-osobowych (dziat II).

Lokaty stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zakladow
ubezpieczen dzialu I na koniec roku 2000 wyszczegolniono w tabeli 7.

Tabela 7. Struktura na koniec 2000 r.

Lokaty %
Obligacje Skarbu Panstwa 71,84
Bony skarbowe 7,04
Akcje dopuszczone do publicznego obrotu i udzaly w funduszach powierniczych 6,17
Obligacje emitowane przez podmioty inne niz gminy i Skarb Panstwa 3,92
Depozyty bankowe 3,63
Nieruchomoéci, pozyczki zabezpieczone hipotecznie 3,13
Udzialy i akcje nie dopuszczone do publicznego obrotu 2,28
Pozostale lokaty 1,99

Zrédio: ,,Biuletyny Pafistwowego Urzgdu Nadzoru Ubezpieczen™ (1991-2001), Warszawa.

Z kolei w grupie lokat stanowigcych pokrycie rezerw techniczno-ubez-
pieczeniowych funduszu ubezpieczeniowego zakladow ubezpieczenn pozostatych:

osobowych i majatkowych, dominowaly pozycje wymienione w tabeli 8.

Tabela 8. Struktura na koniec 2000 r.

Lokaty %
Obligacje Skarbu Parnstwa 4458
Akcje dopuszczone do publicznego obrotu i udzaly w funduszach powierniczych 19,59
Depozyty bankowe 13,78
Bony skarbowe 8,62

Zrédlo: |, Biuletyny Pafstwowego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen” (1991-2001), Warszawa.

Do lokat, ktérych udzial w funduszu ubezpieczeniowym przekraczat 3%,
nalezaly rowniez nieruchomosci i pozyczki zabezpieczone hipotecznie (5,68%),
udzialy i akcje nie dopuszczone do publicznego obrotu (3,76%), obligacje

innych podmiotéw niz gminy i Skarb Panstwa (3,60%).

Jak latwo zauwazyé, struktury kierunkéw lokat zakladow ubezpieczen
wynikaja ze specyfiki prowadzonej dzialalnodci. Logiczna jest teza, ze dla
dlugoterminowych ubezpieczeni na zycie, w zdecydowanej wigkszosci lokaty
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powinny byé bezpieczne, tj. zero ryzykowne, czyli lokaty oferowane przez
Skarb Padstwa (obligacje skarbowe, bony skarbowe itp.).

Stan lokat ubezpieczeniowych stanowi wazny element rynku kapitalowego.
Wszystkie zaklady ubezpieczen zabiegaja, aby lokaty dostarczaly maksymalnie
duzo dochodow dla zakladu ubezpieczen.

Relacja dochodu z lokat w stosunku do wysokosci lokat jest wskaz-
nikiem odzwierciedlajacym ekonomiczng efektywnosé¢ polityki lokacyjnej. Im
wyzsza warto$¢ tego wskaznika, tym lepsze wyniki ekonomiczne zakladu
ubezpieczen.

Przeprowadzone badania ankietowe w ramach programu dotyczacego
wspblpracy bankowo-ubezpieczeniowej wykazaly, ze banki zabiegaja o Srodki
finansowe w zakladach ubezpieczen, a nie odwrotnie. Jednak aby banki
mialy mozliwo$¢ udzielania kredytéw swoim klientom, musza mieé regularny
doplyw $rodkéw. Ten doplyw $rodké6w zapewniaja zaklady ubezpieczen.

Warunkiem koniecznym wyplacalnoéci zakladu ubezpieczen jest to, by
lokaty pokrywaly rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto. Jest to wymog
prawidlowo prowadzonej gospodarki finansowej zakladu ubezpieczen. Ta
norma stanowi podstawowy warunck oceny kondycji ekonomicznej kazdego
zakladu ubezpieczen.

7. UWAGI KONCOWE

Zaklady ubezpieczeri prowadzace dzialalnoéé w dziale II (ubezpieczenia
majatkowe) i zaklady ubezpieczen prowadzace dzialalnoéé w dziale 1 (zyciowe)
stanowig trwaly element rynku kapitalowego w Polsce. Dostarczaja one
znacznego strumienia Srodkéw finansowych w postaci zebranej skladki
przypisanej. Odbiorcami skladki przypisanej sa przede wszystkim banki
krajowe, a takze zagraniczne. Wigkszo$¢ §rodkéw finansowych jest prze-
znaczona na zabezpieczenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe z kolei musza mie¢ pokrycie w aktywach (lo-
katach) bankowych.

Od 1995 r. w Polsce obserwujemy stabilna strukture kierunkéw lokat,
charakterystyczng dla rodzaju prowadzonej dzialalnoci ubezpieczeniowe;j.

LITERATURA

Sangowski T. (red.), (2002), Ubezpieczenia w gospodarce rynkowej, Bydgoszcz-Poznan.

Sliperski M. (1999), Propozycja modelu dzialalnoSci bancassurance dla polskich firm ubezpieczen
Zyciowych, ,,Wiadomoéci Ubezpieczeniowe™, 11-12.

Wasiewicz A. (red.), (1998), Ubezpieczenia w gospodarce rynkowej, Bydgoszcz.



Rozwdj ubezpieczen zyciowych 53

Stanislaw Wieteska

DEWELOPMENT OF LIFE AND NON-LIFE INSURANCE IN POLAND IN THE YEARS
1990-2000 AS AN ELEMENT OF THE CAPITAL MARKET

Summary

Insurance companies - besides banks and the stock market institutions - play an
important role in the capital market. Every insurer collects premiums for insurance protection.
An inflow of insurance premiums to the market, which is practically continuous, is the major
source of insurance claims payments, benefit payments, and funding other risks covered by
the insurance contract. From the viewpoint of every insurance company some technical level
of financial funds (reserves) must be available to ensure the solvency of the company. All
insurers should pursue an effective investment policy calculating current liabilities. Hence,
every insurance company is committed to earn as much as possible investing its own funds
and liabilities in the capital market. The adequate level of equity is the key element of
high-rank valuation of the company position and its prestige.



