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INFLACJA W KAPITALIZMIE
(UWAGI NA MARGINESIE WYKLADU EKONOMII POLITYCZNEJ)

Omawiajac problematyke wspoélczesnej inflacji w gospodarce kapi-
talistycznej autorzy podrecznikéw na ogél koncentrujg sie na trzech
zagadnieniach: definicji inflacji, jej skutkach spoleczno-ekonomicznych
oraz przegladzie i krytyce giéwnych teorii wyjasniajacych przyczyny
i mechanizmy proceséw wzrostu ogo6lnego poziomu cen. Niniejsze uwa-
gi nie wykraczajg poza ten zakres tematyczny, ale stanowig propozycje
nieco innego ujgcia niektérych kwestii, w szczegblnosci teorii inflacji.

Przez inflacje proponujemy rozumie¢ wzrost ogolnego poziomu cen
nie wyrazajacy wzrostu wartosci towaréw. Definicja ta jest dos¢ po-
wierzchowna, nie odnosi si¢ bowiem do probleméw spolecznych z nig
zwigzanych ani do przyczyn jg wywolujgcych. Rzecz prosta, napotyka
ona na wiele watpliwosci lub sprzeciwéw zaréwno wéréd ekonomistow
burzuazyjnych!, jak i marksistowskich?. Podnosi sie m. in., ze:

a) nie prébuje ona ustosunkowaé si¢ do zagadnienia przyczyn wzro-
stu cen;

b) kamufluje skutki spoteczne inflacji;

¢) nie bierze pod uwage faktu, ze wzrost ogblnego poziomu cen mo-
ze mie¢ charakter cykliczny;

d) pomija zupelnie role panstwa w procesie ustalania cen, a zatem
mozliwo$¢ wystepowania w gospodarce dysproporcji wewnetrznych,
ktére nie znajdujg jednak nujscia” we wzroécie cen (inflacja utajona).

Ten ostatni problem, cho¢ odnosi si¢ takze do warunkéw kapitali-
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stycznych, sprawia, ze podana wyzej definicja dla celow gospodarki so-
cjalistycznej staje sie niemal calkiem nieprzydatna.

Mimo tych niedostatkOw uzywana jest ona w niemal identycznej
postaci przez wiekszos¢ autoréw piszgcych na temat gospodarki ryn-
kowej jako okreslenie obiegowe lub sygnalizacja problemu. Opatrzona
powyzszymi zastrzezeniami stanowi wygodny sposOb ominiecia skom-
plikowanych probleméw definicyjnych i pozostawia otwarte pole dla
analizy przyczyn inflacji i formulowania koncepcji polityki antyinfla-
cyjnej.

Przedstawione wyzej ujecie rozni sie od powszechnie stosowanego
tym, iz dokonuje teoretycznego rozréznienia wzrostu cen wynikajgcego
ze wzrostu wartosci towaréw od wzrostu cen wywolanego czynnikami
«pienigznymi”, co na gruncie marksistowskiej teorii ekonomii wydaje
sie uzasadnione.

Dawniej spotka¢ mozna bylo opinie, iz umiarkowana inflacja sprzyja
utrzymaniu dobrej koniunktury, wplywa dodatnio na poziom zyskéw
podirzymujgc optymizm inwestoréw®. N. Kaldor zakladajgc za$, iz ban-
kierzy to ludzie mato rozgarnigci uwazal, iz niewielkie tempo wzrostu
cen pozwala na obnizenie poziomu realnych stép procentowych i tym
samym na ozywienie aktywnosci inwestycyjnej.

W miare jednak jak tendencje inflacyjne nasilaty sie i stawaly sie
coraz bardziej ,odporne” na polityke panstwa wyrazniej wystepowaé
zaczely jej negatywne skutki, sposréd ktérych wymienié nalezy na-
stepujgce:

1. Inflacja powoduje przypadkowa, uwazang za niesprawiedliwa
i szkodliwg ekonomicznie redystrybucje dochodéw na niekorzysé grup
ludnosci posiadajacych state dochody, grup dysponujgcych mniejsza
silg przetargowqg lub dotychczas nie wykorzystujacych jej odpowiednio
skutecznie. Moze to byé przyczyna napiec¢ i konfliktéw spolecznych.

2. Inflacja zmniejsza bodzce do oszczedzania, co na dluzszg mete
ostabia mozliwosci wzrostu gospodarczego.

3. Inflacja na ogét wprowadza do gospodarki dodatkowy element
niepewnosci komplikujgcy rachunek ekonomiczny, zniechecajgcy do
podejmowania dlugofalowych, kosztownych i ryzykownych przedsie-
wzigC i wypaczajagcy mechanizm alokacji zasobow.

4. Inflacja, szczeg6lnie nasilajaca si¢, powoduje ucieczke od pie-

/*Patrz P. A. Samuelson, Economics, New York 1970, s. 256; A, Hansen,
The American Economy, New York 1957, s. 43—46.
“Por. N. Kaldor, Eseje z teorii stabilizacji i wzrostu gospodarczego, Warsza-
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nigdza, zwrot ku przetrzymywaniu wartosci rzeczowych, co oznacza ich
marnotrawstwo,

5. Inflacja, a $cislej méwigc nierébwnomierne jej tempo w poszcze-
golnych krajach kapitalistycznych prowadzito (w systemie sztywnych
kursow wymiennych walut) do migdzynarodowych kryzyséw pieniez-
nych.

Najwigksze niebezpieczenstwo, zdaniem wielu autoréw, polega na
tym, ze nawet lagodna inflacja wykazuje tendencje do ,samoprzyspie-
szania" i tym samym jej negatywne skutki spoleczno-ekonomiczne szyb-
ko sig nasilajg. Rosng takze koszty polityki antyinflacyjnej.

Wsrdd koncepcji ttumaczacych zrédia inflacji omawiane sg na ogot
teorie: popytowa, kosztowa i ilogciowa (monetarystyczna), co odpowia-
da najogolniej strukturze badan problemu z poczatkéw lat szesédziesia-
tych i silg rzeczy nie pozwala uwzgledni¢, w zarysach przynajmniej,
dorobku lat ostatnich. Ujecie tradycyjne, abstrahujac od tego, iz jest
mocno zdezaktualizowane, wg mnie posiada nastegpujgce braki.

1. Poszczegblne teorie prezentowane sg catkowicie w oderwaniu od
kontekstu teoretycznego, w jakim sie znajdujg (z wyjatkiem ksiazki
K. Lutkowskiego — Inflacja a wzrost gospodarczy w kapitalizmie), nie
prébuje sie konfrontowaé przedstawianych koncepciji i uchwyci¢ istot-
nych réznic lub pokrewienstwa miedzy nimi.

Trudno wigc czytelnikowi nie wprowadzonemu glebiej w problema-
tyke zauwazyé¢, ze podstawowa kwestig réznigca teori¢ popytowg od
kosztowej teorii inflacji jest odmienny model struktury rynku, a co za
tym idzie zaklada sie odmienny model zachowan podmiotéw gospoda-
rujgcych ksztattujgcych swoje decyzje cenowe i placowe. W pierwszym
przypadku analizujemy gospodarke, ktérg nazwa¢ mozna wolnokonku-
rencyjng, w ktérej ceny (i place) ksztaltujg sie na rynku w wyniku
wzajemnego oddzialywania sit podazy i popytu, teoria kosztowa za$
opiera sig generalnie na modelu rynku oligopolistycznego, na ktérym
ceny (i place) ksztaltowane sg Swiadomie w wyniku decyzji przedsie-
biorcéw i zwigzkéw zawodowych realizujgcych swe dlugofalowe cele.
wInflacja kosztow"” to inflacja w sektorze planowym, postugujac sie
terminologig J. K. Galbraitha, »inflacja popytowa' za$ to inflacja w sek-
torze rynkowym.

I na tym, jak sie wydaje, konczg sig réznice migdzy obiema koncep-
cjami. Presja popytu jawi sie bowiem na rynku przewaznie jako wzrost
kosztéw (surowcow, sity roboczej, oprocentowania kredytéw), a prob-
lem polega jedynie na tym, czy mozna go skompensowaé wzrostem cen.
Nie jest natomiast mozliwe empiryczne stwierdzenie, czy pierwotnym
impulsem wzrostu ogélnego poziomu cen byla presja popytu czy auto-
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nomiczny, tj. niezalezny od popytu, wzrost kosztéw. Rozwigzaniem
powyzszego problemu wydawalo si¢ stwierdzenie, czy inflacja ma miej-
sce w warunkach pelnego zatrudnienia, co wskazywaé¢ mialoby na
inflacje popytowaq, czy tez w sytuacji niepelnego wykorzystania zaso-
bow, co z kolei sugerowa¢ mialo wystepowanie inflacji typu koszto-
wego®. Na gruncie teoretycznym rozroznienie takie sprawe nam zalat-
wia, w rzeczywistosci jednak gospodarka ma charakter wysoce hetero-
geniczny, czeS¢ galezi jest zmonopolizowana, cze$¢ rynkéw ma
charakter zblizony do wolnokonkurencyjnego, co sprawia, iz problem
inflacja kosztowa — inflacja popytowa staje sig,jasny przede wszystkim
na gruncie teoretycznym, modelowym, w praktyce mozemy zas§ mowic
0 popytowo-kosztowym charakterze wspoélczesnych proceséw inflacyj-
nych, co znalazlo wyraz w konstrukcji tzw. krzywej Philipsa, o czym
nieco poézniej.

Podobne uwagi nasuwaja sie w kwestii braku zaznaczenia relacji
migdzy popytowq teorig inflacji a teorig monetarystyczng. W pierwszym
przypadku wzrost cen wywolany jest istnieniem nadwyzki popytu po-
nad mozliwosci jego zaspokojenia, przy czym nadwyzka ta moze by¢
(i czesto jest) rezultatem zwiekszonych wydatkéw budzetowych pan-
stwa, teoria monetarystyczna postuluje natomiasta, iz inflacje powoduje
nadmierna w stosunku do potrzeb obiegu emisja pieniadza. W podrecz-
nikach stusznie podkresla sie na ogol, ze monetarysci inflacji upatruja
nie tyle w zbyt duzej ilosci pienigdza na rynku, ile w polityce pan-
stwa, ktore finansuje swe wcigz rosnace wydatki za pomocg owej nad-
miernej emisji. Jesli tak jest, to uwazny i myslagcy czytelnik latwo
zauwazy, ze obie powyisze koncepcje, o ile prezentowane w sposéb
nadmiernie uproszczony przestaja sie istotnie réznié od siebie. W obu
przypadkach wzrost ogélnego poziomu cen ma swe zrédio w istnieniu
nadmiernego popytu pienieznego (bo czymze innym jest nadmierna po-
daz pienigdza na rynku) wywotanego — co mozliwe jest w obu kon-
cepcjach — przez polityke panstwa.

Jakie relacje obu tych teorii nalezaloby wiec zaakcentowac?

Po pierwsze, monetarystyczna teoria inflacji stanowi pewien wa-
riant teorii popytowej, co za tym idzie nie nalezy jej klasyfikowaé
W opozycji do obu ,keynesistowskich" koncepcji, za jakie uwaza sie
teorie kosztowq i popytows.

Po drugie, podstawowa roznica miedzy zwolennikami teorii popy-
towej i monetarystami jest zalozenie co do charakteru funkcji popytu
na pienigdz, albo innymi slowy zmian lub stalosci szybkosci obrotu pie-

% Oczywiscie przyjmujac niezbyt realistyczne zalozenie o doskonalej elastycznos-
ci podazy i braku wzrostu cen, zanim gospodarka nie osiggnie stanu pelnego za-
trudnienia,
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nigdza. Ci ostatni twierdzg, ze popyt na pienigdz jest stabilng fuhkcja
niewielu zmiennych okreslajgcych, co oznacza, iz mozna wzglednie pre-
cyzyjnie przewidzie¢ zachowanie si¢ ludzi w kwestii gospodarki zaso-
bami pienigznymi. Przede wszystkim wyklucza to mozliwoié dowolnego
wzrostu szybkosci obrotu pienigdza — czyli nieograniczonej aktywiza-
cji zasob6éw juz cyrkulujgcych jedynie na skutek wzrastajacych potrzeb
finansowania zamierzonych podwyzek plac, cen itp. Dla monetarystow
inflacja nie jest mozliwa bez odpowiedniego wzrostu podazy pienigdza
drogg jego emisji przez wladze panstwowe. Konsekwentni zwolennicy
teorii popytowej utrzymujg, ze mozliwa jest bardzo daleko idaca akty-
wizacja zasobow pienigznych, m. in. przez pojawianie sie coraz to innych
substytutéw pienigdza, dostarczajaca srodkéw niezbgdnych dla podtrzy-
mania inflacji napgdzanej pojawieniem sie autonomicznych (wzgledem
polityki pienigznej panstwa) nadwyzek popytu. W sumie wiec podsta-
wowa roznica® obu koncepcji dotyczy charakteru funkcji popytu na
pienigdz — kwestii, ktéra spodziewano sig rozwigza¢ na gruncie badan
empirycznych,

2. Sposéb prezentacji zagadnien inflacji pomija w calosci jej aspekt
pienigzny, tzn. sygnalizowany wyzej problem finansowania podwyzek
cen. O pienigdzu méwi si¢ jedynie przy koncepcji monetarystycznej,
gdzie tego uniknaé¢ sie nie da, bo nie byloby o czym moéwi¢. Inflacja
npopytowa" i  kosztowa" to zjawiska (w ujeciu podrecznikowym) nie
majgce nic wspoélnego z obiegiem pienigznym. Niedostatek ten wynika
z ptytkiego, ,objawowego" traktowania problemu i rezygnacji z analizy
roznic i podobienstw poszczegblnych koncepcii.

3. Spirala cenowo-placowa lgczona jest kategorycznie z kosztowa
teorig inflacji, co jest zrozumiale, ale wymaga pewnej kwalifikacji.
Oto6z spirala mozliwa jest takze na gruncie popytowej teorii inflacji?,
tzn. przy zalozeniu ksztaltowania sie zar6wno cen jak i ptac jako wy-
niku gry podazy i popytu na odpowiednich rynkach i tlumaczy utrzy-
mywanie si¢ przez dluzszy czas wyniklych z pojawienia sie popytowego
impulsu inflacyjnego tendenciji wzrostowych cen.

Rezygnacja z obecnego sposobu prezentowania kwestii inflacji i —
przy zaakcentowaniu réznic teoretycznych — wskazanie na popytowo-
-kosztowy w rzeczywistoéci mechanizm proceséw wzrostu og6lnego po-
ziomu cen zastrzezenie powyzsze pozwala wyeliminowaé.

& Sposréd pozostalych roéznic wymieni¢ nalezy odmienny sposéb definiowania
pienigdza, odmienny poglad co do mozliwosci pelnej kontroli podazy pienigdza przez
wladze panstwowe, a takze mechanizmu transmisji wplywu zmian wielko$ci pienigz-
nych na ksztaltowanie si¢ wielkoéci produkeji i poziom cen.

7Patrz B. Hansen, A Study in the Theory of Inflation, London 1951.
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Tradycyjna struktura badan nad inflacjg okazala sie nieodpowiednia,
Nie dostarczata ona przede wszystkim precyzyjnej diagnozy sytuacji,
ani tez wskazan dla polityki stabilizacyjnej panstwa, Przeciwstawienie
popytowej teorii inflacji (wliczajgc w to koncepcje monetarystow) teorii
kosztowej, aczkolwiek uzasadnione na gruncie teoretycznym w praktyce
okazato sig¢ nieprzydatne. Nie zdotano rozwigza¢ takze dwodch innych
podstawowych kwestii:

a) charakteru zwigzku miedzy inflacja i bezrobociem,

b) przyczyn przyspieszenia tempa inflacji w latach siedemdziesig-
tych.

Wywolalo to zmiany kierunkéw badan, pojawienie si¢ nowych kon-
cepcji i w konsekwencji nowych kontrowersji dzielacych poszczegélne
szkoty. Dzisiaj mozna moéwi¢ o trzech podstawowych koncepcjach
inflacji:

— Koncepcji keynesistowskiej opartej na krzywej Phillipsa laczacej
pewne elementy teorii popytowej i kosztowej.

— Koncepcji naturalnej stopy bezrobocia stanowigcej polaczenie
monetarystycznej teorii inflacji i stagflacji.

— Koncepcji niekiedy nazywanych postkeynesistowskimi, stanowig-
cymi najbardziej konsekwentng kontynuacje kosztowej teorii inflacji
i upatrujgcych zrédta inflacji w strukturze spoleczenstwa kapitalistycz-
nego.

KRZYWA PHILLIPSA — KONCEPCJA KEYNESISTOWSKA

Analizujac dane statystyczne z lat 1861—1957 dla Wielkiej Brytanii
Allan W. Phillips® stwierdzil istnienie stalej relacji migedzy tempem
wzrostu plac nominalnych a poziomem bezrobocia, ktérg przedstawit
w postaci znanej dzis powszechnie krzywej.

Ilustrowa¢ miala ona nastepujace tezy:

— Miegdzy stopa zmian pienigznych stawek plac a poziomem bez-
robocia istnieje zalezno$¢ odwrotna. Oznacza to, ze w okresie wysokiej
koniunktury, gdy popyt na sile roboczg rosnie, przedsigbiorcy sklonni
s§ godzi¢ si¢ na szybszy wzrost plac, zaé w okresie stabngcej aktyw-
nosci gospodarczej, stabngcego popytu na sile roboczg i rosngcego bez-
robocia zajmuja oni w negocjacjach ptacowych stanowisko sztywniej-

8 A. W. Phillips, The Relation between Unemployment and the Rate of Chan-
ge of Money Wage Rates in the United Kingdom, 1861—1957, , Economica" 1958, vol.
25.
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sze. Jednoczesnie robotnicy znajdujg si¢ w mniej korzystnej sytuacji,
jesli chodzi o wysuwanie i realizacje swych zadan placowych.

~— Zalezno$¢ migdzy tempem wzrostu plac i poziomem bezrobocia
ma charakter wysoce nieliniowy z uwagi na znaczng sztywnos$¢ plac
w doél. Oznacza to, ze spadek bezrobocia powoduje stosunkowo szybszy
wzrost plac, z kolei zwigkszenie rozmiaréw bezrobocia stosunkowo nie-
znaczne ograniczenie tempa ich wzrostu.

roczna stopa
Zmian ptac
nominalnych
(w %)
0 Vg bezrobocie ;
{w %o &ily roboczg))

Rys. 1

Powyzsza relacja stala si¢ w latach pézniejszych przedmiotem dal-
szych analiz. Richard G. Lipsey? wyprowadzal krzywa Phillipsa z wa-
runkOw popytu i podazy na rynku sity roboczej postugujac sie: neo-
klasyczng teoria, zakladajacg dodatnig relacje miedzy wielkoscia nad-
wyzki popytu na sit¢ robocza ponad jej podaz i stope wzrostu plac
pienigznych oraz hipoteza o istnieniu odwrotnej zaleznosci miedzy wiel-
kos<cig nadwyzki popytu na sile robocza i stope bezrobocia. W ten spo-
sOb krzywa Phillipsa z ilustracji prostej korelacji statystycznej stawata
si; kenstrukcjq teoretyczng oparta na istotnych hipotezach co do istnie-
nia okreslonych zwigzkow przyczynowo-skutkowych.,

Przedstawienie krzywej Phillipsa jako zaleznosci migdzy tempem

® R G Lipsecy, The Relation between Unemployment and the Rate of Change
of Money Wage Rates in the U. K. 1861—1957, A Further Analysis, ,Economica'
1060, vol. 27.
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wzrostu cen (p') i stopg bezrobocia (u), co prezentuje rys. 2, mozliwe
dzigki zalozeniu istnienia funkcjonalnej relacji migdzy tempem wzrostu
plac i stopy inflacji (element zapozyczony z kosztowej teorii inflacji),
sprawilo, Ze stala si¢ ona waznym instrumentem polityki ekonomicznej
panstwalo,

4

p: TP peap— N -}

’ i

P‘ e -
! 1

) 1 :
L £
AB \ e
Rys. 2

Jesli wigc stopa bezrobocia wynosi OB, to za pomocag ekspansyw-
nej polityki pienigznej i finansowej mozna jg zmniejszy¢ do poziomu
OA, a ponadto zwigkszy sie tempo wzrostu cen p'y do p's. Mozna tym
samym przesuwajac si¢ wzdluz krzywej wybra¢ taka kombinacje bez-
robocia i inflacji, ktérg z punktu widzenia interesu ogoélnospolecznego
uwaza si¢ za optymalng (najmniej szkodliwa). Przekonanie o istnieniu
zamiennosci (trade-off) migdzy poziomem bezrobocia i stabilnoscig cen
stalo sig¢ szybko podstawa polityki wielu rzadéw krajow kapitalistycz-
nych, zyskalo takze duza popularnos¢ w kregach ekonomii akademic-
kiej.

Krzywa Phillipsa stanowita synteze dotychczasowych rozwazan na
temat inflacji, konczac etap dyskusji w kategoriach ,czystych” ujeé¢ mo-
delowych i integrujgc popytowag i kosztowg teorie ruchu cen. Od tej
pory moéwi sig¢ juz powszechnie o popytowo-kosztowym mechanizmie
proceséw inflacyjnych.

10 Patrz P. A, Samuelson, R. N. Solow, Analytical Aspects of Anti-Infla-
tionary Policy, ,American Economic Review" 1971, November.
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Przede wszystkim jednak trafnie, jak sie wydawalo przez dlugi’ czas,
interpretowata ona rzeczywistos¢ gospodarczg i dawala jasne wskazow-
ki dla polityki ekonomicznej. Krzywa Phillipsa, obalajgc zbyt optymi-
styczne przekonanie o mozliwosci utrzymania pelnej stabilnosci cen
w warunkach wysokiego zatrudnienia, okreslata zakres wyboru, ktérego
nalezalo dokona¢ w strategii gospodarczej. Podstawowe cele interwen-
cjonizmu — pelne zatrudnienie i walka z inflacjg zostaly sobie wza-
jemnie przeciwstawione. Kompromis byl mozliwy, choé¢ zawsze bolesny,
za zmniejszanie bezrobocia ,placi¢” trzeba bylo szybszym wzrostem cen,
ograniczenie inflacji zwigzane bylo ze wzrostem bezrobocia. Do dzisiaj
niemal powszechnie interpretuje si¢ w ten sposéb ekspansywng lub
restrykcyjng polityke rzgdu.

KONCEPCJA NATURALNEJ STOPY BEZROBOCIA

Ujecie zagadnienia inflacji w ramach koncepcji krzywej Phillipsa
okazalo sie w latach siedemdziesigtych nie satysfakcjonujace z dwoéch
zasadniczych wzgledéow. Po pierwsze, dajaca sic w szeregu krajow
zauwazy¢ tendencja do przyspieszenia wzrostu ogoélnego poziomu cen
nie daje sie¢ w sposob przekonujgcy wyjasni¢ w kategoriach teorii po-
pytowo-kosztowej, ktorej emanacjg jest krzywa Phillipsa. Po drugie,
stagflacja bedaca kombinacja rosngcego bezrobocia i wzrastajacego
tempa inflacji stanowi zaprzeczenie istnienia prostych zaleznosci postu-
lowanych przez zwolennikow krzywej Phillipsa, oznacza takze niepo-
wodzenie strategii interwencjonizmu na tej koncepcji opartej.

Nowa interpretacje problemu inflacji stanowi teoria ,naturalnej sto-
py bezrobocia" lub , przyspieszenia inflacyjnego" sformulowana przez
Miltona Friedmana!! i Edmunda Phelpsa?2.

Skladaja sie na nig:

1. Monetarystyczna teoria inflacji, upatrujaca przyczyn wzrostu cen
w nadmiernej emisji pienigdza przez panstwo.

# Por, M. Friedman, Unemployment vs Inflation, London 1975; M. Fried-
man, Rola polityki pieni;inej, [w:] Teoria i polityka stabilizacji koniunktury, War-
szawa 1975, 5. 260—284.

12 Por. Microeconomic Founda'ions of Employment and Inflation Theory, ed.
E H. Phelps, New York 1970,
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2. ,Nowa mikroekonomia", stanowigca zesp6t hipotez dotyczgcych
zachowania si¢ podmiotéw gospodarujgcych, m. in. w kwestii ksztalto-
wania decyzji cenowych i placowych., Decyzje te ksztaltowane sa na
podstawie sygnaléow z rynku i formulowanych na tej podstawie oczeki-
wan na przyszios¢. Jednakze istnieje szereg czynnikéw komplikujacych
przebieg tych proceséw ,a mianowicie;

a) jednostki gospodarujgce sg zwykle zwigzane na pewien czas np.
umowami, co nie pozwala na natychmiastowe uwzglednienie sygnalow
z rynku w podejmowaniu decyzji;

b) jednostki gospodarujgce nie dysponuja peinymi informacjami
0 sytuacji rynkowej, a uzyskanie ich wigze sie z koniecznoscig ponie-
sienia kosztow;

¢) oczekiwania co do przyszloici sa malo elastyczne i zmieniajg
sig z biegiem czasu na podstawie doswiadczen z przeszlosci.

nNowa mikroekonomia" stanowi odrzucenie tradycyjnych neokla-
sycznych tez doskonalej konkurencji, a jednoczesnie pozostaje w opo-
zycji do keynesistowskiej mikroekonomii, zakladajacej ,,administrowa-
nie" wielkosciami rynkowymi.

3. Koncepcja tzw. naturalnej stopy bezrobocia odpowiadajgcej sta-
nowi rébwnowagi w strukturze realnych stawek plac (wspoélczesna wer-
sja neoklasycznej teorii , pelnego” zatrudnienia).

Funkcjonowanie gospodarki wg powyzszej koncepcji prezentu je
rys. 3. Naturalng stopg bezrobocia oznacza Uy, czyli taki jego poziom,
ktéory méglby by¢ oparty na walrasowskim systemie réwnan ogolnej
réwnowagi, pod warunkiem, ze wmontowane bylyby w ten system fak-
tyczne wilasciwosci strukturalne rynku pracy i rynkéw towarowych,
uwzgledniajac ich niedoskonatosé¢, stochastyczng zmiennosé popytu i po-
dazy, koszty gromadzenia informacji o wolnych miejscach pracy i wol-
nej sile roboczej, koszty jej mobilnosci, itp.13 "

Zal6zmy, ze poziom cen w przesziosci byl stabilny, co uksztattowato
oczekiwanie braku inflacji takze w przyszlosci. Znajdujemy sie w pkt
A, w ktorym bezrobocie rowne Uy uznane zostalo, np. ze wzgledéw po-
litycznych, za zbyt wysokie. Najbardziej oczywistym sposobem jego
ograniczenia wydaje si¢ by¢ ekspansywna polityka pienigzna. Podwyz-
szajac zasoby gotéwki ponad poziom odpowiadajacy ogélnym prefe-
rencjom powoduje ona wzrost wydatkéw, popytu, produkcji, a takze
(po pewnym czasie) wzrost cen i plac. Rosnie wiec zatrudnienie (do
poziomu U) i znajdziemy sie¢ w pkt B. Jest to jednak zjawisko przejs-
ciowe, mozliwe dzigki ,réwnoczesnemu spadkowi ex post plac realnych

B Friecdman, Rola polityki.., s. 271.
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dla pracodawcéw i wzrostowi ex ante plac realnych dla pracowni-
kow"4, Po prostu rosngce place nominalne robotnicy sklonni sg trakto-
wac jako wzrost plac realnych (,iluzja pieniezna'), za$ wzrost cen pro-
duktéw sprzedawanych przez pracodawce sprawia, ze realny koszt ro-
bocizny moze spadac,

rzeczywisla
oto
inf’l):cji (w %) , '
plonawa dfg?ooarmm
| krzywa Phillipsa
6
Ple)
3
P3)
gl |
0 v U stopa bezrobocia
L N
Pro)
Rys. 3

Sytuacja taka nie trwa dlugo. Wzrost cen (w naszym przypadku
3%) zaczyna by¢ uwzgledniany w kalkulacjach robotnikéw. Place real-
ne osiggaja pierwotny, wyzszy poziom, co wigze sie jednak ze wzros-
tem bezrobocia do Uy (pkt D). Poczatkowy wzrost zatrudnienia Spowo-
dowany nieoczekiwanym wzrostem popytu okazat sie krotkotrwaty.,
Z chwilg, gdy wywolana przy tej okazji inflacja zostaje uwzgledniona

4 Tamze, s. 247.
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w procesie ksztaltowania sig¢ oczekiwan, jedynym trwalym efektem
ekspansji pienigznej bedzie wzrost cen (przejscie z pkt A do D).

Kiedy teraz ludzie przyzwyczaja si¢ do 3%, inflacji, nieoczekiwa-
ny wzrost popytu spowoduje znéw krotkotrwaly spadek bezrobocia
(pkt E), po czym sytuacja znéw wréci do normy (pkt F), ale przy
szybszym tempie wzrostu cen. Sposobem na trwale zmniejszenie bezro-
bocia mogtoby wigc byé¢ tylko ciggte zwiekszanie tempa wzrostu po-
dazy pienigdza w obiegu, a co za tym idzie tempa inflacji. Przekracza-
laby ona oczekiwania ludnosci i stymulowalaby zatrudnienie ponad
poziom naturalny.

Koncepcja powyzsza postuluje, ze substytucyjnos¢ miedzy inflacja
i bezrobociem ma charakter krotkookresowy i nie wynika z inflacji
samej przez sig, ale z nieprzewidzianej inflacji. Innymi stowy, zakla-
da ona, ze dla kazdej oczekiwanej stopy inflacji istnieje jedna krzy-
wa Phillipsa i Zze zmiana oczekiwanej stopy wzrostu cen tak rozumia-
ng krotkookresowa krzywa przesuwa parametrycznie w gore (P, Ps,
Ps). W dluzszym okresie przybiera ona natomiast postaé¢ pionowej li-
nii przecinajacej o$ rzednych w pkt Uyl

Powyzsze rozumowanie prowadzi do nastgpujgcych wnioskéw
w zakresie polityki gospodarczej:

a) w dluzszym okresie stopa bezrobocia nie zalezy od polityki re-
gulowania popytu globalnego,

'b) préba utrzymywania bezrobocia ponizej Uy wigza¢ sig musi z nie-
mozliwym do zaakceptowania coraz szybszym tempem inflacji.

Tak wigc polityka regulowania popytu globalnego (przede wszyst-
kim polityka pienigzna) stanowi¢ moze $rodek walki z inflacjg. Jed-
nakze ograniczenie tempa wzrostu cen wigza¢ sig musi z recesja go-
spodarczg. Jesli znajdziemy si¢ w pkt F (ponownie rys. 3), to préba
obnizenia tempa inflacji wigze si¢ z oslabieniem aktywnosci gospo-
darczej i wzrostem bezrobocia (pkt G). Poniewaz rzeczywista stopa
inflacji bedzie nizsza od przewidywanej, mozna mie¢ nadziejg, ze
w swych decyzjach ekonomicznych ludzie zaczna stopniowo uwzgled-

13 Koncepeja powyzsza zaklada ksztaltowanie sie oczekiwan w sposob adapta-
cyjny. W ostatnich latach uvpowszechnia sie w USA (gtdwnic w Chicago) koncepcja
tzw. oczekiwan racjonalnych, ktora zaklada posiadanie przez ludzi znaczoej wiedzy
o procesach gospodarczych i w konsekwencji bardzo szybkic i trafine ocenianie te-
razniejszoéci i przewidywanic przyszlosci. W takiej sytuacji watpliwa bylaby mozli-
wosé obnizenia bezrobocia ponizej poziomu naturalnego nawet na krotkg mete, Krzy-
wa Phillipsa mialaby wige postac pionowej linii w krotkim okresie czasu. Badania
dynamiki ksztat owania si¢ oczckiwan inflacyjnych stanowia dzisiaj bardzo wazny
odcinek badan nad inflacjq.
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nia¢ ten bardziej powolny wzrost cen, bezrobocie wréci do poziomu
naturalnego, a krotkookresowa krzywa Phillipsa przesunie sie parame-
trycznie w dok .

Przed wladzq gospodarcza stoi wigc problem poréwnania kosztéow
spotecznych i ekonomicznych przeciggajacej sig inflacji z jednej stro-
ny i przejsciowego, ale moggcego jednak dos¢ dilugo trwa¢ zatamania
koniunktury. Jest to naturalnie dylemat zupelnie innego rodzaju od
tego, ktory sugerowata koncepcja oparta na istnieniu stabilnej ,zamien-
nosci'’. Nie dotyczy on bowiem wyboru najkorzystniejszego z punktu
widzenia interesu ogoélnospolecznego (i kosztbw w postaci niestabil-
nosci cen) poziomu bezrobocia, ale wyboru tempa inflacji.

PODEJSCIE STRUKTURALNE — POSTKEYNESISTOWSKIE

Przyczyn dilugookresowych tendencji wzrostowych cen wupatruje
sie w ramach tego nurtu badan nad inflacja w strukturze wspoczes-
nej gospodarki (i spoleczenstwa) kapitalistycznej. Zwraca sie m. in.
uwage na nastepujace fakty sprzyjajace rozwijaniu sie inflacji:

— Znaczna sztywnos¢ w dét ptac i cen powoduje, ze ruch cen sta-
je sie¢ w praktyce jednokierunkowy, a wiec kazda zmiana relacji ce-
nowych wymaga wzrostu ogélnego ich poziomu.

— Réznice w stopie wzrostu wydajnosci pracy w poszczegoélnych
sektorach gospodarki przy dazeniu poszczegélnych zwigzkéw zawodo-
wych do utrzymania statych relacji ptacowych prowadza do tzw. spill-
-over effect.

— Roznice w elastycznosci cenowej i dochodowej popytu na pro-
dukty poszczeg6lnych galezi prowadza (podobnie jak i wiele innych
czynnikéw) do zaklécenia dotychczasowych relacji cenowych i nie-
uchronnie do inflacji.

Przykladem sformulowania calosciowej hipotezy dotyczacej struk-
tury rynku kapitalistycznego jest koncepcja Johna K. Galbraitha. Za-
sadniczg przyczyna tendencji inflacyjnych jest wg niego to, ,ze w wa-
runkach pelnego zatrudnienia lub zblizania sie do tego stanu w sek-
torach skoncentrowanych rozwija sie nieuchronnie spirala cen i plac
i trwa dalej, nawet jesli okres wysokiej koniunktury sie skonczy"?S
Kluczowa sprawa u Galbraitha jest nie wysoko$¢ popytu, a struktura
rynku w galeziach zmonopolizowanych, ktére nazywa sektorem pla-
nujacym. Potegi rynkowe stanowigce podstawowe elementy tego sek-
tora — wielkie korporacje i zwiazki zawodowe posiadajg kontrole

10 J, K. Galbraith, Liberal Hour, A Mentor Book, New York 1960, s. 60—61.
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nad swoimi dochodami (odpowiednio: cenami i placami), nie sg nato-
miast w stanie panowa¢ nad wysokos$cig swych kosztéw. Takimi kosz-
tami dla przedsigbiorstw sg m. in. place robocze, zaé dla organizacji
zwigzkowych koszty utrzymania. W tej sytuacji wzrost cen, niezalez-
nie od jego przyczyn, wywola uzasadnione zadania wzrostu ptac, ktoére
kierownictwo korporacji prawdopodobnie bedzie sklonne spetni¢, oba-
wiajgc sig zaklocenia produkcji, a przede wszystkim wiedzac, ze pod-
wyzke kosztéw stad wynikla bedzie mozna skompensowaé wzrostem
cen towaréw. Kontrola wysokosci dochodéw przy braku kontroli wy-
sokosci kosztow jest wiec zasadniczym, samodzielnym czynnikiem in-
flacjotwoérczym,

Spirale przerwa¢ moze jedynie gteboki kryzys koniunktury, a w tym
przypadku kuracja antyinflacyjna okazuje sie grozniejsza od choroby,
gdyz wywotalaby bardzo powainy wzrost bezrobocia. Galbraith zde-
cydowanie opowiada si¢ wigc przeciw stosowaniu polityki obnizania
globalnego popytu dla celow stabilizacji cen, a jedyny sposéb utrzy-
mania wzglgdnej stabilnosci ogélnego poziomu cen w warunkach wy-
sokiej koniunktury gospodarczej widzi w kontroli ksztaltowania sie
cen i plac w sektorze zmonopolizowanym, a wiec w polityce docho-
dow.

Polityka dochodéw jako trwaly element polityki ekonomicznej pan-
stwa to charakterystyczna propozycja zwolennikéw strukturalnych kon-
cepcji inflacji, propozycja niosgca bardzo istotne konsekwencje dla
funkcjonowania wspélczesnego kapitalizmu, oznaczajgca bowiem osta-
teczne odejscie od rynkowego sposobu ustalania takich wielkosci gos-
podarczych, jak: ceny, place, a w przyszlosci moze i inwestycje czy
dalszy rozwdj bezposredniej ingerencji panstwa w prywatng gospo-
darke.

Réznice powyzej zarysowanych trzech koncepcji mozna zrekapitu-
lowa¢ w spos6b nastepujacy:

1. Keynesistowski model oparty o dhigookresowa krzywa Phillipsa
i wywodzacy sig¢ z neoklasycznych tradycji model ,naturalnej stopy
bezrobocia” charakteryzuja odmienne hipotezy dotyczace dynamiki
ksztaltowania si¢ oczekiwan inflacyjnych, co wynika nie tyle z od-
miennej interpretacji badan empirycznych, a raczej z bardziej zasad-
niczych réznic teoretycznych w kwesti bezrobocia jak i tzw. iluzii pie-
nigznej.

/ W neoklasycznym systemie teoretycznym robwnowaga na rynku si-
ly roboczej oSiggana jest na poziomie ptac realnych, zrownujgcych
podaz sily roboczej z popytem na nig. Bezrobocie ma wigc charakter
dobrowolny i oznacza, ze robotnicy nie wyrazajac zgody na obnizke
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plac realnych wyzej cenig wolny czas niz zmniejszone dochody zwig-
zane zatrudnieniem. Sposobem naklonienia ich do podjecia pracy jest
wzrost plac, ale to z kolei powoduje ograniczenie popytu na sile ro-
boczg zglaszanego przez przedsiebiorcow. Ekspansywna polityka pie-
nigzna tak dlugo jest skuteczna, tj. prowadzi do ograniczenia bezrobo-
cia, jak dlugo trwa iluzja pieni¢zna, jak dlugo ludzie utozsamiajg
wzrost wielkosci nominalnych (plac, zyskéw) ze wzrostem wielkosci
realnych. Kiedy to mija, gospodarka wraca do stanu rébwnowagi, na-
tomiast inflacja pozostaje jako koszt spoleczny niewlasciwej polityki
gospodarczej. Oczywiscie wg tej koncepcji ,iluzja” nie trwa zbyt dhu-
go, ludzie rozrézniaja wielkoéci realne od nominalnych, a procesy
ksztaltowania si¢ oczekiwan inflacyjnych zachodzg szybko i wraz
z utrwaleniem sig inflacji dynamizuja sie.

Keynesisci sklonni sq uwaza¢, ze owe procesy przystosowawcze po-
stgpujg dos¢ wolno i ,zamiennos¢" miedzy inflacjg a bezrobociem istot-
nie ma miejsce, przynajmniej na tak dluga metg, aby uzasadnione by-
lo stosowanie polityki ekspansji pienigznej w celu ograniczenia bez-
robocia. Zwracaja oni uwage za Keynesem, ze robotnicy uwazaja za
istotne nie tyle utrzymanie absolutnego poziomu plac, ile relacji pta-
cowych, ponadto wskazujg na specyficzne cechy rynku sily roboczej,
na ktérym place ustalane sq w jednostkach pienigznych w wyniku umow
zbiorowych i obowigzujg przez dhuzszy okres.

W efekcie wiec wzrost kosztow utrzymania jest metodg obnizki
plac realnych, na ktéra robotnicy gotowi sg przysta¢, aby wzrosto za-
trudnienie. Reakcje cen i plac na wzrost popytu globalnego odzwier-
ciedlajg dzialanie proceséw przystosowawczych, wynikajg z istnienia
barier instytucjonalnych i akceptowanej powszechnie struktury plac.
Nie mozna ich natomiast interpretowa¢ jedynie w kategoriach iluzji
pienigznej. Jesli ekspansja gospodarcza przynosi zaré6wno wzrost cen
jak i wzrost zatrudnienia, tzn. ze bezrobotni podejmujg prace, a do-
tychczas zatrudnieni nie porzucaja jej mimo ogoblnego spadku pozio-
mu plac realnych, to wcale nie musza byé¢ ofiarami wlasnej ignoranciji,
ale rzeczywiscie akceptowaé¢ nowa sytuacje pod warunkiem, Ze za-
chowana zostanie ich pozycja na drabinie placowej.

Chociaz obie powyisze koncepcje odrzucajag model rynku doskona-
lej konkurencji, bo kosztowo-popytowy model krzywej Phillipsa uw-
zglednia istnienie negocjacji ptacowych oraz znaczny stopien admini-
strowania cenami, za$ teoria ,naturalnej stopy bezrobocia" opiera sie
na tzw. nowej mikroekonomii, to obie one zakladaja na tyle powazny
wplyw koniunktury rynkowej na ksztaltowanie sie cen, ze przyjmuja
taka czy inng wersje strategii manipulowania popytem globalnym.
W opozycji do nich koncepcje strukturalne przyjmuja istnienie takiej
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struktury rynku we wspoélczesnym kapitalizmie, ktéra wyklucza sto-
sowanie (radycyjnych form interwencji ekonomicznej panstwa.

2. Konsekwencja roznic teoretycznych sa odmienne propozycje po-
lityki gospodarczej, w tym szczeg6lnie polityki stabilizacji ogoblnego
poziomu cen. Tak wigc zwolennicy omawianych koncepcji postulujg
odpowiednio:

a) manewrowanie instrumentami polityki finansowej (podatki, wy-
datki budzetowe) i pienigznej dla osiagniecia optymalnej z punktu wi-
dzenia spolecznego kombinacji tempa wzrostu cen i wielkosci bezro-
bocia;

b) polityke monetarng polegajagca na unikaniu nadmiernej emisji
pienigdza i zaniechaniu podejmowania z géry skazanych na niepowo-
dzenie prob redukcji bezrobocia za pomoca ekspansiji popytu. Zmniej-
szenie naturalnej stopy bezrobocia moze nastapi¢ tylko w wyniku sto-
sowania srodk6w doskonalenia funkcjonowania rynku sity roboczej,
ograniczeniu przywilejow zwigzkéw zawodowych, likwidacji ustaw
0 placy minimalnej lub przynajmniej obnizenia jej wysoko$ci dla mto-
docianych itp.;

c) polityke administracyjnej ingerencji panstwa w proces ksztalto-
wania wielkosci gospodarczych, a przynajmniej ksztaltowania cen
i plac zwana polityka dochodéw.

Widzimy wigc, ze subtelne na pozoér réznice teoretyczne stanowig
podstawg zasadniczo rozbieznych koncepcji polityki gospodarczej,
a w efekcie zasadniczo rozbieznych koncepcji funkcjonowania gospo-
darki kapitalistycznej.

Marek Belka

INFLATION IN CAPITALISM
(SOME REMARKS TO SUPPLEMENT A LECTURE ON POLITICAL ECONOMY)

From among concepts explaining the sources of inflation, manuals of political
economy list generally demand, cost, and quantitative (monetaristic) theories, which
roughly corresponds to the structure of studies on this problem in the early sixties
and naturally does not include, to any major extent, the scientific contributions of
the last few years.

The traditional approach has, among others, the following shortcomings:

' — Particular concepts are presented in isolation from their theoretical context;
no attempts are made at confronting them with one another and distinguish the
most important differences or similarities between them.



Inflacja w kapitalizmie 55
— Manner of presentation of inflation problems fully omits the monetary aspect

i.e, problem of financing price rises.

The author proposes that the hitherto applied division should be replaced by
another one, and mentions three basic concepts ol inflation:

— Keynesian concept based on Phillips curve.

— Natural unemployment rate concept combining the monetaristic theory of in-

flation and unemployment.
— Structural concepts representing the most consistent continuation of the cost-

-push theory of inflation,




