4. Regulacje sektora bankowego a wzrost gospodarczy... 117

4.3. Podsumowanie

Stawomir Bukowski, Monika Marcinkowska, Mariusz Zygierewicz
https://doi.org/10.18778/8088-523-3.09

Weczeéniej pokazano, ze w odniesieniu do skutkéw wyzszych wymogéw
kapitalowych i ptynnosciowych prowadzi si¢ bardzo zaawansowane
badania. Dotycza one réwniez ujecia ekonometrycznego na podstawie
rozmaitych metod i modeli. Ponizej przedstawiono synteze najwazniej-
szych podej$¢ do modelowania rynku finansowego na styku sfery real-
nej gospodarki z uwzglednieniem potencjalnych korzysci i kosztow dla
wzrostu gospodarczego.

A K. Kashyap i in. (2010) stwierdzili, ze ,podczas gdy wyzsze wyma-
gania dotyczace kapitalu i ptynnosci bankéw bez watpienia pomoga od-
izolowa¢ banki od skutkéw duzych szokéw, to jednak niebezpieczne jest
to, ze przy danej intensywnosci konkurencji na rynku ustug finansowych
moga one takze przenies$¢ znaczng czes¢ posrednictwa do sfery paraban-
kowej. Moze np. wzrosna¢ udziat sekurytyzowanych kredytéw dla przed-
sigbiorstw i gospodarstw domowych, ktére bedg utrzymywane przez in-
westoréw o wysokiej dzwigni finansowej (fundusze hedgingowe), ktérzy
nie podlegaja regulacji bankowej dotyczacej wymogow kapitalowych. Jesli
tak, to indywidualnie regulowane banki moga by¢ bardziej bezpieczne niz
przed regulacja, ale caly system kreacji kredytow juz nie”.

Ponizej podano zestawienie badan z najnowszej literatury przedmio-
tu w zakresie gléwnych zalozen analizy, zarysu metodyki (metoda, kraje,
proba statystyczna) oraz najwazniejszych wnioskéw plynacych z badan
na temat potencjalnego wplywu bardziej restrykcyjnych wymogoéw ka-
pitalowych i plynnosciowych na gospodarke.

Tabela 4.1. Przeglad wynikéw badan empirycznych w zakresie konse-
kwencji wyzszych wymagan dotyczacych kapitatu i ptynnosci bankéw

Autorzy Zatozenia Metoda Proba Whnioski
statystyczna
1 2 3 4 5

L. Gam- Kapitat banku Model 401 bankéw | Wyzszy kapitat uod-

bacorta, w istotny sposéb | panelo- | wtoskich, parnia banki na szoki

P.E. Mistrulli | wptywa napo- |wy, GMM | okres monetarne. Podaz kre-

(2004) daz kredytu 1991-2002, |dytéw w dokapitalizo-
daneroczne | wanych bankach jest

mniej procykliczna



https://doi.org/10.18778/8088-523-3.09

Wptyw regulacji kapitatowych i ptynnosciowych sektora bankowego...

Tab. 4.1. (cd.)

1 2 3 4 5
J.M. Ber- Zwigzek miedzy |VARpa- |164holdingi | Wzrost wspotczynnika
rospide, wspotczynni- nelowy | bankowe, wyptacalnosci nie wpty-
R.M. Edge kiem wyptacal- USA,dane | waw znaczacy sposdb
(2009) nosci a akcja kre- roczne na rozmiary akcji kredy-
dytowa bankéw z okresu towej bankéw
1994-2008
R. Barell, Wptyw nowych | Model Brytyjski Koszty: wzrost wspét-
E.P. Davis, regulacji kapi- NiGEM | sektor ban- | czynnika wyptacalnosci
T. Fic, tatowych i ptyn- kowy isfera |01 p.p. moze wywotac
D. Holland, |nosciowych na realna spadek popytu réwno-
S. Kirby, popyti PKB gospodarki | wagio 0,08 p.p. Korzy-
I. Liadze $ci: zmniejszenie ryzyka
(2009) wystapienia kryzysu
bankowego i stabiliza-
cja sytuacji finansowej
bankéw. Najwieksza
nadwyzke korzysci nad
kosztami gospodarka
brytyjska osiggnetaby
przy wzro$cie wymogow
kapitatowych i ptynnos-
ciowych o 3 p.p. (przy
granicznej wartosci
6p.p.)
D. Elliott Analiza wptywu | Model System ban- | Niewielkie zmiany wolu-
(2009) wprowadzenia | ceny kowy USA | menu kredytu. Zmiany
wyzszych wy- kredytu wysokosci oprocen-
mogow kapitato- towania kredytow nie
wych powinny obnizyé popy-
tu na kredyt i zmiany
zrédet finansowania
BCBS (2010) | Analiza dtugo- Model Korzysci wynikaja-
terminowych ko- | DSGE, ce zwprowadzenia
rzysciikosztéw |VECM wyzszych wymogow sa

wynikajacych

z podwyzszenia
wymogow ka-
pitatowych dla
bankéw

wieksze niz koszty na
skutek korzysci wynika-
jacych ze zmniejszenia
prawdopodobienstwa
kryzysu bankowego




4. Regulacje sektora bankowego a wzrost gospodarczy...

R.-P. Ber- Analiza wptywu | Model Holender- | Wzrost wymogdw
ben, wprowadzenia | makroe- | skisystem | kapitatowych wptywa
B. Bierut, wyzszych wy- konome- | bankowy na nieznaczne ograni-
J.W. van den | mogdéw kapi- tryczny czenie akcji kredytowej
End, J. Ka- |tatowych oraz DNB i zmniejszenie aktywow
kes (2010) | wymogdw ptyn- wazonych ryzykiem;
nosciowychna | Model wymogi ptynnosciowe
bilanse bankéw | VAR wptyna na wzrost marz
oraz na wzrost kredytowych.
gospodarczy Wzrost wymogow
kapitatowych o 1 p.p.
spowoduje spadek PKB
0 0,05%; wzrost wskaz-
nika ptynnosci 0 25%
spowoduje spadek PKB
0 0,1%. Dtuzsze okresy
wdrozenia regulacji
ostabiajg wptyw w krét-
kim okresie.
Wzrost wymogdw
kapitatowych o1 p.p.
powoduje spadek PKB
00,1-0,3% w pordw-
naniu ze scenariuszem
bazowym; najwyzszy
negatywny efekt wyste-
puje po 2-3 latach; po
czym PKB powraca do
poziomu scenariusza
bazowego
S.Roger,J. |Analiza makro- |Model |Strefaeuro, |Wiekszy wzrostspreadu
Vicek (2011) | ekonomicz- DSGE USA kredytowego w EA niz
nych skutkéw w USA z tytutu wymo-
wprowadzenia gbw kapitatowych.
nowych regulacji Wiekszy wzrost spreadu
kredytowego w USA niz
w EA z tytutu wymogdw
ptynnosciowych
J.Schanz, Analiza korzy- Analo- Gtéwne ban- | Wzrost kapitatéw nie
D.Aikman, | $ciikosztow giczna | ki brytyjskie | ma znaczacego wptywu
P. Collazos, |wynikajacych do BCBS na koszt finansowania
M. Farag, zpodwyzszenia |(2010) bankdw, bo udziat
D. Gregory, |wymogdw ka- kapitatéw bankéw w pa-
S. Kapadia | pitatowychdla sywach jest niewielki.
(2011) bankdéw Istotne korzysci netto

wyzszego skapitalizo-
wania bankéw
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Tab. 4.1. (cd.)
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1 2 3 4 5
IIF (2011) Skutki reform Model Bankizca- | Skutkidlawzrostu PKB
regulacyjnych NiGEM |tego Swiata |izatrudnienia beda
dotyczacych uczestni- znaczace. Wptyw na
sektora finanso- czace w ba- | wielko$¢ PKB w okresie
wego daniu QIS 5 lat - spadek 0 3,2% dla
prowadzo- | gospodarek rozwinie-
nym przez | tych. Korzysci w dtuz-
BCBS szym horyzoncie
S. Aiyar, Wptyw wymo- VAR pa- | 104 banki Wzrost wymogow
Ch.w. gbw kapitato- nelowy | brytyjskie, |kapitatowych wywo-
Calomiris, | wych na podaz dane z okre- | tuje spadek podazy
T. Wieladek | kredytéw su1998Q4- | kredytéw w bankach
(2012) -2007Q2 podlegajacych regula-
cjom i wzrost podazy
w oddziatach bankéw
zagranicznych
D. Elliott, Wptyw regulacji |Analizy |Banki Wprowadzenie norm
S. Salloy, na koszty dzia- |scena- |z Japonii, ostroznosciowych
A.Q. Santos |talnosci bankdéw, | riuszowe | UE i USA Bazylea Ill spowoduje
(2012) redukcja stopy |istaty- wzrost oprocentowania
zwrotu ocze- styczne kredytéw o 18 punktdw
kiwanej przez bazowych w Europie,
inwestoréw 8 punktéw bazowych
w USA i 28 punktéw
bazowych w Japonii
J. Coffinet, |Wspdtzalezno$é |Model |231bankéw | Ujemny wptyw buforéw
V. Coudert, | miedzy buforami | panelo- |francuskich, | kapitatowych na podaz
A. Pop, kapitatowymi wy, GMM | dane roczne | kredytéw bankowych
C.Pouvelle |ipodazakredytu z okresu
(2012) bankowego, 1993-2009
wptyw zmian
cyklicznych na
rozmiary bufora
kapitatowego
orazrozmiary
podazy kredytu
bankowego
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D. Miles, Analiza dtugo- Model | Analizy Niewielki wptyw na
J.Yang, terminowych CAPM korzysci wzrost kosztow kredy-
G. Marcheg- | korzysci i kosz- kryzysow towania. Bardzo duze
giano (2013) | téw wyzszych z okresu 200 | korzysci wynikajace ze
wymogow lat. Analiza | spadku prawdopodo-
kapitatowych dla naj- bieristwa systemowego
dla bankéw wiekszych | kryzysu bankowego
bankéw
brytyjskich
B. Sttorova, | Wptyw wspdt- Model |594banki | Wprowadzenie wyz-
P. Teply czynnika pane- z krajow UE, | szych wymogéw
(2013) wyptacalnosci lowy, daneroczne | kapitatowych spowo-
nastopeopro- |model |zalata duje niewielki spadek
centowania kre- |jedno- |2006-2011 |podazy kredytdw (2%)
dytéw i podaz réwna- i wzrost stép procento-
kredytéw niowy wych o0 18,8 punktow
bazowych
T. Kapan, Analiza skutkéw | Model Dane Banki lepiej wyposazo-
C. Minoiu wprowadzenia | regresji, |dotyczace |new kapitatw okresie
(2013) wyzszych wy- esty- kredytéw zaktdcenia na rynku
mogoéw kapita- | macja konsor- zmniejszyty podaz
towych poprzez | KMNK cjalnych kredytu w mniejszym
analize kredytéw udzielonych | stopniu niz stabiej
konsorcjalnych przez 800 skapitalizowane banki.
instytucji Ta sama ocena dotyczy-
finansowych | ta bankéw o wiekszej
z55krajow | ptynnosci
dla 448
klientéw z 48
gospodarek
rozwinietych
iwschodza-
cych
T.F. Cosi- Wptyw nowych |Model |100 naj- Wzrost wspdtczynnika
mano, D.S. | wymogdw kapi- |regresji, | wiekszych |wyptacalnoscio 1 p.p.
Hakura tatowych na sto- | esty- bankéw spowoduje wzrost stopy
(2013) py oprocentowa- | macja oprocentowania kredy-
nia kredytéw i na | KMNK tu00,12%. W krajach,

tempo wzrostu
kredytéw

ktére doswiadczyty
kryzysu bankowego
2007-2009, ten wynik
byt nizszy,

w krajach, ktére tego nie
dodwiadczyty, byt wyz-
szy od $redniej. Wzrost
01,3 p.p. relacji kapitat/
aktywa zmniejsza podaz
kredytéw o 1,3% w dtu-
gim okresie. Ponadto,
moze powodowac prze-
suniecie dziatalnosci do
parabankéw
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Tab. 4.1. (cd.)

1 2 3 4 5

Oxford Nowe wymaga- |Oxford |Gospodarka | Jezeli przyjac za bazowa

Economics | nia kapitatowe |Global |USA wartos¢ wspotczyn-

(2013) i ptynnosciowe | Eco- nika adekwatnosci
wptywaja ujem- | nomic kapitatowej rowna 6%
nie na wzrost Model i koncowa warto$é po
gospodarczy po- | obejmu- 9 latach réwna 10%, to
przez kanat stop |jacy 46 spadek poziomu PKB
procentowych | gospo- po 9 latach wyniesie

darek 0,6%. Jezeli wartosé

koncowa wspotczynnika
adekwatnosci kapita-
towej wyniesie 20%, to
spadek poziomu PKB
wyniesie 2%. W przy-
padku osiagniecia przez
banki wspétczynnika
10% po 9 latach przy
pozostatych zatoze-
niach niezmienionych
poprzez obnizenie
przez banki aktywéw
wazonych ryzykiem
spadek poziomu PKB po
9 latach wyniesie 2,8%
w stosunku do poziomu
bazowego. Wptyw na
poziom PKB redukgji
aktywow wazonych
ryzykiem jest silniejszy
niz wptyw wzrostu stop
procentowych

Zrédto: opracowanie wtasne.

W nastepnym rozdziale przedstawiono potencjalne scenariusze reak-
cji bankéw w zwigzku z wprowadzeniem pakietu regulacji Bazylea II1.






