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» wprowadzenia wskaznika dzwigni finansowej jako uzupetniajace-
go miernika dla wspdlczynnika wyplacalnosci — ma to zapobiec
nadmiernemu ,,lewarowaniu” instytucji finansowych oraz zapew-
ni¢ dodatkowe zabezpieczenie przed modelem ryzyka i bledami
pomiaru;

» wprowadzenia minimalnych standardéw ptynnosci i miernikow
ulatwiajacych monitorowanie i ocene ryzyka utraty ptynnosci.

3.2. Charakterystyka regulacji kapitatowych

Monika Marcinkowska
https://doi.org/10.18778/8088-523-3.05

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostang kluczowe aspekty
nowych regulacji kapitalowych, w ujeciu CRD IV/CRR. Rozwigzania te
sa konsekwencja przyjecia postanowien standardu Bazylea III.

3.2.1. Wspétczynnik wyptacalnosci

Rozporzadzenie CRR definiuje trzy wspdtczynniki kapitatowe (art. 92):
 wspolczynnik kapitalu podstawowego Tier I:

kapital podstawowy Tier I (CET1)

0,
faczna kwota ekspozycji na ryzyko x100%

 wspolczynnik kapitatu Tier I:

kapitat Tier I

x100%
faczna kwota ekspozycji na ryzyko

o faczny wspdlczynnik kapitalowy (wspolczynnik wyptacalnosci):

fundusze wlasne

x100%
faczna kwota ekspozycji na ryzyko


https://doi.org/10.18778/8088-523-3.05
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Laczna kwota ekspozycji na ryzyko stanowi sume*:

(a) kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka kredytowego i ry-
zyka rozmycia, w odniesieniu do calej dzialalnos$ci gospodarczej
danej instytucji, z wyjatkiem kwot ekspozycji wazonej ryzykiem
pochodzacych z dzialalnosci zaliczanej do portfela handlowego;

(b) wymogéw w zakresie funduszy wlasnych, w stosownych przypad-
kach, w odniesieniu do dziatalnosci zaliczanej do portfela handlo-
wego danej instytucji dla nastepujacych elementdw:

- ryzyka pozycji;

— duzych ekspozycji przekraczajacych limity;

(c) wymogéw w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do naste-
pujacych elementow:

- ryzyka walutowego;

- ryzyka rozliczenia;

- ryzyka cen towardéw;

(d) wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do ryzyka
korekty wyceny kredytowej instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym innych niz kre-
dytowe instrumenty pochodne, ktore uznaje si¢ za zmniejszajace
kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ryzyka
kredytowego;

(e) wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do ryzyka
operacyjnego;

(f) kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ryzyka kon-
trahenta wynikajacego z dzialalnosci zaliczanej do portfela han-
dlowego danej instytucji w odniesieniu do nastepujacych rodzajow
transakcji i umow:

- kontraktéw wymienionych w zalaczniku II i kredytowych in-
strumentéw pochodnych;

- transakeji odkupu, transakcji udzielania lub zaciggania pozy-
czek papieréw wartosciowych lub towaréw opartych na papie-
rach warto$ciowych lub na towarach;

- transakeji z obowiazkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredyto-
wego opartych na papierach wartosciowych lub na towarach;

- transakcji z dtugim terminem rozliczenia.

W przypadku wszystkich wymogéw kapitatowych zachowano mozli-

wos¢ stosowania dotychczas dostepnych metod, tj. standardowych (pod-
stawowych) i zaawansowanych®. Metoda standardowa polega na zastoso-

Wymogi w zakresie funduszy wtasnych, obliczone dla punktéw (b)-(e) mnozone
sg przez12,5.

Szerzejnatemat pomiaruwymogow kapitatowych wedtug metodologii Bazyleill
por. Marcinkowska 2009.
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waniu wag ryzyka podanych w rozporzadzeniu. Metoda zaawansowana
wykorzystuje metodologie wartosci zagrozonej i pozwala na zindywidu-
alizowane podejscie do pomiaru ryzyka (w przypadku ryzyka kredyto-
wego metoda zaawansowang jest metoda wewnetrznych ratingéw).

Kapitat - definicje funduszy wtasnych

Nowe regulacje CRD uwzgledniaja tylko dwie warstwy funduszy wlasnych:
« fundusze wlasne podstawowe (Tier I) i
« fundusze wlasne uzupetniajace (Tier II).

Oznacza to rezygnacje z mozliwosci wypelnienia wymogow wzgle-
dem wspoélczynnika wyplacalnosci za pomocg kapitatu krétkotermino-
wego (Tier III).

Wiaze sie to z realizacja postulatu wzmocnienia jako$ci instrumen-
tow uwzglednianych w funduszach wlasnych. Dazeniem regulatoréow
jest, by posiadane przez bank fundusze wlasne dawaly jak najwieksze
bezpieczenstwo, zapewniajac mozliwos¢ absorpcji ewentualnych strat,
bedacych efektem podejmowanego przez bank ryzyka.

Kolejnym przejawem realizacji tego dazenia jest zdefiniowanie bar-
dziej rygorystycznej kategorii kapitalu podstawowego Tier I (CET1) oraz
poszerzenie listy pomniejszen funduszy wlasnych, a dodatkowo takze
umozliwienie odniesienia tych pomniejszenn do CET1 (a nie - jak do-
tychczas — w polowie do funduszy wlasnych podstawowych, w polowie
do funduszy wlasnych uzupelniajacych).

Kapitat Tier I banku jest suma kapitalu podstawowego Tier I i kapi-
tatu dodatkowego Tier I (art. 25 CRR). Pozycje kapitalu podstawowego
Tier I (CET1) banku stanowig nast¢pujace elementy (art. 26):

« instrumenty kapitalowe, o ile spelnione zostaly dodatkowe warunki®,
« premia emisyjna zwigzana z instrumentami, o ktérych mowa w lit. a);

6 Instrumenty kapitatowe kwalifikuja sie jako instrumenty w kapitale podstawo-
wym Tier | wytacznie wtedy, gdy spetnione sa wszystkie wskazane ponizej wa-
runki (art. 28):

a) instrumenty sa emitowane bezposrednio przez instytucje po wczesniejszym
wydaniu zgody przez wtascicieli instytucji lub, jezeli jest to dozwolone na
mocy majacego zastosowanie prawa krajowego, przez organ zarzadzajacy
instytucji;

b) instrumenty sa optacone, a ich zakup nie jest finansowany bezposrednio ani
posrednio przez instytucje;

) instrumenty spetniaja wszystkie przedstawione ponizej warunki zwigzane z ich
klasyfikacja:

(i) kwalifikuja sie jako kapitat w rozumieniu art. 22 dyrektywy 86/635/EWG;
(i) zostaty sklasyfikowane jako kapitat wtasny w rozumieniu majacych zasto-
sowanie standardéw rachunkowosci;
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(iii) zostaty sklasyfikowane jako kapitat wtasny do celéw okreslenia niewypta-
calnosci w kategoriach bilansowych, w stosownych przypadkach zgodnie
z prawem krajowym dotyczacym niewyptacalnosci;

d) instrumenty zostaty wyraznie i oddzielnie ujawnione w bilansie w sprawozda-
niu finansowym instytucji;

e) instrumenty sa wieczyste;

f) kwota gtéwna instrumentéw nie moze zostaé zmniejszona ani sptacona, zwy-
jatkiem wymienionych ponizej przypadkéw:

(i) likwidacji instytucji;

(i) uznaniowego odkupu instrumentéw lub zastosowania innych uznanio-
wych $rodkéw obnizenia kapitatu, w przypadku gdy instytucja uzyskata
uprzednie zezwolenie wtasciwego organu zgodnie z art. 77;

g) przepisy regulujace dane instrumenty nie wskazuja bezposrednio ani po-
$rednio, ze kwota gtéwna instrumentéw bedzie lub moze zostaé zmniejszo-
na lub sptacona w innych okoliczno$ciach niz podczas likwidacji instytucji,
ainstytucja nie ogtasza sama takiej informacji przed emisjg instrumentéw lub
w momencie ich emisji, z wyjatkiem instrumentéw, o ktérych mowa w art. 27,
w przypadku ktérych instytucja, zgodnie z majacym zastosowanie prawem
krajowym, nie moze odmoéwic ich wykupu;

h) instrumenty spetniajg nastepujgce warunki w zakresie wyptat zyskow:

(i) nie dochodzido preferencyjnego traktowania przy wyptacie zyskdéw w za-
kresie kolejnosci wyptaty, w tym takze w odniesieniu do innych instru-
mentéw w kapitale podstawowym Tier |, a warunki regulujgce dane in-
strumenty nie przyznaja preferencyjnych praw w zakresie wyptat zyskéw;

(i) wyptaty zyskdw na rzecz posiadaczy instrumentéw moga by¢ dokonywane
wytacznie z pozycji podlegajacych podziatowi;

(iii) warunki regulujace kwestie zwigzane z instrumentami nie przewiduja
mozliwosci zastosowania gérnego putapu lub innego ograniczenia mak-
symalnego poziomu wyptat zyskdw; nie dotyczy to jednak instrumentdw,
o ktérych mowa w art. 27;

(iv) poziom wyptat zyskdw nie jest okreslany na podstawie kwoty, za ktéra
instrumenty zostaty zakupione w momencie ich emisji; nie dotyczy to jed-
nak instrumentdw, o ktérych mowa w art. 27;

(v) warunki regulujace kwestie zwigzane z instrumentami nie obejmuja zad-
nego zobowiazania instytucji do wyptat zyskdw na rzecz posiadaczy tych
instrumentdw, a instytucja nie podlega takiemu zobowigzaniu na innej
podstawie;

(vi) niewyptacenie zyskéw nie stanowi przypadku niewykonania zobowigzania
przezinstytucje;

(vii) anulowanie wyptaty zyskéw nie naktada zadnych ograniczen na instytucje;

i) w poréwnaniu z wszystkimi instrumentami kapitatowymi wyemitowanymi
przez instytucje dane instrumenty absorbuja pierwsza i proporcjonalnie naj-
wiekszg cze$¢ wystepujacych strat, a kazdy z instrumentéw absorbuje straty
w takim samym stopniu jak wszystkie pozostate instrumenty w kapitale pod-
stawowym Tier I;

j) w przypadku niewyptacalnosci lub likwidacji instytucji instrumenty maja niz-
szy stopien uprzywilejowania niz wszystkie inne roszczenia;

k) instrumenty upowazniajg ich posiadaczy do naleznosci z tytutu rezydualnych
aktywow instytucji, ktdrych warto$¢ w przypadku likwidacji instytucji i po
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o zyski zatrzymane’;

« skumulowane inne catkowite dochody;
« kapital rezerwowy;

« fundusz ogoélnego ryzyka bankowego.

W przypadku pozycji wymienionych w lit. ¢) - f), stawia si¢ przy tym
warunek, Ze mogg one by¢ uznane za kapital podstawowy Tier I wylacz-
nie wtedy, gdy bank ma mozliwos¢ nieograniczonego i niezwlocznego
wykorzystania ich do pokrycia ryzyk lub strat, gdy tylko one wystapia.

Dodatkowo dyrektywa ustanawia tzw. filtry ostroznosciowe: bank
wylacza z elementéw swoich funduszy wlasnych kazdy wzrost wartosci
swego kapitatu wlasnego, zgodnie z majacymi zastosowanie standarda-
mi rachunkowosci, zwigzany z aktywami sekurytyzowanymi (art. 32)
oraz instrumentami zabezpieczajacymi przeplywy pieniezne oraz zmia-
ny wartos$ci zobowigzan wlasnych (art. 33).

sptaceniu wszystkich naleznosci uprzywilejowanych jest proporcjonalna do
kwoty takich wyemitowanych instrumentdw i nie mozna wyznaczyc jej state-
go poziomu lub gérnego putapu; nie dotyczy to jednak instrumentéw kapita-
towych, o ktérych mowa w art. 27;

l) instrumenty nie sg zabezpieczone ani objete gwarancja, ktdra zwieksza sto-
pien uprzywilejowania naleznosci, przez dowolna z nastepujacych jednostek:

(i) instytucje lub jej jednostki zalezne;

(i) jednostke dominujaca instytucji lub jej jednostki zalezne;

(iii) dominujaca finansowa spdtke holdingowa lub jej jednostki zalezne;

(iv) holding mieszany lub jego jednostki zalezne;

(v) finansowa sp6tke holdingowa o dziatalnosci mieszanej i jej jednostki za-
lezne;

(vi) jakiekolwiek przedsiebiorstwo majace bliskie powigzania z jednostkami,
o ktérych mowa w ppkt (i)-(v);

m) instrumenty nie podlegaja zadnym porozumieniom, umownym lub innego
rodzaju, ktére zwiekszaja stopien uprzywilejowania naleznos$ci z tytutu in-
strumentéw w przypadku niewyptacalnosci lub likwidacji.

7 Bank moze wtaczy¢ zyski z biezacego okresu lub zyski roczne do kapitatu pod-
stawowego Tier | przed podjeciem formalnej decyzji potwierdzajacej jego osta-
teczny wynik finansowy w danym roku wytacznie po uzyskaniu uprzedniego
zezwolenia wtasciwego organu. Wtasciwy organ udziela zezwolenia, jezeli spet-
nione sg nastepujace warunki:

a) zyskite zostaty zweryfikowane przez niezalezne od danej instytucji osoby od-
powiedzialne za badanie sprawozdan finansowych tej instytucji;

b) instytucja wykazata w sposéb zadowalajacy wtasciwy organ, ze kwota tych
zyskdw zostata pomniejszona o wszelkie mozliwe do przewidzenia obciaze-
nia lub dywidendy.

Weryfikacja zyskdw z biezacego okresu lub zyskéw rocznych instytucji musi

zapewnia¢ odpowiedni poziom gwarancji, ze zyski te zostaty ocenione zgodnie

z zasadami ustanowionymi w majacych zastosowanie standardach rachunko-

wosci.
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Szerszy niz dotychczas jest katalog odliczen (pozycji pomniejszaja-
cych fundusze wlasne). Dodatkowym obostrzeniem jest koniecznoé¢
pomniejszania kapitalu podstawowego Tier I (w miejsce odliczania po
polowie - od funduszy wlasnych podstawowych i uzupelniajacych)®.
Zgodnie z art. 36 odliczeniu od CET1 podlegaja nastepujace pozycje:

o straty za biezacy rok obrachunkowys;

« warto$ci niematerialne i prawne’;

o aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oparte na

przyszlej rentownosci';

« w przypadku instytucji obliczajacych kwoty ekspozycji wazonych
ryzykiem metoda wewnetrznych ratingéw (metoda IRB) - kwoty
ujemne bedace wynikiem obliczen kwot oczekiwanej straty, o kto-
rych mowa w art. 1581 159;

o aktywa funduszu emerytalnego ze zdefiniowanymi $wiadczeniami
ujete w bilansie instytucji;

« posiadane przez instytucje bezposrednie, posrednie i syntetyczne
udzialy kapitalowe w instrumentach wlasnych w kapitale podsta-
wowym Tier I, w tym instrumenty wlasne w kapitale podstawowym
Tier I, do ktorych zakupu instytucja jest faktycznie lub warunkowo
zobowigzana na mocy istniejacego zobowigzania umownego;

o bezposrednie, posrednie i syntetyczne udzialy kapitalowe w in-
strumentach w kapitale podstawowym Tier I podmiotéw sektora
finansowego, jezeli podmioty te maja z instytucja krzyzowe powia-
zanie kapitalowe, uznane przez wlasciwy organ za majace na celu
sztuczne zawyzanie funduszy wlasnych instytucji;

 majacy zastosowanie warto$¢ posiadanych przez instytucje bezpo-
srednich, posrednich i syntetycznych udzialéw kapitalowych w in-
strumentach w kapitale podstawowym Tier I podmiotéw sektora

8 CRD IV zawiera delegacje dla Europejskiego Organu Nadzoru Bankowego do

opracowania projektéw regulacyjnych standardéw technicznych w celu dopre-
cyzowania rodzajow instrumentdw kapitatowych podlegajacych odliczeniu od
CET1, TierliTier l.

9 Odliczang kwote pomniejsza sie o kwote powigzanej rezerwy z tytutu odro-
czonego podatku dochodowego, ktdra bytaby rozwigzana w przypadku utraty
wartosci sktadnika aktywoéw w postaci wartosci niematerialnych i prawnych lub
wytaczenia zgodnie z majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci; od-
liczana kwota zawiera wartosc firmy uwzgledniong w wycenie znacznych inwe-
stycji instytucji.

10 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdrych przyszta war-
to$¢ moze zostac zrealizowana tylko w przypadku, gdy instytucja wygeneruje
w przysztosci dochdd do opodatkowania.



3. Bazylea lll i pakiet CRD IV/CRR - charakterystyka... 53

finansowego, jezeli instytucja nie dokonala znacznej inwestycji
w te podmioty'};

« majaca zastosowanie warto$¢ posiadanych przez instytucje bezpo-
$rednich, posrednich i syntetycznych udziatéw kapitatowych w in-
strumentach w kapitale podstawowym Tier I podmiotéw sektora
finansowego, jezeli instytucja dokonata znacznej inwestycji w te
podmioty;

» kwote pozycji, ktorg nalezy odliczy¢ od pozycji dodatkowych
w Tier I na podstawie art. 56 i ktora przekracza wartos$¢ kapitatu
dodatkowego Tier I instytucji;

« kwote ekspozycji nastepujacych pozycji kwalifikujacych sie do wagi
ryzyka rownej 1250%, gdy instytucja odlicza t¢ kwote ekspozycji
od kwoty pozycji kapitalu podstawowego Tier I jako rozwigzanie
alternatywne wobec stosowania wagi ryzyka réwnej 1250%:

« znacznych pakietéw akeji poza sektorem finansowym;

« pozycji sekurytyzacyjnych, zgodnie z art. 243 ust. 1 lit. b), art. 244
ust. 1 lit. b) i art. 258;

o dostaw instrumentéw z pozniejszym terminem rozliczenia, zgod-
nie z art. 379 ust. 3;

« pozycji w koszyku, w odniesieniu do ktérych instytucja nie moze
okresli¢ wagi ryzyka przy zastosowaniu metody wewnetrznych ra-
tingéw, zgodnie z art. 153 ust. 8;

o ekspozycji kapitalowych przy zastosowaniu metody modeli we-
wnetrznych, zgodnie z art. 155 ust. 4;

« wszelkie obcigzenia podatkowe zwigzane z pozycjami kapitatu
podstawowego Tier I dajace si¢ przewidzie¢ w chwili wyliczania
tego kapitalu, z wyjatkiem przypadkow, w ktorych instytucja od-
powiednio koryguje kwote pozycji kapitatu podstawowego Tier I,
o ile takie obcigzenia podatkowe obnizaja kwote, ktérag mozna
maksymalnie wykorzysta¢ w celu pokrycia ryzyk lub strat.

11 Do celdéw odliczenia znaczna inwestycja instytucji w podmiot sektora finanso-

wego ma miejsce, jezeli spetniony jest dowolny z ponizszych warunkéw:

a) instytucja posiada wiecej niz 10% instrumentéw w kapitale podstawowym
Tier | wyemitowanych przez ten podmiot;

b instytucja ma bliskie powigzania z tym podmiotem i posiada instrumenty
w kapitale podstawowym Tier | wyemitowane przez ten podmiot;

c) instytucja posiada instrumenty w kapitale podstawowym Tier | wyemito-
wane przez ten podmiot i podmiot ten nie jest objety konsolidacja zgodnie
z czescig pierwsza tytut Il rozdziat 2, ale do celdéw sprawozdawczosci finan-
sowej na podstawie majacych zastosowanie standardéw rachunkowosci jest
objety taka sama konsolidacja rachunkowosci jak instytucja.
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Artykut 48 okresla przy tym progowe wylaczenia dotyczace odliczen,
aart. 79 - tymczasowe odstepstwo od odliczania z funduszy wlasnych'.

Do pozycji dodatkowych w Tier I nalezg instrumenty kapitatowe
(spelniajace okreslone warunki'?) oraz zwigzana z nimi premia emisyjna
(art. 51). Pozycje te pomniejszaja (art. 56):

12 Jezeli dana instytucja posiada tymczasowo instrumenty kapitatowe podmiotu

sektora finansowego lub udzielita takim podmiotom pozyczek podporzadkowa-
nych, stosownie do przypadku, ktére kwalifikuja sie jako instrumenty w kapitale
podstawowym Tier I, instrumenty dodatkowe w Tier | lub instrumenty w Tier Il,
a wtasciwy organ uwaza, ze celem tych posiadanych udziatéw jest pomoc finan-
sowa przeznaczona na reorganizacje i uratowanie tej jednostki, wtasciwy organ
moze tymczasowo odstapi¢ od stosowania przepiséw dotyczacych odliczania,
ktére w przeciwnym razie miatyby zastosowanie do tych instrumentéw. Zna-
czenie pojecia ,tymczasowo” zostanie okre$lone w standardzie technicznym
EONB.

13 Instrumenty kapitatowe kwalifikuja sie jako instrumenty dodatkowe w Tier |

wytacznie, jezeli spetnione sg ponizsze warunki:

a) instrumenty sa wyemitowane i optacone;

b) instrumenty nie sg kupowane przez jeden z nastepujacych podmiotéw:

(i) instytucje lub jej jednostki zalezne;

(i) przedsiebiorstwo, w ktérym instytucja posiada udziat kapitatowy w po-
staci co najmniej 20% praw gtosu lub kapitatu tego przedsiebiorstwa po-
siadanych bezposrednio lub poprzez stosunek kontroli;

c) zakup instrumentéw nie jest finansowany bezposrednio ani posrednio przez

instytucje;

d) w przypadku niewyptacalnosci instytucji instrumenty te maja nizszy stopien

uprzywilejowania niz instrumenty w Tier II;

e) instrumenty nie sg zabezpieczone ani objete gwarancja, ktéra zwieksza sto-
pien uprzywilejowania naleznosci, przez dowolna z nastepujacych jednostek:
i) instytucje lub jej jednostki zalezne;

i) jednostke dominujaca instytucji lub jej jednostki zalezne;

iii) dominujaca finansowa spotke holdingowa lub jej jednostki zalezne;

iv) holding mieszany lub jego jednostki zalezne;

v) finansowa spdtke holdingowa o dziatalnosci mieszanej lub jej jednostki

zalezne;

(vi) jakiekolwiek przedsiebiorstwo majace bliskie powigzania z podmiotami,
o ktérych mowa w ppkt (i)-(v);

f) instrumenty nie podlegaja zadnym porozumieniom, umownym lub innego ro-
dzaju, ktdre zwiekszaja stopien uprzywilejowania naleznosci z tytutu instru-
mentéw w przypadku niewyptacalnosci lub likwidacji;

g) instrumenty sg wieczyste, a przepisy regulujace kwestie z nimi zwigzane nie
zachecaja instytucji do ich wykupu;

h) jezeliw przepisach regulujacych dane instrumenty uwzgledniono co najmniej
jedna opcje kupna, opcje te mozna wykonywaé wedtug wytacznego uznania
emitenta;

i) wbudowana w instrumenty opcje wykupu mozna wykonad, a instrumenty
wykupié lub odkupi¢ wytacznie wtedy, gdy spetnione sa warunki okreslone

(
(
(
(
(
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« posiadane przez instytucje bezposrednie, posrednie i syntetycz-
ne udzialy kapitalowe we wlasnych instrumentach dodatkowych
w Tier I, w tym wlasnych instrumentach dodatkowych w Tier I,
ktdre instytucja moglaby mie¢ obowiazek kupi¢ na mocy istnieja-
cych zobowigzan umownych;

w art. 77, i nie wcze$niej niz po uptywie pieciu lat od daty emisji, chyba ze

spetnione zostaty warunki okreslone w art. 78 ust. 4;

j) przepisy regulujace dane instrumenty nie wskazujg bezposrednio ani posred-
nio, ze wbudowana w instrumenty opcje wykupu mozna wykonac, a instru-
menty wykupi¢ lub odkupid, a instytucja nie ogtasza sama takiej informacji,
z wyjatkiem nastepujacych przypadkéw:

(i) likwidacji instytucji;

(i) uznaniowego odkupu instrumentéw lub zastosowania innych uznanio-
wych $rodkéw obnizenia kwoty kapitatu dodatkowego Tier I, w przy-
padku gdy instytucja uzyskata uprzednie zezwolenie wtasciwego organu
zgodnie zart. 77,

k) instytucja nie wskazuje bezposrednio ani posrednio, ze wtasciwy organ przy-
jatby wniosek o przyznanie prawa do skorzystania z opcji wykupu, prawa do
wykupu lub odkupu instrumentéw;

) wyptaty zyskéw w ramach danych instrumentéw spetniaja nastepujace warunki:

(i) saonedokonywane z pozycji podlegajacych podziatowi;

(i) poziom wyptaty zyskéw z tytutu instrumentéw nie bedzie zmieniany
w oparciu o zdolno$¢é kredytowa instytucji lub jej jednostki dominujacej;

(iii) przepisy regulujace dane instrumenty daja instytucji petna swobode
uznania w kazdym momencie, jezeli chodzi o anulowanie wyptaty zyskéw
z tytutu instrumentdw na czas nieokreslony i na zasadzie nieskumulowa-
nej; instytucja moze wykorzystywac takie anulowane ptatnosci w sposéb
nieograniczony w celu wypetniania swoich zobowigzan w terminach ich
wymagalnosci;

(iv) anulowanie wyptaty zyskéw nie stanowi przypadku niewykonania zobo-
wigzania przez instytucje;

(v) anulowanie wyptaty zyskdw nie naktada zadnych ograniczen na instytucje;

m)  instrumenty nie wptywaja na ustalenie, czy warto$¢ zobowigzan instytucji
przekracza warto$¢ jej aktywow, jezeli takie ustalenie stanowi test niewypta-
calnosci zgodnie z majacym zastosowanie prawem krajowym;

n) przepisy regulujace dane instrumenty wymagaja, z chwila wystapienia zda-
rzenia inicjujgcego, dokonania trwatego lub tymczasowego odpisu obnizaja-
cego warto$é kwoty gtéwnej instrumentéw lub zamiany tych instrumentéw
na instrumenty w kapitale podstawowym Tier |;

0) przepisy regulujace dane instrumenty nie zawieraja zadnych elementéw, kté-
re mogtyby utrudni¢ dokapitalizowanie instytucji;

p) jezeli instrumenty nie s3 emitowane bezposrednio przez instytucje, musza
by spetnione oba ponizsze warunki:

(i) instrumenty sg emitowane za posrednictwem jednostki prowadzacej
dziatalno$¢ w ramach konsolidacji zgodnie z czescia pierwsza tytut Il roz-
dziat2;

(ii) dochody sg natychmiast dostepne do dyspozycji tej instytucji bez ograni-
czen, w formie spetniajgcej warunki okre$lone w niniejszym ustepie.
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o bezposrednie, posrednie i syntetyczne udzialy kapitatowe w instru-
mentach dodatkowych w Tier I podmiotéw sektora finansowego,
z ktérymi instytucja ma krzyzowe powiagzania kapitalowe uznane
przez wlasciwy organ za stuzace sztucznemu zawyzaniu funduszy
wlasnych instytucji;

» majacy zastosowanie i okreslong zgodnie z art. 60 wartos¢ bez-
posrednich, posrednich i syntetycznych udziatéw kapitalowych
w instrumentach dodatkowych w Tier I podmiotéw sektora fi-
nansowego, jezeli instytucja nie dokonatla znacznej inwestycji w te
podmioty;

o posiadane przez instytucje bezposrednie, posrednie i syntetyczne
udziaty kapitalowe w instrumentach dodatkowych w Tier I podmio-
tow sektora finansowego, jezeli instytucja dokonata znacznej inwe-
stycji w te podmioty, z wyjatkiem pozycji z tytulu gwarantowania
emisji utrzymywanych nie dtuzej niz przez pi¢¢ dni roboczych;

« kwote pozycji, ktdra nalezy odliczy¢ od pozycji w Tier II na pod-
stawie art. 66 przekraczajacych warto$¢ kapitatu Tier II instytucji;

« wszelkie obcigzenia podatkowe zwigzane z pozycjami dodatkowy-
mi w Tier I dajgce si¢ przewidzie¢ w chwili wyliczania tego kapi-
tatu, z wyjatkiem przypadkéw, w ktérych instytucja odpowiednio
koryguje kwote pozycji dodatkowych w Tier I, o ile takie obciaze-
nia podatkowe obnizajg kwote tych pozycji, ktérag mozna maksy-
malnie wykorzysta¢ w celu pokrycia ryzyka lub strat.

Na fundusze wlasne uzupelniajace (Tier II) skladajq si¢ (art. 62):

« instrumenty kapitalowe i pozyczki podporzadkowane (spetniajace
warunki');

Instrumenty kapitatowe i pozyczki podporzadkowane kwalifikuja sie jako in-
strumenty w Tier Il, jezeli sg spetnione nastepujace warunki:

a) instrumenty zostaty wyemitowane lub pozyczki podporzadkowane zostaty

zaciagniete, stosownie do przypadku, i w petni optacone;

b) instrumenty nie sg kupowane, a pozyczki podporzadkowane nie sg przyzna-

wane, stosownie do przypadku, przez zaden z nastepujacych podmiotow:

(i) instytucje lub jej jednostki zalezne;

(i) przedsiebiorstwo, w ktérym instytucja posiada udziat kapitatowy w po-
staci co najmniej 20% praw gtosu lub kapitatu tego przedsiebiorstwa po-
siadanych bezposrednio lub poprzez stosunek kontroli;

c) zakup instrumentéw lub przyznanie pozyczek podporzadkowanych - sto-

sownie do przypadku - nie sg finansowane bezposrednio ani posrednio przez
instytucje;

d) nalezno$¢ z tytutu kwoty gtéwnej danych instrumentéw na mocy przepiséw

regulujacych te instrumenty lub naleznosc¢ z tytutu kwoty gtéwnej pozyczek
podporzadkowanych na mocy przepiséw regulujacych pozyczki podporzad-
kowane - stosownie do przypadku - sg w petni podporzadkowane naleznos-
ciom wszystkich wierzycieli niepodporzadkowanych;
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e) instrumenty ani pozyczki podporzadkowane - stosownie do przypadku - nie

—n
=

sa zabezpieczone ani objete gwarancja, ktdra zwieksza stopien uprzywilejo-
wania naleznosci, przez dowolna z nastepujacych jednostek:
(i) instytucje lub jej jednostki zalezne;
(i) jednostke dominujaca instytucji lub jej jednostki zalezne;
(iii) dominujaca finansowa spdtke holdingowa lub jej jednostki zalezne;
(iv) holding mieszany lub jego jednostki zalezne;
(v) finansowa spétke holdingowa o dziatalnosci mieszanej lub jej jednostki
zalezne;
(vi) jakiekolwiek przedsiebiorstwo majace bliskie powigzania z jednostkami,
o ktérych mowa w pkt (i)-(v);
przedmiotowe instrumenty ani pozyczki podporzadkowane, stosownie do
przypadku, nie podlegaja zadnemu porozumieniu, ktére w innych przypad-
kach zwieksza stopien uprzywilejowania danej naleznosci z tytutu, odpo-
wiednio, przedmiotowych instrumentéw lub pozyczek podporzadkowanych;
przedmiotowe instrumenty lub pozyczki podporzadkowane, stosownie do
przypadku, maja pierwotny termin zapadalnosci wynoszacy co najmniej 5 lat;
przepisy regulujace dane instrumenty lub pozyczki podporzadkowane, sto-
sownie do przypadku, nie zawieraja zadnej zachety do wykupu lub sptaty -
stosownie do przypadku - kwoty gtéwnej tych instrumentéw lub pozyczek
przez dana instytucje przed terminem ich zapadalnosci;
jezeli dane instrumenty lub pozyczki podporzadkowane, stosownie do przy-
padku, obejmuja, stosownie do przypadku, co najmniej jedna opcje kupna lub
co najmniej jedng opcje sptaty przed terminem, dane opcje wykonuje sie we-
dtug wytacznego uznania emitenta lub dtuznika, stosownie do przypadku;
wbudowana w instrumenty lub pozyczki podporzadkowane, stosownie do
przypadku, opcje wykupu mozna wykonad, a instrumenty lub te pozyczki wy-
kupié, sptacic lub odkupi¢ lub sptacic przed terminem wytacznie wtedy, gdy
spetnione sg warunki okreslone w art. 77, i nie wczesniej niz po uptywie pieciu
lat od daty emisji lub zaciggniecia, stosownie do przypadku, chyba ze spetnio-
ne zostaty warunki okreslone w art. 78 ust. 4;
przepisy regulujace dane instrumenty lub pozyczki podporzadkowane, sto-
sownie do przypadku, nie wskazuja bezposrednio ani posrednio, ze przedmio-
towe instrumenty lub pozyczki podporzadkowane, stosownie do przypadku,
beda lub moga by¢ wykupywane, sptacane, odkupywane lub sptacane przed
terminem - stosownie do przypadku - przez instytucje inng niz instytucja
znajdujaca sie w stanie niewyptacalnosci lub likwidacji, a instytucja w zaden
inny sposdb nie przedstawia takiej wskazowki;
przepisy regulujace dane instrumenty lub pozyczki podporzadkowane, sto-
sownie do przypadku, nie dajg posiadaczowi prawa do przyspieszenia plano-
wanej przysztej ptatnosci odsetek lub kwoty gtéwnej w innych przypadkach
niz niewyptacalnos¢ lub likwidacja danej instytucji;

m) wysokos$¢ ptatnosci odsetek lub dywidendy - stosownie do przypadku - na-

leznych z tytutu instrumentéw lub pozyczek podporzadkowanych, stosownie
do przypadku, nie bedzie zmieniana w oparciu o zdolno$¢ kredytowg instytu-
cji ani jej jednostki dominujacej;

n) w przypadku gdy instrumenty nie s3 emitowane bezposrednio przez insty-

tucje lub gdy pozyczki podporzadkowane nie s3 zaciaggniete bezposrednio
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o premia emisyjna zwigzana z instrumentami, o ktérych mowa w lit. a);

« w przypadku instytucji obliczajacych kwoty ekspozycji wazonych
ryzykiem zgodnie z cz¢$cig trzecig tytul II rozdzial 2 - korekty
z tytulu ogdlnego ryzyka kredytowego, przed skutkami podat-
kowymi, w wysokosci do maksymalnie 1,25% kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem obliczanych zgodnie z czgscig trzecig tytul
II rozdzial 2;

« w przypadku instytucji obliczajacych kwoty ekspozycji wazonych
ryzykiem zgodnie z czgscig trzecig tytul II rozdziat 3 — kwoty do-
datnie, przed skutkami podatkowymi, wynikajace z obliczen okre-
slonych w art. 158 i 159 w wysokosci do maksymalnie 0,6% kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem obliczanych na podstawie czesci
trzeciej tytul II rozdzial 3.

Od pozycji w Tier II odlicza si¢ (art. 66):

« posiadane przez instytucje bezposrednie, posrednie i syntetyczne
udziaty kapitalowe w instrumentach wlasnych w Tier II, w tym
instrumentach wtasnych w Tier II, ktore instytucja mogtaby mie¢
obowigzek kupi¢ na mocy istniejgcych zobowigzan umownych;
bezposrednie, posrednie i syntetyczne udzialy kapitalowe w in-
strumentach w Tier II podmiotéw sektora finansowego, z ktérymi
instytucja ma krzyzowe powiazania kapitatowe uznane przez wtas-
ciwy organ za stuzace sztucznemu zawyzaniu funduszy wlasnych
instytucji;

majacg zastosowanie i okreslong zgodnie z art. 70 wartos$¢ bezpo-
$rednich, posrednich i syntetycznych udziatéw kapitatowych w in-
strumentach w Tier II podmiotéw sektora finansowego, jezeli in-
stytucja nie dokonala znacznej inwestycji w te podmioty;
posiadane przez instytucje bezposrednie, posrednie i syntetyczne
udziaty kapitalowe w instrumentach w Tier II podmiotéw sek-
tora finansowego, jezeli instytucja dokonala znacznej inwestycji
w te podmioty, z wyjatkiem pozycji z tytutu gwarantowania emisji
utrzymywanych nie dtuzej niz przez pie¢ dni roboczych.

przez instytucje - stosownie do przypadku - musza zostac spetnione oba po-

nizsze warunki:

(i) instrumenty sa emitowane lub pozyczki podporzadkowane zaciagniete
- stosownie do przypadku - za po$rednictwem podmiotu, ktére sg czes-
cig konsolidacji zgodnie z czescia pierwsza tytut Il rozdziat 2;

(ii) dochody sa natychmiast dostepne do dyspozycji tej instytucji bez ograni-
czen, w formie spetniajacej warunki okreslone w niniejszym ustepie.
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Wymogi kapitatowe z tytutu ryzyka

Kluczowe zmiany wprowadzone przez Bazyleg III (a w konsekwencji tak-
ze przez CRD IV/CRR) w zakresie I filaru dotyczg kapitatu: koncentruja
sie na zwiekszeniu jakos$ci funduszy wlasnych, podniesieniu wymogéw
kapitalowych poprzez ustanowienie dodatkowych buforéw (w tym do-
tyczacych ryzyka systemowego) oraz wprowadzeniu dodatkowej normy
- wskaznika dzwigni finansowe;j.

Poza tymi zmianami wprowadzono takze pewne modyfikacje doty-
czace mianownika wspolczynnika wyptacalnosci, czyli sposobu okre-
$§lania wymogéw kapitalowych z tytutu niektérych rodzajow ryzyka.
W szczegdlnosci dotyczy to kwestii: sekurytyzacji, portfela handlowego,
ryzyka kredytowego kontrahenta oraz pomiaru, zarzadzania i nadzoru
nad ryzykiem operacyjnym.

Kluczowa zmiana dotyczy ryzyka kredytowego kontrahenta (counter-
party credit risk - CCR), ktéra odnosi si¢ do ustanowienia dodatkowych
wymogdéw kapitalowych na pokrycie potencjalnych strat spowodowa-
nych pogorszeniem zdolnosci kredytowej kontrahentéw pozagieldo-
wych (OTC) transakcji na instrumentach pochodnych.

Aby uwzgledni¢ ryzyko korelacji (wrong-way-risk)", nakazane jest
opracowywanie testow warunkow skrajnych i analizy scenariuszy,
uwzgledniajac mozliwos¢ wystapienia powaznych wstrzaséw w przy-
padku zmiany zaleznosci migdzy czynnikami ryzyka (art. 291 CRR).
Nowe regulacje ustanawiajg bardziej precyzyjne i rygorystyczne wymo-
gi dotyczace przeprowadzania tych analiz i testow, jak rowniez zasady
walidacji modeli wewnetrznych.

Wymogi w zakresie funduszy wtasnych dla CCR obliczane s3 w od-
niesieniu do transakcji, w przypadku ktérych rozpoznano szczegdlne
ryzyko korelacji oraz gdy wystepuje zwiazek prawny miedzy kontrahen-
tem a emitentem bazowego instrumentu pochodnego bedacego przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

Dodatkowo CRR wprowadza wymogi zwigzane z korekta wyceny
kredytowej (art. 381). ,,Korekta wyceny kredytowej” (Credit Valuation

15 ,0gdlne ryzyko korelacji” powstaje, gdy prawdopodobieristwo niewykonania
zobowigazania przez kontrahentéw pozostaje w korelacji dodatniej z ogblnymi
czynnikami ryzyka rynkowego. ,,Szczegdlne ryzyko korelacji” powstaje, gdy
przyszta ekspozycja wobec okreslonego kontrahenta pozostaje w korelacji
dodatniej z prawdopodobienstwem niewykonania zobowigzania przez kontra-
henta, co wynika z charakteru transakcji, w ktorych kontrahent ten uczestniczy.
Uwaza sie, ze dana instytucja jest narazona na szczegdlne ryzyko korelacji, jeze-
li oczekuje sie wysokiej wartosci przysztej ekspozycji wobec okreslonego kon-
trahenta, w przypadku gdy prawdopodobiefstwo niewykonania zobowiazania
przez kontrahenta jest takze wysokie. Art. 291 CRR.
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Adjustment - CVA) oznacza korekte portfela transakcji z kontrahentem
do poziomu $redniej wartosci rynkowej. Korekta ta odzwierciedla bieza-
ca warto$¢ rynkowa ryzyka kredytowego kontrahenta wobec instytuciji,
ale nie odzwierciedla biezacej wartosci rynkowej ryzyka kredytowego
instytucji wobec kontrahenta. Wymog moze by¢ obliczony metoda stan-
dardowg (art. 384) lub zaawansowana (art. 383). Ten element jest nowos-
cig w regulacjach kapitalowych.

Odrebnie ujeta jest kwestia wymogdéw kapitatowych z tytutu ekspozy-
cji wobec kontrahentéw centralnych (art. 497).

Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze CRD IV nie tylko wzmacnia wymogi
kapitalowe zwigzane z ryzykiem kredytowym kontrahenta, ale réwniez
wymogi dotyczace zarzadzania tym ryzykiem (art. 286). W wymaga-
nym systemie zarzgdzania CCR uwzglednia si¢ ryzyko rynkowe, ryzyko
plynnoéci oraz ryzyko prawne i ryzyko operacyjne, zwigzane z CCR.
System w szczegdlnosdci gwarantuje, ze bank:

« nie prowadzi intereséw z kontrahentem, nie oceniwszy wczesniej
jego wiarygodnosci kredytowej;

« w nalezyty sposob uwzglednia ryzyko kredytowe przed rozlicze-
niem i w trakcie rozliczenia;

« zarzadza takim ryzykiem w sposéb jak najbardziej kompleksowy
na poziomie kontrahenta, sumujac ekspozycje na ryzyko kredyto-
we kontrahenta z innymi ekspozycjami kredytowymi, oraz na po-
ziomie calego przedsiebiorstwa.

Nastepnym obszarem istotnych zmian jest wzrost wag ryzyka dla
transakeji handlowych i sekurytyzacyjnych, co powinno skloni¢ banki
do ograniczenia aktywnosci zwigzanej ze ztozonymi strukturami.

Ponadto, zmodyfikowano wagi ryzyka dla niektorych rodzajow eks-
pozycji. W szczegolnosci nalezy odnotowac istotng zmiane: odstapienie
(rozlozone w czasie) od preferencyjnej wagi ryzyka dla ekspozycji wobec
rzadow centralnych i bankéw centralnych panstw cztonkowskich - po-
czawszy od 2018 r. (z docelowa stawka stosowang od 2020 r.) bedg sto-
sowane wagi ryzyka uzaleznione od oceny ratingowej (tak, jak tego wy-
maga Bazylea III). Nadto wprowadzono modyfikacje wag w odniesieniu
do niektorych innych klas ekspozycji. Podsumowanie zawiera ponizsza
tabela 3.1'°.

16 Uwzgledniono powiazanie stopni jakosci kredytowej z ocenami wiarygodnosci
kredytowej (mapping) gtdbwnych agencji ratingowych, zgodnie ze standardem
technicznym wspdlnego komitetu EUNUB, EUNUIPPE, EUNGIPW.
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Minimalny poziom wspoétczynnikow kapitatowych

Doswiadczenia globalnego kryzysu finansowego unaocznily, ze dotych-
czasowe wymogi wzgledem poziomu kapitalu bankéw byly nieadekwat-
ne. Wiaze sie to w pewnej mierze z jakoscig instrumentéw kapitalowych,
a w znacznym stopniu z kwestia zréznicowanej skali ponoszonego (i ge-
nerowanego) przez banki ryzyka, ale takze z wieksza zmiennoscia na
rynkach, powodujacg zaréwno ostabienie kapitatéw, jak i zwigkszenie
ryzyka. W konsekwencji, nowe regulacje zwiekszaja wymogi zaréwno
co do jakosci, jak i wartosci posiadanego przez banki kapitalu, stuzacego
pokryciu strat w zwigzku z ponoszonym ryzykiem.

Zaostrzeniu ulegly wymogi dotyczace wypelnienia normy wspdt-
czynnika wyplacalnosci za pomocg kapitaléw najwyzszej jakosci. O ile
bowiem utrzymano wymog 8% dla facznego wspoélczynnika kapitalowe-
go, to zwigkszono wymagania dotyczace wypelnienia tej normy przez
fundusze wtasne podstawowe (Tier I): z obecnych 4% do 6%. Dodatko-
wo, zamiast dotychczasowych wymogdéw wobec kapitalow ,,core tier 1”
(2%) wprowadzono bardziej rygorystyczng kategorie¢ kapitatéw ,,com-
mon equity tier 17, stawiajac bardziej restrykcyjny wymog 4,5%. Zatem
dodatkowe elementy funduszy wlasnych podstawowych moga jedynie
w niewielkim stopniu przyczynic¢ si¢ do wypelnienia normy wspolczyn-
nika wyplacalnosci (1,5 p.p.). O polowe mniejsza bedzie takze rola fun-
duszy wlasnych uzupetniajacych (beda mogly odpowiadac za co najwy-
zej 2 p.p. minimalnego wspolczynnika wyptacalnosci)”.

Podobnie jak w zapisach Bazylei III, dyrektywa unijna pozwala na
stopniowe dochodzenie do zaostrzonych norm. W przypadku wskazni-
kow kapitalowych jest to jednak niewielkie odroczenie — okresem przej-
$ciowym byt wyltacznie rok 2014. Artykul 465 stanowi, ze:

 wspolczynnik kapitalowy kapitalu podstawowego Tier I ma osiag-
nac co najmniej poziom w przedziale 4-4,5%;

 wspolczynnik kapitatowy kapitalu Tier I ma osiggnac co najmniej
poziom w przedziale 5,5-6%.

W obu przypadkach jest to zatem ,,0szczgdno$¢” pét punktu procen-
towego. Stad okres od uchwalenia nowych przepiséw (rok 2013) do kon-
ca roku 2014 musial by¢ przeznaczony przez banki na wzmocnienie bazy
najlepszych kapitalow.

Poza zwigkszeniem wymogdéw co do jakosci kapitalow (wigksza kon-
centracja na kapitatach podstawowych), nowe regulacje stawiaja tez
wyzsze wymogi co do wielkosci kapitaléw na potrzeby pokrycia ryzyka

17 Art.92.1CRR.
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ponoszonego przez banki. Jest to realizowane poprzez wprowadzenie
obowigzkowych i opcjonalnych buforéw kapitalowych.

Bufory kapitatowe

Jedng z kluczowych wad wytycznych Bazylei II, do§¢ powszechnie kry-
tykowana, byta jej procykliczno$¢. Globalny kryzys finansowy, ktérego
skutki w znacznej mierze wynikaly z mechanizméw procyklicznych,
wymusit konieczno$¢ redukcji tych niepozadanych efektéw regulacii.
Zatem poza podstawowymi wymogami dotyczacymi adekwatnosci fun-
duszy wlasnych Bazylea Il nalozyta na banki dodatkowe wymogi: utrzy-
mywania bufora zabezpieczajacego (capital conservation buffer) i anty-
cyklicznego (countercyclical capital buffer). Ich celem jest zapewnienie,
by banki zgromadzity w okresach wzrostu gospodarczego wystarczajacy
zapas kapitatow, ktory umozliwitby absorpcje strat w okresach gorszych
(zwlaszcza skrajnych) warunkéw rynkowych. Fundusze wiasne pelnigce
funkcje buforéw sa nadwyzka w stosunku do kapitatéw wypetniajacych
norme wspolczynnika wyptacalnosci.

»Bufor zabezpieczajacy” oznacza fundusze wlasne, do ktorych utrzy-
mywania jest zobowigzana instytucja zgodnie z art. 129 dyrektywy. Prze-
pisy wymagaja utrzymywanie bufora zabezpieczajacego z kapitalu pod-
stawowego Tier I na poziomie 2,5% lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko
(obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3 CRR na zasadzie indywidualne;j i skon-
solidowanej). Regulacje zezwalajg przy tym, by panstwa czlonkowskie
zwolnily z tego wymogu mate i §rednie banki, o ile nie zagraza to stabil-
nosci systemu finansowego tego panstwa czlonkowskiego.

Jezeli bank nie spelnia w pelni wymogu bufora zabezpieczajacego,
podlega ograniczeniom w zakresie wyplat zyskow (art. 141 ust. 2 i 3).

»Specyficzny dla instytucji bufor antycykliczny” oznacza fundusze
wlasne podstawowe' na poziomie facznej kwoty ekspozycji na ryzyko
pomnozonej przez $rednig wazona wskaznikéw bufora antycykliczne-
go dla poszczegdlnych jurysdykcji, w ktorych znajduja si¢ poszczegdlne
ekspozycje banku (art. 130, 140 Dyrektywy). Specyfika bufora polega
zatem na uwzglednieniu konkretnych rynkéw, na ktérych dziala bank
i zastosowaniu do poszczegdlnych czesci jego portfela wskaznikow doty-
czacych ekspozycji wygenerowanych na tych rynkach.

18 Wymdg ten musi by¢ spetniony za pomoca kapitatu podstawowego Tier I, kt6-

ry ma charakter dodatkowy w stosunku do wszelkiego kapitatu podstawowego
Tier | utrzymywanego w celu spetnienia wymogu wspdtczynnika wyptacalnosci
i wymogu utrzymania bufora zabezpieczajacego.
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Wskaznik bufora, ustalany przez wyznaczony organ, musi zawieraé
sie w przedziale 0-2,5%, przy kalibracji krokowej 0 0,25 p.p. lub o wielo-
krotnos¢ 0,25 p.p. (dyrektywa stanowi przy tym, ze 6w poziom maksy-
malny moze by¢ przekroczony, jezeli jest to uzasadnione np. ze wzgledu
na cykliczne ryzyko systemowe lub wytyczne Europejskiej Rady Ryzyka
Systemowego).

Poziom wskaznika bufora antycyklicznego ustalany jest na podsta-
wie obliczanej co kwartal wartosci odniesienia, ktéra odzwierciedla
w racjonalny sposob cykl kredytowy i ryzyka zwiazane z nadmiernym
wzrostem akeji kredytowej w danym panstwie cztonkowskim®, a takze
nalezycie uwzglednia specyfike jego gospodarki. Wartos¢ ta opiera sie
na odchyleniach od dlugoterminowych tendencji w zakresie wskaznika
kredytow do PKB, uwzgledniajac przy tym m.in. wskaznik wzrostu akeji
kredytowej w danym panstwie (w szczegdlnosci wskaznik odzwiercied-
lajacy zmiany dotyczace wskaznika kredytéw do PKB) oraz biezace wy-
tyczne stosowane przez ERRS.

Jako iz oczekuje sie, Ze na instytucje o znaczeniu systemowym zostang
nalozone ostrzejsze wymogi kapitalowe, dyrektywa CRD IV uwzglednia
dodatkowe bufory dla tych podmiotéw — surowsze dla istotnych w skali
globalnej, nieco tagodniejsze dla pozostatych. ,,Znaczenie systemowe”
wigze si¢ z wpltywem, jakie trudnosci, z ktérymi borykaja sie globalne
instytucje o znaczeniu systemowym, mogg mie¢ na globalny rynek fi-
Nansowy.

Globalne instytucje o znaczeniu systemowym s3 unijng instytucja do-
minujacy, unijna dominujacg finansowg spotka holdingows, unijng domi-
nujacy finansowa spotka holdingowa o dzialalnosci mieszanej lub instytu-
cja. Globalne instytucje o znaczeniu systemowym nie sg instytucja, ktéra
jest jednostka zalezna unijnej instytucji dominujacej, unijnej dominujacej
finansowej spdtki holdingowej lub unijnej dominujacej finansowej spotki
holdingowej o dzialalno$ci mieszanej (art. 131 CRD IV).

Okreslenie, czy dany bank wypelnia definicje globalnej instytucji
istotnej systemowo, wymaga uwzglednienia nastepujacych aspektow:

« wielkos¢ grupy;

« wzajemne powigzania danej grupy z systemem finansowym;

« zastepowalno$¢ ustug lub infrastruktury finansowej zapewnianych
przez dang grupe;

« zlozonos¢ grupy;

19 W przypadku panstw trzecich wskaznik bufora antycyklicznego jest ustalany
przez ich odpowiednie organy, ale moze by¢ zmieniony, jesli wyznaczony organ
lub ERRS uznaja, ze wyznaczony wskaznik nie wystarcza, by w odpowiedni spo-
s6b chronié instytucje w Unii przed ryzykiem nadmiernego wzrostu akcji kredy-
towej w tym panstwie.
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o transgraniczna dziatalno$¢ grupy, w tym transgraniczna dziatal-
no$¢ miedzy panstwami czlonkowskimi oraz miedzy panstwem
czlonkowskim a panstwem trzecim.

Globalne instytucje o znaczeniu systemowym s3 podzielone na co
najmniej pie¢ podkategorii. Najnizsza granica i granice pomiedzy po-
szczegélnymi podkategoriami ustalane sg za pomocg wynikow uzyski-
wanych przy zastosowaniu metody uwzgledniajacej powyzsze kryteria.
Zaklada si¢ staly liniowy wzrost znaczenia systemowego pomiedzy po-
szczegolnymi kategoriami instytucji, zatem miedzy poszczegdlnymi
podkategoriami wystepuje liniowy wzrost wymogu dotyczacego dodat-
kowego kapitatu.

Bufor globalnych instytucji o znaczeniu systemowym (global syste-
mically important institutions — G-SIIs buffer) utrzymywany jest na za-
sadzie skonsolidowanej i oznacza kapitat podstawowy Tier I w relacji do
tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko, w zaleznosci od podkategorii danej
instytucji.

Najnizszej podkategorii przypisuje sie bufor na poziomie 1% facznej
kwoty ekspozycji na ryzyko, a bufor przypisany kazdej podkategorii
wzrasta o 0,5 p.p. az do czwartej podkategorii wlgcznie. Najwyzsza pod-
kategoria bufora globalnej instytucji o znaczeniu systemowym podlega
buforowi w wysokosci 3,5%.

Bufor innych instytucji o znaczeniu systemowym (other systemical-
ly important institutions — O-SIIs buffer) oznacza kapital podstawowy
Tier I w relacji do facznej kwoty ekspozycji na ryzyko. Bufor ten ustalany
jest na zasadzie indywidualnej, subskonsolidowanej lub skonsolidowa-
nej i moze wynies¢ do 2%, przy uwzglednieniu kryteriéw okreslania in-
nych instytucji o znaczeniu systemowym. Obowigzuje przy tym zasada,
ze bufor ryzyka innej instytucji o znaczeniu systemowym nie moze po-
ciagac za sobg nieproporcjonalnych niekorzystnych skutkéow dla calosci
lub czesci systemu finansowego innych panstw czlonkowskich lub Unii
jako calosci, stanowigc lub stwarzajac przeszkode dla funkcjonowania
rynku wewnetrznego. Bufor ten musi by¢ poddawany przegladowi co
najmniej raz do roku.

Inne instytucje o znaczeniu systemowym s3 albo unijng instytucja
dominujacg, unijng dominujaca finansowa spdétka holdingows, unijna
dominujacg finansowg spotka holdingows o dziatalnosci mieszanej, albo
instytucjg. Znaczenie systemowe banku oceniane jest na podstawie co
najmniej jednego z nastepujacych kryteriow™:

20 Szczegdtowe wytyczne dotyczace kryteridw oceny innych instytucji o znacze-
niu systemowym zostaty opracowane przez Europejski Urzad Nadzoru Banko-
wego (EBA 2014).
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o wielko$é,

« znaczenie dla gospodarki Unii lub danego panstwa cztonkowskiego,

o znaczenie dziatalno$ci transgranicznej,

« wzajemne powigzania danej instytucji lub grupy z systemem fi-
nansowym.

Ostatnim z wymienionych jest bufor ryzyka systemowego (systemic
risk buffer), ktory oznacza kapital podstawowy Tier 1 utrzymywany w celu
zapobiegania i ograniczania dlugoterminowych niecyklicznych ryzyk sy-
stemowych lub makroostroznosciowych nieobjetych rozporzadzeniem
CRR. Ryzyko systemowe jest rozumiane jako ryzyko zakldcenia w syste-
mie finansowym, ktére moze mie¢ powazne negatywne skutki dla syste-
mu finansowego i gospodarki realnej w danym panstwie cztonkowskim.

Bufor taki moze by¢ wprowadzony w odniesieniu do calego sektora
finansowego lub co najmniej jednego podzbioru tego sektora w danym
panstwie cztonkowskim. Bufor ryzyka systemowego ustalany jest w wy-
sokosci 1-5% kwoty ekspozycji znajdujacych si¢ w danym panstwie®, na
zasadzie indywidualnej, skonsolidowanej lub subskonsolidowanej, przy
czym mozliwe jest wymaganie utrzymywania tego bufora na poziomie
zarowno indywidualnym, jak i skonsolidowanym?. Jest on ustalany
stopniowo lub w trybie przyspieszonym - kazdorazowo w drodze korek-
ty o kolejne 0,5 punktu procentowego i musi by¢ poddawany przeglado-
wi co najmniej raz na dwa lata. Istnieje przy tym mozliwo$¢ wprowadze-
nia roznych wymogoéw dla réznych podzbioréw sektora.

Dyrektywa wymaga, by bufor ryzyka systemowego nie pociagal za
sobg nieproporcjonalnych niekorzystnych skutkow dla calosci lub czesci
systemu finansowego innych panstw czlonkowskich lub Unii jako ca-
tosci, stanowigc lub stwarzajac przeszkode dla funkcjonowania rynku
wewnetrznego.

W przypadku gdy grupa, na zasadzie skonsolidowanej, podlega wy-
mogom utrzymywania buforéw instytucji o znaczeniu systemowym, za-
stosowanie ma wyzszy z buforéw (art. 131.14):

« bufor globalnej instytucji o znaczeniu systemowym i bufor innej
instytucji o znaczeniu systemowym,

« bufor globalnej instytucji o znaczeniu systemowym, bufor innej
instytucji o znaczeniu systemowym i bufor ryzyka systemowego.

21 Bufor ryzyka systemowego moze miec zastosowanie do ekspozycji w pan-
stwach trzecich oraz do ekspozycji znajdujacych sie w innych panstwach czton-
kowskich.

22 Przewidziane sg przy tym procedury umozliwiajace ustalenie wskaznika na
poziomie wyzszym niz 5%. Przyjecie wskaznika w wysokosci do 3% wymaga
uprzedniego poinformowania Komisji Europejskiej, ERSS i EUNB. Dla ustalenia
wskaznika na poziomie 3-5% wymagana jest opinia Komisji.
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Istnieje wszelako mozliwos$¢ wystapienia sytuacji, w ktorej bufory te
beda sumowane. Dotyczy to przypadku, gdy bufor ryzyka systemowego
ma zastosowanie do wszystkich ekspozycji znajdujacych si¢ w danym
panstwie czlonkowskim, ustalajacym ten bufor, aby zareagowac¢ na ry-
zyko makroostroznosciowe, ale nie ma zastosowania do ekspozycji poza
nim; wowczas ten bufor ryzyka systemowego ma charakter dodatkowy
wzgledem bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym lub globalnej
instytucji o znaczeniu systemowym (art. 131.15).

Niespelnienie wymogu utrzymywania buforu ryzyka systemowego
powoduje, ze bank podlega ograniczeniom w zakresie wyplat zyskow.
Jesli za$ te ograniczenia prowadzilyby do niezadowalajacej poprawy po-
ziomu kapitalu podstawowego Tier I w $wietle stosownego ryzyka sy-
stemowego, organy nadzorcze moga natozy¢ na bank stosowne sankcje.

Zatem ogo6lem na bank moga by¢ nalozone istotnie wigksze wymo-
gi kapitalowe, nizby to wynikalto ze wspoélczynnika wyptacalnosci. Co
istotne, bardzo znaczaco wzmocniono role kapitalu najwyzszej jakosci
(CET1), uwzgledniajac wyzszy wymog wypelnienia normy wspdtczyn-
nika wyplacalnosci tymi instrumentami, a ponadto normy dotyczace
buforéw kapitatowych (,wymog potaczonego bufora”) takze muszg by¢
spelnione za pomoca tej klasy instrumentow.

Regulacje przewiduja rozlozenie w czasie obowigzywania zaostrzo-
nych norm; ostateczne wartosci wymogow kapitalowych (uwzglednia-
jace maksymalne poziomy buforéw) i etapy przejsciowe przedstawiaja
ponizsze wykresy.

Nalezy mie¢ na wzgledzie, zZe prezentowany na wykresach rok 2013
jest nieporéwnywalny z nastepnymi, w aspekcie definicji funduszy wlas-
nych podstawowych (Tier I). Ujete na wykresie wartodci odnosza sie¢
nie do kapitatu CET]1 (jest to nowa kategoria wprowadzona przez Bazy-
lee I1I), lecz do nieco szerszej kategorii Core Tier I (CT1). Jednak jako iz
jest to najblizsza definicyjnie kategoria funduszy wlasnych, uwzglednio-
no ja na wykresach, dla zobrazowania stopnia zmian wymogow.

Jak wida¢, w poczatkowych latach obowigzywania nowych regulacji
nie zwieksza si¢ ogélny wymdg wzgledem poziomu kapitaléw: norma
8% dla wspoélczynnika wyplacalnosci pozostaje bez zmian. Jak wczes-
niej wskazano, zmiany dotycza proporcji, w jakich wielko$¢ ta ma by¢

23 ,Wymdg potaczonego bufora” oznacza taczny kapitat podstawowy Tier I, ktory
jest wymagany do pokrycia wymaganego bufora zabezpieczajacego, powiek-
szony o:

a) specyficzny dla instytucji bufor antycykliczny,

b) bufor globalnych instytucji o znaczeniu systemowym,
c) bufor innych instytucji o znaczeniu systemowym,

d) bufor ryzyka systemowego.
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* Kategoria CET1 obowigzuje od 2014 r.; dla 2013 r. uwzgledniono kapitaly
Core Tier 1 (CT1).

Rysunek 3.1. Ewolucja minimalnych wymogdéw kapitatowych w okresie
przejsciowym (maksymalne wartosci buforéw, w tym wyzszy z buforéw:
ryzyka systemowego lub dla instytucji istotnych systemowo)

Zrédto: opracowanie wtasne.
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* Kategoria CET1 obowiazuje od 2014 r.; dla roku 2013 r. uwzgledniono kapi-
taly Core Tier 1 (CT1).

Rysunek 3.2. Ewolucja wymogow kapitatowych w okresie przej$ciowym
(maksymalne warto$ci buforéw, w tym bufor ryzyka systemowego oraz dla
instytucji istotnych systemowo - O-Sll)

Zrédto: opracowanie wtasne.
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zrealizowana dzieki funduszom wlasnym podstawowym (Tier I), w tym
kapitatom o najwyzszej jakosci — kapitatom podstawowym Tier I.

Od roku 2016 poza podstawowym wymogiem wspodlczynnika wy-
placalnosci zaczely obowigzywaé wymogi dotyczace buforéw kapitalo-
wych. Bufor zabezpieczajacy bedzie rést od 0,625 do 2,5% i bedzie obo-
wigzywal wszystkie banki.

Pozostale bufory (takze od roku 2016) beda mialy charakter opcjonal-
ny, z punktu widzenia organu nadzoru (wymogi mogga, lecz nie muszg zo-
sta¢ natozone). W zaleznosci od potrzeb, bufory te moga wynie$¢ od 0 do
2,5% (w przypadku bufora antycyklicznego), 3,5% (w przypadku bufora
dla globalnych instytucji istotnych systemowo), 2% (w przypadku bufora
dla innych instytucji istotnych systemowo) oraz 5% (dla bufora ryzyka
systemowego). Na wykresach uwzgledniono maksymalny ich poziom?.

Lacznie zatem obowigzkowy dla wszystkich bankéw poziom wyma-
ganych kapitalow (wspdtczynnik wyptacalnosci i bufor zabezpieczajacy)
wynosi¢ bedzie docelowo (od 2019 r.) 10,5%. Po uwzglednieniu bufora

25%

20% -

10% o

5% 4

0% +

2013* 2014 2015 2016 2017 2018 2019

BCETI Bdodatkowe Tier I
QTierII Bbufor zabezpieczajacy
‘abufor antycykliczny - specyficzny dla instytucji Bbufor G-SII

@bufor ryzyka systemowego

* Kategoria CET1 obowigzuje od 2014 r.; dla roku 2013 r. uwzgledniono
kapitaty Core Tier 1 (CT1).

Rysunek 3.3. Ewolucja wymogdéw kapitatowych w okresie przejsciowym
(maksymalne warto$ci buforéw, w tym bufor ryzyka systemowego oraz dla
instytucji istotnych systemowo - G-SlI)

Zrédto: opracowanie wtasne.

24 W istocie regulacje pozostawiaja mozliwo$¢ ustanowienia wymogdw na pozio-
mach wyzszych od wskazanych.
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antycyklicznego w jego maksymalnym wymiarze, poziom wymogéw
wzrosnie do 13%. Instytucje generujace istotne ryzyko systemowe mu-
szg liczy¢ si¢ z dodatkowym wymogiem 5% jako bufora z tego tytulu
- facznie zatem wymogi wyniosa 18% (wykres 3.1). Zasadniczo dodatko-
wy bufor dla tych instytucji powinien stanowi¢ wieksza z wymaganych
kwot: bufora ryzyka systemowego lub bufora dla instytucji istotnych
systemowo (globalnych lub innych), jednak w okreslonych sytuacjach
mozliwe jest ich polaczenie. Wowczas minimalny wymoég (dla najwyz-
szych mozliwych pozioméw buforéw) wyniesie facznie 21,5% - dla glo-
balnych instytucji istotnych systemowo (rysunek 3.3)* lub 20% - dla
innych instytucji istotnych systemowo (rysunek 3.2).

Oznacza to zatem potencjalne bardzo znaczace zwiekszenie wymogow
kapitalowych stawianych bankom. Wydaje si¢ wszelako mato prawdopo-
dobne, by organy nadzoru skorzystaly z nowych regulacji w pelnym za-
kresie. Zwazywszy na obecng pozycje kapitalowg bankéw — cho¢ juz czes-
ciowo utrzymujacych dobrowolne, dodatkowe bufory - nalezy przyznac,
ze wypelnienie tak wysrubowanych norm w relatywnie krétkim okresie
(jak na tak fundamentalne zmiany) byloby niezwykle trudne do realizacji.

Wskaznik dzwigni

Wspolczynnik wyplacalnosci jest bardzo skomplikowanym mierni-
kiem, a jego konstrukcja uwzglednia wiele algorytmoéw i zalozen doty-
czacych pomiaru ryzyka. Nie brak opinii, ze niekiedy mozliwe jest takie
strukturyzowanie transakeji, Ze bank generuje bardzo wysokie ryzyko,
posiadajac przy tym relatywnie niewiele kapitalu. To wlasnie bardzo wy-
soka dzwignia finansowa byla jednym z powoddéw kruchosci wielu ban-
kéw i ich podatnosci na sytuacje kryzysowa. Konieczne zatem stalo si¢
ograniczenie ryzyka nadmiernej dzwigni finansowej. Przyjeto zatem, ze
normy kapitalowe muszg zosta¢ uzupelnione tym prostym miernikiem.

Dyrektywa CRD IV wymaga od organéw nadzoru zapewnienia po-
siadania przez banki polityk i procedur stuzacych identyfikacji ryzyka
nadmiernej dZwigni finansowej, zarzadzania takim ryzykiem i monito-
rowania go (art. 87 CRD).

Wskaznik dzwigni finansowej zdefiniowany jest w rozporzadzeniu
CRR (art. 429) jako:

kapitat Tier I

0,
ekspozycja catkowita x100%

25 Ich wystapienie w Polsce wydaje sie mato prawdopodobne.
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Ekspozycja calkowita oznacza sume wartosci ekspozycji z tytulu
wszystkich aktywdéw i pozycji pozabilansowych nieodliczonych przy
wyznaczaniu kapitatu Tier I.

Warto$¢ ekspozycji z tytutu aktywdw oznacza ich wartos¢ ksiegowa,
po dokonaniu korekt z tytulu szczegdlnego ryzyka kredytowego, do-
datkowych korekt wartosci pozycji z portfela handlowego (zwigzanych
z wymogami w zakresie ostroznej wyceny) oraz innych redukcji fundu-
szy wlasnych zwigzanych z danym skladnikiem aktywoéw. Nie uwzgled-
nia si¢ pomniejszen wartosci ekspozycji z tytutu aktywow w zwigzku
z zakupionymi zabezpieczeniami rzeczowymi lub finansowymi, gwa-
rancjami lub ograniczeniami ryzyka kredytowego. Nadto nie kompen-
suje si¢ kredytow z depozytami.

Warto$¢ ekspozycji z tytulu pozycji pozabilansowych ustalana jest
przez przemnozenie ich wartosci nominalnej przez wspoétczynniki kon-
wersji (0, 10%, 20%, 50%, 100%)*.

Od wejscia w zycie pakietu CRD IV/CRR banki bedg zobowigzane do
przekazywania nadzorowi informacji na temat wskaznika dzwigni i jego
elementow skladowych?. Maja one by¢ uwzgledniane przy przeprowa-
dzaniu przegladu nadzorczego.

Obecnie nie zostal jeszcze ustalony wymagany poziom wspoélczynni-
ka dzwigni - kalibracja zostanie dokonana po okresie obserwacji. Eu-
ropejski Organ Nadzoru Bankowego zostal zobowiagzany do przedsta-
wienia do 31 pazdziernika 2016 r. sprawozdania, uwzgledniajacego m.in.
kwestie:

o czy wskaznik dzwigni jest wlasciwym narzedziem sluzacym do
zmniejszenia — w zadowalajacy sposob i w zadowalajacym stopniu
- ryzyka nadmiernej dzwigni finansowej bankéw oraz czy metoda
obliczania wymaga zmian (w tym czy bardziej odpowiednie byloby
stosowanie kapitalu podstawowego Tier I),

o okreslenia modeli biznesowych, odzwierciedlajacych ogdlne profi-
le ryzyka banku oraz wprowadzenia réznych pozioméw wskaznika
dzwigni w odniesieniu do tych modeli biznesowych (oraz wskaza-

26 Wspodtczynniki konwersji dla poszczegdlnych grup zobowigzan pozabilanso-
wych wskazane sg w art. 111.1i429.10.

27 W okresie przejSciowym - od 1 stycznia 2014 do dnia 31 grudnia 2021 r. - wskaz-
nik dzwigni ma by¢ obliczany zaréwno w wersji uwzgledniajacej kapitat Tier I,
jak i kapitat Tier | wyznaczany z uwzglednieniem przepiséw przejSciowych (do-
tyczy to np. stopniowego uwzgledniania niektérych pozycji pomniejszajacych
kapitaty lub wytaczenia z odliczen, uznawania w skonsolidowanych funduszach
wtasnych udziatéw mniejszos$ci, stosowania zasady praw nabytych wobec pozy-
cji, ktdre kwalifikowaty sie jako fundusze wtasne na mocy dotychczas obowia-
zujacych przepisow).
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nia jaki bylby odpowiedni poziom wskaznika dzwigni w odniesie-
niu do kazdego z tych modeli).

Dopiero po okresie obserwacji nastgpi ustalenie wymaganego poziomu
(lub poziomoéw) tego wskaznika — od 2018 r. Wstepnie zaklada sie, ze ban-
ki bylyby zobowiazane do utrzymywania tego miernika na poziomie nie
nizszym niz 3%.

Wskaznik dzwigni, jako prosty miernik wskazujacy skale finanso-
wania dzialalnosci banku kapitalem wlasnym moze by¢ bardzo cen-
nym uzupelnieniem skomplikowanego wspétczynnika wyplacalnosci.
Oczywiscie nie jest wskaznikiem wystarczajacym dla oceny adekwat-
nosci kapitalowej, ale moze poméc w identyfikacji bankéw o fundu-
szach zbyt niskich w stosunku do skali prowadzonej dziatalnosci
(w poréwnaniu z konkurentami). Zwraca si¢ jednak uwage na fakt,
ze zastosowanie zle skalibrowanego wskaznika dzwigni mogloby sil-
nie ograniczy¢ efektywnos¢ calosci pakietu wymogéw kapitalowych.
Analitycy Standard & Poor’s na przyklad wskazuja niebezpieczenstwo,
ze banki - by sprosta¢ wymogom wskaznika dzwigni - moga w okre-
slonych sytuacjach ogranicza¢ swe zaangazowanie w aktywa malo
ryzykowne i malo dochodowe, co byloby szkodliwe dla gospodarki
(w tym dla rynku miedzybankowego), a przy tym istniatoby zagroze-
nie koncentracja na ryzykownych, wysokodochodowych pozycjach, co
zwigkszaloby ogdlne ryzyko i negatywnie wptywalo na adekwatnos¢
kapitatowg (Standard & Poor’s 2010).

28 Raport Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego z sierpnia 2016 r. (EBA 2016)
przedstawit wyniki badania dotyczacego skali potencjalnego wypetnienia wy-
mogu wspotczynnika dzwigni na poziomie 3% przez europejskie banki (w tym
skali niedoboru kapitatu), potencjalnego wptywu na ograniczenie finansowania
gospodarki, wptywu na poziom ryzyka bankowego i konsekwencji dla wrazliwo-
Sci wymogow kapitatowych w zaleznosci od cyklu gospodarczego. Rozwazajac
najnowsze rekomendacje BCBS (2016), EBA podtrzymata rekomendacje wymo-
gu utrzymywania wskaznika dzwigni na minimalnym poziomie 3% (w odniesie-
niu do kapitatu Tier 1), poczawszy od 2018 r. Zaakcentowano przy tym, ze wy-
mdg ten powinien dotyczyé réwniez matych, lokalnych bankéw, w tym bankéw
spotdzielczych, natomiast wyzsze wymogi moga byc¢ sprecyzowane dla global-
nych bankéw systemowo istotnych.
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