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Dzialy banku sa zorientowane na potrzeby rynku
i implikuja wejécie do jego pokrycia poprzez wprowa-
dzenie produktu do banku. W przypadku zakupienia
lub sprzedazy, rozchodu lub przychodu pojawia si¢ dla
banku ryzyko lub szansa. Przedstawienie i zmierzenie
ryzyka przeprowadza si¢ poprzez analiz¢ ryzyka we
wspolpracy z komoérka controllingu. Kontroler ryzyka
zbiera calo$ciowo ryzyko w ogélnym profilu ryzyka.
Nastepnie dzialy przedsigbiorstwa decyduja o dalszych
dzialaniach w warunkach nowo podjetego ryzyka.

Kontrolowanie poziomu ryzyka stanowi podstawe
calo§ci procesu zarzadzania bankiem komercyjnym.
Zarzadzanie ryzykiem jest dla bankéw wyzwaniem na
kolejne dziesigciolecie ich dzialalnosci. Kazdy bank,

ktory chce utrzymaé si¢ na rynku finansowym, musi
zorganizowa¢ w swojej strukturze neutralny i obiek- -

Alina Hyz
Grigorios Gikas

tywny system oceny ryzyka oparty na ujednoliconych
i systematycznych bazach danych. Przewiduje si¢
nawet wprowadzenie przez nadzér bankowy réznych
krajow regularnej ,,sprawozdawczosci” z poziomu
ponoszonego ryzyka przez banki. Dlatego tez proces
kontroli ryzyka wymaga pelnego i obiektywnego
zaangazowania zarowno kierownictwa, jak i calego
zespolu pracowniczego banku.

Niezbednym jednak warunkiem rozpoczgcia prawid-
towych dzialan w tym kierunku jest poznanie modeli
kontrolowania ryzyka wypracowanych w Europie Za-
chodniej. Jeden z takich modeli przedstawiono w tym
artykule. Jego zaleta jest prostota i przejrzystosé. Sa to
niezwykle powazne atuty przemawiajace za tym, ze to
rozwigzanie moze by¢ stosunkowo latwo i szybko
wprowadZone do systemu bankowego w naszym kraju.

Ksztattowanie poziomu oszczednosci gospodarstw domowych

Whprowadzenie

Jednym z podstawowych warunkoéw gospodarek
narodowych jest dysponowanie dostatecznie duzymi
srodkami finansowymi. W wielu krajach dla ich
pozyskania — tradycyjnie juz — kladziony jest
wigkszy nacisk na naplyw kapitaléw obcych anizeli na
zwigkszenie oszczgdno$ci narodowych. Tymczasem poli-
tyka rozwojowa zorientowana na mobilizacj¢ oszczed-
nosci wewnetrznych, ktérg mozna okresli¢ jako swego
rodzaju polityke ,,patrzenia do wewnatrz”!, ma wyjat-
kowe znaczenie, zwlaszcza w krajach o ograniczonych
perspektywach wzrostu napltywu kapitalow obcych,
0 wysokim poziomie zadluzenia zagranicznego i wyni-
kajacych z tego problemach z jego obstuga. Wysoki
poziom oszczgdno$ci narodowych wraz z efektywnym
mechanizmem ich transformacji w inwestycje’? sa
niemal réwnoznaczne z szansami na powodzenie
przemian strukturalnych oraz osiagniecie satysfakcjo-
nujacego tempa rozwoju gospodarczego. Znaczenie
oszczednosci dla procesow wzrostu i rozwoju z jednej
strony oraz zanotowany w ostatnich latach spadek ich
udzialu w produkcie spolecznym brutto w krajach
rozwinigtych i rozwijajacych si¢® z drugiej powoduja
konieczno$¢ podejmowania prob zahamowania tej
spadkowej tendencji czy tez wrecz jej odwrocenia.

Ponizszy artykul stanowi¢ ma — w zamierzeniach
autoréw — probe prezentacji czynnikow wplywajacych
na wysokos$¢ oszczednosci gospodarstw domowych.
Tym samym rozwazania dotyczyé beda tego sektora
gospodarki narodowej, ktérego zakumulowane zasoby

! Por. W. Lewis: Theory of Economic Growth. Allen & Unwin 1955.

2 Na temat transformacji oszczednosci w inwestycje zob.
K. Zabielski: Przetwarzanie oszczednofci w inwestycje krajowe i za-
graniczne. ,Bank i Kredyt” nr 7-8/1992, s. 22-29.

3 K. Zabielski: Przetwarzanie ... op.cit., s. 23.

pieni¢zne stanowia dominujaca czg$¢ oszczednosci
w zdecydowanej wigkszosci krajow.

Ksztaltowanie poziomu oszczgdnosci gospodarstw
domowych stanowi zadanie niezmiernie trudne do
realizacji. Poziom ten nie jest bowiem jedynie funkcja
dochodu bgdacego do dyspozycji, ale zalezy od wielu
innych czynnikow: finansowych, fiskalnych, spoteczno-
-ekonomicznych, demograficznych, psychologicznych,
kulturowych. Czynniki te, o roznej sile i kierunku od-
dzialywania, determinuja sklonnos$¢ do oszczgdzania.

Czynniki o charakterze finansowym

Czynniki zaliczane do tej grupy objgte zostaly
dotychczas bodaj najszerszym zakresem badan. Jednak-
ze jedynie dla niewielu z nich mozna z relatywna
pewnoscia okreslic wptyw na ksztaltowanie poziomu
oszczednosci.

Typowym przykladem czynnika finansowego jest
poziom stopy procentowej, przez wiele lat dominowaty
dwie glowne teorie stopy procentowej: pierwsza,
wynikajaca z klasycznej-neoklasycznej teorii rozwoju
oraz druga — zwigzana z teoria mnoznika inwestycyj-
nego Keynesa®. Zgodnie z pierwsza teoria wysoka
stopa procentowa ma bezposredni, pozytywny wplyw
na oszcz¢dnosci i tym samym na inwestycje. Zgodnie
natomiast z druga — niska stopa procentowa decyduje
o wzroscie inwestycji i w nastgpstwie tego dochodow,
co w konsekwencji powoduje wyzsze oszczgdnosci. Na
poczatku lat 70. M.S. Feldstein® wykazal, ze w bada-

4 JM. Keynes: Ogdina teoria zatrudnienia, procentu i pieniqdza.
‘Warszawa 1985. PWN.

5 M.S. Feldstein: Inflation, Specifiction Bias and the Impact of
Interest Rate. ,JJournal of Political Economy”, vol. 78, 1325-1339,
1970.
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niu relacji ,,stopa procentowa — oszcze¢dnosci” nalezy
postugiwaé si¢ realnym, a nie nominalnym wyrazeniem
stopy procentowej (definiowanym jako nominalna
stopa procentowa skorygowana stopa inflacji). Roz-
roznienie to zastosowane zostalo rowniez w pracach
R.I. McKinnona® oraz E.S. Shawa’. Obaj ci autorzy,
wskazujac na istnienie zaleznosci migdzy poziomem
stopy procentowej a sklonnoscia do oszczedzania,
udowadniali pozytywny wptyw dodatniej realnej stopy
procentowej na poziom oszczednoSci i wzrost gos-
podarczy. Whnioski te wplyngly na ksztaltowanie
polityk gospodarczych w wielu krajach, prowadzac
jednoczesnie do tego, ze ksztaltowanie dodatniej
realnej stopy procentowej stalo si¢ nieomal standar-
dowym elementem polityki zalecanej krajom roz-
wijajacym sig®. vis

O ile obecnie dos¢ powszechnie uzpnawane sa
argumenty, przemawiajace za dodatnig realna stopa
procentowa, o tyle istnieja jednak powazne trudnosci
okreslenia jej optymalnego poziomu. Zbyt wysoka
stopa procentowa powoduje bowiem redukcj¢ popytu
inwestycyjnego i — w konsekwencji — ograniczenie
wzrostu gospodarczego. Zbyt niska — zmniejsza
sktonnos¢ do oszczgdzania, czyniac inwestycje w dobra
majatkowe bardzej atrakcyjnymi. Podobne trudnosci
wystepuja w zakresie okreslenia poziomu stopy pro-
centowej, do ktorego powinna byé podwyzszona
dotychczas ujemna realna stopa procentowa. Mimo ze
w wigkszosci przypadkow usprawiedliwione moze byc
gwaltowne jej podwyzszenie, to jednak — z przyczyn
wspomnianych wczesniej — unika¢ nalezaloby jej
nadmiernego wzrostu. Wskaza¢ tutaj jednoczesnie
warto, ze w okreSlonych przypadkach usprawied-
liwione moze by¢ utrzymanie ujemnej realnej stopy
procentowej’. Musza jednakze by¢ wdowczas spelione
dwa podstawowe warunki: stopa ta bgdzie minimalnie
ujemna oraz obowigzywac bedzie przez krotki czas.

W badaniu wplywu stopy procentowej na poziom
oszczgdnosci powinna byé uwzglgdniana realna zys-
kownos$¢ netto kapitalu. Podatek dochodowy, nakta-
dany na dochdéd czerpany z oprocentowania kapitatu,
powoduje spadek zyskow z zaoszczgdzonych kapita-
tow. W konsekwencji ksztaltuje to rdézna zwrotnos$é
oszczgdnosci przed opodatkowaniem i po nim, a tym
samym rézne wyniki analiz zaleznosci poziomu oszczed-
nosci od stopy procentowej i uwzglednieniem opodat-
kowania badZ bez jego uwzgledniania.

Oprécz nominalnego i realnego poziomu stopy
procentowej kolejnym czynnikiem o charakterze finan-
sowym, ktory oddzialuje na oszczedno$ci, sa zmiany
stopy procentowej. Poglady na prezentowane w tym
zakresie przez ekonomistow znacznie si¢ migdzy soba
roznia, nie brak tez — dla wypracowania ogdlnie

¢ R.I. McKinnon: Money and Capital in Economic Development.
Brookings Institution, 1973.

" E.S. Shaw: Financial Deepening in Economic Development. Oxford
University Press, 1973.

® Por. M.J. Fray: Money and Capital or Financial Deeping in
Economic Development? ,,Journal of Money, Credit and Banking”, vol.
10, 1978, s. 464-475; M.1. Fray: Saving, Investment, Growth and the
Cost of Financial Repression. World Development, vol. 8, 1980,
s. 31?—327; M.J. Fray: The Cost of Financial Repression in Turkey.
»Saving and Development”, vol. 3, 1979, s. 127-135; A. Giovannini:
The Interest Elasticity of Savings in Developing Countries: The Existing
Evidence. ,,World Development: vol. 11, 1983, s. 601-607.

% G.W. Kotodko: Stabilizacja inflacji [ rynkowa transformacja.
Doswiadczenia Polski. W: Polityka finansowa. Stabilizacja. Transforma-
¢ja. Praca zbiorowa pod red. G.W. Kolodki. Warszawa 1991 Instytut
Finansow, s. 18-19.

akceptowanych wnioskéw — préb godzenia i pod-
sumowania tych rozwazan. Najszerzej prezentowane
stanowiska zawieraja si¢ w ponizszym zestawieniu'’.

1. Oszczednosci gromadzone na cele specjalne sa
niewrazliwe na zmiany stopy procentowej. Oszczgdno-
Sci te reaguja natomiast na dostgpnosé, warunki udzie-
lania i koszt kredytow, giéwnie konsumpcyjnych.

2. Oszczgdnosci duzych kwot sg istotnie wrazliwe na
zmiany stop procentowych.

3. Oszczgdnosei kwot niewielkich nie reaguja w spo-
sob istotny na zmiany stop procentowych.

4. Oszczedzajacy, ktorzy sa dobrze poinformowani
o efektywnosci roznych lokat wolnych $rodkéw finan-
sowych, uwzgledniaja w swych decyzjach zmiany stopy

_ _procentowe;j.

Na zmiany stopy procentowej reaguja zatem jedynie

okreslone grupy oszczgdzajacych (dotyczy to glownie
duzych inwestorodw) oraz okreslone rodzaje oszczgdno-
§ci. Na szczegolna uwage zastluguja oszczednosci gro-
madzone na cele specjalne, ktore sa bardzej wrazliwe
na warunki i dostgpno$¢ kredytow oraz na podaz
kapitalow pozyczkowych przeznaczonych na pokrycie
potrzeb osob prywatnych niz na zmiany stopy pro-
centowej. Stad tez element ten nalezaloby wyodrgbnic
jako kolejny czynnik, wplywajacy na poziom oszczed-
nosci gromadzonych przez gospodarstwa domowe.
Zaleznos¢ migdzy tymi cazynnikami ma charakter
zaleznosci odwrotnej, tzn. im fatwiej dostgpne sa
- kredyty udzelane na korzystnych warunkach, tym
stabsze sa motywy do oszczedzania. Im wigkszy jest
koszt kredytu, wyzsza jego stopa procentowa, tym
mniejsze sa rozmiary pozyczek, ktore moga byé
zaciagnigte przez gospodarstwa domowe bez ograni-
czania ich zdolnosci do sptacania odsetek oraz rat
kredytéow z przysziych rozporzadzalnych dochoddw.
W podobny sposéb na ksztaltowanie si¢ motywow
oszcz¢dzania wplywaja kredyty oferowane w formie
systemu ratalnej sprzedazy leasingowe;j.

Czynniki ekonomiczne i ekonomiczno-spoleczne

Sposrdéd zmiennych ekonomicznych glowne znacze-
nie dla poziomu oszczednosci maja naturalnie te, ktore
tacza si¢ z dochodami. Zdolno§¢é do oszczedzania jest
funkcja poziomu dochodu, ktéorym dysponuja gospo-
darstwa domowe. Warto tutaj wskaza¢ na wystepowa-
nie istotnej wspolzaleznosci miedzy biezacym pozio-
mem oszczednosci, efektywnoscia ich transformaciji
w inwestycje a przysztym poziomem oszczednosci.
Efektywne przeksztalcenie oszczgdnosci w inwestycje
prowadzi do wyzszego tempa rozwoju gospodarczego
i w rezultacie — do wzrostu dochodu bedacego do
dyspozycji gospodarstw domowych, a tym samym ich
zdolnoséci do oszczedzania.

Znacznie mniej przebadane anizeli poziom dochodu
do dyspozycji, sa te zmienne, ktore odnosza si¢ do
jego struktury, oraz zmiany jego realnego wyrazania.

Podobna uwaga odnosi¢ si¢ moze do zmiennych
ekonomiczno-spolecznych, takich jak udzial zatrud-
nienia mezczyzn, udzial zatrudnienia kobiet, udzial
rodzin, w ktorych pracuje zawodowo wigcej niz jedna
osoba, struktura spoleczenstwa w podzale na okres-
lone obszary oraz wie$ i miasto. Czynniki te nie

108, Ligeti: Savings and Interest Rates in LDCs. ,Savings and
Development” nr 1/1989, s. 57-58.
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zostaly w pelni dostrzezone w wigkszosci przeprowa-
dzonych dotychczas badan, cho¢ nie mozna wykluczy¢
ich istotnego wplywu na poziom oszczgdnosci gos-
podarstw domowych.

Czynniki o charakterze fiskalnym

Typowym czynnikiem fiskalnym wplywajacym na
oszczednosci sa ulgi i preferencie podatkowe w postaci
systemu rozwiazan, ktore sa korzystniejsze dla oszczg-
dzajacych od powszechnie obowigzujacych zasad opo-
datkowania.

Opodatkowanie dochodéw — zmniejszajac dochod

do dyspozycji oséb opodatkowanych, a w konsekwen- -~

cji ich zdolno§¢ do oszczgdzania — powoduje jedno-
cze$nie zmniejszenie zwrotno$ci netto oszczednosci,
a zatem zroznicowanie miedzy zwrotnoscia oszczedno-
$ci przed opodatkowaniem i po nim. W konsekwencji
wyrézni¢ mozna dwa gtéwne bodzce, ktore moglyby
spowodowaé wzrost oszczednoscei:

1) zmniejszenie podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym o dochdd zaoszczgdzony,

2) pomniejszenie podstawy opodatkowania o do-
chody pochodzace z oprocentowania kapitatow za-
oszczgdzonych (w wigkszosci krajow ulgi tego rodzaju
dotycza jedynie oprocentowania okreslonych papierow
wartosciowych emitowanych przez skarb panstwa).

Mimo ze bodZce takie sa w wielu krajach dos$¢
szeroko rozpowszechnione, niewiele jest ocen kosztow
i korzysci zwiazanych z ich istnieniem. Wysuwanych
jest jednoczesnie wiele argumentéw przeciwko polityce
stosowania bodZzcow podatkowych “dla promowania
oszczednosci. Podkresla sig, ze efekty takiej polityki
moga byC relatywnie niewielkie i pozostawaé w sprze-
cznosci z innymi celami polityki fiskalnej. Stosowanie
ulg podatkowych powoduje utratg wplywow podat-
kowych oraz kreuje nieuzasadnione poglgbienie nie-
rownosci w zakresie dystrybucji dochodéw. Ponadto,
w tym przypadku panstwo obciazone jest znacznie
wyzszymi kosztami administracyjnymi funkcjonowania
systemu podatkowego'!.

Oproécz opodatkowania dochodow oraz funkcjonuja-
cych w systemie podatkowym za czynnik oddzatujacy
na poziom oszczedno$ci uznac nalezy wszelkie formy
opodatkowania posredniego oraz wysokos¢ i zasady
naliczania podatkoéw majatkowych, czyli wszystkich
podatkéw naliczanych ze wzglgdu na stan posiadania
lub jego zmiany, np. w wyniku przekazania majatku.
Uwzgledniajac, ze zrédlem zaplaty podatkéw majat-
kowych jest z reguly ogblny dochdd podatnika, uznad
nalezy ich ujemne oddzalywanie na poziom oszczed-
nosci gospodarstw domowych.

Wspblczesna teoria oszczednosci uwzglednia wplyw
ubezpieczen na relacje ,,0szczednosci — konsumpcja”.
Badania w tej dziedzinie znajduja si¢ jednakze nadal
w fazie poczatkowej. Wskazaé tutaj warto na zlozo-
nos¢ powigzan migdzy systemem ubezpieczen a oszczed-
nosciami. W rozwazaniach nalezy bowiem uwzglednié
system obowiazkowych i dobrowolnych ubezpieczen,
prawo do rent i emerytur, poziom rozwoju ustug ubez-
pieczeniowych. Jako hipotezg przyjaé mozna stwier-
dzenie, ze zawarcie umowy ubezpieczeniowej ma ujem-
ny wplyw na tworzenie okreslonych form oszczednodci,

W Por. W. Byrne: Fiscal Incentives for Household Saving. Inter-
national Monetary Fund, Staft Papers, 1976, s. 455489,

a w konsekwencji na ich ogdlny poziom. Wplywu
takiego nie maja jedynie niektore z ubezpieczen, jak na
przykiad ubezpieczenia na zycie, ubezpieczenia renty,
uznawane za jedna z form oszczedno$ci gospodarstw
domowych.

Czynniki o charakterze psychologicznym

Pierwsza podgrupa czynnikdw o charakterze psy-
chologicznym zwigzana jest z funkcjonujacym w da-
nym spoleczenstwie systemem wartosci. Gtéwne zna-
czenie maja tutaj takie elementy, jak: stosunek spote-
czenstwa do oszczgdzania, tradycje w zakresie przeka-
zywania dorobku przysztym pokoleniom (spadki i da-
rowizny), ,,styl zycia” dominujacy w danym spoleczen-
stwie. :

Sposrdd czynnikéw drugiej podgrupy wymieni¢é mozna
niepewno$¢ co do przyszlej sytuacji osobistej, glownie
w takich dziedzinach, jak zdrowie i ksztalcenie, oraz
niepewno$¢ odnoszaca si¢ do przyszlej sytuacji w oto-
czeniu, jak na przyklad obawg¢ o wystapienie kryzysu
ekonomicznego w kraju, zagrozenie bezrobociem.

Zmienne te nalezace do sfery czysto subiektywnej,
stanowia kombinacj¢ indywidualnych preferencji oraz
— przeniesionych na poziom jednostki — ogodlnych
systemow wartosci charakteryzujacych okreslone grupy
spoleczne, pokolenia, epoki. Stanowia zatem wypad-

" kowa okre$lonych cech ,,wrodzonych” i ,,nabytych”

Czynniki demograficzne

W wigkszosci badan na temat wplywu czynnikow
demograficznych na poziom oszczgdnosci przyjeto za
punkt wyjscia teori¢ cyklu zycia sformulowana przez
F. Modiglianiego i A. Ando badZz zblizona do niej
w swej istocie hipotez¢ permanentnego dochodu
M. Friedmana'2. Gléwne czynniki demograficzne ana-
lizowane w relacji do oszczgdnosci to:

— udzial oséb bez dochodéw w ogolnej liczbie
mieszkancow (ponizej 18 roku zycia),

— udzial os0b o wysokich dochodach (przedzial
wiekowy 35-55 lat),

— udzial os6b o niskich dochodach (powyzej 65
roku Zzycia),

— $rednia dlugosc zycia.

Oparcie badan na teorii cyklu zycia spowodowalo
nieobjecie analiza takich zmiennych, jak na przyktad
wielko§¢ rodziny. Zmienna ta, oddzialujac poprzez
ekonomig skali na konsumpcj¢, moze mieé¢ tym samym
wplyw na poziom gromadzonych oszczednosci.

Wplyw czynnikéw demograficznych — ze wzgledu
na ich specyfikg — badany moze by¢ jedynie w ciagu
dtugiego lub bardzo dlugiego czasu. Jednoczesnie mimo
szerokiego zakresu badan, jakim zostaly one dotych-
czas poddane, ich rozpigtoSC nie wydaje si¢ propor-
cjonalna do uzyskanych wynikow.

Uwagi koncowe

Sklonno$¢ do oszczedzania gospodarstw domowych
okreSlana jest przez wiele niezaleznych czynnikow

12 M. Friedman: A Theory of the Consumption Function. Princeton
University Press 1957.
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o zrozmicowanym charakterze, sile i kierunku od-
dzialywania. Jednoczesnie wysoce prawdopodobne jest,
ze nie zostaly nadal jeszcze rozpoznane wszystkie
czynniki, ktore wptywaja na poziom oszczednosci tego
sektora gospodarki.

Ponadto, kierunek oddzatywania wielu zmiennych,
ktore uznawane sa za czynniki okreSlajace wielko$C
oszczednosci, nie jest nadal jasny i w pemi rozpo-
znany. Wielokrotnie badania prowadzone w roznych
krajach przy wykorzystaniu roéznych metod daja

Lech Ostrowski

sprzeczne wyniki. Jedynie w odniesieniu do niewiel-
kiej liczby zmiennych mozna z relatywna pewnoscia
stwierdzi¢ ich oddzialywanie na ksztaltowanie sig
poziomu oszczednoS$ci. Stad tez préba prezentacji tych
czynnikow, podjeta i zaprezentowana powyzej przypo-
mina¢ moze program badan nad tym zagadnieniem.
Jednakze — zdaniem autoré6w — przedstawia ona
istniejacy stan wiedzy (badZz jego brak) na temat
zachowan gospodarstw domowych w zakresie oszczed-
nosci.

Kredyt w gospodarstwach rolnych w latach 1990-1992

Przejscie na zmienne, dodatnie stopy oprocen-
towania oraz wzrost udzialu kredytéw komercyjnych
w kredytach ogoélem zmienily istotnie role tego Zrodia
zasilania finansowego gospodarki chlopskiej. Zmiany
te przypadaly na lata, w ktorych narastal spadek
oplacalnosci produkcji rolniczej i dochodéw wsi. Kre-
dyt byl drogi, a wigc i trudno dostgpny, co wymusilo
nowe, dostosowane do istniejacej sytuacji, zachowania
rolnikow na rynku kredytow.

Z kredytow korzystaja lepsi

Z badan' przeprowadzonych przez Instytut Ekono-
miki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej w 1992 1.
wynika, ze po kredyt bankowy si¢gaja przede wszy-
stkim rolnicy ekspansywni, szukajacy sposobu na po-
prawe wynikow gospodarowania. Wprawdzie blisko 1/4
z nich ma przejsciowe lub trwale trudnoSci z obshuga
posiadanego zadhizenia, jednak jako grupa sg to rolnicy
aktywniejsi niz przecigtnie na wsi. W strukturze wieku
kredytobiorcow najwigkszy udzial mialy osoby w wie-
ku 30—49 lat (58,7%); byli to zwykle mgzczyzni pro-
wadzacy gospodarstwa wigksze obszarowo.

Na 10 rolnikow w gospodarstwach do 5 ha z kredytu
korzystat — 1, od 5 do 10 ha — 2, od 10 do 15 ha
— 3, a wsrdd gospodarstw 15-hektarowych i wigk-
szych — nieco wigcej niz 4. W latach 1990—1992 tylko
raz zaciagngto kredyt — 67,5% badanych, dwa razy
— 21,6%, 3 razy — 7,5%, 4 razy — 2,6%, a 5 i wigcej
razy tylko 0,8%. Cele, na ktore brano kredyt, byly
bardzo rdzne, a ich struktura byla nastgpujaca: budyn-

" ki mieszkalne — 9,6%, budynki gospodarcze — 6,3%,

maszyny i ciagniki — 19,7%, zakup ziemi — 2,1%,
zakup inwentarza zywego — 8,3% oraz kredyty go-
towkowe i ratalne na pozostale potrzeby gospodarstwa
rolnego i domowego — 54% (tabela).

Ostatnia z wymienionych grup wydatkow, ze wzgle-
du na konstrukcj¢ kwestionariusza ankiety, uniemoz-
liwia precyzyjne podzialy rodzajowe, ale z podanych
uwag dotyczacych celu wykorzystania tych srodkow
mozna sformulowac nastgpujace wnioski. Blisko poto-
wa tej grupy kredytdw zostala zuzyta na cele pro-
dukcyjne — zakup nasion, ziarna kwalifikowanego,
sadzeniakoéw, nawozow mineralnych, srodkéw ochrony
roflin, a takze oplaty ustug mechanicznych zwiazanych

Kredyty zaciagniete przez rolnikow w latach 1988-1992 wedlug struktury ich przeznaczenia

Budynki Ciggniki, = Inne
Zicmia Inwentarz
Makroregiony mieszkalne gospodarcze maszyny (pozostate)
w % (suma wiersza=100)

Ogotem 9,6 6,3 19,7 2,1 8,3 54,0
1. Srodkowozachodni 11,9 10,4 18,6 1,5 8,6 49,0
2. Srodkowy 6,7 4,7 19,5 1,3 12,8 55,0
3. Stoleczny 9,8 4,1 28,7 0,8 4,0 52,5
4. Srodkowowschodni 43 6,2 2,2 2,5 74 574
5. Potudniowo-wschodni 18,0 6,0 21,1 2,0 7.5 454
6. Potudniowy 13,4 8,2 23,7 4,1 52 45,4
7. Poludniowo-zachodni 2,9 0,9 16,0 2,8 8,5 68,9
8. Potnocny 6,0 4.4 9,9 3,2 13,7 62,8
9. Pétnocno-wschodni 8,7 79 23,0 1,5 3,2 55,7

Odsetek rolnikow korzystajacych z kredytow w 1990 r.
wynosit 4,3%, w 1991 r. — 9,3% i w 1992 r. 13,5%.

! W badaniu uczestniczyto 4.385 gospodarstw z 72 wsi w Polsce
stanowiacych reprezentacj¢ statystyczna gospodarki chlopskiej.

ze sprzetem zboz, siana, okopowych (praca kombajnu)
i orka oraz opryskami upraw i sadéw. Dalsze 30%
stanowily wydatki zwiazane z zakupem samochodéw
osobowych, rzadziej dostawczych, i potrzebami mate-
go, rodzinnego biznesu. Mniej niz 20% to wydatki



