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Wstep

Idea zréwnowazonego rozwoju, u ktorej podstaw lezy zapewnienie homeostazy
miedzy rozwojem gospodarczym, spolecznym a $rodowiskowym, jest odpowie-
dzig na globalizacje i gwaltowny rozwdj gospodarczy oraz zwigzane z nimi zmiany
klimatu i degradacje $srodowiska naturalnego. Zréwnowazony rozwoj postrzega-
ny jest przez pryzmat trwalosci, rownowazenia si¢ i samopodtrzymywania. Jego
realizacja to wyzwanie, a zarazem koniecznos¢, kwestiag zasadnicza za$ jest za-
angazowanie wszystkich podmiotéw gospodarczych, instytucji, organizacji oraz
poszczegdlnych obywateli na rzecz poprawy jakosci zycia i przeciwdzialania za-
grozeniom dla srodowiska naturalnego.

Zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw jest niezwykle interesujacym i aktu-
alnym problemem badawczym. Zagadnienie to ma zlozony, wielowymiarowy
charakter jako efekt zmian jako$ciowych wystepujacych w diugim okresie oraz
towarzyszacych im zmian o charakterze ilosciowym, ktére s3 wyznacznikiem
wzrostu przedsiebiorstwa. U podstaw realizacji idei zrownowazonego rozwoju
na poziomie przedsiebiorstwa lezy przekonanie, ze dzialalnos¢ gospodarcza nie
powinna przyczyniac si¢ do pogorszenia poziomu i jakosci zycia obecnych oraz
przyszltych pokolen.

Implementacja koncepcji zréwnowazonego rozwoju taczy si¢ z koniecznoscig
adaptacji do zmieniajacych sie¢ warunkéw otoczenia. Jej praktycznym wyrazem na
poziomie przedsigbiorstwa jest podejmowanie dziatan na rzecz poprawy sytuacji
finansowo-majatkowej, jakosci i warunkéw pracy, wzbogacenia kapitalu intelek-
tualnego pracownikéw, wsparcia dla lokalnych spoteczno$ci oraz ograniczenia
emisji szkodliwych substancji i wdrazania technologii przyjaznych srodowisku na-
turalnemu. Niesie to za sobg koniecznos¢ ciggtego uczenia si¢ oraz reorientacji ce-
16w przedsiebiorstwa w kierunku spelnienia oczekiwan konsumentéw. Dziatania
na rzecz zrownowazonego rozwoju podejmowane przez zarzadzajacych podmio-
tami gospodarczymi powinny prowadzi¢ do okreslenia wplywu ich dzialalnosci
na otoczenie, osiggania mozliwie najlepszych wynikéw finansowych, budowania
wizerunku i marki jako podmiotu przyjaznego spoleczenstwu oraz $rodowisku,
wdrazania elastycznych modeli i strategii biznesowych, nieustannego przyswaja-
nia wiedzy i informacji, a takze ograniczenia ewentualnych zagrozen.
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Zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw, ze wzgledu na swoja wieloptasz-
czyznowos$¢, determinowany jest przez szereg czynnikéw o charakterze
egzo- i endogenicznym. Do pierwszej grupy mozna zaliczy¢ stopien rozwoju
spoteczno-gospodarczego kraju, koniunkture gospodarcza, $wiadomos¢ eko-
logiczna konsumentéw, naklady na badania i rozwoj, regulacje i normy prawne
w zakresie ochrony srodowiska naturalnego. Wsréd determinant wewnetrznych
na pierwszy plan wysuwaja sie sytuacja finansowo-majatkowa podmiotéw, ro-
dzaj prowadzonej dzialalnosci, stosowane technologie i narzedzia informacyjno-
-komunikacyjne, postawy proekologiczne pracownikéw i kadry zarzadzajace;j.
Realizacja inwestycji ekologicznych przedsiebiorstwa z jednej strony wymaga
ponoszenia okreslonych naktadéw finansowych zwigzanych z wdrazaniem no-
wych technologii i rozwigzan przyjaznych srodowisku, z drugiej za$ strony moze
przyczynic sie do poprawy wizerunku i pozycji konkurencyjnej. Podejmowanie
dziatan na rzecz ochrony przyrody moze by¢ podyktowane koniecznoscig prze-
strzegania okreslonych prawem przepisow badz tez wynikiem rosnacej $wiado-
mosci ekologicznej zarzadzajacych.

Problematyka zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstwa jest stosunkowo
nowa, ztozona, wielowatkowa i dotychczas stabo zbadana. W literaturze przed-
miotu nie ma zgody co do sily wplywu poszczegélnych determinant na jego po-
ziom. Badacze podkreslajg, ze punktem wyjscia realizacji idei zréwnowazonego
rozwoju przedsi¢biorstw jest odpowiedni standing finansowy. Stanowi on swo-
isty wyraz ogodlnej sytuacji finansowej, ktéra ma zasadnicze znaczenie dla pozycji
konkurencyjnej przedsiebiorstwa na rynku. Na potrzeby standingu finansowego
przedsigbiorstw uzywa si¢ zestawu wskaznikow, ktére odnosza si¢ do takich obsza-
réw funkcjonowania, jak: ptynno$¢, rentownos$¢, sprawnos¢ dzialania, struktura
finansowa. Dobér wskaznikéw standingu finansowego jest wyzwaniem, a zarazem
kluczem do podejmowania racjonalnych decyzji gospodarczych.

Podstawowym celem monografii jest ocena wplywu standingu finansowe-
go na zréwnowazony rozwoj przedsiebiorstw wedlug sekcji PKD2007 w latach
2008-2019. Prébe badawcza stanowig przedsiebiorstwa zatrudniajace co najmniej
50 pracownikow. Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie Banku Danych
Lokalnych, Platformy Analitycznej Systemu Wspomagania Analiz i Decyzji oraz
raportow tematycznych Gtéwnego Urzedu Statystycznego. Okres badawczy obej-
muje lata 2008-2019, kiedy to zaobserwowano w Polsce negatywny impuls rozwo-
jowy, wywolany kryzysem sektora finansowego i calej gospodarki na $wiecie.

W monografii zasadnicza uwaga skupiona zostala na ocenie wplywu standingu
finansowego na zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw wedlug sekcji PKD2007
w latach 2008-2019. W zwigzku z tak postawionym celem pracy przyjeto nastepu-
jaca hipoteze badawcza:

»Standing finansowy ma istotny statystycznie wplyw na zréwnowazony rozwdj
przedsigbiorstw wedlug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019”.

Istotny statystycznie wpltyw okreslono jako p-value < 0,05. W celu weryfikacji
przyjetej hipotezy gtéwnej sformutowano nastepujace hipotezy pomocnicze:
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» HI: ,Zréwnowazony rozwo¢j przedsigbiorstw ma ztozony charakter, deter-
minowany przez szereg czynnikdw wewnetrznych i zewnetrznych, ktérych
prawidlowe rozréznienie ma kluczowe znaczenie dla jego realizacji’;

» H2: ,Posiadanie odpowiedniego standingu finansowego, ktérego przejawem
jest ptynnos¢ finansowa, rentownos¢, sprawno$¢ dziatania oraz wlasciwa
struktura finansowa, wplywa na realizacje¢ celéw zréwnowazonego rozwoju
przedsiebiorstw”;

= H3: ,Rozwdj ekonomiczny (R) charakteryzuje si¢ wyzszym poziomem dy-
namiki od rozwoju spotecznego (R) i srodowiskowego (R) w przedsigbior-
stwach wedlug sekcji PKD2007 w latach 2008-20197;

» H4: ,Standing finansowy przedsiebiorstw wedlug sekcji PKD2007 posiada
dodatnig dynamike w latach 2008-20197;

= H5: ,Standing finansowy z okresu poprzedniego (¢t — 1) ma wyzszy istotny
statystycznie wplyw na zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw w okresie bie-
zacym (t) w poréwnaniu z wpltywem standingu finansowego z okresu bieza-
cego (1)

» Hé6: ,,Ptynnos¢ finansowa ma najwigkszy istotnie statystycznie wptyw na roz-
woj ekonomiczny, spoteczny i srodowiskowy przedsigbiorstw wediug sekcji
PKD2007 w latach 2008-2019”.

Podjeta problematyka badawcza jest aktualna, wazna, a przy tym w niewielkim
stopniu rozpoznana. Odnosi si¢ ona do zagadnien niezwykle istotnych nie tylko
z punktu widzenia rozwazan naukowych, ale rowniez praktyki gospodarczej.

Praca ma charakter teoretyczno-empiryczny. Realizacja celu badawcze-
go wymagala zastosowania metody krytycznego i retrospektywnego przegladu
wyselekcjonowanej literatury przedmiotu, polskiej i zagranicznej, analizy przy-
czynowo-skutkowej, opracowania modeli statystycznych. Podstawowa metoda
badawcza stosowang w opracowaniu jest metoda dedukcyjna.

Uklad monografii podporzadkowany zostal weryfikacji przyjetej hipotezy
gléwnej. Wstep zawiera syntetyczne wprowadzenie w analizowang problematy-
ke, hipoteze gléwna oraz hipotezy pomocnicze. W pierwszych dwoéch rozdziatach
omoéwiono podstawowe zagadnienia teoretyczne zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem przedsiebiorstwa oraz standingiem finansowym jako jego determinan-
ta. Rozdzial trzeci przynosi szczegdtowy opis zastosowanej metodyki badawcze;.
Trzy kolejne rozdzialy po$wigcone zostaly analizie empirycznej. W zakonczeniu
przedstawiono podsumowanie przeprowadzonych analiz oraz wnioski wynikajace
z catoksztaltu badan.

Rozdzial 1 ma charakter wstepny, instrumentalny i porzadkujacy. Punktem
wyjscia podjetych rozwazan bylo przedstawienie zarysu problematyki zrow-
nowazonego rozwoju, jej genezy, definicji oraz etapéw. Dalsza czgs¢ rozdzialu
opisuje wybrane problemy teoretyczne zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem
przedsigbiorstwa, jego determinantami i pomiarem. W rozdziale 2 dokonano
konceptualizacji terminu ,standing finansowy”, jego oceny oraz przedstawio-
no dotychczasowe wyniki badan nad oceng wplywu standingu finansowego na
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zrownowazony rozwoj przedsigbiorstw. W rozdziale 3 zaprezentowano zbidr
zasad dotyczacych sposobdw wykonania przeprowadzonych analiz empirycz-
nych, ktérych celem jest okreslenie zaleznosci statystycznej miedzy zréwnowa-
zonym rozwojem przedsigbiorstwa a jego standingiem finansowym. Opisano cel
badania, hipotezy badawcze, uzasadniono wybor problematyki badawczej oraz
uszczegolowiono metodyke badawcza. Rozdzial 4 natomiast ma charakter em-
piryczny - przedstawiono w nim wyniki badania nad zréwnowazonym rozwo-
jem przedsiebiorstw. W rozdziale 5 z kolei zaprezentowano statystyczng ocene
standingu finansowego przedsigbiorstw w Polsce. Rozdzial 6 uwzglednia modele
ekonometryczne pozwalajace na okreslenie sily i kierunku wplywu standingu
finansowego na zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw wedtug sekcji PKD2007
w latach 2008-2019. Do oceny zalezno$ci wykorzystano wspétczynnik korelacji
liniowej Pearsona, klasyczng metod¢ najmniejszych kwadratéow (KMNK) oraz
metode wzajemnie niepowigzanych réwnan (SUR).

Niniejsza praca jest wycinkiem szerokiej, zlozonej oraz podlegajacej ewolu-
cji problematyki zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw. Rozwazania ogra-
niczono do oceny wplywu standingu finansowego na zréwnowazony rozwoj
przedsigbiorstw. Takie podejscie jest dos¢ istotnym ograniczeniem, lecz w $wietle
przyjetego celu badawczego wydaje sie zasadne i wazne dla realizacji zadan na
rzecz zrdwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw. Zaprezentowane metody, tech-
niki oraz narzedzia to zestaw wybranych instrumentéw stuzacych do analizy tego
nad wyraz szerokiego zagadnienia. Monografia stanowi zatem — w opinii autorki
- prébe oméwienia materii szczegdlnie waznej w dobie zmian klimatu i zagrozen
dla zdrowia i jako$ci zycia czlowieka.



Rozdziat 1

ZroOwnowazony rozwoj
przedsiebiorstw - zarys
problematyki

1.1. Uwagi wstepne

Koncepcja zréwnowazonego rozwoju przedsigbiorstw zyskuje w ostatnich latach
na znaczeniu, stajac si¢ niejako filozofia prowadzenia biznesu. Jest to rezultat wie-
lu zjawisk zachodzacych we wspoélczesnym, zglobalizowanym $wiecie, w ktérym
dzigki dostepowi do nowoczesnych narzedzi komunikacji, rozwojowi nauki oraz
badan wzrasta $wiadomos¢ spoteczenstwa na temat negatywnego oddzialywania
dziatalno$ci gospodarczej na srodowisko naturalne. Ponadto wzrost poziomu kon-
kurencyjnosci oraz jej nowe formy wplywaja na decyzje podejmowane w podmio-
tach gospodarczych. Ukierunkowanie wylacznie na maksymalizacje zysku wydaje
sie niewystarczajace we wspolczesnym $wiecie.

Koncepcja zréwnowazonego rozwoju przedsigbiorstw ma charakter holistycz-
ny, zlozony, odnosi si¢ do wielu aspektow ich funkcjonowania i rozwoju, co po-
woduje problemy w konceptualizacji tego terminu. Mianem tym mozna okresli¢
proces ukierunkowany na jednoczesng realizacj¢ zadan gospodarczych, spotecz-
nych i zwigzanych z ochrong $rodowiska naturalnego.

Podstawowym celem rozdzialu jest oméwienie wybranych zagadnien teore-
tycznych zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem przedsiebiorstw, jego de-
terminantami oraz ocena. Hipoteza badawcza, ktdrej uzasadnieniem sg tresci
poruszone w rozdziale 1, brzmi nastepujaco: ,,Zréwnowazony rozwdj przedsig-
biorstw ma zlozony charakter, determinowany przez szereg czynnikéw wewnetrz-
nych i zewnetrznych, ktérych prawidtowe rozréznienie ma kluczowe znaczenie
dla jego realizacji”
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1.2. Zrownowazony rozwaj - definicje, mierniki

Globalizacja, industrializacja oraz gwaltowny rozwéj przemystu przyczynily sie
do degradacji srodowiska naturalnego i zmian klimatu, ktére obnizajg jakos¢
zycia i zagrazaja bytowi cztowieka. Gwaltowny rozwdj spoleczno-gospodarczy
prowadzi do znacznego wyczerpywania si¢ zasobow naturalnych, a zatem stat si¢
zagrozeniem dla rozwoju przysztych pokolen. Przy czym pojawienie si¢ nowych
technologii informacyjno-komunikacyjnych, wieksza dostepnos¢ do danych
i informacji wplynely na wzrost §wiadomosci ekologicznej ludnosci. Na tej kan-
wie zrodzita si¢ nowa koncepcja rozwoju spoleczno-gospodarczego, okreslana
mianem zréwnowazonego rozwoju. U podstaw nowego, holistycznego podejscia
do proceséw gospodarowania lezy poprawa warunkéw zycia i troska o srodowi-
sko naturalne’.

Termin ,,zréwnowazony rozwdj” zostal wprowadzony przez Hansa Carla von
Carlowitza w 1713 roku, a nastepnie rozpowszechniony przez ruch ochrony przy-
rody”. Prawdziwy rozwdj tej idei przypadt na lata 70. i 80. XX wieku, kiedy to
kwestie ochrony §rodowiska naturalnego i klimatu staly si¢ kluczowym punktem
debaty publicznej’. Pierwsza ,urzegdowa” definicja zréwnowazonego rozwoju po-
chodzi z Sesji Rady Zarzadzajacej Programu Narodéw Zjednoczonych ds. Srodo-
wiska (UNEP) z 1975 roku. Stwierdzono wéwczas, ze oznacza on ,taki przebieg
nieuchronnego i pozadanego rozwoju gospodarczego, ktéry nie narusza w sposob
istotny i nieodwracalny srodowiska zycia cztowieka, nie doprowadza do degrada-
cji biosfery i godzi prawo przyrody, ekonomii i kultury™. Natomiast wspotczesne
podejscie w znacznej mierze opiera si¢ na definicji zaproponowanej w Raporcie
»Nasza Wspolna Przyszlo$¢” (okreslanym réwniez mianem ,,Raportu Brundtland”,
ang. Our Common Future) przyjetym na 42. sesji Zgromadzenia Ogélnego ONZ
w 1987 roku, zgodnie z ktérg ,na obecnym poziomie cywilizacyjnym mozliwy
jest rozwoj zréwnowazony, to jest taki rozwdj, w ktérym potrzeby obecnego po-
kolenia moga by¢ zaspokojone bez umniejszania szans przysztych pokolen na ich

1 J. Hope, Making the transition to the sustainable enterprise economy, ,The Journal of
Corporate Citizenship” 2009, nr 34, s. 35-40; L. Zu, Sustainable Enterprise Development,
[w:] S.0. Idowu, N. Capaldi, L. Zu, A.D. Gupta (red.), Encyclopedia of corporate social respon-
sibility, Springer, Berlin-Heidelberg 2013; S. Chen, Z. Liu, Life cycle assessment and Type-Ill
environment label certification, Chinese Quality Inspection Publishing House, Beijing 2014.

2 H.C. von Carlowitz, Sylvicultura Oeconomica, oder HauBwirthliche Nachricht und Natur-
mdRige Anweisung zur Wilden Baum Zucht, Leipzig 1713.

3 E. Rokicka, W. Wozniak, W kierunku zréwnowazonego rozwoju. Koncepcje, interpretacje,
konteksty, Katedra Socjologii Ogélnej, Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny, Uniwersytet
£6dzki, £6dz 2016; A. Misztal, ZrdwnowazZony rozwdj polskich przedsiebiorstw - ewaluacja,
»,Handel Wewnetrzny” 2018, nr 2(373), s. 27-28.

4 B.Poskrobko, Podstawy polityki ekologicznej, [w:] K. Gérka, B. Poskrobko, W. Radecki, Ochro-
na Srodowiska. Problemy spoteczne, ekonomiczne i prawne, Polskie Wydawnictwo Ekono-
miczne, Warszawa 1998, s. 75.
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zaspokojenie™. Problematyka zréwnowazonego rozwoju zostata podjeta rowniez
m.in. podczas Konferencji Narodéw Zjednoczonych na temat Srodowiska i Roz-
woju (Rio de Janeiro, 1992), w Deklaracji Milenijnej ONZ (2000), na Swiatowym
Szczycie w Johannesburgu (2002), w Strategii Europa 2020 (2010) czy tez w Agen-
dzie Rozwojowej 2030 ,, Transforming Our World” (2015)°.

Zréwnowazony rozwdj obejmuje problematyke zlozona, wielowatkows, od-
noszacy si¢ do niemal wszystkich aspektéw funkcjonowania spoleczenstwa. Owa
wieloptaszczyznowos¢ powoduje, ze stworzenie jednej, powszechnie akceptowa-
nej jego definicji wydaje si¢ niemozliwe. Nalezy podkresli¢, ze analizowane za-
gadnienie jest przedmiotem zainteresowania wielu dyscyplin naukowych, w tym
biologii, chemii, historii, socjologii, ekonomii i finanséw’.

Przeglad definicji zréwnowazonego rozwoju wskazuje, ze na poczatku domi-
nowalo podejscie, w ktérym koncentrowano sie na kwestiach ekologicznych, na-
stepnie zainteresowano si¢ rowniez aspektami spotecznymi. W polskiej literaturze
przedmiotu zréwnowazony rozwoj bardzo czesto utozsamiany jest z rozwojem
ekologicznym (ekorozwojem, rozwojem $rodowiskowym), ponadto uzywane sg
takie okreslenia jak ,rozwoj trwaly”, ,,rozwdj samopodtrzymujacy si¢”®. Stawianie
znaku réwnosci miedzy tymi ujeciami jest jednak duzym uproszczeniem. Punk-
tem wspolnym jest koncentracja dzialan na rzecz wypracowania odpowiednich,
efektywnych mechanizmoéw rozwoju cywilizacyjnego, uwzgledniajacego warunki
zycia ludnosci, prawa czlowieka oraz ochrong zasobow przyrody’. Idea ta ,,obej-
muje wszystkich i wszystko — dotyczy wielu aspektow dzialalnosci cztowieka i jego
relacji z otoczeniem, a jej realizacja wymaga wspoldziatania ludzi i instytucji re-
prezentujacych odmienne profesje, punkty wyjsciowe i wizje przyszlosci”.

Utozsamianie idei zréwnowazonego rozwoju z samym ekorozwojem (waskie
ujecie), w ktérym podstawa jest ochrona ekosystemow i trwale gospodarowa-
nie zasobami przyrody, jest niewystarczajace. Konieczne jest szerokie, wertykalne

5  Komisja Brundtland, Nasza wspdlna przysztosé. Raport Swiatowej Komisji do spraw Srodowi-
ska i Rozwoju, Oxford University Press, Oxford 1987.

6 M. Kowalska, A. Misztal, Ekologiczny rozwdj przedsiebiorstw, Wydawnictwo Uniwersytetu
todzkiego, £6dz7 2019, s. 12.

7 J. Siekierski, M. Rutkowska, Zréwnowazony rozwdj jako koncepcja w naukach ekonomicz-
nych, ,Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego. Studia i Prace Wydziatu Nauk Ekono-
micznych i Zarzadzania” 2008, nr 8, s. 359-360.

8 A. Sekuta, Wptyw ekologicznej polityki lokalnej na dziatalnosc przedsiebiorstw, [w:] A. Tubie-
lewicz (red.), Wspédtczesne problemy zarzgdzania przedsiebiorstwem, Politechnika Gdanska,
Gdansk 2002, s. 47-56; B. Siuta-Tokarska, Nauka a filozofia zrownowazonego rozwoju, ,Nie-
réwnosci Spoteczne a Wzrost Gospodarczy” 2020, nr 61, s. 167-179; B. Smolorz, Ekologiczne
uwarunkowania rozwoju zréwnowazonych przedsiebiorstw przemystowych w Polsce, ,,Zeszy-
ty Naukowe Wyzszej Szkoty Humanitas. Zarzadzanie” 2020, nr 1, s. 127-143.

9 A. Skowronski, Zréwnowazony rozwdj perspektywq dalszego postepu cywilizacyjnego, ,,Pro-
blemy Ekorozwoju” 2006, t. 1, nr 2.

10 E. Majewski, Trwaty rozwdj i trwate rolnictwo. Teoria a praktyka gospodarstw rolniczych, Wy-
dawnictwo Szkoty Gtéwnej Gospodarstwa Wiejskiego, Warszawa 2008.
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podejscie, utozsamiane z tadem zintegrowanym, gdzie podstawa jest jednoczesna
realizacja celéw ekonomicznych, spotecznych i srodowiskowych'.
W literaturze przedmiotu wyodrgbniono nastepujace grupy definicji zréwno-
wazonego rozwoju'z:
= etyczno-idealistyczne - dziatania na rzecz zréwnowazonego rozwoju podyk-
towane sg koniecznoscig wzigcia odpowiedzialnosci za przyszie pokolenia;
= naukowo-ekonomiczne - srodowisko naturalne i zasoby przyrody jako pod-
stawa rozwoju spotfeczno-gospodarczego;
= przyrodnicze (ekologiczne, Srodowiskowe) — koncentracja dzialan na ochro-
nie zasobow przyrody;
» Etyczne - dziatalnos¢ cztowieka powinna uwzgledniaé potrzeby wszystkich
istot zywych.
Wybrane definicje zréwnowazonego rozwoju przedstawiono w tabeli 1.1.

Tabela 1.1. Przeglad wybranych definicji zrbwnowazonego rozwoju

Autor Definicja

Zréwnowazony rozwéj implikuje koncepcyjny system spoteczno-ekono-
miczny, ktéry zapewnia trwato$¢ celow w postaci osiagania realnych do-
chodoéw i poprawy standardéw edukacyjnych, opieki zdrowotnej i ogél-
nej jakosci zycia.

Zréwnowazony rozwoj to rozwoj spoteczno-gospodarczy, ktory impli-
kuje poszanowanie zasobdw przyrodniczych i opiera sie na rachunku
A. Niedek sozoekonomicznym, stosowanym w kazdej dziatalnosci gospodarczej
(1991) i bytowej cztowieka, wyzwalajac dziatania na rzecz energo-, materiato-
i transportooszczednosci gospodarki narodowej, nie ograniczajac moz-
liwosci ekonomicznych dla nastepnych pokolen.

Zroéwnowazony rozwdj to proces ukierunkowanych zmian, ktére mozna
powtarzaé w nieskoficzonosc.

Zréwnowazony rozwoj to rozwdj systemow: spotecznego, gospodarcze-
go i przyrodniczego gwarantujacy im pozostanie w stanie wzajemnej har-
monii w taki sposéb, ktéry w petni chroni bioréznorodnos¢.

K. Gorka, Zréwnowazony rozwoj to taki przebieg rozwoju gospodarczego, ktdry nie
B. Poskrobko, narusza w sposob istotny i nieodwracalny sSrodowiska zycia cztowieka,
W. Radecki (1995) | godzac prawa przyrody i prawa ekonomii.

Zréwnowazony rozwoj jest spoteczna konstrukcja wywodzaca sie z dtu-
D.H. Meadows goterminowej ewolucji bardzo ztozonego systemu - populacji ludzkiej
(1998) i rozwoju gospodarczego zintegrowanego z ekosystemami i procesami
biochemicznymi na Ziemi.

D. Pearce (1989)

S.M. Lele (1991)

M. Burchard-
-Dziubinska (1994)

11  T. Pakulska, M. Poniatowska-Jaksch, Rozwdj zréwnowazony - ,szeroka i wgska” interpreta-
¢ja, stan wiedzy, Szkota Gtéwna Handlowa, Warszawa 2010; T. Borys, Koncepcja zréwno-
wazonego rozwoju w naukach ekonomicznych, [w:] B. Poskrobko (red.), Ekonomia zréw-
nowazonego rozwoju. Zarys probleméw badawczych i dydaktyki, Wyzsza Szkota Ekonomiczna
w Biatymstoku, Biatystok 2010.

12 A. Zysk, Edukacja a rozwdj, ,Srodowisko” 2001, nr 13(205).
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I.van der Merwe,
J.van der Merwe
(1999)

Zréwnowazony rozwoj to program, ktéry zmienia proces rozwoju gospo-
darczego, aby zapewni¢ podstawowa jako$¢ zycia, chroniac jednoczes-
nie cenne ekosystemy i inne spotecznosci.

B. Fiedor,
S. Czaja, A. Graczyk,
Z. Jakubczyk (2002)

Zréwnowazony rozwoj to niezmniejszanie sie zadnego elementu sktado-
wego wektora celdéw spotecznych i ekonomicznych zwigzanego z proce-
sem rozwoju ekonomicznego, maksymalizacja korzysci netto z rozwoju
ekonomicznego przy jednoczesnym zachowaniu uzytecznosci i jakosci
zasobow naturalnych w dtugim okresie.

B. Piontek (2002)

Istotg rozwoju zrbwnowazonego i trwatego jest zapewnienie trwatej po-
prawy jakosci zycia wspotczesnych i przysztych pokoled przez ksztat-
towanie wtasciwych proporcji miedzy trzema rodzajami kapitatu: ekono-
micznym, ludzkim i przyrodniczym.

U. Beck,
J. Wilms (2004)

Zrownowazony rozwdj to potezna globalna sprzecznosc ze wspoétczesna
zachodnia kultura i stylem zycia.

B. Kryk (2005)

Zréwnowazony rozwdj to spotecznie pozadany, uzasadniony ekono-
micznie i dopuszczalny ekologicznie rozwoj gospodarczy.

P. Vare,
W. Scott
(2007)

Zréwnowazony rozwdj to proces zmian, w ktéorym gromadzone s3 zaso-
by, okreslany jest kierunek inwestycji, ukierunkowany jest rozwoj tech-
nologii, a praca réznych instytucji jest zharmonizowana, a tym samym
zwieksza sie potencjat zaspokajania potrzeb i pragnien cztowieka.

E. Majewski (2008)

Zréwnowazony rozwoj obejmuje wszystkich i wszystko - dotyczy wielu
aspektow dziatalnosci cztowieka i jego relacji z otoczeniem, a jego re-
alizacja wymaga wspotdziatania ludzi i instytucji reprezentujacych od-
mienne profesje, punkty wyjsciowe i wizje przysztosci.

J. Adamczyk (2009)

Zréwnowazony rozwdj to humanitarna koncepcja globalnego rozwoju,
ktérego podstawowym wyznacznikiem jest poprawa jakosci zycia i do-
brobytu ludzkosci w warunkach ograniczonych zasobéw naturalnych,
z uwzglednieniem dtugookresowych skutkow rozwoju przemystu.

S. Sterling (2010)

Zrownowazony rozwdj to godzenie gospodarki i srodowiska na nowej
$ciezce rozwoju, ktora umozliwi dtugofalowy zréwnowazony rozwoj
ludzkosci.

T. Borys (2010)

Zréwnowazony rozwdj to tad zintegrowany, czyli swoista gra ograniczen
w korzystaniu ze wszystkich kapitatow.

B. Poskrobko (2011)

W istocie zrbwnowazony rozwdj jest procesem kulturowym, a zagadnie-
nia ekonomiczne s3 tylko jednym z jego aspektoéw. Szanse na integracje
ekonomii zrbwnowazonego rozwoju z dotychczasowym dorobkiem nauk
ekonomicznych daje teoria rozwoju regionalnego, integrujaca w swojej
dziedzinie spos6b myslenia dla ekonomii ortodoksyjnej oraz ekonomii
zrébwnowazonego rozwoju, a takze nauki o zarzadzaniu z ich otwartoscia
metodologiczna i podejsciem interdyscyplinarnym.

M. Ciarko, A. Paluch-

Zréwnowazony rozwdj obejmuje populacje ludzka, Swiat zwierzat i ro-
$lin, ekosystemy, zasoby naturalne Ziemi, surowce energetyczne, a takze
w sposob zintegrowany traktuje najwazniejsze wyzwania stojace przed

-Dybek (2014) Swiatem, czyli: walke z ubdstwem, rownos¢ ptci, prawa cztowieka i jego
bezpieczenstwo, edukacje, zdrowie, dialog miedzykulturowy.
Kluczowa zasada zréwnowazonego rozwoju jest integracja dziatan eko-
R.Emas - . . . L
(2015) nomicznych, spotecznych i Srodowiskowych oraz ich uwzglednianie przy

podejmowaniu wszelkich dziatan.
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Tabela 1.1. (cd.)

Autor Definicja
C.D. Duran, Zrownowazony rozwdj to rozwdj, ktéry chroni srodowisko, poniewaz
L.M. Gogan, zrownowazone $srodowisko umozliwia zrbwnowazony rozwo;.
A. Artene,
V. Duran (2015)
Zréwnowazony rozwoj opiera sie na dazeniu do osiggniecia jak najlep-
E. Latoszek . . . S
(2016) szego wyniku ekonom|czneg04przyJednoczesnym poszanowaniu $rodo-
wiska naturalnego oraz rozwoju spotecznego.
M. Mohieldin Zréwnowazony rozwoj to podejscie do rozwoju, ktére wykorzystuje zaso-
(2017) by w sposéb, ktory pozwala im nadal istnie¢ dla innych.
Koncepcje zrbwnowazonego rozwoju odnosi sie do zasady organizacyj-
nej stuzacej osiagnieciu celéw rozwoju cztowieka, przy jednoczesnym
B.A. Evers (2018) utrzymaniu zdolnosci systemow naturalnych do dostarczania zasobow
naturalnych i ustug ekosystemowych, od ktérych zalezg gospodarka
i spoteczenstwo.
TT. Zhai, Y.C. Chang | Zrébwnowazony rozwoj ma na celu osiggniecie postepu spotecznego,
(2019) rownowagi srodowiskowej i wzrostu gospodarczego.

Zrédto: D. Pearce, Tourism development, Harlow, London 1989; A. Niedek, Koncepcja ekorozwoju
spoteczno-gospodarczego i przestrzennego, ,,Ekonomista” 1991, t. 4-6; S.M. Lele, Sustainable
development. A critical review, ,World Development” 1991, nr 19(6), s. 607-621; M. Burchard-
-Dziubinska, Wdrazanie koncepcji ekorozwoju przez polskie przedsiebiorstwa przemystowe,

[w:] Wdrazanie polityki ekorozwoju, ESESiZN Oddziat Polski, Krakow 1994; K. Gorka,

B. Poskrobko, W. Radecki, Ochrona srodowiska. Problemy spoteczne, ekonomiczne i prawne,
Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 1995; D.H. Meadows, Indicators and information
systems for sustainable development, A report to the Balaton Group, The Sustainability
Institute, 1998; I. van der Merwe, J. van der Merwe, Sustainable development at the local

level. An intro-duction to local agenda 21. Pretoria: Department of environmental affairs and
tourism, [w:] C.D. Duran, L.M. Gogan, A. Artene, V. Duran (red.), The components of sustainable
development - A possible approach, ,Procedia Economics and Finance” 2015, nr 26, s. 806-811;
B. Fiedor, S. Czaja, A. Graczyk, Z. Jakubczyk, Podstawy ekonomii Srodowiska i zasobéw
naturalnych, C.H. Beck, Warszawa 2002; B. Piontek, Koncepcja rozwoju zréwnowazonego

i trwatego Polski, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2002, s. 27; U. Beck, J. Wilms,
Conversations with Ulrich Beck. Cambridge: Polity Press, [w:] C.D. Duran, L.M. Gogan, A. Artene,
V. Duran (red.), The components of sustainable development - A possible approach, ,,Procedia
Economics and Finance” 2015, nr 26; B. Kryk, Koncepcja spotecznej odpowiedzialnosci
przedsiebiorstwa za Srodowisko przyrodnicze, [w:] D. Kopycinska (red.), Teoretyczne aspekty
gospodarowania, Katedra Mikroekonomii Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin 2005;

P.Vare, W. Scott, Learning for a change exploring the relationship between education and
sustainable development, ,,Journal of Education for Sustainable Development” 2007, nr 1,

s. 191-198; E. Majewski, Trwaty rozwdj i trwate rolnictwo. Teoria a praktyka gospodarstw
rolniczych, Wydawnictwo Szkoty Gtownej Gospodarstwa Wiejskiego, Warszawa 2008;

J. Adamczyk, Spoteczna odpowiedzialnos¢ przedsiebiorstw, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne,
Warszawa 2009; S. Sterling, Learning for resilience, or the resilient learner? Towards

a necessary reconciliation in a paradigm of sustainable education, ,,Environmental Education
Research” 2010, nr 16, s. 511-528; T. Borys, Koncepcja zréwnowazonego rozwoju w naukach
ekonomicznych, [w:] B. Poskrobko (red.), Ekonomia zrownowazZonego rozwoju. Zarys probleméw
badawczych i dydaktyki, Wyzsza Szkota Ekonomiczna w Biatymstoku, Biatystok 2010;

B. Poskrobko, Od ekorozwoju do ekonomii zréwnowazonego rozwoju, ,Ekonomia i Srodowisko”
2011, nr 2(40); M. Ciarko, A. Paluch-Dybek, tad ekonomiczny, Srodowiskowy oraz spoteczny
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triadg zréwnowazonego rozwoju ,Wspotczesne Problemy Ekonomiczne” 2014, nr 9;

R. Emas, The concept of sustainable development. Definition and defining principles, Brief for
GSDR, 2015; E. Latoszek, Koncepcja zréwnowazonego rozwoju w teorii i praktyce ONZ,

[w:] E. Latoszek, M. Proczek, M. Krukowska, Zréwnowazony rozwdj a globalne dobra publiczne
w teorii i praktyce organizacji miedzynarodowych, Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie,
Warszawa 2016, s. 25; M. Mohieldin, The sustainable development goals and private sector
opportunities, http://pubdocs.worldbank.orgTheSustainableDevelopment-Goals-and-
Private-SectorOpportunities.pdf (dostep: 20.06.2020); B.A. Evers, Why adopt the sustainable
development goals?, The case of multinationals in the Colombian coffee and extractive
sector: Master Thesis Erasmus University Rotterdam, 2018; T.T. Zhai, Y.C. Chang, Standing

of environmental public-interest litigants in China. Evolution, obstacles and solutions, ,Journal
of Environmental Law” 2019, nr 30, s. 369-397.

Idea zréwnowazonego rozwoju na przestrzeni lat ewoluowala. Moze by¢ ona
utozsamiana z programem rozwojowym, modelem, strategia, wzorcem postepo-
wania, systemem spoleczno-gospodarczym, ktore pozwalaja na realizacje okre-
Slonych celéw. Jego mianem mozna okredli¢ proces ukierunkowanych zmian,
zachodzacych w sposéb ciagly®. Kwestig kluczowy jest zapewnienie rdwnowagi
miedzy rozwojem spoteczno-gospodarczym a srodowiskiem naturalnym. Zacho-
wanie bioréznorodnosci lezy w centrum zainteresowania koncepcji zréwnowazo-
nego rozwoju't.

Bardzo czesto zrdwnowazony rozwoj utozsamiany jest z takimi pojeciami jak
stabilnos¢, ciaglos¢, trwatosé, rownowazenie, diugi okres, wzrost, postep, zmiana,
ochrona ekosysteméw, poprawa jakosci zycia®. Zréwnowazony rozwoj wymaga
ponoszenia okreslonych naktadéw finansowych, realizacji inwestycji przyjaznych
$rodowisku naturalnemu. Efektywnos¢ realizacji jego celéw uzalezniona jest od
postepu cywilizacyjnego, rozwoju nowych technologii przyjaznych $rodowisku
naturalnemu, harmonizacji prac instytucji i organizacji miedzynarodowych.
Do tego za$ niezbedne jest zaangazowanie ze strony wszystkich podmiotéw zycia
spoleczno-gospodarczego, w tym instytucji i organizacji migdzynarodowych, rza-
dow panstw, przedsigbiorstw oraz zwyklych obywateli's.

13 S.M. Lele, Sustainable development. A critical review, ,World Development” 1991, nr 19(6),
s. 607-621; K. Udayasankar, Corporate social responsibility and firm size, ,Journal of Business
Ethics” 2008, nr 83, s. 167-175; T. Klarin, The concept of sustainable development. From its begin-
ning to the contemporary issues, ,Zagreb International Review of Economics & Business” 2018,
vol.21(1),s. 67-94; J. Mensah, Sustainable development: Meaning, history, principles, pillars, and
implications for human action. Literature review, ,,Cogent Social Sciences” 2019, nr 5: 1653531.

14 M. Burchard-Dziubinska, Wdrazanie koncepcji ekorozwoju przez polskie przedsiebiorstwa
przemystowe, [w:] Wdrazanie polityki ekorozwoju, ESESIZN Oddziat Polski, Krakow 1994.

15 M. Redclift, The meaning of sustainable development, ,Geoforum” 1992, vol. 23(3), s. 395-
403; T. Waas, A. Verbruggen, T. Wright, University research for sustainable development.
Definition and characteristics explored, ,Journal of Cleaner Production” 2010, vol. 18(7),
s. 629-636; C.J. Barrow, Sustainable development, [w:] The International Encyclopedia of An-
thropology, Willey Online Library, 2018.

16 P. Vare, W. Scott, Learning for a change exploring the relationship between education and
sustainable development, ,Journal of Education for Sustainable Development” 2007, nr 1,
s.191-198.
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Zréwnowazony rozwdj obejmuje trzy filary (formy tadu, rozwoju):

1) ekonomiczny, ktéry utozsamia¢ nalezy z rozwojem gospodarczym, popra-
wa koniunktury, wzrostem wynagrodzen, poprawa warunkow bytowych
ludno$ci'’;

2) spoleczny, ktoéry stanowi niejako rezultat rozwoju ekonomicznego; jego
mianem mozna okresli¢ postep spoleczny, poprawe jakosci zycia i zdrowia
mieszkancow, ich rozwoj intelektualny, wsparcie edukacji'®;

3) srodowiskowy, bedacy w duzym stopniu efektem wzrostu $wiadomosci
ekologicznej ludnosci; to podejmowanie dziatan na rzecz ochrony zasobow
przyrody, przeciwdzialanie zmianom klimatu i degradacji Srodowiska natu-
ralnego®.

Na rysunku 1.1 zaprezentowano filary zréwnowazonego rozwoju.

® wzrost gospodarczy
e elastycznosc
e stabilnos¢
¢ zatrudnienie
¢ handel miedzynarodowy

Rozwoj
ekonomiczny

® bogactwo
e réwne szanse
¢ kohezja spoteczna
¢ rozwoj kapitatu ludzkiego

Rozwoj
spoteczny

® racjonalna gospodarka
surowcami i odpadami

® zmniejszanie zagrozen
e ochrona przyrody

Rozwoj
Srodowiskowy

Rysunek 1.1. Filary zrbwnowazonego rozwoju

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie M. Kowalska, A. Misztal, Wptyw bezpieczeristwa
finansowego na zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstwa, Wydawnictwo Uniwersytetu t6dzkiego,
£6dz 2010, s. 10-20.

17 T. Legiedz, Ewolucja ekonomii rozwoju, ,Gospodarka w Praktyce i Teorii” 2013, nr 1(32),
s. 34-47; J.J. Parysek, Rozwdj spoteczno-gospodarczy oraz czynniki i uwarunkowania roz-
woju, ,Studia Komitetu Przestrzennego Zagospodarowania Kraju Polskiej Akademii Nauk”
2018, t. 183, s. 37-56.

18 J.Dzieciuchowicz, Rozwdj spoteczny wspdtczesnego Swiata - struktura i typologia przestrzenna,
»Acta Universitatis Lodziensis”, ,Folia Geographica Socio-Oeconomica” 2011, nr 11, s. 15-17.

19 J. Torunski, Aspekty srodowiskowe zréwnowazonego rozwoju obszaréw prawnie chronionych,
»Zeszyty Naukowe Akademii Podlaskiej w Siedlcach”, Seria: ,Administracja i Zarzadzanie”
2010, nr 84,s.21-28.
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Zréwnowazony rozwdj jest koncepcja niosaca za soba wyzwania poznawcze, de-
cyzyjne i predykeyjne, co taczy sie z wertykalnoscia i wielowymiarowoscia zjawisk
zachodzacych we wspoélczesnym swiecie, nieliniowoscig relacji i holizmem struktu-
ralnym systemow, dynamikg zjawisk oraz swoistymi ograniczeniami kognitywno-

-informacyjnymi®. Rysunek 1.2 przedstawia cele zréwnowazonego rozwoju.

; 3. Dobre s
1. Koniec S 4. Dobra jakos$¢ . PO
2 UbGstwemn 2. Zero gtodu zdrovxi/;/edlajakosc edukacji 5. Réwnos¢ ptci
9.
. L 8. Wzrost 7. Czysta 6. Czysta woda
10. Mnie, Innowacyjnosé, . h :
nieréwnochi przemyyjlsi vgospodarczy |dostepna |wa_runk|
infrastruktura i godna praca energia sanitarne
11. 12. 13. Driafani ] _
Zréwnowazone Odpowiedzialna - Dziatania 14. Zycie pod 15. Zycie na
miasta produkcja w dziedzinie woda ladzie
i spotecznosci i konsumpcja klimatu
16. Pokdj,
17. Partnersltyva sprawiedliwos¢
narzecz celow i silne instytucje

Rysunek 1.2. Cele zrbwnowazonego rozwoju

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Cele zréwnowazonego rozwoju, https://www.gov.pl/
web/rozwoj-praca technologia/cele-zrownowazonego-rozwoju (dostep: 10.06.2020).

Jednym z najwazniejszych problemdéw zréwnowazonego rozwoju jest jego po-
miar i ocena. Ze wzgledu na wielo$¢ koncepcji definicyjnych tutaj takze pojawia si¢
pole do szeregu réznych ujec i interpretacji. W praktyce gospodarczej istnieje wiele
metod oceny zréwnowazonego rozwoju. Jednym z najpowszechniej stosowanych
narzedzi jest ocena wskaznikowa. Wskazniki uzywane do oceny zréwnowazonego
rozwoju powinny charakteryzowac si¢ jako$cia poznawczg i merytoryczng, powin-
ny by¢ przejrzyste, oparte na faktycznych danych, uzyteczne i powinny wspomagac
system decyzyjny. Ponadto wazne s3 zachowanie zwigzku merytorycznego z opi-
sywanym zjawiskiem w ramach zréwnowazonego rozwoju, poprawnos¢ formalna
i dobra jakos$¢ danych®. Informacje maja za zadanie wspiera¢ analizy, polityke oraz

20 S.Czaja, A. Becla, Wybrane informacyjne problemy definiowania zréwnowazonego i trwatego
rozwoju - ujecie teoretyczne, ,,Optimum. Studia Ekonomiczne” 2016, nr 1(79), 2016.

21 T. Borys, B. Fiedor, Operacjonalizacja i pomiar kategorii zrédwnowazonego rozwoju - przy-
czynek do dyskusji, [w:] M. Plich (red.), Rachunki narodowe. Wybrane problemy i przykta-
dy zastosowar, Gtéwny Urzad Statystyczny, Uniwersytet £édzki, £6dz 2008, s. 115-131;
B.M. Dobrzanska, Wskazniki zréwnowazonego rozwoju, [w:] M. Skup (red.), Zréwnowazony
rozwdj - aspekty rozwoju spotecznosci lokalnych, Fundacja Forum Inicjatyw Rozwojowych,
Biatystok 2009, s. 20-28; B. Sekerka, I. Obrsalova, R. Bata, Analyse options for relationship
between sustainability development indicators, ,WSEAS Transactions on Environment and
Development” 2014, vol. 10, s. 223-232.
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monitorowanie postegpow w trzech wymiarach: ekonomicznym, spolecznym i $ro-
dowiskowym?.

Przykladem moze by¢ Zestaw Wskaznikow Zroéwnowazonego Rozwoju (SDI)
zaproponowany przez Eurostat, stuzacy do monitorowania realizacji celow Stra-
tegii Zréwnowazonego Rozwoju Unii Europejskiej (rys. 1.3). Wskazniki ujete
w formie piramidy podzielono na trzy podstawowe grupy: wskazniki wiodace
(jedenascie wskaznikéw), monitorujace cele operacyjne (trzydziesci jeden wskaz-
nikéw), wskazniki obrazujace dzialania (osiemdziesigt cztery wskazniki bedace
uzupelnieniem dla wskaznikéw wiodacych).

[ Rozwdj spoteczno-gospodarczy

e wskaznik realny PKB per capita

Zéwnowazona konsumpcja i produkcja

*mierzona m.in. za pomocg wydajnosci zasobéw

|:> — Wtaczenie spoteczne
e wskazniki: zagrozenie ubdstwem i wykluczeniem spotecznym
Zmiany demograficzne

e wskaznik: zatrudnienie pracownikéw w starszym wieku

Wskazniki
wiodace

Zdrowie publiczne

Wskazniki
monitorujgce
cele operacyjne

*3$rednie trwanie zycia i lata zdrowego zycia

Zmiana klimatu i energia

-

e emisja gazdw cieplarnianych, zuzycie energii ze Zrédet odnawialnych
Transport zorganizowany z poszanowaniem zasad zréwnowazonego
rozwoju

e zuzycie energii w transporcie w stosunku do PKB
Zasoby naturalne
Wskazniki * wystepowanie pospolitych gatunkéw ptakéw, ochrona tawic ryb
obﬁazu@ce Globalne partnerstwo
dziafania
e oficjalna pomoc rozwojowa
Dobre rzgdzenie

=

| WD S WD D i N U S W

e N s N

¢ brak wskaznika wiodacego

Wskazniki kontekstowe <:| Tto informacyjne dla zjawisk majacych bezposredni zwigzek ze
zréwnowazonym rozwojem

Rysunek 1.3. Wskazniki zrownowazonego rozwoju (uktad piramidy, obszary i wskazniki wiodace)

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Wskazniki zréwnowazonego rozwoju - SDI, https://
stat.gov.pl/cps/rde/xbcr/gus/Wskazniki_SDI.pdf (dostep: 10.06.2020).

22 J. Sleszynski, Wskazniki trwatego rozwoju Unii Europejskiej, [w:] D. Kietczewski, B. Dobrzan-
ska (red.), ZréwnowaZony rozwdj i ochrona srodowiska w gospodarce, Wydawnictwo Wyz-
szej Szkoty Ekonomicznej w Biatymstoku, Biatystok 2007, s. 11-33; S. Czaja, Informacja jako
podstawa ksztattowania zrownowazonego rozwoju i gospodarki opartej na wiedzy, [w:] B. Po-
skrobko (red.), Zréwnowazony rozwdj gospodarki opartej na wiedzy, Wydawnictwo Wyzszej
Szkoty Ekonomicznej w Biatymstoku, Biatystok 2009, s. 190-207.
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W literaturze przedmiotu oraz prowadzonych badaniach naukowych wyko-
rzystywane s3 rowniez inne miary oceniajace zrownowazony rozwoj. Przyktadem
moze by¢ zestaw stu jeden wskaznikéw stuzacych do monitorowania zréwnowa-
zonego rozwoju Polski, odnoszacych sie do fadu spotecznego, gospodarczego, sro-
dowiskowego w kontekscie obowigzujacych dokumentéw strategicznych.

1.3. Zrownowazony rozwoj a spoteczna
i ekologiczna odpowiedzialnos¢
przedsiebiorstw

Problematyka rozwoju przedsi¢biorstw jest zagadnieniem trudnym, niejedno-
znacznym, obejmuje ona ukierunkowane zmiany o charakterze ilosciowym i ja-
kosciowym. Rozwoj odbywa sie na wielu ptaszczyznach, odnosi si¢ do catosci lub
cze$ci organizacji, jego zadaniem jest utrzymanie lub poprawa pozycji konkuren-
cyjnej na rynku®. Rozwdj podmiotu gospodarczego mozna réwniez rozpatrywac
w kontekscie likwidacji rozbieznos$ci rozwojowych (luki rozwojowej), procesu do-
skonalenia, umiejetnosci adaptacji do warunkéw otoczenia, zdobywania wiedzy
i jej wykorzystania w praktyce biznesowej. Rozwoj jest w swojej istocie usprawnie-
niem systemu, jego elementéw, a u jego podstaw lezy wprowadzanie innowacyj-
nych rozwigzan®.

Realizacja koncepcji zrownowazonego rozwoju wymaga podejmowania sze-
regu dzialan i inicjatyw ukierunkowanych na osigganie pozytywnych rezultatow
ekonomicznych, spotecznych i srodowiskowych. Jednym z warunkéw osiggania
jego celow jest zaangazowanie wszystkich panstw, organizacji i instytucji miedzy-
narodowych, przedsigbiorstw oraz calej spotecznosci. Kooperacja oraz wymiana
doswiadczen, obok wiedzy i $wiadomosci ekologicznej, maja tu fundamentalne
znaczenie®.

23 J.Beliczynski (red.), Koncepcje zarzgdzania wspétczesnym przedsiebiorstwem, Mfiles.pl, Kra-
kow 2010, s. 60; R. Brajer-Marczak, Modele dojrzatosci procesowej w rozwoju organizacji, [w:]
A. Stabryta, S. Wawak (red.), Metody badania i modele rozwoju organizacji, Mfiles.pl, Krakow
2012,s.197-198.

24 P. Prokopowicz, M. Krél, G. Zmuda (red.), Wspétczesne uwarunkowania rozwoju przedsie-
biorstw, Mfiles.pl, Krakéw 2013; B. Glinka, J. Pasieczny, Tworzenie przedsiebiorstwa. Szanse,
realizacja, rozwdj, Wydawnictwa Uniwersytetu Warszawskiego, Warszawa 2015; J. tapinski,
Obraz statystyczny przedsiebiorstw w Polsce, [w:] A. Skowronska, A. Tarnawa (red.), Raport
o stanie sektora matych i Srednich przedsiebiorstw w Polsce, Polska Agencja Rozwoju Przed-
siebiorczosci, Warszawa 2018, s. 12-35.

25 T.Trojanowski, Przedsiebiorstwa wobec wyzwan zréwnowazonego rozwoju, ,,Zeszyty Nauko-
we Politechniki Slaskiej. Organizacja i Zarzadzanie” 2015, nr 1927, z. 77, s. 239-240.
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Jednym z podmiotow, ktore bezwzglednie powinny wzigé¢ odpowiedzialnosé
za podejmowane dzialania, sg przedsiebiorstwa, gdyz z jednej strony stanowia
one fundament i czynnik sprawczy rozwoju wspolczesnego $wiata, z drugiej zas
gwaltowny rozwdj przemystu przyczynia sie¢ do degradacji srodowiska natural-
nego i wzrostu nieréwnosci spolecznych?. Ponadto dazenie przedsigbiorstw do
maksymalizacji zyskéw i wzrostu udzialéw w rynku oraz wysoki poziom konku-
rencyjnosci moga prowadzi¢ do naruszenia warto$ci spolecznych i zmniejszenia
dbalosci o otoczenie zewnetrzne, w tym $rodowisko naturalne.

Innym waznym elementem na drodze do osiaggniecia sukcesu wspolczesnych
organizacji jest szersze spojrzenie na otaczajaca je rzeczywistos¢. O ile rachunek
stricte ekonomiczny jest wazny dla biezacej sytuacji rynkowej przedsigbiorstwa,
o tyle w diugim okresie, by utrzyma¢ odpowiednia pozycj¢ konkurencyjng, na-
lezy spojrze¢ na organizacje, jej dzialalno$¢ i osiagane efekty ze znacznie szerszej
perspektywy. Wydaje sie, ze w dobie globalizacji, internetyzacji i rozwoju nowych
technologii informacyjno-komunikacyjnych, kiedy o sukcesie lub porazce decy-
duje cala gama roznorakich czynnikéw, zamkniecie si¢ jedynie w kategorii zyskow
krotkookresowych jest niewystarczajace. Takie krotkowzroczne podejscie w istot-
nym stopniu przyczynia sie do obnizenia efektywnosci przedsigbiorstwa i zmniej-
sza zyski w dlugim okresie.

Wspolczesne przedsiebiorstwa sg podmiotami, ktérych rozwdj determinowany
jest przez wiele czynnikéw wewnetrznych i zewnetrznych. Zarzadzanie podmio-
tami gospodarczymi wymaga podejscia holistycznego, gdyz zjawiska zachodzace
w gospodarce i spoleczenstwie tworza pewne uklady calosciowe, silnie ze sobg
powiazane, podlegajace okreslonym, ztozonym prawidtowos$ciom?. Jak wskazu-
ja badania naukowe, jednym z warunkéw sukcesu wspoétczesnych podmiotow
gospodarczych jest uwzglednianie aspektow ekonomicznych, spotecznych i $ro-
dowiskowych. Dzialania przedsiebiorstw w sferze spoltecznej i srodowiskowej sa
elementem budowania trwatej przewagi konkurencyjnej, a zarazem efektem presji
spofecznej. Obserwuje si¢ przy tym wzrost Swiadomosci ekologicznej zarzadza-
jacych, pracownikoéw, interesariuszy zewnetrznych, jak i pojawienie si¢ bardziej
restrykcyjnych regulacji prawnych w zakresie ochrony $rodowiska naturalnego®.

26 A.Misztal, Stabilizacja makroekonomiczna a zréwnowaZony rozwdj przedsiebiorstw - przypa-
dek Butgarii, Czech, Polskii Rumunii, ,Studia Prawno-Ekonomiczne” 2019, nr 113, s. 189-190.

27 A. Mitek, I. Miciuta, Wspdtczesne determinanty rozwoju przedsiebiorstw prywatnych, ,Zeszyty
Naukowe Uniwersytetu Szczecifnskiego. Studia i Prace Wydziatu Nauk Ekonomicznych i Za-
rzadzania. Wspotczesne wyzwania gospodarowania i zarzadzania” 2018, nr 28, s. 53-66;
M. Krezymon, Determinanty rozwoju przedsiebiorstw sektora MSP, ,,Wspotczesne Problemy
Ekonomiczne” 2018, nr 2, s. 23-24.

28 J.Li, Enterprise’ green operation-the only way of sustainable development, Tsinghua Univer-
sity Press, Beijing 2006; L. Bangsheng, A. Li, Corporate environmental management, Chongg-
ing University Press, Chongging 2005; M. Kowalska, A. Misztal, The impact of globalization
on the sustainable development of enterprises - The case of Bulgaria, Croatia and Romania,
»Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu” 2020, t. 64, nr 3; eadem, De-
terminants of sustainable development of industrial enterprises in Poland in the time period
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W ostatnich latach na znaczeniu zyskuje koncepcja zréwnowazonego rozwoju
przedsigbiorstwa, ktorej istota jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej ukie-
runkowanej na maksymalizowanie zysku przy jednoczesnym poszanowaniu
kwestii spotecznych i ochrony srodowiska naturalnego. Realizacja tej idei przez
podmioty gospodarcze jest wyrazem praktycznej implementacji koncepcji zrow-
nowazonego rozwoju na poziomie mikroekonomicznym?®. Zréwnowazony rozwoj
przedsigbiorstwa jest kategorig ztozona, odnoszaca si¢ do réznych obszaréw funk-
cjonalnych i sfer dzialania. Moze by¢ on utozsamiany z modelem biznesowym, re-
alizowana strategia, stylem zarzadzania, systemem wartosci, sposobem podejscia
do proceséw gospodarowania®. Jednym z warunkéw zréwnowazonego rozwoju
jest ,uwzglednianie w swojej dzialalno$ci wszystkich aspektéw srodowiskowych
i spolecznych™'.

Generalnie rzecz ujmujac, zréwnowazony rozwdj przedsigbiorstwa mozna
rozpatrywac jako zbidr powiazanych ze sobg obszaréw funkcjonalnych organiza-
cji, budowanych i optymalizowanych w taki sposdb, aby zapewni¢ jej zywotnos¢
i zwigkszy¢ efektywnos$¢ ekonomiczna, uwzgledniajac wpltyw réznych czynnikéw
srodowiskowych*. Realizacja celéw ekonomicznych, spotecznych, ekologicznych
powinna uwzglednia¢ wplyw na otoczenie zewnetrzne i opiera¢ si¢ na wspdlnej
warto$ci (poszanowanie istot zywych i ochrony przyrody jako fundament rozwoju
obecnego i przysztych pokolen)™.

Zréwnowazony rozwoj przedsigbiorstwa ze wzgledu na swoja wielowymiaro-
wos¢ moze by¢ roznorodnie definiowany. Wybrane podejscia do konceptualizacji
tego terminu zaprezentowano w tabeli 1.2.

from 2010 to 2019 - statistical evaluation, ,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we
Wroctawiu” 2020, nr 64(1), s. 160-173.

29 M. Komanda, Koncepcja sustainable enterprise jako podstawa nadzoru korporacyjnego,
»Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu. Wspétczesne przeobrazenia
procesow zarzadczych przedsiebiorstwa” 2011, nr 217, s. 127-133; J. Mao, C. Li, Y. Pei, L. Xu,
Sustainable development enterprise, circular economy and sustainable development enter-
prises, Springer, Singapore 2018.

30 R.Ciegis, R. Zeleniute, Ekonomikos plétra darnaus vystymosi aspektu, ,,Taikomoji ekonomi-
ka: sisteminiai tyrimai” 2008, nr 2; S. Sterling, Learning for resilience, or the resilient learner?
Towards a necessary reconciliation in a paradigm of sustainable education, ,Environmental
Education Research” 2010, nr 16.

31 T.Trojanowski, op. cit., s. 244.

32 P.P. Tabarchuk, Mechanism of sustainable development of an enterprise using its organiza-
tional potential, ,Sectoral Economy” 2012, s. 40-44.

33 E. Crals, L. Vereeck, Sustainable entrepreneurship in SMEs: Theory and practice, Conference
proceedings in 3rd Global Conference on Environmental Justice and Global Citizenship, Feb-
ruary 12-14, Copenhagen, Denmark 2004; M.E. Porter, M.R Kramer, Strategy and society. The
link between competitive advantage and corporate social responsibility, ,Harvard Business
Review” 2007, nr 84(12), s. 78-92.
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Tabela 1.2. Wybrane definicje zrbwnowazonego rozwoju przedsiebiorstwa

Autor

Definicja

B. Poskrobko
(1997)

Realizacja koncepcji zrbwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw wymaga
wprowadzenia nowych sposobow organizacji i zarzadzania jednostkami
gospodarczymi, przejawiajacych sie zastepowaniem technologii uciazli-
wej dla Srodowiska urzadzeniami technologicznymi, ktére sa dla niego
przyjazne oraz zapewniaja bezpieczenstwo i komfort ludzi.

T. Borys (1999)

Zrownowazony rozwdj przedsiebiorstwa polega na wszechstronnym
harmonizowaniu dziatan gospodarczych z mozliwosciami Srodowiska
przyrodniczego.

J. Adamczyk (2001)

Rozwoj zréwnowazony w dziatalnosci organizacji sprowadza sie do
uwzgledniania uwarunkowan ekologicznych w wyznaczaniu kierunkow
rozwoju, nieprzekraczaniu ekologicznie uzasadnionych granic dopusz-
czalnych norm, dostosowaniu potrzeb rozwojowych do regionalnych
i lokalnych uwarunkowan.

A. Witek-Crabb

Zréwnowazony rozwoj przedsiebiorstwa ma wiec polega¢ na umiejet-
nym koordynowaniu dziatan firmy w tych trzech obszarach i na tworze-

K. Hockerts (2002)

(2001) niu wizji przedsiebiorstwa, w ktérym kazde podejmowane dziatanie jest
wewnetrznie spdjne i zbudowane na potréjnym fundamencie.
T. Dyllick Zréwnowazony rozwoj przedsiebiorstwa to zaspokajanie potrzeb bezpo-

$rednich i posrednich interesariuszy firmy bez uszczerbku dla jej zdolno-
$ci do zaspokajania potrzeb réwniez przysztych interesariuszy.

J.W. Boudreau,
P.M. Ramstad (2005)

Zrownowazony rozwdj przedsiebiorstwa to osiagniecie sukcesu juz dzis,
bez uszczerbku dla potrzeb przysztosci.

B. Colbert, E. Kurucz
(2007)

Zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstwa to utrzymanie biznesu, zabez-
pieczenie przysztosci.

M.E. Porter,
M.R. Kramer (2007)

Zrownowazony rozwdj przedsiebiorstwa to podejmowanie decyzji opar-
te na wspolnych wartosciach.

W.M. Grudzewski,
.K. Hejduk,

A. Sankowska,

M. Wantuchowicz
(2010)

Zréwnowazony rozwoj przedsiebiorstwa to szeroko rozumiana ekologi-
zacja proceséw operacyjnych, przy jednoczesnym dazeniu do spetniania
oczekiwan wszystkich interesariuszy, czyli finansowych oczekiwan wta-
Scicieli i akcjonariuszy, potrzeb bezpieczenstwa i stabilizacji pracowni-
kéw i innych.

G. Ciemleja
(2010)

Trwatosc¢ przedsiebiorstwa zalezy od jego systemu zarzadzania, a wszyst-
kie procesy wspierajace zrébwnowazony rozwdj przedsiebiorstwa sa
wzajemnie powigzane, wzajemnie oddziatuja, a proces funkcjonalny
kazdego poziomu zarzadzania jest wdrazany poprzez wymiary zréwno-
wazonego rozwoju.

A. Doé (2011)

Zrownowazony rozwoj przedsiebiorstwa to trwaty rozwéj, zgodny z wy-
maganiami ochrony $rodowiska i w ktérym potrzeby obecnego pokole-
nia moga by¢ zaspokojone bez umniejszania szans przysztych pokolen
na ich zaspokojenie.

E.N. Goncharenko,
A.G. Yankova (2011)

Zrownowazony rozwdj przedsiebiorstwa to system indywidualnych
mechanizméw majacych na celu rozwigzanie konkretnych probleméw
funkcjonowania przedsiebiorstwa.

M. Drljaca (2012)

Zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstwa to proces, w ktérym wydaje sie
coraz mniej zasobdw, aby zaspokoi¢ potrzeby konsumentéw i w ktérym
Srodowisko jest mniej zanieczyszczone.
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L. Dvorakova,
J. Zborkova
(2013)

Zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstwa to sukces korporacyjny i oce-
na wynikéw, obejmujace - oprocz standardowych wskaznikéw finan-
sowych - odpowiednie aspekty pozafinansowe, ktére w rzeczywistosci
reprezentujg zdolnos$¢ taczenia profili ekonomicznych, srodowiskowych
i spotecznych oraz wyrazania wynikéw w tych obszarach.

E. Giovannoni,
G. Fabietti (2013)

Zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstwa to zdolnos¢ korporacji do prze-
trwania w czasie, zaréwno w zakresie rentownosci, produktywnosci i wy-
nikéw finansowych, jak i zarzadzania aktywami srodowiskowymi i spo-
tecznymi, ktdre sktadaja sie na jej kapitaty.

K. Gadomska-Lila,
J. Wasilewicz

Realizacja idei zrébwnowazonego rozwoju przedsiebiorstwa nie ozna-
cza rezygnacji z dazenia do zysku jako jednego z podstawowych celéw
przedsiebiorstwa. Dochodza do tego korzysci w postaci budowania po-

0.E. Ayoade (2016)

(2016) zytywnego wizerunku, zwiekszenia zainteresowania ze strony odbiorcéw
oraz zwiazane z bardziej efektywna wspdtpraca z interesariuszami.

F.A. Lawal, Zréwnowazony rozwoj przedsiebiorstwa to harmonia z przedsiebiorca-

R.E. Worlu, mi dazacymi do zysku oraz poprawy warunkéw lokalnych, globalnych,

srodowiskowychi spotecznych.

Zrownowazony rozwoj przedsiebiorstwa to zdolno$¢ do skutecznego
funkcjonowania i terminowego zapobiegania niepozadanym odchyle-
niom od zatozonych celéw strategicznych na kazdym etapie cyklu zycia,
pod wptywem czynnikdéw zewnetrznych i wewnetrznych.

Zréwnowazony rozwoj przedsiebiorstwa to holistyczne podejscie do
myslenia o biznesie, ktére ma na celu integracje trzech aspektow zroéw-
nowazonego rozwoju - spotecznego, Srodowiskowego i ekonomicznego.
Zrownowazony rozwoj przedsiebiorstwa oparty jest na zasadzie ,,3R” go-
spodarki o obiegu zamknietym, polegajacej na ochronie zasobdw i zarza-

N.A. Serebryakova,
T.A. Volkova,
S.A. Volkova (2017)

D. Ozeliené (2017)

J. Mao, C. Li, . . , . Lo
Y Pei dzaniu procesem zorientowanym na poprawe Srodowiska w odniesieniu
L. Xu ’(2018) do jej produktu lub ustugi oraz zasadniczo osiggnieciu celéow ,potréjnej

wygranej” w zakresie korzysci gospodarczych, spotecznych i Srodowi-
skowych.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie B. Poskrobko, Teoretyczne aspekty ekorozwoju,
~Ekonomia i Srodowisko” 1997, nr 1(10), s. 7; T. Borys (red.), WskazZniki ekorozwoju, Ekonomia

i Srodowisko, Biatystok 1999, s. 64; J. Adamczyk, Spoteczna odpowiedzialnos¢ przedsiebiorstw,
Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2009; A. Witek-Crabb, Zréwnowazony rozwdj
przedsiebiorstw w praktyce gospodarczej, [w:] R. Pajda (red.), Wybrane zagadnienia wspédtczesnej
ekonomii, Wydziat Zarzadzania Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie, Krakéw 2001, s. 152-
159; T. Dyllick, K. Hockerts, Beyond the case for corporate sustainability, ,,Business Strategy and
the Environment” 2002, nr 11; J.W. Boudreau, P.M. Ramstad, Talentship, talent segmentation,
and sustainability. A new HR decision science paradigm for a new strategy definition, ,Human
Resource Management” 2005, nr 44(2); B. Colbert, E. Kurucz, Three conceptions of triple bottom
line business sustainability and the role for HRM, ,Human Resource Planning” 2007, nr 30(1),
s.21-29; M.E. Porter, M.R. Kramer, Strategy and society. The link between competitive advantage
and corporate social responsibility, ,Harvard Business Review” 2007, nr 84(12), s. 78-92;

W.M. Grudzewski, I.K. Hejduk, A. Sankowska, M. Wantuchowicz, Sustainability w biznesie, czyli
przedsiebiorstwo przysztosci, zmiany paradygmatow i koncepcji zarzqdzania, Poltext, Warszawa
2010; G. Ciemleja, The sustainable performance of small and medium-sized enterprises. Problems
and solutions, Doctoral Dissertation, Riga Technical University, Riga 2010; A. Do$, Wspdtczesne
koncepcje celu przedsiebiorstwa w aspekcie implementacji zasad zréwnowazonego rozwoju,

[w:] T. Famulska, J. Nowakowski (red.), Kontrowersje wokét finanséw, Difin, Warszawa 2011,
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E.N. Goncharenko, A.G. Yankova, Identification of the state of the enterprise and the formation
of the mechanism of sustainable development, Economic Innovations: Ukrainian Black Sea Coast
in National and International Development Coordinates Strategy and Tactics of Production and

Economic Systems - Collection of Scientific Works, nr 45,2011, s. 61-67; M. Drljaca, Koncept
odrzivograzvoja i sustavupravljanja. Medunarodni skup Nedeljakvaliteta, ,Kvalitet i izvrsnost”

2012, nr 1(1-2), s. 1-15; L. Dvorakova, J. Zborkova, Integration of sustainable development at
enterprise level, ,,Procedia Engineering” 2014, nr 69, s. 686-695; E. Giovannoni, G. Fabietti, What

is sustainability? A review of the concept and its applications, [w:] C. Busco, M.L. Frigo,
P. Quattrone, A. Riccaboni (red.), Integrated reporting. Concepts and cases that redifine
corporate accountability, Springer International Publishing, New York 2013; K. Gadomska-Lila,

J. Wasilewicz, Zréwnowazony rozwdj i spoteczna odpowiedzialnosc z perspektywy biznesowej,

»Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego. Studia i Prace Wydziatu Nauk Ekonomicznych
i Zarzadzania” 2016, nr 46(1); F.A. Lawal, R.E. Worlu, O.E. Ayoade O.E., Critical success factors

for sustainable entrepreneurship in SMEs: Nigerian perspective, ,Mediterranean Journal of
Social Sciences” 2016, nr 7 (3), s. 338-346; N. A. Serebryakova, T. A. Volkova, S. A. Volkova, Risk
management as a factor of sustainable development of enterprise, [w:] E.G. Popkova (red.),
Overcoming uncertainty of institutional environment as a tool of global crisis management,
Springer, Cham 2017; D. Ozeliené, A review of enterprise sustainable development models:
critical appraisal, scientific proceedings, International Scientific Conference ,,High technologies.
Business. Society”, 2017; J. Mao, C. Li, Y. Pei, L. Xu L., Circular economy and sustainable
development enterprises, Springer 2018.

Zréwnowazony rozwoj przedsigbiorstw jest ciezka rozwoju, ktéra prowadzi do
realizacji jego celow. Obejmuje on trzy, $cisle ze sobg powigzane komponenty (fila-
ry), ekonomiczny, spoleczny i srodowiskowy*. Rysunek 1.4. przedstawia definicje
i filary zréwnowazonego rozwoju przedsigbiorstwa.

Rozwoj ekonomiczny przedsigbiorstwa to proces zmian ilosciowych i jakoscio-
wych, opartych na zwiekszeniu produkcji dobr, liczby i zakresu swiadczonych ustug
w dlugim okresie, ukierunkowanych na maksymalizacje zysku i wzrost warto$ci
przedsiebiorstwa. Jego wyrazem jest zwigkszenie udzialu w rynku, wzrost majat-
ku przedsiebiorstwa, zachowanie odpowiednich relacji bilansowych, niezaleznos¢
w podejmowaniu decyzji oraz rozbudowa wplywéw i zwigkszenie udziatu w rynku.

Rozwdj spoleczny przedsigbiorstwa, bedacy rezultatem wynikow w sferze go-
spodarczej, jest procesem zmian, ktorych celem jest rozwoj kadr, kapitatu inte-
lektualnego, wzrost zadowolenia z pracy, integracja spoleczna i zaangazowanie
w sprawy lokalnych spofecznosci.

Rozwdj srodowiskowy przedsigbiorstwa to proces zmian zachodzacych w sfe-
rze ekonomicznej i spotecznej prowadzacy do zmniejszenia negatywnego wplywu
dzialalnosci gospodarczej na srodowisko naturalne. Wymaga on podejmowania
inwestycji ekologicznych i wspierania rozwigzan przyjaznych srodowisku natu-
ralnemu. Rozwdj $rodowiskowy przedsiebiorstwa zachodzi przez zréwnowazona
produkgje, dystrybucje dobr i konsumpcje. Dzialania powinno si¢ ogniskowac
wokot modernizacji produkeji, wdrazania ekoinnowacji, optymalizacji procesow,

34 E. Mazur-Wierzbicka, Koncepcja zréwnowazonego rozwoju jako podstawa gospodarowania
Srodowiskiem przyrodniczym, [w:] D. Kopycinska (red.), Funkcjonowanie gospodarki polskiej
w warunkach integracji i globalizacji, Katedra Mikroekonomii Uniwersytetu Szczecinskiego,
Szczecin 2005.
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ograniczenia zuzycia materialdw i energii, organizacji transportu przyjaznego
$rodowisku naturalnemu®. Wiaze si¢ to z koniecznoscia: wdrozenia systemu za-
rzadzania srodowiskowego, optymalnego wykorzystania zasobéw, wprowadzenia
rozwigzan i technologii ekologicznych, reorientacji celéw przedsiebiorstwa po to,
aby spelnia¢ oczekiwania interesariuszy, zainicjowania procesu ,,uczenia si¢” orga-
nizacji, adaptacji do zmieniajacych si¢ uwarunkowan rynkowych, prawnych i or-
ganizacyjnych z zakresu przepiséw ochrony §rodowiska naturalnego.

( Zréwnowazony rozwoj przedsiebiorstwa I

Zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstwa to proces zmian ilosciowych i jakosciowych ukierunkowany na
osigganie korzystnych wynikow w wymiarze ekonomicznym, spotecznym i Srodowiskowym

A
[ ]
Rozwdj WA ‘( Rozwdj
ekonomiczny J‘ 'L $rodowiskowy
y Y
Rozwdj
spoteczny

— wprowadzanie
rozwigzan
ekologicznych;

— zmniejszanie $ladu

— maksymalizacja
zysku;

— maksymalizacja
bogactwa wtascicieli;

— rozwoj kapitatu
intelektualnego;

. , weglowego;
— wazrost wartosci — poprawa warunkéw o ra?:'gonalni )
rynkowej pracy; :( )
przedsiebiorstwa — dziatania, iniciatyw wykorzystanie
/ : , Inigatywy zasobéw
. , i programy spoteczne ' K

Rysunek 1.4. Definicja i filary zrbwnowazonego rozwoju przedsiebiorstwa

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie A. Misztal, IT jako element strategii zréwnowazonego
rozwoju przedsiebiorstwa, ,,Zeszyty Naukowe Politechniki Slaskiej.
Organizacja i Zarzadzanie” 2018, z. 131, s. 351-352.

35 K. Gryga, Spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu jako narzedzie zréwnowazonego rozwoju
w przedsiebiorstwie gérniczym, ,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wrocta-
wiu” 2016, nr 454.

36 G. Hilson, B. Murcka, Sustainable development in the mining industry. Clarifying the corpo-
rate Perspective, ,,Resources Policy” 2000, nr 26; J.CV. Pezzey, M.A. Toman, Progress and
problems in the economics of sustainability, [w:] T. Tietenberg, H. Folmer (red.), International
yearbook of environmental and resource economics 2002/2003, Edward Elgar, Cheltenham
2002; A. Jabtonski, Zrownowazony rozwdj a zrownowazony biznes w budowie wartosci
przedsiebiorstw odpowiedzialnych spotecznie, ,Zeszyty Naukowe Wyzszej Szkoty Humanitas.
Zarzadzanie” 2010, nr 2.
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W praktyce biznesowej o efektywnosci realizacji koncepcji zréwnowazone-
go rozwoju decyduja umiejetnosci zarzadzajacych, ich ekologiczna swiadomosc,
a takze dostepnos¢ do zewnetrznych zrédet finansowania. Elastyczne zarzadzanie,
ktére w blyskawiczny sposob potrafi odpowiedzie¢ na pojawiajace si¢ zagrozenia
i mozliwosci, wymaga nie tylko procesowego podejscia, ale réwniez testowania no-
wych, prospotecznych i ekologicznych scenariuszy i modeli biznesowych?”. Obok
aspektow ekologicznych wazne jest tez wdrazanie rozwigzan ukierunkowanych na
rozwdj kapitatu ludzkiego i intelektualnego organizacji, poprawe zdrowia pracow-
nikéw, jakosci pracy, wdrazanie planéw wspierajacych rodziny pracownikéw oraz
podejmowanie dzialan na rzecz lokalnych spolecznosci*®.

Zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstwa jest pewna filozofig zmian ilo$ciowych
i jako$ciowych, ktorych efekty ze wzgledu na charakter podejmowanych dziatan
nalezy rozpatrywa¢ w dtugim okresie. Aczkolwiek pozytywne rezultaty moga po-
jawic sie juz w krotkim okresie. Konieczna w wypadku przedsiebiorstw bedacych
na $ciezce zrownowazonego rozwoju jest skfonnos¢ do rezygnacji z czesci zyskow
biezacych na rzecz przysztych®.

Przedsigbiorstwa powinny zatem informowac o realizowanych zadaniach, ra-
portowa¢ ich efekty, stosowa¢ w tym celu odpowiednie wskazniki operacyjne,
zacie$nia¢ wspolprace we wszystkich obszarach funkcjonalnych oraz z kontra-
hentami, instytucjami i lokalnymi spolecznos$ciami. W wymiarze horyzontalnym
uwzglednianie kwestii ekologicznych i spolecznych ma pozytywny wplyw na
funkcjonowanie i rozw6j podmiotu gospodarczego, wzmacnia jego pozycje kon-
kurencyjng, pozwala na budowanie zaufania i odpowiedzialno$ci marki®.

Koncepcja zréwnowazonego rozwoju przedsigbiorstw bardzo czesto utozsa-
miana jest z takimi koncepcjami jak spoleczna odpowiedzialnos¢ przedsiebiorstw
(CSR) czy ekologiczna odpowiedzialnos¢ przedsigbiorstw (ECSR). Obie koncepcje
s3 szeroko omawiane w literaturze przedmiotu, réznorodnie definiowane, maja
przy tym wiele punktéw wspolnych z ideg zréownowazonego rozwoju. Spoleczna
odpowiedzialno$¢ przedsiebiorstw okreslana jest mianem ,odpowiedzialnos$ci

37 J. Burchell, The corporate social responsibility reader, Routledge, Taylor & Francis Group,
London-New York 2008; M. Koszel, A. Weinert, Wykorzystanie koncepcji spotecznej odpowie-
dzialnosci przedsiebiorstw i zrdwnowazonego rozwoju w kreowaniu innowacyjnego produktu
- studia przypadkdw, ,Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecifnskiego. Studia i Prace Wy-
dziatu Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania” 2013.

38 E.Lorek, Zréwnowazony biznes podstawg budowy zielonej gospodarki - dokonania i perspek-
tywy rozwoju, [w:] E. Lorek (red.), Biznes ekologiczny - Ekorynek, ekokonsument, ekostrategie
firm, Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach, Katowice 2015, s. 116-128;
A. Misztal, Zrownowazony rozwdj przedsiebiorstw a stopien rozwoju spoteczno-gospodarcze-
go, ,Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecifnskiego. Studia i Prace Wydziatu Nauk Ekono-
micznych i Zarzadzania. Kolegium Zarzadzania i Finanséw” 2019, z. 174, s. 36-37.

39 S. Sudot, Przedsiebiorstwo. Podstawowe nauki o przedsiebiorstwie, Polskie Wydawnictwo
Ekonomiczne, Warszawa 2006; H. Rogall, Ekonomia zréwnowazonego rozwoju. Teoria i prak-
tyka, Wydawnictwo Zysk i S-ka, Poznan 2010; A. Pabian, Planowanie strategiczne z perspek-
tywy sustainability, ,Handel Wewnetrzny” 2017, nr 3(368).

40 A. Misztal, IT jako element strategii zrdwnowazonego rozwoju przedsiebiorstwa, ,Zeszyty Na-
ukowe Politechniki Slaskiej. Organizacja i Zarzadzanie” 2018, z. 131, s. 351-352.
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przedsigbiorstw za ich wplyw na spoleczenstwo” (COM(2011)681). Badacze
podkreslaja, ze celem CSR jest dostarczanie trwalej warto$¢ dla interesariuszy*..
Szczegdlny akcent polozony jest tu na rOwnowazenie celéw przedsigbiorstwa z in-
teresami otoczenia. Koncepcja spolecznej odpowiedzialnosci przedsiebiorstw
»oznacza okreslong wrazliwo$¢ na sprawy otoczenia zewnetrznego (wrazliwos¢
spoleczna, ekologiczna), zdolno$¢ do utrzymania rownowagi miedzy interesami
klientéw, pracownikéw i akcjonariuszy, a takze $wiadczenia pewnych uslug na
rzecz spotecznosci lokalnej™*?. Spoteczna odpowiedzialno$¢ w duzej mierze wa-
runkowana jest przez dzialalno$¢ operacyjng przedsigbiorstw, jest ona pewnym
narzedziem zarzadzania ryzykiem i elementem wspierajgcym poprawe pozycji
konkurencyjnej*.

Z kolei w koncepcji Ekologicznej Spolecznej Odpowiedzialnosci Przedsie-
biorstw (ECSR) aspekt ochrony srodowiska naturalnego wysuwa si¢ na pierwszy
plan. Zwigkszenie warto$ci przedsiebiorstwa odbywa si¢ przez poprawe dynamiki
wykorzystania kryteriéw ekologicznych dla spelnienia potrzeb interesariuszy we-
wnetrznych i zewnetrznych. Stosowanie podejscia ECSR 1aczy si¢ rowniez z prze-
strzeganiem praw czlowieka, standardow pracy, przeciwdzialaniem korupcji oraz
podejmowaniem inicjatyw spolecznie uzytecznych*.

Spoteczna odpowiedzialno$¢ przedsiebiorstw jest niejako determinantg zréwno-
wazonego rozwoju przedsiebiorstw, swoistym warunkiem jego realizacji*. Wydaje
sie, ze o ile w wypadku spolecznej odpowiedzialnosci przedsigbiorstw nacisk polo-
zony jest na osigganie efektow zewnetrznych, o tyle w kontekscie zréwnowazonego
rozwoju przedsiebiorstw dzialania w ramach trzech komponentéw maja za zadanie
przynies¢ efekty i zewnetrzne, i wewnetrzne®. Podkredla sie, ze w ,,strategie zréwno-
wazonego rozwoju wpisuje si¢ model spolecznej odpowiedzialnosci biznesu (CSR),

41 R.Walkowiak, K. Krukowski, Spoteczna odpowiedzialnos¢ organizacji. Od odpowiedzialnosci
do elastycznych form pracy, Fundacja ,Wspieranie i Promocja Przedsiebiorczosci na Warmii
i Mazurach”, Olsztyn 2009, s. 10-11; M. Sznajder, Korzysci z wdrozenia koncepcji spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu (z uwzglednieniem koncepcji interesariuszy), ,Economics and Ma-
nagement” 2013, nr 2; A. Misztal, Raport spoteczny jako narzedzie zarzqdzania CSR, ,,Zeszyty
Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego. Studia i Prace Wydziatu Nauk Ekonomicznych i Za-
rzadzania” 2016, nr 43(1).

42 R.Walkowiak, K. Krukowski, op. cit., s. 10-11.

43 M. Bienkiewicz, Spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu - podejscie strategiczne i operacyjne,
www.pi.gov.pl/parpfiles/file/innowacyjna_firma/kip/prezentacje/maciej_bienkiewicz_2012.
pdf (dostep: 15.06.2020).

44 A. Jabtonski, M. Jabtonski, A. Primu, M. Spytkowska, Ekologiczna, spoteczna odpowiedzial-
nos¢ biznesu. Raport przedsiebiorstw i gmin odpowiedzialnych ekologicznie, Europejskie Fo-
rum Odpowiedzialnosci Ekologicznej, Katowice 2010, s. 9; K. Olejniczak, Wptyw wybranych
czynnikdéw ekologicznego aspektu CSR na przewage konkurencyjng przedsiebiorstw dziatajg-
cych na terenie wojewddztwa slgskiego, ,Rocznik Ochrona Srodowiska” 2013, t. 15, s. 2841~
2849; S. Stupik, Ekologiczna spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu w strategiach rozwoju firm,
»Gospodarka w Praktyce i Teorii” 2014, nr 3(36), s. 79-80.

45 T. Brzozowski, Zrownowazony rozwdj organizacji - ujecie praktyczne, ,Prace Naukowe
Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu” 2015, nr 377.

46 D.K. Zuzek, Spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu a zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw,
»Zeszyty Naukowe Matopolskiej Wyzszej Szkoty Ekonomicznej w Tarnowie” 2012, t. 21(2).
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zakladajacy, ze sukces przedsiebiorstw opiera si¢ na dtugofalowym rozwoju uwzgled-
niajacym w réwnym stopniu aspekt spoteczny, ekonomiczny i ekologiczny™*.
Realizacja koncepcji zréwnowazonego rozwoju, spolecznej odpowiedzialnosci
biznesu czy ekologicznej spotecznej odpowiedzialnosci przedsigbiorstw wiaze si¢
z jednej strony z konieczno$cig ponoszenia dodatkowych nakladéw finansowych,
z drugiej za$ przyczynia si¢ do wzrostu poziomu konkurencyjnosci, tworzenia
marki i wizerunku podmiotu odpowiedzialnego wobec otoczenia, prowadzi do
poprawy efektywnosci proceséw biznesowych*. Na rysunku 1.5 zaprezentowano
zréwnowazony rozwoj przedsiebiorstwa w odniesieniu do CSR i ECSR.

OOQ
OOOQ OOO

Implementacja CSR Osiaganie celow
Wymiary zréwnowazonego w modelach ekonomiczych,
(O rozwoju przedsiebiorstwa zréwnowazonego biznesu spotecznych
O Q i Srodowiskowych
O @) Spoteczna
« Ekonomiczny Odpowiedzialnos¢ Biznesu

(CSR, Corporate Social
Responsibility), Spoteczna
i Ekologiczna
Odpowiedzialnos$¢ Biznesu
(ESR, Environmental
Corporate Social
Responsibility)

¢ Spoteczny

« Srodowiskowy Zréwnowazony rozwoj

przedsiebiorstwa

Rysunek 1.5. Zrébwnowazony rozwdj przedsiebiorstwa a CSR i ECSR

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie 0. Oyewole, O. Adewale, Sustainable development
and corporate social responsibility in Sub-Saharan Africa. Evidence from industries in Cameroon,
»Economies” 2016, nr 4(10).

Korzysci z wdrazania koncepcji mozna podzieli¢ na finansowe i pozafinanso-
we. Do pierwszej grupy nalezy zaliczy¢ wzrost wartoéci, zmniejszenie kosztow,
zmniejszenie ryzyka, zwigkszenie obrotéw badz udzialu w rynku. Korzysci po-
zafinansowe to wzrost innowacyjnosci, zwigkszenie motywacji i produktywnosci
pracownikoéw, bardziej racjonalne wykorzystanie zasobdw, poprawa relacji z inwe-
storami i spolecznoscia lokalna®. Osiggnigcie konkretnych korzysci wiaze si¢ z ko-
nieczno$cig realizacji kompleksowej strategii rozwoju przedsiebiorstwa i wymaga
uwzglednienia dtugiego okresu®.

47 K. Gadomska-Lila, J. Wasilewicz, Zréwnowazony rozwdj i spoteczna odpowiedzialnos¢ z per-
spektywy biznesowej, ,Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego. Studia i Prace Wy-
dziatu Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania” 2016, nr 46(1), s. 303.

48 C. Laszlo, Firma zréwnowazonego rozwoju, Studio EMKA, Warszawa 2008.

49 L. Anam, E. Szul-Skjoeldkrona, E. Zamoscinska, Jak zyska¢ na odpowiedzialnosci? CSR
w strategiach spotek gietdowych. Przewodnik dla CEO i executives, CSRinfo, Warszawa 2012.

50 M. Sznajder, op. cit., s. 204.
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1.4. Determinanty zrownowazonego rozwoju
przedsiebiorstw

Zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw uzalezniony jest od szeregu czynnikéw, za-
réwno wewnetrznych, jak i zewnetrznych. Na rysunku 1.6 zaprezentowane zostaly
zewnetrzne i wewnetrzne determinanty zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw.

Determinanty zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw
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Rysunek 1.6. Zewnetrzne i wewnetrzne determinanty zrbwnowazonego

rozwoju przedsiebiorstw

Zrédto: W. Walczak, Analiza czynnikéw wptywajgcych na konkurencyjnosé przedsiebiorstw,
»E-mentor” 2010, nr 5(37), s. 5; T. Rachwat, Problematyka badawcza funkcjonowania
przedsiebiorstw przemystowych, ,Prace Komisji Geografii Przemystu”, Akademia Pedagogiczna
w Krakowie, Warszawa-Krakdw 2008.
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Punktem wyjscia jest w pierwszej kolejnosci podjecie decyzji o rezygnacji
z cze$ci zyskow na rzecz podejmowania inwestycji spotecznych i ekologicznych.
Przyczyn podejmowania dzialan przyjaznych srodowisku naturalnemu wyrdznic¢
mozna wiele. Z jednej strony moga one wynika¢ ze wzrostu $wiadomosci eko-
logicznej, z drugiej zas by¢ wynikiem presji ze strony instytucji, organizacji mie-
dzynarodowych i spoleczenstwa. Niewatpliwie wprowadzanie restrykcyjnych
przepisow prawnych, norm w zakresie ochrony przyrody powoduje, ze zaintereso-
wanie kwestiami ekologicznymi stale ro$nie.

Podmioty gospodarcze zawsze funkcjonuja w okreslonym otoczeniu zewnetrz-
nym, ktdre zapewnia im szanse i mozliwosci rozwoju, ale zarazem stawia kon-
kretne wymogi i ograniczenia. Sukces przedsiebiorstw warunkowany jest przez
umiejetnos¢ adaptacji do zmieniajacych si¢ uwarunkowan zewnetrznych. Owa
adaptacja jest warunkowana réwniez przez szereg czynnikéw, w tym branze, lo-
kalizacj¢ dziatalnosci, wielko$¢ przedsigbiorstwa i skale jego dzialalnosci. W wy-
padku duzych przedsiebiorstw pojawia si¢ tez mozliwos¢ kreowania i wplywania
na otoczenie organizacji, rozwdj lokalnych spotecznosci, edukacje i srodowisko
naturalne. W wypadku matych podmiotéw mozliwoéci oddzialywania sg zde-
cydowanie mniejsze, co z kolei powoduje, ze aby mogly one przetrwaé, musza
uwzglednia¢ uwarunkowania zewnetrzne.

Uwarunkowania zewnetrzne, wynikajace w znacznej mierze z makrootoczenia,
to poziom rozwoju spoteczno-gospodarczego w kraju lub regionie, jego dynamika,
koniunktura gospodarcza, czynniki spoteczne i kulturowe, przepisy prawne w za-
kresie norm ochrony przyrody, rozwoj technologii, system podatkowy, polityka
finansowa, stabilno$¢ waluty, poziom powigzan z innymi krajami, uczestnictwo
w instytucjach oraz programach miedzynarodowych. Duze znaczenie majg takze
poziom konkurencyjnosci oraz $wiadomos¢ ekologiczna konsumentéw jako od-
biorcéw okreslonych débr i ustug®'.

Czynniki zewnetrzne sg zatem powigzane z polityka wladz, kondycja finanso-
wa w kraju i koniunktura $wiatowa. Czynniki wewnetrzne natomiast — z kondy-
cja finansowg przedsigbiorstwa, posiadanym majatkiem, strukturg organizacyjna,
skalg dzialalnosci, kapitalem intelektualnym, umiejetnos$ciami pracownikéw, sty-
lem zarzadzania, wdrazanym modelem i strategia rozwoju biznesu oraz innowa-
cyjnoscia. Czynniki wewnetrzne nalezy utozsamia¢ z samym przedsigbiorstwem,
w tym z wiedzg i umiejetno$ciami zarzadzajacych i pracownikoéw, ich podejsciem
do aspektow ekologicznych, wdrazaniem systeméw zarzadzania srodowiskowego.

51 L. Jakubéw, Spoteczne uwarunkowania rozwoju przedsiebiorstwa, Akademia Ekonomiczna
we Wroctawiu, Wroctaw 2000; A. Lemanska-Majdzik, Otoczenie a funkcjonowanie przedsie-
biorstwa - wybrane aspekty, [w:] A. Korombel (red.), Wspdtczesne problemy zarzgdzania
przedsiebiorstwami. Teoria i praktyka, Sekcja Wydawnictw Wydziatu Zarzadzania Politech-
niki Czestochowskiej, Czestochowa 2013; P. Niewiadomski, B. Nogalski, Koncepcja oceny
optacalnosci przedsiewzie¢ rozwojowych w elastycznym zaktadzie wytwdrczym, ,Zeszyty
Naukowe Politechniki t6dzkiej. Organizacja i Zarzadzanie” 2013, nr 66; K. Obtoj, Strategia
organizacji, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2014.
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Niewatpliwie kwestig kluczowq jest branza, w ktérej dany podmiot gospodarczy
funkcjonuje, profil produkeji, posiadany majatek trwaly i obrotowy, wysokos¢
kapitaléw, poziom zadluzenia przedsigbiorstwa, jego plynnos¢ oraz rentownosc.
Waznym elementem sg powigzania korporacyjne, innowacyjnos$¢ przedsiebior-
stwa, podejscie do realizowanych inwestycji*>. Czynnikiem pobudzajacym podej-
mowanie inwestycji ekologicznych i spolecznych sa w znacznej mierze aspekty
finansowe. Impulsem moga by¢ dodatkowe fundusze zewngtrzne na ekologiczne
inwestycje, niskooprocentowane kredyty i pozyczki, zwolnienia i ulgi podatkowe,
stawki podatkowe i amortyzacyjne.

Zasadniczym zadaniem kazdego przedsigbiorstwa powinno by¢ zatem wyod-
rebnienie tych czynnikoéw, ktére dla danego podmiotu gospodarczego s kluczowe.
W literaturze przedmiotu nie ma zgody, ktore czynniki, egzogeniczne czy endo-
geniczne, sg istotniejsze i maja decydujacy wplyw na ksztalt, przebieg i dynamike
procesow rozwojowych®. Badania naukowe wskazuja, ze zréwnowazony rozwoj
przedsiebiorstw uzalezniony jest zaréwno od czynnikéw o charakterze makro-
ekonomicznym, jak i od uwarunkowan finansowo-majatkowych przedsigbiorstw,
wielko$ci i skali dziatania, branzy w ktorej podmiot dziala, przyjetej strategii, mo-
delu biznesowego, wiedzy i umiejetnosci*’. Trzeba wszakze pamigtaé, ze kazde
przedsigbiorstwo jest inne i uogdlnianie pewnych uwarunkowan rozwojowych jest
niezasadne i niewystarczajace.

52 D. Filatova, D. Bochnacka, Determinanty zrdwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw z werty-
kalng zasadqg wspétpracy, ,Studia i Materiaty Wydziatu Zarzadzania i Administracji Wyzszej
Szkoty Pedagogicznejim. Jana Kochanowskiego w Kielcach” 2018, nr 2(1), s. 145-156.

53 K. Firlej, Determinanty rozwoju przedsiebiorstw przemystu rolno-spozywczego, ,Roczniki
Naukowe Stowarzyszenia Ekonomistéw Rolnictwa i Agrobiznesu” 2010, t. 12, z. 3, s. 76-77;
A. Czerwinska-Lubszczyk, A. Michna, A. Meczynska, Determinanty rozwoju matych i Sred-
nich przedsiebiorstw sektora budowlanego, ,Zarzadzanie i Finanse” 2013, nr 4(2), s. 67-79;
P. Nowodzinski, Zarzgdzanie strategiczne wspdtczesnym przedsiebiorstwem. Otoczenie
a strategia, Sekcja Wydawnictw Wydziatu Zarzadzania Politechniki Czestochowskiej, Cze-
stochowa 2013; A. Puto, Determinanty rozwoju wspotczesnych przedsiebiorstw - wyniki ba-
dan wtasnych, ,Studia Ekonomiczne Regionu tédzkiego” 2017, nr 24, s. 153-162.

54 L. Zu,op. cit.; J. Mao, C. Li, Y. Pei, L. Xu L., op. cit.; ,J. Winschel, M. Stawinoga, Determinants
and effects of sustainable CEO compensation. A structured literature review of empirical evi-
dence, ,Management Review Quarterly” 2019, nr 69, s. 265-328; M. Kowalska, A. Misztal,
Determinants of sustainable development of industrial enterprises in Poland in the time pe-
riod from 2010 to 2019 - statistical evaluation, ,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicz-
nego we Wroctawiu” 2020, t. 64, nr 1, s. 160-173; A. Misztal, A. Fajczak-Kowalska, Green IT
w zréwnowazonym biznesie, Wydawnictwo Politechniki todzkiej, £6dz 2020; K.P. Assandé,
A.F. Naouré, Y.C.A. Vangah, Sustainable development and small- and medium-sized enter-
prises. How to meet the challenges of mobilizing Ivorian SMEs?, [w:] C. Atewamba, D. Yong
Ngondjeb (red.), Inclusive green growth. Advances in African economic, Social and Political
Development, Springer, Cham 2020.
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1.5. Pomiar i ocena zrownowazonego rozwoju
przedsiebiorstw

Ewaluacja efektow wdrazania zadan zréwnowazonego rozwoju w przedsiebior-
stwach jest zadaniem trudnym, wymagajacym nie tylko dostepu do danych, ale takze
umiejetnosci odpowiedniego ich gromadzenia, doboru oraz interpretacji. Podsta-
wowym problemem jest ograniczona dostepnos¢ do danych ekonomicznych, spo-
tecznych i srodowiskowych, w tym brak danych o charakterze jakosciowym.

Niewatpliwie poziom zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstwa najprosciej
jest oceni¢ dla pojedynczego podmiotu gospodarczego, ktory raportuje informacje
o efektach w zakresie zréwnowazonego rozwoju. Na rysunku 1.7 zaprezentowano
zrodla informacji o zréwnowazonym rozwoju przedsiebiorstw.

Raporty na temat
spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu

Dokumenty przedsiebiorstw
o wynikach ekonomicznych,
spotecznych
i Srodowiskowych

Zrédta informacji
o zrbwnowazonym rozwoju
przedsiebiorstw

Gtéwny Urzad Statystyczny

Urzedy statystyczne Eurostat

Organizacja Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju
(OECD)

Rysunek 1.7. Zrodta informacji o zréwnowazonym rozwoju przedsiebiorstw

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie M. Kowalska, A. Misztal, Ekologiczny rozwdj
przedsiebiorstw, Wydawnictwo Uniwersytetu £6dzkiego, £6dz 2019, s. 89-93.

W zdecydowanej wigkszosci dotyczy to duzych podmiotéw gospodarczych,
ktdre opracowuja raporty spolecznej odpowiedzialnosci biznesu, bedace zrédlem
cennych informacji o uzyskiwanych rezultatach. Cho¢ i tu wycigganie konkretnych
wnioskow nie jest proste, gdyz bardzo czgsto dane dla réznych przedsigbiorstw nie
s3 usystematyzowane, co z kolei utrudnia stworzenie modeli ekonometrycznych.

Pomocne w tym wzgledzie sa ,Wytyczne do raportowania kwestii zréwnowa-
zonego rozwoju” (GRI, Global Reporting Initiative), ktore stanowia element efek-
tywnego zarzadzania odpowiedzialng spolecznie i ekologicznie organizacja, po-
nadto s one przejrzystym instrumentem komunikacji miedzy przedsigbiorstwem
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a jego interesariuszami. Stanowia benchmarking i umozliwiaja ocene osiagnie¢
podmiotéw gospodarczych w zakresie wdrazania zréwnowazonego rozwoju orga-
nizacji i poréwnan z innymi podmiotami. GRI wskazuje na koniecznos$¢ prezenta-
cji tresci w trzech grupach, takich jak: strategia i profil, podejscie do zarzadzania,
wskazniki wynikéw. Powaznym ograniczeniem przy wykorzystaniu bazy danych
i na ich podstawie prowadzenia badan i analiz jest fakt, ze raporty te sporzadzane
sg jedynie przez niewielki odsetek przedsiebiorstw.

Zr6édtem danych sg réwniez zasoby zgromadzone przez Gtéwny Urzad Staty-
styczny (GUS), Eurostat, OECD. Zakres danych jest podobny, cho¢ nalezy pod-
kresli¢, ze przy wyznaczaniu czesci wskaznikow stosowana jest rozna metodologia
naukowa. Dane z tych instytucji umozliwiaja ocene trzech wymiaréw zréwnowa-
Zonego rozwoju’’:

1) ekonomicznego; w wypadku GUS kluczowe sg raporty z takich kategorii,
jak: ,Wyniki finansowe przedsigbiorstw niefinansowych”, ,,Bilansowe wyniki
finansowe podmiotéw gospodarczych’, ,,Podmioty gospodarcze wedlug ro-
dzajow i miejsc prowadzenia dzialalnosci’, ,,Dziatalnos¢ gospodarcza przed-
siebiorstw o liczbie pracujacych powyzej 50 0s6b”;

2) spolecznego; chodzi o takie kategorie, jak: ,,Ksztalcenie dorostych’”, ,,Roczni-
ki statystyczne pracy’, ,,Aktywno$¢ ekonomiczna ludnosci’s

3) srodowiskowego; uwzgledniajacego raporty zatytulowane: ,Ekonomiczne
aspekty ochrony srodowiska’, ,,Rachunki ekonomiczne $rodowiska’, ktore
pozwalaja na ocene emisji szkodliwych substancji do srodowiska naturalne-
go, wskazujg na wielko$¢ podatkéow zwigzanych ze $rodowiskiem natural-
nym oraz ogélnogospodarcze rachunki przeptywéw materialnych.

Zebrane dane umozliwiaja syntetyczng ocene poziomu zréwnowazonego roz-
woju przedsiebiorstw. Na podstawie informacji z dokumentéw zrédlowych wyzna-
cza wskazniki analityczne, a nastepnie integruje dane we wskazniki zintegrowane.

W literaturze przedmiotu problematyka pomiaru zréwnowazonego rozwoju
przedsigbiorstw jest stosunkowo nowym zagadnieniem, jeszcze nierozpoznanym,
brakuje wiec metod i narzedzi wspierajacych ten proces. Czes¢ badaczy kon-
centruje si¢ w swoich analizach na duzych podmiotach gospodarczych, tworzac
modele oparte na dokumentach dotyczacych strategii zréwnowazonego rozwoju
poszczegdlnych przedsigbiorstw. Mozna réwniez dostrzec pewne proby syntetycz-
nej oceny poziomu zréwnowazonego rozwoju przedsigbiorstw z podzialem na
sekcje dzialalnosci gospodarczej.

55  Rachunki ekonomiczne srodowiska, https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/srodowisko-
-energia/srodowisko/rachunki-ekonomiczne-srodowiska,7,3.html (dostep: 20.06.2020).


https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/srodowisko-energia/srodowisko/rachunki-ekonomiczne-srodowiska,7,3.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/srodowisko-energia/srodowisko/rachunki-ekonomiczne-srodowiska,7,3.html
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1.6. Uwagi koncowe

Zréwnowazony rozwoj przedsiebiorstw jest ciekawym i jakze wspotczesnym pro-
blemem badawczym. Zaangazowanie podmiotéw gospodarczych w realizacje
koncepciji, ktorej celem jest zachowanie obecnego stanu przyrody dla przyszlych
pokolen, jest niezwykle istotne, a takze stanowi duze wyzwanie dla zarzadzajacych
podmiotami gospodarczymi. Konieczne jest przeorientowanie strategii oraz przy-
jetego modelu biznesowego, wdrazanie rozwigzan i innowacji przyjaznych srodo-
wisku naturalnemu.

W praktyce biznesowej zréwnowazony rozwdj wiaze si¢ z koniecznoscia rezy-
gnacji z czedci zyskow na rzecz inicjatyw spoteczno-ekologicznych. Realizacja tej
koncepcji uzalezniona jest od szeregu czynnikéw wewnetrznych i zewnetrznych.
Przy czym okreslenie, ktore sg tutaj wazniejsze, jest wyzwaniem zaréwno dla roz-
wazan akademickich, jak i praktyki gospodarcze;.

Analiza wptywu poszczegoélnych determinant powinna by¢ przy tym prowadzo-
na na poziomie poszczegoélnych podmiotéw gospodarczych. Wynika to z réznej
specyfiki branz, wielkoséci przedsigbiorstw, mozliwoéci finansowo-majatkowych
podmiotéw gospodarczych, jak i tzw. klimatu prowadzenia biznesu, ktéry z kolei
warunkowany jest przez decyzje na szczeblu panstwowym.

Prawdziwa jest zatem postawiona w uwagach wstepnych do rozdziatu hi-
poteza badawcza, wedle ktorej ,zréwnowazony rozwdj przedsigbiorstw ma
zlozony charakter, determinowany jest przez szereg czynnikéw wewnetrznych
i zewnetrznych, ktérych prawidlowe rozréznienie ma kluczowe znaczenie dla
jego realizacji”. Wyodrebnienie determinant rozwoju jest niezwykle wazne
dla zarzadzajacych podmiotami gospodarczymi, gdyz dzieki prawidtowemu ich
okresleniu pojawia si¢ mozliwos¢ wprowadzania na biezaco zmian w strategii
rozwoju przedsigbiorstwa. Wskazanie kluczowych czynnikéw wplywa zatem
istotnie na prowadzenie biznesu w zgodzie z przestrzeganiem zasad spotecznych
i praw ochrony srodowiska naturalnego.



Rozdziat 2

Standing finansowy
a zrownowazony rozwoj
przedsiebiorstw

2.1. Uwagi wstepne

Zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw determinowany jest przez szereg czynni-
kéw zewnetrznych, zwigzanych z uwarunkowaniami makroekonomicznymi, re-
alizowana polityka ochrony srodowiska naturalnego, transferem wiedzy i badan
naukowych. Jedna z determinant, ktére wydaja si¢ mie¢ wplyw na realizacje tej
koncepdji, jest standing finansowy, utozsamiany z sytuacja finansowo-majatkowa
czy tez kondycja finansowg przedsigbiorstwa.

»Standing finansowy” to termin wieloznaczn, ma polisemiczny charakter, a jego
definicj¢ mozna sformulowacé w zaleznosci od kontekstu, perspektywy badawczej
oraz warunkow wypowiedzi. W literaturze przedmiotu pojecie to bardzo czesto
uzywane jest w kontekscie oceny sytuacji finansowo-majatkowej przedsiebiorstwa
przez banki. Z tego punktu widzenia standing finansowy ma duze znaczenie dla
oceny zdolnosci kredytowej przedsiebiorstwa, a tym samym wplywa na jego moz-
liwosci inwestycyjne.

Podstawowym celem niniejszego rozdziatu jest ocena charakteru powigzan
miedzy standingiem finansowym a zréwnowazonym rozwojem przedsigbiorstw.
W tym kontekscie hipoteza badawcza brzmi nastepujaco: ,Posiadanie odpo-
wiedniego standingu finansowego, ktdrego przejawem jest plynno$¢ finansowa,
rentownos¢, sprawnos$¢ dzialania oraz wlasciwa struktura finansowa, wptywa na
realizacje celow zrownowazonego rozwoju przedsiebiorstw”.
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2.2. Standing finansowy - konceptualizacja
terminu

Pojecie standingu finansowego przedsigbiorstwa uzna¢ mozna za okreslenie wie-
loznaczne i jednocze$nie trudne do zdefiniowania'. Bezposrednig przyczyna tych
trudnodci jest nie tylko angielski Zrodtostow wyrazu standing, lecz takze polise-
miczny jego charakter. Owa wieloznaczno$¢ powoduje, Ze terminem tym mozna
postugiwac sie w zaleznosci od warunkoéw i celéw wypowiedzi. Powszechnie poje-
cie to uzywane jest przez analitykéw bankowych do oceny wiarygodnosci przed-
siebiorstwa i jego zdolnosci do biezacego regulowania zobowigzan. Tym samym
ewaluacja standingu finansowego wykorzystywana jest do oceny zdolnosci kredy-
towej podmiotu gospodarczego®.

Standing finansowy przedsigbiorstwa nalezy odnies¢ do jego sytuacji finanso-
wej. Stanowi on zatem sformulowanie zwiazane z obserwacja i ewaluacjg sytuacji
ekonomiczno-finansowej jednostki gospodarczej. Mozna zatem przyjac, ze stan-
ding finansowy jest to zdolno$¢ przedsiebiorstwa do sfinansowania aktualnych
i przyszlych dziatan z posiadanego majatku. To sfinansowanie moze mie¢ rézny
charakter i odnosi¢ si¢ zar6wno do pokrycia kosztéw pracy zywej, jak i uprzed-
miotowionej, czy tez splat kredytéw, wyptat dywidendy i regulacji zobowigzan
biezacych przez przedsiebiorstwo. Moze ono mie¢ swe zrodto w kapitale wiasnym
i/lub obcym przedsiebiorstwa’.

Ze znaczacego bogactwa treéci i szerokiego zakresu znaczeniowego pojecia
standingu finansowego mozna drogg dedukcji wskaza¢ na kluczowe zmienne, kto-
re s3 newralgiczne dla realizacji okreslonego celu i misji przedsiebiorstwa. W ta-
beli 2.1 zaprezentowane zostaly wybrane podejscia do definiowania standingu
finansowego.

1 J. Narkiewicz, Sprawozdawczos¢ finansowa jako podstawa oceny sytuacji ekonomiczno-
-finansowej przedsiebiorstwa, ,,Annales Universitatis Mariae Curie-Sktodowska” 2002, Sectio H,
nr 36; W. Debski, Rynek finansowy i jego mechanizmy, Wydawnictwo Naukowe PWN, War-
szawa 2005; W. Janik, A. Pazdzior, Zarzgdzanie finansowe w przedsiebiorstwie, Politechnika
Lubelska, Lublin 2011, s. 134.

2 M. Zaleska, Ocena kondycji finansowej przedsiebiorstwa przez analityka bankowego, Oficyna
Wydawnicza, Szkota Gtéwna Handlowa, Warszawa 2012, s. 9-10; M. Kawecka, Ocena stan-
dingu instytucji finansowej na podstawie jej sprawozdan finansowych, ,Bezpieczny Bank”
2012, nr 1(46), s. 35-56.

3 J. Duraj, Analiza ekonomiczna przedsiebiorstwa, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, War-
szawa 1993; J. Duraj, Podstawy ekonomiki przedsiebiorstwa. Przewodnik, Polskie Wydawnic-
two Ekonomiczne, Warszawa 2002; A. Sajnog, J. Duraj (red.), Ekonomiczne i pozaekonomicz-
ne czynniki zarzgdzania wartosciq przedsiebiorstwa, Wydawnictwo Uniwersytetu £ddzkiego,
£6dz2013.
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Tabela 2.1. Wybrane podejscia do definiowania standingu finansowego

Autor Definicja
Do oceny standingu finansowego przedsiebiorstwa uzywa sie za-
L. Bednarski, zwyczaj zestawu wskaznikdw, ktére odnosza sie do takich obszaréw

T. Wasniewski (1996)

funkcjonowania przedsiebiorstwa jak: ptynno$¢, zadtuzenie, spraw-
no$¢ dziatania oraz rentownosc.

E. Urbanczyk (1998)

Standing finansowy to réwnolegle omawiana kategoria traktowana
w wiekszosci wypadkow jako synonim potocznych okreslen, takich
jak ,kondycja finansowa” czy ,,sytuacja finansowa”.

W. Bieri (1999)

Standing finansowy jest wyrazem ogélnej oceny sytuacji finansowe;j
przedsiebiorstwa, szczeg6lnie w odniesieniu do jego pozycji konku-
rencyjnej na rynku, wiarygodnosci i sity ekonomicznej.

J. Narkiewicz (2002)

Standing finansowy to ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej
przedsiebiorstwa.

W. Janik,
A. Pazdzior (2011)

Przedsiebiorstwa rentowne, o dobrym standingu finansowym, sa
bardziej wiarygodne w oczach kredytodawcéw. Z punktu widzenia
dawcéw kapitatu najistotniejszg kwestig jest bowiem bezpieczen-
stwo finansowe pozyczko(kredyto)biorcy, ktére weryfikuje sie na
podstawie wskaznikéw stuzacych do oceny sytuacji finansowej pod-
miotu. Przedsiebiorstwa, ktérych sytuacja finansowa jest oceniana
dobrze, maja wieksze mozliwosci zaangazowania kapitatéw obcych
do finansowania wtasnego rozwoju. Natomiast podmioty o stabej
kondycji finansowej maja utrudniony dostep do kredytéw. Sitg rze-
czy musza ograniczac zadtuzenie. Swéj rozwdj, jak i biezaca dziatal-
no$¢ muszg w wiekszym zakresie finansowa¢ kapitatami wtasnymi.

M. Zaleska (2012)

Korzystny standing finansowy to sytuacja wzbudzajgca zaufanie
wtascicieli i/lub kredytodawcdw. Odnosi sie on do przedsiebiorstw,
w ktorych dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej nie sg wy-
starczajace na pokrycie wydatkow zwigzanych z inwestycjami przed-
siebiorstwa i w zwigzku z tym konieczne jest zewnetrzne zasilenie
przedsiebiorstwa (np. korzystanie z kredytow i pozyczek).

L. Farinha,
P. Prego (2013)

Standing finansowy (sytuacja finansowa) jest istotny dla wyjasnie-
nia korporacyjnych decyzji inwestycyjnych, gdzie ciezar obstugi za-
dtuzenia, koszt kapitatu i poziom zadtuzenia ma negatywny zwiazek
ze stopa inwestycji firmy.

J. Kitowski (2015)

Standing finansowy to kondycja finansowa ocenianego podmiotu.

P. Pabianiak (2016)

Dokonanie oceny sytuacji przedsiebiorstwa (standingu finansowe-
go) pozwala poznac nie tylko obecny jego stan, ale réwniez okresli¢
mozliwe do zrealizowania kierunki rozwoju w przysztosci (przynaj-
mniej w perspektywie krotkookresowej). Analiza dostarcza infor-
macje dla odbiorcow wewnetrznych w przedsiebiorstwie (moga to
by¢ jego wtasciciele i zarzadzajacy), a takze dla odbiorcow zewnetrz-
nych, np. bankéw finansujacych lub jego kontrahentéw, chcacych
ustali¢ stan finansow firmy, z ktéra wspoétpracuja lub planuja nawia-
zac¢ kontakty gospodarcze.

P. Kokot-Stepien (2016)

Standing finansowy to kondycja ekonomiczno-finansowa. Mozli-
wos¢ wypracowania zysku.
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Tabela 2.1 (cd.)

Pojecie kondycji finansowe] przedsiebiorstwa w literaturze przed-
miotu jest zamiennie stosowane z terminem ,,sytuacja finansowa”,
A. Kucinski (2018) »standing finansowy przedsiebiorstwa”, ktére to terminy najczesciej
traktowane sg jako synonimy, albowiem tres¢ i znaczenie tych okre-
$len sg bardzo zblizone.

Gtéwnym celem oceny standingu finansowego jest wykorzystanie
informacji o przesztych wynikach firmy, aby przewidzie¢, jak bedzie
sie ona zachowywaé w przysztosci. Innym waznym celem analizy
sprawozdan finansowych jest identyfikacja potencjalnych obszaréw
problemowych i rozwigzywanie ich.

A. Saoud,
M.A. Saoud (2020)

Zrédto: L. Bednarski, T. Wasniewski, Analiza finansowa w zarzgdzaniu przedsiebiorstwem,
Fundacja Rozwoju Rachunkowosci w Polsce, Warszawa 1996, s. 323; E. Urbanczyk, Metody
ilosciowe w analizie finansowej przedsiebiorstwa, Uniwersytet Szczecinski, Szczecin 1998,

s. 11; J. Narkiewicz, Sprawozdawczos¢ finansowa jako podstawa oceny sytuacji ekonomiczno-
finansowej przedsiebiorstwa, ,Annales Universitatis Mariae Curie-Sktodowska” 2002, Sectio H,
nr 36, s. 79; M. Zaleska, Ocena kondycji finansowej przedsiebiorstwa przez analityka bankowego,
Oficyna Wydawnicza Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie, Warszawa 2012, s. 119;

L. Farinha, P. Prego, Investment decisions and financial standing of Portuguese firms - Recent
evidence, Banco de Portugal, Financial Stability Report, 2013, s. 105; P. Pabianiak, Analiza
finansowa przedsiebiorstwa, ,,Business Concepts” 2016, s. 8; P. Kokot-Stepien, Uwarunkowania
decyzji inwestycyjnych w przedsiebiorstwach branzy hutniczej, ,Finanse, Rynki Finansowe,
Ubezpieczenia” 2016, nr 4(82), cz. 1, s. 91; J. Kitowski, Metody dyskryminacyjne w badaniu
sprawozdarn finansowych, ,Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecifskiego”, nr 855, ,Finanse,
Rynki Finansowe, Ubezpieczenia” 2015, nr 74, . 2, s. 103; A. Saoud, M.A. Saoud, Analysis of
financial statement, Al-Alalamia for printing and Designs Sammawa - Irag, 2020; W. Janik,

A. Pazdzior, M. Pazdzior, Analiza i diagnozowanie sytuacji finansowej przedsiebiorstwa,
Politechnika Lubelska, Lublin 2014, s. 34; A. Kucinski, Analiza finansowa jako narzedzie oceny
kondycji finansowej przedsiebiorstwa, ,,Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego. Studia
i Prace Wydziatu Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania” 2018, nr 16, s. 131; W. Bien, Zarzgdzanie
finansami przedsiebiorstwa, Difin, Warszawa 1999, s. 82-83.

Na podstawie rozpoznania oraz oszacowania standingu finansowego przedsie-
biorstwa mozna wypowiedzie¢ si¢ o kondycji finansowej tej jednostki, analizujac
m.in. plynnoé¢ finansowg, rentownos¢, sprawnos¢ dziatania i strukture finanso-
wania. Te cztery zmienne odzwierciedlajace finansowe efekty dzialalnosci przed-
siebiorstwa majg krotko- i dlugookresowy charakter i s3 wzajemnie powigzane,
tworzac system oceny standingu finansowego. Jego poznanie i ocena sg nieodzow-
ne do podejmowania i realizacji zasadniczych decyzji operacyjnych i strategicz-
nych réwniez przez wszystkich interesariuszy przedsigbiorstwa*. Na rysunku 2.1
zaprezentowano definicje, zarzadzanie oraz podsystemy standingu finansowego.

4 W. Bien, Zarzgdzanie finansami przedsiebiorstwa, Difin, Warszawa 2011; K. Kreczmanska-Gi-
gol, Ptynnos¢ finansowa przedsiebiorstwa. Istota, pomiar, zarzgdzanie, Difin 2015.
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[ Standing finansowy }

Standing finansowy to sytuacja finansowa przedsiebiorstwa okreslona stopniem i charakterem tworzenia,
posiadania i przeznaczenia zysku przez przedsiebiorstwo dla podtrzymania i rozwoju systemow
spotecznych, Srodowiskowych
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Rysunek 2.1. Standing finansowy - definicja, zarzadzanie, podsystemy

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie J. Duraj, A. Sajnég (red.), Ekonomiczne
i pozaekonomiczne czynniki zarzqdzania wartoscig przedsiebiorstwa, Wydawnictwo
Uniwersytetu t6dzkiego, £6dz 2013.

Wyrézniajac w systemie oceny standingu finansowego przedsigbiorstwa wspo-
mniane cztery jego podsystemy, tj. plynnos¢ finansowa, rentowno$¢, sprawnosé
dziatania i strukture finansowania, dostrzec mozna dwie ich zasadnicze cechy.
Z jednej strony system ten zawiera krdtko- i dtugookresowe czynniki ksztaltuja-
ce kondycje finansowa przedsiebiorstwa, a z drugiej ma zasadnicze znaczenie dla
ksztaltowania bezpieczenstwa finansowego zaréwno przez samo przedsigbiorstwo,
jak i jego interesariuszy. Te dwa gléwne wymiary analityczne standingu finanso-
wego przedsiebiorstwa tworza przenikajace si¢ uktady zmiennych, w ktérych za-
warte s3 nie tylko aktualne i przyszte rezultaty dzialania na rzecz przedsiebiorstwa,
lecz takze spoteczne i srodowiskowe determinanty jego istnienia i rozwoju’.

5 R. Kowalak, Ocena kondycji finansowej przedsiebiorstwa w badaniu zagroZenia upadtosciq,
Osrodek Doradztwa i Doskonalenia Kadr, Gdansk 2008; E. Walinska, A. Jurewicz, A. Rzetelska,
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Wydaje si¢, ze samo okreslenie standingu finansowego przedsiebiorstwa, sfor-
multowane na potrzeby zbadania zwigzkéw migdzy nim a zréwnowazonym rozwo-
jem, moze przyjac nastepujaca postac: standing finansowy to sytuacja finansowa
przedsiebiorstwa okreslona stopniem i charakterem tworzenia, posiadania i prze-
znaczenia zysku przez przedsigbiorstwo na podtrzymanie i rozwoj systemow
spolfecznych, srodowiskowych i gospodarczych. Tym samym mozna przyjaé, ze
oznacza on zdolno$¢ przedsigbiorstwa do sfinansowania aktualnych i przysztych
dzialan z posiadanego majatku.

Tego rodzaju sformutowanie wskazuje z jednej strony na narzedziowy charak-
ter gospodarowania zyskiem przez przedsigbiorstwa, a z drugiej — na doniostos¢
kategorii zréownowazonego rozwoju w realizacji celéw i misji przez te jednostki
gospodarcze. W obu wypadkach istotg zarzadzania standingiem finansowym jest
tworzenie systemu koordynacji, synchronizacji i integracji poszczegdlnych obsza-
réw dzialania przedsiebiorstwa nie tylko za pomoca wynikéw finansowych. Waz-
ng role odgrywaja réwniez pozafinansowe czynniki i determinanty skutecznego,
efektywnego funkcjonowania i rozwoju przedsigbiorstwa. Spostrzezenie to odnosi
sie tez do przyczyn i stymulant makrootoczenia gospodarczego, srodowiskowego
i spofecznego®.

W sygnalizowanym zgeneralizowanym podejsciu do standingu finansowe-
go przedsiebiorstwa majatkowy punkt widzenia wydaje sie istotng perspektywa
badawczg. Pozwala on wyeksponowac¢ role i znaczenie zysku w pozyskiwaniu,
gromadzeniu i wykorzystywaniu majatku do realizacji celéw biezacych i rozwojo-
wych. O osiggnigciu zysku méwimy wtedy, gdy wartos$¢ aktywéw na koniec okresu
obrachunkowego jest wyzsza od wartosci aktywdw na poczatku tego okresu, po
wylaczeniu wszelkich wyplat na rzecz wlascicieli i wktadéw wniesionych lub wy-
cofanych przez wlascicieli w danym okresie’.

Przedstawiony memorialowy punkt widzenia na standing finansowy przedsie-
biorstwa odzwierciedla m.in. mozliwo$¢ taczenia minionych zdarzen z przyszty-
mi wynikami przedsigbiorstwa®. Zasada memorialowa odnosi si¢ do ujmowania

Kapitat wtasny spotek kapitatowych jako kategoria prawna i ekonomiczna sprawozdania finan-
sowego, Wydawnictwo Uniwersytetu tédzkiego, £6dz 2016; G. Gotebiowski, A. Ttaczata, A. Gry-
cuk, P. Wisniewski (red.), Analiza finansowa przedsiebiorstwa, wyd. 3, Difin, Warszawa 2020.

6 M. Kowalska, A. Misztal, Ekologiczny rozwdj przedsiebiorstw, Wydawnictwo Uniwersytetu
todzkiego, £6dz 2019; eadem, Wptyw bezpieczeristwa finansowego na zrownowazony rozwdj
przedsiebiorstwa, Wydawnictwo Uniwersytetu t6dzkiego, £6dz 2020; A. Misztal, M. Kowal-
ska, Determinants of sustainable development of industrial enterprises in Poland in the time
period from 2010 to 2019 - statistical evaluation, ,,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicz-
nego we Wroctawiu” 2020, t. 64, nr 1.

7 J. Szczepanski, L. Szyszko, Finanse przedsiebiorstwa, wyd. 3 zmienione, Polskie Wydawnic-
two Ekonomiczne, Warszawa 2007; A.A. Jaruga, P. Kabalski, A. Szychta, Rachunkowos¢ za-
rzgdcza, wyd. 2, Wolters Kluwer, Warszawa 2014.

8 M. Andrzejewski, I. Mazur-Maslanka, Memoriatowe a kasowe stopy zwrotu na podstawie przed-
siebiorstw przemystu spozywczego notowanych na GPW w Warszawie, ,Studia Ekonomiczne.
Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach” 2017, nr 345, s. 8-10.
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przychodow i kosztéw w chwili, gdy przedsigbiorstwo realizuje sprzedaz pro-
duktéw i ujmuje koszty w tym samym okresie, co powigzane z nimi przychody
niezaleznie od dokonania platnosci gotéwkowej’. Cho¢ zasada memorialowa
ma najwieksze znaczenie dla ustalenia realnej wielko$ci wyniku finansowego i od-
nosi si¢ ona wprost do przychodéw i kosztéw, to jednak za uzasadnione uzna¢
mozna stosowanie takze podejscia kasowego w ocenie standingu finansowego
przedsigbiorstwa’®. Wynika to m.in. z nieodzownosci wykorzystywania w ksztal-
towaniu standingu finansowego sprawozdania z przeptywéw pienieznych wszyst-
kich wptywoéw i wydatkéw z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
przedsigbiorstwa, z wyjatkiem wplywéw i wydatkow bedacych rezultatem zakupu
lub sprzedazy srodkéw pienieznych. Ustalona na podstawie rachunku przeptywow
pienigznych warto$¢ przeplywow netto jest wielkoscig powstala po dodaniu prze-
plywéw pienieznych netto z dziatalnosci: operacyjnej, inwestycyjnej i finansowe;j''.
Na rysunku 2.2 zaprezentowane zostaly operacjonalizacja oraz kryteria standingu
finansowego.

Nie ulega watpliwosci, ze wysokie wartosci wyniku finansowego i wartosci
przeplywow pienieznych netto wskazuja na dobrg sytuacje finansowa przedsie-
biorstwa. Mozna zatem przyjaé, ze dla operacjonalizacji pojecia standingu finan-
sowego (zdolno$¢ przedsigbiorstwa do sfinansowania aktualnych i przyszlych
dzialan z posiadanego majatku) oraz akceptacji jednoczesnego wykorzystania po-
dejscia memoriatowego i kasowego nieodzowne staje si¢ wyeksponowanie czerech
zasadniczych kryteriow jego oceny. Te podstawowe wyznaczniki powinny odno-
si¢ sie do plynnosci finansowej, rentownosci, sprawnosci dzialania oraz struktury
finansowe;j'.

9  J.Duraj, Obrazy przedsiebiorstwa a jego wartosc, ,,Acta Universitatis Lodziensis. Folia Oeco-
nomica” 2008, nr 214, s. 5-13; J. Duraj, M. Papiernik-Wojdera (red.), Paradygmaty i instru-
menty kreowania wartosci przedsiebiorstwa, Wydawnictwo Uniwersytetu tédzkiego, £6dz
2013; L. Karbownik, Wykorzystanie podejscia memoriatowego i kasowego w ocenie operacyj-
nego bezpieczenstwa finansowego przedsiebiorstw sektora TSL, Wydawnictwo Uniwersytetu
todzkiego, £6dz 2014, s. 33-36.

10 K. Czubakowska, W. Gabrusewicz, E. Nowak, Rachunkowosc¢ zarzgdcza. Metody i zastosowa-
nia, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2014.

11 T. Maslanka, Przeptywy pieniezne w zarzqdzaniu finansami przedsiebiorstw, C.H. Beck, War-
szawa 2008, s. 18-26; J. Maliszewski, Ryzyko walutowe w dziatalnosci matych i Srednich pol-
skich przedsiebiorstw eksportowych, Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci, Warszawa
2012, s. 41-43; T. Korol, Nowe podejscie do analizy wskaZnikowej w przedsiebiorstwie, Oficy-
na Wolters Kluwer business, Warszawa 2013, s. 20-64.

12 T. Wasniewski, W. Skoczylas, Teoria i praktyka analizy finansowej w przedsiebiorstwie, Fun-
dacja Rozwoju Rachunkowosci w Polsce, Warszawa 2002; M. Sierpinska, T. Jachna, Ocena
przedsiebiorstwa wedtug standardéw swiatowych, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa
2004; J. Franc-Dabrowska, Bezpieczerstwo finansowe a efektywnos¢ zaangazowania kapi-
tatow wtasnych, ,Roczniki Nauk Rolniczych. Seria G” 2006, nr 93(1), s. 121-128; Z. Gotas,
A. Bieniasz, D. Czerwinska-Kayzer, Stopier pokrycia zapotrzebowania na kapitat pracujgcy
kapitatem statym netto jako miara ptynnosci finansowej, ,Zeszyty Teoretyczne Rachunko-
wosci” 2010, nr 55(111), s. 59-74; T. Maslanka, op. cit.; D. Czerwifiska-Kayzer, A. Bieniasz,
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[ Dobry standing finansowy (sytuacja finansowa) przedsiebiorstwa ’
N\ N\
Wysokie wartosci wyniku finansowego [ Wysokie wartosci przeptywdéw pienieznych
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Operacjonalizacja pojecia ,standing Akceptacja podejscia memoriatowego
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kosztow zobowigzan inwestycji

Rysunek 2.2. Standing finansowy - operacjonalizacja, kryteria

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie J. Duraj, Obrazy przedsiebiorstwa a jego wartos¢,
»Acta Universitatis Lodziensis. Folia Oeconomica” 2008, nr 214, s. 5-13; T. Maslanka, Przeptywy
pieniezne w zarzgdzaniu finansami przedsiebiorstw, C.H. Beck, Warszawa 2008; L. Karbownik,
Kasowe i memoriatowe mierniki oceny bezpieczeristwa finansowego przedsiebiorstwa, ,,Acta
Universitatis Lodziensis. Folia Oeconomica” 2012, nr 267, s. 79-87.

2.3. Kryteria i mierniki oceny standingu
finansowego przedsiebiorstw

Przyjmujac do operacjonalizacji podane pojecie standingu finansowego jako
zdolnodci przedsiebiorstwa do sfinansowania aktualnych i przysztych dziatan
z posiadanego majatku (lub zdolnodci do tworzenia i wykorzystania finansowych
warunkéw funkcjonowania i rozwoju dzialalnosci przedsigbiorstwa), nalezy miec¢

Bezpieczenistwo finansowe przedsiebiorstw produkujgcych pasze dla zwierzqgt gospodarskich,
»Stowarzyszenie Ekonomistéw Rolnictwa i Agrobiznesu. Roczniki Naukowe” 2012, t. 18, z. 2,
S. 64-65.
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na uwadze mozliwosci pozyskiwania, gromadzenia i wykorzystywania wtasnych
i obcych $rodkéw finansowych przez przedsigbiorstwo'’.

Wyréznienie kryteriow i ich wykorzystanie w ocenie standingu finansowego
przedsiebiorstwa uwarunkowane jest koniecznoscig respektowania m.in. zlotej
i srebrnej zasady bilansowej oraz reguly finansowej. Zasada bilansowa wskazu-
je m.in. na koniecznos$¢ respektowania wlasciwej proporcji miedzy kapitalem
wlasnym a kapitalem obcym. Zgodnie ze ztota regula bilansowa aktywa trwale
przedsiebiorstwa powinny by¢ pokryte w calosci kapitatem wlasnym. Przestrze-
ganie tej reguly wynika z niskiego tempa zamiany aktywoéw trwatych na gotowke
i wigze sie z koniecznoscig finansowania majatku trwalego kapitatem statym, tj.
kapitatem wlasnym i zobowigzaniami dlugookresowymi wraz z rezerwami na te
zobowigzania'’.

Zgodnie ze srebrng regula bilansowa warto$¢ kapitatu statego przedsiebior-
stwa powinna by¢ réwna badz wyzsza od majatku trwalego'. Wskaza¢ nalezy,
nie negujac koniecznosci posiadania przez przedsigbiorstwo przewagi kapitatu
stalego nad majatkiem trwalym w strukturze, ze z punktu widzenia zapewnienia
przedsigbiorstwu warunkow niezaleznosci i autonomii finansowej nalezy zadbaé
o relatywnie wysoki udzial kapitatu wlasnego w strukturze kapitatu dtugotermino-
wego'®. Wskazuje sig, ze udzial ten powinien stanowi¢ % warto$ci kapitatu stalego.
Zachwianie tej proporcji moze grozi¢ - w wypadku znacznej przewagi wartosci
kapitalu obcego nad wartoscia kapitalu wlasnego - powstaniem trudnosci plat-
niczych i moze kreowa¢ niebezpieczenistwo niewyplacalnosci czy tez przejecia
przedsiebiorstwa przez wierzycieli'.

13 A. Duliniec, Struktura i koszt kapitatu w przedsiebiorstwie, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2001; M. Matejun, K. Szymanska, Finansowanie i wspomaganie rozwoju firm sekto-
ra MSP, [w:] M. Matejun (red.), Zarzgdzanie matq i Sredniq firmg w teorii i w ¢wiczeniach, Difin,
Warszawa 2012, s. 207-253; J. Grzywacz, A. Jabtonska, Tradycyjne i alternatywne mozliwosci
finansowania matych i Srednich przedsiebiorstw, ,Zeszyty Naukowe Panstwowej Wyzszej
Szkoty Zawodowej w Ptocku. Nauki Ekonomiczne” 2013, t. 17, s. 23-27.

14 A. Miarecka, Znaczenie ztotych regut finansowania w ksztattowaniu struktury kapitatowej
przedsiebiorstwa, ,E-Finanse” 2005, nr 3, s. 1-8; M. Wypych, Struktura aktywow a ztote requty
finansowania (na przyktadzie spotek gietdowych), ,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicz-
nego we Wroctawiu” 2012, nr 261, s. 478-488; P. Szczepaniak, Kapitat wtasny w sektorach
niefinansowych w Polsce w latach 2009-2011, ,Nauki o Finansach” 2014, nr 20, s. 115-126;
M. Gostkowska-Drzewicka, Kapitaty wtasne a struktura aktywdw przedsiebiorstw deweloper-
skich, ,,Finanse. Rynki finansowe. Ubezpieczenia” 2017, nr 1, s. 25-30.

15 J. Marzec, Ztote reguty finansowania w praktyce matych i Srednich przedsiebiorstw w Polsce,
»Ekonomiczne Problemy Ustug” 2010, nr 51, s. 143-152.

16 |. Witczak, Rola kapitatu wtasnego w kreowaniu wartosci firmy na przyktadzie hurtowni far-
maceutycznych, ,Studia Ekonomiczne. Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego
w Katowicach” 2015, nr 245, s. 217-221.

17 J. Czekaj, Z. Dresler, Podstawy zarzgdzania finansami firm, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2001; A. Duliniec, op. cit.; A. Kucinski, Wyptacalnos¢ przedsiebiorstwa z punktu
widzenia ptynnosci finansowej i zadtuzenia, ,Przedsiebiorczo$¢ i Zarzadzanie” 2018, nr 4(1),
s.119-131.
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Realizacja powyzszych zasad finansowania dzialalno$ci gospodarczej przedsie-
biorstwa pozwala na ocene standingu finansowego, gdyz reguty te odzwierciedlaja
wzajemny zwigzek migdzy kapitatami a odpowiadajacymi im aktywami. Zwigzek
ten decyduje o zdolnosci platniczej przedsiebiorstwa, rozumianej jako mozliwos¢
kazdorazowej splaty zobowigzan'®. W wymiarze krotkookresowym jej osiggniecie,
posiadanie i realizowanie wymaga zapewnienia $cistej koordynacji i synchroniza-
¢ji strumieni wplat i wyplat srodkéw pienieznych. Bez watpienia jednym z impe-
ratywow realizacji zdolnosci platniczej przedsiebiorstwa, zlotej reguty bilansowe;j
i finansowania jest osiaganie przez przedsigbiorstwo okreslonych przychodéw ze
sprzedazy, jej rentownosci oraz zysku. Wszystkie te trzy kategorie finansowe sta-
nowig jadro proceséw funkcjonowania i rozwoju zorganizowanej dzialalnosci go-
spodarczej na poziomie przedsigbiorstwa'’.

Do operacjonalizacji pojecia standingu finansowego moga by¢ wykorzysta-
ne cztery zasadnicze kryteria oceny i przypisane im wybrane mierniki dokonan
przedsigbiorstwa. Do kryteriow tych zostaly zaliczone: plynno$¢ finansowa, ren-
townos¢, sprawno$¢ dzialania oraz struktura finansowa. Dla kazdego kryterium
zostaly przyporzadkowane okreslone mierniki finansowej dzialalnosci przedsie-
biorstwa, ktére z jednej strony moga warto$ciowa¢ minione i przyszle dokona-
nia przedsiebiorstwa wyroste z biezacej jego aktywnosci gospodarczej, a z drugiej
- mogga opiniowa¢ dtugookresowe przedsiewziecia z perspektywy skutkéw zacho-
dzacych zmian w wartosci i strukturze kapitatu®.

Opisane ponizej rozwigzania nie stanowia bezdyskusyjnej i wyczerpujacej
metodologicznej analizy kryteridw i miernikéw oceny standingu finansowego
przedsigbiorstwa. Majg one przede wszystkim naszkicowa¢ ztozonos¢ podejmowa-
nego w rozprawie problemu i odzwierciedli¢ réznorodnos¢ wyselekcjonowanych

18 A. Czarny, Predykcja utraty zdolnosci ptatniczej w mikro i matych przedsiebiorstwach, ,,Eko-
nomiczne Problemy Ustug” 2010, nr 50, s. 485-493; E. Pigtek, K. Moczydtowski, Wyptacal-
nos¢ a ptynnosc finansowa - zaleznosci, ,,Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia” 2017,
nr5(89),cz. 1,s.121-126.

19 M. Zuba, Zwigzek rentownosci i ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa, ,Zeszyty Naukowe
Wyzszej Szkoty Ekonomii i Innowacji w Lublinie”, Seria: ,Ekonomia” 2009, t. 1, nr 1, s. 29-31;
E. Mioduchowska-Jaroszewicz, Wskazniki do oceny sytuacji finansowej ubezpieczycieli a po-
réwnania sektorowe, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2012, t. 65(121), s. 19-44; M. Bo-
lek, Struktura aktywdw i jej zwigzek z rentownosciq i ptynnoscig finansowq przedsiebiorstwa
na przyktadzie spétek notowanych na Newconnect, ,Acta Universitatis Lodziensis. Folia
Oeconomica” 2016, nr 6(326), s. 45-49.

20 L. Bednarski, R. Borowiecki, J. Duraj, E. Kurtys, T. Wasniewski, B. Wersty, Analiza ekono-
miczna przedsiebiorstwa, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej im. Oskara Langego we
Wroctawiu, Wroctaw 2003; M. Redo, P. Prewysz-Kwinto, B. Kotosowska, Analiza finansowa
przedsiebiorstwa, Dom Organizatora, Towarzystwo Naukowe Organizacji i Kierownictwa,
Torun 2005; W. Gabrusewicz, Analiza finansowa przedsiebiorstwa. Teoria i zastosowanie, Pol-
skie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2014; J. Gad, Analiza i ocena sytuacji finansowej
przedsiebiorstwa, [w:] Ekonomia, finanse, prawo gospodarcze. Podrecznik dla sedziéw i pro-
kuratoréw, Uniwersytet £6dzki, Wydziat Zarzadzania, Krajowa Szkota Sgdownictwa i Proku-
ratury, £6dz-Lublin 2015, s. 69-77.
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sposobow oceny zdolnosci finansowej przedsiebiorstwa do zapewnienia finanso-
wych warunkéw funkcjonowania i rozwoju podstawowych jednostek gospodar-
czych. W tabeli 2.2 przedstawiono kryteria i mierniki oceny standingu finansowego
przedsiebiorstwa na poziomie sektorowym.

Tabela 2.2. Kryteria i mierniki oceny standingu finansowego przedsiebiorstwa

na poziomie sektorowym

Wymiar Wskaznik Charakterystyka
Ptynnosc Wskaznik ptynnosci Sposéb obliczenia: aktywa obrotowe ogétem / zobo-
finansowa | biezacej klasyczny wigzania krétkoterminowe
(P) (ptynnosc lif stopnia) Im wyzsze wartosci przyjmuje wskaznik, tym lepsza
jest ocena ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa.
Wzorcowo, wartosci tego wskaznika powinny oscylo-
wac wokot 2.
Wskaznik ptynnosci Sposéb obliczania: (aktywa obrotowe ogdtem - zapasy
szybkiej klasyczny - rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania krétko-
(ptynnosc Il stopnia) | terminowe
Wzorcowo warto$¢ wskaznika ptynnosci szybkiej po-
winna oscylowad wokot 1.
Rentownos¢ | Wskaznik rentownosci | Sposob obliczania: zysk netto / przychody ze sprzedazy
(R) sprzedazy netto (ROS) | * 100%
Im nizsze sg wartosci wskaznika, tym wiekszg warto$¢
sprzedazy przedsiebiorstwo musi zrealizowa¢ dla osia-
gniecia pozadanego poziomu zysku netto (bo tym wiek-
sza cze$¢ przychoddw pochtaniaja koszty dziatania).
Wskaznik rentowno- | Sposéb obliczania: zysk netto / aktywa ogdtem * 100%
?;loil;tywow ogotem Wysokie wartosci wskaznika oraz wzrost jego poziomu
W czasie oceniamy pozytywnie.
Wskaznik rentownosci | Sposéb obliczania: zysk netto / kapitaty wtasne * 100%
rsop:;c)alow wiasnych Wysokie warto$ci wskaznika oraz wzrost jego poziomu
W czasie oceniamy pozytywnie.
Wskaznik zwrotu Sposéb obliczania: zysk netto / inwestycje * 100%
zinwestycji (RON Wysokie warto$ci wskaznika oraz wzrost jego poziomu
W czasie oceniamy pozytywnie.
Sprawnos$¢ | Wskaznik rotacji za- Sposéb obliczania: (zapasy / przychody ze sprzedazy) *
dziatania paséw w dniach (cykl |liczba dni w okresie
S, zapasow)

Spadek rotacji zapaséw w dniach oceniamy pozy-
tywnie.

Wskaznik rotacji nalez-
nosci w dniach (cykl
naleznosci)

Sposob obliczania: (naleznosci krétkoterminowe ogé-
tem / przychody ze sprzedazy) * liczba dni w okresie

Spadek rotacji naleznosci w dniach ocenia sie pozy-
tywnie.
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Tabela 2.2 (cd.)

(samofinansowania)

Wymiar Wskaznik Charakterystyka
Wskaznik rotacji zobo- | Sposéb obliczania: (zobowigzania krotkoterminowe /
wigzan w dniach (cykl | przychody ze sprzedazy) * liczba dni w okresie
zobowigzar) Wzrost rotacji zobowigzan biezacych w dniach (przy
zatozeniu, ze regulowanie tych zobowiazan nastepuje
terminowo), oceniamy pozytywnie.
Wskaznik rotacji akty- |Sposéb obliczania: przychody ze sprzedazy / aktywa
wow ogdtem ogotem
Im wyzsza warto$¢ tego wskaznika, tym lepsza efektyw-
no$¢ zarzadzania majatkiem przedsiebiorstwa.
Wskaznik poziomu Sposéb obliczania: koszty dziatalnosci operacyjnej /
kosztéw operacyjnych | przychody ze sprzedazy
Wysokie poziomy tego wskaznika (powyzej 0,9) su-
geruja nieprawidtowa polityke zarzadzania kosztami
w przedsiebiorstwie.
Struktura Wskaznik udziatu ka- | Sposéb obliczania: kapitaty wtasne / aktywa ogdtem
finansowa | pitatu wtasnego w fi- | * 100%
(S) nansowaniu aktywow

Wysokie wartosci wskaznika i trend wzrostowy inter-
pretujemy jako poprawe niezaleznosci finansowej
przedsiebiorstwa i poprawe zabezpieczenia sptaty za-
dtuzenia posiadanymi aktywami.

Wskaznik zadtuzenia
ogoblnego

Sposéb obliczania: zobowiazania ogétem / aktywa ra-
zem * 100%

Im wyzsza warto$¢ wskaznika, tym wyzsze zadtuzenie
przedsiebiorstwa.

Wskaznik zadtuzenia
kapitatow wtasnych
- dzwignia finansowa

Sposob obliczania: kapitaty obce (grupa B) / kapitaty
witasne * 100%

Wartosci wskaznika powyzej 1 $wiadcza o duzym obcia-
zeniu kapitatow wtasnych kapitatami obcymi.

Wskaznik zadtuzenia
dtugoterminowego

Sposéb obliczania: zobowiagzania dtugoterminowe / ka-
pitaty wtasne * 100%

Ksztattowanie sie warto$ci wskaznika na poziomie po-
wyzej 1 oceniamy negatywnie - istnieje ryzyko utraty
wiarygodnosci finansowe;j.

Wskaznik pokrycia zo-
bowiazan rzeczowymi
aktywami trwatymi

Sposéb obliczania: rzeczowe aktywa trwate / zobowia-
zania dtugoterminowe * 100%

Im wyzsza warto$¢ wskaznika, tym wieksze zabez-
pieczenie zobowigzan dtugoterminowych, a zarazem
i wieksza pojemnosc¢ zadtuzeniowa przedsiebiorstwa.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Wskazniki branzowe, https://wskaznikibranzowe.pl/
(dostep: 10.10.2020).
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Wydaje si¢, ze w przedstawionym tabelarycznym zestawieniu miernikéw oce-
ny standingu finansowego przewazaja wyznaczniki odnoszace sie do dlugookre-
sowych warunkéw efektywnego dzialania przedsiebiorstwa. Jest to jednak zbyt
duze uproszczenie, gdyz nawet w wypadku ocen odnoszacych si¢ wylacznie do
rocznego wymiaru ewaluacji znalazly sie rozwigzania laczace dlugookresowe
i krotkoterminowe determinanty. Tylko w kontekscie oceny ptynnosci finansowe;
przedsigbiorstwa oraz rentownosci przychodow ze sprzedazy mozna zauwazy¢, ze
do pomiaru zmiennych, ktére sg przypisane do ksztaltowania biezacych warun-
kow skutecznego i efektywnego funkcjonowania, wzigte zostaly: aktywa obrotowe,
biezace zobowigzania oraz zysk netto.

2.4. Ptynnos¢, rentownosé, sprawnosc dziatania
i struktura finansowa a zrownowazony rozwaoj
przedsiebiorstw

Zwigzki miedzy wymiarami standingu finansowego, ktdre na potrzeby niniej-
szej monografii ograniczono do czterech wymiaréw (plynnosci, rentownosci,
sprawnosci dzialania oraz struktury finansowej), a zréwnowazonym rozwojem
przedsigbiorstw to problem wazny, lecz stabo rozpoznany w literaturze przed-
miotu. Plynnos¢ finansowa, zaréwno krétko-, jak i dlugoterminowa, ma kluczo-
we znaczenie dla funkcjonowania i rozwoju przedsigbiorstw. Jej mianem okresla
sie zdolnos¢ przedsigbiorstwa do splaty na biezaco zobowiazan (ujecie majatko-
wo-kapitalowe) badz tez mozliwo$¢ zamiany aktywow na gotowke bez utraty ich
wartosci (ujecie majatkowe). Oba aspekty maja charakter statyczny, gdyz plynnoscé
finansowa obliczana jest na podstawie aktywow biezacych oraz zobowigzan krot-
koterminowych, ktére jednostka gospodarcza posiada w okreslonym momencie.
W metodzie tej wyznacza si¢ wskazniki biezacej ptynnosci finansowej, przyspie-
szonej plynnosci oraz wyplacalnosci gotowkowej*'. Z punktu widzenia szerszej,
bardziej rzeczywistej analizy konieczna jest réowniez dynamiczna ocena ptynnosci
finansowej, oparta na strumieniach wplywow i wydatkéow gotéwkowych. W tym
procesowym ujeciu uwzglednia si¢ dane z rachunku przeptywoéw pienieznych?.
Plynnos¢ finansowa ma kluczowe znaczenie dla oceny zdolnosci kredytowej
przedsigbiorstwa, jej utrata skutkuje bowiem nie tylko pojawieniem sie trudnosci

21 D. Wedzki, Strategie ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa. Przeptywy pieniezne a wartos¢
dla wtascicieli, Oficyna Ekonomiczna, Krakéw 2003, s. 33.

22 M. Sierpinska. D. Wedzki, Zarzgdzanie ptynnosciq finansowg w przedsiebiorstwie, Panstwowe
Wydawnictwo Naukowe, Warszawa 1997, s. 35; U. Wojciechowska, Ptynnos¢ finansowa pol-
skich przedsiebiorstw w okresie transformacji gospodarki. Aspekty makroekonomiczne i mi-
kroekonomiczne, Szkota Gtowna Handlowa w Warszawie, Warszawa 2001, s. 14.
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platniczych, ale réwniez ogranicza przyszly rozwéj podmiotéw gospodarczych.
Niski poziom plynnosci finansowej ogranicza zaufanie ze strony instytucji finan-
sowych oraz kontrahentéw - zaréwno dostawcow, jak i klientdw?>.

Plynnos¢ finansowa jest warunkiem przetrwania przedsigbiorstwa na konku-
rencyjnym rynku. Zapewnia ona mozliwo$¢ przedterminowej splaty kredytow
i pozyczek, zacigganie zobowigzan na preferencyjnych warunkach, umozliwia
korzystanie z upustow stosowanych przez dostawcow. Jej wyrazem jest takze
zdolno$¢ do wygospodarowania dodatkowych zyskéw oraz elastyczno$¢ w za-
rzadzaniu finansami podmiotu gospodarczego®. Plynno$¢ finansowa wydaje si¢
zatem jednym z kluczowych determinant zréwnowazonego rozwoju przedsigbior-
stwa. Takie stanowisko wynika z faktu, ze inwestycje uzaleznione sg od zdolno-
$ci kredytowej przedsiebiorstw, u ktorej podstaw lezy ptynnos¢ finansowa. Tym
samym warunkuje ona wprowadzanie innowacji ekologicznych oraz ponoszenie
nakladéw spotecznych, tak istotnych dla przedsigbiorstw bedacych na $ciezce
zréwnowazonego rozwoju.

Rentowno$¢ przedsigbiorstwa, okreslana mianem zyskownosci lub deficy-
towosci, jest jedng z podstawowych miar oceny finansowej podmiotéw gospo-
darczych. Zyskowno$¢ pojawia si¢ wowczas, gdy podmiot gospodarczy generuje
dodatni wynik finansowy, z kolei deficytowos¢ dotyczy ujemnego wyniku finan-
sowego (straty)®. Rentownos¢ obliczana jest jak iloraz miedzy wielkoscig zysku
netto (badz zysku brutto) a wielkoscig aktywow ogdtem (rentownos¢ aktywow,
ROA), kapitatéw wlasnych (rentownos$¢ kapitatéw wlasnych, ROE), sprzedazy
(rentownos¢ sprzedazy, ROS) oraz inwestycji (rentownos$¢ inwestycji, ROI)?.
Ma ona kluczowe znaczenie dla oceny funkcjonowania przedsigbiorstwa. Do-
brze prosperujace podmioty gospodarcze powinny generowac taka ilo$¢ zysku
netto, ktéra bedzie pozwalata na zasilanie wlasnych kapitatéw przedsiebiorstwa,
umozliwiajac mu nie tylko wzrost, ale rowniez rozwdj, a takze wzmacniajac jego
obecng i przyszla dziatalnos¢. Ponadto zysk netto powinien zapewni¢ zdolnos¢
do oplacenia kosztéw pozyskania kapitalu obcego oraz wyptate dywidendy dla
wlascicieli lub akcjonariuszy?.

23 W. Gabrusewicz, Podstawy analizy finansowej, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warsza-
wa 2005; T. Cicirko, Podstawy zarzqgdzania ptynnoscig finansowq przedsiebiorstwa, Oficyna
Ekonomiczna Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, Warszawa 2010; Z. Gotas, A. Bieniasz,
D. Czerwinska-Keyzer, op. cit.

24 M. Gorczynska, M. Wieczorek-Kosmala, K. Znaniecka, Finanse przedsiebiorstwa,
Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Katowicach, Katowice 2008.

25 A. Misztal, Kasowy i memoriatowy wymiar oceny rentownosci przedsiebiorstw, ,Przedsiebior-
czo$¢ i Zarzadzanie” 2018, t. 19, z. 11, cz. 2; eadem, Analiza rentownosci spétek przemystu
surowcowego indeksu WIG20, ,Nauki o Finansach” 2015, nr 2.

26 M. Walczak (red.), Analiza finansowa w zarzgdzaniu wspdtczesnym przedsiebiorstwem, Difin,
Warszawa 2007, s. 335; A. Witkowska, M. Witkowski, O jeszcze jednej metodzie badania ren-
townosci sprzedazy, ,Acta Universitatis Lodziensis. Folia Oeconomica” 2012, nr 271, s. 233.

27 T.Wasniewski, W. Skoczylas, Teoria i praktyka analizy finansowej w przedsiebiorstwie, Funda-
cja Rozwoju Rachunkowosci w Polsce, Warszawa 2004, s. 166.
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Rentownos¢ kapitatéw wlasnych ma wplyw na formulowanie i realizacj¢ stra-
tegii przedsigbiorstwa, pokazuje ona inwestorom umiejetnosc i efektywno$¢ wy-
korzystania zaangazowanego przez nich kapitatu. Przedsiebiorstwa o wysokim
poziomie rentownosci sg atrakcyjne z punktu widzenia inwestoréw, gdyz zapew-
nia im ona okreslone korzysci z tytutu dywidendy i moze prowadzi¢ do wzrostu
cen akcji*. Rentownos¢ jest istotna dla zréwnowazonego rozwoju przedsigbior-
stwa, gdyz generowane nadwyzki finansowe moga by¢ przeznaczane na realizacje
inwestycji przyjaznych §rodowisku naturalnemu oraz wsparcie pracownikéw i po-
dejmowanie dzialan na rzecz rozwoju lokalnych spotecznosci®.

Sprawno$¢ dzialania to ocena efektywnosci gospodarowania zasobami pozo-
stawionymi do dyspozycji przedsiebiorstwa oraz sprawnosci proceséw gospodar-
czych, ktérych wynikiem jest uzyskiwanie okreslonych przychodéw ze sprzedazy.
Do podstawowych wskaznikéw oceny sprawnosci dziatania nalezy zaliczy¢ wskaz-
nik rotacji zapaséw w dniach (cykl zapaséw), wskaznik rotacji naleznosci w dniach
(cykl naleznosci), wskaznik rotacji zobowigzan w dniach (cykl zobowiazan),
wskaznik rotacji aktywéw ogoétem oraz wskaznik poziomu kosztéw operacyj-
nych®. Wskazniki te pozwalajg zmierzy¢ efektywnos¢ zarzadzania aktywami. Ich
zadaniem jest pokazanie sprawnosci wykorzystania poszczegdlnych sktadnikow
majatku, a zatem ich kluczowa rola sprowadza si¢ do pomiaru aktywnosci podmio-
tu gospodarczego w zakresie ich wykorzystania®. Sprawno$¢ dziatania jako mia-
ra efektywnosci gospodarowania majatkiem wplywa na pozostale wymiary stan-
dingu finansowego, a tym samym oddzialuje na wynik finansowy przedsiebiorstwa
oraz jego decyzje inwestycyjne. Stad tez w posredni sposob mozna doszukiwa¢
si¢ zwigzkéw miedzy sprawnos$cig dziatania a zréwnowazonym rozwojem
przedsiebiorstw.

Poziom zadluzenia, czy szerzej struktura finansowa przedsigbiorstwa, infor-
muje, z jakich zZrédel przedsigbiorstwo finansuje aktywa. W ocenie struktury fi-
nansowej wykorzystuje sie caly szereg wskaznikow, w tym m.in. wskaznik udziatu
kapitalu wlasnego w finansowaniu aktywoéw (samofinansowania), wskaznik zadtu-
zenia ogolnego, wskaznik zadluzenia kapitatéw wlasnych - dzwignia finansowa,
wskaznik zadluzenia dlugoterminowego czy tez wskaznik pokrycia zobowia-
zan rzeczowymi aktywami trwalymi. Wskazniki te pozwalaja na oceng kondycji

28 W. Bien, op. cit.; Z. Dresler (red.), Rentownos¢ przedsiebiorstw w Polsce, Wydawnictwo
Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie, Krakéw 2014.

29 K. Shen, M.Yan, G. Tzeng, Exploring R&D influences on financial performance for business sus-
tainability considering dual profitability objectives, ,Sustainability” 2019, nr 9, s. 1-21; G. Pel-
legrino, M. Savona, No money, no honey? Financial versus knowledge and demand constraints
on innovation, ,Research Policy” 2017, nr 46, s. 510-521.

30 B.Pomykalska, P. Pomykalski, Analiza finansowa przedsiebiorstwa, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 2007, s. 88-92; E. Sieminska, Metody pomiaru i oceny kondycji finansowej
przedsiebiorstwa, Wydawnictwo TNOIK, Torun 2002; K. Stepien, Rentownos¢ a wyptacalnosc
przedsiebiorstw, Difin, Warszawa 2008.

31 M. Wypych (red.), Finanse przedsiebiorstwa z elementami zarzgdzania i analizy, Absolwent,
£6dz 2000, s. 210.
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finansowej przedsiebiorstwa, przy czym nalezy zauwazy¢, ze ich przyjete wielkosci
progowe moga sie rozni¢ w zaleznosci od wielkosci przedsigbiorstwa, sektora dzia-
talnosci, przyjetej strategii rozwoju®.

Struktura kapitalu ma wplyw na decyzje inwestycyjne wspierajace zréwno-
wazony rozwoj przedsiebiorstw. Co do zasady mozna przyjaé, ze im wigksze za-
angazowanie kapitaléw wlasnych, tym mniejszy poziom ryzyka prowadzonej
dzialalnosci gospodarczej. Jednakze poziom catkowitego zadtuzenia uzalezniony
jest od polityki fiskalnej i kredytowej oraz od rentownosci prowadzenia dziatal-
nosci gospodarczej. Kapital obcy przyczynia si¢ do podniesienia rentownosci ka-
pitalu wlasnego dzigki wykorzystaniu mechanizmu dzwigni finansowej. Decyzje
w zakresie ustalania struktury finansowej naleza do najbardziej istotnych z punktu
widzenia osiggania celéw diugoterminowych?®.

2.5. Standing finansowy a zrownowazony rozwoj
przedsiebiorstw w Swietle dotychczasowych
badan

Problematyka zréwnowazonego rozwoju przedsigbiorstw jest stosunkowo nowa,
stabo rozpoznana i wymaga dalszych analiz. Dominujacym nurtem w polskiej
i zagranicznej literaturze przedmiotu sg badania dotyczace oceny zréwnowazo-
nego rozwoju na poziomie miedzynarodowym, krajowym i regionalnym*. Ba-
dacze koncentruja si¢ na pomiarze zrownowazonego rozwoju®, determinantach

32 A. Duliniec, Finansowanie przedsiebiorstwa. Strategie i instrumenty, Polskie Wydawnictwo
Ekonomiczne, Warszawa 2007; M. Gostkowska-Drzewicka, Struktura finansowania przedsie-
biorstw deweloperskich, ,Ekonomika i Organizacja Przedsiebiorstwa” 2013, nr 8.

33 M. Wypych, op. cit., s. 215-217; M. Zaleska, Ocena ekonomiczno-finansowa przedsiebiorstwa
przez analityka bankowego, Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie, Warszawa 2005; A. Bie-
lawska, Nowoczesne zarzgdzanie finansami przedsiebiorstwa, C.H. Beck, Warszawa 2009;
A. Bera, K. Predkiewicz, Niektdre determinanty struktury kapitatu w mikro, matych i Srednich
przedsiebiorstwach w Polsce - badania empiryczne, [w:] A. Bielawska (red.), Uwarunkowania
rynkowe rozwoju mikro, matych i Srednich przedsiebiorstw, Wydawnictwo Naukowe Uniwer-
sytetu Szczecinskiego, Szczecin 2015, s. 363-374.

34 A. Gust, Zrownowazony rozwdj w polityce regionalnej - strategia rozwoju kraju 2020 a strate-
gia rozwoju wojewddztwa tédzkiego 2020, ,Handel Wewnetrzny” 2013, nr 6A, t. 1, s. 149-159;
D. Perto, Modelowanie zréwnowazonego rozwoju, Wydawnictwo Uniwersyteckie Trans Hu-
mana, Biatystok 2014.

35 P. Trzepacz (red.), Zréwnowazony rozwdj - wyzwania globalne. Podrecznik dla uczestnikow
studiéw doktoranckich, Instytut Geografii i Gospodarki Przestrzennej Uniwersytetu Jagiel-
lonskiego, Krakow 2012; V. Strezov, A. Evans, T.J. Evans, Assessment of the economic, social
and environmental dimensions of the indicators for sustainable development, ,Sustainable
Development” 2017, vol. 25(3); D. Teneta-Skwiercz, WskaZniki pomiaru zréwnowazonego
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zrownowazonego rozwoju*’, wptywie funduszy europejskich na jego poziom* i na
aspektach organizacyjno-prawnych®. Gléwny nurt badan na poziomie mikroeko-
nomicznym zwigzany jest ze zrownowazonym rozwojem przedsigbiorstw. Dotyczy
on oceny poziomu zréwnowazonego rozwoju na poziomie organizacji i kluczo-
wych jego wyzwan®, determinant®, odpowiedzialnosci przedsigbiorstw wobec
spoleczenstwa i sSrodowiska?'.

Badania naukowe poswiecone okresleniu czynnikéw majacych kluczowe zna-
czenie dla zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw takze sa na poczatkowym
etapie. Dotyczy to zaréwno polskiej, jak i zagranicznej literatury przedmiotu.
W duzej mierze zwigzane jest to z brakiem konsensusu w sprawie oceny wskaz-
nikowej zréwnowazonego rozwoju przedsigbiorstw. Znaczna czg¢s$¢ analiz poswie-
cona jest duzym podmiotom gospodarczym, ktore udostepniaja dane i informacje
odnos$nie do wdrazanych praktyk wspierajacych zréwnowazony rozwdj. Choc i tu
istnieja powazne ograniczenia, co wynika z faktu, ze jedynie niewielki odsetek

rozwoju - Polska na tle krajow Unii Europejskiej, ,,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicz-
nego we Wroctawiu” 2018, nr 516, s. 122-131.

36 K. Nowicka, Determinanty projektowania zréwnowazonego rozwoju transportu, ,,Prace Na-
ukowe Politechniki Warszawskiej” 2017, z. 117, s. 249-258; B.S. Koirala, Determinants of su-
stainable development. Evidence from 12 Asian countries, ,Sustainable Development” 2020,
vol. 28(1), s. 39-45.

37 A. Misztal, Wptyw unijnej polityki regionalnej na zréwnowazony rozwdj euroregiondw zachod-
niego pogranicza Polski, Wydawnictwo Uniwersytetu £6dzkiego, £6dz 2016; A. Ktos, Instru-
menty finansowe w realizacji polityki zrdwnowazonego rozwoju, ,Studia Ekonomiczne. Ze-
szyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach” 2017, nr 319, s. 94-103.

38 K. Zgud, Realizacja strategii zrdwnowazonego rozwoju UE i strategii krajowych, ,Problemy
Rozwoju Miast” 2010, nr 4, s. 7-22; A. Lewandowska, Wdrazanie zréwnowazonego rozwo-
ju w Polsce i w krajach Unii Europejskiej, ,Acta Elbingensia. Kwartalnik Naukowy Elblaskiej
Uczelni Humanistyczno-Ekonomicznej. Prawo, Administracja, Zarzadzanie publiczne” 2014,
2.10,s.9-21.

39 T. Trojanowski, Przedsiebiorstwa wobec wyzwan zréwnowazZonego rozwoju, ,Zeszyty
Naukowe Politechniki Slaskiej. Organizacja i Zarzadzanie” 2015, z. 77, s. 239-247; F. Medel-
Gonzalez, L. Garcia-Avila, A. Acosta-Beltran, C. Hernandez, Measuring and evaluating busi-
ness sustainability. Development and application of Corporate Index of Sustainability Perfor-
mance, [w:] M.G. Erechtchoukova, P.A. Khaiter, P. Golinska (red.), Sustainability appraisal.
Quantitative methods and mathematical techniques for environmental performance evalu-
ation, Springer, Berlin-Heidelberg 2013, s. 33-61; A. Misztal, Zréwnowazony rozwdj polskich
przedsiebiorstw - ewaluacja, ,Handel Wewnetrzny” 2018, nr 2(373), s. 27-40.

40 D. Filatova, D. Bochnacka, Determinanty zrownowazonego rozwoju przedsiebiorstw z wer-
tykalng zasadg wspétpracy, ,Studia i Materiaty Wydziatu Zarzadzania i Administracji Wyz-
szej Szkoty Pedagogicznej im. Jana Kochanowskiego w Kielcach. Rozwéj zréwnowazony
- aspekty ekonomiczne, spoteczne i $rodowiskowo-techniczne w wymiarach globalnym,
krajowym i regionalnym” 2018, nr2,t. 1, s. 131-141.

41 D.Zuzek, Spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu a zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw, ,Ze-
szyty Naukowe Matopolskiej Wyzszej Szkoty Ekonomicznej w Tarnowie” 2012, t. 21, nr 2;
P. Dulewicz, A. Perzynska, K. Witkowski, Odpowiedzialnos¢ przedsiebiorstwa za zréwnowazo-
ny rozwdj, ,Logistyka” 2014, nr 4, s. 3889-3893.
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duzych przedsiebiorstw gromadzi i udsotgpnia informacje na temat efektow $ro-
dowiskowych prowadzonej dziatalnosci*.

W literaturze przedmiotu podejmowane sa réwniez proby wyodrebnienia de-
terminant zréwnowazonego rozwoju na poziomie sektorowym. Istnieje tu pewien
swoisty konsensus méwigcy o tym, ze nie mozna jednoznacznie okresli¢, czy to
uwarunkowania zewnetrzne, w tym poziom rozwoju spoleczno-gospodarcze-
go kraju i stabilizacja makroekonomiczna, czy tez uwarunkowania wewnetrzne
maja nadrzedne znaczenie®. Autorzy wskazuja, ze z punktu widzenia poszczegol-
nych sektoréw i branz rézne grupy determinant moga mie¢ kluczowe znaczenie.
W wypadku sektorow waznych dla gospodarek danego kraju uwarunkowania
makroekonomiczne bardzo czesto wysuwajg sie na plan pierwszy (np. gérnictwo
i wydobywanie w Polsce). Czes¢ badaczy eksponuje duze znaczenie uwarunkowan
zwigzanych z samym przedsiebiorstwem, w tym jego sytuacja ekonomiczno-finan-
sowa, umiejetnosciami kadry menadzerskiej, realizowanymi strategiami i przyje-
tymi modelami biznesowymi*.

W dotychczas prowadzonych badaniach naukowych problematyka wptywu
standingu finansowego na zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw wedlug sekcji
PKD2007 nie byta uwzgledniana. W literaturze przedmiotu mozna jednak zna-
lez¢ nawigzania do podjetej tematyki badawczej. Wigkszo$¢ badaczy podkresla,
ze pozycja finansowo-majatkowa przedsigbiorstwa jest jednym z podstawowych
determinant decyzji dotyczacych kierunkéw rozwoju przedsiebiorstw*. Analizo-

42 J.Fijatkowska, Zakres ujawnieri w raportach spotecznej odpowiedzialnosci i zréwnowazonego
rozwoju przedsiebiorstw, [w:] G. Borys, A. Janusz (red.), Rola instytucji i rynku finansowego
w sSwietle celéw oraz zasad zréwnowaZonego rozwoju, ,Prace Naukowe Uniwersytetu Eko-
nomicznego we Wroctawiu” 2013, nr 311, s. 85-94; E. Chojnacka, J. Wisniewska, Standardy
raportowania danych CSR - wyniki badania ankietowego, ,Studia Ekonomiczne. Zeszyty Na-
ukowe Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach” 2016, nr 284, s. 66-75.

43 W. Florczak, Modelowanie zréwnowazonego rozwoju w makroekonomicznych modelach go-
spodarki Polski, ,Acta Universitatis Lodziensis. Folia Oeconomica” 2013, nr 294, s. 319-369;
D. Filatova, D. Bochnacka, op. cit., s. 131-141; A. Misztal, Stabilizacja makroekonomiczna
a zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw - przypadek Butgarii, Czech, Polski i Rumunii, ,,Stu-
dia Prawno-Ekonomiczne” 2019, t. 113, s. 189-205.

44 R. Gerlach, R. Tomaszewska-Lipiec, Koncepcja zréwnowazonego rozwoju jako nowa ,filozo-
fia” zarzgdzania, [w:] H. Bednarczyk (red.), Naznaczone pracq. Ksiega Jubileuszowa Profeso-
ra Czestawa Plewki, Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe Zapol, Dmochowski, Sobczyk,
Szczecin 2017, s. 44-59; V. Shumilina, K. Abdullayeva, T. Sushkova, Ways to improve financial
sustainability of the enterprise to ensure economic security, ,Journal of Economic Studies”
2018, vol. 3(2); A. Misztal, Bezpieczenstwo finansowe a zréwnowazony rozwdj polskich przed-
siebiorstw przemystowych, ,,Ekonomia XXI Wieku” 2019, nr 1(21), s. 75-86; N. Davydenko,
N. Wasilewska, Y. Nehoda, I. Tytarchuk, Mechanism of ensuring financial sustainability of agri-
cultural enterprises, ,,Roczniki Naukowe Ekonomii Rolnictwa i Rozwoju Obszaréw Wiejskich”
2019, nr 106, z. 1, s. 7-21; M. Kowalska, A. Misztal, Wptyw bezpieczeristwa finansowego...

45 L. Dvorakova, J. Zborkova, Integration of sustainable development at enterprise level, ,,Pro-
cedia Engineering” 2013, nr 69; A. Jabtonski, Rdwnowazony rozwdj a zrownowazony biznes
w budowie wartosci przedsiebiorstw odpowiedzialnych spotecznie, ,,Zeszyty Naukowe Wyz-
szej Szkoty Humanitas” 2010, nr 2.
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wana zalezno$¢ jest wazna nie tylko ze wzgledow stricte akademickich, ale ma
takze fundamentalne znaczenie dla praktyki gospodarczej i strategicznych decyzji
podejmowanych przez zarzadzajacych przedsigbiorstwami.

2.6. Uwagi koncowe

Standing finansowy rozumiany jest jako sytuacja finansowo-majatkowa przedsie-
biorstwa, ktéra pozwala na posiadanie i przeznaczenie zysku dla podtrzymania
i rozwoju systemoéw gospodarczych, spotecznych i srodowiskowych. Ocena stan-
dingu finansowego odbywa si¢ za pomocg zestawu wskaznikow, ktérych dobor
uzalezniony jest od wybranej perspektywy badawczej.

Ocena standingu finansowego przedsiebiorstw w ujeciu sektorowym to wyjat-
kowe wyzwanie. Podstawowym problemem jest ograniczona dostepnos¢ do szcze-
gétowych danych finansowych o sytuacji finansowo-majatkowej, w tym przede
wszystkim brak informacji pochodzacych z rachunku przeplywéw pienig¢znych,
co stanowi powazne ograniczenie badawcze.

Standing finansowy, w tym poszczegélne jego wymiary, ma wplyw na zréwno-
wazony rozwdj, przy czym konieczna jest ocena kierunku oraz sily tego wptywu.
W tym kontekscie stuszna jest hipoteza badawcza wskazujaca, ze ,,posiadanie od-
powiedniego standingu finansowego, ktorego przejawem jest ptynnoé¢ finanso-
wa, rentownos¢, sprawnos¢ dziatania oraz wlasciwa struktura finansowa, wptywa
na realizacje celdw zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw”. Uzasadnieniem
dla jej potwierdzenia moze by¢ fakt silnego powigzania standingu finansowego
z mozliwosciami pozyskania kredytow przez podmioty gospodarcze. Rozwoj bez
wsparcia zewnetrznych zrodel finansowania jest ograniczony lub niemozliwy.
Zdecydowana wigkszo$¢ realizowanych inwestycji ekologicznych finansowana jest
przy wspoludziale instytucji finansowych.






Rozdziat 3
Metodyka badania

3.1. Uwagi wstepne

W niniejszym rozdziale przedstawiono cel badania i hipotezy badawcze, uza-
sadniono wybor problematyki badawczej oraz opisano etapy przeprowadzonego
badania. Rozdzial ma charakter techniczny, stanowi wprowadzanie w empirycz-
ng czgs¢ monografii. Jego wyodrebnienie ze struktury pracy wynika z charakte-
ru przeprowadzonych analiz oraz checi przejrzystego zaprezentowania metodyki,
a nastepnie wynikéw prowadzonych badan naukowych. Zalozenia metodyczne
majg rzecz jasna swoje ograniczenia, niemozliwe do unikniecia przy tak szeroko
zakrojonym projekcie badawczym, obejmujacym finanse, ekonomie oraz ochrone
srodowiska naturalnego.

3.2. Cel badania - problem badawczy, pole
przedmiotowe

Idea zréwnowazonego rozwoju jest odpowiedzig na wyzwania wspodlczesnego
$wiata, globalizacje, uprzemystowienie, internetyzacje, rozwdj technologii i zwia-
zang z nimi konieczno$¢ przeciwdziatania zmianom klimatu. Niewatpliwie wptyw
na jej rozwoj ma zwiekszenie sSwiadomosci w zakresie negatywnego wptywu dzia-
talnosci gospodarczej na srodowisko naturalne. Zapewnienie homeostazy mie-
dzy rozwojem gospodarczym, spolecznym a zachowaniem zasobow przyrody jest
wyzwaniem, a zarazem koniecznoscig. Kwestig zasadnicza jest zaangazowanie
wszystkich podmiotéw gospodarczych, instytucji, organizacji oraz poszczegélnych
obywateli na rzecz poprawy jakosci zycia i przeciwdzialania zmianom klimatu.

Z tego punktu widzenia zréwnowazony rozwoj przedsiebiorstw jest niezwykle
interesujacym, jak i stale aktualnym problemem badawczym. Ma on charakter zlo-
zony, wielowymiarowy, jest efektem zmian jako$ciowych oraz towarzyszacych im
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zmian o charakterze ilo§ciowym, ktére s3 wyznacznikiem wzrostu przedsiebior-
stwa. Zrdwnowazony rozwdj postrzegany jest przez pryzmat trwalosci, réwno-
wazenia si¢ i samopodtrzymywania. Jego mianem mozna okresli¢ rozwoj oparty
na realizacji triady celéw gospodarczych, spotecznych i sSrodowiskowych, ktérego
efektywnos¢ i skutecznos¢ s uzaleznione od aktywnosci wszystkich stron procesu
gospodarowania. Uzasadnieniem dla realizacji idei zréwnowazonego rozwoju na
poziomie przedsigbiorstwa jest przekonanie, ze dzialalnos¢ gospodarcza nie po-
winna przyczyniac sie do pogorszenia poziomu i jakosci zycia obecnych oraz przy-
sztych pokolen. Urzeczywistnieniem zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstwa
sg dziatania na rzecz poprawy sytuacji finansowo-majatkowej, jakosci i warunkow
pracy, wzbogacenia kapitalu intelektualnego pracownikdéw, wsparcia dla lokalnych
spolfecznosci oraz ograniczenia emisji szkodliwych substancji i wdrazania techno-
logii przyjaznych $rodowisku naturalnemu.

Implementacja idei zrownowazonego rozwoju zwigzana jest z koniecznoscia
adaptacji do zmieniajacych sie warunkow otoczenia. Wymaga ona ciagtego ucze-
nia sie oraz reorientacji celow przedsi¢biorstwa w kierunku spetnienia oczekiwan
konsumentéw. Dzialania na rzecz zréwnowazonego rozwoju podejmowane przez
zarzadzajacych podmiotami gospodarczymi powinny prowadzi¢ do okreslenia
wplywu prowadzonej dziatalnosci na otoczenie, osiggania mozliwie najlepszych
wynikoéw finansowych, budowania wizerunku i marki jako podmiotu przyjaznego
spoleczenstwu i srodowisku, wdrazania elastycznych modeli i strategii bizneso-
wych, nieustannego przyswajania wiedzy i informacji, a takze ograniczenia ewen-
tualnych zagrozen.

W $wietle krytycznej analizy przedmiotu nalezy stwierdzi¢, ze zréwnowazo-
ny rozwoj przedsiebiorstwa to proces ukierunkowany na polepszenie wynikow
ekonomicznych, wsparcie pracownikow i lokalnych spotecznosci oraz ogranicze-
nie $ladu ekologicznego. Zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw ze wzgledu na
swoja wieloplaszczyznowo$¢ determinowany jest przez szereg czynnikéw o cha-
rakterze egzo- i endogenicznym. Do czynnikéw egzogenicznych mozna zaliczy¢
stopient rozwoju spoleczno-gospodarczego kraju, koniunkture gospodarczy i jej
perspektywy, swiadomos$¢ ekologiczng konsumentéw, naklady na badania i roz-
wodj, regulacje i normy prawne w zakresie ochrony $srodowiska naturalnego. Wsréd
czynnikéow endogenicznych na pierwszy plan wysuwaja si¢ sytuacja finansowo-
-majatkowa podmiotéw, rodzaj prowadzonej dzialalnosci, stosowane technologie
i narzedzia informacyjno-komunikacyjne oraz postawy proekologiczne pracowni-
kow i kadry zarzadzajacej.

Realizacja inwestycji ekologicznych przez przedsi¢biorstwa z jednej strony
oznacza ponoszenie okreslonych nakladéw finansowych zwigzanych z wdra-
zaniem nowych technologii przyjaznych srodowisku, z drugiej zas strony moze
sie przyczyni¢ do poprawy wizerunku i pozycji konkurencyjnej. Podejmowanie
dziatan na rzecz ochrony przyrody moze by¢ podyktowane koniecznos$cig prze-
strzegania okreslonych prawem przepisow, badz tez moze by¢ wynikiem rosnacej
$wiadomosci ekologicznej zarzadzajacych.
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Problematyka zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstwa jest stosunkowo
nowa, zlozona, wielowatkowa i stabo zbadana. W literaturze przedmiotu nie ma
zgody co do sily wplywu poszczegdlnych determinant na jego poziom. Badacze
przedmiotu podkreslaja, ze punktem wyjscia realizacji idei zréwnowazonego roz-
woju przedsiebiorstw jest odpowiedni standing finansowy. Stanowi on swoisty
wyraz ogolnej sytuacji finansowej, ktéra ma zasadnicze znaczenie dla pozycji kon-
kurencyjnej przedsiebiorstwa na rynku.

Na potrzeby oceny standingu finansowego przedsigbiorstw uzywa si¢ zestawu
wskaznikow, ktére odnoszg sie do takich obszaréw funkcjonowania jak: ptyn-
nos$¢, rentownos$é, sprawnos¢ dziatania i struktura finansowa. Dobér wskaznikéow
standingu finansowego jest wyzwaniem i koniecznoscia, gdyz pozwala on na po-
dejmowanie racjonalnych decyzji gospodarczych, w tym tych zwigzanych z pozy-
skiwaniem $rodkéw finansowych, kredytow i pozyczek na dzialalnos¢ rozwojowa.

Podstawowym celem niniejszej monografii jest ocena wplywu standingu fi-
nansowego na zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw wedtug sekcji PKD2007
w latach 2008-2019. Prébe badawcza stanowig przedsigbiorstwa zatrudniajace co
najmniej 50 pracownikéw. Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie Banku
Danych Lokalnych, Platformy Analitycznej Systemu Wspomagania Analiz i De-
cyzji oraz raportow tematycznych Gtéwnego Urzedu Statystycznego. Dane zostaly
dobrane wedlug kryterium ich dostgepnosci oraz poréwnywalnosci.

Okres badawczy obejmuje lata 2008-2019 (czgstotliwos¢ danych: roczne), kiedy
to zaobserwowano w Polsce negatywny impuls rozwojowy wywotany kryzysem
sektora finansowego oraz rynku nieruchomosci w USA.

3.3. Hipotezy badawcze

Uwarunkowania zréwnowazonego rozwoju przedsigbiorstw majg zlozony cha-
rakter i s3 determinowane przez szereg czynnikéow zaréwno wewnetrznych, jak
i zewnetrznych. Podstawowe za$ znaczenie wydaje si¢ mie¢ standing finansowy.
Ocena zréwnowazonego rozwoju na poziomie sektorowym jest przy tym sporym
wyzwaniem ze wzgledu na ograniczong dostepnos¢ do danych statystycznych.
Niesie to za sobg konieczno$¢ opracowania odpowiedniej metodyki badawczej,
w tym przyjecia okreslonych zatozen, ktore maja wplyw na uzyskane wyniki i ich
interpretacje.

Podstawowym celem monografii jest ocena wplywu standingu finansowego na
zrownowazony rozwoj przedsiebiorstw wedlug sekcji PKD2007 w latach 2008-
2019. W zwiazku z tym postawiono nastepujaca gléwna hipoteze badawcza:

»Standing finansowy ma istotny statystycznie wplyw na zréwnowazony rozwéj
przedsiebiorstw wedlug sekcji PKID2007 w latach 2008-2019”.
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Przeprowadzono weryfikacje¢ hipotezy H = 0 wobec hipotezy alternatyw-
nej Hy: a, # 0, przy czym jako istotng statystycznie (p-value) przyjeto wartosé
p <0,05.

Uzasadnieniem dla tak sformulowanej hipotezy badawczej jest fakt, ze stan-
ding finansowy przedsi¢biorstwa, bedacy oceng jego sytuacji ekonomiczno-
-finansowej, ma kluczowe znaczenie dla zdolnosci kredytowej oraz pozycji
konkurencyjnej na rynku.

W celu weryfikacji przyjetej hipotezy gléwnej sformutowano nastepujace hi-
potezy pomocnicze (odnoszace si¢ bezposrednio do badania statystycznego):

= H3: ,Rozwdj ekonomiczny (R) charakteryzuje si¢ wyzszym poziomem dy-
namiki od rozwoju spotecznego (R) i srodowiskowego (R) w przedsigbior-
stwach wedlug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019”.

Przyjeto hipoteze badawczg: H = o, R > a R iH = o, R > a R, gdzie linia
trendu: R = a, time + .

Uzasadnieniem dla takiego stanowiska jest fakt, ze ze wzgledu na przyna-
leznos$¢ Polski do krajéw rozwijajacych sie (zgodnie z podejsciem Miedzy-
narodowego Funduszu Walutowego) sektor przedsigbiorstw jest na nizszym
poziomie rozwoju, stad tez wieksza koncentracja na rozwoju ekonomicznym
niz na rozwoju spofecznym czy srodowiskowym;

» H4: ,Standing finansowy przedsiebiorstw wedtug sekcji PKD2007 posiada
dodatnig dynamike w latach 2008-2019".

Linia trendu: SF= a_ t + a,, przyjeto hipoteze badawcza: H = a, > 0.
Przyjety okres badawczy jest czasem wychodzenia ze spowolnienia gospo-
darczego, poprawy $wiatowej koniunktury i sytuacji w sektorze przedsie-
biorstw;

» H5: ,Standing finansowy z okresu poprzedniego (f - 1) ma wyzszy istotny
statystycznie wplyw na zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw w okresie bie-
zacym (t) w poréwnaniu z wplywem standingu finansowego z okresu biezg-
cego (1)”.

Przyjeto hipotezg badawcza: H = o, SF,_ > o, SF,, (weryfikacja na podstawie
estymacji klasyczng metoda najmniejszych kwadratéw opartej na réwnaniu
wyj$ciowym):

ZR = o+ o4 SF+ o SF_q)+ &3 SF(_3) +x4 SF_3) +

+ X5 ZR(t—l) X ZR(L‘—Z) + 5 ZR(L—_3) + &

Zalozeniem dla tak sformufowanej hipotezy jest podejscie, zgodnie z kto-
rym zréwnowazony rozwoj przedsiebiorstw jest nastepstwem posiadania
dobrego standingu finansowego;

» Hé6: ,,Plynnos¢ finansowa ma najwigkszy istotnie statystycznie wptyw na roz-
woj ekonomiczny, spoteczny i sSrodowiskowy przedsigbiorstw wedtug sekcji
PKD2007 w latach 2008-2019”.



Metodyka badania 63

Réwnanie wyjsciowe pozwalajace na weryfikacje hipotezy pomocniczej opi-
sano wzorem:

Re =g + ¢ Ry + < Rg + &3 Pp+ ¢4 R +X5 Sy + X S + X7 Rpp—q) + Xg time + ¢;
Ry =g + &y Rg + X3 R + &3 P+ <4 R +5 Sy + X S + &7 Ryp—q) + Xg time + ¢
Ry =g + 4 Re + < Ry + 3 Pr 4+ ¢4 R+ Sg + X6 S + X7 Ryp_qy + Xg time + ¢;

Przyjeto hipoteze badawcza: H = o, > o5 a3 o, 0,5 o505 0.
Plynnos$¢ finansowa ma kluczowe znaczenie dla oceny kredytowej przedsie-
biorstwa, stad tez warunkuje ona poziom inwestycji.

3.4. Uzasadnienie wyboru problematyki
badawczej

Podjeta problematyka badawcza jest aktualna, wazna, a przy tym w niewielkim
stopniu rozpoznana. Odnosi si¢ ona do zagadnien niezwykle istotnych nie tyl-
ko z punktu widzenia rozwazan naukowych, ale réwniez praktyki gospodarcze;.
W celu zachowania solidarnosci migdzypokoleniowej i wewnatrzpokoleniowej
konieczna jest spojnos¢ trzech kluczowych elementéw: wzrostu gospodarczego,
inkluzji spotecznej oraz ochrony srodowiska naturalnego.

Koncepcja zréwnowazonego rozwoju wymaga podjecia wspdlnego wysitku ze
strony panstw, organizacji, instytucji i przedsiebiorstw w budowie otoczenia przy-
jaznego obecnym i przysztym pokoleniom, odpornego na skutki zagrozen i ka-
tastrof ekologicznych. Przedsiebiorstwa odgrywaja kluczowa role w budowaniu
dobrobytu spoteczno-gospodarczego. Nalezy jednak zauwazy¢, ze ich oddzialywa-
nie na otoczenie zewnetrzne jest dwukierunkowe. Z jednej strony zapewniaja one
miejsca pracy, rozwdj lokalnych spotecznosci, s3 waznym ogniwem w tworzeniu
nowych, innowacyjnych rozwigzan, wplywaja na ksztalt i organizacje¢ przestrzeni
lokalnej. Z drugiej za$ strony dzialalnos$¢ gospodarcza zawsze pozostawia okreslo-
ny $lad ekologiczny. Z punktu widzenia obecnego i przyszlych pokolen istotne jest
wziecie odpowiedzialnosci przez zarzadzajacych podmiotami gospodarczymi za
negatywne efekty prowadzonych dziatan biznesowych.

Realizacja idei zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw ma fundamental-
ne znaczenie dla funkcjonowania planety. Oznacza ona podejmowanie dziatan
i realizacje celow ekonomicznych, spolecznych i srodowiskowych. Tak szeroko
pojmowany rozwoj determinowany jest przez szereg czynnikow o charakterze
zewnetrznym i wewnetrznym, a ich prawidlowe wyodrebnienie moze odgrywac
kluczowa role w praktyce gospodarczej i kierunkach ksztattowania polityki $ro-
dowiskowe;j.
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Wyniki dotychczasowych badan wskazuja, ze jednym z czynnikéw majacych
istotny wplyw na decyzje ekologiczne przedsiebiorstw jest standing finansowy.
Dobra sytuacja finansowa pozwala na szersze spojrzenie na role przedsiebiorstwa
we wspolczesnym $wiecie. Jest ona jednym z wyznacznikéw podejmowania inwe-
stycji spolecznych i ekologicznych. Konieczne jest zatem analizowanie standingu
finansowego za pomoca odpowiednio dobranego zestawu wskaznikéw, o duzej
pojemnosci informacyjnej, ktore pozwalaja na dokonanie kompleksowej oceny
sytuacji finansowo-majatkowej podmiotéw gospodarczych.

Problematyka powigzan miedzy standingiem finansowym a zréwnowazonym
rozwojem przedsigbiorstwa jest niezwykle istotna z punktu widzenia zarzadzania
strategicznego, a w dobie zmian klimatu i wzrostu §wiadomosci ekologicznej spo-
teczenstwa zastuguje na szczegdlng uwage.

3.5. Uszczegotowienie metodyki badawczej
- etapy badania

Badanie wplywu standingu finansowego na zréwnowazony rozwdj przedsie-
biorstw (ZR) przeprowadzono w trzech etapach, ktérych wyniki zaprezentowano
w kolejnych rozdzialach monografii:

= w etapie 1 (rozdzial 4) opracowano wskazniki rozwoju ekonomicznego (R ),
spolecznego (R) i srodowiskowego (R ) oraz syntetyczny wskaznik zréwno-
wazonego rozwoju przedsiebiorstw (ZR) wedlug sekcji PKD2007 w latach
2008-2019. Zbadano trend wskaznika w badanym okresie, a takze stopien
zaleznoséci miedzy komponentami zréwnowazonego rozwoju z zastosowa-
niem korelacji liniowej Persona oraz klasycznej metody najmniejszych kwa-
dratéow (KMNK);

» w etapie 2 (rozdzial 5) opracowano syntetyczne wskazniki ptynnosci finanso-
wej (Pf), rentownosci (R), sprawnosci dziatania (S ), struktury finansowe;j (S)
oraz wskaznik standingu finansowego (SF). Zaprezentowano wybrane staty-
styki opisowe. Zbadano trend wskaznikéw oraz stopien zaleznosci miedzy
komponentami standingu finansowego z zastosowaniem korelacji liniowej
Persona;

» w etapie 3 (rozdzial 6) zbadano wplyw standingu finansowego (SF) oraz
jego wymiaréw (P, R, S, §) na zréwnowazony rozwdj przedsigbiorstw (ZR)
ijego komponenty (R, R, R). Wykorzystano wspotczynnik korelacji liniowej
Pearsona, klasyczng metode najmniejszych kwadratéw (KMNK) oraz meto-
de pozornie niepowigzanych réwnan (SUR).

Na rysunku 3.1 zaprezentowano schemat odnoszacy si¢ do etapéw badania sta-

tystycznego dotyczacego oceny wplywu standingu finansowego na zréwnowazony
rozwoj przedsiebiorstw.
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Etap 1
(Rozdziat 4)

Etap 2
(Rozdziat 5)

1. Opis préby badawczej

2. Opracowanie syntetycznych wskaznikéw rozwoju ekonomicznego (R),

)

spotecznego (R ), Srodowiskowego przedsigbiorstw (R,):
= linietrendu R /R /R, = x, time + &
= podstawowe statystyki opisowe Y,

/ 3. Opracowanie syntetycznego wskaznika zrownowazonego rozwoju przed-\

siebiorstw (ZR):

ZR=R,+R +R,
= linie trendu ZR = «_ time + &
= podstawowe statystyki Y,

4. Ocena zaleznosci miedzy sktadowymi zrGwnowazonego rozwoju przedsie-

biorstw (ZR) wedtug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019 za pomoca:
= wspotczynnika korelacji liniowej Pearsona (R, R, R,)
= klasycznej metody najmniejszych kwadratow (KMNK) przy ocenie wpty-
wu zmiennych na komponenty zréwnowazonego rozwoju przedsie-
biorstw:
— zmienna zalezna: R,
Ry =g + ¢ Ry + X Ryp-1)+ X3 Ry(t—2)+ X4 R+ X5
Ryt—1) + X Rye—2)+ X7 Re(t—1) +Xg Rer-2) *+&;

— zmienna zalezna: R,
Ry =g + &3 R + X3 Re(po1)+ X3 Rer—2)*+ X4 Rgt X
Rye—1) + KXo Rye—oyt X7 Rg(e—1) +Xg Rge_2) +&;

— zmienna zalezna: R

Ry =g + ¢ Ry + 3 Re(p1)+ X3 Rop—2)+ X4 R+ X5
Rse—1) + K¢ Rsr—2)+ X7 Ry(r—1) +Xg Ry(e—2) +&;

~

5. Opracowanie syntetycznego wskaznika ptynnosci finansowej (Pf), rentow-
nosci (R), wskaZznika sprawnosci dziatania (S,), struktury finansowej (S)
przedsiebiorstw wedtug sekcji PDK2007 w latach 2008—2019:
= linie trendu Pf/R/Sd/S= o, time +

= podstawowe statystyki opisowe Y,
~

6. Opracowanie syntetycznego wskaznika standingu finansowego (SF):
SF=P,+R+S,+5

= linie trendu SF = o, time + o

= podstawowe statystyki opisowe Y,
N

7. Ocena zaleznosci miedzy sktadowymi standingu finansowego przedsie-
biorstw (Pf, R, S, S) wedtug sekcji PKD2007 w latach 2008—2019 za pomoca
wspotczynnika korelacji liniowej Pearsona

/




66

Etap 3
(Rozdziat 6)

~—
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8.

Ocena zaleznosci miedzy zrbwnowazonym rozwojem przedsiebiorstw (ZR)
a standingiem finansowym przedsiebiorstw (SF) wedtug sekcji PKD2007
w latach 2008-2019 za pomocg wspotczynnika korelacji liniowej Pearsona

e

9.

Ocena sity i kierunku wptywu zmiennych objasniajacych (SF, SF(H), SF'HJ,
SFisy 2Ry ZR iy ZR(HJ) na zmienng objasniang (ZR) z wykorzystaniem

klasycznej metody najmniejszych kwadratéw

ZR =g 40ty SF 40 SF(r_q) + X3 SF(p_3) + <4 SF(p-3) +
+g ZR(t—l) + K¢ ZR(t_z) + 5 ZR(t_3) + &

/

. Ocena zaleznosci miedzy zrbwnowazonym rozwojem przedsiebiorstw (ZR)\

a sktadowymi standingu finansowego przedsiebiorstw ((Pf, R, S, S) wedtug
sekcji PKD2007 w latach 2008-2019 za pomocg wspotczynnika korelaciji li-
niowej Pearsona Y,

. Estymacja trzech réwnan opisujgcych rozwdj ekonomiczny (R ), spoteczny

(R)) i srodowiskowy (R,) metoda pozornie niepowigzanych rownan (SUR).
Zmienne objasniajace: R , R R, Rs(t_l), R, RS,(H), Pf, R, S, S, time. Zmienne
objasniane: R, R, R..
Re = + &g Rg+ Ky Ry + &3 Pr + ¢4 R +xX5 Sy + X S+
+ K7 Rep-1) + Xg time + ¢;
Ry =g + &4 Ry + X3 Ry + o3 P+ o4 R +X5 Sy + % § +
+ &7 Rgp—1) + Xg time + &;
Ry =g + & Ry + &5 Ry + X3 Pr + ¢4 R+X5 S5 + X S+

+ K7 Ryt-1) + Xg time + ¢; J

e(t-1)’

N

. Ocena zaleznosci miedzy sktadowymi zrGwnowazonego rozwoju przedsie-

biorstw (R, R, R,) a standingiem finansowym przedsigbiorstw (SF) wedtug
sekcji PKD2007 w latach 2008-2019 za pomoca wspodtczynnika korelacji
liniowej Pearsona

\/

o

. Estymacja trzech réwnan opisujgcych rozwdj ekonomiczny (R ), spoleczm

(R) i srodowiskowy (R,) metodg pozornie niepowigzanych réwnar (SUR).
Zmienne objasniajace: R,R R, R R, R SF, SF. ., time. Zmienne

X X e(t-1) (t-1)”
objasniane: R, R, R..

s(t=1)" $(t-1)7

R, =& + &3 Rg+ &3 Rgt—1) + X3 Rg + &4 Rgp—1) +X5 SF +
+ X SF(t—1) + X7 Re(t—1) + Xg time + ¢;

Ry =y + Xy Re + X3 Re(p—1) + X3 Rg + &4 Rgp—1) +X5 SF +
+ K¢ SF(t—l) + o« Rs(t—l) + g time + &;

R¢= o + ¢ Rp + X3 Re(r—1) + X3 Rg + 4 Ry(p-1) +5 SF +

+ K¢ SF(t—l) + o« Ré(t—l) + g time + &; J

Rysunek 3.1. Etapy badania statystycznego dotyczacego oceny wptywu standingu
finansowego na zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw

Zrédto: opracowanie wtasne.
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W pierwszej kolejnosci wyznaczono wskazniki zréownowazonego rozwoju (ZR),
ktore okreslono, opierajac si¢ na nastepujacej formule (zatozono jednakowe wagi
dla poszczegolnych komponentow):

ZR = Re + RS +RS,

gdzie: ZR - zréwnowazony rozwoj przedsigbiorstw wedlug sekcji PKD2007,
R - rozwdj ekonomiczny przedsiebiorstw, R - rozw6j spoteczny przedsigbiorstw,
R, - rozwdj $rodowiskowy przedsigbiorstw.

Wskazniki rozwoju ekonomicznego, spotecznego i srodowiskowego wyznaczo-
no, opierajac si¢ na 23 zmiennych diagnostycznych, ktdére spelniajg okreslone kry-
teria statystyczne, w tym wyeliminowano zmienne charakteryzujace si¢ wysokim
poziomem wspolzaleznosci (grozba wspoélliniowosci statystycznej ze wszystkimi
jej konsekwencjami). Jako kryterium wyboru okreslono poziom wspolczynnika
korelacji liniowej Pearsona na poziomie co najmniej |0,75|. Zmienne zaprezento-
wano w tabeli 3.1.

Tabela 3.1. Zmienne diagnostyczne uzyte przy tworzeniu wskaznikdéw rozwoju ekonomicznego,
spotecznego i Srodowiskowego przedsiebiorstw

Wskaznik di Zmienna Opis zmiennej Stymulanta | Destymulanta
lagnostyczna
. Przychody netto z catoksztattu X
1 dziatalnosci (tys. zt)
X, Dotacje (tys. zt) X
X, Zysk netto (tys. zt) X
'?7 x’ X, Wartos¢ produkgiji (tys. zt) X
2 qgj’ X, Wartoé¢ dodana (tys. zt) X
o
I E X, Aktywa obrotowe (tys. zt) X
§ g X Inwestycje krotkoterminowe «
= c© 7 (tys. zt)
=2
[ X Zobowiazania dtugoterminowe X
8 (tys. zt)
X, Aktywa trwate (mln zt) X
X Inwestycje dtugoterminowe X
10 (mln zt)
X Przecietne miesieczne X
1 wynagrodzenie (zt)
% 2 X, Liczba zatrudnionych ogétem X
E =X Liczba zatrudnionych
cye X, kobiet w stosunku do liczby X
< N zatrudnionych mezczyzn
N (]
g é_ « Liczba poszkodowanych «
=0 14 w wypadkach przy pracy
X Odsetek zatrudnionych «
1 z wyksztatceniem wyzszym (%)
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Zmienna

Wskaznik diagnostyczna Opis zmiennej Stymulanta | Destymulanta

X, Emisja pytu (tona) X

S g . Emisja dwutlenku wegla (tona) X

g éo'f Xyq Emisja metanu (tona) X

e % X, Emisja podtlenku azotu (tona) X

_é _‘é X50 Emisja tlenku siarki (tona) X

—g, .§ X, Emisja tlenku wegla (tona) X

&) X, Emisja tlenku azotu (tona) X

X Emisja amoniaku (tona) X

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Wskazniki standingu finansowego (SF) wyznaczono na podstawie nastepujacej

formuly:

SF=Pf+R+Sd+S

gdzie: SF - syntetyczny wskaznik standingu finansowego, P, - syntetyczny wskaz-
nik ptynnosci finansowej, R - syntetyczny wskaznik rentownosci, S, - syntetyczny
wskaznik sprawno$ci dziatania, S - syntetyczny wskaznik struktury finansowe;j.

Zmienne diagnostyczne uzyte przy tworzeniu wskaznikéw syntetycznych plyn-
noéci (Pf), rentownosci (R), sprawnosci dziatania (S)) i struktury finansowej (S)
przedsiebiorstw zaprezentowano w tabeli 3.2.

Tabela 3.2. Zmienne diagnostyczne uzyte przy tworzeniu wskaznikow syntetycznych ptynnosci (P),
rentownosci (R), sprawnosci dziatania (S ) i struktury finansowej (S) przedsiebiorstw

(ROI)

Wskaznik | . Zmienna Opis zmiennej Stymulanta | Destymulanta
diagnostyczna
o © Wskaznik ptynnosci biezacej
o 2 X, L . X
S 9 ~ klasyczny (ptynnosé Il stopnia)
é E - Wskaznik ptynnosci szybkiej
a S X )y . X
&= 2 klasyczny (ptynnos¢ Il stopnia)
y Wskaznik rentownosci sprzedazy «
3 netto (ROS)
:‘8’ « Wskaznik rentownosci aktywow «
g ~ 4 ogbtem (ROA)
2= . Wskaznik rentownosci kapitatow .
& s wtasnych (ROE)
y Wskaznik zwrotu z inwestycji «
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Wskaznik rotacji zapasow

X, w dniach (cykl zapasow)
.S
s « Wskaznik rotacji naleznosci
= 8 w dniach (cykl naleznosci)
o
D) « Wskaznik rotacji zobowiazan
§ K w dniach (cykl zobowiazan)
© i .o .
5 y Ws!«aznlk rotacji aktywow «
n 10 ogbtem

« Wskaznik poziomu kosztéw

1 operacyjnych
Wskaznik udziatu kapitatu

X, wtasnego w finansowaniu X
g aktywoéw (samofinansowania)
% X, Wskaznik zadtuzenia ogdlnego
E & « Wskaznik zadtuzenia kapitatow
o 1 wtasnych - dZzwignia finansowa
>
= « Wskaznik zadtuzenia
= 1 dtugoterminowego

« Wskaznik pokrycia zobowigzan «

16 rzeczowymi aktywami trwatymi

gdzie: z, oznacza warto$¢ znormalizowana, zunitaryzowng czy zestandaryzowang
cechy dla badanej jednostki, x, oznacza wartos$¢ j-tej cechy dla badanej jednostki,
max{x,} oznacza maksymalng warto$¢ j-tej cechy, min,{x,} oznacza minimalng

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Nastepnie dokonano normalizacji wskaznikow, uzywajac nastepujacych wzorow':

» w wypadku stymulant:

Zij -

» w wypadku destymulant:

Zij =

i

wartosc j-tej cechy.

1

max;{x;j}-min;{x;;}’

max{xjj}—xij

N y 4
maxi{xij}—mlni{xij} J

z;j € [0;1];

[0; 1].

P. Dziekanski, Koncepcja wskaznika syntetycznego oceny poziomu rozwoju gmin wiejskich
wojewddztwa Swietokrzyskiego w warunkach globalizacji, ,Zeszyty Naukowe Szkoty Gtow-
nej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie. Problemy Rolnictwa Swiatowego” 2014, t. 14,

z.3,s. 64.
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Wskazniki zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw (ZR) i standingu finan-
sowego (SF) oraz ich komponenty wyznaczono, opierajac si¢ na jednakowym
wplywie wszystkich zmiennych na zagregowane wartosci wskaznikow?:

n
1 ,
SIi = Ez Zi]', (l = 1, 2, ...,Tl)
j=1
gdzie: SI. - wskaznik zréwnowazonego rozwoju przedsigbiorstwa w i-tym roku,
n - liczba zmiennych.

Do oceny zalezno$ci miedzy analizowanymi zmiennymi wykorzystano wspot-
czynnik korelacji liniowej Pearsona, ktéry wyznaczono ze wzoru’:

i= 1(xl X)(Yi—y) [ 1 1]
[P 2 (Sl i —

Tyy =

gdzie: 7 — warto$¢ wspoltczynnika korelacji liniowej Pearsona, 7 — wielko$c¢ proby
badawczej, x, y, — wartosci zmiennych objasnianych i objasniajacych; x, y — $red-
nie warto$ci wskaznikdéw; silte zaleznosci okreslono przedziatowo |r y| =0 - brak
korelaql 0 < |r, | < 0,3 - korelacja staba, 0,3 < |r, | < 0,5 - korelacja przeci¢tna,

< |r,| < 0,7 - korelacja wysoka, 0,7 < |r, | < 0,9 - korelacja bardzo wysoka,
O 9 < |r, | <1 -korelacja prawie petna.

Do oceny zaleznosci migdzy komponentami zréwnowazonego rozwoju przed-
siebiorstw wykorzystano klasyczng metode najmniejszych kwadratéw, szacowane
réwnania przyjety nastepujaca postac:

R, =&0 + &1 Rsi + &2 Rs(t—l)i + 623 Rs(t—z)i + 624 Ry +
+ &5 Rye—1)i T K6 Ry(e—1)i &7 Ree—1)i ¥&g Ret—2)i + & = Re; + €,

Ry =% + &; Re; + &, Re(p—1)i + X3 Re(r—2)i + &4 Ry + &5 Ryp—1)i +
+ &g Ry(t—1)i &7 Rgt—1)i &g Rgt—2)i + & = Rs; t €y,

Ry =&y + &1 Re; + &y Re(r—1)i + &3 Re(p—2)i + X4 Ry + Ks Ry(e—1y; +
+ &g Ro(t—1)i &7 Ry—1)i &g Rgr—2)i + & = Rg; t e,

gdzie: R - rozw6j ekonomiczny przedsigbiorstw, R, - rozw6j spoteczny przedsie-
biorstw, R, - rozw6j srodowiskowy przedsiebiorstw, R, _, R , ., R . - opdznienia

. ) e(t-i)> ~ s(t-i)> 7 $(t-i)
zmiennych o i-ty okres.

2 P.Bury, P. Dziekanski, Poréwnanie wybranych elementéw budzetéw gmin wojewddztwa Swie-
tokrzyskiego, [w:] P. Dziekanski (red.), Gospodarka lokalna drogg rozwoju regionu, Stowarzy-
szenie Nauka, Edukacja, Rozwdj, Ostrowiec Swietokrzyski 2012, s. 13.

3 M. Plich, Budowa i zastosowanie wielosektorowych modeli ekonomiczno-ekologicznych, Wy-
dawnictwo Uniwersytetu tddzkiego, £6dz 2002; Korelacja, Wspdtczynniki korelacji, https://
www-users.mat.umk.pl//~alzaig/kor.pdf (dostep: 10.02.2021).


https://www-users.mat.umk.pl//~alzaig/kor.pdf
https://www-users.mat.umk.pl//~alzaig/kor.pdf
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Reszty empiryczne dla réwnan opisujacych zaleznosci migedzy komponentami
Zréwnowazonego rozwoju wyznaczono z nastepujacych réwnan:

e = Rei - P\ei = Rei — (& +&; Rsi + &, Ry—1yi + &3 Rg-2)i + &4 Ry +
+ X5 Ry(t—1)i + Ko Ryt-2)i X7 Ret—1)i +Xg Re(t-2)i)»

e; = Rg; — Ry; = Rg; — (X0 + &; Re; + Xz Ro(r—1)i + X3 Re(e—2yi + X Re +
+ X5 Ryr—1)i + Ko Rye—2)i X7 Rge—1yi +Xg Ry(e—2i)

e = Ry, — R\éi =Ry — (& +& Re; + &, Re(t-1)i + &3 Re—2)i + &4 Rs +
+ X5 Ry(¢-1)i + X Ry(t—2)i X7 Ryt—1)i +Xg Ry(e—2)i)-

Klasyczna metoda najmniejszych kwadratow polega na minimalizacji:

n n
S &)= ) et = ) (Rey— Ry’

n
= Z[Réi — (%o + &1 Re; + & Re(e—1)i + X3 Re(e-2)i + &4 Ry

+ &g Rye—1)i + & Ry(t—2)i +&; Ryt—1)i +&g Rs’(t—z)i) ]2 — min

Oceng sily i kierunku wplywu zmiennych objasniajacych (SF, SF ), SF,,
SF,,» ZR, » ZR ,, ZR , ;) nazmienng zalezng zrownowazony rozwdj (ZR) prze-
prowadzono z wykorzystaniem klasycznej metody najmniejszych kwadratéw, sza-
cowane réwnanie przyjeto nastepujaca postac:

ZR; =& + &, SF; + &, SF;_1y; + &3 SF(_y; + &y SFp_3); +

+ &5 ZR(4_1); + R ZR(¢—2); +&7 ZR¢_3); + &,
gdzie: SF - standing finansowy z okresu f, SF,_, - opdznienia zmiennej standing
finansowy.
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Sumy kwadratow reszt przyjely postac:
5(6\(0 6\(7) = eiz = (ZRL - Z}\?i)z
2772

n
= Z[ZRL' — (& + &, SF; + &, SF(t—l)i + &; SF(t—Z)i + &, SF(t—S)i
i=1

+ 625 ZR(t—l)i + 6\(6 ZR(t—Z)i +6\C7 ZR(t—3)i + Si) ]2 - min

Estymacje rownan opisujacych rozwoj ekonomiczny (R ), spoteczny (R) i $ro-
dowiskowy (R)) przedsiebiorstw przeprowadzono za pomocg metody pozornie nie-
powiazanych réwnan (SUR). Zmienne objasniajace: R, Re( 1y R, RS( 1y R, RS,( 1y Pf,
R, S, S, time. Zmienne objasniane: R,R,R. Wykorzystano nastepujaca formule:

R, = + &X; Ry + <5 Ry + g Pr + ¢4 R +X5 Sy + X S+ &5 Re(p_qy + Xg time + g;
Ry =g+ Ry + ¢, Rg+ X3 P+ R+ Sy + K¢ §+ 5 Ry(p_qy + Xg time + ¢;
Ry =g +o¢; Ry + & Ry + o5 Py + ¢4 R +¢g Sy + X S+ X7 Ryp_qy + Xg time + ¢;

Do oszacowania parametréw modelu wykorzystano metod¢ SUR. Reszty z re-
gresji pozwolity na oszacowanie elementéw macierzy*:

ere;

Gij:E i<

Nastepnie wykorzystano uogélniong regresje najmniejszych kwadratéw w celu
opracowania macierzy wariancji:

Q = E[(ee”|X)] = Zn ® Iy
B= K" ®IRX)TX(ET ®Ir)y

W2zdr na estymator SUR przyjal nastepujaca postac:

VR(B~ B)S NO,CXT (37 @ [)X)™)

Dodatkowo w przeprowadzonej analizie wykorzystano wspdtczynnik determi-
nacji, ktory informuje o tym, jak czes¢ zmian zmiennej objasnianej jest wyjasniona
przez zmiany zmiennej objasniajgce;j’.

4 A.Takeshi, Advanced econometrics, Harvard University Press, Cambridge, Mass. 1985.
5 B. Borkowski, H. Dudek, W. Szczesny, Ekonometria. Wybrane zagadnienia, Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa 2007, s. 42.
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2 _ T - y)? >0
PR G/ 7)

gdzie: Yy, —i-ta obserwacja zmiennej y, Y, — wartosc teoretyczna zmiennej obja-
$nianej (na podstawie modelu), y, - $rednia arytmetyczna empirycznych wartosci
zmiennej obja$niane;j.

Na zakonczenie sformulowano wnioski z pracy, dokonano weryfikacji posta-
wionych hipotez badawczych oraz przedstawiono rekomendacje na przysziosc.
Wskazano réwniez kierunek przysztych badan nad zréwnowazonym rozwojem
przedsiebiorstw.

3.6. Uwagi koncowe

Metodyka badawcza w duzej mierze podyktowana zostata checig przeprowadze-
nia analiz statystycznych na poziomie sektorowym. W celu zachowania spojnosci
prowadzonych analiz zdecydowano, ze zaréwno wskazniki zréwnowazonego roz-
woju, jak i wskazniki standingu finansowego zostang wyznaczone na podstawie
tej samej metody normalizacji. Takie podejscie, cho¢ ma ograniczenia z punktu
widzenia analizy stricte finansowej, wydaje sie¢ stuszne dla stworzenia spdjnych
modeli ekonometrycznych, pozwalajacych na przeprowadzenie analiz i opracowa-
nie poprawnych wnioskow.

Jako metode estymacji modeli ekonometrycznych, opisanych w metodyce ba-
dawczej, wybrano klasyczng metod¢ najmniejszych kwadratéow (KMNK), z kolei
przy modelach wieloréwnaniowych, odnoszacych si¢ do poszczegélnych kompo-
nentéw zréwnowazonego rozwoju, uzyto metody pozornie niepowigzanych
réwnan (SUR). Estymacje przeprowadzono po wczesniejszym sprawdzeniu wa-
runkéw niezbednych do ich zastosowania.

Wyniki badania przedstawiono w kolejnych trzech rozdziatach — w odniesieniu
do oceny zréwnowazonego rozwoju, standingu finansowego oraz zaleznosci mie-
dzy analizowanymi zmiennymi.






Rozdziat 4

ZroOwnowazony rozwoj
przedsiebiorstw wedtug sekcji
PKD2007 w latach 2008-2019
- ocena statystyczna

4.1. Uwagi wstepne

W rozdziale zaprezentowano wyniki statystycznej oceny zréwnowazonego rozwo-
ju przedsiebiorstw wedlug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019. Na wstepie przed-
stawiono probe badawczg, wyznaczono wskazniki rozwoju ekonomicznego (R ),
spofecznego (R ), $rodowiskowego (R), zréwnowazonego (ZR) przedsigbiorstw
oraz oszacowano ich podstawowe statystyki opisowe (warto$¢ maksymalna, mini-
malna, $rednia, odchylenie standardowe, mediana).

W dalszej czesci rozdziatu przeprowadzono analiz¢ wplywu zmiennej ,czas”
(time) na wymienione wskazniki oraz oceniono zaleznosci miedzy komponenta-
mi zréwnowazonego rozwoju. W tym celu wykorzystano wspoétczynnik korelacji
liniowej Pearsona oraz klasyczng metode najmniejszych kwadratow (KMNK).

Postawiono nastepujacg hipoteze badawcza: ,,Rozwdj ekonomiczny (R ) charak-
teryzuje sie wyzszym poziomem dynamiki od rozwoju spotecznego (R ) i srodowi-
skowego (R ) w przedsigbiorstwach wedtug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019"

4.2. Przedsiebiorstwa wedtug sekcji PKD2007
w latach 2008-2019 - proba badawcza

Dane przedstawiajace liczbe przedsigbiorstw wedlug sekcji PKD2007 w latach
2008-2019 zamieszczono w tabeli 4.1. W badanym okresie w sekcji ,,handel hur-
towy i detaliczny” odnotowano najwigksza przecietng liczbe podmiotéw gospo-
darczych prowadzacych swoja dziatalno$¢ w Polsce: 506 605, natomiast w sekcji
»gornictwo i wydobywanie” przecietna liczba przedsigbiorstw w badanym okresie
byta najmniejsza: 1908.
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W 2008 roku liczba przedsigbiorstw ogdtem w Polsce wyniosta okolo 1,66 mln,
a'w 2019 roku okoto 2,15 mIn. Pomiedzy 2008 a 2019 rokiem odnotowano wzrost
liczby przedsigbiorstw o mniej wigcej 30%. W latach 2008-2019 zaobserwowa-
no sukcesywny wzrost liczby przedsigbiorstw prowadzacych swoja dzialalnos¢
w Polsce, jedynie w 2009 roku zauwazalny jest spadek liczby podmiotéw, co mogto
by¢ spowodowane negatywnym impulsem rozwojowym wywotanym kryzysem
sektora finansowego oraz rynku nieruchomosci w USA.

Przecigtny udzial przedsigbiorstw z poszczegélnych sekcji PKD2007 w ogéle
przedsigbiorstw w latach 2008-2019 zaprezentowano na wykresie 4.1. W bada-
nym przedziale czasowym najwiekszy przecietny udzial przedsigbiorstw zaobser-
wowano w sekeji ,handel hurtowy i detaliczny” - 27%, ,budownictwo” - 13,26%
oraz ,dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna” - 12,29%. Najmniejszy
przecietny udzial przedsigbiorstw odnotowano w sekcji ,dostawa wody [...]”
- 0,37%, ,wytwarzanie i zaopatrywanie w energie [...]” - 0,16%, ,,gérnictwo i wy-
dobywanie” - 0,10%.

Handel hurtowy i detaliczny

Budownictwo

Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa...

Przetworstwo przemystowe

Opieka zdrowotna [...]

Transport [...]

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa |

Informacja i komunikacja —
Dziatalnos¢ w zakresie ustug administrowania... f—
Dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem [...]
Edukacja
Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku...
Dziatalnos¢ zwigzana z kulturg, rozrywka i...
Dostawa wody [...]
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie [...]
Gornictwo i wydobywanie

0,00% 500%  10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00%

Wykres 4.1. Przecietny udziat przedsiebiorstw z poszczegblnych sekcji PKD2007 w ogéle
przedsiebiorstw w latach 2008-2019

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

W latach 2008-2019 ponad Y% przedsiebiorstw w Polsce to przedsiebiorstwa
sekeji ,handel hurtowy i detaliczny”.
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4.3. Rozwoj ekonomiczny przedsiebiorstw wedtug
sekcji PKD2007 w latach 2008-2019

Wskazniki obrazujace rozwdj ekonomiczny przedsigbiorstw wedlug sekcji
PDK2007 w latach 2008-2019 wraz z podstawowymi statystykami opisowymi
(podstawowe miary srednie oraz miary odchylen) przedstawiono w tabeli 4.2.

Najwyzszy przecietny poziom rozwoju ekonomicznego przedsigbiorstw
w Polsce w latach 2008-2019 odnotowano w sekcjach ,,dzialalnos¢ profesjonal-
na, naukowa i techniczna” - 0,88 (odchylenie standardowe 0,09; mediana 0,91)
oraz ,informacja i komunikacja” - 0,88 (odchylenie standardowe 0,05; media-
na 0,87). Najnizszy za$ w sekcji ,,gérnictwo i wydobywanie” - 0,59 (odchylenie
standardowe 0,07; mediana 0,58). Maksymalng warto$¢ wskaznika zaobserwo-
wano w sekcjach: ,dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna” (2019 r.,
0,98), ,,opieka zdrowotna [...]” (2019 r., 0,98), ,,pozostata dzialalno$¢ ustugowa”
(2019r.,2018 1., 2017 r., 0,98), natomiast minimalng w sekcji ,opieka zdrowotna
[...]” (2009 1., 0,32).

Warto$¢ przecietna oraz mediana wskaznika rozwoju ekonomicznego ogétu
przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008-2019 wyniosta 0,79 (odchylenie standar-
dowe 0,09), a wartos¢ maksymalna oraz minimalna kolejno 0,93 (2019 r.) i 0,67
(2008 r.).

Wyniki analizy wplywu zmiennej time na rozwdj ekonomiczny przedsigbiorstw
wedtug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019 zaprezentowane zostaly w tabeli 4.3
oraz na wykresie 4.2.

We wszystkich analizowanych sekcjach PKD2007 parametr zwigzany ze zmien-
ng time (wspolczynnik trendu liniowego) jest dodatni, co §wiadczy o tym, ze ten-
dencja wzrostowa wskaznika obrazujacego rozwoéj ekonomiczny przedsiebiorstw
w latach 2008-2019 wystepuje we wszystkich analizowanych sekcjach. Parametry
zwigzane ze zmienna time maja niskie wartosci, co oznacza, ze we wszystkich sek-
cjach wystepuje dynamika wzrostowa na niskim poziomie lub tez moze to wynika¢
z de facto nieliniowego charakteru trendu (parametr ten jest srednig ze wzrostow
wyzszych i nizszych wartosci). Najwyzsza tendencje rozwojowa wskaznika odno-
towano w sekgcji ,opieka zdrowotna [...]” (parametr przed zmienng time wynidst
0,067), najnizsza zas w sekeji ,gornictwo i wydobywanie” (parametr przed zmien-
ng time wyniost 0,0001).

Wyniki testu t-Studenta sugeruja, ze w pigtnastu sekcjach parametr przy zmien-
nej time jest istotny statystycznie, jedynie w sekcji ,,gérnictwo i wydobywanie” nie
jest istotny.
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Tabela 4.3. Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: R, zmienna objasniajaca:

timeR =« time + «,
e 1 0

Zmienna | Zmienna
Sekcja PKD2007 obja- | objasnia- | Wspét- | Blad |, o yonea | p-value R
$niana jaca czynnik | std.
(4] (x)
Gérnictwo R const 0,586 | 0,047 12,380 <0,0001 *** 5005
i wydobywanie € time 0,001 | 0,006 0,022 0,9831
Przetworstwo R const 0,721 0,015 49,030 <0,0001 *** 0.928
przemystowe N time 0,023 | 0,002 11,380 <0,0001 *** |
Wytwarzanie const 0,671 | 0,020 33,030 <0,0001 ***
i zaopatrywanie R . 0,876
; e time 0,023 | 0,003 8,414 | <0,0001***
w energie [...]
const 0,677 |0,014| 47,890 <0,0001 ***
Dostawa wody [...] R - 0,918
€ time 0,020 | 0,002 10,570 <0,0001 ***
. const 0,709 | 0,024 29,920 <0,0001 ***
Budownictwo R - 0,572
€ time 0,012 | 0,003 3,658 <0,0001 ***
Handel hurtowy R const 0,674 | 0,009 79,190 <0,0001 *** 0679
i detaliczny € time 0,025 | 0,001 21,490 <0,0001 *** |
const 0,672 | 0,009 78,440 <0,0001 ***
Transport [...] R - 0,978
¢ time 0,025 | 0,001 21,330 <0,0001 ***
Dziatalnos$¢ zwigzana R const 0,677 | 0,009 71,540 <0,0001 *** 0.971
z zakwaterowaniem [...] e time 0,024 | 0,001 18,410 <0,0001 *** |
Informacja . const 0,798 | 0,010 | 76,990 | <0,0001*** 0.894
i komunikacja € time 0,013 | 0,001 9,191 <0,0001 *** ’
Dziatalno$¢ zwigzana const 0,717 | 0,017 42,480 <0,0001 ***
z obstuga rynku R i 0,021 | 0,002 9,192 <0,0001 *** 0,894
nieruchomosci time ’ ’ ’ ’
Dziatalno$¢ profesjonalna, R const 0,713 | 0,016 45,160 <0,0001 ™ 0,931
naukowa i techniczna € time 0,025 | 0,002 11,640 <0,0001 *** |
Dziatalnos$¢ w zakresie const 0,614 | 0,014 43,910 <0,0001 ***
ustug administrowania R, ) vxx | 0,965
L. time 0,032 | 0,002 16,570 <0,0001
i const 0,618 | 0,041 15,210 <0,0001 ***
Edukacja R - 0,726
€ time 0,028 | 0,006 5,153 <0,0001 ***
i const 0,177 | 0,028 6,398 <0,0001 ***
Opieka zdrowotna [...] R - ——1 0,970
€ time 0,067 | 0,004 17,850 <0,0001
Dziatalno$¢ zwigzana const 0,472 | 0,028 16,870 <0,0001 ***
z kultura, rozrywka R, . 0031 | 0.004 8.074 <0.0001 *** 0,867
i rekreacja time ) ) ’ ’
Pozostata dziatalnos¢ R const 0,640 | 0,042 15,400 <0,0001 *** 0713
ustugowa e time 0,028 | 0,006 4,988 <0,0001 *** ’
, const 0,634 | 0,005 119,700 <0,0001 ***
Ogotem R - 0,992
€ time 0,025 | 0,001 34,670 <0,0001 ***

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Przecietna wartos¢ wspoélczynnika determinacji wyniosta 0,824, przecigtnie
réwnania regresji wyjasniaja zmienno$¢ zmiennej objasnianej w 82% (oznacza
to, ze modele stosunkowo dobrze wyjasniaja wahania zmiennych objasnianych).
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Najwyzsza warto$¢ wspolczynnika determinacji zaobserwowano w sekcji ,handel
hurtowy i detaliczny” - 0,979 (bardzo dobre dopasowanie), natomiast najnizsza
w sekgji ,,gdrnictwo i wydobywanie” - 5e-05 (niezadowalajace dopasowanie).

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie [...] Dostawa wody [...]
1,00
1,00
080 080 )
0,60 Re=0,0232time+0,6708 0,60 Re=0,0203 time + 0,6771
! R?=0,8762 R?=0,9179
0,40 0,40
0,20 0,20
0,00 0,00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Budownictwo Handel hurtowy i detaliczny
1,00 1,00
0,80 0,80 /
— Re=0,0249 time+ 0,6742
0,60 Re=0,0118 time+ 0,7092 0,60 R?=0,9788
R?=0,5723
0,40 0,40
0,20 0,20
0,00 0,00
2008 2009 20102011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Transport [...] Dziatalnos¢ zwi; 2 zak iem [...]
1,00
1,00
0,80 ///, 0,80 e -
0.60 Re=0,0248time+ 0,672 0,60 Re=0,0237 time+ 0,677
) R?=0,9785 R?=0,9713
0,40 0,40
0,20 0,20
0,00 0,00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Informacja i komunikacja Dziatalno$é zwi z obstuga rynku nieruch Sci
1,00 1,00

0,80 ,/————'—‘\/—‘—J_ 0,80

0.60 Re= 0,01219 time+ 0,7976 0.60
’ R*=0,8942 ’ Re=0,0211 time+ 0,7171

0,40 0,40 R?=0,8942

0,20 0,20

0,00 0,00

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Dziatalnos$¢ profesjonal L i techniczna Dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania [...]

1,00 - 1,00

0,80 0,80

Re =0,025 time+ 0,7127 )
0,60 el 4 0,60 Re=0,0315 time+ 0,6144
R?=0,9313 R7- 00649

0,40 0,40

0,20 0,20

0,00 0,00

2008 2009 20102011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2008 2009 20102011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Edukacja Opieka zdrowotna [...]

1.00 1,00

0,80 0,80

0.60 0,60

! Re =0,0285 time+ 0,6183 Re = 0,067 time+ 0,1768

0,40 R*=0,7264 0,40 R?=0,9696

0,20 0,20

0,00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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Dziatalno$¢ zwiazana z kultura, rozrywka i rekreacja F ta dziatalnosé ustug
1,00 1,00

0,80 0,80

0,60 0,60 Re=0,0281time+ 0,6395
R?=0,7133

Re=0,0307 time+ 0,4715
R2=0,867 0,40

0,40

0,20 0,20

0 0,00
2008 2009 201020112012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Ogétem
1,00
0,80
) Re= 0,025 time+ 0,6344
060 R?=0,9917
0,40
0,20

0,00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Wykres 4.2. Linia trendu wskaznika rozwoju ekonomicznego przedsiebiorstw wedtug sekcji
PDK2007 w latach 2008-2019

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Obraz wplywu przecigtnej dynamiki zmiennych objasniajacych na rozwoj
ekonomiczny ogétu przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008-2019 charaktery-
zuje trend wzrostowy o niskim poziomie (parametr przed zmienng time wyniost
0,025). Jak wskazujg wyniki testu #-Studenta, parametr przy zmiennej time jest
istotny statystycznie, a warto$¢ wspotczynnika determinacji wyniosta 0,992, co
$wiadczy o tym, ze rdwnanie regresji wyjasnia zmiennos¢ zmiennej objasniane;j
w 99% (bardzo dobre dopasowanie).

4.4. Rozwaj spoteczny przedsiebiorstw wedtug
sekcji PKD2007 w latach 2008-2019

Wskazniki obrazujace rozwdj spoteczny przedsiebiorstw wedlug sekcji PDK2007
w latach 2008-2019 wraz z warto$ciami podstawowych statystyk opisowych
przedstawiono w tabeli 4.4.

Najwyzszy przecietny poziom rozwoju spofecznego przedsigbiorstw w Polsce
w latach 2008-2019 odnotowano w sekcjach ,,dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa
i techniczna” - 0,88 (odchylenie standardowe 0,07; mediana 0,90) oraz ,,opieka
zdrowotna [...]”- 0,88 (odchylenie standardowe 0,05; mediana 0,87), najnizszy zas
w sekeji ,,gornictwo i wydobywanie” - 0,58 (odchylenie standardowe 0,05; media-
na 0,60). Maksymalng wartos¢ wskaznika zaobserwowano w sekgji ,,dzialalnos¢
profesjonalna, naukowa i techniczna” (2018 r. i 2019 r., 0,98), natomiast minimal-
na w sekcji ,,gornictwo i wydobywanie” (2008 r., 0,47).
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Przecietna wartos$¢ oraz mediana wskaznika rozwoju spotecznego ogétu przed-
siebiorstw w Polsce w latach 2008-2019 wyniosta 0,81 (odchylenie standardo-
we 0,06), a warto$¢ maksymalna oraz minimalna kolejno 0,90 (2018 r. i 2019 r.)
i0,70 (2008 r.).

Wyniki analizy wplywu zmiennej time na rozwdj spoleczny przedsigbiorstw
wedlug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019 zaprezentowano w tabeli 4.5 oraz na
wykresie 4.3.

We wszystkich analizowanych sekcjach PKD2007 parametr zwigzany ze zmien-
ng time jest dodatni, co $wiadczy o tym, ze tendencja wzrostowa wskaznika ob-
razujacego rozwdj spolteczny przedsigbiorstw w latach 2008-2019 wystepuje we
wszystkich analizowanych sekcjach. Parametry przed zmienng time maja niskie
warto$ci, co oznacza, ze we wszystkich sekcjach wystepuje dynamika wzrostowa
na niskim poziomie. Najwyzsza tendencje rozwojowa wskaznika odnotowano
w sekcji ,budownictwo” (parametr przed zmienng time wyniost 0,029), a najniz-
sza w sekcji ,,edukacja” (parametr przed zmienng time wyniost 0,009).

Wyniki testu t-Studenta wskazujg, ze we wszystkich sekcjach parametr przy
zmiennej time jest istotny statystycznie.

Tabela 4.5. Wyniki KMNK, zmienna objasniana: R, zmienna objasniajaca: time R_= a, time +

Zmienna | Zmienna
Sekcja PKD2007 obja- | objasnia- | Wspot- | Blad |, o onea | pvalue R
$niana jaca czynnik | std.
[44] (x)
GOrnictwo R const 0,482 | 0,010 47,450 <0,0001 *** 0.922
i wydobywanie s time 0,015 | 0,001 10,900 <0,0001 *** ’
Przetwérstwo R const 0,704 | 0,006 | 115400 | <0,0001°™* |
przemystowe s time 0,022 | 0,001 26,520 | <0,0001*** |’
Wytwarzanie const 0,599 | 0,018 32,900 <0,0001 ***
i zaopatrywanie R . 0,911
wenergie[...] s time 0,025 | 0,002 10,120 | <0,0001 ***
const 0,730 | 0,012 60,180 | <0,0001 ***
Dostawa wody [...] R - 0,807
s time 0,011 | 0,002 6,460 <0,0001 ***
R const 0,554 | 0,006 99,700 <0,0001 ***
Budownictwo R - 0,993
s time 0,029 | 0,001 38,570 <0,0001 ***
Handel hurtowy R const 0,649 | 0,006 | 109,700 | <0,0001*** 0.976
i detaliczny s time 0,016 | 0,001 19,960 <0,0001 *** ’
const 0,764 | 0,010 77,470 <0,0001 ***
Transport [...] R - 0,926
¢ time 0,015 | 0,001 11,190 <0,0001 ***
Dziatalnos¢ zwiazana e const 0,723 | 0,009 77,490 <0,0001 *** 0.965
z zakwaterowaniem [...] s time 0,021 | 0,001 16,570 | <0,0001*** |’
Informacja R const 0,708 | 0,010 73,190 <0,0001 7 0,965
i komunikacja s time 0,022 | 0,001 16,600 <0,0001 *** ’
Dziatalno$¢ zwigzana const 0,714 | 0,007 105,800 <0,0001 ***
z obstuga rynku R . 0,982
nieruchomoéci : time 0,021 | 0,001 23,340 <0,0001 ***




Zréwnowazony rozwoj przedsiebiorstw wedtug sekcji PKD2007... 87
Dziatalno$¢ profesjonalna, R const 0,754 | 0,009 82,160 | <0,0001*** 0.963
naukowa i techniczna s time 0,020 | 0,001 16,130 <0,0001 *** ’
Dziatalnos$¢ w zakresie const 0,704 | 0,015 47,610 <0,0001 ***
ustug administrowania R, ) s | 0,912
L. time 0,021 | 0,002 10,200 <0,0001
i const 0,792 | 0,005 144,400 <0,0001 ***
Edukacja R - 0,930
N time 0,009 | 0,001 11,490 <0,0001 ***
X const 0,796 | 0,010 82,660 <0,0001 ***
Opieka zdrowotna [...] R - ——1 0,906
s time 0,013 | 0,001 9,830 <0,0001
Dziatalno$¢ zwigzana const 0,625 | 0,006 99,280 <0,0001 ***
z kultura, rozrywka R, . 0.01 0.001 16.940 <0.0001 *** 0,966
i rekreacja time 015 4 ’ ’
Pozostata dziatalnos¢ R const 0,734 |0,017 43,560 <0,0001 *** 0.801
ustugowa s time 0,015 | 0,002 6,341 <0,0001 *** ’
, const 0,687 | 0,005 140,000 <0,0001 ***
Ogotem R - 0,987
s time 0,018 | 0,001 27,300 | <0,0001 ***

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Przecietna warto$¢ wspoélczynnika determinacji wyniosta 0,932, przecigtnie
réwnania regresji wyjasniaja zmienno$¢ zmiennej objasnianej w 93% (bardzo
dobre dopasowanie). Najwyzsza wartos¢ wspolczynnika determinacji zaobser-
wowano w sekgji ,budownictwo” — 0,993 (bardzo dobre dopasowanie), natomiast
najnizsza w sekcji ,,pozostala dziatalnos$¢ ustugowa” — 0,801 (dobre dopasowanie).
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Wykres 4.3. Linia trendu wskaznika rozwoju spotecznego przedsiebiorstw wedtug sekgji
PDK2007 w latach 2008-2019

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Wplyw zmiennej time na rozwdj spoleczny ogétu przedsiebiorstw w Polsce
w latach 2008-2019 cechuje dynamika wzrostowa na niskim poziomie (parametr
przed zmienng time wyniost 0,018). Wyniki testu ¢-Studenta pokazuja, ze pa-
rametr przy zmiennej time jest istotny statystycznie, a warto$¢ wspotczynni-
ka determinacji wyniosta 0,987, co $wiadczy o tym, Ze réwnanie regresji wyjasnia
zmienno$¢ zmiennej objasnianej az w 99%.

4.5. Rozwoj Srodowiskowy przedsiebiorstw
wedtug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019

Wskazniki obrazujace rozwdj srodowiskowy przedsigbiorstw wedlug sekeji
PDK2007 w latach 2008-2019 wraz z warto$ciami podstawowych statystyk opiso-
wych przedstawiono w tabeli 4.6.

Najwyzszy przecietny poziom rozwoju srodowiskowego przedsigbiorstw w Polsce
w latach 2008-2019 odnotowano w sekcji ,,dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem
[...]”- 0,87 (odchylenie standardowe 0,03; mediana 0,89), najnizszy za$ w sekcji
»gornictwo i wydobywanie” — 0,54 (odchylenie standardowe 0,09; mediana 0,57).

Maksymalng warto$¢ wskaznika zaobserwowano w sekeji ,,dziatalnos¢ pro-
fesjonalna, naukowa i techniczna” (2014 r., 0,97), natomiast minimalng w sekcji
»gornictwo i wydobywanie” (2008 r., 0,32).
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Przecietna wartos$¢ oraz mediana wskaznika rozwoju spotecznego ogétu przed-
siebiorstw w Polsce w latach 2008-2019 wyniosta kolejno 0,80 (odchylenie stan-
dardowe 0,06) i 0,82, a wartos¢ maksymalna oraz minimalna kolejno 0,89 (2019 r.)
10,72 (2008 r.12010 1.).

Wyniki analizy wplywu zmiennej time na rozwdj srodowiskowy przedsie-
biorstw wedlug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019 zaprezentowano w tabeli 4.7
oraz na wykresie 4.4.

We wszystkich analizowanych sekcjach PKD2007 parametr zwigzany ze zmien-
ng time jest dodatni, co $wiadczy o tym, ze tendencja wzrostowa wskaznika obra-
zujacego rozwdj Srodowiskowy przedsiebiorstw w latach 2008-2019 wystepuje we
wszystkich analizowanych sekcjach. Parametry przed zmienng time maja niskie
warto$ci, co oznacza, ze we wszystkich sekcjach wystepuje dynamika wzrostowa
na niskim poziomie. Najwyzsza tendencje rozwojowa wskaznika odnotowano
w sekeji ,budownictwo” (parametr zwigzany ze zmienng time wynidst 0,038), naj-
nizsza zas$ w sekgji ,dzialalnos¢ w zakresie ustug administrowania [...]” (parametr
zwigzany ze zmienng time wyniost 0,005).

Rezultaty testu ¢-Studenta sugeruja, ze we wszystkich sekcjach parametr przy
zmiennej time jest istotny statystycznie.

Tabela 4.7. Wyniki KMNK, zmienna objasniana: R, zmienna objasniajaca: time R, = a, time + a,

Zmienna | Zmienna
obja- objasnia- | Wspot- | Btad
Sekcja PKD2007 , ,J J P ) 2 t-Studenta p-value R
$niana jaca czynnik | std.
(v) (X)
L, X X const 0,427 | 0,042 10,280 <0,0001 ***
Gérnictwo i wydobywanie R, - 0,483
° time 0,017 | 0,006 3,053 0,0122 ***
Przetworstwo R const 0,710 | 0,016 43,940 <0,0001 *** 0.875
przemystowe s time 0,018 | 0,002 8,359 <0,0001 *** | 7’
Wytwarzanie const 0,599 | 0,017 34,660 <0,0001 ***
i zaopatrywanie R. . 0,927
. s time 0,027 | 0,002 11,310 <0,0001 ***
w energie [...]
const 0,788 | 0,006 | 137,500 | <0,0001***
Dostawa wody [...] R, - 0,940
° time 0,010 | 0,001 12,540 <0,0001 ***
. const 0,502 | 0,063 8,027 <0,0001 ***
Budownictwo R. - 0,666
° time 0,038 | 0,008 4,467 0,0012 ***
Handel hurtowy R const 0,575 | 0,058 9,963 <0,0001 *** 0.599
i detaliczny s time 0,030 | 0,008 3,865 0,0031*** |
const 0,734 | 0,022 33,400 <0,0001 ***
Transport [...] R, - o] 0,691
¢ time 0,014 | 0,003 4,728 0,0008
Dziatalno$¢ zwigzana R const 0,822 | 0,011 77,000 <0,0001 *** 0.743
z zakwaterowaniem [...] s time 0,008 | 0,001 5,379 0,0003 *** ’
Informacja R const 0,713 | 0,027 26,520 <0,0001 *** 0.506
i komunikacja s time 0,014 | 0,004 3,839 0,0033 *** ’
Dziatalno$¢ zwigzana const 0,760 | 0,018 43,240 <0,0001 ***
z obstugg rynku R, . e | 0,636
. , . s time 0,010 | 0,002 4,179 0,0019
nieruchomosci
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Dziatalno$¢ profesjonalna, R const 0,725 | 0,044 16,530 <0,0001 *** 0.433
naukowa i techniczna ¢ time 0,016 | 0,006 2,763 0,02 ** ’
Dziatalnos$¢ w zakresie const 0,807 | 0,010 76,960 <0,0001 ***
ustug administrowania R, . 0,564
(] s time 0,005 | 0,001 3,598 0,0049 ***
. const 0,737 | 0,041 17,880 <0,0001 ***
Edukacja R, - 0,481
s time 0,017 | 0,006 3,046 0,0123 **
X const 0,786 | 0,024 33,080 <0,0001 ***
Opieka zdrowotna [...] R. - 0,519
s time 0,011 | 0,003 3,287 0,0082 ***
Dziatalno$¢ zwigzana const 0,683 | 0,020 34,040 <0,0001 ***
z kultura, rozrywka R, ) 0,732
. . s time 0,014 | 0,003 5,220 0,0004 ***
i rekreacja
Pozostata dziatalnos¢ R const 0,801 | 0,017 46,510 <0,0001 *** 0.546
ustugowa $ time 0,008 | 0,002 3,467 0,0061 *** ’
i const 0,697 | 0,018 38,670 <0,0001 ***
Ogotem R, - 0,817
s time 0,016 | 0,002 6,682 <0,0001 ***

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Wartos$¢ wspoélczynnika determinacji wyniosta srednio 0,652, przecietnie row-
nania regresji wyjasniaja zmienno$¢ zmiennej objasnianej w 65% (zadowalajace
dopasowanie). Najwyzsza warto$¢ wspolczynnika determinacji zaobserwowano
w sekcji ,dostawa wody [...]” - 0,940 (bardzo dobre dopasowanie), natomiast naj-
nizsza w sekcji ,,dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna” - 0,433 (nieza-
dowalajace dopasowanie).
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Dziatalnos$¢ zwiazana z kultura, rozrywka i rekreacja F ta dziatalnos¢ ustug
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Wykres 4.4. Linia trendu wskaznika rozwoju Srodowiskowego przedsiebiorstw wedtug sekgji
PDK2007 w latach 2008-2019

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Wplyw zmiennej time na rozwdj srodowiskowy ogoétu przedsigbiorstw w Polsce
w latach 2008-2019 charakteryzuje dynamika wzrostowa na niskim poziomie (pa-
rametr przed zmienng time wyniost 0,016). Wyniki testu ¢-Studenta pokazuja, ze
parametr przy zmiennej time jest istotny statystycznie, a warto$¢ wspolczynnika
determinacji wyniosta 0,817, co $wiadczy o tym, zZe réwnanie regresji wyjasnia
zmienno$¢ zmiennej objasnianej w 82% (dobre dopasowanie).

4.6. Zrownowazony rozwoj przedsiebiorstw
wedtug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019

Wskazniki zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw wedtug sekcji PDK2007
w latach 2008-2019 wraz z podstawowymi statystykami opisowymi przedstawio-
no w tabeli 4.8.

Najwyzszy przecietny poziom zrdwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw w Polsce
w latach 2008-2019 odnotowano w sekcji ,,dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i tech-
niczna” - 0,86 (odchylenie standardowe 0,08; mediana 0,90), najnizszy zas w sekcji
»gornictwo i wydobywanie” - 0,57 (odchylenie standardowe 0,05; mediana 0,59).

Maksymalng warto$¢ wskaznika zaobserwowano w sekgji ,,dziatalnos¢ pro-
fesjonalna, naukowa i techniczna” (2019 r., 0,96), natomiast minimalng w sekcji
»gornictwo i wydobywanie” (2008 r., 0,44).
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Warto$¢ przecietna oraz mediana wskaznika zréwnowazonego rozwoju ogétu
przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008-2019 wyniosta odpowiednio 0,80 (od-
chylenie standardowe 0,07) i 0,81, a warto$¢ maksymalna oraz minimalna 0,91
(20191.)10,70 (2008 r.).

Wyniki analizy wplywu zmiennej time na zréwnowazony rozwdj przedsie-
biorstw wedtug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019 zaprezentowane zostaly w ta-
beli 4.9 oraz na wykresie 4.5.

We wszystkich analizowanych sekcjach PKD2007 parametr zwigzany ze zmien-
ng time jest dodatni, co $wiadczy o tym, Ze tendencja wzrostowa wskaznika obra-
zujacego zrownowazony rozwoj przedsiebiorstw w latach 2008-2019 wystepuje we
wszystkich analizowanych sekcjach. Parametry zwigzane ze zmienng time maja ni-
skie warto$ci, co oznacza, ze we wszystkich sekcjach wystepuje dynamika wzrosto-
wa na niskim poziomie. Najwyzsza tendencje¢ rozwojowg wskaznika odnotowano
w sekcji ,,opieka zdrowotna [...]” (parametr przed zmienng time wynidst 0,030),
najnizsza zas w sekcji ,gornictwo i wydobywanie” (parametr przed zmienng time
wyniost 0,011).

Wyniki testu t-Studenta wskazuja, ze we wszystkich sekcjach parametr przy
zmiennej time jest istotny statystycznie.

Tabela 4.9. Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: ZR, zmienna objasniajaca:
time ZR = a, time + a

Zmienna | Zmienna
Sekcja PKD2007 obja- | objasnia- | Wspét- | Blad |, o yonea | p-value R
$niana jaca czynnik | std.
[44] (x)
Gornictwo 7R const 0,498 | 0,025 19,470 <0,0001 *** 0501
i wydobywanie time 0,011 | 0,003 3,166 0,0107 ** ’
Przetworstwo przemy- 7R const 0,711 | 0,010 70,310 <0,0001 *** 0.958
stowe time 0,021 | 0,001 15,400 <0,0001 *** ’
Wytwarzanie const 0,623 | 0,010 63,190 <0,0001 ***
| z2opatrywanie - ti 0025 |0001| 18620 | <0,0001*+ |%°7
w energie [...] ime ’ ’ 4 >
const 0,732 | 0,006 | 121,700 | <0,0001 ***
Dostawa wody [...] ZR - — 10,965
time 0,014 | 0,001 16,560 <0,0001 ***
R const 0,588 | 0,022 27,090 <0,0001 ***
Budownictwo ZR - 0,889
time 0,026 | 0,003 8,939 <0,0001 ***
Handel hurtowy 7R const 0,632 | 0,018 34,330 <0,0001 *** 0.901
i detaliczny time 0,024 | 0,003 9,541 <0,0001 *** |
const 0,723 | 0,008 87,530 <0,0001 ***
Transport [...] ZR - - 10,963
time 0,018 | 0,001 16,060 <0,0001
Dziatalnos¢ zwiagzana 7R const 0,740 | 0,006 129,700 <0,0001 *** 0.981
z zakwaterowaniem [...] time 0,018 | 0,001 22,610 <0,0001 *** |~
Informacja const 0,740 | 0,007 104,700 <0,0001 ***
. o ZR - 0,966
i komunikacja time 0,016 | 0,001 16,820 <0,0001 ***
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Dziatalno$¢ zwigzana const 0,730 | 0,010 70,290 <0,0001 ***
z obstuga rynku R i 0018 |0001| 12440 | <00001* |
nieruchomosci time ’ ’ ’ ’
Dziatalno$¢ profesjonalna, 7R const 0,730 | 0,019 37,830 <0,0001 0,859
naukowa i techniczna time 0,021 | 0,003 7,819 <0,0001 *** |~
Dziatalnos$¢ w zakresie const 0,709 | 0,010 74,210 <0,0001 ***
ustug administrowania ZR ) vxx | 0,955
L. time 0,019 | 0,001 14,640 <0,0001
i const 0,715 | 0,028 25,960 <0,0001 ***
Edukacja ZR - 0,702
time 0,018 | 0,004 4,851 0,0007 ***
X const 0,587 | 0,016 36,610 <0,0001 ***
Opieka zdrowotna [...] ZR - ——10,950
time 0,030 | 0,002 13,830 <0,0001
Dziatalno$¢ zwigzana const 0,594 | 0,009 67,450 <0,0001 ***
z kultura, rozrywka ZR . 0020 | 0.001 16,530 <0.0001 *** 0,965
i rekreacja time > > & ’
Pozostata dziatalnos¢ 7R const 0,724 | 0,022 32,680 <0,0001 *** 0763
ustugowa time 0,017 | 0,003 5,667 0,0002 *** |~
3 const 0,673 | 0,007 103,400 <0,0001 ***
Ogotem ZR - 0,981
time 0,020 | 0,001 22,450 <0,0001 ***

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Warto$¢ wspoélczynnika determinacji wyniosta srednio 0,889, przecigtnie row-
nania regresji wyjasniajg zmienno$¢ zmiennej objasnianej w 89% (dobre dopaso-
wanie). Najwyzsza warto$¢ wspdlczynnika determinacji zaobserwowano w sekeji
»dzialalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem [...]”- 0,981 (bardzo dobre dopasowa-
nie), natomiast najnizsza w sekgeji ,,gornictwo i wydobywanie” — 0,501 (stabe do-

pasowanie).
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Wykres 4.5. Linia trendu wskaznika zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw wedtug sekgji
PDK2007 w latach 2008-2019

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Wplyw zmiennej time na zréwnowazony rozwdj ogoétu przedsigbiorstw w Pol-
sce w latach 2008-2019 cechuje dynamika wzrostowa na niskim poziomie (para-
metr przed zmienng time wynidst 0,020). Zgodnie z testem ¢-Studenta parametr
przy zmiennej time jest istotny statystycznie, a warto$¢ wspotczynnika determina-
cji wyniosta 0,981, co $wiadczy o tym, ze rownanie regresji wyjasnia zmiennos¢
zmiennej objasnianej w 98% (bardzo dobre dopasowanie).

4.7. Badanie zaleznosci miedzy sktadowymi
zrownowazonego rozwoju przedsiebiorstw
wedtug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019

Wspolczynniki korelacji liniowej Pearsona miedzy skladowymi wskaznika zréw-
nowazonego rozwoju przedsiebiorstw wedtug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019
przedstawione zostaty w tabeli 4.10.

Wyniki korelacji liniowej Pearsona pokazuja, Ze migdzy analizowanymi zmien-
nymi w wiekszo$ci sekcji wystepuje dodatnia, prawie pelna, bardzo wysoka lub wy-
soka korelacja. Jedynie w sekgji ,,gérnictwo i wydobywanie” migdzy wskaznikiem
rozwoju ekonomicznego a wskaznikami rozwoju spolecznego i $srodowiskowego
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przedsigbiorstw wystepuje bardzo staba zalezno$¢ korelacyjna. Moze to wynika¢
z faktu, ze sektor ten funkcjonuje na specjalnych warunkach, co zwiazane jest
z jego historycznym znaczeniem dla bezpieczenstwa energetycznego kraju, dofi-

nansowaniem ze zroédet zewnetrznych oraz sitg zwiazkéw zawodowych.

Wskaznik korelacji liniowej Pearsona znajduje si¢ w przedziale od 0,007 (ko-
relacja bardzo slaba, sekcja ,,gérnictwo i wydobywanie”, zaleznos¢ miedzy wskaz-
nikami ,rozwdj ekonomiczny” i ,,rozwoéj spoleczny przedsiebiorstw”) do 0,979
(korelacja prawie pelna, sekcja ,handel hurtowy i detaliczny”, zalezno$¢ miedzy

’ . . e . » . & . . »
wskaznikami ,,rozwdj ekonomiczny” i ,,rozwoj spoteczny przedsigbiorstw”).

Tabela 4.10. Wspotczynniki korelacji liniowej Pearsona miedzy sktadowymi wskaznika
zrownowazonego rozwoju przedsiebiorstw wedtug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019

(p<0,05)

Sekcja PKD2007

Wspotczynniki korelacji liniowej Pearsona

Wskaznik R, R, R,

R, 1,000 0,007 0,214

Gérnictwo i wydobywanie R, 0,007 1,000 0,790
R, 0,214 0,790 1,000

R, 1,000 0,954 0,962

Przetworstwo przemystowe R, 0,954 1,000 0,952
R, 0,962 0,952 1,000

o ) R, 1,000 0,879 0,920
mtr“”:r;:?'e]' zaopatrywanie R, 0,879 1,000 0,887
R, 0,920 0,887 1,000

R, 1,000 0,866 0,906

Dostawa wody [...] R, 0,866 1,000 0,904
R, 0,906 0,904 1,000

R, 1,000 0,765 0,511

Budownictwo R, 0,765 1,000 0,853
R, 0,511 0,853 1,000

R, 1,000 0,979 0,742

Handel hurtowy i detaliczny R, 0,979 1,000 0,739
R, 0,742 0,739 1,000

R, 1,000 0,915 0,889

Transport[...] R, 0,915 1,000 0,744
R, 0,889 0,744 1,000

Diatalnodé zwi R, 1,000 0,963 0,875
R, 0,875 0,858 1,000

R, 1,000 0,938 0,563

Informacja i komunikacja R, 0,938 1,000 0,744
R, 0,563 0,744 1,000
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. o R, 1,000 0,924 0,858
DZ|a{aln.osc zwmzar@ z obstuga R 0,924 1,000 0.79%
rynku nieruchomosci s

R, 0,858 0,796 1,000

) - ) R, 1,000 0,966 0,730
!Dnalalrlosc profesjonalna, naukowa R 0,966 1,000 0.704
i techniczna s

R, 0,730 0,704 1,000

) B ) R, 1,000 0,940 0,738
DZ|a{'al.noscwz'akreS|e ustug R 0,940 1,000 0,821
administrowania [...] s

R, 0,738 0,821 1,000
R, 1,000 0,893 0,921
Edukacja R, 0,893 1,000 0,710
R, 0,921 0,710 1,000
R, 1,000 0,918 0,824
Opieka zdrowotna [...] R, 0,918 1,000 0,632
R, 0,824 0,632 1,000

. o R, 1,000 0,880 0,785
DZ|a{alno§c zw@za.nazkulturq, R 0,880 1,000 0.801
rozrywka i rekreacja s

R, 0,785 0,801 1,000
R, 1,000 0,871 0,905
Pozostata dziatalno$¢ ustugowa R, 0,871 1,000 0,680
R, 0,905 0,680 1,000
R, 1,000 0,989 0,908
Ogodtem R, 0,989 1,000 0,888
R, 0,908 0,888 1,000

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Sktadowe wskaznika zréwnowazonego rozwoju ogoétu przedsiebiorstw w Polsce
w latach 2008-2019 cechuje dodatnia, prawie petna lub bardzo wysoka zaleznos¢
korelacyjna (rozwo¢j ekonomiczny i rozwéj spoteczny przedsiebiorstw: 0,989, roz-
woj ekonomiczny i rozwdj srodowiskowy przedsigbiorstw: 0,908, rozwdj spotecz-
ny i rozwoj srodowiskowy przedsigbiorstw: 0,888).

Wyniki estymacji KMNK, w ktérej zmienng obja$niang jest wskaznik ekono-
micznego rozwoju przedsigbiorstw wedlug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019,
a zmiennymi objas$niajacymi skladowe wskaznika zréwnowazonego rozwoju
przedsigbiorstw wedlug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019 wraz z opdéznieniami
zaprezentowane zostaly w tabeli 4.11.

Wskaznik rozwoju ekonomicznego przedsigbiorstw wedlug sekcji PDK2007
w latach 2008-2019 jest zmienng objasniang, na ktéra wplywaja réznorodne
zmienne objasniajace. Roznorodnos¢ t¢ warunkuje badana sekcja gospodarki,
nie jest mozliwe wyznaczenie jednej, uniwersalnej grupy zmiennych objasnia-
jacych.
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Sekcje ,,dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna” cechuje najwigksza
liczba zmiennych objasniajacych. Wynik estymacji (zaleznosci regresyjnej) dla tej
sekcji mozna opisa¢ wzorem:

Re=-0,320529 + 1,336 R + 0,104 R,
+0,477R,, ,-0159R  , -0,272R

$(t-2)

+ 0,848 R

s(t-2)

-0,734R

- 0241R,+
R*=0,999

(t=1)

$(t-1) e(t-1) e(t-2)’

W sekeji ,dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna” rozwdj ekono-
miczny przedsiebiorstw uzalezniony jest od rozwoju spotecznego przedsigbiorstw,
rozwoju spolecznego przedsigbiorstw z okresu (t — 1), rozwoju spolecznego
przedsigbiorstw z okresu (¢ — 2), rozwoju srodowiskowego przedsigbiorstw, roz-
woju srodowiskowego przedsigbiorstw z okresu (f — 1), rozwoju srodowiskowego
przedsigbiorstw z okresu (¢ — 2), rozwoju ekonomicznego przedsiebiorstw z okre-
su (t — 1) oraz rozwoju ekonomicznego przedsiebiorstw z okresu (f — 2).

Rozwdj spoleczny przedsiebiorstw, rozwoj spoteczny przedsigbiorstw z okresu
(t— 1), rozwoj spoteczny przedsiebiorstw z okresu (¢ — 2) oraz rozwdj srodowisko-
wy przedsigbiorstw z okresu (t — 1) charakteryzuje stymulujacy wplyw na rozwoj
ekonomiczny przedsigbiorstw (wartosci dodatnie), natomiast warto$¢ parame-
trow przy pozostatych zmiennych objasniajacych jest ujemna, co wskazuje na ich
destymulujace oddzialywanie na zmienng objasniana.

Wartos$¢ wspdltczynnika determinacji wyniosta 0,999, co oznacza, ze rownanie
regresji wyjasnia zmiennos$¢ zmiennej objasnianej w 99% (bardzo dobre dopaso-
wanie).

Sekcje ,,dzialalnos¢ zwigzana z zakwaterowaniem [...]” cechuje najmniejsza
liczba zmiennych objasniajacych. Wynik estymacji dla tej sekcji mozna opisaé
wzorem:

Re=0,045+0,298 R

s(t-2)

+0,676 R R*=0,949

e(t-1)’

W sekgji ,,dziatalnos¢ zwigzana z zakwaterowaniem |[...]” rozwoj ekonomiczny
przedsigbiorstw uzalezniony jest od rozwoju spolecznego przedsigbiorstw z okresu
(t - 2) oraz rozwoju ekonomicznego przedsigbiorstw z okresu (t — 1). Odpowied-
nie parametry s3 dodatnie, co wskazuje na ich stymulujacy wplyw na zmienna
objasniana.

Wartos$¢ wspdltczynnika determinacji wyniosta 0,949, co oznacza, ze réwnanie
regresji wyjasnia zmiennos$¢ zmiennej objasnianej w 95% (bardzo dobre dopaso-
wanie).

We wszystkich badanych sekcjach odnotowano istotny statystycznie wpltyw
zmiennych objasniajacych na zmienng objasniana.

Biorac pod uwage poszczegélne zmienne objasniajace we wszystkich badanych
sekcjach, dodatnie parametry opisujace zaleznos¢ mieszczg si¢ w przedziale od
0,093 (sekcja ,handel hurtowy i detaliczny”, zaleznos¢ miedzy rozwojem ekono-
micznym przedsigbiorstw a rozwojem $rodowiskowym przedsiebiorstw z okresu
(t — 1)) do 13,486 (sekcja ,,dzialalnos¢ zwiazana z kultura, rozrywka i rekreacjg’,
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zalezno$¢ miedzy rozwojem ekonomicznym przedsiebiorstw a rozwojem spotecz-
nym przedsigbiorstw z okresu (t - 2)), natomiast zalezno$¢ ujemna znajduje si¢
w przedziale od 0,159 (sekcja ,dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna’,
zalezno$¢ miedzy rozwojem ekonomicznym przedsiebiorstw a rozwojem s$rodo-
wiskowym przedsiebiorstw z okresu (t — 2)) do 5,347 (sekcja ,,dziatalnos¢ zwia-
zana z kultura, rozrywka i rekreacjq’, zalezno$¢ miedzy rozwojem ekonomicznym
przedsigbiorstw a rozwojem spoltecznym przedsigbiorstw).

Odnoszac sie do wszystkich badanych sekeji, mozna stwierdzi¢, ze wspolczyn-
nik determinacji miesci si¢ w przedziale od 0,873 (87%, dobre dopasowanie) do
0,999 (99%, bardzo dobre dopasowanie).

Tabela 4.11. Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: R, zmienna objasniajaca: R, Ry Reeeay
Rs" Rs’(H)’ Rs'(tfz)’ Re(H)’ Re(tfz)
Ry =g + 4 Ry + <3 Rgp—1) + X3 Rgr—1) + X4 Rg +5 Ryp—1) +
+ Xg Ry(t-2) + %7 Rer—1) + Xg Re(e—2) + &
Zmignna Zmienna .
Sekcja PKD2007 g‘:‘?;?‘; objasniaja- c\l;l;:::( I::Zd t-Studenta p-value R?
m | @W
const 1,603 | 0,095 16,940 <0,0001 ***
RS(H) -4,815 | 0,439 -10,960 0,0004 ***
Gérnictwo R R 2,775 | 0,354 7,841 0,0014 *** 0.98
iwydobywanie ¢ Ry 1,355 [0,128| 10,570 0,0005 *** |
Ryr -0,213 0,090 | -2,353 0,0782*
Ris -0,688 | 0,075 | -9,216 0,0008 ***
const 0,124 | 0,080 1,555 0,1807
] R, -0,960 | 0,284 -3,377 0,0197 **
;Zviteworsm" preemy- R, Ry 0,510 0,220 2323 | 00678 |0,99
Ry 0,714 | 0,244 2,931 0,0326 **
Re(t_z) 0,676 | 0,124 5,437 0,0029 ***
const 0,444 | 0,068 6,508 0,0013 ***
Wytwarzanie R, 0,611 | 0,215 2,837 0,0364 **
i zaopatrywanie R, R, 1,153 | 0,251 4,603 0,0058 *** | 0,958
wenergie[...] Ry, | 0660 [0288] -2289 | 0,0707"
R.is -0,597 | 0,201 | -2,969 0,0312 **
const -0,399 | 0,016 -24,970 0,0016 ***
R, -0,398 | 0,030 -13,360 0,0056 ***
e -0,180 |0,031| -5791 0,0285 **
Dostawa wody ... N Ry 0,467 | 0,031 15,000 0,0044 *** 0,999
R, 0,563 | 0,036 15,660 0,0041 ***
Ry 0,188 | 0,037 5,155 0,0356 **
2 0,618 | 0,049 | 12,620 0,0062 ***
e 0,209 | 0,016 | 13,150 0,0057 ***
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Tabela 4.11 (cd.)

Zmienna Zmienna
Sekcja PKD2007 ,OPJ & objasniaja- WSPOS_ Btad t-Studenta p-value R?
$niana czynnik | std.
ca(X)
v
const 0,171 | 0,114 1,501 0,184
R -1,267 | 0,573 -2,212 0,0689 *

Budownictwo R, z 0,932

Ry 1,803 | 0,585 3,080 0,0217 **

R 0,332 | 0,169 1,961 0,0976 *

const -0,182 | 0,098 -1,848 0,1018
Handel hurtowy R R, 1,288 | 0,169 7,606 | <0,0001*** | 0,946
i detaliczny e slt-)

Ry 0,093 | 0,068 1,369 0,2082 *

const 0,201 | 0,031 6,447 0,0076 ***

Ry -0,550 | 0,046 | -11,960 0,0013 ***

RS(H) 0,651 | 0,033 19,960 0,0003 ***
Transport[...] R, R, 0,144 | 0,033 4,309 0,0230 ** 0,999

Ry -0,263 | 0,041 | -6,391 0,0078 ***

Rs,(t_z) -0,409 | 0,044 -9,204 0,0027 ***

RS(H) 1,254 | 0,049 25,820 0,0001 ***

. o const 0,045 | 0,079 0,575 0,5831
Dziatalnosc zwiazana R R 0,298 | 0,250 1,189 02732 | 0,949
z zakwaterowaniem [...] e s(t2)

RE“_I) 0,676 | 0,219 3,091 0,0175 **
const 0,925 | 0,186 4,986 0,0042 ***

) R, 0,652 | 0,317 2,058 0,0947 *
Informacja R R 0,771 | 0,258 2,986 0,0306 ** | 0,962
i komunikacja e slt-)

Ryir -0,530 | 0,217 | -2,440 0,0586 *
Ry -0,955 | 0,363 | -2,630 0,0465 **
const -0,034 | 0,060 -0,5569 0,6164
R, 0,863 | 0,199 4,341 0,0226 **
Dziatalnos¢ zwigzana R -1,070 | 0,208 —5,146 0,042
z obstuga rynku nierucho- R, Ris 1,981 | 0,178 11,100 0,0016 *** | 0,998
moscl 3 -0,731 [ 0,144 | -5,086 0,0147 **
Ry 0,504 | 0,137 3,677 0,0348 **
Ry -0,468 | 0,103 | -4,536 0,0201 **
const -0,321 | 0,001 | —-352,300 0,0018 ***
R, 1,336 | 0,004 379,700 0,0017 ***
(1) 0,104 | 0,002 45,230 0,0141 **
Dziatalnos$¢ profesjonal- s(t-2) 0,848 | 0,003 257,800 0,0025 ***
na, naukowa .‘?e RS. -0,241 | 0,004 —-59,540 0,0107 ** 0,999
i techniczna Ry 0,477 | 0,004 | 114300 | 0,0056***
Rs,(t_z) -0,159 | 0,004 -38,580 0,0165 **
Ry -0,272 | 0,007 | -39,910 0,0159 **
R -0,734 | 0,004 | -191,100 0,0033 ***
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Dziatalnoéé const 0,177 | 0,578 0,307 0,7667
w zakresie ustug admini- R, R, 1,619 | 0,300 5,394 0,0007 *** | 0,873
strowania ...] Rey | 0854 |0898] -0950 | 03699*
const | -2,264 | 0,265| -8,529 0,0010 ***
Ry 2,099 | 0,344 6,102 0,0036 ***
Edukacia s R 0,685 | 0,265 2,586 0,0610 * 0998
R, 0,747 0,072 | 10,310 0,0005 ***
Ry 0,919 | 0,212 4,330 0,0124 **
Ry -0,854 | 0,196 | -4,361 0,0121 **
const 1,172 | 0,284 4,121 0,0062 ***
Opieka zdrowotna [...] R, R, ~0855 | 0,352 s 00518 0,996
Ry -0,591 | 0,156 | -3,789 0,0091 ***
R 1,255 | 0,070 | 17,940 | <0,0001***
const | -3,059 | 0,013 | -239,600 0,0027 ***
R, 5,347 | 0,029 | -184,200 0,0035 ***
- 3,110 | 0,021 | 148,800 0,0043 ***
Driatalnosé zwiazana Ry 13,486 | 0,058 | 232,600 0,0027 ***
z kultura, rozrywka R, R, -3,473 | 0,016 | —-219,600 0,0029 *** | 0,999
irekreacja Ryen —4,153 | 0,020 | -208,800 0,0030 ***
Ry 2,048 | 0,008 | 245,600 0,0026 ***
R 4,857 | 0,024 | -200,0 0,0032 ***
Ros 5638 | 0,027 | 209,000 0,0030 ***
const -2,676 | 0,361 7,421 0,0051 ***
R, 0,950 | 0,282 3,372 0,0434 **
. 3 ™ 0,679 | 0,247 2,752 0,0706 *
Egﬁg‘c‘jjz dziatalnos¢ R, Ry 0,766 | 0222 3449 | 0,0410** | 099
R, 1,364 | 0,211 6,473 0,0075 ***
Ry 1,032 | 0,420 2,459 0,0910 *
R -0,635 | 0,259 | -2,450 0,0916 *
const | 0,121 | 0,046 | -2,605 0,0597 *
R, 0,373 | 0,096 3,873 0,0179 **
ogolem N Ry -0,754 | 0,148 | -5,079 0,0071 *** 0999
Ry 0,797 | 0,095 8,365 0,0011 ***
R, 0,145 | 0,028 5,160 0,0067 ***
Ros 0,642 | 0,134 4,800 0,0086 ***

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Wynik estymacji wptywu skladowych wskaznika zréwnowazonego rozwoju na
wskaznik ekonomicznego rozwoju ogétu przedsiebiorstw w Polsce w latach 2008-
2019 mozna opisa¢ wzorem:

Re=0,121+0,373 R -0,754R_, ,,+0,797 R

s(t-1)
+0,145R,+ 0,642 R R?=0,999

s(t-2) +

e(t-2)



108 Standing finansowy a zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw w Polsce...

W ogole przedsiebiorstw rozwoj ekonomiczny uzalezniony jest od rozwoju spo-
tecznego przedsigbiorstw, rozwoju spotecznego przedsigbiorstw z okresu (¢ - 1),
rozwoju spolecznego przedsigbiorstw z okresu (t — 2), rozwoju $rodowiskowego
przedsiebiorstw oraz rozwoju ekonomicznego przedsigbiorstw z okresu (t — 2).

Rozwdj spoteczny przedsigbiorstw z okresu (t — 1) cechuje destymulujacy wptyw
na rozwoj ekonomiczny przedsiebiorstw (warto$¢ ujemna), natomiast pozostate
zmienne objasniajace przyjmujg wartosci dodatnie, co wskazuje na ich stymulu-
jace oddzialywanie na zmienng objasniang. Moze to wynikac z faktu, ze przedsie-
biorstwa musza realizowac¢ konkretne inwestycje, co zwigzane jest z koniecznoscia
wydatkowania $rodkow, wzrostem kosztow, a tym samym oslabieniem dynamiki
wzrotu ekonomicznego.

Warto$¢ wspdlczynnika determinacji wyniosta 0,999, co oznacza, ze rdbwnanie
regresji wyjasnia zmienno$¢ zmiennej objasnianej w 99% (bardzo dobre dopaso-
wanie).

Wyniki estymacji KMNK, w ktorej zmienng objasniang jest wskaznik spo-
tecznego rozwoju przedsigbiorstw wedtug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019,
a zmiennymi obja$niajacymi skladowe wskaznika zréwnowazonego rozwoju
przedsigbiorstw wedlug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019 wraz z opdznieniami
zaprezentowane zostaly w tabeli 4.12.

Wskaznik rozwoju spolecznego przedsiebiorstw wedlug sekcji PKD2007 w latach
2008-2019, tak jak wskaznik rozwoju ekonomicznego przedsigbiorstw wedlug
sekcji PKD2007 w latach 2008-2019, jest zmienng objasniang, na ktérg wplyw
majg rézne zmienne objasniajace. Konfiguracja zmiennych objasniajacych w mo-
delu warunkowana jest sekcja gospodarki, co oznacza, ze nie mozna wyznaczy¢
jednego, pasujacego do wszystkich sekcji zestawu zmiennych objasniajacych.

Sekeje ,,dziatalno$¢ zwiazana z kulturg, rozrywka i rekreacjg” charakteryzuje
najwigksza liczba zmiennych objasniajacych. Wynik estymacji dla tej sekcji mozna
opisa¢ wzorem:

Rs=-0,572-0,187 R,- 0,908 R
-0,777R,, ..+ 0,383 R

§(t-1)

+1,054R,
+2,5522R

~ 0,650 R, -
R*=0,999

e(t-1)

+0,582 R

$(t-2) s(t-1) s(t-2)

W sekgji ,dzialalnos¢ zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacjg” rozwoj spotecz-
ny przedsigbiorstw uzalezniony jest od rozwoju ekonomicznego przedsigbiorstw,
rozwoju ekonomicznego przedsigbiorstw z okresu (¢ — 1), rozwoju ekonomicznego
przedsigbiorstw z okresu (t — 2), rozwoju srodowiskowego przedsiebiorstw, roz-
woju srodowiskowego przedsigbiorstw z okresu (f — 1), rozwoju srodowiskowego
przedsigbiorstw z okresu (t — 2), rozwoju spoltecznego przedsigbiorstw z okresu
(t — 1) oraz rozwoju spolecznego przedsiebiorstw z okresu (¢ — 2).

Rozwoj ekonomiczny przedsiebiorstw z okresu (t — 2), rozwoj srodowiskowy
przedsigbiorstw z okresu (t — 2), rozwdj spoteczny przedsiebiorstw z okresu (¢ — 1)
oraz rozwdj spoleczny przedsigbiorstw z okresu (f — 2) cechuje stymulujacy wptyw
na rozwoj spoleczny przedsiebiorstw (wartosci dodatnie), natomiast wartos¢
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pozostatych zmiennych objasniajacych jest ujemna, co wskazuje na ich destymu-
lujace oddzialywanie na zmienng objasniana.

Wartos$¢ wspdlczynnika determinacji wyniosta 0,999, co oznacza, ze réwnanie
regresji wyjasnia zmiennos$¢ zmiennej objasnianej w 99% (bardzo dobre dopaso-
wanie).

Sekcje ,gornictwo i wydobywanie [...]” charakteryzuje najmniejsza liczba
zmiennych objasniajacych. Wynik estymacji dla tej sekcji mozna opisa¢ wzorem:

Rs=0,078+0,173 R+0,725R R*=0,912

-1y

W sekgcji ,gornictwo i wydobywanie [...]” rozwdj spolteczny przedsigbiorstw
uzalezniony jest od rozwoju srodowiskowego przedsigbiorstw oraz rozwoju spo-
tecznego przedsiebiorstw z okresu (t — 1). Odpowiednie parametry sa dodatnie, co
wskazuje na ich stymulujacy wplyw na zmienng objasniang.

Warto$¢ wspoétczynnika determinacji wyniosta 0,912, co oznacza, ze rdwnanie
regresji wyjasnia zmiennos$¢ zmiennej objasnianej w 91% (bardzo dobre dopaso-
wanie).

We wszystkich badanych sekcjach odnotowano istotny statystycznie wplyw
zmiennych objasniajgcych na zmienng objasniang.

Biorac pod uwage poszczegdlne zmienne objasniajace we wszystkich badanych
sekcjach, mozna stwierdzi¢, ze dodatnia zaleznos¢ miesci si¢ w przedziale od 0,119
(sekeja ,,dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna’, zalezno$¢ miedzy roz-
wojem spotecznym przedsiebiorstw a rozwojem $rodowiskowym przedsiebiorstw
z okresu (¢ — 2)) do 3,234 (sekcja ,handel hurtowy i detaliczny”, zaleznos¢ miedzy
rozwojem spofecznym przedsigbiorstw a rozwojem spoltecznym przedsiebiorstw
z okresu (t — 2)), natomiast zalezno$¢ ujemna znajduje si¢ w przedziale od —0,072
(sekcja ,,budownictwo’, zalezno$¢ migdzy rozwojem spolecznym przedsigbiorstw
a rozwojem Srodowiskowym przedsiebiorstw z okresu (¢ — 1)) do —2,482 (sekcja
»dostawa wody [...]", zaleznos¢ miedzy rozwojem spolecznym przedsigbiorstw
a rozwojem ekonomicznym przedsiebiorstw).

Odnoszac sie do wszystkich badanych sekeji, mozna stwierdzi¢, ze wspolczyn-
nik determinacji mieéci si¢ w przedziale od 0,823 (82%, dobre dopasowanie) do
0,999 (99%, bardzo dobre dopasowanie).
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Tabela 4.12. Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: R, zmienna objasniajgca: R , Ry

Re(t—z)’ Ry Ré(t—l)’ Rs’(t—

2)? "Ys(t-1)

R

s(t-2)

Ry =g + X4 R, + &3 Rer—1) + X3 Rpp—1) + X4 Rg +X5 Rgp—1) +
+ X Ryt—2) + X7 Rge—1) + Xg Re—2) + &

Zmienna

s(t-2)

obja- | ZMienna | o6t | Btad
Sekcja PKD2007 P .j objasniaja- P . 39 | t.Studenta p-value R?
$niana czynnik | std.
ca(X)
(v)

o const 0,078 | 0,057 1,365 0,2095
Gornictwo R R, 0,173 | 0,091 1,902 0,0937* |0,912
i wydobywanie s s

Ry 0,725 |0,106 6,860 0,0001 ***
const 0,071 |0,078 0,913 0,4031
R, -0,724 |0,215 -3,377 0,0197 **
b ,
rzetworstwo R R 0,531 | 0,155 3423 | 0018* |0,997
przemystowe s et2)
Ry 0,606 | 0,220 2,759 0,0399 **
Ry 0,574 | 0,100 5,742 0,0022 ***
const -0,493 | 0,155 -3,178 0,0246 **
Wytwarzanie R, 1,010 |0,356 2,837 0,0364 **
i zaopatrywanie R Ry 0,849 | 0,202 4,206 0,0084 *** | 0,965
wenergig [...] R, -1,367 0,412 | -3,322 0,021 **
Ry 1,067 |0,232 4,591 0,0059 ***
const -0,991 |0,075 | -13,220 0,0057 ***
R, -2,482 0,186 | -13,360 0,0056 ***
e 0,518 |0,061 8,432 0,0138 **
R, 1,401 |0,126 11,16 0,0079 ***
Dostawa wody [...] R, 0,999
Ry 0,475 |0,077 6,152 0,0254 **
Riva 1,537 |0,154 10,01 0,0098 ***
Ry -0,446 | 0,088 -5,075 0,0367 **
R 1,159 {0,119 9,735 0,0104 **
const 0,171 |0,027 6,371 0,0014 ***
Ry -0,354 | 0,051 -6,872 0,001 ***
Budownictwo R, Ry -0,072 {0,019 -3,778 0,0129 ** 0,999
Ry 0,904 |0,154 5,859 0,0021 ***
Ry 0,361 |0,157 2,291 0,0706 *
const -1,191 {0,239 -4,985 0,0076 ***
Ry 0,592 |0,112 5,279 0,0062 ***
Handel hurtowy . R, -1,271 | 0,247 -5,154 0,0067 *** 0,997
i detaliczny : Ry 1,845 | 0,363 5,09 0,007 *** |~
e -1,744 |0,334 -5,218 0,0064 ***
3,234 (0,485 6,669 0,0026 ***
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const 0,785 |0,094 8,381 0,0004 ***
R -1,311 (0,368 | -3,564 0,0161**
Transport [...] Ry 1,193 |0,387 3,08 0,0275** | 0,989
R 1,128 |0,225 5,006 0,0041 ***
Ry -0,831 (0,162 | -5,119 0,0037 ***
. o const 0,562 |0,213 2,641 0,0334 **
ZD;"’:\?J:; Srf):v";'n“”f;:?] Ry 1,101 (0,121 | 9,113 | <0,0001*** [0,969
R, -0,650 (0,330 | -1,969 0,0896 *
const -0,648 0,092 | -7,031 0,0004 ***
Informacja i komunikacja R, 0435 0,214 2029 0,088 0,987
Ry 0,896 |0,138 6,51 0,0006 ***
R 0,439 |0,098 4,464 0,0043 ***
const 0,052 |0,061 0,847 0,4595 **
R, 1,000 | 0,230 4,341 0,0226 **
Dziatalno$¢ zwigzana Reey) 0,509 0,103 4,941 0,0159 **
z obstuga rynku R, 0,777 |0,171 4,548 0,0199 ** |0,996
nieruchomosci Rey, | -0567 |0,112| -5051 | 0,15
Ry 1,155 [0,218 5,310 0,013 **
R -1,972 |0,5508 | -3,886 0,0302 **
const 0,240 |0,001 | 351,800 0,0018 ***
R 0,748 [0,002 | 379,700 0,0017 ***
ey 0,203 {0,005 | 37,770 0,0168 **
. y . 2 0,550 [0,002 | 304,600 0,0021 ***
Sz'ar::L”l:’;vcvglr Z’Z‘Zﬂglncilna R, 0,181 0,003 | 66,550 | 0,0096*** [0,999
Ry -0,357 [0,003 | -140,600 0,0045 ***
Riwa 0,119 |0,003 | 41,180 0,0155 **
Ry -0,078 (0,002 | -41,410 0,0154 **
R -0,635 0,003 | -247,800 0,0026 ***
Dziatalnoé w zakresie const -0,084 (0,218 | -0,383 0,7115
ustug administrowania Ry 0,537 |0,065 8,302 <0,0001 *** | 0,958
L] Ry 0,594 |0,300 1,981 | 0,0829*
const 0,773 | 0,044 17,7 <0,0001 ***
Edukada Ry 0,212 |0,062 3,422 0,0141 ** 0877
Ry 0,400 |0,101 3,976 0,0073 ***
Ry -0,477 0,145 |  -3,299 0,0164 **
const 1,948 [0,223 8,729 0,0032 ***
R -0,318 |0,098 | -3,253 0,0474 **
Ry 0,864 | 0,097 8,893 0,003 ***
Opieka zdrowotna [...] R, -1,112 | 0,184 -6,050 0,0091 *** | 0,996
Riva -0,466 (0,073 | —6,380 0,0078 ***
ey -0,593 |0,171 | -3,480 0,0401 **
0,580 |0,151 3,856 0,0308 **
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Tabela 4.12 (cd.)

Zmienna Zmienna
. ja- e . Wspot- | B
Sekcja PKD2007 ,ona objasniaja- SPOS tad t-Studenta p-value R
$niana czynnik | std.
ca(X)
(v)
const -0,572 | 0,003 | -178,400 0,0036 ***
R, -0,187 | 0,001 | -184,200 0,0035 ***
e -0,908 |0,004 | -236,300 0,0027 ***
Dziatalno$¢ zwigzana Rea) 1,054 10,004 284,1 0,0022 ***
z kultura, rozrywka R, R, -0,650 | 0,003 | -240,500 0,0026 *** {0,999
i rekreacja Ry -0,777 {0,003 | 271,800 0,0023 ***
Rs,(t_z) 0,383 | 0,001 268,6 0,0024 ***
Ry 0,582 |0,004 | 1388 0,0046 ***
Rs(t_z) 2,522 0,008 330,2 0,0019 ***
) B const 1,013 | 0,299 3,386 0,0081 ***
Pozostata dziatalnos¢ R R 0,681 |0,159 4274 0,0021 *** | 0,823
ustugowa s e
R, -0,874 |0,483 -1,808 0,104 *
const 0,255 | 0,019 13,630 <0,0001 ***
Ogobtem R R, 0,180 |0,152 1,185 0,270 * 0,991
Ry 0,529 |0,154 3,438 0,0088 ***

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Wynik estymacji wptywu skladowych wskaznika zréwnowazonego rozwoju na
wskaznik spolecznego rozwoju ogdtu przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008-
2019 mozna opisa¢ wzorem:

Rs=0,255+0,180R + 0,529 R, R?*=0,991

e(t-1)

W ogole przedsiebiorstw rozwdj spoteczny przedsigbiorstw uzalezniony jest od
rozwoju ekonomicznego przedsigbiorstw oraz rozwoju ekonomicznego przedsie-
biorstw z okresu (¢ — 1). Odpowiednie parametry sa dodatnie, co wskazuje na ich
stymulujacy wplyw na zmienng objasniang.

Warto$¢ wspoélczynnika determinacji wyniosta 0,991, co oznacza, ze réwnanie re-
gresji wyjasnia zmienno$¢ zmiennej objasnianej w 99% (bardzo dobre dopasowanie).

Wyniki estymacji KMNK, w ktorej zmienng objasniang jest wskaznik $rodo-
wiskowego rozwoju przedsigbiorstw wedlug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019,
a zmiennymi objas$niajacymi skladowe wskaznika zréwnowazonego rozwoju
przedsigbiorstw wedlug sekcji PDK2007 w latach 2008—-2019 wraz z opdznieniami
zaprezentowane zostaly w tabeli 4.13.

Wskaznik rozwoju srodowiskowego przedsigbiorstw wedtug sekcji PKD2007
w latach 2008-2019, tak jak wskaznik rozwoju ekonomicznego i spolecznego
przedsiebiorstw wedlug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019, jest zmienng obja-
$niang, na ktérg wplyw majg rézne zmienne objasniajace. Rodzaj zmiennych ob-
jasniajacych warunkuje sekcja gospodarki, nie ma wigc mozliwosci wyznaczenia
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jednej, uniwersalnej grupy zmiennych objasniajacych odpowiadajacych kazdej
sekeji gospodarki.

Sekeje ,,dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna” cechuje najwieksza
liczba zmiennych objasniajacych. Wynik estymacji dla tej sekcji mozna opisaé
wzorem:

—_—

R$=-1,327-4,141R - 1,125R
+0,430R ., +3,513R

s(t-1)

-3,041R +5532R +

R*=0,999

e(t-1)

+1,976 R

e(t-2)

- 0,658R,

s(t-2) §(t-1) (t-2)

W sekgji ,,dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna” rozwoéj sSrodowisko-
wy przedsiebiorstw uzalezniony jest od rozwoju ekonomicznego przedsigbiorstw,
rozwoju ekonomicznego przedsigbiorstw z okresu (¢ — 1), rozwoju ekonomicznego
przedsigbiorstw z okresu (t — 2), rozwoju spolecznego przedsigbiorstw, rozwoju
spolecznego przedsigbiorstw z okresu (f — 1), rozwoju spotecznego przedsiebiorstw
z okresu (¢ — 2), rozwoju srodowiskowego przedsiebiorstw z okresu (¢ — 1) oraz
rozwoju srodowiskowego przedsigbiorstw z okresu (t — 2).

Rozwdj spoleczny przedsiebiorstw, rozwoj spoteczny przedsigbiorstw z okresu
(t — 1), rozwoj spoleczny przedsigbiorstw z okresu (t — 2) oraz rozw6j srodowisko-
wy przedsiebiorstw z okresu (t — 1) charakteryzuje stymulujacy wpltyw na rozwdj
srodowiskowy przedsigbiorstw (wartosci dodatnie), natomiast warto$¢ parame-
trow przy pozostatych zmiennych objasniajacych jest ujemna, co wskazuje na ich
destymulujace oddzialywanie na zmienng objasniana.

Warto$¢ wspolczynnika determinacji wyniosta 0,999, co oznacza, ze réwnanie re-
gresji wyjasnia zmienno$¢ zmiennej objasnianej w 99% (bardzo dobre dopasowanie).

Sekeje ,dzialalnos¢ w zakresie ustug administrowania [...]” cechuje najmniej-
sza liczba zmiennych objasniajacych. Wynik estymacji dla tej sekcji mozna opisac
wzorem:

R$=0,641+0,066 R +0,175R _ R*=0,571

-1y

W sekgji ,dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania [...]” rozwoj $rodo-
wiskowy przedsigbiorstw uzalezniony jest od rozwoju ekonomicznego przedsie-
biorstw oraz rozwoju spoltecznego przedsigbiorstw z okresu (t — 1). Odpowiednie
parametry s3 dodatnie, co wskazuje na stymulujacy wpltyw na zmienna objasniang.

Wartos$¢ wspdltczynnika determinacji wyniosta 0,571, co oznacza, ze réwnanie
regresji wyjasnia zmiennos$¢ zmiennej objasnianej w 57% (slabe dopasowanie).

We wszystkich badanych sekcjach odnotowano istotny statystycznie wpltyw
zmiennych objasniajacych na zmienng objasniana.

Bioragc pod uwage poszczegélne zmienne objasniajace we wszystkich bada-
nych sekcjach, mozna stwierdzi¢, ze dodatnia zalezno$¢ miesci sie w przedziale
od 0,066 (sekcja ,,dzialalno$¢ w zakresie ustug administrowania [...]" zaleznos¢
miedzy rozwojem srodowiskowym przedsigbiorstw a rozwojem ekonomicznym
przedsigbiorstw) do 5,993 (sekcja ,transport [...]", zaleznos¢ miedzy rozwojem
$rodowiskowym przedsiebiorstw a rozwojem ekonomicznym przedsiebiorstw),
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natomiast zalezno$¢ ujemna znajduje si¢ w przedziale od —0,205 (sekcja ,,pozo-
stala dziatalno$¢ ustugowa’, zalezno$¢ miedzy rozwojem srodowiskowym przed-
siebiorstw a rozwojem ekonomicznym przedsigbiorstw z okresu (¢ — 2)) do —7,387
(sekcja ,transport [...]" zaleznos¢ miedzy rozwojem $rodowiskowym przedsie-
biorstw a rozwojem ekonomicznym przedsigbiorstw z okresu (t — 2)).

Odnoszac sie do wszystkich badanych sekcji, mozna stwierdzi¢, ze wspotczyn-
nik determinacji miesci si¢ w przedziale od 0,564 (56%, slabe dopasowanie) do
0,999 (99%, bardzo dobre dopasowanie).

Tabela 4.13. Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: R,, zmienna objasniajaca:
Re’ Re(t—l)’ Re(t—z)’ Rs’ Rs(t—l)’ Rs(t—Z)’ Rs’(t—l)’ Rs’(t—z)
Ry =y + 4 Re + X3 Re(p-1) + X3 Re(p-1) + X4 R +&5 Rye—1) +
+ Xg Ry(e—2) + X7 Rge—1) + Xg Rye—zy + &

Zmienna Zmienna
Sekcja PKD2007 ,°|.)j & objasnia- WSPOS_ Btad t-Studenta p-value R
Sniana . czynnik | std.
jaca (X)
(v)
const -0,158 | 0,203 -0,777 0,4721
o Ry 0,394 | 0,150 2,625 0,0468 **
?VOV;ZISE)V;/I\?Vanie R, R, 2,694 | 0477| 5652 | 0,0024*** | 0,890
Ry -1,581 | 0,566 -2,792 0,0383 **
Ry -0,369 | 0,166 -2,222 0,0769 *
const 0,322 | 0,030 10,900 <0,0001 ***
Przetworstwo R Rs 0,932 0,236 3,949 0,0075 e 0.987
przemystowe ¢ R -0,718 | 0,266 |  -2,699 0,0356** |
Ry 0,403 | 0,133 3,022 0,0233 **
const -0,334 | 0,067 -5,028 0,004 ***
Wytwarzanie R, 0,702 | 0,152 4,603 0,0058 ***
i zaopatrywanie R, R 0,538 | 0,101 5,347 0,0031 *** | 0,988
wenergig [...] R, —0,503 | 0,152 | -3,322 0,021 **
Ry 0,642 | 0,146 4,395 0,0071 ***
const 0,702 | 0,052 13,640 0,0053 ***
R, 1,760 | 0,112 15,660 0,0041 ***
Ry -0,367 | 0,042 | -8,786 0,0127 **
R, 0,703 | 0,063 11,160 0,0079 ***
Dostawa wody [...] R, 0,999
Ry 0,318 | 0,057 5,607 0,0304 **
R -0,826 | 0,051 | -16,100 0,0038 ***
Ry -0,330 | 0,070 -4,709 0,0423 **
Rya -1,080 | 0,144 -7,492 0,0174 **
const 0,795 | 0,270 2,950 0,0256 **
R -2,042 | 0,391 -5,218 0,002 ***
Budownictwo R, — 0,943
s R, 2,358 | 0,299 7,879 0,0002 ***
Ry -0,352 | 0,155 -2,267 0,064 *
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const | -0,941 [0,023] -41,110 | <0,0001***
R 0444 [0,068| 6535 | 0,0028***
Handel hurtowy R, 0684 [0,133| 5154 | 000677 |
i detaliczny R 2,461 | 0,139 | 17,670 | <0,0001*** |
Ry 1454 (0,019 76,920 | <0,0001***
Ry | -1370 |0,023] -59,950 | <0,0001***
const | -1,126 |0,426 | -2,644 | 00774
R, 5993 [1,391] 4309 | 0,023*
Ry, | -7.387 [1943] -3803 | 0,0319*
Transport[...] Ry 3169 (0970 3267 | 0,0469** |0,986
R, | -3851|0995| ~-3868 | 0,306
Ry 1,683 (0293 5736 | 0,0105*
Ry 2,338 [0,763| 3065 | 0,0548*
- const 0,712 0,063 11,390 | <0,0001***
E;ak{\ﬂ;;srz\fv"gzze??] Ry 0,808 |0256| 3,159 | 0016* |0,837
3 -0,549 | 0279 -1,969 | 0,0896*
_ const 0131 |0228| 0574 | 05838
:rﬂfrrnn&ifiiqa Ry 0429 [ 0307| 139 | 0,2054* | 0,564
Ry 0412 (0315 1308 | 0.232°
const | -0,033 0,080 -0410 | 0,7091
R, 1226 0241 -5086 | 0,0147*
Dziatalnos$¢ zwigzana Ree —0,615 | 0,119 —5,151 0,042
z obstuga rynku R, 1,124 | 0,247 4,548 0,0199 ** | 0,990
nieruchomosci Ry, | -1350 [0324] -4,167 | 00251*
Ry 2484 0439 5654 | 0,011
Ry 0,669 | 0,155 4307 | 0,023*
const | -1,327 [0,023| -58450 | 0,0109**
R, -4,141 [ 0,070 | -59,540 | 0,0107**
| -1125 [ 0,046 24400 | 0,0261**
S | 3041 [0038| -80710 | 0,0079***
Egﬁ;ﬂ&:ﬁggﬁﬁ?ﬂnjma’ R, 5532 | 0,083| 66550 | 0,0096*** | 0,999
Ry 0,430 |0015] 29,320 | 0,0217*
Ry 3513 [0,062] 56220 | 0,0113*
Ry 1,976 [0,016 | 121,300 | 0,0052***
Ry, | —0,658 |0,006| -102,600 | 0,0062***
Dziatalnodé w zakresie const 0,641 | 0,078 8221 | <0,0001***
ustug administrowania R, 0,066 | 0,122 0,543 0,6017 * 0,571
(-] Ryen 0,175 | 0,188 0,932 0,3787*
const 2465 [0619| 3982 | 0,0073**
R, 1209 {0,131 9,209 | <0,0001***
Edukacja R 1,084 (0337 3218 | 00182* |0,979
| -2946 [0830| -3551 | 00121*
-1,155 |0342| -3377 | 0,0149*

$(t-1)
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Tabela 4.13 (cd.)

Zmie.nna Zmienna P
Sekcja PKD2007 s,(:‘?;?‘; objasnia- :’:;:::I-( I::Zd t-Studenta | p-value R
It jaca (X)
const 1,502 | 0,138 10,900 0,0004 ***
RG(H) 0,433 | 0,030 14,600 0,0001 ***
Opieka zdrowotna [...] R, R, ~0.607 | 0,133 ~4,578 0,01027 0,996
R,y | —0,544 |0,136| -3989 0,0163 **
Rs(t—z) 0,402 | 0,151 2,662 0,0563 *
Ry, | —0,278 | 0,059 | -4,725 0,0091 ***
const -0,881 | 0,002 | —416,100 0,0015 ***
R, -0,288 | 0,001 | -219,600 0,0029 ***
eit-1) -1,398 | 0,002 | -564,100 0,0011 ***
Dziatalno$¢ zwigzana Rea) 1,623 10,003 526,600 0,0012***
z kultura, rozrywka R, R, -1,540 | 0,006 | —240,500 0,0026 *** | 0,999
i rekreacja R 0,896 | 0,004 | 203,600 | 0,0031***
Rs(t—Z) 3,883 | 0,009 427,300 0,0015 ***
Ry -1,196 | 0,004 | -328,800 0,0019 ***
Rs’(z—z) 0,59 | 0,002 250,500 0,0025 ***
const 0,993 | 0,072 13,700 0,0002 ***
R, 0,425 | 0,051 8,325 0,0011 ***
Pozostata dziatalnos¢ s Ry 0,241 | 0,076 3,151 0,0345 ** 0.990
ustugowa ‘ Ry, | —0,205 [0052| -3945 0,0169** |
R, -0,295 | 0,111 -2,666 0,056 *
R., | —0,342 |0,104| -32903 0,0301 **
const 0,667 | 0,357 1,869 0,135
R, 5,983 | 1,160 5,16 0,0067 ***
Ogotem R RE“_Z) -4,039 | 0,951 —4,248 0,0132** 0,966
R, -2,161 | 0,806 -2,681 0,0552 *
Ry 4,719 | 1,091 4,327 0,0124 **
| 4658 [1219| -3,822 0,0187 **

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Wynik estymacji wplywu skltadowych wskaznika zréwnowazonego rozwoju
na wskaznik $rodowiskowego rozwoju ogoétu przedsiebiorstw w Polsce w latach
2008-2019 mozna opisa¢ wzorem:

—_—

R$=0,667 +5983 R -4,039R,, , -2,161R +4,719R_, . -4,658 R

e(t-2) s(t-1)

R*=0,966

s(e-2)

W ogole przedsiebiorstw rozwdj $rodowiskowy przedsiebiorstw uzaleznio-
ny jest od rozwoju ekonomicznego przedsiebiorstw, rozwoju ekonomicznego
przedsigbiorstw z okresu (¢ — 2), rozwoju spolecznego przedsiebiorstw, rozwoju
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spolecznego przedsiebiorstw z okresu (t — 1), rozwoju spolecznego przedsiebiorstw
z okresu (¢ — 2). Rozwdj ekonomiczny przedsiebiorstw i rozwdj spoteczny przed-
siebiorstw z okresu (t — 1) charakteryzuje stymulujacy wplyw na rozwoj srodowi-
skowy przedsigbiorstw (wartosci dodatnie), natomiast warto$¢ parametréow przy
pozostalych zmiennych objasniajacych jest ujemna, co wskazuje na ich destymu-
lujace oddzialywanie na zmienng objasniang.

Wartos$¢ wspotczynnika determinacji wyniosta 0,966, co oznacza, ze rowna-
nie regresji wyjasnia zmienno$¢ zmiennej objasnianej w 97% (bardzo dobre do-
pasowanie).

4.8. Uwagi koncowe

Dynamika zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw i jego komponentow wy-
kazuje duza heterogeniczno$¢ w poszczegolnych sekcjach PKD2007. Wskaznik
rozwoju ekonomicznego we wszystkich analizowanych sekcjach wykazuje trend
dodatni. Najwyzszy wspotczynnik nachylenia linii trendu wystepuje w sekcji
»opieka zdrowotna [...]” (0,067), najnizszy za$ w sekcji ,,gérnictwo i wydobywa-
nie” (0,0001).

Wskaznik rozwoju spotecznego réwniez we wszystkich sekcjach PKD2007 ma
trend dodatni — najwyzszy w sekcji ,budownictwo” (0,0291), najnizszy za$ w wy-
padku edukacji (0,0086). Podobnie wyglada sytuacja w dla wskaznika srodowisko-
wego, przy czym najwyzsza warto$¢ wystepuje w sekcji ,budownictwo” (0,038),
a najnizsza w sekcji ,dzialalnos¢ w zakresie ustug administrowania [...]” (0,0051).
Wskaznik zréwnowazonego rozwoju réwniez wykazuje trend dodatni. Najnizszy
poziom nachylenia linii trendu wystepuje w sekgji ,,gornictwo i wydobywanie”
(0,0109), z kolei najwyzszy w ,,opiece zdrowotnej [...]” (0,0301).

Wspdlczynniki korelacji liniowej Pearsona oraz wyniki estymacji klasyczng me-
toda najmniejszych kwadratow wskazuja na to, ze komponenty zréwnowazonego
rozwoju s3 od siebie zalezne, ponadto wystepuje silne zréznicowanie ich wply-
wu w poszczegolnych sekcjach dziatalnosci gospodarczej. Na wskazniki rozwoju
ekonomicznego, spotecznego i srodowiskowego wplyw maja takze ich wielkosci
z okresow poprzednich (zmienne objasniane odznaczajg si¢ silng inercja).

Postawiona w uwagach wstepnych hipoteza badawcza, wedle ktorej ,,rozwdj eko-
nomiczny (R)) charakteryzuje si¢ wyzszym poziomem dynamiki od rozwoju spo-
tecznego (R)) i srodowiskowego (R)) w przedsiebiorstwach wedtug sekcji PKD2007
wlatach 2008-2019”, moze by¢ przyjeta jedynie cze$ciowo. Taka sytuacja wystepuje
w dziesigciu na szesnascie analizowanych sekcji, w tym w przetworstwie przemy-
stowym, dostawie wody [...], transporcie [...], dzialalnosci zwigzanej z zakwate-
rowaniem [...], dzialalnosci profesjonalnej, naukowej i technicznej, dziatalnosci
w zakresie ustug administrowania [...], edukacji [...], opiece zdrowotnej [...],
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dziatalno$ci zwigzanej z kultura, rozrywka i rekreacjg oraz pozostalej dziatalnosci
ustugowej. W przedsigbiorstwach z tych sekcji rozwoéj ekonomiczny charakteryzu-
je sie wyzsza dynamika w poréwnaniu z rozwojem spofecznym i srodowiskowym.
Wydaje sie, ze z punktu widzenia realizacji celéw zrownowazonego rozwoju nie
jest to zjawisko negatywne, gdyz w wypadku wszystkich trzech komponentow wy-
stepuje dodatnia dynamika. Nalezy rowniez zauwazy¢, ze sekcje te charakteryzuja
sie réznym poziomem niepozadanego oddziatywania na $rodowisko naturalne.
Ponadto w $wietle obowigzujacego prawa ochrony przyrody dziatalno$¢ w tych
sekcjach nie musi mie¢ priorytetowego znaczenia z punktu widzenia realizacji
krajowych oraz unijnych strategii zrownowazonego rozwoju.

W pozostatych sekcjach PKD2007, a zatem w goérnictwie i wydobywaniu,
wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energi¢ [...], budownictwie, handlu hurtowym
i detalicznym, informacji i komunikacji, dziatalnosci zwigzanej z obstugg rynku
nieruchomosci, wyzsza dynamike rozwoju maja rozwdj spoteczny lub/i srodowi-
skowy w poréwnaniu z rozwojem ekonomicznym. Sekcje te w odmiennym stopniu
oddzialujg na $rodowisko naturalne, a takze rézne sg ich wyzwania i problemy
zwigzane z przestrzeganiem norm emisji szkodliwych substancji. Przykladowo
w sekeji ,,gornictwo i wydobywanie” najwyzsza dynamike ma wskaznik rozwoju
srodowiskowego, a najnizsza wskaznik rozwoju ekonomicznego. Wynika to za-
pewne ze stabej kondycji finansowej tych podmiotéw, przy jednoczesnej koniecz-
nosci wdrazania nowych rozwigzan przyjaznych srodowisku. Podobnie sytuacja
wyglada w wypadku budownictwa - tutaj tez dynamika rozwoju srodowiskowego
i spolecznego jest wyzsza od rozwoju ekonomicznego. Nalezy jednak zauwazy¢, ze
poziom emisji szkodliwych substancji jest mniejszy w poréwnaniu chocby z sekeja
»gornictwo i wydobywanie”, a samo podejmowanie dzialan ekologicznych wyda-
je sie prostsze i tanisze. Wysoka dynamika rozwoju spolecznego zwigzana jest tu
z duzg dynamika na rynku pracy, zapotrzebowaniem na wykwalifikowang sile ro-
boczg oraz wigkszym popytem na prace w poréwnaniu z jego podaza.

Konkludujac, mozna stwierdzi¢, ze zréwnowazony rozwoj przedsiebiorstw we-
diug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019 ma dodatnia, cho¢ zréznicowana co
do wielkosci, dynamike. Komponenty (ekonomiczny, spoteczny i srodowiskowy)
réwniez wzrastaja, co wiecej — wystepuje istotna statystycznie zaleznos¢ miedzy
nimi, co ma znaczenie dla decyzji podejmowanych przez zarzadzajacych przed-
siebiorstwami.



Rozdziat 5

Standing finansowy
przedsiebiorstw wedtug sekcji
PKD2007 w latach 2008-2019
- ocena statystyczna

5.1. Uwagi wstepne

Podstawowym celem niniejszego rozdzialu jest przedstawienie wynikéw ana-
lizy pos$wigconej ocenie standingu finansowego przedsigbiorstw wedlug sekcji
PKD2007 w latach 2008-2019. W ewaluacji standingu finansowego wykorzystano
- podobnie jak w rozdziale poprzednim - syntetyczne wskazniki, ktére wyzna-
czono, opierajac si¢ na tej samej co w wypadku zrdéwnowazonego rozwoju przed-
siebiorstw metodzie normalizacji. Takie podejscie wydaje si¢ zasadne z punktu
widzenia przejrzystosci i spojnoséci podjetych w monografii wywoddéw, cho¢ ma
réwniez wady. Wymaga bowiem zastosowania pewnych zalozen upraszczajacych
rzeczywisto$¢ gospodarcza, w szczegolnosci w sferze finansowo-majatkowe;.

W rozdziale przedstawiono wskazniki odnoszace si¢ do czterech kluczowych
wymiaréw oceny standingu finansowego przedsiebiorstw: plynnosci finansowej,
rentownosci, sprawnosci dzialania oraz struktury finansowe;j.

Hipoteza sformulowana do tego rozdziatu brzmi nast¢pujaco: ,Standing finan-
sowy przedsigbiorstw wedlug sekcji PKD2007 posiada dodatnig dynamike w la-
tach 2008-2019”.

5.2. Ptynnos¢ finansowa przedsiebiorstw wedtug
sekcji PKD2007 w latach 2008-2019

Wskazniki obrazujace plynnos¢ finansowa przedsigbiorstw wedlug sekcji
PDK2007 w latach 2008-2019 wraz z podstawowymi statystykami opisowymi
przedstawiono w tabeli 5.1.

Najwyzszy przecietny poziom plynnosci finansowej przedsiebiorstw w Polsce
w latach 2008-2019 odnotowano w sekcji ,dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa
i techniczna” - 0,73 (odchylenie standardowe 0,15; mediana 0,77), najnizszy zas
w sekgji ,,dziatalnos$¢ zwigzana z zakwaterowaniem [...]” - 0,29 (odchylenie stan-
dardowe 0,25; mediana 0,20).
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Maksymalng, wynoszaca 1, warto$¢ wskaznika zaobserwowano w sekcjach:
»gornictwo i wydobywanie” (2011 r.), ,przetwdrstwo przemyslowe” (2014 r.),
»dostawa wody [...]” (2016 r.), ,budownictwo” (2010 r.), ,handel hurtowy i deta-
liczny” (2017 r.), »transport [...]” (2016 r.), ,dzialalnos¢ zwigzana z zakwaterowa-
niem [...]” (2019 r.), ,informacja i komunikacja” (2010 r.), ,dzialalnos¢ zwiazana
z obstugg rynku nieruchomosci” (2019 r.), ,,dzialalnos¢ w zakresie ustug admini-
strowania [...]” (2012 r.), ,edukacja” (2019 r.), ,,opieka zdrowotna [...]” (2015 r.),
»dzialalno$¢ zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacjg” (2019 r.), ,pozostala dzia-
talnos¢ ustugowa” (2009 r.).

Minimalny, wynoszacy 0, poziom wskaznika odnotowano w sekcjach: ,,gor-
nictwo i wydobywanie” (2015 r.), ,,przetworstwo przemystowe” (2008 r.), ,wytwa-
rzanie i zaopatrywanie w energie [...]” (2018 r.), ,dostawa wody [...]” (2009 r.),
»budownictwo” (2012 r.), ,transport [...]” (2009 r.), ,dzialalno$¢ zwigzana z za-
kwaterowaniem [...]” (2012 r.), ,informacja i komunikacja” (2015 r.), ,,dziatalno$¢
zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci” (2009 r.), ,dzialalno$¢ w zakresie ustug
administrowania [...]” (2008 r.), ,opieka zdrowotna [...]” (2011 r.), ,dzialalnos¢
zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacjg” (2009 r.), ,,pozostata dziatalno$¢ ustugo-
wa” (2019 1.).

Wartos¢ przecigtna oraz mediana wskaznika ptynnosci finansowej ogétu przed-
siebiorstw w Polsce w latach 2008-2019 wyniosty odpowiednio 0,47 (odchylenie
standardowe 0,07) i 0,45, a warto$§¢ maksymalna oraz minimalna odpowiednio
0,60 (2019 1.) i 0,37 (2013 .).

Wyniki analizy wplywu zmiennej time na ptynnoé¢ finansowq przedsiebiorstw
wedtug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019 zaprezentowane zostaly w tabeli 5.2
oraz na wykresie 5.1.

W dziesieciu analizowanych sekcjach PKD2007 parametr zwigzany ze zmien-
ng time jest dodatni, co $wiadczy o tym, ze tendencja wzrostowa wskaznika ob-
razujacego plynno$¢ finansowa przedsiebiorstw w Polsce w latach 2008-2019
wystepuje w sekcjach: ,,przetwdrstwo przemystowe’, ,,dostawa wody [...]" ,bu-
downictwo’, ,handel hurtowy i detaliczny”, ,transport [...]”, ,dziatalno$¢ zwigzana
z zakwaterowaniem [...]", ,dzialalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci’,
»dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna’, ,,dziatalnos¢ w zakresie ustug
administrowania [...]”, ,,dzialalno$¢ zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacjq”. Pa-
rametry zwigzane ze zmienng time maja niskie wartosci, co oznacza, ze w tych sek-
cjach wystepuje dynamika wzrostowa na niskim poziomie. Najwyzsza tendencje
rozwojowa wskaznika odnotowano w sekgji ,,transport [...]” (parametr zwigzany
ze zmienng time wynidst 0,077), a najnizsza w sekeji ,,budownictwo” (odpowiedni
parametr wynidst 0,002).

W szesciu analizowanych sekcjach PKD2007 parametr zwigzany ze zmienng
time jest ujemny, co $wiadczy o tym, Ze tendencja spadkowa wskaznika obrazuja-
cego plynnos¢ finansowq przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008-2019 wystepuje
w sekcjach: ,,gérnictwo i wydobywanie”, ,wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
[...]" »informacja i komunikacja’, ,edukacja’, ,opieka zdrowotna [...]”, ,pozostata
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dziatalno$¢ ustugowa” Parametry przed zmienna time majg niskie wartosci, co
oznacza, ze w tych sekcjach wystepuje powolna dynamika spadkowa. Najwyz-
sz tendencje spadkowa wskaznika odnotowano w sekgji ,,pozostata dzialalnos¢
uslugowa” (parametr przed zmienng time wynidst —0,074), najnizsza zas w sekcji
»opieka zdrowotna [...]” (parametr przed zmienng time wynidst —0,009).

Wyniki testu ¢-Studenta sugeruja, ze w dziewieciu sekcjach parametr przy
zmiennej time jest istotny statystycznie, a w siedmiu sekcjach parametr zwigzany
ze zmienng fime nie jest istotny statystycznie.

Tabela 5.2. Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: P, zmienna objasniajaca:

time Pf= a, time + a

Zmienna

[...]

obja- | ZMmiemna | st | Btad
Sekcja PKD2007 . .j objasniaja- P . 3 t-Studenta p-value R
$niana czynnik | std.
ca(X)
(v)

Gomictwo const 0,570 | 0,149 3,819 0,0034 ***
R . P 0,230
i wydobywanie ! time -0,035 [0,020| -1,727 0,1148
Przetwérstwo const 0,401 | 0,136 2,958 0,0143 **

P 0,344
przemystowe ! time 0,042 | 0,018 2,291 0,0450 **
Wytwarzanie const 0,844 | 0,145 5,827 0,0002 ***

i zaopatrywanie P, - 0,443
w energie [...] time -0,055 | 0,020 | -2,819 0,0182 **
const 0,211 | 0,125 1,681 0,1237
Dostawa wody [...] P, 0,503
time 0,054 | 0,017 3,179 0,0098 ***
const 0,509 | 0,202 2,515 0,0306 **
Budownictwo P, 0,000
time 0,002 | 0,027 0,061 0,9525
const 0,083 | 0,136 0,611 0,5552
!-Iandgl hurtowy P, 0,474
i detaliczny time 0,055 | 0,018 2,999 0,0134 **
const -0,029 | 0,095 -0,299 0,7709
Transport [...] P, 0,779
time 0,077 | 0,013 5,942 0,0001 ***

i &E Wi const 0,079 | 0,153 0,516 0,6168
Dziatalnos¢ ZW|a.zana P, 0.202
z zakwaterowaniem [...] time 0,033 | 0,021 1,589 0,1432

i const 0,538 | 0,181 2,975 0,0139 **
Informacja P, 0,033
i komunikacja time -0,014 | 0,025| -0,583 0,5730
Dziatalno$¢ zwigzana const 0,172 | 0,133 1,291 0,2259
z obstuga rynku P, - 0,273
nieruchomodci time 0,035 | 0,018 1,937 0,0814 *
Dziatalno$¢ profesjonalna, p cont 0,550 | 0,077 7,121 <0,0001 *** 0.423
naukowa i techniczna ! time 0,028 | 0,010 2,708 0,0220** |
Dziatalno$¢ w zakresie const 0,339 | 0,191 1,777 0,1060
ustug administrowania P, 0,001

time 0,003 | 0,026 0,109 0,9152
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Tabela 5.2 (cd.)

Zmienna Zmienna
. ja- s . Wspoét- | B
Sekcja PKD2007 ,ona objasniaja- spof tad t-Studenta p-value R
$niana czynnik | std.
ca(X)
(v)

const 0,609 | 0,218 2,794 0,0190 **
Edukacja P, 0,102

time -0,032 | 0,030 -1,065 0,3118

const 0,558 | 0,234 2,384 0,0384 **
Opieka zdrowotna [...] P, 0,008

time -0,009 | 0,032 -0,287 0,7799
Dziatalno$¢ zwigzana const 0,132 | 0,116 1,130 0,2848
z kultura, rozrywka P, - e | 0,557
i rekreacja time 0,056 | 0,016 3,547 0,0053
Pozostata dziatalnoéé const 0,863 | 0,117 7,389 | <0,0001***

P 0,682

ustugowa ! time -0,074 | 0,016 -4,633 0,0009 ***

const 0,402 | 0,039 10,280 <0,0001 ***
Ogotem P, 0,279

time 0,010 | 0,005 1,965 0,0778 *

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Przecigtna warto$¢ wspolczynnika determinacji wyniosta 0,316, przecigtnie
réwnania regresji wyjasniaja zmienno$¢ zmiennej objasnianej w 32% (niezado-
walajgce dopasowanie). Najwyzsza warto$¢ wspolczynnika determinacji zaobser-
wowano w sekgji ,transport [...]” - 0,779 (zadowalajace dopasowanie), natomiast
najnizsza w sekcji ,budownictwo” - 0,0001 (niezadowalajace dopasowanie).

Gornictwo i wydobywanie Przetwoérstwo przemystowe
1,00 1,00

0,80 Pf=-0,0353 time+ 0,5729 0,80
R?=0,2324

0,60 0,60
0,40 0,40 Pf=0,0424 time + 0,4002
R?=0,3475

0,20 0,20
0,00 0,00

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie [...] Dostawa wody [...]
1,00 1,00
0,80 Pf=-0,0551time+0,8405 0,80
R?=0,4372
0,60 0,60
0,40 Pf=0,0542time+0,2105
0,40 R?=0,5045

0,20 0,20

0 0,00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019



1,00

0,80

0,60

0,40

0,20

0,00

1,00

0,80

0,60

0,40

0,20

0,00

1,00

0,80

0,60

0,40

0,20

0,00
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Wykres 5.1. Linia trendu wskaznika ptynnosci finansowej przedsiebiorstw wedtug sekgji
PDK2007 w latach 2008-2019

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Wplyw zmiennej time na ptynnos¢ finansowa ogétu przedsiebiorstw w Polsce
w latach 2008-2019 cechuje dynamika wzrostowa na niskim poziomie (parametr
zwigzany ze zmienng time wyniost 0,010). Wyniki testu ¢-Studenta wskazuja, ze
parametr przy zmiennej time jest istotny statystycznie, a warto$¢ wspolczynnika
determinacji wyniosta 0,279, co $wiadczy o tym, ze réwnanie regresji wyjasnia
zmienno$¢ zmiennej objasnianej w 28% (niezadowalajace dopasowanie).

5.3. Rentownos¢ przedsiebiorstw wedtug sekcji
PKD2007 w latach 2008-2019

Wskazniki obrazujace rentownos¢ (R) przedsiebiorstw wedlug sekcji PDK2007
w latach 2008-2019 wraz z podstawowymi statystykami opisowymi przedstawio-
no w tabeli 5.3.

Najwyzszy przecietny poziom rentownosci przedsiebiorstw w Polsce w latach
2008-2019 odnotowano w sekgji ,,dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i technicz-
na” - 0,80 (odchylenie standardowe 0,10; mediana 0,79), najnizszy zas w sekcji
»dostawa wody [...]”- 0,28 (odchylenie standardowe 0,27; mediana 0,17).
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Maksymalng, wynoszaca 1, warto$¢ wskaznika zaobserwowano w sekcjach:
»Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie [...]” (2014 r.), ,,dostawa wody [...]”
(2013 r.), ,dzialalno$¢ zwigzana z obsluga rynku nieruchomosci” (2017 r.), ,edu-
kacja” (2008 r.), ,opieka zdrowotna [...]” (2008 r.).

Minimalny, wynoszacy 0, poziom wskaznika odnotowano w sekcjach: ,,gérnic-
two i wydobywanie” (2015 r.), ,dzialalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nierucho-
mosci” (2011 r.), ,dzialalno$¢ zwiazana z kultura, rozrywka i rekreacjg” (2011 r.).

Wartos¢ przecietna oraz mediana wskaznika rentownosci ogoétu przedsigbiorstw
w Polsce w latach 2008-2019 wyniosty odpowiednio 0,51 (odchylenie standardo-
we 0,05) 0,49, a warto$§¢ maksymalna oraz minimalna odpowiednio 0,60 (2017 r.)
10,43 (2015 1.).

Wyniki analizy wptywu zmiennej time na rentownos¢ przedsiebiorstw wedlug
sekcji PDK2007 w latach 2008-2019 zaprezentowane zostaly w tabeli 5.4 oraz na
wykresie 5.2.

W o$miu analizowanych sekcjach PKD2007 parametr zwigzany ze zmienna
time jest dodatni, co $wiadczy o tym, ze tendencja wzrostowa wskaznika obra-
zujacego rentowno$¢ przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008-2019 wystepuje
w sekcjach: ,,przetwérstwo przemystowe”, ,,dostawa wody [...]", ,handel hurtowy
i detaliczny”, ,transport [...]" ,dzialalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem [...]",
»dzialalno$¢ zwigzana z obslugg rynku nieruchomosci’, ,,dzialalno$¢ profesjonal-
na, naukowa i techniczna’, ,,pozostata dzialalno$¢ ustugowa” Parametry zwigzane
ze zmienng time maja niskie wartosci, co oznacza, ze w tych sekcjach wystepuje
powolna dynamika wzrostowa. Najwyzsza tendencj¢ rozwojowa wskaznika odno-
towano w sekgji ,dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem [...]” (parametr zwia-
zany ze zmienng time wyniost 0,070), najnizszg zas w sekcji ,,pozostata dzialalnos¢
uslugowa” (parametr zwiazany ze zmienng time wyniost 0,002).

W oémiu analizowanych sekcjach PKD2007 parametr zwigzany ze zmienna
time jest ujemny, co $wiadczy o tym, Ze tendencja spadkowa wskaznika obrazujg-
cego rentownos¢ przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008-2019 wystepuje w sek-
cjach: ,,gérnictwo i wydobywanie”, ,wytwarzanie i zaopatrywanie w energie [...]",
»budownictwo’, ,informacja i komunikacja’, ,,dzialalnos¢ w zakresie ustug ad-
ministrowania [...]”, ,edukacja’, ,opieka zdrowotna [...]”, ,dzialalno$¢ zwigzana
z kulturg, rozrywka i rekreacjq”. Parametry zwigzane ze zmienng time maja niskie
warto$ci, co oznacza, ze w tych sekcjach wystepuje powolna tendencja spadkowa.
Najwyzsza tendencje spadkowa wskaznika odnotowano w sekcji ,,opieka zdro-
wotna [...]” (parametr zwigzany ze zmienng time wynidst —0,074), najnizsza zas
w sekeji ,,budownictwo” (parametr zwigzany ze zmienng time wynidst —0,005).

Wyniki testu ¢-Studenta wskazuja, Ze w siedmiu sekcjach parametr przy zmien-
nej time jest istotny statystycznie, a w dziewieciu sekcjach parametr przy zmiennej
time nie jest istotny statystycznie.
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Tabela 5.4. Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: R, zmienna objasniajaca:

time R = a, time + a

Zmienna Zmienna
Sekcja PKD2007 ,OI.’J & objasniaja- WSPOF_ Blad t-Studenta p-value R
$niana czynnik | std.
ca(X)
(v)
Gérnictwo . const 0,659 | 0,129 5,110 0,0005 *** 0218
i wydobywanie time -0,029 | 0,018 -1,669 0,1260 ’
Przetworstwo R const 0,379 0,113 3,357 0,0073 bl 0.385
przemystowe time 0,038 | 0,015 2,501 0,0314* |~
Wytwarzanie const 0,767 | 0,165 4,640 0,0009 ***
i zaopatrywanie R . 0,075
wenergie [...] time -0,020 | 0,022 -0,898 0,3906
const 0,236 | 0,179 1,314 0,2181
Dostawa wody [...] R - 0,007
time 0,007 | 0,024 0,272 0,7912
X const 0,587 | 0,177 3,309 0,0079 ***
Budownictwo R - 0,004
time -0,005 | 0,024 -0,202 0,8443
Handel hurtowy R const 0,446 | 0,127 3,519 0,0055 *** 0.092
i detaliczny time 0,017 | 0,017 1,006 0,3381 ’
const 0,353 | 0,104 3,401 0,0068 ***
Transport [...] R - 0,434
time 0,039 | 0,014 2,771 0,0198 **
Dziatalnos¢ Zwiazana R const -0,012 | 0,151 -0,082 0,9366 0.536
zzakwaterowaniem [...] time 0,070 | 0,021 3,397 0,0068 *** |
|nformacja R const 0,902 | 0,106 8,473 <0,0001 el 0.673
i komunikacja time -0,066 | 0,014 -4,533 0,0011*** |~
Dziatalno$¢ zwigzana const 0,304 | 0,143 2,121 0,0599 *
z obstuga rynku R . 0,117
nieruchomodci time 0,022 | 0,019 1,152 0,2763
Dziatalnos$c¢ profesjonal- const 0,673 | 0,054 12,420 <0,0001 ***
na, naukowa R . .. | 0,401
i techniczna time 0,019 | 0,007 2,588 0,0270
Dziatalnos$¢ w zakresie const 0,644 | 0,156 4,134 0,0020 ***
ustug administrowania R . 0,038
[.] time -0,013 | 0,021 -0,628 0,5439
X const 0,707 | 0,139 5,090 0,0005 ***
Edukacja R - 0,318
time -0,041 | 0,019 -2,158 0,0563 *
. const 0,849 | 0,099 8,532 <0,0001 ***
Opieka zdrowotna [...] R - 0,750
time -0,074 | 0,014 -5,480 0,0003 ***
Dziatalnos¢ zwigzana const 0,453 | 0,173 2,619 0,0257 **
z kultura, rozrywka R . 0,010
i rekreacja time -0,008 | 0,024 -0,3243 0,7524
Pozostata dziatalnoé¢ R const 0,408 | 0,136 2,987 0,0136 ** 0.001
ustugowa time 0,002 | 0,019 0,118 0,9083 ’
| const 0,522 | 0,032 16,570 <0,0001 ***
Ogotem R - 0,034
time -0,003 | 0,004 -0,594 0,5660

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.
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Przecietna warto$¢ wspoélczynnika determinacji wyniosta 0,254, przecigtnie
réwnania regresji wyjasniaja zmienno$¢ zmiennej objasniajacej w 25% (niezado-
walajace dopasowanie). Najwyzsza warto$¢ wspolczynnika determinacji zaobser-
wowano w sekcji ,,opieka zdrowotna [...]” - 0,750 (zadowalajace dopasowanie),
natomiast najnizsza w sekcji ,,pozostata dziatalnos¢ ustugowa” - 0,001 (niezado-
walajace dopasowanie).
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Wykres 5.2. Linia trendu wskaznika rentownosci przedsiebiorstw wedtug sekcji PDK2007
w latach 2008-2019

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.
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Wplyw zmiennej time na rentowno$¢ ogétu przedsiebiorstw w Polsce w latach
2008-2019 charakteryzuje nieznaczna tendencja spadkowa na niskim poziomie
(parametr zwigzany ze zmienng time wyniost —0,003). Rezultaty testu ¢-Studenta
sugeruja, ze parametr przy zmiennej tirme nie jest istotny statystycznie, a wartos¢
wspolczynnika determinacji wyniosta 0,034, co $wiadczy o tym, ze réwnanie re-
gresji wyja$nia zmienno$¢ zmiennej objasniajacej w 3,4% (niezadowalajace dopa-
sowanie).

5.4. Sprawnosc¢ dziatania przedsiebiorstw wedtug
sekcji PKD2007 w latach 2008-2019

Wskazniki obrazujace sprawno$¢ dzialania przedsigbiorstw wedlug sekeji
PDK2007 w latach 2008-2019 wraz z podstawowymi statystykami opisowymi
przedstawiono w tabeli 5.5.

Najwyzszy przecietny poziom sprawnosci dziatania przedsiebiorstw w Polsce
w latach 2008-2019 odnotowano w sekgji ,,dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku
nieruchomosci” - 0,74 (odchylenie standardowe 0,16; mediana 0,78), najnizszy
za$ w sekcji ,dzialalno$¢ zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacjg” - 0,37 (odchy-
lenie standardowe 0,21; mediana 0,34).

Maksymalng, wynoszacg 1, wartos¢ wskaznika zaobserwowano w sekcji ,,opie-
ka zdrowotna [...]” (2008 r.), natomiast minimalny poziom wskaznika odnotowa-
no w sekgji ,edukacja” (2013 r., 0,07).

Przecietna wartos$¢ oraz mediana wskaznika sprawno$ci dzialania ogétu przed-
siebiorstw w Polsce w latach 2008—-2019 wyniosty odpowiednio 0,52 (odchylenie
standardowe 0,06) i 0,51, a warto$§¢ maksymalna oraz minimalna odpowiednio
0,68 (2008 r.) i 0,44 (2016 1.).

Wyniki analizy wplywu zmiennej time na sprawnos¢ dzialania przedsiebiorstw
wedtug sekcji PDK2007 w latach 2008—2019 zaprezentowane zostaly w tabeli 5.6
oraz na wykresie 5.3.

W czterech analizowanych sekcjach PKD2007 parametr zwigzany ze zmienna
time jest dodatni, co §wiadczy o tym, ze tendencja wzrostowa wskaznika obra-
zujgcego sprawnos¢ dzialania przedsiebiorstw w Polsce w latach 2008-2019 wy-
stepuje w sekcjach: ,,dzialalnos$¢ zwigzana z zakwaterowaniem [...]”, ,,dzialalnos¢
profesjonalna, naukowa i techniczna’, ,dziatalno$¢ w zakresie ustug administro-
wania [...]", ,pozostala dzialalno$¢ uslugowa”. Parametry przed zmienng time
maja niskie wartosci, co oznacza, ze w tych sekcjach wystepuje powolna tenden-
cja wzrostowa. Najwyzszg tendencje rozwojowa wskaznika odnotowano w sekcji
»dzialalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem [...]” (parametr przed zmienng time
wynidst 0,050), najnizsza zas$ w sekcji ,dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i tech-
niczna” (parametr przed zmienng time wynidst 0,003).
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W dwunastu analizowanych sekcjach PKD2007 parametr zwigzany ze zmienna
time jest ujemny, co $wiadczy o tym, Ze tendencja spadkowa wskaznika obrazuja-
cego sprawnos¢ dzialania przedsigbiorstw w Polsce w latach 20082019 wystepuje
w sekcjach: ,,gérnictwo i wydobywanie’, ,,przetworstwo przemystowe”, ,wytwarza-
nie i zaopatrywanie w energie [...]”, ,dostawa wody [...]”, ,budownictwo’, ,handel
hurtowy i detaliczny”, ,transport [...]”, ,informacja i komunikacja’, ,,dzialalnos¢
zwigzana z obslugg rynku nieruchomosci’, ,edukacja’, ,,opieka zdrowotna [...]",
»dzialalno$¢ zwigzana z kultura, rozrywka i rekreacjq”. Parametry przed zmien-
ng time majg niskie wartosci, co oznacza, ze w tych sekcjach wystepuje nieznacz-
na tendencja spadkowa. Najwyzsza tendencje spadkowg wskaznika odnotowano
w sekeji ,wytwarzanie i zaopatrywanie w energie [...]” (parametr przed zmienng
time wyniost —0,058), natomiast najnizsza w sekcji ,,przetwdrstwo przemystowe”
(parametr przed zmienng time wynidst —0,005).

Wryniki testu t-Studenta sugeruja, ze w siedmiu sekcjach parametr przy zmien-
nej time jest istotny statystycznie, a w dziewigciu sekcjach parametr przy zmiennej
time nie jest istotny statystycznie.

Tabela 5.6. Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: S, zmienna objasniajaca:
time S, = a, time + a

Zmienna Zmienna
. ja- e e . Wspot- | B:
Sekcja PKD2007 ,ona objasniaja- spof tad t-Studenta p-value R
$niana czynnik | std.
ca(X)
(v
Gérnictwo const 0,839 | 0,108 7,737 | <0,0001 ***
. . S 0,538
i wydobywanie ¢ time -0,050 | 0,015 | -3,413 0,0066 ***
Przetwérstwo przemy- s const 0,590 | 0,093 6,3460 | <0,0001 *** 0015
stowe ¢ time -0,005 | 0,013 | -0,3959 | 0,7010 ’
Wytwarzanie const 0,966 | 0,069 14,070 <0,0001 ***
i zaopatrywanie S, - o 0,793
wenergle[...] time -0,058 | 0,009 | 6,193 0,0001
const 0,578 | 0,078 7,370 <0,0001 ***
Dostawa wody [...] S, 0,097
time -0,011 | 0,011 -1,035 0,3250
const 0,631 | 0,126 4,985 0,0005 ***
Budownictwo S, 0,109
time -0,019 | 0,017 -1,106 0,2950
Handel hurtowy : const 0,631 | 0,096 6,557 | <0,0001*** o117
i detaliczny g time -0,015 |0,013| -1,152 0,2760 ’
const 0,727 | 0,088 8,268 <0,0001 ***
Transport [...] S, 0,283
time -0,024 | 0,012 -1,987 0,075 *
Dziatalno$¢ zwiazana const 0,215 | 0,110 1,950 0,0797 *
X S 0,529
z zakwaterowaniem [....] ¢ time 0,050 | 0,015 3,351 0,0074 ***
Informacja : const 0,645 | 0,066 9,733 | <0,0001*** 0360
i komunikacja ¢ time -0,021 | 0,009 -2,370 0,0393** |
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Dziatalno$¢ zwigzana const 0,839 | 0,100 8,385 <0,0001 ***
z obstuga rynku nierucho- S, ; 0,106
mosci time -0,015 | 0,014 -1,090 0,3010
Dziatalnos¢ profesjonal- s const 0,468 | 0,053 8,880 <0,0001 *** 00
. ) ,017
na, naukowa i techniczna ‘ time 0,003 | 0,007 0,414 0,6880
Dziatalno$¢ w zakresie const 0,390 | 0,086 4,526 0,0011 ***
ustug administrowania S, 0,137
L. time 0,015 | 0,012 1,261 0,2360
const 0,635 | 0,138 4,615 0,0010 ***
Edukacja S, 0,154
time -0,025 | 0,019 -1,350 0,2070
const 0,802 | 0,095 8,460 <0,0001 ***
Opieka zdrowotna [...] S, 0,626
time -0,053 | 0,013 -4,088 0,0022 ***
Dziatalnos¢ zwigzana const 0,476 | 0,139 3,418 0,0066 ***
z kultura, rozrywka S, 0,074
i rekreacja time -0,017 | 0,019 -0,895 0,3920
Pozostata dziatalnoé¢ s const 0,357 | 0,096 3,721 0,0040 *** 028
,284
ustugowa ‘ time 0,026 | 0,013 1,990 0,0746 *
) const 0,612 | 0,028 21,570 <0,0001 ***
Ogodtem S, 0,558
time -0,014 | 0,004 -3,551 0,0053 ***

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Przecietna warto$¢ wspoélczynnika determinacji wyniosta 0,282, przecigtnie
réwnania regresji wyjasniaja zmienno$¢ zmiennej objasnianej w 28% (niezadowa-
lajace dopasowanie). Najwyzsza warto$¢ wspotczynnika determinacji zaobserwo-
wano w sekcji ,wytwarzanie i zaopatrywanie w energie [...]” - 0,793 (zadowalajace
dopasowanie), natomiast najnizsza w sekcji ,,przetwdrstwo przemystowe” — 0,015
(niezadowalajgce dopasowanie).

Gornictwo i wydobywanie
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0,80

0,60

0,40

0,20

0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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0,40

0,20
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Budownictwo Handel hurtowy i detaliczny
1,00 1,00
Sd=-0,0187 time + 0,6285
R?=0,1044
080 0,80 5d=-0,0155 time + 0,6332
0,60 060 ..
0,40 0,40 y
0,20 0,20
0,00 0,00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Transport [...] Dziatalnos¢ zwia: 2 zak iem [...]
1,00 1,00
Sd=-0,0233time + 0,7236
0,80 R2=0,2761 0,80
0,60 0,60
Sd=0,0501time + 0,2174
0,40 0,40 R2=0,5272
0,20 0,20
0,00 0,00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Informacja i komunikacja Dziatalnos¢ zwi z obst rynku nieruct Sci
1,00
0,80 Sd=-0,0215 time + 0,6456
R?=0,3588
0,60
0,40
Sd=-0,015time + 0,8389
0,20 0,20 R?=0,1081
0,00 0,00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Dziatalno$é profesjonall i techni Dziatalnos$¢ w zakresie ustug administrowania [...]
1,00 1,00
Sd=0,0034time + 0,4648 Sd=0,0148 time +0,3903
0,80 R?=0,0212 080 R?=0,1372
0,60 0,60
0,40 0,40
0,20 0,20
0,00 0,00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Edukacja Opieka zdrowotna [...]
1,00 1,00
Sd=-0,0254 time + 0,635
0,80 R?=0,1546 0,80
Sd=-0,0525 time + 0,803
2
0,60 0,60 R?=0,6243
0,40 0,40
0,20 0,20

0 0,00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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Dziatalnos$¢ zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacja Pozostata dziatalnosé¢ ustugowa
1,00 1,00
Sd=-0,017time + 0,4771
R?=0,0748
0,80 0,80

0,60 0,60

0,40 040 .-\
Sd=0,0257 time + 0,3582
R?=0,2752

0,20 0,20

00 0,00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Ogédtem
1,00

Sd=-0,0138 time + 0,6133
0.80 R?=0,5704

0,60 - N\, ..

0,40

0,20

00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Wykres 5.3. Linia trendu wskaznika sprawnosci dziatania przedsiebiorstw wedtug sekcji
PDK2007 w latach 2008-2019

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Wplyw zmiennej time na sprawno$¢ dziatania ogoétu przedsiebiorstw w Polsce
w latach 2008-2019 cechuje powolna tendencja spadkowa (parametr zwigzany
ze zmienng time wynidst —0,014). Wyniki testu ¢-Studenta wskazuja, ze parametr
przy zmiennej time jest istotny statystycznie, a warto§¢ wspdtczynnika determina-
cji wyniosla 0,558, co $wiadczy o tym, ze rownanie regresji wyjasnia zmiennos¢
zmiennej objasnianej w 56% (stabe dopasowanie).

5.5. Struktura finansowa przedsiebiorstw wedtug
sekcji PKD2007 w latach 2008-2019

Wskazniki obrazujgce strukture finansowa przedsiebiorstw wedtug sekeji
PDK2007 w latach 2008-2019 wraz z warto$ciami podstawowych statystyk opiso-
wych przedstawiono w tabeli 5.7.

Najwyzszy przecigtny poziom wskaznika struktury finansowej przedsigbiorstw
w Polsce w latach 2008-2019 odnotowano w sekcji ,pozostala dzialalno$¢ ustu-
gowa” - 0,66 (odchylenie standardowe 0,26; mediana 0,76), najnizszy za$ w sekcji
»dostawa wody [...]” - 0,30 (odchylenie standardowe 0,24; mediana 0,20).
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Maksymalng, wynoszaca 1, warto$¢ wskaznika zaobserwowano w sekcjach:
»dostawa wody [...]” (2008 r.), ,,handel hurtowy i detaliczny” (2009 r.), ,,informa-
cja i komunikacja” (2009 r.), ,dzialalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomo-
$ci” (2008 r.), ,,opieka zdrowotna [...]” (2018 ., 2019 r.).

Minimalny, wynoszacy 0, poziom wskaznika odnotowano w sekcjach: ,,gérnictwo
i wydobywanie” (2016 r.), ,budownictwo” (2014 r.), ,dzialalno$¢ zwigzana z obstuga
rynku nieruchomosci” (2018 r., 2019 r.), ,dziatalnos¢ w zakresie ustug administro-
wania [...]” (2018 r,, 2019 r.), ,edukacja” (2017 r.), ,,dzialalno$¢ zwigzana z kultura,
rozrywka i rekreacjg” (2016 r.), ,,pozostata dziatalnos¢ ustugowa” (2008 r.).

Wartos¢ przecietna oraz mediana wskaznika struktury finansowej ogétu przed-
siebiorstw w Polsce w latach 2008—-2019 wyniosty odpowiednio 0,50 (odchylenie
standardowe 0,13) i 0,49, a warto$§¢ maksymalna oraz minimalna odpowiednio
0,73 (2008 r.) 1 0,29 (2016 1.).

Wryniki analizy wplywu zmiennej time na strukture finansowq przedsigbiorstw
wedlug sekcji PDK2007 w latach 2008—-2019 zaprezentowane zostaty w tabeli 5.8
oraz na wykresie 5.4.

W pieciu analizowanych sekcjach PKD2007 parametr zwigzany ze zmienng
time jest dodatni, co $wiadczy o tym, ze tendencja wzrostowa wskaznika obrazuja-
cego strukture finansowg przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008—-2019 wystepuje
w sekcjach: ,,przetworstwo przemystowe”, ,budownictwo’, ,,dziatalno$¢ zwigzana
z zakwaterowaniem [...]", ,,opieka zdrowotna [...]”, ,pozostata dzialalnos¢ ustu-
gowa”. Parametry zwigzane ze zmienng time majg niskie wartosci, co oznacza, ze
w tych sekcjach wystepuje nieznaczna dynamika wzrostowa wskaznika. Najwyzszy
wzrost wskaznika odnotowano w sekcji ,,przetwdrstwo przemystowe” (parametr
zwigzany ze zmienng time wynidst 0,067), najnizszy zas w sekeji ,,budownictwo”
(parametr zwigzany ze zmienng time wynidst 0,005).

W jedenastu analizowanych sekcjach PKD2007 parametr zwigzany ze zmienna
time jest ujemny, co $wiadczy o tym, Ze tendencja spadkowa wskaznika obrazujg-
cego strukture finansowg przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008-2019 wystepuje
w sekcjach: ,,gérnictwo i wydobywanie”, ,wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
[...]7 »dostawa wody [...]", ,handel hurtowy i detaliczny”, ,transport [...]”, ,in-
formacja i komunikacja’, ,,dzialalnos¢ zwiazana z obstuga rynku nieruchomosci’,
»dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna’, ,,dziatalno$¢ w zakresie ustug
administrowania [...]", ,edukacja’, ,,dzialalno$¢ zwigzana z kulturs, rozrywka i re-
kreacjq”. Parametry zwigzane ze zmienng time maja niskie wartosci, co oznacza, ze
w tych sekcjach wystepuje niewielka dynamika spadkowa wskaznika. Najwyzsza
tendencje spadkowg wskaznika odnotowano w sekgji ,wytwarzanie i zaopatrywa-
nie w energie [...]” (parametr zwigzany ze zmienng time wyniost —0,104), najniz-
sz za$ w sekcji ,,dziatalnos$¢ zwiazana z kulturg, rozrywka i rekreacjg” (parametr
zwigzany ze zmienng time wynidst —0,005).

Wyniki testu t-Studenta wskazujg, ze w dziewigciu sekcjach parametr przy
zmiennej time jest istotny statystycznie, a w siedmiu sekcjach parametr przy zmien-
nej time nie jest istotny statystycznie.
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Tabela 5.8. Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: S, zmienna objasniajaca:

time S = a, time + «,

0

Zmienna Zmienna
Sekcja PKD2007 ,ona_ objasniaja- Wspof- Blad t-Studenta p-value R
$niana czynnik | std.
ca(X)
(v)
Gérnictwo const 0,803 | 0,134 5,978 0,0001 ***
) ) S - 0,395
i wydobywanie time -0,047 | 0,018 -2,554 0,0287 **
Przetworstwo s const 0,193 0,070 2,741 0,0208 *x 0.830
przemystowe time 0,067 | 0,010 6,980 | <0,0001*** |~
Wytwarzanie const 1,163 | 0,079 14,710 <0,0001 ***
i zaopatrywanie S . e | 0,904
wenergie [...] time -0,104 | 0,011 -9,709 <0,0001
const 0,460 | 0,154 2,977 0,0139 **
Dostawa wody [...] S - 0,283
time -0,025 | 0,021 -1,180 0,2650 *
. const 0,489 | 0,204 2,398 0,0374 **
Budownictwo S - 0,003
time 0,005 | 0,028 0,179 0,8610
Handel hurtowy s const 0,559 | 0,148 3,786 0,0036 *** 0.022
i detaliczny time -0,010 | 0,020 -0,4763 0,6440 ’
const 0,997 | 0,112 8,870 <0,0001 ***
Transport [...] S - 0,717
time -0,077 | 0,015 -5,031 0,0005 ***
Dziatalnosé Zwiazana s const 0,394 0,191 2,066 0,0657 * 0.019
zzakwaterowaniem [...] time 0,011 | 0,026 0,440 0,6690 ’
Informacja s const 0,595 | 0,205 2,903 0,0158 ** 0103
i komunikacja time -0,030 | 0,028 -1,070 0,3100 ’
Dziatalno$¢ zwigzana const 0,971 | 0,071 13,710 <0,0001 ***
z obstuga rynku S . er | 0874
nieruchomosci time -0,080 | 0,010 -8,342 <0,0001
Dziatalno$¢ profesjonalna, s const 0,682 | 0,082 8,286 <0,0001 *** 0.049
naukowa i techniczna time -0,008 | 0,011 -0,720 0,4880 ’
Dziatalnos¢ w zakresie const 1,145 | 0,113 10,140 <0,0001 ***
ustug administrowania S . 0,753
[.] time -0,085 | 0,015 -5,519 0,0003 ***
. const 1,011 | 0,098 10,350 <0,0001 ***
Edukacja S - 0,717
time -0,067 | 0,013 -5,035 0,0005 ***
. const 0,118 | 0,170 0,692 0,5050
Opieka zdrowotna [...] S - 0,307
time 0,049 | 0,023 2,103 0,0618 *
Dziatalnos¢ zwigzana const 0,420 | 0,179 2,351 0,0406 **
z kultura, rozrywka S . 0,005
i rekreacja time -0,005 | 0,024 -0,213 0,8360
Pozostata dziatalnoé¢ s const 0,577 | 0,172 3,356 0,0073 *** 0.026
ustugowa time 0,012 | 0,023 0,519 0,6150 ’
| const 0,661 | 0,063 10,440 <0,0001 ***
Ogotem S - 0,449
time -0,025 | 0,009 -2,853 0,0172**

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.
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Przecietna warto$¢ wspodlczynnika determinacji wyniosla 0,375, przecigtnie

réwnania regresji wyjasniaja zmienno$¢ zmiennej objasniajacej w 38% (niezado-
walajgce dopasowanie). Najwyzsza warto$¢ wspolczynnika determinacji zaobser-
wowano w sekcji ,wytwarzanie i zaopatrywanie w energie [...]” - 0,904 (bardzo
dobre dopasowanie), natomiast najnizsza w sekcji ,,budownictwo” — 0,003 (nieza-
dowalajace dopasowanie).
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Wykres 5.4. Linia trendu wskaznika struktury finansowej przedsiebiorstw wedtug sekcji

PDK2007 w latach 2008-2019

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.
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Wplyw zmiennej time na strukture finansowa ogétu przedsiebiorstw w Polsce
w latach 2008-2019 cechuje powolna tendencja spadkowa (parametr zwigzany
ze zmienng time wyniost —0,025). Wyniki testu ¢-Studenta sugeruja, ze parametr
przy zmiennej time nie jest istotny statystycznie, a warto$¢ wspolczynnika deter-
minacji wyniosta 0,449, co $wiadczy o tym, Ze réwnanie regresji wyjasnia zmien-
nos$¢ zmiennej objasnianej w 45% (niezadowalajace dopasowanie).

5.6. Standing finansowy przedsiebiorstw wedtug
sekcji PKD2007 w latach 2008-2019

Wskazniki obrazujace standing finansowy przedsiebiorstw wedtug sekcji PDK2007
w latach 2008-2019 wraz z wartosciami podstawowych statystyk opisowych
przedstawiono w tabeli 5.9.

Najwyzszy przecietny poziom standingu finansowego przedsiebiorstw w Polsce
w latach 2008-2019 odnotowano w sekgji ,,dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa
i techniczna” - 0,66 (odchylenie standardowe 0,06; mediana 0,67), najnizszy za$
w sekcji ,,dostawa wody [...]” - 0,41 (odchylenie standardowe 0,11; mediana 0,43).

Maksymalng warto$¢ wskaznika zaobserwowano w sekcji ,,edukacja (2008 r.,
0,92), natomiast minimalna w sekgji ,,gérnictwo i wydobywanie” (2015 r., 0,08).

Przecigtna warto$¢ oraz mediana wskaznika standingu finansowego ogétu
przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008-2019 wyniosty odpowiednio 0,50 (odchy-
lenie standardowe 0,05) i 0,49, a warto$¢ maksymalna oraz minimalna odpowied-
nio 0,60 (2008 r.) i 0,45 (2013-2016).

Wyniki analizy wptywu zmiennej time na standing finansowy przedsiebiorstw
wedlug sekcji PDK2007 w latach 2008—-2019 zaprezentowane zostaly w tabeli 5.10
oraz na wykresie 5.5.

W siedmiu analizowanych sekcjach PKD2007 parametr zwigzany ze zmienng
time jest dodatni, co $wiadczy o tym, ze tendencja wzrostowa wskaznika obra-
zujacego standing finansowy przedsiebiorstw w Polsce w latach 2008-2019 wy-
stepuje w sekcjach: ,,przetworstwo przemystowe”, ,dostawa wody [...]" ,,handel
hurtowy i detaliczny”, ,transport [...]”, ,,dzialalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem
[...]" »dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna’, ,dziatalnos¢ zwigzana
z kultura, rozrywka i rekreacjg”. Parametry zwigzane ze zmienng time maja niskie
wartosci, co oznacza, ze w tych sekcjach wystepuje powolna tendencja wzrosto-
wa wskaznika. Najwyzszy wzrost wskaznika odnotowano w sekgji ,,dziatalno$¢
zwigzana z zakwaterowaniem [...]” (parametr zwigzany ze zmienng time wyniost
0,041), najnizszy za$ w sekcji ,transport [...]” (parametr zwigzany ze zmienng
time wyniost 0,004).
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W dziewigciu analizowanych sekcjach PKD2007 parametr zwigzany ze zmienna
time jest ujemny, co $wiadczy o tym, Ze tendencja spadkowa wskaznika obrazuja-
cego standing finansowy przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008—-2019 wystepuje
w sekcjach: ,,gérnictwo i wydobywanie”, ,wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
[...]" ,budownictwo’, ,,informacja i komunikacja’, ,dzialalnos¢ zwigzana z obstu-
ga rynku nieruchomosci’, ,,dziatalnos¢ w zakresie ustug administrowania [...]",
»edukacja’, ,opieka zdrowotna [...]”, ,pozostala dziatalnos¢ ustugowa”. Parametry
zwigzane ze zmienng time maja niskie wartosci, co oznacza, ze w tych sekcjach
wystepuje niewielka dynamika spadkowa wskaznika. Najwyzsza tendencje spad-
kowg wskaznika odnotowano w sekeji ,wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
[...]” (parametr zwigzany ze zmienng time wyniost —0,059), najnizsza za$ w sekcji
~budownictwo” (parametr zwigzany ze zmienng time wynidst —0,004).

Wyniki testu ¢-Studenta wskazuja, ze w dziewieciu sekcjach parametr przy zmien-
nej time jest istotny statystycznie, a w siedmiu sekcjach parametr przy zmiennej
time nie jest istotny statystycznie.

Tabela 5.10. Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: SF, zmienna objasniajaca:
time SF = a, time + a;

Zmienna Zmienna
Sekcja PKD2007 ,°|.JJ & objasniaja- Wspof- Blad t-Studenta p-value R?
$niana czynnik | std.
ca(X)
(v)

Srni const 0,717 | 0,116 6,171 0,0001 ***
F—iornlctwo . SF 0,394
i wydobywanie time -0,040 | 0,016 | -2,550 0,0289 **

4 const 0,391 | 0,058 6,765 <0,0001 ***
Przetworstwo SF 0,673
przemystowe time 0,036 | 0,008 4,537 0,0011 ***
Wytwarzanie const 0,935 | 0,094 9,087 <0,0001 ***

i zaopatrywanie SF - o 0,686
w energie ... time -0,059 | 0,013 | -4,670 0,0009
const 0,371 | 0,073 5,116 0,0005 ***
Dostawa wody [...] SF 0,039
time 0,006 | 0,010 0,634 0,5410
const 0,554 | 0,147 3,777 0,0036 ***
Budownictwo SF 0,005
time -0,004 | 0,020 -0,216 0,8330
const 0,430 | 0,034 12,510 <0,0001 ***
!—iandglhurtowy SE 0.400
i detaliczny time 0,012 | 0,005 2,580 0,0274**
const 0,512 | 0,046 11,260 <0,0001 ***
Transport [...] SF 0,037
time 0,004 | 0,006 0,623 0,5470
i &¢ i const 0,169 | 0,103 1,640 0,1320
Dziatalnos¢ zw@zana SE 0.463
z zakwaterowaniem [.. ] time 0,041 | 0,014 2,936 0,0149 **
i const 0,670 | 0,096 6,952 <0,0001 ***
Informacja SF 0,385
i komunikacja time -0,033 | 0,013 -2,502 0,0313**
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Tabela 5.10 (cd.)

Zmienna Zmienna
. ja- e e . Wspoét- | B
Sekcja PKD2007 ,OI.’ja objasniaja- SPO? tad t-Studenta p-value R?
$niana czynnik | std.
m | @

Dziatalnos¢ zwigzana const 0,571 | 0,042 13,640 <0,0001 ***

z obstuga rynku SF 0,255
nieruchomodci time -0,009 | 0,006 | -1,653 0,1290 *

; ¢ ; const 0,593 | 0,032 18,720 <0,0001 ***
Dmaialnos; profgSJonalna, SE 0377
naukowa i techniczna time 0,011 | 0,004 2,461 0,0336 **
Dziatalnos¢ const 0,630 | 0,089 7,051 <0,0001 ***

w zakresie ustug SF 0,215
administrowania [.. ] time -0,020 | 0,012 | -1,656 0,1290
const 0,741 | 0,113 6,574 <0,0001 ***
Edukacja SF 0,419
time -0,041 | 0,015 -2,685 0,0229 **
const 0,582 | 0,111 5,229 0,0004 ***
Opieka zdrowotna [...] SF 0,172
time -0,022 | 0,015 -1,442 0,1800
Dziatalno$¢ zwigzana const 0,370 | 0,121 3,060 0,0120 **
z kultura, rozrywka SF 0,016
i rekreacj time 0,007 | 0,016 0,402 0,6960
i &¢ const 0,551 | 0,062 8,824 <0,0001 ***
Pozostata dziatalnos¢ SE 0,088
ustugowa time -0,008 | 0,008 -0,9809 0,3500
const 0,549 | 0,028 19,780 <0,0001 ***
Ogotem SF 0,288
time -0,008 | 0,004 -2,011 0,0720 *

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Srednia warto$¢ wspdlczynnika determinacji wyniosta 0,289, przecietnie réw-
nania regresji wyjasniaja zmienno$¢ zmiennej objasnianej w 29% (niezadowalaja-
ce dopasowanie). Najwyzszg wartos¢ wspélczynnika determinacji zaobserwowano
w sekgji ,wytwarzanie i zaopatrywanie w energie [...]” - 0,686 (zadowalajace do-
pasowanie), natomiast najnizsza w sekeji ,budownictwo” — 0,005 (niezadowalaja-
ce dopasowanie).
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Wytwarzanie i zaopatrywanie w energig [...]

R?=0,6813

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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SF=-0,0041time + 0,553
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Edukacja Opieka zdrowotna [...]
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Wykres 5.5. Linia trendu wskaznika standingu finansowego przedsiebiorstw wedtug sekcji
PDK2007 w latach 2008-2019

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Wplyw zmiennej time na standing finansowy ogoélu przedsigbiorstw w Pol-
sce w latach 2008-2019 charakteryzuje powolna tendencja spadkowa (parametr
zwigzany ze zmienng time wyniost 0,008). Wyniki testu ¢-Studenta wskazuja, ze
parametr przy zmiennej time jest istotny statystycznie, a warto$¢ wspoétczynnika
determinacji wyniosta 0,288, co $wiadczy o tym, Ze rdwnanie regresji wyjasnia
zmienno$¢ zmiennej objasniajacej w 29% (niezadowalajace dopasowanie).
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5.7. Badanie zaleznosci miedzy sktadowymi
standingu finansowego przedsiebiorstw
wedtug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019

Wspolczynniki korelacji liniowej Pearsona miedzy skladowymi wskaznika stan-
dingu finansowego przedsigbiorstw wediug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019
przedstawione zostaly w tabeli 5.11.

Wspolczynniki korelacji liniowej Pearsona pokazuja, ze miedzy analizowanymi
zmiennymi wystepuje zréznicowany pod wzgledem kierunku i sity poziom zaleznosci.

Dodatnia korelacja (wzrostowi wartosci jednej cechy towarzyszy wzrost warto-
$ci drugiej cechy) znajduje si¢ w przedziale od 0,001 (korelacja nikfa, sekcja ,,dzia-
lalnos¢ w zakresie ustug administrowania [...]", zaleznos¢ miedzy rentownoscia
i pltynnoscia finansowa przedsigbiorstw; strukturg finansowg i sprawnoscia dzia-
tania przedsiebiorstw) do 0,901 (korelacja prawie pelna, sekcja ,wytwarzanie i za-
opatrywanie w energie [...]”, zalezno$¢ miedzy sprawnoscig dzialania i struktura
finansowg przedsigbiorstw).

Ujemna korelacja (wzrostowi wartosci jednej cechy towarzyszy spadek wartosci
drugiej cechy) znajduje si¢ w przedziale od —0,009 (korelacja nikta, sekcja ,,handel
hurtowy i detaliczny”, zalezno$¢ miedzy strukturg finansowg i sprawnoscia dzia-
tania przedsigbiorstw) do —0,949 (korelacja prawie pelna, sekcja ,transport [...]"
zalezno$¢ miedzy strukturg finansowg i ptynnoscia finansowg przedsiebiorstw).

Tabela 5.11. Wspétczynniki korelacji liniowej Pearsona miedzy sktadowymi wskaznika
standingu finansowego przedsiebiorstw wedtug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019 (p < 0,05)

. Korelacja liniowa Pearsona
Sekcja PKD2007 —
Wskaznik P, R S, S
P, 1,000 0,780 0,812 0,765
o . R 0,780 1,000 0,776 0,887
Gornictwo i wydobywanie
S, 0,812 0,776 1,000 0,785
N 0,765 0,887 0,785 1,000
P, 1,000 0,432 0,340 0,496
i R 0,432 1,000 -0,278 0,535
Przetwérstwo przemystowe
S, 0,340 -0,278 1,000 -0,068
S 0,496 0,535 -0,068 1,000
P, 1,000 0,599 0,777 0,693
Wytwarzanie i zaopatrywanie R 0,599 1,000 0,581 0,426
wenergig[...] s, 0,777 0,581 1,000 0,901
S 0,693 0,426 0,901 1,000
P, 1,000 0,301 0,199 -0,479
R 0,301 1,000 0,081 -0,323
Dostawa wody [...]
S, 0,199 0,081 1,000 0,341
S -0,479 -0,323 0,341 1,000
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Tabela 5.11 (cd.)

Sekcja PKD2007

Korelacja liniowa Pearsona

Wskaznik P, R S, S
P, 1,000 0,659 0,128 0,645
. R 0,659 1,000 0,589 0,759
Budownictwo
S, 0,128 0,589 1,000 0,412
S 0,645 0,759 0,412 1,000
P, 1,000 0,185 -0,516 -0,273
. i R 0,185 1,000 -0,640 -0,268
Handel hurtowy i detaliczny
S, -0,516 -0,640 1,000 -0,009
S -0,273 -0,268 -0,009 1,000
P, 1,000 0,663 -0,466 -0,949
R 0,663 1,000 0,082 -0,636
Transport [...]
S, -0,466 0,082 1,000 0,395
S -0,949 -0,636 0,395 1,000
P, 1,000 0,151 0,753 0,614
Dziatalno$¢ zwigzana R 0,151 1,000 0,592 0,085
z zakwaterowaniem [...] S, 0,753 0,592 1,000 0,514
S 0,614 0,085 0,514 1,000
P, 1,000 0,260 0,421 0,472
o o R 0,260 1,000 0,382 0,192
Informacja i komunikacja
S, 0,421 0,382 1,000 0,671
S 0,472 0,192 0,671 1,000
P, 1,000 -0,153 -0,324 -0,480
Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga R -0,153 1,000 -0,161 -0,371
rynku nieruchomosci s, -0,324 -0,161 1,000 0,300
S -0,480 -0,371 0,300 1,000
P, 1,000 0,453 0,019 -0,462
Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa R 0,453 1,000 -0,126 -0,297
itechniczna S, 0,019 -0,126 1,000 0,706
S -0,462 -0,297 0,706 1,000
P, 1,000 0,0011 0,166 0,033
Dziatalno$¢ w zakresie ustug R 0,001 1,000 0,374 0,290
administrowania [....] S, 0,166 0,374 1,000 0,001
S 0,033 0,290 0,001 1,000
P, 1,000 0,551 0,875 0,365
. R 0,551 1,000 0,724 0,363
Edukacja
S, 0,875 0,724 1,000 0,354
S 0,365 0,363 0,354 1,000
P, 1,000 0,374 0,290 -0,027
. R 0,374 1,000 0,855 -0,257
Opieka zdrowotna [...]
S, 0,290 0,855 1,000 -0,109
S -0,027 -0,257 -0,109 1,000
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P, 1,000 0,113 0,117 0,366
Dziatalno$¢ zwigzana z kultura, R 0,113 1,000 0,491 0,542
rozrywka i rekreacja s, 0,117 0,491 1,000 0,574
S 0,366 0,542 0,574 1,000
P, 1,000 0,332 -0,172 -0,254
. 5 R 0,332 1,000 0,613 ~0,530

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa
S, -0,172 0,613 1,000 -0,568
S -0,254 -0,530 -0,568 1,000
P, 1,000 0,008 0,269 0,278
i R 0,008 1,000 0,183 0,403

Ogotem

S, 0,269 0,183 1,000 0,768
S 0,278 0,403 0,768 1,000

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Sktadowe wskaznika standingu finansowego ogdtu przedsigbiorstw w Polsce
w latach 2008-2019 cechuje nikla, staba oraz przecigtna zaleznos¢ korelacyjna.
Najwyzszy poziom wskaznika korelacji liniowej Pearsona zaobserwowano miedzy
rentownoscig a struktura finansowg przedsigbiorstw — 0,403 (korelacja przecigtna).
Najnizszy poziom wskaznika korelacji liniowej Pearsona zaobserwowano miedzy
plynnoscia finansowg a rentownoscig przedsigbiorstw — 0,008 (korelacja nikta).

5.8. Uwagi koncowe

Ocena standingu finansowego z wykorzystaniem metody normalizacji wskaz-
nikow, ktorej podstawg jest wyodrebnienie stymulant i destymulant, wymaga
swoistego uproszczenia mechanizméw finansowo-majatkowych zachodzacych
w podmiotach gospodarczych. Jest to dos¢ wazne ograniczenie badawcze ze
wzgledu na to, ze nie bierze pod uwage wielu aspektéw finansowych, cho¢by
zwigzanych z mozliwoscia wykorzystania dzwigni finansowej. Zastosowane
podejicie wydaje sie jednak zasadne przy przyjetym celu monografii. Mode-
le ekonometryczne, ktére stanowig podstawe weryfikacji hipotez badawczych,
W spojny sposob opisujg rzeczywistos¢ spoleczno-gospodarcza, gdy mamy do
czynienia z analizg zalezno$ci miedzy wskaznikami syntetycznymi powstatymi
w ramach jednej metody normalizacji.

Syntetyczny wskaznik plynnosci finansowej utworzono na podstawie wskazni-
kow analitycznych, ktére zaliczono do stymulant (w wypadku finansowych metod
normalizacji wskaznikow biezaca plynnos¢ jest nominantg), i ma on w zalezno-
$ci od sekcji zaréwno dynamike dodatnia, jak i ujemng. Oznacza to, ze zdolnos¢
przedsigbiorstw do splaty na biezaco zobowigzan jest zréznicowana w zaleznosci
od rodzaju prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.
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Dynamika syntetycznego wskaznika rentownosci, ktérego podstawe stanowig
stymulanty, réwniez jest zréznicowana w zaleznosci od sekcji dziatalnosci gospo-
darczej. Najwyzsza wystepuje w sekcji ,,przetworstwo przemystowe”, a trend ujem-
ny dotyczy sekeji ,,informacja i komunikacja” oraz ,,gérnictwo i wydobywanie”.

Syntetyczny wskaznik sprawnosci dzialania takze jest niejednorodny w po-
szczegolnych sekcjach, przy czym w zdecydowanej wiekszosci sekeji wskaznik ten
pogarsza si¢ i ma ujemng dynamike. Dodatnia dynamika wystepuje w czterech
sekcjach: w ,,dzialalno$ci zwigzanej z zakwaterowaniem [...]", ,dzialalnosci profe-
sjonalnej, naukowej i technicznej’, ,,dzialalnosci w zakresie ustug administrowania
[...]” i ,pozostalej dzialalnosci ustugowej”. Nalezy zatem stwierdzi¢, ze w wigkszo-
$ci sekcji sprawnos¢ dziatania w latach 2008-2019 pogarsza sie, co nalezy uznac za
negatywne zjawisko.

Syntetyczny wskaznik struktury finansowej w wigkszosci ma trend ujemny,
przy czym w zwigzku z przyjeta metoda normalizacji jest to zjawisko negatywne,
gdyz w wigkszej czgsci analizowanych sekcji wzrasta poziom zadiuzenia. Dodatni
trend, wskazujacy na polepszenie sytuacji” wystepuje w sekcjach: ,,przetworstwo
przemystowe”, ,budownictwo’, ,dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem [...]"
»opieka zdrowotna [...]” i ,pozostala dzialalnos¢ ustugowa”

Dynamika syntetycznego wskaznika standingu finansowego jest zréznicowana
w poszczegélnych sekcjach, przy czym jedynie w siedmiu jest dodatnia (w ,,prze-
tworstwie przemystowym”, ,dostawie wody [...]>, ,handlu hurtowym i deta-
licznym”, ,transporcie [...]" ,dziatalnosci zwigzanej z zakwaterowaniem [...]%
»dzialalnosci profesjonalnej, naukowej i technicznej”, ,dzialalnosci zwigzanej
z kulturg, rozrywka i rekreacjg”). Zatem nalezy odrzuci¢ postawiong we wstepie
pomocniczg hipoteze badawczy, ze ,,Standing finansowy przedsigbiorstw wedtug
sekcji PKD2007 posiada dodatnig dynamike w latach 2008-2019".

Podsumowujac rozwazania nad oceng standingu finansowego, trzeba zauwazy¢,
ze jego poziom jest zréznicowany w poszczegdlnych sekcjach, czego uzasadnie-
niem moze by¢ rézna konkurencyjno$¢ branz i sektoréw, odmiennos¢ determi-
nant wplywajacych na poszczegoélne sekcje oraz zachowania i zainteresowanie
klientéw. Miedzy analizowanymi wymiarami standingu finansowego (plynnoscia,
rentownoscig, sprawnoscia dzialania, strukturg finansowa) wystepuja istotne sta-
tystycznie zalezno$ci, przy czym ich kierunek i sita rowniez sg zréznicowane w po-
szczeg6lnych sekcjach dzialalnosci gospodarczej.



Rozdziat 6

Modele wptywu standingu
finansowego na zrownowazony
rozwoj przedsiebiorstw
wedtug sekcji PKD2007

w latach 2008-2019

6.1. Uwagi wstepne

W rozdziale przedstawiono wyniki badania dotyczacego wptywu standingu finan-
sowego na zrownowazony rozwoj przedsiebiorstw wedtug sekcji PKD2007. Podjete
analizy poswiecono weryfikacji gtownej hipotezy badawczej, wedle ktorej ,,Standing
finansowy ma istotny statystycznie wplyw na zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw
wedlug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019” oraz dwoéch hipotez pomocniczych:
»Standing finansowy z okresu poprzedniego (¢ — 1) ma wyzszy istotny statystycznie
wplyw na zréwnowazony rozwdj przedsigbiorstw w okresie biezacym (¢) w poréw-
naniu z wptywem standingu finansowego z okresu biezacego (1)”, ,,Ptynnos¢ finan-
sowa ma najwiekszy istotnie statystycznie wptyw na rozwdj ekonomiczny, spoteczny
i sSrodowiskowy przedsiebiorstw wedlug sekcji PKD2007 w latach 2008—2019”.

Wyznaczono wspdlczynniki korelacji liniowej Pearsona migdzy wskaznikiem
zrownowazonego rozwoju a standingiem finansowym przedsigbiorstw oraz za-
prezentowano modele ekonometryczne oceniajace wpltyw zmiennych objasniaja-
cych (SF, SE, »SF, ,» SF, ,, ZR, \, ZR ZR,_,) na zmienng objasniang (ZR)
z wykorzystaniem klasycznej metody najmniejszych kwadratéow (KMNK).

Nastepnie oszacowano wspofczynniki korelacji liniowej Pearsona miedzy
wskaznikiem zréwnowazonego rozwoju a sktadowymi standingu finansowego
przedsigbiorstw i przeprowadzono estymacje trzech réwnan opisujacych rozwoj
ekonomiczny (R ), spoteczny (R) i srodowiskowy (R) metodg pozornie niepo-
wigzanych réwnan (SUR). Zmienne objasniane: R, R, R, zmienne objasniajace:
R,R,, ,R,R, ,R,R, ,P,R,S,S, time.

Pod koniec rozdzialu wyznaczono wspolczynniki korelacji liniowej Pearsona
miedzy skladowymi wskaznika zréwnowazonego rozwoju a standingiem finanso-
wym przedsiebiorstw oraz za pomocg metody pozornie niepowigzanych réwnan
(SUR) zbadano wplyw zmiennych objasniajacych: R, R, ,R, R, R, R, ., SF,
SE_,, time na zmienne objasniane: R, R, R,.

t-1)° s(t-1)° $(t-1)°

t-1)°
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6.2. Badanie wptywu standingu finansowego
na zrownowazony rozwaoj przedsiebiorstw
wedtug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019
- wyniki estymacji klasyczng metoda
najmniejszych kwadratow (KMNK)

Wspolczynniki korelacji liniowej Pearsona miedzy wskaznikiem zréwnowazone-
go rozwoju a standingiem finansowym przedsiebiorstw wedlug sekcji PKD2007
w latach 2008-2019 przedstawione zostaly w tabeli 6.1.

Wyniki korelacji liniowej Pearsona pokazuja, Ze migdzy analizowanymi zmien-
nymi w wigkszosci sekcji wystepuje pelna, bardzo wysoka lub wysoka zaleznos¢.
Jedynie w sekcji ,,gornictwo i wydobywanie” odnotowano przecietny poziom za-
leznosci. Kierunek zaleznosci jest rozny, w osmu sekcjach zaobserwowano kore-
lacje dodatnia.

Dodatnia korelacja znajduje si¢ w przedziale od 0,509 (korelacja wysoka,
sekcja ,transport [...]”) do 0,907 (korelacja prawie pelna, sekcja ,,przetworstwo
przemysiowe”).

Tabela 6.1. Wspotczynniki korelacji liniowej Pearsona miedzy wskaznikiem zrownowazonego
rozwoju a standingiem finansowym przedsiebiorstw wedtug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019
(p<0,05)

Wspotczynnik korelacji liniowej
Sekcja PKD2007 Pearsona
Wskaznik SF

Gérnictwo i wydobywanie ZR -0,360
Przetworstwo przemystowe ZR 0,907
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie [...] ZR -0,746
Dostawa wody[...] ZR 0,539
Budownictwo ZR 0,526
Handel hurtowy i detaliczny ZR 0,571
Transport [...] ZR 0,509
Dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem [...] ZR 0,598
Informacja i komunikacja ZR -0,644
Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci ZR -0,526
Dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna ZR 0,601
Dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania [...] ZR -0,598
Edukacja ZR -0,538
Opieka zdrowotna [...] ZR -0,530
Dziatalno$¢ zwigzana z kultura, rozrywk

i rekreacja ? v e R 0,541
Pozostata dziatalno$¢ ustugowa ZR -0,730
Ogotem ZR 0,569

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.
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Ujemna korelacja (wzrostowi warto$ci jednej cechy towarzyszy spadek wartosci
drugiej cechy) znajduje si¢ w przedziale od —0,360 (korelacja przecietna, sekcja
»gornictwo i wydobywanie”) do —0,746 (korelacja bardzo wysoka, sekcja ,wytwa-
rzanie i zaopatrywanie w energie [...]”).

Wskaznik zréwnowazonego rozwoju i standing finansowy ogoélu przedsie-
biorstw w Polsce w latach 2008—-2019 cechuje wysoka, dodatnia korelacja.

Wyniki estymacji KMNK, w ktérej zmienng objasniang jest wskaznik zréwno-
wazonego rozwoju przedsigbiorstw wedtug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019,
a zmiennymi objasniajacymi wskaznik standingu finansowego wedlug sekcji
PDK2007 w latach 2008-2019 wraz z opdznieniami oraz opdznienia wskazni-
ka zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw wedtug sekcji PDK2007 w latach
2008-2019 zaprezentowane zostaly w tabeli 6.2.

Wskaznik zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw wedlug sekcji PDK2007
w latach 2008-2019 jest zmienng objasniang, na ktéra maja wplyw réznorodne
wyzej wymienione zmienne objasniajace. Réznorodnos¢ te¢ warunkuje sekcja go-
spodarki.

Sekgje ,,dzialalnos¢ zwigzana z zakwaterowaniem |[...]” oraz ,opieka zdrowotna
[...]” cechuje najwieksza liczba zmiennych objasniajacych. Wynik estymacji dla
tych sekcji mozna opisa¢ wzorami:

7R =1,247 + 0,137 SF + 0,256 SF,,_ + 0,107 SF_, -

- 0,315 SF,_, + 1,220 ZR _, + 1,506 ZR _, - 3,367 ZR _,, R* = 0,999

ZR = 0,105 - 0,094 SF - 0,040 SF,_, + 0,041 SF,_, -
-0,0715F, , + 1,560 ZR_, - 1,013 ZR _, + 0,439 ZR _, , R*= 0,999

(&=3)

(-3)’

(&=1) (t-3)’

W sekcjach ,,dzialalnos¢ zwigzana z zakwaterowaniem |[...]” oraz ,opieka zdro-
wotna [...]” zréwnowazony rozwoj przedsigbiorstw uzalezniony jest od standin-
gu finansowego przedsigbiorstw, standingu finansowego przedsiebiorstw z okresu
(t— 1), standingu finansowego przedsigbiorstw z okresu (t — 2), standingu finanso-
wego przedsigbiorstw z okresu (¢ — 3), zréwnowazonego rozwoju przedsi¢biorstw
z okresu (t — 1), zréwnowazonego rozwoju przedsigbiorstw z okresu (t — 2), zréw-
nowazonego rozwoju przedsiebiorstw z okresu (¢ — 3).

W sekcji ,,dzialalnos¢ zwigzana z zakwaterowaniem [...]” standing finansowy
przedsigbiorstw z okresu (t — 3) i zrbwnowazony rozwoj przedsiebiorstw z okre-
su (t — 3) charakteryzuje destymulujacy wplyw na zréwnowazony rozwdj przed-
siebiorstw (wartosci ujemne), natomiast warto$§¢ parametréw przy pozostalych
zmiennych objasniajacych jest dodatnia, co wskazuje na ich stymulujace oddzialy-
wanie na zréwnowazony rozwoj przedsigbiorstw.

W sekcji ,opieka zdrowotna [...]” standing finansowy przedsi¢biorstw z okresu
(t — 2), zrbwnowazony rozwdj przedsiebiorstw z okresu (¢t — 1), zrdwnowazony
rozwdj przedsiebiorstw z okresu (¢ — 3) cechuje dodatni wplyw na zréwnowazo-
ny rozwoj przedsigbiorstw, natomiast parametry przy pozostalych zmiennych
objasniajacych przyjmuja wartosci ujemne, co wskazuje na ich destymulujacy
wplyw na zréwnowazony rozwdj przedsigbiorstw.
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Warto$¢ wspotczynnika determinacji w wyzej wspomnianych sekcjach wynios-
ta 0,999, co oznacza, ze réwnanie regresji wyjasnia zmienno$¢ zmiennej objasnia-
nej w 99% (bardzo dobre dopasowanie).

Sekeje ,transport [...]” cechuje najmniejsza liczba zmiennych objasniajacych.
Wynik estymacji dla tej sekcji mozna opisa¢ wzorem:

ZR =0,137 + 0,077 SF+ 0,908 ZR R*=10,982

(-1’

W sekgji ,transport [...]” zrbwnowazony rozwdj przedsiebiorstw uzalezniony
jest od standingu finansowego przedsiebiorstw oraz zréwnowazonego rozwoju
przedsigbiorstw z okresu (f — 1). Parametry przy tych zmiennych sg dodatnie, co
wskazuje na ich stymulujacy wplyw na zmienna objasniang.

Warto$¢ wspolczynnika determinacji wyniosta 0,982, co oznacza, ze rowna-
nie regresji wyjasnia zmienno$¢ zmiennej objasnianej w 98% (bardzo dobre do-
pasowanie).

We wszystkich badanych sekcjach odnotowano istotny statystycznie wplyw
zmiennych objasniajacych na zmienng objasniana.

Bioragc pod uwage poszczegélne zmienne objasniajace we wszystkich bada-
nych sekcjach, mozna stwierdzi¢, ze dodatnia zaleznos¢ miesci si¢ w przedziale
od 0,041 (sekcja ,opieka zdrowotna [...]", zalezno$¢ miedzy zréwnowazonym
rozwojem przedsigbiorstw a standingiem przedsiebiorstw z okresu (¢t — 2)) do
4,201 (sekcja ,handel hurtowy i detaliczny”, zalezno$¢ miedzy zrownowazonym
rozwojem przedsigbiorstw a zréwnowazonym rozwojem przedsiebiorstw z okre-
su (t — 3)), natomiast zalezno$¢ ujemna znajduje si¢ w przedzialeod —0,021 (sek-
cja ,informacja i komunikacja’, zalezno$¢ miedzy zréwnowazonym rozwojem
przedsigbiorstw a standingiem przedsigbiorstw z okresu (t — 1)) do —3,703 (sek-
cja ,handel hurtowy i detaliczny”, zalezno$¢ migdzy zréwnowazonym rozwojem
przedsiebiorstw a standingiem przedsiebiorstw z okresu (t — 2)).

Odnoszac si¢ do wszystkich badanych sekeji, mozna stwierdzi¢, ze wspolczyn-
nik determinacji miesci si¢ w przedziale od 0,709 (71%, zadowalajace dopasowa-
nie) do 0,999 (99%, bardzo dobre dopasowanie).

Tabela 6.2. Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: ZR, zmienne objasniajace: SF, SF(H),

SF(H), SF(H), ZR 1 ZR 5 ZR
ZR =g+ ; SF + &3 SF(t_q) + X3 SF(t_3) + X4 SF(t_3) +Xs ZR(t_q) +
+ Xg¢ ZR(t—Z) + & ZR(t_3) + &
Zmienna Zmienna
Sekcja PKD2007 'ol?ja- objasniaja- WSPOS- Btad t-Studenta p-value R?
$niana czynnik | std.
ca(X)
(4]
const -0,301 | 0,303 -0,994 0,3661
4rni SF 0,204 | 0,063 3,226 0,0233 **
fiornlctwo ‘ 7R 0,709
i wydobywanie 2R, , 0,750 | 0,307 2,444 0,0499 *

R, 0,673 | 0,268 2,509 0,0491 *
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const 0,099 | 0,017 5,840 0,0043 ***
) SF., | —0,057 |0011| -5,180 0,0066 ***
i:;:m’yzzztx: 2R SF,, | -0,080 | 0010 -7,691 | 0,0015** | 0,999
R, 0,387 | 0,061 6,337 0,0032 ***
R, 0,659 | 0,069 9,495 0,0007 ***
const | -0,950 | 0,149 |  -6,360 0,0238 **
SF 0,157 | 0,018 8,725 0,0129 **
Wytwarzanie SFy 0,217 | 0,026 8,258 0,0143 **
i zaopatrywanie ZR SFM) -0,127 | 0,015 -8,712 0,0129 ** | 0,999
wenergie[...] R, | -0477 [o118| -4,027 | o0,0465*
R, 1,502 | 0,171 8,806 0,0127 **
R, 1,174 | 0,098 | 11,93 0,0069 ***
const 2,713 | 0,645 4,204 0,0422 *
SF 0,218 | 0,059 3,691 0,0462 *
SFiy 0,668 | 0,15 4,457 0,0468 **
Dostawa wody [...] ZR SFisy 1,074 | 0,254 4,223 0,0418* | 0,995
SFoy 0,600 | 0,142 4,233 0,0415 *
ZR., | -7,552 |1,981| -3,813 0,0424 *
R, 4,111 | 0,933 4,408 0,0418 **
const 0,325 | 0,020 | 16,560 0,0005 ***
SFiy 0,048 | 0,010 4,734 0,0179 **
Budonmictuo " SF,, | —0,233 | 0,013 | -18,380 0,0004 *** 0,999
R, 0,357 | 0,068 5,26 0,0134 **
ZR., | -0,288 [0,073| -3951 0,0289 **
R, 0,688 | 0,043 | 16,01 0,0005 ***
const 0,652 | 0,014 | 4527 0,0005 ***
SF -4,567 | 0,119 | -38,530 0,0007 ***
SF,, | ~1/488 |0,036| -41,640 0,0006 ***
:";:t‘ileilcz:;mwy 2R SF,, | -3703 [0091| -40,850 | 0,0006*** | 0,999
SF., | —0,832 |0,029| -28310 0,0012 ***
R, 3,081 | 0,097 | 31,680 0,001 ***
R, 4,201 | 0,102 | 41,100 0,0006 ***
const 0,137 | 0,044 3,133 0,014 **
Transport [...] ZR SF 0,077 | 0,043 2,798 0,0499* | 0,982
R, 0,908 | 0,044 | 20,750 | <0,0001***
const 1,247 | 0,025 49,100 0,013 **
SF 0,137 | 0,005 | 25230 0,0252 **
SFiy 0,256 | 0,005 | 49,080 0,013 **
Dziatalnoé¢ zwiazana " SFiy 0,107 {0,006 | 19,290 0033 | oo
z zakwaterowaniem [.. ] SF iy -0,315 | 0,008 | -41,200 0,0154** |
R, 1,220 0,042 | 28980 0,022 **
R, 1,506 | 0,050 | 30,270 0,021 **
ZR -3,367 | 0,074 | -45,750 0,0139 **
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Tabela 6.2 (cd.)

Zmienna Zmienna
. ja- e . Wspot- | B
Sekcja PKD2007 ,ona objasniaja- SPO? tad t-Studenta p-value R
$niana czynnik | std.
m | @W
const 0,969 | 0,023 42,900 <0,0001 ***
Informacja " SFi -0,048 | 0,077 -0,621 0,0442 * 0,993
i komunikacja SF., | ~0,194 |0072| -2,712 0,0301** |’
SF(H) 0,154 | 0,062 2,842 0,0231**
const 0,225 | 0,022 10,050 0,0021 ***
SF(H) 0,078 | 0,016 4,848 0,0167 **
Dziatalno$¢ zwigzana o
3 SF(H' -0,234 | 0,017 -13,590 0,0009
z obstuga rynku ZR 0,999
nieruchomosci ZR(H) 0,696 | 0,049 14,330 0,0007 ***
ZR“_Z) 0,811 | 0,059 13,79 0,0008 ***
R, -0,660 | 0,057 | -11,580 0,0014 ***
const 0,277 | 0,018 15,690 0,0006 ***
SF 0,305 | 0,013 22,820 0,0002 ***
Dziatalnos¢ profesjonal- SFo 0,188 | 0,017 11,010 0,0016 ***
na, naukowa ZR 0,999
i techniczna SF,, | —0,105 |0,021| -5051 0,015 **
ZR(H) 0,865 | 0,041 21,080 0,0002 ***
ZR(H) -0,458 | 0,038 -12,160 0,0012 ***
const -0,021 | 0,06 -0,3511 0,7432
Daiatalnoée SF -0,086 | 0,017 | -5,181 0,0066 ***
w zakresie ustug ZR SF(H) 0,077 | 0,014 5,457 0,0055 *** | 0,997
administrowania [...] 5,_-({73) 0,112 | 0,016 6,842 0,0024 ***
ZR(H) 1,020 | 0,060 17,080 <0,0001 ***
const 1,423 | 0,055 25,710 0,0001 ***
SF 0,158 | 0,026 6,070 0,009 ***
. SF(H' -0,141 | 0,033 —-4,246 0,0239 **
Edukacja ZR 0,994
SF(H) -0,262 | 0,036 -7,343 0,0052 ***
SF(I_S' -0,099 | 0,024 -4,064 0,0269 **
ZR(H) -0,505 | 0,063 -8,001 0,0041 ***
const 0,105 | 0,005 22,880 0,0278 **
SF -0,094 | 0,009 | -10,610 0,0598 *
SF(H' -0,040 | 0,009 -4,248 0,0472*
) SFis) 0,041 | 0,006 7,386 0,0857 *
Opieka zdrowotna [...] ZR 0,999
SF(t_3J -0,071 | 0,003 -26,160 0,0243 **
R, 1,560 | 0,041 38500 | 0,0165**
ZR(H) -1,013 | 0,070 -14,420 0,0441 **
R, 0,439 {0,038 | 11,43 0,0456 *
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const 0,02 | 0,045 0,4532 0,6739
Dziatalnoéé zwigzana SF -0,141 |0037| -3820 | 00188*
z kultura, rozrywka ZR SF(H) -0,218 | 0,048 -4,503 0,0108 ** | 0,995
i rekreacja ZR,, | -1448 [0641| 2,259 | 0,0868*
ZR(H) 2,732 | 0,724 3,772 0,0196 **
const 0,271 | 0,083 3,278 0,022 **
Pozostata dziatalnos¢ . SF -0,153 | 0,052 | -2,948 0,0319** 0.975
ustugowa ZR,, | 1108 [0009] 11150 | o00001** |
ZR(H) -0,333 | 0,141 -2,355 0,0452 *
const -0,321 | 0,166 -1,938 0,1007
Ogotem 7R SF -0,564 | 0,182 -3,101 0,0211 ** 0,988
SF(t_z) 0,595 | 0,226 2,638 0,0387 **
ZR(H) 1,394 | 0,161 8,668 0,0001 ***

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Wyniki estymacji wplywu standingu finansowego na zréwnowazony rozwdj
ogotu przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008—-2019 mozna opisa¢ wzorem:

ZR=-0,321-0,564 SF+ 0,595 SF, , + 1394 ZR R*=0,988

(-1’

W ogoéle przedsigbiorstw zréwnowazony rozwdj uzalezniony jest od standin-
gu finansowego przedsigbiorstw, standingu finansowego przedsiebiorstw z okresu
(t — 2) oraz zrownowazonego rozwoju przedsiebiorstw z okresu (¢ — 1).

Standing finansowy przedsiebiorstw cechuje destymulujacy wplyw na zréwno-
wazony rozwoj przedsigbiorstw (wartosci ujemne), natomiast warto$¢ parame-
trow przy pozostalych zmiennych objasniajacych jest dodatnia, co wskazuje na ich
stymulujace oddzialywanie na zréwnowazony rozwoj przedsiebiorstw.

Warto$¢ wspolczynnika determinacji wyniosta 0,988, co oznacza, ze réwna-
nie regresji wyjasnia zmienno$¢ zmiennej objasnianej w 99% (bardzo dobre do-
pasowanie).
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6.3. Ocena zaleznosci miedzy sktadowymi
standingu finansowego a sktadowymi
zrownowazonego rozwoju przedsiebiorstw
wedtug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019
- wyniki estymacji metoda pozornie
niepowigzanych réownan (SUR)

Wspolczynniki korelacji liniowej Pearsona miedzy wskaznikiem zréwnowazone-
go rozwoju a sktadowymi standingu finansowego przedsiebiorstw wedtug sekcji
PKD2007 w latach 2008-2019 zaprezentowane zostaly w tabeli 6.3.

Wspolczynniki korelacji liniowej Pearsona pokazuja, Ze miedzy analizowany-
mi zmiennymi wystepuje zréznicowany pod wzgledem kierunku i sity poziom
zalezno$ci.

Dodatnia korelacja (wzrostowi wartosci jednej cechy towarzyszy wzrost war-
toéci drugiej cechy) znajduje si¢ w przedziale od 0,019 (korelacja nikla, sekcja
»gornictwo i wydobywanie”, zalezno$¢ miedzy zréwnowazonym rozwojem i ren-
townoscig przedsigbiorstw) do 0,886 (korelacja bardzo wysoka, sekcja ,,przetwor-
stwo przemystowe”, zalezno$¢ miedzy zréwnowazonym rozwojem i strukturg
finansowg przedsiebiorstw; sekcja ,transport [...]", zalezno$¢ miedzy zréwnowa-
zonym rozwojem i ptynnoscia finansowg przedsigbiorstw).

Ujemna korelacja (wzrostowi warto$ci jednej cechy towarzyszy spadek wartosci
drugiej cechy) znajduje si¢ w przedziale od —0,042 (korelacja nikla, sekcja ,,gor-
nictwo i wydobywanie”, zalezno$¢ migdzy zréownowazonym rozwojem i struktura
finansowg przedsigbiorstw) do —0,903 (korelacja prawie pelna, sekcja ,wytwarza-
nie i zaopatrywanie w energie [...]”, zalezno$¢ miedzy zrownowazonym rozwojem
i strukturg finansowg przedsiebiorstw).

Tabela 6.3. Wspotczynniki korelacji liniowej Pearsona miedzy wskaznikiem zrébwnowazonego
rozwoju a sktadowymi standingu finansowego przedsiebiorstw wedtug sekcji PKD2007 w latach
2008-2019 (p <0,05)

) Wspotczynnik korelacji liniowej Pearsona

Sekcja PKD2007 Wskaznik| P, R s, s
Gérnictwo i wydobywanie ZR -0,090 0,019 | -0,475 | -0,042
Przetworstwo przemystowe ZR 0,718 0,666 | -0,512 0,886
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie [...] ZR -0,576 | -0,557 |-0,854 | -0,903
Dostawa wody [...] ZR 0,725 0,590 | -0,554 |-0,552
Budownictwo ZR 0,101 0,115 | -0,283 0,062
Handel hurtowy i detaliczny ZR 0,636 0,122 | -0,187 |-0,102
Transport[...] ZR 0,866 0,679 | -0,448 |-0,871
Dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem [...] ZR 0,363 0,710 0,671 0,046
Informacja i komunikacja ZR -0,258 | -0,827 | -0,555 | -0,321
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Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci ZR 0,413 0,352 | -0,406 | -0,875
Dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna ZR 0,824 0,544 0,120 | -0,377
Dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania [...] ZR -0,113 | -0,239 0,227 | -0,892
Edukacja ZR -0,356 | -0,298 |-0,321 | -0,751
Opieka zdrowotna [...] ZR 0,070 | -0,755 | -0,689 0,627
Dziatalno$¢ zwigzana z kultura, rozrywka i rekreacja ZR 0,740 0,023 | -0,233 0,026
Pozostata dziatalno$¢ ustugowa ZR -0,629 0,330 0,778 | -0,276
Ogotem ZR 0,504 0,174 0,770 0,699

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Wskaznik zréwnowazonego rozwoju i sktadowe standingu finansowego ogétu
przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008—-2019 charakteryzuje dodatnia zaleznos¢
korelacyjna o zréznicowanej sile. Najwyzszy poziom wskaznika korelacji linio-
wej Pearsona zaobserwowano migdzy zréwnowazonym rozwojem a sprawnoscia
dzialania przedsiebiorstw — 0,770 (korelacja bardzo wysoka). Najnizszy poziom
wskaznika korelacji liniowej Pearsona zaobserwowano miedzy zréwnowazonym
rozwojem a rentownoscia przedsigbiorstw — 0,174 (korelacja staba).

Wyniki estymacji metoda pozornie niepowigzanych réwnan (SUR), w ktorej
zmienng objasniang jest wskaznik rozwoju ekonomicznego przedsiebiorstw we-
diug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019, a zmiennymi objasniajacymi wskaznik
rozwoju spofecznego i srodowiskowego przedsiebiorstw wedlug sekcji PDK2007
w latach 2008-2019, wskaznik ptynnosci finansowej, rentownosci, sprawno-
$ci dziatania oraz struktury finansowej przedsiebiorstw wedlug sekcji PDK2007
w latach 2008-2019, op6zniony o jeden okres wskaznik rozwoju ekonomicznego
przedsiebiorstw wedlug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019, time zaprezentowa-
ne zostaly w tabeli 6.4.

Wskaznik rozwoju ekonomicznego przedsiebiorstw wedtug sekcji PDK2007
w latach 2008-2019 jest zmienng objasniang, na ktéra wptywaja (w zaleznosci od
badanej sekeji gospodarki) réznorodne wyzej wymienione zmienne objasniajace.

Sekcje ,dzialalno$¢ zwigzana z kultura, rozrywka i rekreacjg” charakteryzuje
najwieksza liczba zmiennych objasniajacych. Wynik estymacji dla tej sekcji mozna
opisa¢ wzorem:

Re=1,232-1,043 R,-0,185 P+ 0,084 R+ 0,059 S -
-0,293R__..+0,071 time, R*= 0,993

e(t-1)

W sekgji ,dzialalno$¢ zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacjg” rozwdj ekono-
miczny przedsigbiorstw uzalezniony jest od rozwoju $rodowiskowego przedsie-
biorstw, ptynnosci finansowej, rentownosci, struktury finansowej przedsigbiorstw
oraz rozwoju ekonomicznego przedsigbiorstw z okresu (¢ — 1).

Rozwdj $rodowiskowy przedsigbiorstw, ptynnos¢ finansowa przedsi¢biorstw
oraz rozwoj ekonomiczny przedsigbiorstw z okresu (¢ — 1) charakteryzuje de-
stymulujacy wplyw na rozwdj ekonomiczny przedsiebiorstw (wartosci ujem-
ne parametréw), natomiast warto$¢ parametréw przy pozostalych zmiennych
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objasniajacych jest dodatnia, co wskazuje na ich stymulujace oddzialywanie na
rozwdj ekonomiczny przedsigbiorstw.

Warto$¢ wspolczynnika determinacji w wyzej wspomnianej sekcji wyniosta
0,993, co oznacza, ze rownanie regresji wyjasnia zmiennos$¢ zmiennej objasnianej
w 99% (bardzo dobre dopasowanie).

Sekcje ,,dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna” cechuje najmniejsza
liczba zmiennych objasniajacych. Wynik estymacji dla tej sekcji mozna opisa¢
wzorem:

Re=0,242 + 0,168 R, R? = 0,947

W sekcji ,dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna” rozwoéj ekonomicz-
ny przedsiebiorstw uzalezniony jest od rentownosci przedsigbiorstw. Parametr
przy zmiennej jest dodatni, co wskazuje na jej stymulujacy wplyw na zmienng
objasniang.

Warto$¢ wspdtczynnika determinacji wyniosta 0,947, co oznacza, ze rdbwnanie
regresji wyjasnia zmiennos$¢ zmiennej objasnianej w 95% (bardzo dobre dopaso-
wanie).

We wszystkich badanych sekcjach odnotowano istotny statystycznie wplyw
zmiennych objasniajacych na zmienng objasniana.

Biorac pod uwage poszczegdlne zmienne objasniajace we wszystkich badanych
sekcjach, mozna stwierdzi¢, ze dodatnia zaleznos$¢ miesci si¢ w przedziale od 0,001
(sekcja ,edukacja’, zaleznos¢ miedzy rozwojem ekonomicznym przedsigbiorstw
a plynnoscia finansowa przedsigbiorstw) di 3,860 (sekcja ,,gornictwo i wydobywa-
nie”, zalezno$¢ miedzy rozwojem ekonomicznym przedsiebiorstw a rozwojem spo-
tecznym przedsigbiorstw), natomiast zalezno$¢ ujemna znajduje si¢ w przedziale
od —0,049 (sekcja ,informacja i komunikacja’, zalezno$¢ mig¢dzy rozwojem eko-
nomicznym przedsiebiorstw a pltynnoscig finansowq przedsiebiorstw) do —1,670
(sekcja ,,przetworstwo przemystowe’, zaleznos¢ miedzy rozwojem ekonomicznym
przedsiebiorstw a rozwojem spotecznym przedsiebiorstw).

Odnoszac si¢ do wszystkich badanych sekeji, mozna stwierdzié, ze wspolczyn-
nik determinacji miesci si¢ w przedziale od 0,921 (92%, bardzo dobre dopasowa-
nie) do 0,999 (99%, bardzo dobre dopasowanie).

Wplyw wybranych zmiennych objasniajacych na rozwoj ekonomiczny ogétu
przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008—2019 mozna opisa¢ wzorem:

Re=-0,521+1,441R +0,103R+0,3355,-0,142 S, R*= 0,996

W ogodle przedsigbiorstw rozwoj ekonomiczny uzalezniony jest od rozwoju
spolecznego przedsigbiorstw, rentownosci, sprawnosci dzialania oraz struktu-
ry finansowej przedsiebiorstw. Strukture finansowg przedsiebiorstw cechuje de-
stymulujacy wplyw na rozwéj ekonomiczny przedsigbiorstw (warto$¢ ujemna
parametru), natomiast warto$¢ parametrow przy pozostalych zmiennych obja-
$niajacych jest dodatnia, co wskazuje na ich stymulujace oddzialywanie na rozwdj
ekonomiczny przedsiebiorstw.
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Tabela 6.4. Wyniki estymacji metoda pozornie niepowigzanych réwnan, zmienna objasniana:

R_, zmienne objasniajace: R,R,, P, R,S,, S, R,

Re=0<0+0<1RS+OC2R§+°C3Pf+°C4R+°C55d+°C6S+
+0C7 Re(t—l) +°<8 time+£i

W time

Zmie.nna Zmienna .
Sekcja PKD2007 g:li);:; objasniaja- cv:;:::k E:zd t-Studenta | p-value R
v ca (X)
const -1,751 | 0,304 -5,763 0,0022 ***
R, 3,860 | 0,596 6,477 0,0013 ***
Gornictwo . R, -0,480 | 0,121| -3,969 0,0106 ** 0,958
iwydobywanie ¢ P, 0,363 | 0,026 14,200 | 3,12e-05***| ~
Ry, 0,803 | 0,081 9,857 0,0002 ***
time -0,037 | 0,007| -5,327 0,0031 ***
const 1,647 | 0,130 12,660 1,49e-05 ***
R, -1,670 | 0211 -7,919 0,0002 ***
Przetwérstwo . R, 0,291 | 0,093 3,121 0,0206 ** 0,995
przemystowe ¢ P, 0,098 | 0,011 9,090 | 9,95e-05***|
S 0,033 | 0,015 2,256 0,0649 *
time 0,047 | 0,004| 12,890 | 1,34e-05***
Wytwarzanie const 0,604 | 0,021| 28,430 | 2,53e-09 ***
i zaopatrywanie R, R 0,097 | 0,019 5,031 0,0010 *** | 0,954
wenergig[...] time 0,024 | 0,002| 15060 | 3,74e-07***
const 0,701 | 0,014| 48,950 |3,11e-012***
Dostawa wody [...] R, S -0,053 | 0,022 -2,433 0,0378** | 0,943
time 0,019 | 0,001| 12,750 | 4,60e-07***
const 0,445 | 0,033 13,530 2,75e-07 ***
Budownictwo R, R, 0,387 | 0,043 8,939 | 9,03e-06***| 0,921
S 0,103 | 0,140 7,136 | 5,45e-05 ***
const 0,639 | 0,008| 84,060 |8,88e-012***
Handel hurtowy . R 0,060 | 0,014 4,266 0,0037 *** 0994
i detaliczny e S 0,036 | 0,008 4,626 0,0024 *** |
time 0,023 | 0,001| 27,110 | 2,39e-08***
const 0,818 | 0,066 12,430 | 1,66e-05***
R, -0,684 | 0,056| =-12,160 | 1,88e—05***
Transport [...] R, P, -0,051 | 0,007| -7,190 0,0004 *** | 0,999
R, 0,584 | 0,072 8,155 0,0002 ***
time 0,024 | 0,002 12,350 | 1,72e-05***
) o const 0,683 | 0,008 91,010 |2,37e-013***
Z;a;jvl;‘tfr;:v";?;:?] R, s, -0,154 | 0,044| -3478 | 0,0083*** | 0,981
time 0,035 | 0,003| 10,050 | 8,15e-06***
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Zmiﬁnna Zmienna .
Sekcja PKD2007 ;;?::l; objasniaja- cv:;s::;( i:?id t-Studenta | p-value R
m | @W
const 0,250 | 0,064 3,906 0,0113 **
R, 0,465 | 0,069 6,762 0,0011 ***
Informacja R R, 0,313 | 0,066 ikl 0,0051 0,971
i komunikacja ¢ P, -0,049 | 0,014| -3,553 0,0163** |
s, 0,113 | 0,034 3,287 0,0218 **
Ry 0,525 | 0,119 4,425 0,0069 ***
const 0,794 | 0,044| 18,040 | 3,97e-07 ***
Dziatalno$¢ zwigzana P, 0,083 0,026 ~3,190 0,0153 **
z obstuga rynku R, - 0,942
nieruchomogci S, -0,080 | 0,042| -1,923 0,0459
time 0,023 | 0,002 10,990 | 1,14e-05***
Dziatalnosé profesjonalna, | const 0,242 | 0,073 -3,323 0,0089 *** 0947
naukowa i techniczna e R 0,168 | 0,076 -2,207 0,0547 * ’
Dziatalnosé w zakresie const 0,632 | 0,011 58500 |6,27e-013***
ustug administrowania R, P, -0,051 0,014 -3,600 0,0058 *** | 0,980
[..] time 0,032 | 0,001| 24,070 | 1,76e-09 ***
const -1,629 | 0,296| -5503 0,0015 ***
Edukadja . R, 1,857 | 0,363 5,108 0,0022 *** 0,980
¢ P, 0,001 | 0,008 1,056 0,0468 *
S 0,078 | 0,032 2,447 0,0500 **
const -0,490 0,105 -4,647 0,0024 ***
Opieka zdrowotna [...] R R 0819 | 0,141 5790 0,0007 7% 0,997
¢ P, 0,024 | 0,012 2,074 0,0768 *
time 0,060 | 0,002| 25620 | 3,52e-08***
const 1,232 | 0,103| 11,920 0,0003 ***
R, -1,043 | 0,126| -8,263 0,0012 ***
Dziatalno$¢ zwigzana P, -0,185 0,024 ~7,582 0,0016 ***
z kultura, rozrywka R R 0,084 | 0,016 5,363 0,0058 *** | 0,993
irekreacja S 0,059 | 0,015 3,958 0,0167 **
Ry, -0,293 | 0,076| -3,839 0,0185 **
time 0,071 | 0,005| 14,940 0,0001 ***
const -0,671 | 0218| -3,077 0,0217 **
. y R, 1,271 | 0,288 4,406 0,0045 ***
E;Zuo;g::: dziatalnos¢ R, R 0,056 | 0,055| 2,005 | 00437* |0964
Ry, 0,438 | 0,138 3,176 0,0192 **
time 0,011 | 0,004 2,807 0,0309 **
const -0,521 | 0,057| -9,098 | 9,90e-05***
R, 1,441 |0,0357| 40,400 | 1,54e-08***
Ogbtem R, R 0,103 | 0,040 2,561 0,0429** | 0,996
s, 0,335 | 0,058 5,738 0,0012 ***
S -0,142 | 0,019| -7,367 0,0003 ***

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.
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Warto$¢ wspdtczynnika determinacji wyniosta 0,996, co oznacza, ze rdwnanie
regresji wyjasnia zmiennos$¢ zmiennej objasnianej w 99% (bardzo dobre dopaso-
wanie).

Wyniki estymacji metoda pozornie niepowigzanych réwnan (SUR), w ktorej
zmienng objasniang jest wskaznik rozwoju spotecznego przedsigbiorstw wedlug
sekcji PDK2007 w latach 2008—-2019, a zmiennymi obja$niajacymi wskaznik roz-
woju ekonomicznego i srodowiskowego przedsiebiorstw wedlug sekcji PDK2007
w latach 2008-2019, wskaznik plynnosci finansowej, rentownosci, sprawnosci
dzialania oraz struktury finansowej przedsiebiorstw wedtug sekcji PDK2007 w la-
tach 2008-2019, opdzniony o jeden okres wskaznik rozwoju spotecznego przed-
siebiorstw wedlug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019, time zaprezentowane
zostaly w tabeli 6.5.

Wskaznik rozwoju spolecznego przedsiebiorstw wedlug sekcji PDK2007 w la-
tach 2008-2019 jest zmienng objasniang, na ktéra wplywaja réznorodne wyzej
wymienione zmienne objasniajace. Kazda sekcja gospodarki charakteryzuje si¢
innym zestawem zmiennych objasniajacych.

Sekcje ,pozostata dziatalnos$¢ ustugowa” cechuje najwieksza (a zarazem mak-
symalna) liczba zmiennych objasniajacych. Wynik estymacji dla tej sekcji mozna
opisa¢ wzorem:

Rs=2378+ 0,795 R,- 1,633 R,- 0,216 P+ 0,143 R+ 0,392 S, +
+0,096S-1,199 R, - 0,011 time, R* = 0,999

s(t-1)

W sekgji ,pozostala dziatalnos¢ ustugowa” rozwdj spoteczny przedsigbiorstw
uzalezniony jest od rozwoju ekonomicznego, srodowiskowego przedsiebiorstw, ptyn-
nosci finansowej, rentownosci, sprawnosci dzialania, struktury finansowej przed-
siebiorstw oraz rozwoju spoltecznego przedsiebiorstw z okresu (t — 1).

Rozwoj ekonomiczny przedsigbiorstw, rentownos¢, sprawno$¢ dziatania i struk-
ture finansowa przedsigbiorstw charakteryzuje stymulujacy wplyw na rozwdj
spoleczny przedsiebiorstw (wartosci dodatnie parametréw), natomiast wartos¢
parametrow przy pozostatych zmiennych objasniajacych jest ujemna, co wskazuje
na ich destymulujace oddzialywanie na rozwdj spoleczny przedsigbiorstw.

Wartos¢ wspolczynnika determinacji w wyzej wspomnianej sekcji wyniosta
0,999, co oznacza, ze rownanie regresji wyjasnia zmiennos¢ zmiennej objasniane;j
w 99% (bardzo dobre dopasowanie).

Sekeje ,,dzialalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem [...]” cechuje najmniejsza
liczba zmiennych objasniajacych. Wynik estymacji dla tej sekcji mozna opisaé
wzorem:

Rs=0,721+0,022 R, R*= 0,964

W sekgji ,,dzialalno$¢ zwiazana z zakwaterowaniem [...]” rozwdj spoleczny
przedsigbiorstw uzalezniony jest od rentownosci przedsiebiorstw. Parametr przy
zmiennej jest dodatni, co wskazuje na jej stymulujacy wplyw na zmienng obja-
$niana.
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Wartos¢ wspotczynnika determinacji wyniosta 0,964, co oznacza, ze réwna-
nie regresji wyjasnia zmienno$¢ zmiennej objasnianej w 95% (bardzo dobre do-
pasowanie).

We wszystkich badanych sekcjach odnotowano istotny statystycznie wplyw
zmiennych objasniajgcych na zmienng objasniang.

Biorac pod uwage poszczegdlne zmienne objasniajace we wszystkich badanych
sekcjach, mozna stwierdzi¢, ze dodatnia zaleznos$¢ miesci si¢ w przedziale od 0,011
(sekcja ,,goérnictwo i wydobywanie’, zalezno$¢ miedzy rozwojem spolecznym
przedsigbiorstw a time) do 0,795 (sekcja ,,pozostata dzialalnos¢ ustugowa”, zalez-
no$¢ miedzy rozwojem spolecznym przedsigbiorstw a rozwojem ekonomicznym
przedsiebiorstw), natomiast zalezno$¢ ujemna znajduje sie w przedziale od —0,011
(sekcja ,,pozostala dziatalno$¢ ustugowa’, zalezno$¢ miedzy rozwojem spolecznym
przedsigbiorstw a time) do -1,640 (sekcja ,,transport [...]” zaleznos¢ miedzy roz-
wojem spolecznym przedsigbiorstw a rozwojem ekonomicznym przedsiebiorstw).

Odnoszac si¢ do wszystkich badanych sekeji, mozna stwierdzi¢, ze wspolczyn-
nik determinacji miesci si¢ w przedziale od 0,882 (88%, dobre dopasowanie) do
0,999 (99%, bardzo dobre dopasowanie).

Tabela 6.5. Wyniki metody pozornie niepowigzanych rownan, zmienna objasniana: R, zmienne

objasniajace: R ,R,P,R,S,, S, R,y time

R, =&y 4+ &; Ry + X, R + X3 Pr + 4 R+x5 S5 + X S +
+ 0(7 Re(t—l) + 0(3 time + &

Zmienna Zmienna
Sekcja PKD2007 ,OI.’J & objasniaja- WSPOS_ Blad t-Studenta p-value R
$niana czynnik | std.
ca (X)
(v)

o const 0,533 |0,014 38,540 |2,26e-010***
Gornictwo R s -0,048 (0,016 | -3030 | 0,0163** |0,962
i wydobywanie s f

time 0,011 | 0,001 10,750 4,94e-06 ***
const 1,132 | 0,075 15,100 3,66e-07 ***
Przetworstwo R P( 0,077 0,012 6,289 0,0002 e 0.995
przemystowe : R, -0,635 {0,109 | -5,810 0,0004 *** | 7
time 0,032 | 0,002 15,240 3,41e-07 ***
const 1,582 | 0,048 33,030 6,10e-06 ***
R, -0,691 |0,062 | -11,160 0,0015 ***
R, -0,177 |0,031 -5,660 0,0109 **
Wytwarzanie R 0,129 {0,009 13,980 0,0008 ***
i zaopatrywanie R, —1 0,999
wenergie [...] S, -0,464 | 0,013 -36,170 4,65e-05
S 0,103 | 0,009 12,050 0,0012 ***
Ry -0,275 0,028 | -9,672 0,0023 ***
time 0,036 |0,002 16,420 0,0005 ***
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const 0,215 | 0,164 1,310 0,2265
P, 0,047 {0,025 1,904 0,0434*
Dostawa wody [...] 0,882
s, -0,094 | 0,040 -2,349 0,0467 **
R, 0,712 {0,191 3,736 0,0057 ***
const 0,551 | 0,010 | 109,0 1,44e-012 ***
R 0,055 | 0,008 6,566 0,0003 ***
Budownictwo S, -0,027 |0,010 -3,311 0,0129** | 0,998
S -0,026 |0,010 -3,958 0,0055 ***
time 0,030 | 0,001 71,460 |2,76e-011***
const 1,217 [0,032 37,510 | 2,54e-07***
P, -0,025 |0,003 | -10,160 0,0002 ***
Handel hurtowy R 0,018 | 0,005 3,895 0,0115** 0,999
i detaliczny S, 0,021 |0,005 4,081 0,0095*** |
Ry -0,914 |0,055 | -16,730 | 1,39e-05 ***
time 0,031 | 0,001 33,470 | 4,48e-07***
const 1,523 [0,093 16,320 | 3,38e-06 ***
R, -1,640 |0,200 -8,198 0,0002 ***
Transport [...] P, -0,083 [0,015 -5,495 0,0015*** | 0,986
R, 0,458 | 0,099 4,652 0,0035 ***
time 0,056 | 0,005 11,950 | 2,08e-05***
Dziatalno$¢ zwiazana const 0,721 | 0,009 75,870 |1,01e-012 *** 0.964
z zakwaterowaniem [....] R 0,022 |0,016 2,418 0,0440 * ’
. const 0,692 | 0,010 69,720 |1,99e-012 ***
:T{fgr:z?]lcgqa s 0,030 |0,013 2,341 0,0474** | 0,974
time 0,023 | 0,001 20,200 | 3,77e-08***
const 0,650 | 0,027 24530 | 4,77e-08***
Dziatalno$¢ zwigzana R 0,012 |0,013 1,919 0,0487 *
z obstuga rynku 0,980
nieruchomosci S 0,068 |0,027 2,554 0,0379 **
time 0,025 | 0,002 11,960 | 6,50e-06 ***
const 0,071 | 0,039 1,832 0,1097
Dziatalnos¢ profesjonal- R, 0,646 | 0,044 14,570 1,71e-06 """
na, naukowa R, 0,098 | 0,039 2,484 0,0420 *** | 0,981
itechniczna R 0,152 |0,031 4,966 0,0016 ***
S 0,072 {0,020 3,585 0,0089 ***
Dziatalnosé const 0,759 | 0,010 76,490 | 8,65e-014 ***
w zakresie ustug S, -0,141 {0,020 -7,175 5,23e—05 *** | 0,980
administrowania ...] time 0,023 |0,001 | 24,100 | 1,74e-09***
const 0,361 | 0,059 6,098 0,0037 ***
R, 0,229 {0,033 6,977 0,0022 ***
. -0,239 [0,038 -6,356 0,0031 ***
Edukacja P, -0,019 |0,004 -4,756 0,0089 *** | 0,991
R 0,045 | 0,006 7,276 0,0019 ***
S -0,028 | 0,005 -6,270 0,0033 ***
R 0,607 |0,075 8,097 0,0013 ***
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Tabela 6.5 (cd.)

Zmienna Zmienna
. ja- e e e Wspot- | B
Sekcja PKD2007 ,OI?ja objasniaja- spof tad t-Studenta p-value R
$niana czynnik | std.
ca(X)
(v)
const 1,568 | 0,031 51,010 8,84e-07 ***
R, -0,332 | 0,022 -15,120 0,0001 ***
RS, -0,266 | 0,023 -11,350 0,0003 ***
Opieka zdrowotna [...] R, R 0,029 | 0,003 8,595 0,0010 *** | 0,999
Sd 0,133 | 0,003 42,970 1,75e-06 ***
RS(H) -0,813 | 0,032 -25,740 1,35e-05 ***
time 0,058 | 0,002 33,640 4,66e-06 ***
Dziatalnos¢ zwiazana const 0,064 |0,004 173,400 |1,37e-015***
z kultura, rozrywka R, R -0,024 | 0,006 -3,852 0,0049 *** | 0,989
irekreacja time 0,014 [0,010 | 31,690 | 1,07e-09***
const 2,378 | 0,048 49,690 0,0004 ***
R, 0,795 | 0,023 35,070 0,0008 ***
f -1,633 | 0,044 -37,070 0,0007 ***
_ P, -0,216 |0,007 | -31,940 0,0010 ***
Pozostata dziatalnos¢ R R 0,143 0,007 | 19,920 0,0025*** | 0,999
ustugowa s
S, 0,392 |0,011 34,560 0,0008 ***
S 0,096 | 0,005 17,550 0,0032 ***
Ry -1,199 {0,039 | -30,730 0,0011 ***
time -0,011 | 0,001 -10,470 0,0090 ***
const 1,063 | 0,084 12,660 5,47e-05***
R 0,027 |0,023 2,168 0,0456 *
| Sd -0,155 | 0,033 —-4,665 0,0055 ***
Ogotem R, 0,998
S 0,084 | 0,012 6,850 0,0010 ***
RS(H) -0,484 | 0,125 -3,884 0,0116 **
time 0,027 | 0,002 11,030 0,0001 ***

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Wplyw wybranych zmiennych objasniajacych na rozwoéj spoteczny ogétu przed-
siebiorstw w Polsce w latach 2008—-2019 mozna opisa¢ wzorem:

Rs=1,063+0,027 R- 0,155 §,+0,084S-0,484R , +0,027 time, R* = 0,998

s(t-1)

W ogoéle przedsiebiorstw rozwoj spoteczny uzalezniony jest od rentownosci,
sprawnosci dzialania oraz struktury finansowej przedsiebiorstw, rozwoju spotecz-
nego przedsigbiorstw z okresu (¢ — 1), time. Sprawnos¢ dzialania przedsiebiorstw
oraz rozwoj spoteczny przedsiebiorstw z okresu (t — 1) cechuje destymulujacy
wplyw na rozwdj spoleczny przedsigbiorstw (warto$¢ ujemna parametru), na-
tomiast warto$¢ parametréw przy pozostalych zmiennych objasniajacych jest
dodatnia, co wskazuje na ich stymulujace oddzialywanie na rozwdj spoteczny
przedsigbiorstw.
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Warto$¢ wspdtczynnika determinacji wyniosta 0,998, co oznacza, ze rdwnanie
regresji wyjasnia zmienno$¢ zmiennej objasniajacej w 99% (bardzo dobre dopa-
sowanie).

Wyniki estymacji metoda pozornie niepowigzanych réwnan (SUR), w ktorej
zmienng objasniang jest wskaznik rozwoju $rodowiskowego przedsigbiorstw we-
diug sekcji PDK2007 w latach 2008—2019, a zmiennymi objasniajacymi wskaznik
rozwoju ekonomicznego i spotecznego przedsigbiorstw wedlug sekcji PDK2007
w latach 2008-2019, wskaznik plynnosci finansowej, rentownosci, sprawno-
$ci dzialania oraz struktury finansowej przedsigbiorstw wedtug sekcji PDK2007
w latach 2008-2019, opézniony o jeden okres wskaznik rozwoju srodowiskowego
przedsiebiorstw wedlug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019, time zaprezentowa-
ne zostaly w tabeli 6.6.

Wskaznik rozwoju srodowiskowego przedsiebiorstw wedlug sekcji PDK2007
w latach 2008-2019 jest zmienng objasniang, na ktérg wptywaja réznorodne wyzej
wymienione zmienne objasniajgce. Kazda sekcje gospodarki cechuje inny zestaw
zmiennych objasniajgcych.

Sekcje ,handel hurtowy i detaliczny” charakteryzuje najwieksza liczba zmien-
nych objasniajacych. Wynik estymacji dla tej sekcji mozna opisa¢ wzorem:

R$=0,029-0,139 P-0,219R+0,256 S,+ 0,096 S + 0,805 R
+0,028 time, R*= 0,978

$(t-1) +

W sekgji ,,handel hurtowy i detaliczny” rozwoj $Srodowiskowy przedsigbiorstw
uzalezniony jest od plynnosci finansowej, rentownosci, sprawnosci dziatania,
struktury finansowej przedsigbiorstw, rozwoju srodowiskowego przedsiebiorstw
z okresu (f — 1) oraz time.

Plynnoé¢ finansowa oraz rentownos¢ przedsiebiorstw cechuje destymulujacy
wplyw na rozwdj srodowiskowy przedsiebiorstw (wartos$ci ujemne), natomiast
warto$¢ parametréw przy pozostatych zmiennych objasniajacych jest dodatnia,
co wskazuje na ich pozytywne oddzialywanie na rozwoj srodowiskowy przedsie-
biorstw.

Warto$¢ wspolczynnika determinacji w wyzej wspomnianej sekcji wyniosta
0,978, co oznacza, ze rdwnanie regresji wyjasnia zmiennos$¢ zmiennej objasnianej
w 98% (bardzo dobre dopasowanie).

Sekcje ,,przetworstwo przemystowe” charakteryzuje najmniejsza liczba zmien-
nych objasniajacych. Wynik estymacji dla tej sekcji mozna opisa¢ wzorem:

R$=0,178+0,078 P, R?=0,953

W sekgji ,,przetwdrstwo przemystowe” rozwoéj srodowiskowy przedsigbiorstw
uzalezniony jest od plynnosci finansowej przedsigbiorstw. Parametr przy tej
zmiennej jest dodatni, co wskazuje na jej stymulujacy wptyw na zmienna obja-
$niang.
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Warto$¢ wspdlczynnika determinacji wyniosta 0,953, co oznacza, ze rownanie re-
gresji wyjasnia zmiennos¢ zmiennej objasnianej w 95% (bardzo dobre dopasowanie).

We wszystkich badanych sekcjach odnotowano istotny statystycznie wplyw
zmiennych objasniajacych na zmienng objasniang.

Biorac pod uwage poszczegélne zmienne objasniajgce we wszystkich badanych
sekcjach, mozna stwierdzi¢, ze dodatnia zaleznos$¢ miesci si¢ w przedziale od 0,001
(sekcja ,edukacja’, zalezno$¢ miedzy rozwojem $rodowiskowym przedsigbiorstw
a rentownoscig przedsiebiorstw) do 1,154 (sekcja ,transport [...]", zaleznos¢
miedzy rozwojem $rodowiskowym przedsigbiorstw a rozwojem ekonomicznym
przedsiebiorstw), natomiast zaleznos¢ ujemna znajduje si¢ w przedziale od —0,023
(sekeja ,,dzialalnos¢ w zakresie ustug administrowania [...]”, zalezno$¢ miedzy roz-
wojem Srodowiskowym przedsigbiorstw a ptynnoscia finansowg przedsigbiorstw)
do —2,424 (sekcja ,,dzialalnos$¢ zwigzana z kultura, rozrywka i rekreacjq’, zalez-
no$¢ miedzy rozwojem $rodowiskowym przedsiebiorstw a rozwojem spolecznym
przedsigbiorstw).

Odnoszac si¢ do wszystkich badanych sekeji, mozna stwierdzi¢, ze wspolczyn-
nik determinacji miesci si¢ w przedziale od 0,610 (61%, zadowalajace dopasowa-
nie) do 0,978 (98%, bardzo dobre dopasowanie).

Tabela 6.6. Wyniki estymacji metoda pozornie niepowigzanych réwnan, zmienna objasniana:
R, zmienne objasniajace: R ,R,P,R,S,, S, Ryeay time

Ry =g + 4 Ry + &5 Ry + 3 Pr + &4 R +X5 Sq + X S +
+ Ré(t—1)+°<8 time+sl—

Zmie.nna Zmienna .
Sekcja PKD2007 s‘:"::a objasniaja- C":;:::k '::Z‘.’ tStudenta| p-value | R
) ca (X)

const 0,633 | 0,058 | 11,000 | 1,14e-05***
Gérnictwo N R 0,432 | 0,054 8,030 | 8,90e-05*** 0.892
i wydobywanie ‘ R, -1,376 | 0,173 | -7,930 | 9,64e-05***|

Ry 1,027 | 0,106 9,690 | 2,63e-05***
Przetworstwo przemy- N const 0,178 | 0,055 3,265 0,0098 *** 0.953
stowe ¢ P, 0,078 | 0,022 3,453 0,0072*** |
Wytwarzanie const 0,556 | 0,047 | 11,800 | 2,44e-06***
i zaopatrywanie R, P, 0,056 | 0,042 1,344 0,0157 * 0,915
wenergig[...] time 0,029 | 0,004 7,317 | 8,25e-05***

const 0,422 | 0,050 8,498 | 1,36e-05***
Dostawa wody [...] R, R, 0,518 | 0,058 8,948 | 8,95e-06***| 0,854

S 0,036 | 0,018 2,045 0,0712 *

const 0,439 | 0,048 9,131 1,67e-05***

Budownicuo N R 0,418 | 0,085 4,944 0,0011 *** 0,883
s S -0,374 | 0,077 | -4,864 0,0013 ***
time 0,042 | 0,004 8,989 | 1,87e-05***
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const 0,029 | 0,079 0,3648 0,7302
P, -0,139 |0,037| -3,788 0,0128 **
Handel hurtowy R -0,219 | 0,056 | -3,949 0,0109 ** 0978
i detaliczny S, 0,256 | 0,055 4,637 0,0056 *** |
Ry 0,805 | 0,087 9,247 0,0002 ***
time 0,028 | 0,004 7,746 0,0006 ***
const -0,559 | 0,120 -4,672 0,0034 ***
R, 1,154 | 0,181 6,364 0,0007 ***
Transport [...] R -0,100 | 0,021 -4,675 0,0034 *** | 0,977
Rs,(H) 0,819 | 0,088 9,299 8,75e-05 ***
time -0,027 | 0,004 -6,345 0,0007 ***

. o const 0,336 | 0,142 2,365 0,0456 **
Dziatalnosc zwiazana R 0,167 | 0,120 1,388 0,0024* | 0,757
z zakwaterowaniem [...] s

Rs,(H) 0,456 | 0,253 1,805 0,0087 *

const -0,081 | 0,264 -0,309 0,7667
Informacja i komunikacja R, 0,662 | 0,385 1,720 0,0492 * 0,622

S -0,091 | 0,044 -2,063 0,0480 *

const 0,092 | 0,128 0,715 0,4979
Dziatalno$¢ zwigzana R 0,333 | 0,111 3,005 0,0198 **
z obstuga rynku nierucho- > " 0,802
moéci R 0,004 | 0,026 1,147 0,0476

Ry 0,544 | 0,206 2,639 0,0335 **

) B ) const 0,886 | 0,100 8,854 9,76e-06 ***
Dziatalnosc profesjonalna, s 0,896 | 0,282 3,178 0,0112** | 0,610
naukowa i techniczna d

S -0,777 | 0,178 -4,362 0,0018 ***
const 0,668 | 0,039 17,160 1,35e-07 ***
DZ|a{alnos.c W zakresg R 0,233 | 0,043 5416 0,0006 ***
ustug administrowania 2 0,807
L] R -0,026 | 0,013 -2,111 0,0477*
P, -0,023 | 0,010 -2,299 0,0406 *
const 1,683 | 0,355 4,743 0,0032 ***
R, 1,035 | 0,078 13,200 1,17e-05 ***
Edukacja Rs -1,915 | 0,449 -4,264 0,0053 *** | 0,964
R 0,001 | 0,011 2,078 0,0404 *
S -0,081 | 0,033 -2,465 0,0488 **
const 0,615 | 0,025 24,820 4,40e-08 ***

X R 0,795 | 0,144 5,528 0,0009 ***

Opieka zdrowotna [...] z 0,937
R 0,042 | 0,031 2,326 0,0466 *

time -0,040 | 0,011 -3,524 0,0097 ***

const 2,509 | 0,389 6,444 0,0007 ***
Dziatalno$¢ zwigzana R, -0,713 | 0,142 -5,009 0,0024 ***
z kultura, rozrywka R, -2,424 | 0,591 -4,101 0,0063 *** | 0,942
i rekreacja 3 -0,107 |0,027| -3985 | 0,0072***

time 0,081 | 0,011 7,617 0,0003 ***
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Tabela 6.6 (cd.)

Zmienna Zmienna
. obja- ot-
Sekcja PKD2007 2 objasniaja- Wspof Btad t-Studenta p-value R
$niana czynnik | std.
ca(X)
(v)
const 0,826 | 0,059 14,010 8,23e-06 ***
) B R, 0,416 | 0,063 6,593 0,0006 ***
Pozostata dziatalnosc R, R 0,406 | 0,111 | -3,649 | 0,0107** |0,931
ustugowa $ s
R -0,041 | 0,020 -2,004 0,0919 *
S, 0,074 | 0,029 2,534 0,0444 **
const 0,390 | 0,112 3,469 0,0085 ***
Ogotem R, R, 0,658 | 0,095 6,928 0,0001 *** | 0,818
R 0,221 | 0,174 2,275 0,0382*

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Wplyw wybranych zmiennych objasniajacych na rozwdj srodowiskowy ogoétu
przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008-2019 mozna opisa¢ wzorem:

R$=0,390 + 0,658 R, +0,221R,R*=0,818

W ogole przedsigbiorstw rozwdj srodowiskowy uzalezniony jest od rozwoju
ekonomicznego przedsiebiorstw oraz rentownosci przedsigbiorstw, ktére charak-
teryzuje jednokierunkowa zaleznos¢.

Wartos$¢ wspdlczynnika determinacji wyniosta 0,818, co oznacza, ze rownanie
regresji wyjasnia zmiennos$¢ zmiennej objasnianej w 82% (dobre dopasowanie).

6.4. Standing finansowy a sktadowe
zrownowazonego rozwoju przedsiebiorstw
wedtug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019
- metoda pozornie niepowigzanych rownan
(SUR)

Wspdtczynniki korelacji liniowej Pearsona migdzy sktadowymi wskaznika zrow-
nowazonego rozwoju a standingiem finansowym przedsigbiorstw wedlug sekcji
PKD2007 w latach 2008-2019 zaprezentowane zostaly w tabeli 6.7.

Wspotczynniki korelacji liniowej Pearsona pokazuja, Ze miedzy analizowany-
mi zmiennymi wystepuje zréznicowany pod wzgledem kierunku i sily poziom
zalezno$ci.
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Dodatnia korelacja (wzrostowi wartosci jednej cechy towarzyszy wzrost wartosci
drugiej cechy) znajduje sie w przedziale 0od 0,007 (korelacja nikta, sekcja ,,dziatalnos¢
zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacjg’, zalezno$¢ miedzy rozwojem spotecznym
a standingiem finansowym przedsiebiorstw) do 0,934 (korelacja prawie pelna,
sekcja ,,przetworstwo przemyslowe”, zalezno$¢ miedzy rozwojem srodowiskowym
a standingiem finansowym przedsigbiorstw).

Ujemna korelacja (wzrostowi warto$ci jednej cechy towarzyszy spadek wartosci
drugiej cechy) znajduje si¢ w przedziale od -0,031 (korelacja nikta, sekcja ,,dosta-
wa wody [...]" zaleznos¢ miedzy rozwojem spotecznym a standingiem finanso-
wym przedsigbiorstw) do -0,827 (korelacja bardzo wysoka, sekcja ,wytwarzanie
i zaopatrywanie w energie [...]”, zalezno$¢ miedzy rozwojem spolecznym a stan-
dingiem finansowym przedsiebiorstw).

Tabela 6.7. Wspotczynniki korelacji liniowej Pearsona miedzy sktadowymi wskaznika
zrownowazonego rozwoju a standingiem finansowym przedsiebiorstw wedtug sekcji PKD2007
w latach 2008-2019 (p < 0,05)

Wspoétczynnik korelacji liniowej
Sekcja PKD2007 Pearsona
Wskaznik SF

: 0,567

Gornictwo i wydobywanie R, -0,679
R, -0,332

R, 0,903

Przetworstwo przemystowe R, 0,849
R, 0,934

R, -0,605

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie [...] R, -0,827
R, -0,727

R, 0,232

Dostawa wody [...] R, -0,031
R, 0,188

R, 0,523

Budownictwo R, -0,040
R, -0,091

R, 0,701

Handel hurtowy i detaliczny R, 0,603
R, 0,418

R, 0,243

Transport[...] R, 0,036
R, 0,320

R, 0,593

Dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem [...] R, 0,670
R, 0,426
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Tabela 6.7 (cd.)

Wspotczynnik korelacji liniowej
Sekcja PKD2007 Pearsona
Wskaznik SF
R, -0,476
Informacja i komunikacja R, -0,535
R, -0,748
R, -0,651
Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci R, -0,398
R, -0,422
R, 0,535
Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna R, 0,674
R, 0,469
R, -0,500
Dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania [...] R, -0,628
R, -0,770
R, -0,545
Edukacja R, -0,580
R, -0,448
R, -0,291
Opieka zdrowotna [...] R, -0,331
R, 0,176
R, 0,345
Dziatalno$¢ zwiagzana z kultura, rozrywka i rekreacja R, 0,007
R, 0,109
R, -0,119
Pozostata dziatalno$¢ ustugowa R, -0,316
R, -0,034
R, 0,532
Ogotem R, 0,527
R, 0,642

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Skladowe wskaznika zréwnowazonego rozwoju i standing finansowy ogétu
przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008-2019 charakteryzuje wysoka dodatnia
zalezno$¢ korelacyjna. Najwyzszy poziom wskaznika korelacji liniowej Pearsona
zaobserwowano miedzy rozwojem $rodowiskowym a standingiem finansowym
przedsiebiorstw — 0,642 (korelacja wysoka). Najnizszy poziom wskaznika korelacji
liniowej Pearsona zaobserwowano miedzy rozwojem spolecznym a standingiem
finansowym przedsigbiorstw — 0,527 (korelacja wysoka).

Wyniki estymacji metodg pozornie niepowigzanych réwnan (SUR), w ktorej
zmienng objas$niang jest wskaznik rozwoju ekonomicznego przedsiebiorstw we-
dlug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019, a zmiennymi objasniajacymi wskaznik
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rozwoju spolecznego, srodowiskowego przedsiebiorstw wedlug sekcji PDK2007
w latach 2008-2019 oraz opéznienia o jeden okres, wskaznik standingu finan-
sowego przedsigbiorstw wedlug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019 oraz op6z-
nienia o jeden okres, wskaznik rozwoju ekonomicznego przedsiebiorstw wedlug
sekcji PDK2007 w latach 2008-2019 oraz op6znienia o jeden okres, time zaprezen-
towane zostaly w tabeli 6.8.

Na wskaznik rozwoju ekonomicznego przedsigbiorstw wedlug sekcji PDK2007
w latach 2008-2019, w zalezno$ci od badanej sekcji, wptyw maja réznorodne
zmienne objasniajace.

Sekeje ,informacja i komunikacja” charakteryzuje najwigksza liczba zmiennych
objasniajacych. Wynik estymacji dla tej sekcji mozna opisa¢ wzorem:

Re=2250+4,187 R +6,045R - 2,752 R, - 0,653 SF -

-0,424SF, . -1,728R . -0,194 time, R*= 0,985

(t-1) e(t-1)

W sekgji ,informacja i komunikacja” rozwéj ekonomiczny przedsigbiorstw
uzalezniony jest od rozwoju spolecznego przedsigbiorstw, rozwoju spolecznego
oraz $rodowiskowego przedsiebiorstw z okresu (¢t - 1), standingu finansowe-
go przedsigbiorstw, standingu finansowego przedsigebiorstw z okresu (¢ - 1), roz-
woju ekonomicznego przedsigbiorstw z okresu (¢ — 1) oraz time. Rozwdj spoleczny
przedsigbiorstw oraz rozwdj spoleczny przedsiebiorstw z okresu (t - 1) cechuje
stymulujacy wplyw na rozwdj ekonomiczny przedsigbiorstw (wartosci dodatnie
parametréw), natomiast warto$¢ parametréw przy pozostalych zmiennych ob-
jasniajacych jest ujemna, co wskazuje na ich destymulujace oddzialywanie na
zmienng zalezng.

Warto$¢ wspolczynnika determinacji w wyzej wspomnianej sekcji wyniosla
0,984, co oznacza, ze rOwnanie regresji wyjasnia zmiennos$¢ zmiennej objasnianej
w 98% (bardzo dobre dopasowanie).

Sekcje ,wytwarzanie i zaopatrywanie w energie [...]” cechuje najmniejsza liczba
zmiennych objasniajacych. Wynik estymacji dla tej sekcji mozna opisa¢ wzorem:

Re=0,477 + 0,203 SF, R? = 0,946

W sekgeji ,wytwarzanie i zaopatrywanie w energie [...]” rozwoj ekonomiczny
przedsiebiorstw uzalezniony jest od standingu finansowego przedsigbiorstw. Pa-
rametr przy tej zmiennej jest dodatni, co wskazuje na jej stymulujacy wplyw na
zmienng objasniana.

Wartos$¢ wspdltczynnika determinacji wyniosta 0,946, co oznacza, ze réwnanie
regresji wyjasnia zmiennos$¢ zmiennej objasnianej w 95% (bardzo dobre dopaso-
wanie).

We wszystkich badanych sekcjach odnotowano istotny statystycznie wplyw
zmiennych objasniajacych na zmienng objasniana.

Biorgc pod uwage poszczegélne zmienne objasniajace we wszystkich bada-
nych sekcjach, mozna stwierdzi¢, Ze dodatnia zalezno$¢ miesci si¢ w przedziale od
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0,0012 (sekcja ,dostawa wody [...]", zalezno$¢ miedzy rozwojem ekonomicznym
przedsiebiorstw a time) do 6,045 (sekcja ,informacja i komunikacja’, zaleznos¢
miedzy rozwojem ekonomicznym przedsigbiorstw a rozwojem spofecznym przed-
siebiorstw z okresu (f - 1)), natomiast zaleznos¢ ujemna znajduje sie¢ w przedziale
od -0,015 (sekcja ,,gérnictwo i wydobywanie”, zalezno$¢ miedzy rozwojem ekono-
micznym przedsigbiorstw a time) do -2,752 (sekcja ,informacja i komunikacja’,
zalezno$¢ miedzy rozwojem ekonomicznym przedsiebiorstw a rozwojem $rodo-
wiskowym przedsiebiorstw z okresu (¢ - 1)).

Odnoszac si¢ do wszystkich badanych sekeji, mozna stwierdzi¢, ze wspolczyn-
nik determinacji miesci sie¢ w przedziale od 0,937 (94%, bardzo dobre dopasowa-
nie) do 0,999 (99%, bardzo dobre dopasowanie).

Tabela 6.8. Wyniki estymacji metoda pozornie niepowigzanych réwnan, zmienna objasniana:
R, zmienne objasniajace: R, Reap R Rery SF, SF(H), R,y time
R, =%y + X4 Ry + &3 Rgt—1) + X3 R¢ + X4 R¢p—q1) +x5 SF +
+ Xg SF(t—l) + & Re(t—l) + Xg time + &;

Zmienna Zmienna
. ja- e e . Wspot- | B
Sekcja PKD2007 ,OI.’ja objasniaja- spof tad t-Studenta p-value R?
$niana czynnik | std.
ca(X)
(v)
const -0,479 | 0,091 -5,237 0,0136 **
R, 1,362 | 0,183 7,452 0,0050 ***

o Ry 0,424 | 0,024 | 17,650 0,0004 ***
Gornictwo R SF 0,419 | 0,011 | 36,870 | 4,39e-05***| 0,997
i wydobywanie e

SF(H) -0,180 | 0,014 -13,130 0,0010 ***
Re([_l) 0,588 | 0,034 17,390 0,0004 ***
time -0,015 | 0,002 -7,699 0,0046 ***
const 0,235 | 0,026 9,165 1,62e-05***
Przetworstwo R SF 0,099 | 0,023 4,365 0,0024 *** | 0,995
przemystowe e (t)
Ry 0,682 | 0,044 | 15570 | 2,88e-07***
Wytwarzanie const 0,477 | 0,052 9,050 1,78e-05 ***
i zaopatrywanie R, e | 0,946
w energie [...] SF 0,203 | 0,048 4,255 0,0028
const 0,143 | 0,136 1,055 0,322
Dostawa wody [...] R, Ry 0,744 | 0,185 4,027 0,004 *** | 0,937
time 0,012 | 0,002 5,508 0,0006 ***
const 0,571 | 0,570 10,090 0,0002 ***
R, 0,962 | 0,098 9,798 0,0002 ***
. R, -0,195 | 0,039 -5,002 0,0041 ***
Budownictwo R, 0,979
SF 0,101 | 0,015 6,935 0,0010 ***
SFi 0,120 | 0,021 5,725 0,0023 ***
Ry -0,609 | 0,139 | -4,390 0,0071 ***
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const -0,300 |0,042| -7,079 0,0004 ***
R, 0,753 | 0,161 4,681 0,0036 ***
Handel hurtowy R 0,759 | 0,159 4,767 0,0031 *** | 0,987
i detaliczny slt-1)
R, -0,175 | 0,032 | -5,427 0,0016 ***
Ry 0,194 | 0,033 5,851 0,0011 ***
const 0,440 | 0,019 23,440 | 2,63e-06 ***
R, 0,573 | 0,032 17,970 9,8e-03 ***
Ry -0,407 | 0,037 | -11,020 0,0001 ***
Transport[...] 0,999
SF 0,089 | 0,013 6,629 0,0012 ***
SFiy 0,086 | 0,011 7,588 0,0006 ***
time 0,024 | 0,001 | 48,690 6,9¢-08 ***
const 1,454 | 0,175 8,312 0,0002 ***

. o R, -0,356 | 0,144 | -2,471 0,0484 **
Dziatalnosc zwiazana R 0,634 | 0,143 | 4,437 0,0044 *** | 0,992
z zakwaterowaniem [...] S(t-1)

SF -0,107 |0,018| -6,095 0,0009 ***
time 0,043 | 0,004 10,360 | 4,72e-05***
const 2,250 | 0,275 8,174 0,0038 ***
R, 4,187 | 0,367 11,420 0,0014 ***
Ry 6,045 | 0,528 11,440 0,0014 ***
Informacja e -2,752 | 0,256 | -10,730 0,0017 *** 0,984
i komunikacja SF -0,653 | 0,059 | -11,140 0,0015*** |
SFiy -0,424 | 0,048 | -8,915 0,0030 ***
Ry -1,728 | 0,218 | -7,941 0,0042 ***
time -0,194 | 0,018 | -10,970 0,0016 ***
const 0,417 | 0,112 3,715 0,0075 ***
Dziatalnos¢ zwigzana R 0,593 | 0,145 4,098 0,0046 ***
z obstuga rynku 2 ——10,974
nieruchomosci SF -0,263 | 0,057 | -4,637 0,0024
time 0,013 | 0,002 5,841 0,0006 ***
const -0,139 | 0,042 | -3,344 0,0155 **

. 3 . R, 0,701 | 0,164 4,268 0,0053 ***
Dziatalnos¢ profesjonaina, R 0,587 | 0,139 4231 0,0055 *** | 0,982
naukowa i techniczna sle=1)

e 0,097 | 0,043 2,233 0,0470 *
SF -0,289 | 0,083 -3,508 0,0127 **
const 1,315 | 0,175 7,504 0,001 ***
Dziatalno$¢ w zakresie xx
cv ¢ Ry -0,910 | 0,231 -3,948 0,0055
ustug administrowania 0,984
L] SF -0,124 |0,038| -3,243 0,0142 **
time 0,048 | 0,004 10,960 | 1,17e-05***
const -0,328 | 0,032 | -10,380 0,0001 ***
R, 0,908 | 0,036 | 25,360 | 1,78e-06***
) Ry 0,588 | 0,071 8,243 0,0004 ***
Edukacja 0,997
SFiy 0,143 | 0,017 8,595 0,0004 ***
Ry -0,428 | 0,067 | -6,369 0,0014***
time 0,022 | 0,002 13,800 | 3,59e-05 ***
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Tabela 6.8 (cd.)

Zmienna Zmienna
. ja- e e . Wspot- | B
Sekcja PKD2007 ,OI?ja objasniaja- spof tad t-Studenta p-value R
$niana czynnik | std.
ca(X)
(v)
const 1,398 | 0,168 8,262 0,002 ***
R, -1,106 | 0,184 -6,018 0,0009 ***
Opieka zdrowotna [...] R, Ry -0,558 | 0,203 -2,743 0,0336 ** | 0,998
Ry 0,519 | 0,072 7,245 0,0004 ***
time 0,058 | 0,006 10,270 4,98e-05 ***
const 0,946 | 0,068 13,880 3,49e-05 ***
Rs,(H) -0,550 | 0,083 -6,666 0,0011 ***
Dziatalno$¢ zwigzana SF 0,073 | 0,018 3,990 0,0104 **
z kultura, rozrywka R, —1 0,996
i rekreacja SF(H) 0,223 | 0,018 12,330 6,21e-05
Ry -0,594 | 0,075 | -7,903 0,0005 ***
time 0,062 | 0,003 20,220 5,47e-06 ***
const -0,939 | 0,219 -4,291 0,0036 ***
Pozostata dziatalno$é¢ R R, 1,103 | 0,272 4,049 0,0049 *** 0.967
ustugowa e Ry 0,828 | 0,241 3,431 0,0110** |’
time 0,017 | 0,003 4,988 0,0016 ***
const 1,235 | 0,088 14,110 3,22e-05 ***
Ry -0,729 | 0,101 | -7,253 0,0008 ***
i Ry 0,156 | 0,031 5,060 0,0039 ***
Ogotem R, 0,999
SF(H) 0,131 | 0,030 4,425 0,0069 ***
Ry -0,495 | 0,093 -5,314 0,0032 ***
time 0,050 | 0,003 15,800 1,85e-05 ***

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Wplyw wybranych zmiennych objasniajacych na rozwdj ekonomiczny ogétu
przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008-2019 mozna opisa¢ wzorem (sktadnik
losowy):

Re=1235-0729R _,+ 0,156 R,

R?=0,999

+ 0,131 SF

.y~ 0,495 R

+ 0,050 time,

s(t-1) e(t-1)

W ogodle przedsiebiorstw rozwodj ekonomiczny uzalezniony jest od rozwoju
spolecznego, srodowiskowego i ekonomicznego przedsigbiorstw z okresu (f - 1),
standingu finansowego przedsi¢biorstw z okresu (f - 1), time. Rozwdj spoteczny
i ekonomiczny z okresu (t — 1) charakteryzuje destymulujacy wplyw na rozwdj
ekonomiczny przedsiebiorstw (warto$¢ ujemna parametru), natomiast wartos¢
parametrow przy pozostalych zmiennych objasniajacych jest dodatnia, co wska-
zuje na ich stymulujace oddziatywanie na zmienng objasniana.
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Wartos$¢ wspotczynnika determinacji wyniosta 0,999, co oznacza, ze rowna-
nie regresji wyjasnia zmienno$¢ zmiennej objasnianej w 99% (bardzo dobre do-
pasowanie).

Wyniki estymacji metoda pozornie niepowigzanych réwnan (SUR), w kto-
rej zmienng objasniang jest wskaznik rozwoju spolecznego przedsiebiorstw we-
dtug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019, a zmiennymi objasniajacymi wskaznik
rozwoju ekonomicznego, srodowiskowego przedsigbiorstw wedlug sekcji PDK2007
w latach 2008-2019 oraz opéznienia o jeden okres, wskaznik standingu finan-
sowego przedsiebiorstw wedlug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019 oraz op6z-
nienia o jeden okres, wskaznik rozwoju spotecznego przedsigbiorstw wedtug sekcji
PDK2007 w latach 2008-2019 oraz opdznienia o jeden okres, time zaprezentowa-
ne zostaly w tabeli 6.9.

Wskaznik rozwoju spolecznego przedsiebiorstw wedlug sekcji PDK2007 w la-
tach 2008-2019 jest zmienng objasniang, na ktérg wplywaja réznorodne wyzej
wymienione zmienne objasniajace. Kazda sekcja gospodarki charakteryzuje si¢
innym zestawem zmiennych objasniajacych.

Sekeje ,,informacja i komunikacja® charakteryzuje najwieksza liczba zmien-
nych objasniajacych. Wynik estymacji dla tej sekcji mozna opisa¢ wzorem
(sktadnik losowy):

Rs=0,552+0,217 R, + 0,410 R

+0,1025F, ,, - 1,439 R

ent 0659 R | +0,157 SF+
+ 0,047 time, R = 0,999

s(t-1)

W sekgji ,,informacja i komunikacja” rozwoj spoteczny przedsigbiorstw uza-
lezniony jest od rozwoju ekonomicznego przedsigbiorstw, rozwoju ekonomicz-
nego, spolecznego i sSrodowiskowego przedsiebiorstw z okresu (f - 1), standingu
finansowego przedsiebiorstw, standingu finansowego przedsigbiorstw z okresu
(t-1), time.

Rozwoj spoleczny przedsiebiorstw z okresu (f — 1) cechuje destymulujacy
wplyw na rozwéj spoleczny przedsigbiorstw (warto$¢ ujemna parametru), nato-
miast warto$¢ parametréw przy pozostalych zmiennych objasniajacych jest dodat-
nia, co wskazuje na ich stymulujace oddzialywanie na zmienng zaleznj.

Warto$¢ wspolczynnika determinacji w wyzej wspomnianej sekcji wyniosta
0,999, co oznacza, ze réwnanie regresji wyjasnia zmienno$¢ zmiennej objasniane;
w 99% (bardzo dobre dopasowanie).

Sekcje ,dostawa wody [...]” cechuje najmniejsza liczba zmiennych objasniaja-
cych. Wynik estymacji dla tej sekcji mozna opisa¢ wzorem:

Rs=0,454 + 0,432 SF, R? = 0,693

W sekeji ,,dostawa wody [...]” rozwoj spoleczny przedsigbiorstw uzalezniony
jest od standingu finansowego przedsiebiorstw. Parametr przy tej zmiennej jest
dodatni, co wskazuje na jej stymulujacy wplyw na zmienng objasniang.
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Wartos$¢ wspotczynnika determinacji wyniosta 0,693, co oznacza, ze réwna-
nie regresji wyjasnia zmienno$¢ zmiennej objasnianej w 69% (zadowalajace do-
pasowanie).

We wszystkich badanych sekcjach odnotowano istotny statystycznie wplyw
zmiennych objasniajgcych na zmienng objasniang.

Biorac pod uwage poszczegdlne zmienne objasniajace we wszystkich badanych
sekcjach, mozna stwierdzi¢, ze dodatnia zalezno$¢ miesci si¢ w przedziale od 0,012
(sekcja ,,goérnictwo i wydobywanie’, zalezno$¢ miedzy rozwojem spolecznym
przedsigbiorstw a time) do 0,852 (sekcja ,,dzialalno$¢ zwigzana z obstuga rynku
nieruchomosci’, zalezno$¢ miedzy rozwojem spolecznym przedsigbiorstw a roz-
wojem spolecznym przedsigbiorstw z okresu (¢ - 1)), natomiast zalezno$¢ ujemna
znajduje si¢ w przedziale od -0,026 (sekcja ,,budownictwo’, zaleznos¢ miedzy roz-
wojem spofecznym przedsigbiorstw a standingiem finansowym przedsigbiorstw
z okresu (¢ - 1)) do -1,439 (sekcja ,,informacja i komunikacja’, zaleznos¢ miedzy
rozwojem spolecznym przedsigbiorstw a rozwojem spolecznym przedsiebiorstw
z okresu (¢ - 1)).

Odnoszac si¢ do wszystkich badanych sekcji, mozna stwierdzi¢, ze wspdtczyn-
nik determinacji miesci si¢ w przedziale od 0,693 (69%, zadowalajace dopasowa-
nie) do 0,999 (99%, bardzo dobre dopasowanie).

Tabela 6.9. Wyniki estymacji metoda pozornie niepowigzanych réwnan, zmienna objasniana:

R, zmienne objasniajace: R , Ry Ro Reeay SFy SF s Ry time, sktadnik losowy

Ry =y + X4 R, + o<, Re(t—l) + o3 Rg + X4 Ré(t—l) +x5 SF +
+ Xg¢ SF(t—l) + &5 Rs(t—l) + Xg time + &

Zmienna Zmienna
Sekcja PKD2007 ,°|.’j & objasniaja- WSPOS_ Btad t-Studenta p-value R
$niana czynnik | std.
ca(X)
(v)

const 0,461 | 0,027 17,280 5,34e-07 ***
GOornictwo RS 0,127 | 0,054 2,354 0,0508 *
. . R 0,964
i wydobywanie s SF -0,038 | 0,014 -2,635 0,0337 **

time 0,012 | 0,001 8,783 5,00e-05 ***

const 0,964 | 0,049 19,830 1,07e-06 ***

] Re(H) -0,223 {0,090 -2,494 0,0469 **
Przetworstwo R R 0,213 0,061 | -3,473 0,0133** | 0,996
przemystowe s sit-1)

SF 0,103 | 0,029 3,560 0,0119 **
time 0,028 | 0,002 17,150 2,51e-06 ***
Wytwarzanie const 0,410 |0,181 2,267 0,0431*
i zaopatrywanie R, R, 0,554 {0,190 2,924 0,0192** | 0,893
wenergie [...] SF 0,187 0,050 | -3,716 0,0059 ***
const 0,454 |0,061 7,419 4,02e-05 ***
Dostawa wody [...] R, 0,693
SF 0,432 | 0,074 5,817 0,0003 ***
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const 0,349 [0,030 | 11,650 | 2,41e-05***
R, 0,252 | 0,046 5524 | 0,0015***
Budownictwo R, 0,085 [0,012 7,203 | 0,0004*** | 0,998
SF,, | 0,026 [0,007 | 3573 | o0,0117*
time 0,022 [0,001 | 25100 | 2,63e-07***
const 1,206 | 0,070 17,180 2,49e-06 ***
R., | 0208 [0062| -3353 | 0,0154*
:'jgt‘iﬁlc::;towy R., | -0.063 [0010| -6101 | 00009 | 0,99
SF 0,602 (0,091 | -6,611 | 0,0006***
time 0,032 [0,002 | 14570 | 6,57e-06**
const 0,711 0,026 | 27,140 | 1,65e-07***
R 0,842 (0,032 | 26630 | 1,85e-07***
Transport[...] R, -0,463 (0,053 | -8,826 | 0,0001*** |0,993
SF -0,123 [0,021 | -5881 | 0,0011***
SF,, | -0146 [0019 | -7,723 | 0,0002***
. - const 0,191 |0,030 6475 | 0,002***
53:;3\}2;12@";?2??] Ry 0,787 0,039 | 20,340 | 3,56e-08 ***| 0,983
SF,, 0,083 |0,017 4,886 | 0,0012***
const 0,552 0,034 | 16,330 | 0,0005***
3 0,217 (0,018 | 12,040 | 0,0012***
Ry 0,410 [0,031 | 13230 | 0,000 ***
Informacja R 0659 [0018 | 36390 | 456e-05*|
i komunikacja SF 0,157 |0,004 | 39,970 | 3,45e-05***|
SF,., 0,02 [0,005 | 19,110 | 0,0003***
R.n | -1439 |0,050 [ -28760 | 9,23e-05**
time 0,047 [0,010 | 41,100 | 3,17e-05***
const 0,185 |0,073 2,538 0,0442 **
Dziatalno$¢ zwigzana R, 0,387 |0,137 2,825 0,0302**
z obstuga rynku Ry -0,349 |0,118 -2,958 0,0254** | 0,982
nieruchomosci SF,, | -0139 [0,043| 3251 | 00175*
Ry 0,852 (0,081 | 10,580 | 4,19-05***
const 0,564 |0,105 5,379 0,0017 ***
S . R, 0,711 [0,117 6,097 | 0,0009 ***
g:fii&:?igﬁ;f;?l”a’ SF 0,318 |0,057 5563 | 0,0014*** | 0,986
R.y | 0689 [0,190 | -3613 | 00112*
time 0,013 | 0,003 4209 | 0,0056***
const 1,417 |0,224 6,325 | 0,0032***
R, -0464 [0121 | -3843 | 0,0184*
Dziatalnosé w zakresie R 0,382 [0,103 3,698 | 0,0209**
ustug administrowania SF -0,167 |0,023 -7,325 0,0018 *** | 0,994
L] SF,, | -0077 [0,019 | -3967 | 00166
R., | -0714 [0182] -3932 | 00171*
time 0,031 |0,008 4066 | 0,0153*
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Tabela 6.9 (cd.)
Zmie.nna Zmienna .
Sekcja PKD2007 s,(:‘?;:‘; objasniaja- :’:;:::I-( I::Zd t-Studenta | p-value R
m | @W
const 0,903 (0,029 31,430 6,89e-08 ***
R, 0,443 | 0,046 9,664 7,04e-05 ***
Edukacja R R, -0,452 |0,064 -7,015 0,0004 *** | 0,975
SF 0,035 |0,012 2,906 0,0271**
SF(H) -0,094 {0,013 -7,222 0,0004 ***
const 0,552 | 0,063 8,709 0,0001 ***
.‘?e -0,478 |0,051 -9,290 8,80e-05 ***
Opieka zdrowotna ...] R, Ry 0,602 0,054 | 11,180 | 3,06e-05***| 0,985
SF(H) -0,079 |0,010 -7,768 0,0002 ***
Ry 0,374 {0,081 4,613 0,0036 ***
const 0,774 |0,028 27,640 2,08e-08 ***
Dziatalno$¢ zwigzana R 0,203 | 0,040 -5,024 0,0015 ***
z kultura, rozrywka R, 2 0,987
i rekreacja SF -0,033 0,011 [ -3,078 | 0,0179**
time 0,018 | 0,001 20,570 1,61e-07 ***
const 1,650 | 0,144 11,42 9,01e-05 ***
R 0,439 |0,055 8,046 0,0005 ***
Pozostata dziatalnoé¢ R R, -0,748 (0,125 -5,985 0,0019 *** 0.977
ustugowa : SF,, | -0133 [0,032| -4178 | o0,0087** |
R., | -0,747 [0,127 | -5903 0,0020 ***
time 0,021 |0,002 10,200 0,0002 ***
const 0,258 | 0,017 15,220 9,93e-08 ***
Ogétem R, R 0,710 [0,022 | 32,980 |1,07e-010***| 0,990
SF 0,137 | 0,041 2,011 0,0047 ***

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Wplyw wybranych zmiennych objasniajacych na rozwéj spoteczny ogétu przed-
siebiorstw w Polsce w latach 2008-2019 mozna opisa¢ wzorem:

Rs=0,258+0,710 R +0,137 SF, R*=0,990

e(t-1)

W ogdle przedsiebiorstw rozwdj spoteczny uzalezniony jest od rozwoju eko-
nomicznego przedsiebiorstw z okresu (¢t — 1) i standingu finansowego przed-
siebiorstw. Rozwdj ekonomiczny z okresu (¢t — 1) oraz standing finansowy
przedsiebiorstw charakteryzuje stymulujacy wpltyw na rozwoj spoteczny przed-
siebiorstw (wartos¢ dodatnia parametru).

Warto$¢ wspdlczynnika determinacji wyniosta 0,990, co oznacza, ze rdbwnanie
regresji wyjasnia zmienno$¢ zmiennej objasniajacej w 99% (bardzo dobre dopa-
sowanie).
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Wyniki estymacji metoda pozornie niepowiazanych réwnan (SUR), w ktdrej
zmienng objasniang jest wskaznik rozwoju $rodowiskowego przedsigbiorstw we-
diug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019, a zmiennymi objasniajacymi wskaznik
rozwoju ekonomicznego, spolecznego przedsiebiorstw wedlug sekcji PDK2007
w latach 2008-2019 oraz opdznienia o jeden okres, wskaznik standingu finan-
sowego przedsiebiorstw wedlug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019 oraz opdz-
nienia o jeden okres, wskaznik rozwoju $rodowiskowego przedsiebiorstw wedlug
sekcji PDK2007 w latach 2008-2019 oraz op6znienia o jeden okres, time zaprezen-
towane zostaly w tabeli 6.10.

Wskaznik rozwoju srodowiskowego przedsigbiorstw wedlug sekcji PDK2007
w latach 2008-2019 jest zmienng objasniang, na ktérg wplywaja réznorodne wyzej
wymienione zmienne objasniajace. Kazda sekcje gospodarki cechuje inny zestaw
zmiennych objasniajacych.

Sekcje ,handel hurtowy i detaliczny” charakteryzuje najwieksza liczba zmien-
nych objasniajacych. Wynik estymacji dla tej sekcji mozna opisa¢ wzorem:

R$=8,603-4,353 R + 9,678 R_+ 7,969 R
+1,373R

o+ 0,261 SF +
- 0,182 time, R? = 0,934

$(t-1)

W sekgji ,,handel hurtowy i detaliczny” rozwoj $srodowiskowy przedsigbiorstw
uzalezniony jest od rozwoju ekonomicznego, spolecznego przedsigbiorstw, stan-
dingu finansowego przedsigbiorstw, rozwoju spolecznego, srodowiskowego przed-
siebiorstw z okresu (t - 1), time.

Rozwdj ekonomiczny przedsigbiorstw oraz time cechuje destymulujacy wpltyw
na rozwoj Srodowiskowy przedsigbiorstw (warto$ci ujemne parametru), natomiast
warto$¢ parametrow przy pozostatych zmiennych objasniajacych jest dodatnia, co
wskazuje na ich stymulujgce oddzialtywanie na zmienng objasniang.

Warto$¢ wspolczynnika determinacji w wyzej wspomnianej sekcji wyniosta
0,934, co oznacza, ze rdwnanie regresji wyjasnia zmiennos$¢ zmiennej objasnianej
w 93% (bardzo dobre dopasowanie).

Sekcje ,,dzialalnos¢ w zakresie ustug administrowania [...]” charakteryzuje naj-
mniejsza liczba zmiennych objasniajacych. Wynik estymacji dla tej sekcji mozna
opisa¢ wzorem:

R$=0,597 + 0,288 SF, R = 0,673

W sekgji ,dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania [...]” rozwoj $rodo-
wiskowy przedsigbiorstw uzalezniony jest od standingu finansowego przedsig-
biorstw. Parametr przy tej zmiennej jest dodatni, co wskazuje na jej stymulujacy
wplyw na zmienng objasniang.

Warto$¢ wspolczynnika determinacji wyniosta 0,673, co oznacza, ze rowna-
nie regresji wyjasnia zmienno$¢ zmiennej objasnianej w 67% (zadowalajace do-
pasowanie).



188 Standing finansowy a zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw w Polsce...

We wszystkich badanych sekcjach odnotowano istotny statystycznie wplyw
zmiennych objasniajacych na zmienng objasniana.

Bioragc pod uwage poszczegélne zmienne objasniajace we wszystkich bada-
nych sekcjach, mozna stwierdzi¢, ze dodatnia zalezno$¢ miesci sie w przedziale
od 0,001 (sekcja ,pozostata dzialalno$¢ ustugowa’, zaleznos¢ miedzy rozwojem
$rodowiskowym przedsigbiorstw a time) do 9,678 (sekcja ,handel hurtowy i deta-
liczny”, zalezno$¢ migdzy rozwojem $rodowiskowym przedsiebiorstw a rozwojem
spolecznym przedsigbiorstw), natomiast zalezno$¢ ujemna znajduje si¢ w prze-
dziale od -0,024 (sekcja ,,edukacja’, zaleznos¢ miedzy rozwojem $rodowiskowym
przedsigbiorstw a time) do —4,353 (sekcja ,,handel hurtowy i detaliczny”, zalezno$¢
miedzy rozwojem $rodowiskowym przedsiebiorstw a rozwojem ekonomicznym
przedsiebiorstw).

Odnoszac sie do wszystkich badanych sekeji, mozna stwierdzi¢, ze wspolczyn-
nik determinacji miesci si¢ w przedziale od 0,566 (57%, slabe dopasowanie) do
0,995 (99%, bardzo dobre dopasowanie).

Tabela 6.10. Wyniki estymacji metoda pozornie niepowiazanych réwnan, zmienna objasniana:
R, zmienne objasniajace: R , Re(t_l), R, RS(H), SF, SF(H), Rs,(t_l), time
Ry =y + ¢ Re + X3 Rep—1) + X3 Rs + X4 Ry(t—1) +%X5 SF +
+ ¢ SF(L’—l) + Rs’(t—l) + g time + ¢;

Zmienna Zmienna
Sekcja PKD2007 ’ol':ua- objasniaja- Wspof- Btad t-Studenta p-value R
$niana czynnik | std.
ca(X)
(v)
const -0,947 | 0,153 -6,185 0,0085 ***

o R, -1,885 | 0,098 -19,28 0,0003 ***
Gornictwo R, R 1,108 | 0,070 | 15,89 0,0005 *** | 0,984
i wydobywanie $ elt-1)

R, 2,664 | 0,285 9,341 0,0026 ***
SF 0,793 | 0,037 21,430 0,0002 ***
const 0,913 | 0,101 9,048 4,12e-05 ***
Przetworstwo przemy- R Ryey -0,534 | 0,174 -3,068 0,0181** 0.99
stowe s SF 0,280 | 0,068 4,096 0,0046 *** ’
time 0,021 | 0,003 6,552 0,0003 ***
Wytwarzanie const 1,001 | 0,092 | 10,940 | 4,63e-06***
i zaopatrywanie R, SF -0,596 | 0,142 -4,215 0,003 *** 0,965
wenergig[...] time 0,039 |0,004| 10,800 | 4,75e-06***
const 1,004 | 0,059 16,970 1,47e-07 ***
Dostawa wody [...] R, SF -0,329 | 0,090 | -3,669 0,0063 *** | 0,958
time 0,017 | 0,002 8,545 2,71e-05***
const -3,231 | 0,880 | -3,673 0,0079 ***
. R -1,270 | 0,441 -2,878 0,0237 **
Budownictwo R, £ 0,896
SF 8,355 | 1,563 5,345 0,0011 ***
time -0,189 | 0,046 -4,096 0,0046 ***
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const 8,603 | 2,087 4,122 0,0092 ***
R, -4353 | 0,687 -6,338 0,0014 ***
R, 9,678 | 1,995 4,851 0,0047 ***
Handel hurtowy R, 7,969 | 1,519 5,45 0,0033 *** | 0,934
i detaliczny sit-1)
SF 0,261 | 0,317 2,610 0,0020 ***
Ry 1,373 | 0,163 8,408 0,0004 ***
time -0,182 | 0,052 -3,497 0,0173 **
const -0,766 | 0,063 -12,240 6,43e-05 ***
R, 1,736 | 0,097 17,870 1,01e-05 ***
Transport [...] SF -0,155 | 0,023 -6,643 0,0012 *** | 0,992
SF(H) -0,149 | 0,022 -6,642 0,0012 ***
Ry 0,714 | 0,046 | 15,380 2,1e-05 ***

) o const 0,511 | 0,047 10,860 4,57e-06 ***
Dziatalnosc zwigzana R 0,465 | 0,061 7,667 | 592e-05***| 0,845
z zakwaterowaniem [...] s(t-1)

SFi -0,071 | 0,024 | -2,978 0,0177 **

) const 2,182 | 0,298 7,326 8,18e-05 ***
Informacja SF 2,167 | 0,433 5,002 0,0011 *** | 0,890
i komunikacja

time 0,064 | 0,010 6,560 0,0002 ***
const -0,461 | 0,184 -2,514 0,0536 *
R, 1,263 | 0,216 5,836 0,0021 ***
Dziatalnosc 2W|az.ana Ry 0,785 | 0,250 3,145 0,0255 **
z obstuga rynku nierucho- —1 0,918
motci Ry -1,105 | 0,310 | -3,564 0,0161
SF 0,565 | 0,118 4,770 0,0050 ***
SF(H) 0,351 | 0,105 3,340 0,0205 **
Dziatalnoé¢ profesjonal- const 0,078 0,205 0,379 0,7133
na, naukowa R, 0,854 | 0,229 3,725 0,0047 *** | 0,566
itechniczna SF 0,256 | 0,147 2,012 0,0036 ***
Dziatalnosc const 0,597 | 0,052 11,590 1,03e-06 ***
w zakresie ustug admini- e | 0673
strowania [...] SF 0,288 | 0,061 4,749 0,0010
const 0,362 | 0,028 12,910 9,97e-05 ***
R, 1,101 | 0,043 25,330 1,79e-06 ***
) Ry 0,470 | 0,085 5,534 0,0026 ***
Edukacja 0,995
SF(H) -0,158 | 0,017 -9,408 0,0002 ***
Ry -0,646 | 0,096 | 6,728 0,0011 ***
time -0,024 | 0,002 -10,550 0,0001 ***
const 2,708 | 0,248 10,900 0,0001 ***
RS(H) -1,968 | 0,220 -8,958 0,0003 ***

. SF 0,127 | 0,026 4,881 0,0045 ***

Opieka zdrowotna [...] 0,978
SF(H) 0,214 | 0,029 7,495 0,0007 ***
Ry -0,768 | 0,152 | -5,052 0,0039 ***
time 0,053 | 0,005 11,270 9,62e-05 ***
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Tabela 6.10 (cd.)

Zmienna Zmienna
Sekcja PKD2007 obja- objasniaja- Wspot- | Blad | o\ denta | p-value R
$niana czynnik | std.
ca(X)
(v)

const 3,341 | 0,534 6,251 0,0004 ***
Dziatalnos¢ zwigzana R 4,186 | 0,842 4,973 0,0016 ***
z kultura, rozrywka R, . —1 0,847
i rekreacja SF -0,147 | 0,051 -2,889 0,0234

time 0,077 | 0,012 6,253 0,0004 ***

const 0,934 | 0,149 6,271 0,0015 ***

R, 0,497 | 0,081 6,171 0,0016 ***

Pozostata dziatalnos¢ R R, -0,399 | 0,141 -2,832 0,0366 ** 0.894
ustugowa : Ry -0,162 | 0,122 | -1,329 0,0412* ’

SF(H) -0,061 | 0,034 -1,779 0,0353 *

time 0,001 | 0,004 0,1625 0,0473 *

const 0,759 | 0,157 4,837 0,0013 ***
Ogotem R, R, 0,405 | 0,105 3,863 882’0048 0,894

SF(H) 0,553 | 0,169 3,262 0,0115**

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.

Wplyw wybranych zmiennych objasniajacych na rozwdj srodowiskowy ogétu
przedsigbiorstw w Polsce w latach 2008-2019 mozna opisa¢ wzorem:

R$=0,759 + 0,405 R_+ 0,553 SF._, R* = 0,894

&1y

W ogdle przedsigbiorstw rozwdj srodowiskowy uzalezniony jest od rozwo-
ju ekonomicznego przedsiebiorstw oraz standingu finansowego przedsigbiorstw
z okresu (f - 1), ktdre charakteryzuje jednokierunkowa zalezno$¢ (wartosci dodat-
nie parametréw).

Wartos$¢ wspodtczynnika determinacji wyniosta 0,894, co oznacza, ze réwnanie
regresji wyjasnia zmiennos$¢ zmiennej objasnianej w 89% (dobre dopasowanie).

6.5. Uwagi koncowe

Standing finansowy jest jedng z determinant wplywajacych na zréwnowazony
rozwdj przedsiebiorstw w Polsce. Wyniki badania wskazujg na istotno$¢ powia-
zan miedzy zmiennymi objasnianymi i objasniajacymi. Nalezy podkresli¢, ze za-
prezentowane modele majg formalne ograniczenia zwigzane cho¢by z doborem
zmiennych i metoda ich analizy.

Wyniki badania wskazujg, ze hipoteza pomocnicza, wedle ktérej ,,Standing fi-
nansowy z okresu poprzedniego (f — 1) ma wyzszy istotny statystycznie wplyw
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na zréwnowazony rozwoj przedsigbiorstw w okresie biezacym (t) w poréwnaniu
z wplywem standingu finansowego z okresu biezacego (t)”, moze by¢ przyjeta je-
dynie cze$ciowo. Sytuacja taka zachodzi w sekcjach: ,,przetworstwo przemystowe”,
~Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie [...]”, ,dostawa wody [...]”, ,budownic-
two’, ,,dziatalnos$¢ zwigzana z zakwaterowaniem [...]”, ,informacja i komunikacja’,
»dzialalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci’, ,,dzialalnos¢ w zakresie
ustug administrowania [...]", ,edukacja’, ,dzialalno$¢ zwigzana z kulturs, roz-
rywka i rekreacjg” i w pozostalej dzialalno$ci ustugowej. Przy czym w niektérych
z tych sekcji odnotowano silniejszy wplyw standingu z okresu (¢ - 2) lub (t - 3).
Uzyskane wyniki wydaja sie zgodne z dotychczasowa wiedza, gdyz to wlasnie do-
bry standing finansowy stymulujaco wplywa na rozwdj przedsigbiorstw i umozli-
wia realizacje nowych zadan i inwestycji.

Z kolei hipoteza pomocnicza: ,Plynnos¢ finansowa ma najwiekszy istotnie
statystycznie wplyw na rozwdj ekonomiczny, spoleczny i $srodowiskowy przed-
siebiorstw wedlug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019” nie zostala potwierdzo-
na, gdyz wyniki badania wskazujg, ze nie mozna jednoznacznie stwierdzi¢, ktory
wymiar standingu finansowego — plynnos¢, rentownos¢, sprawnos¢ dzialania czy
struktura finansowa — ma najwyzszy istotnie statystyczny wpltyw na rozwdj eko-
nomiczny, spoteczny i srodowiskowy w sekcjach dziatalnosci gospodarczej. Tym
samym wystepuje silne zréznicowanie wpltywu poszczegélnych wymiaréw stan-
dingu finansowego, ktére powinny by¢ rozpatrywane oddzielnie w poszczegdl-
nych sekcjach dziatalnosci gospodarcze;j.

Zréwnowazony rozwoj przedsigbiorstw we wszystkich sekcjach PKD2007 w la-
tach 2008-2019 uzalezniony jest od standingu finansowego z okresu biezacego
lub tez z okresow poprzednich; dodatkowo modele wskazuja, ze zréwnowazony
rozwoj warunkowany jest przez wartosci z okreséw poprzednich. Potwierdzono
gltéwne hipoteze¢ badawcza, méwiaca o tym, ze ,Standing finansowy ma istot-
ny statystycznie wplyw na zréwnowazony rozwoj przedsiebiorstw wedtug sekcji
PKD2007 w latach 2008-2019”. Zatem aby mozna bylo podejmowac¢ decyzje do-
tyczace zrdwnowazonego rozwoju, w tym inwestycji spolecznych i ekologicznych,
konieczne jest zachowanie dobrej sytuacji finansowo-majatkowej przedsiebior-
stwa. Dobry standing finansowy jest kluczowy dla realizacji celéw zréwnowa-
zonego rozwoju i jest on jedng z jego determinant. Utrzymanie dobrej sytuacji
finansowo-majatkowej wymaga podejmowania racjonalnych decyzji gospodar-
czych, opartych na rachunku ekonomicznym. Niewatpliwie réwniez umiejetnosci
kadry menadzerskiej i uwarunkowania rynkowe odgrywaja tutaj zasadnicza role.
Konieczne wydaje si¢ przy tym podjecie dalszych badan dotyczacych wplywu in-
nych czynnikéw na zréwnowazony rozwdj przedsigbiorstw, w tym uwarunkowan
makroekonomicznych, dostepnosci do zZrddet finansowania, transferu wiedzy i in-
nowacji, zdolnosci przedsiebiorczych i szeregu innych czynnikéw oddziatujacych
posrednio lub bezposrednio na inwestycje spoleczne i ekologiczne. Takie wielowy-
miarowe podejscie powinno by¢ przedmiotem dalszych badan i analiz.






Zakonczenie

Problematyka zréwnowazonego rozwoju jest niezwykle interesujaca, aktualna
i wazna dla jakosci funkcjonowania wspdlczesnego i przysztych pokolen. Gdy
uznamy za jej gléwny cel utrzymanie zasobéw naturalnych oraz dobrej jakosci zy-
cia mieszkancow, konieczne jest podejmowanie racjonalnych, efektywnych i sku-
tecznych dzialan przeciwdzialajacych negatywnym zmianom klimatu. Wymaga
to zaangazowania instytucji, organizacji miedzynarodowych, panstw, przedsie-
biorstw oraz wszystkich mieszkancéw. Podejmowanie wspolnych dzialan i inicja-
tyw wplynie pozytywnie na trwaly i stabilny rozwoj naszej planety.

Ze wzgledu na trwaly negatywny wplyw dziatalnosci gospodarczej na otoczenie
zewnetrzne, w tym spoleczenstwo i Srodowisko naturalne, zasadna jest realizacja
koncepcji zrownowazonego rozwoju przez przedsiebiorstwa. W praktyce bizneso-
wej zrownowazony rozwoj wiaze sie z koniecznoscia rezygnacji z czgsci zyskow na
rzecz podejmowania inicjatyw spoleczno-ekologicznych. Zréwnowazony rozwoj
przedsigbiorstwa oznacza zatem jego rozwdj w trzech wymiarach: ekonomicznym,
spolecznym i srodowiskowym. W wymiarze ekonomicznym faczy sie on ze zwigk-
szaniem majatku przedsigbiorstwa, w spotecznym - z dbaniem o jakos¢ i warun-
ki pracy zatrudnionych 0séb oraz podejmowaniem inicjatyw na rzecz lokalnych
spolecznosci, w sferze ekologicznej zas chodzi przede wszystkim o implementacje
innowacji ekologicznych i zmniejszenie negatywnego wplywu na srodowisko na-
turalne. Wymaga to zmiany podejscia do prowadzenia dzialalnosci gospodarczej,
wdrazania modeli i strategii biznesowych umozliwiajacych trwaly i zréwnowazo-
ny rozwoj.

Zréwnowazony rozwoj przedsiebiorstw determinowany jest przez szereg czyn-
nikow, ktorych prawidiowe okreslenie ma fundamentalne znaczenie dla realizacji
jego celow. Prawdziwa jest zatem pierwsza hipoteza pomocnicza wskazujaca, ze
»Zrownowazony rozwdj przedsiebiorstwa ma zlozony charakter, determinowany
przez szereg czynnikéw wewnetrznych i zewnetrznych, ktérych prawidlowe roz-
réznienie ma kluczowe znaczenie dla jego realizacji”. Nalezy odnotowac, ze pra-
widlowe wyodrebnienie determinant nie tylko jest wazne, ale rowniez niezwykle
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trudne, w szczegdlnosci w wymiarze sektorowym. Zdecydowanie latwiej jest oce-
nia¢ zréwnowazony rozwoj i jego uwarunkowania, odnoszac si¢ do pojedynczego
przedsigbiorstwa. Wyodrebnienie determinant na poziomie sektorowym obarczo-
ne jest pewnym ryzykiem i wymaga wprowadzenia zatozen upraszczajacych.

Jedng z determinant zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw jest standing
finansowy rozumiany jako sytuacja finansowo-majatkowa, ktéra pozwala na ich
biezace funkcjonowanie i rozwoj. Ewaluacja standingu finansowego na poziomie
sektorowym jest wyzwaniem i wymaga przyjecia okreslonego stanowiska oraz
zalozen badawczych. Standing finansowy warunkuje zdolnosci kredytowe, a tym
samym inwestycyjne przedsigbiorstw. W tym kontekscie prawidtowa jest hipoteza
pomocnicza wskazujaca, ze ,posiadanie odpowiedniego standingu finansowego,
ktérego przejawem jest plynno$¢ finansowa, rentownos$¢, sprawnos¢ dzialania
oraz wlasciwa struktura finansowa, wplywa na realizacj¢ celéw zréwnowazonego
rozwoju przedsigbiorstw”.

Ewaluacja zréwnowazonego rozwoju przedsigbiorstw wedlug sekcji PKD2007
w latach 2009-2020 wskazuje na dodatni trend rozwojowy we wszystkich sek-
cjach, ponadto dynamika rozwoju ekonomicznego, spotecznego i sSrodowiskowego
jest réwniez pozytywna. Hipoteza pomocnicza méwigca, ze ,,rozwodj ekonomicz-
ny (R) charakteryzuje si¢ wyzszym poziomem dynamiki od rozwoju spolecznego
(R) i srodowiskowego (R, w przedsigbiorstwach wedtug sekcji PKD2007 w latach
2008-2019% jest jedynie czgsciowo prawdziwa. Sytuacja taka zachodzi w dziesie-
ciu z szesnastu analizowanych sekeji, przy czym zjawisko to nie jest szczegdlnie
negatywne dla dynamiki zréwnowazonego rozwoju, gdyz wszystkie jego kompo-
nenty posiadaja dodatnig dynamike rozwojowa.

Nalezy takze odnotowac, ze rozwdj ekonomiczny, spoteczny i srodowiskowy sa
ze sobg $cisle powigzane, z tym ze zalezno$¢ ta jest zréznicowana w poszczegol-
nych sekcjach PKD2007. Ponadto na wskazniki rozwoju ekonomicznego, spolecz-
nego i srodowiskowego wplyw maja réwniez ich wielkosci z okreséw poprzednich.

Ewaluacja standingu finansowego wedtug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019
wskazuje na jego duze zréznicowanie w poszczegélnych sekcjach, a i jego wymiary
- plynnos$¢, rentownos¢, sprawnosé¢ dziatania oraz struktura finansowa — s3 moc-
no heterogeniczne. Tym samym ocena powinna si¢ odbywa¢ na podstawie sekcji
dzialalnosci gospodarczej i trudne jest formulowanie wnioskéw dla ogoétu przed-
siebiorstw. W wiekszosci sekcji pogarsza si¢ sprawnos¢ dziatania oraz wzrasta po-
ziom zadluzenia.

Ze wzgledu na to, ze dynamika syntetycznego wskaznika standingu finanso-
wego jest zréznicowana (jedynie w siedmiu sekcjach dodatnia), nalezy odrzucié
hipoteze pomocniczg, zgodnie z ktéra ,standing finansowy przedsigbiorstw we-
dlug sekcji PKD2007 posiada dodatnia dynamike w latach 2008-2019”. Ponadto
nalezy odnotowac, ze miedzy analizowanymi wymiarami standingu finansowego
(plynnoscia, rentownoscia, sprawnoscia dzialania, strukturg finansowa) wystepuja
istotne statystycznie zalezno$ci, przy czym sg one zroznicowane w poszczegolnych
sekcjach dziatalnosci gospodarczej.
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Wyniki badan wskazuja, ze standing finansowy jest jedng z determinant wply-
wajacych na zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw w Polsce. Wlasciwe jest cze-
$ciowe przyjecie piatej hipotezy pomocniczej, gdyz ,,standing finansowy z okresu
poprzedniego (t — 1) ma wyzszy istotny statystycznie wplyw na zréwnowazony
rozwdj przedsiebiorstw w okresie biezacym (f) w poréwnaniu z wplywem stan-
dingu finansowego z okresu biezacego (t)”. Sytuacja taka wystepuje w jedenastu
z szesnastu analizowanych sekcji PKD2007. Przy czym w niektérych z tych sekcji
odnotowano silniejszy wplyw standingu z okresu (¢t - 2) lub (¢ — 3). Nalezy za-
tem podkresli¢, ze biezacy standing bedzie mial wplyw na zréwnowazony rozwdj
przedsiebiorstw w przysztosci.

Nie zostala potwierdzona hipoteza pomocnicza, ze ,plynnos¢ finansowa ma
najwiekszy istotnie statystycznie wpltyw na rozwdj ekonomiczny, spoleczny i $ro-
dowiskowy przedsigbiorstw wedlug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019”. Wyniki
badania wskazuja na to, ze wystepuje zréznicowanie co do wpltywu poszczegol-
nych wymiaréw standingu finansowego na zréwnowazony rozwdj przedsiebiorstw
w zaleznosci od rodzaju prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej.

Zostala potwierdzona natomiast gtéwna hipoteza badawcza, méwiaca o tym,
ze ,Standing finansowy ma istotny statystycznie wplyw na zréwnowazony roz-
woj przedsigbiorstw wedlug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019”. Zréwnowazony
rozwoj we wszystkich sekcjach PKD2007 w latach 2008-2019 uzalezniony jest od
standingu finansowego z okresu biezagcego lub tez z okreséw poprzednich, ponad-
to jest on warunkowany przez warto$ci wskaznikow z okreséw poprzednich.

Dobry standing finansowy jest wazny z punktu widzenia realizacji celéw zréow-
nowazonego rozwoju. Kwestie zasadnicze powinny zatem oscylowa¢ wokot zagad-
nien zwigzanych z utrzymaniem odpowiednich relacji majgtkowo-kapitalowych,
ktdre stanowig fundament realizacji koncepcji zréwnowazonego rozwoju przed-
siebiorstw.

Uzyskane wyniki dowodza, ze standing finansowy jest niezwykle wazny dla re-
alizacji inwestycji spotecznych i ekologicznych. Tym samym finansowo-majatko-
wa sfera funkcjonowania podmiotéw gospodarczych ma kluczowe znaczenie dla
kwestii spotecznych i srodowiskowych.

Badanie pos$wigcone wplywowi standingu finansowego na zréwnowazony
rozwdj przedsiebiorstw jest niezwykle przydatne, cho¢ stanowi jedynie wycinek
waznej i zlozonej problematyki. Konieczne jest przeprowadzenie bardziej szcze-
goétowych analiz pozwalajacych na wyodrebnienie pozostatych determinant zréw-
nowazonego rozwoju. Dopiero wowczas bedzie mozna jednoznacznie stwierdzic,
ktore czynniki — endogeniczne czy tez egzogeniczne - s3 fundamentalne dla zrow-
nowazonego rozwoju w wymiarze sektorowym.
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PDK2007 w latach 2008-2019 oraz wartosci ich podstawowych statystyk
opisowych

Wyniki KMNK, zmienna objasniana: R, zmienna objasniajaca:

time R, = a, time + a,

Wskazniki zrownowazonego rozwoju (ZR) przedsiebiorstw wedtug sekgcji
PDK2007 w latach 2008-2019 oraz wartosci ich podstawowych statystyk
opisowych
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Tabela 5.3.

Tabela 5.4.

Tabela 5.5.

Tabela 5.6.

Tabela 5.7.

Tabela 5.8.

Tabela 5.9.

Tabela 5.10.

Tabela 5.11.

Tabela 6.1.

Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: ZR, zmienna objasniajaca:
time ZR = a, time + a

Wspétczynniki korelacji liniowej Pearsona miedzy sktadowymi wskaznika
zrownowazonego rozwoju przedsiebiorstw wedtug sekcji PKD2007

w latach 2008-2019 (p < 0,05)

Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: R , zmienna objasniajaca:

Rs’ Rs( Rs(z—z)’ Rs” Rs’(t—l)’ Rs’(r—z)’ Re(t—l)’ Re(t—z)

Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: R, zmienna objasniajaca: R,

Ry R Roo Reoay Reay Riay R

e(t-1)’ "e(t-2)’ $(t-2)° " s(t-1)? 7 s(t-2)

t-1)°

Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: R, zmienna objasniajaca:

Re’ Re(H)’ Re(r—z)’ Rs’ Rs(r—l)’ Rs(r—z)’ Rs:(z—n’ Rs’(r—z)

Wskazniki ptynnosci finansowej (P) przedsiebiorstw wedtug sekcji
PDK2007 w latach 2008-2019 oraz wartosci ich podstawowych statystyk
opisowych

Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: P, zmienna objasniajaca:
time Pf= a, time + a,

Wskazniki rentownosci (R) przedsiebiorstw wedtug sekcji PDK2007

w latach 2008-2019 oraz wartosci ich podstawowych statystyk opisowych
Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: R, zmienna objasniajaca:
time R = a, time + a,

Wskazniki sprawnosci dziatania (S ) przedsiebiorstw wedtug sekgji
PDK2007 w latach 2008-2019 oraz wartosci ich podstawowych statystyk
opisowych

Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: S, zmienna objasniajaca:
time S, = a, time + a

Wskazniki struktury finansowej (S) przedsiebiorstw wedtug sekcji
PDK2007 w latach 2008-2019 oraz wartosci ich podstawowych

statystyk opisowych

Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: S, zmienna objasniajaca:
time S = a, time + a,

Wskazniki standingu finansowego (SF) przedsiebiorstw wedtug sekcji
PDK2007 w latach 2008-2019 oraz wartosci ich podstawowych statystyk
opisowych

Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: SF, zmienna objasniajaca:
time SF = a, time + a

Wspotczynniki korelacji liniowej Pearsona miedzy sktadowymi wskaznika
standingu finansowego przedsiebiorstw wedtug sekcji PKD2007 w latach
2008-2019 (p < 0,05)

Wspotczynniki korelacji liniowej Pearsona miedzy wskaznikiem
zrébwnowazonego rozwoju a standingiem finansowym przedsiebiorstw
wedtug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019 (p < 0,05)
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Oszacowania KMNK, zmienna objasniana: ZR, zmienne objasniajace:
SF, SF 1 SF o SFiyp ZR o ZR 0 ZR )

Wspotczynniki korelacji liniowej Pearsona miedzy wskaznikiem
zrownowazonego rozwoju a sktadowymi standingu finansowego
przedsiebiorstw wedtug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019 (p < 0,05)
Wyniki estymacji metoda pozornie niepowigzanych réwnan, zmienna

objasniana: R, zmienne objasniajace: R,R, P, R, S, S, R, , time

s O 95 Roypy
Wyniki metody pozornie niepowigzanych réwnan, zmienna objasniana: R,
zmienne objasniajace: R ,R, P, R, S, S,R, ., , time
Wyniki estymacji metoda pozornie mepowwlzanych réwnan, zmienna
objasniana: R,, zmienne objasniajace: R ,R, P, R, S, S, Ry.yy time
Wspotczynniki korelacji liniowej Pearsona miedzy sk{adowymi wskaznika
zrownowazonego rozwoju a standingiem finansowym przedsiebiorstw
wedtug sekcji PKD2007 w latach 2008-2019 (p < 0,05)
Wyniki estymacji metoda pozornie niepowigzanych réwnan, zmienna

" 1),R R, ..,SF, SF(H), Re([ W time
Wyniki estymacji metoda pozornie niepowigzanych réwnan, zmienna
objasniana: R, zmienne objasniajace: R, R, \,R, R\, SF,SF R,
time, sktadnik losowy

objasniana: R, zmienne objasniajace: R, R 1)

1)

Wyniki estymacji metoda pozornie niepowigzanych réwnan, zmienna

objasniana: R, zmienne objasniajace: R, R, ,,R, R, ., SF, SF, time
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Wykres 4.1.

Wykres 4.2.

Wykres 4.3.

Wykres 4.4.

Wykres 4.5.

Wykres 5.1.

Wykres 5.2.

Wykres 5.3.

Wykres 5.4.

Wykres 5.5.

Przecietny udziat przedsiebiorstw z poszczeg6lnych sekcji PKD2007
w ogble przedsiebiorstw w latach 2008-2019

Linia trendu wskaznika rozwoju ekonomicznego przedsiebiorstw
wedtug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019

Linia trendu wskaznika rozwoju spotecznego przedsiebiorstw wedtug
sekcji PDK2007 w latach 2008-2019

Linia trendu wskaznika rozwoju sSrodowiskowego przedsiebiorstw
wedtug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019

Linia trendu wskaznika zrbwnowazonego rozwoju przedsiebiorstw
wedtug sekcji PDK2007 w latach 2008-2019

Linia trendu wskaznika ptynnosci finansowej przedsiebiorstw wedtug
sekcji PDK2007 w latach 2008-2019

Linia trendu wskaznika rentownosci przedsiebiorstw wedtug sekcji
PDK2007 w latach 2008-2019

Linia trendu wskaznika sprawnosci dziatania przedsiebiorstw wedtug
sekcji PDK2007 w latach 2008-2019

Linia trendu wskaznika struktury finansowej przedsiebiorstw wedtug
sekcji PDK2007 w latach 2008-2019

Linia trendu wskaznika standingu finansowego przedsiebiorstw wedtug
sekcji PDK2007 w latach 2008-2019
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