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Wstep

Termin kapitat jest uzywany w wielu dyscyplinach z dziedziny nauk eko-
nomicznych i prawnych. Stosuje go przede wszystkim rachunkowosc,
w konkretnym celu i zgodnie ze swoimi nadrzednymi zasadami, ale
takze wykorzystuja to pojecie takie dyscypliny jak finanse i prawo, za-
rowno handlowe, jak i podatkowe. Kazda dyscyplina dodaje do niego
sobie wtasciwe okre$lenia, o r6znym charakterze. Najbardziej precyzyj-
nie czyni to prawo handlowe mowiac o kapitatach: zaktadowym, zapa-
sowym czy rezerwowym. Ogdlniejszych sformulowan uzywaja finanse
i rachunkowo$¢ dzielac kapitat na dwie grupy: wilasny i obcy.

Kapitat wlasny petni szczegdlna role w obrocie gospodarczym. Po
pierwsze — inicjuje dziatalno$¢ gospodarcza, po drugie — jest fundamen-
tem finansowym podmiotu w okresie jego funkcjonowania, po trzecie
— jest miernikiem bezpieczenstwa wspotpracy biznesowej migdzy pod-
miotem gospodarczym a jego interesariuszami. Z uwagi na tak donio-
sla role w biznesie i w otoczeniu gospodarczym kapitat wlasny posiada
bardzo precyzyjny, normatywny wymiar, regulowany przez prawo go-
spodarcze. W zwigzku z tym, iz najbardziej ztozone stosunki prawne
wystepuja w spotkach kapitatlowych prawa handlowego, w niniejszej
monografii wskazano prawo handlowe jako t¢ galaz prawa, ktéra regu-
luje kapitat wlasny takich spotek. Jest ono niezwykle wazne dla systemu
rachunkowosci, ktory ma na celu odzwierciedlenie rzeczywisto$ci go-
spodarczej, a zatem roéwniez rzeczywistosci prawne;j.

Kapitat wlasny to pojecie uniwersalne, ale jego zakres przedmiotowy
jest rézny w zalezno$ci od formy prowadzenia dziatalno$ci gospodar-
czej. W niniejszej publikacji rozwazania dotycza kapitatu wtasnego jako
kategorii systemu rachunkowosci spotek kapitatowych. Wyboér takich
podmiotow zostal dokonany z uwagi na role, jaka pelni w nich kapitat
wlasny, w zwigzku z ktora sprawozdanie finansowe spotek kapitatowych
powinno prezentowa¢ informacje na temat kapitalu wlasnego, pozwala-
jace odzwierciedli¢ stosunki prawne i ekonomiczne wystepujace migdzy



Wstep

spotka, wspolnikami i wierzycielami. Sprawozdania finansowe spotek
kapitatowych musza zawiera¢ klasyfikacje kapitatu wlasnego, dokonane
na gruncie ekonomicznym, odmienne od tych, z ktorymi mamy do czy-
nienia w prawie handlowym. Celem tych klasyfikacji jest dostarczenie
réznym interesariuszom spotki informacji na temat efektywnosci zarza-
dzania i realizacji przez zarzad funkcji powierniczej, w stosunku do wta-
scicieli wniesionych udziatow/akc;ji.

Celem niniejszej monografii jest wskazanie prawnej i ekonomicznej
istoty kapitalu wlasnego oraz zasad jego prezentacji w sprawozdaniu fi-
nansowym spotek kapitatowych w zaleznosci od przyjetych norm jego
sporzadzania — polskich przepisow lub miedzynarodowych standardow
rachunkowosci.

W pracy przedstawiono takze pytania badawcze zwigzane z celami
dodatkowymi:

1. Jaka jest relacja pomigdzy kapitalem wlasnym jako kategoria
systemu rachunkowosci a kapitatami okreslonymi przez prawo
handlowe?

2. Czy 1 w jaki sposob zmienialy si¢ na przestrzeni ostatnich lat in-
formacje na temat kapitalu wtasnego prezentowane w sprawozda-
niu finansowym?

Wobec tak postawionych celow i pytan badawczych monografia zo-
stata podzielona na Wstep, pig¢ rozdziatow i Zakonczenie.

W rozdziale pierwszym podjeto probe przedstawienia istoty prawnej
i ekonomicznej kapitalu wiasnego spotek kapitatowych na gruncie pol-
skiego prawa handlowego i bilansowego. Aby byto to mozliwe rozdziat
ten zawiera rowniez analiz¢ prawng istoty poje¢ takich jak wlasnosc,
podmiotowos$¢ prawna, czy tez kwestie majatkowe w spotkach kapitato-
wych. Kolejny rozdziat jest kontynuacja rozwazan ogolnych na temat
kapitatu wlasnego na gruncie prawa handlowego, czyli w odniesieniu do
spotek handlowych. Omoéwiono w nim prawa i obowigzki wspolnikow
w spolkach: akcyjnej 1 z ograniczong odpowiedzialnoscig. Dokonano
takze porownania obu spétek przyjmujac wybrane przez autorow kryte-
ria, co miato na celu przedstawienie prawnej podstawy powstania i funk-
cjonowania spotek kapitatowych w Polsce. Wyjasnienie prawnej natury
kapitatu wlasnego spotek kapitalowych pozwolito przejs¢ do rozwazan
prowadzonych w kolejnych dwoch rozdziatach, w ktorych kapitat wia-
sny jest omawiany wylacznie z perspektywy prawa bilansowego: w roz-
dziale trzecim — polskiego, w czwartym — mi¢dzynarodowych standar-
déw rachunkowosci. Struktura obu rozdziatow jest podobna. Kapitat
wlasny jako element sprawozdania finansowego zaprezentowano na tle
ewolucji sprawozdawczosci finansowej (pierwszy podrozdziat kazdego
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rozdziatu). W rozdziale trzecim wyeksponowano ewolucj¢ zasad ujmo-
wania kapitalu wlasnego w sprawozdaniu finansowym, podczas gdy
w czwartym przedstawiono koncepcyjny wymiar kapitalu wilasnego.
Ostatnie czesci obu rozdziatéw dotycza pomiaru, prezentacji i ujawnia-
nia informacji o kapitale wltasnym w sprawozdaniu finansowym sporza-
dzonym odpowiednio zgodnie z ustawg o rachunkowosci' i Miedzyna-
rodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej>.

Piaty, ostatni rozdzial prezentuje praktyke gospodarcza polskich
spotek prawa handlowego w zakresie ujmowania informacji o kapitale
wilasnym w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Tresci w nim
przedstawione pozwolity zilustrowac wczesniejsze rozwazania, a takze
stanowity podstawe analizy poro6wnawczej zamieszczonej w ostatnim
podrozdziale.

W publikacji przyjeto nastepujace metody badawcze: analize dokumen-
tacji, studia literaturowe, dedukcje i indukcje, a takze analize przypadku.

W Zakonczeniu, niniejszej monografii, sformutowano wnioski i reko-
mendacje na przysztos¢ — w zakresie poruszanej problematyki. Wska-
zano rowniez kierunki dalszych badan, w szczegolnosci majacych na
celu identyfikacje relacji pomigdzy skutkami prawnymi i ekonomicz-
nymi decyzji kierownictwa spotki i jej wspolnikow dotyczacych kapitatu
wlasnego.

1 Zwanej dalej u.o.r.
2 Zwanymi dalej MSSF.






1.1.

Rozdziat 1

Istota prawna i ekonomiczna
kapitalu wlasnego

Podmiotowos¢ prawna i formy prawne
prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
— podstawowe pojecia

Stosunki cywilnoprawne pomiedzy osobami fizycznymi i osobami praw-
nymi (art. 1 k.c.) oraz tzw. utomnymi osobami prawnymi (art. 33" k.c.)
nalezg do sfery prawa prywatnego. Wskazane trzy kategorie podmiotow
majg zdolno$¢ prawng rozumiang najogoélniej jako zdolnos$¢ bycia pod-
miotem praw i obowigzkéw'. Cho¢ nie ma definicji normatywnej tego
pojecia, jego rozumienie jest ugruntowane i w zasadzie nie budzi trudno-
$ci interpretacyjnych. Zdolno$¢ prawna przynalezy kazdemu cztowie-
kowi, osobie prawnej i jednostce organizacyjnej, ktorej tg¢ zdolno$¢ przez
ustawe przyznano. Jest niezbywalnym prawem podmiotu prawa cywil-
nego. Realizacja zdolnosci prawnej w obrocie nastepuje aktywnie przez
samego uprawnionego poprzez zdolnos¢ do czynnosci prawnych rozu-
miang jako mozno$¢ nabywania praw i zaciggania zobowiazan wlasnym
dziataniem. Powstanie praw i obowigzkéw mozliwe jest tez jako wynik
zachowan innych osoéb (np. powolanie do spadku w testamencie) badz
wskutek zdarzen prawnych — faktow sensu stricto (np. udzial w wypadku
komunikacyjnym). Fundamentem podmiotowo$ci prawnej jest zasada
odpowiedzialno$ci cywilnej za zaciagnigte (nabyte) zobowigzania.

W europejskiej kontynentalnej tradycji prawnej nie ma swobody kre-
owania 0sob prawnych i utomnych os6b prawnych. Méwigc inaczej, po-
rzadek prawny decyduje, ktore jednostki organizacyjne beda miaty status

1  Wedlug art. 8 k.c. kategoria zdolnosci prawnej jest atrybutem kazdego czlowieka,
aw art. 33 133" k.c. zdolno$¢ prawng odnosi si¢ do jednostek organizacyjnych beda-
cych osobami prawnymi i utomnymi osobami prawnymi (zob. R. Majda, [w:] Pyziak-
Szafnicka M. (red.), Kodeks cywilny. Czes¢ ogolna, wyd. 2, Wolters Kluwer Polska SA,
Warszawa 2014, s. 157 i n.; A. Kidyba, [w:] Kidyba A. (red.), Kodeks cywilny. Komentarz
LEX. Czgsé¢ ogdlna, t. 1, wyd. 2, Wolters Kluwer Polska SA, Warszawa 2012, s. 159 in.).
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osoby prawnej lub utomnej osoby prawnej. Podmiotowo$¢ prawna jed-
nostek organizacyjnych jest zatem ich cechg normatywna.

Osoby prawne moga powstaé w trybie ex lege” badz w trybie norma-
tywno-rejestrowym?®. Obowigzuje jednolity system rejestru sagdowego
uregulowany przez ustawe o Krajowym Rejestrze Sadowym®. Wpis do
KRS ma charakter konstytutywny dla powstania osoby prawnej. Rejestr
charakteryzuje cecha jawnosci, jest prowadzony w systemie informatycz-
nym, objety domniemaniem prawdziwo$ci wpisanych danych. Kazdy
uczestnik obrotu moze wobec tego weryfikowac informacje o rejestro-
wych osobach prawnych i korzysta¢ z domniemania dobrej wiary, jesli
dziatal w zaufaniu do tresci rejestru jako ksiegi publicznej. Rejestr za-
wiera tez dane o organach zarzadczych i kontrolnych osoby prawnej np.
ich sktadzie osobowym, regutach reprezentacji w obrocie. Ujawnia si¢ tez
W rejestrze zmiany statusu w nastepstwie np. ogloszonej upadtosci lub
otwartej likwidacji osoby prawne;j.

Kategoria jednostek organizacyjnych utworzonych w sposéb przez
ustawe przewidzianych, z przyznang zdolnosciag prawna, ale bez przy-
miotu osobowosci prawnej (utomne osoby prawne), skupia w sobie pod-
mioty o zréznicowanym charakterze. W art. 33! k.c. podkreslono ich
uczestnictwo w obrocie wskazujac dopuszczalno$¢ odpowiedniego sto-
sowania przepisow o osobach prawnych (§ 1) oraz zasade¢ subsydiarnej
odpowiedzialno$ci cztonkdéw tej organizacji za jej zobowiazania, jezeli
przepis odrebny nie stanowi inaczej (§ 2).

W grupie utomnych os6b prawnych miesci si¢ przede wszystkim
petna gama handlowych spotek osobowych. Spotka jawna, partnerska,
komandytowa i komandytowo-akcyjna powstaja w trybie normatywno-
rejestrowym. Wpis do KRS ma charakter konstytutywny dla ich podmio-
towosci prawnej. Przepisem szczegdlnym przyznajacym im zdolno$é¢
prawng jest art. 8 k.s.h. Przepis stanowi, ze spotka osobowa moze we
wlasnym imieniu nabywaé prawa, w tym wtasnos¢ nieruchomosci i inne
prawa rzeczowe, zacigga¢ zobowigzania; ma tez zdolnos¢ sadowa. Maja-
tek spotki stanowi wszelkie mienie wniesione jako wktad Iub nabyte
przez spotke w czasie jej istnienia (art. 28 k.s.h. co do spotki jawnej z jego

2 Osoby prawne utworzone wprost przez ustawe dla realizacji celow ta ustawa regulo-
wanych np. Narodowy Bank Polski (art. 2 ust. 1 ustawy z 29 sierpnia 1997 roku o Na-
rodowym Banku Polskim, tj. Dz.U. 2013, p. 908 z p6zn. zm.) i wiele innych np. Agen-
cja Mienia Wojskowego, Bankowy Fundusz Gwarancyjny, Uniwersytet £odzki itd.
Swoista kategori¢ tworza w tej grupie samorzadowe osoby prawne.

3 Tak powstaja spotki kapitatowe, fundacje, stowarzyszenia zarejestrowane, spotdziel-
nie, przedsigbiorstwa panstwowe itd.

4 Ustawa z 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym, tj. Dz.U. 2016,
p. 687 z pdzn. zm.; ustawa weszlta w zycie z dniem 1 stycznia 2001 roku.
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stosowaniem do pozostalych trzech form spotek osobowych). Majatek
spotki osobowej jest zatem prawnie jej wlasnym majatkiem, odrgbnym
od majatkow osobistych wspolnikow, nie pozostaje w rezimie ich wspot-
wlasnosci. Od 2001 roku konsekwencja tej regulacji jest zmiana modelu
odpowiedzialno$ci za zobowigzania spotki osobowej. Pierwszym w ko-
lejnosci adresatem roszczen wierzycieli spotki jest zawsze sama spotka,
ktéra odpowiada calym swoim majatkiem. Solidarna ze spotka odpowie-
dzialno$¢ wspolnikow ma charakter subsydiarny (art. 22 § 2 k.s.h.
iart. 31 § 1 k.s.h.). W spotce komandytowej t¢ zasade modyfikuje ogra-
niczony zakres odpowiedzialno$ci komandytariusza (art. 111 k.s.h.),
a w komandytowo-akcyjnej wylaczona odpowiedzialnos¢ akcjonariusza
(art. 135 k.s.h.). Oznacza to, ze wierzyciel spotki moze prowadzi¢ egze-
kucje z majatku wspodlnika dopiero wtedy, gdy egzekucja z majatku
spotki okaze sie bezskuteczna’®.

Status ulomnej osoby prawnej ma takze spotka kapitatowa w orga-
nizacji. Tre$¢ art. 11 § 1 k.s.h. przesadza o upodmiotowieniu spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscia i spotki akcyjnej w stadium ich po-
wstawania. Wtasciwos$ci spotki kapitatowej w organizacji beda podane
w rozdziale 2 pkt 2.3.

Nie ma potrzeby, ze wzgledu na gtowny nurt dalszych rozwazan, pre-
zentowac¢ szerzej innych przyktaddéw jednostek organizacyjnych majacych
zdolnos$¢ prawna, ale nieposiadajacych osobowosci prawnej. Prawnicy po-
zostaja w sporze co do natury wspolnot mieszkaniowych czy stowarzy-
szen zwyklych. Dominuje natomiast obecnie zapatrywanie odmawiajace
podmiotowosci prawnej spotce cywilnej w rozumieniu art. 860 k.c. Poja-
wiaja si¢ jednak postulaty, by w przysztym kodeksie cywilnym ustawo-
dawca zweryfikowat kwalifikacje objetg aktualnie normg art. 33! k.c. Ar-
gument dualizmu modelu podatkoéw bezposrednich (CIT i PIT) naleznych
od 0sob prawnych i 0sob fizycznych, wylaczajacy obecnie utomne osoby
prawne®, czyli zachecajacy do ich tworzenia, moze w przysztosci stracié
na znaczeniu.

Nalezy zastrzec, ze systematyka podmiotow prawa cywilnego nie
znajduje czgsto prostego odzwierciedlenia w prawie publicznym. Usta-
wodawstwo podatkowe, celne, z zakresu ochrony konkurencji itd. z nad-

5 S. Sottysinski, [w:] S. Sottysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks
spotek handlowych. Komentarz do artykutow 1-150, t. 1, wyd. 3, C.H. Beck, War-
szawa 2011, s. 336 i n.

6 Od stycznia 2014 roku uczyniono jednak wyjatek i spotki komandytowo-akcyjne ob-
jeto podatkiem dochodowym naleznym od 0s6b prawnych, co zapewne ostabi zainte-
resowanie ta forma organizacyjno-prawna spotek osobowych.
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mierng tatwoscig wprowadza wilasne, czasami zbiorcze terminy (np. po-
datnik, jednostka) wymuszajgce ustalenia, do kogo konkretnie sg adreso-
wane. Uniwersalna klasa podmiotow prawa cywilnego powinna by¢ do-
brym wzorem interpretacyjnym dla catego systemu prawa.

Zasada swobody (wolno$ci) podejmowania i wykonywania dziatalno-
$ci gospodarczej konkretyzuje si¢ w ten sposob, ze osoba fizyczna, osoba
prawna oraz jednostka organizacyjna, o ktorej mowa w art. 33' § 1 k.c.
(utomna osoba prawna) moze we wlasnym imieniu prowadzi¢ dziatalno$§¢
gospodarczg lub zawodowa (art. 43" k.c.). W wielu aktach prawnych usta-
wodawca odwotuje sie wprost do tego pojecia przedsigbiorcy’. W licz-
nych ustawach szczegotowych zawarte sg jednak mniej lub bardziej od-
rebne definicje przedsiebiorcy lub opisowe metody charakteryzowania
tego pojecia®. Prawnicy akcentujg, ze: 1) przedsiebiorcg moze by¢ tylko
podmiot prawa; 2) przedsigbiorca nie ma wobec tego samoistnej podmio-
towosci prawnej; 3) przedsigbiorca to cecha, przymiot, wiasciwos¢ osoby
fizycznej, osoby prawnej lub utomnej osoby prawne;j o ile wykonuja dzia-
falno$¢ gospodarcza lub zawodowa. Taka kwalifikacja pozwala na zdy-
scyplinowany podmiotowo ksztalt stron stosunkéw cywilnoprawnych
wystepujacych na rynku. Powtérzmy, ze tylko podmiot prawa moze na-
bywac prawa i zaciggac¢ zobowigzania. Bezpieczenstwo obrotu bedzie za-
chowane, gdy porzadek terminologiczny w oznaczaniu stron stosunkow
cywilnoprawnych bedzie przestrzegany. Jednym ze zrddet wadliwego
oznaczania stron czynnos$ci prawnych zdziatanych na rynku jest brak od-
roéznienia przedsigbiorcy od przedsigbiorstwa, czemu sprzyja wieloznacz-
no$¢ tego ostatniego terminu. Wyodrebnia si¢ bowiem przedsigbiorstwo
w rozumieniu podmiotowym?, przedmiotowym ' i funkcjonalnym!'!.

7 Np. art. 5 ust. 1 prawa upadtosciowego, Dz.U. 2016, poz. 2171; art. 4 ust. 1 prawa
restrukturyzacyjnego, Dz.U. 2016, poz. 1574.

8 Np. art. 2 ustawy o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji, Dz.U. 2003, nr 153,
poz. 1503; art. 3 ust. 1 pkt 3 prawa wlasnosci przemystowej, Dz.U. 2013, poz. 1410;
art. 4 pkt 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéow, Dz.U. 2007, nr 50,
poz. 331 z p6zn. zm.

9 Odpowiada wspdtczesnemu pojeciu przedsigbiorcy; w ujeciu historycznym byt to ku-
piec z regulacji kodeksu handlowego z 1934 roku oraz przedsigbiorstwo panstwowe
jako dominujacy podmiot w obrocie w II potowie XX w.

10 Jako kompleks majatkowy, odpowiednio zorganizowany w celu prowadzenia dziatal-
nosci zarobkowej; to ujecie wystepuje w art. 55! k.c., ale zwraca si¢ uwage takze na
element funkcjonalnos$ci zespotu sktadnikow przedsigbiorstwa; chodzi o to, ze sam
zbior elementéw przedmiotowych przedsigbiorstwa musi by¢ zorganizowany w taki
sposob, by byt zdolny funkcjonalnie do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (zob.
W.J. Katner, [w:] Katner W.J. (red.), Prawo gospodarcze i handlowe, Warszawa
2016, s. 87 in.).

11 Oznacza okreslong dziatalno$¢ gospodarcza uprawiang zawodowo i zarobkowo.
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Wiaczenie do kodeksu cywilnego art. 55'-55* spowodowato wzrost za-
interesowania piSmiennictwa charakterem prawnym przedsi¢biorstwa,
naturg jego sktadnikow oraz powigzan pomiedzy nimi. Coraz czesciej
sposobno$¢ wyrazania swojego stanowiska ma orzecznictwo (np. co do
tajemnicy przedsiebiorstwa jako jednego z jego sktadnikow). Przedsie-
biorstwo w znaczeniu przedmiotowym (przedmiotowo-funkcjonalnym)
w rozumieniu art. 55! k.c. moze by¢ objete czynnoscig rozporzadzajaca
(sprzedane, darowane, wniesione jako aport do spotki handlowe;j).
W sktad zbywalnego przedsiebiorstwa wchodza tylko jego aktywa. Na-
lezy tez zastrzec, ze prawo podmiotowe do przedsiebiorstwa stuzy kaz-
demu przedsigbiorcy bez wzgledu na jego forme organizacyjno-prawna.

Jednym z narzedzi tadu podmiotowego w obrocie jest firma i zasady
prawa firmowego. Przedsicbiorca ma obowigzek dziatania pod firmag
(art. 432 § 1 k.c.). Firma indywidualizuje przedsi¢biorce jako podmiot
praw i zobowigzan. Pelni tez funkcj¢ odrdzniajaca przedsigbiorcéw na
rynku. Z regut prawa firmowego, w tym budowy firmy, wynika, ze firma
wskazuje osobe przedsiebiorcy oraz wyrdznia prowadzong dziatalnosc.
Przedsigbiorca moze dziata¢ tylko pod jedna firmg ujawniong w KRS lub
ewidencji'?. Konsekwencja zwiazania firmy z osoba przedsiebiorcy jest
to, ze zawsze jest oznaczeniem stownym i nie wchodzi w sktad przedsie-
biorstwa w rozumieniu przedmiotowym (art. 55' k.c.)'>. Firma jest do-
brem niematerialnym przedsiebiorcy; ma wprawdzie warto$¢ majatkowa,
ale nie moze by¢ zbyta (art. 43° § 1 k.c.).

Problem w tym, ze w naukach ekonomicznych oraz w jezyku potocz-
nym firme myli si¢ z oznaczeniem przedsicbiorstwa przedsigbiorcy, czyli
stosowanymi wyroznieniami prowadzonej dziatalnosci. Taka funkcje
mogg petié, poza kompozycja stowng'*, kompozycje kolorystyczne,
logo, rysunek itp. Oznaczenie przedsigbiorstwa wchodzi w jego sktad
1 wraz z przedsigbiorstwem moze by¢ zbyte (art. 552 k.c.). Zamienne uzy-
wanie zwrotow ,,przedsiebiorca”, ,,firma”, ,nazwa”, ,,przedsi¢biorstwo”
czy ,,biznes” ma swoje uzasadnienie tylko wtedy, gdy wlasciwie rozu-
miane s3 prawne konotacje tych terminow.

W tresci zasady swobody (wolnos$ci) gospodarczej miesci si¢ wolna
wola podmiotu tak do podjgcia dziatalnosci, jak i wyboru jej formy orga-
nizacyjno-prawnej'®. Okolicznosci decydujgce o wyborze prawnej formy

12 Firma przedsigbiorcy — osoby fizycznej jest jej imi¢ i nazwisko (art. 43 zd. 1 k.c.).

13 U. Prominska, [w:] Katner W.J. (red.), Prawo gospodarcze...,s. 66 in.

14 Przyktadowo: PU ,,Centrum urody”, PPUH ,,Zdrowa zywno$¢”.

15 W niektorych sferach dziatalnosci ustawodawca narzuca prawng formg jej prowadze-
nia. Przyktadowo, banki moga by¢ tworzone jako banki panstwowe, banki spotdziel-
cze lub banki w formie spotek akcyjnych, art. 12 ustawy z 29 sierpnia 1997 roku
Prawo bankowe, Dz.U. 2015, poz. 128 z pézn. zm.
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przedsiecbiorcy majg zréznicowang natur¢, mogg miec¢ prawny, jak i po-
zaprawny charakter. Zwykle w praktyce jest tak, ze to wielo$¢ elementow
zdecyduje o tym, jaka kategoria podmiotu prawa przybierze ceche przed-
siebiorcy. Bywa, ze decyzja begdzie poprzedzona nawet wieloma pracami
studialnymi z zakresu, przyktadowo, lokalnego rynku pracy, sieci komu-
nikacyjnej, struktury obcigzen podatkowych i innych cigzarow fiskal-
nych, kalkulacji ryzyka odpowiedzialnosci na wypadek niepowodzenia.
Wazna, a czasami decydujaca, jest zasobno$¢ majatkowa potencjalnego
przedsigbiorcy i/lub jego wlasciwosci osobiste, kwalifikacje, umiejetno-
$ci. Warto tez pamigtac, ze raz dokonany wybor prawnej formy dziatal-
nosci moze podlega¢ zmianom podmiotowym i przeobrazeniom (prze-
ksztatceniom) w toku jej wykonywania.

Najbardziej dostgpna z formalnego punktu widzenia jest samodzielna
dziatalno$¢ gospodarcza osoby fizycznej. W jej przypadku system ewiden-
cji administracyjno-prawnej nie jest skomplikowany'®. Wniosek o wpis do
CEIDG moze by¢ zlozony za posrednictwem formularza elektronicznego,
elektronicznej platformy ustug administracji publicznej, osobiscie w urze-
dzie gminy lub wystany listem poleconym do wybranego urzedu gminy.
Nie ma juz znaczenia miejsce zamieszkania czy zameldowania, a osoba
fizyczna moze zacza¢ dziatalno$¢ juz w dniu ztozenia wniosku'”. Nabywa-
nie praw i zacigganie zobowigzan z tym zwigzanych odbywa si¢ w ramach
zdolno$ci prawnej przedsigbiorcy — osoby fizycznej. Konsekwentnie jed-
nak nastepuje odpowiedzialno$¢ cywilna, za zobowigzania zwigzane z pro-
wadzong dzialalno$cig, catym majatkiem osobistym. Jesli przedsigbiorca
pozostaje w zwigzku matzenskim z rezimem wspolnosci majatkowej, od-
powiedzialno$¢ obejmuje majatek wspolny matzonkow oraz majatek oso-
bisty przedsigbiorcy. Z zadowoleniem przyjeto, dopuszczalne od 2011
roku, przeksztalcenie formy dziatalno$ci przedsigbiorcy jednoosobowego
w spotke kapitalowa (art. 551 § 5 k.s.h.).

W praktyce czgste jest wspotdziatanie kilku osob fizycznych prowa-
dzacych przedsiebiorstwo zarobkowe w ramach umowy spoiki cywilnej
(art. 860 k.c.). Spotke cywilng ustawowo wytaczono z krggu przedsie-
biorcow. Za przedsigbiorcow uznaje si¢ jedynie wspdlnikow tej spotki
(art. 4 ust. 2 u.s.d.g.)'®. Kazdy z nich musi dokona¢ zgtoszenia do CEIDG.

16 Od 2011 roku dziata Centralna Ewidencja i Informacja o Dziatalnoéci Gospodarczej
(CEIDG), ktéra charakteryzuje jednak ograniczona jawno$¢ wzgledem innych
uczestnikow obrotu.

17 Moga wystapi¢ co do tego ograniczenia wynikajace z przepisdéw szczegdlnych
(np. sanitarnych lub reglamentujacych okreslona dziatalno$¢ poprzez koncesje, ze-
zwolenia i licencje).

18 Ustawa z dnia 2 lipca 2004 roku o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, Dz.U. 2007,
nr 155, poz. 1095 z p6zn. zm.
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Spotka cywilna nie ma podmiotowosci prawnej we wszystkich jej
aspektach prawa prywatnego: nie ma zdolnos$ci prawnej, sagdowej, upa-
dtosciowej, wekslowej, egzekucyjnej. Nie ponosi tez odpowiedzialno-
$ci za zobowiazania zwigzane z prowadzonym przedsi¢biorstwem; cie-
zar odpowiedzialno$ci ponosza solidarnie i nieograniczenie majatkami
osobistymi wspdlnicy (art. 864 k.c.). Rozwigzanie to ma swoja przyczyne
takze w ustroju majatkowym powstatym przez zawarcie umowy spotki
— wniesione wktady oraz prawa nabyte w czasie jej trwania stanowig
wspoOtwlasnosé¢ taczng wspolnikow. Dodatkowo warto podkresli¢, ze ist-
nieje przychylno$¢ ustawodawcy do przeksztatcenia spotki cywilnej
w spotke jawng (art. 26 § 4 k.s.h.) lub kazda inng forme spotki handlowe;j
(art. 551 § 2 k.s.h.).

Uwaga zainteresowanych przedsi¢biorczosciag moze by¢ skierowana
takze ku handlowym spotkom osobowym. Nie moga by¢ one jednak za-
wigzywane jednoosobowo. Tworzenie kazdej z czterech postaci spotek
osobowych wymaga w pierwszym etapie zawarcia umowy, co wskazuje
na minimum dwuosobowy jej sktad, a rozciaga si¢ to takze na caty czas
istnienia spotki. Spotki osobowe moga by¢ tworzone tylko w celach go-
spodarczych. Skutkiem tego przymiot przedsicbiorcy przynalezy tylko
samej spolce. Mowiac inaczej, przez cztonkostwo w spdtce osobowej
wspo6lnik nie staje si¢ przedsigbiorca, co oczywiscie nie wyklucza faktu,
ze wspolnikiem moze by¢ kazdy podmiot prawa, w tym ten, ktory juz jest
takze przedsiebiorcg!'®. Wiasciwoscig spotek osobowych jest zaufanie
i lojalno$¢ wspolnikow, zaangazowanie osobiste (przynajmniej jednego
z nich) w biezace prowadzenie spraw spoiki i jej reprezentacje, wzgledna
stabilno$¢ sktadu osobowego przez czas trwania spotki. Powyzej omo-
wiona subsydiarna (wtérna) odpowiedzialno§¢ wspolnikow za zobowia-
zania spotki osobowej moze zosta¢ oceniona za bardziej zachecajaca, niz
nieograniczona osobista odpowiedzialno$¢ za zobowiazania spotki cywil-
nej. Inaczej, niz w spotce cywilnej, uregulowana tez zostata w handlo-
wych spotkach osobowych problematyka wktadow wspdlnikow. W mo-
delowej dla tej grupy spotek — spotce jawnej istotnym postanowieniem
umowy jest oznaczenie wktadow wnoszonych przez kazdego wspolnika
i ich wartos$ci (art. 25 pkt 2 k.s.h.). Przedmiotem wktadu moze by¢ pie-
nigdz, majatkowe prawo zbywalne oraz §wiadczenie pracy lub ustug. Wy-
raznie wskazano, ze wktad wspolnika moze polegac na przeniesieniu lub
obcigzeniu wlasnosci rzeczy lub innych praw, a takze na dokonywaniu

19 Kwalifikacje podmiotowe wymagane sg w spotce partnerskiej; jej wspdlnikiem moze
by¢ tylko osoba fizyczna majaca prawo wykonywania wolnego zawodu wskazanego
w katalogu art. 88 k.s.h. lub ustawie szczegdlne;j.
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innych $wiadczen na rzecz spotki (art. 48 § 2 k.s.h.). Prawa, ktore wspol-
nik zobowigzuje si¢ wnie§¢ do spolki, uwaza si¢ za przeniesione na
spotke (art. 48 § 3 k.s.h.). W ten sposob zaakcentowano odrebnos¢ po-
wstajacego z wktadow majatku spotki jawnej od majatkow osobistych jej
wspolnikéw. Tak samo traktuje si¢ mienie nabyte przez spotke w czasie
jej istnienia (art. 28 k.s.h.)?.

Z dostepnych na gruncie polskiego porzadku prawnego form wykony-
wania dziatalnosci gospodarczej wymagaja wskazania jeszcze spotki ka-
pitatowe?!. Ich charakterystyka w zakresie niezbednym dla gléwnego
nurtu rozwazan przedstawiona zostanie w rozdziale 2. W tym miejscu na-
lezy jednak odnotowac, ze spoiki kapitatowe moga by¢ tworzone w kaz-
dym celu prawnie dozwolonym (np. kulturowym, charytatywnym), co nie
jest nazbyt czgste w praktyce. Bez wzgledu na przedmiot dziatalno$ci
— spotki kapitalowe powstaja jako osoby prawne w trybie normatywno-
rejestrowym, z konstytutywng naturg wpisu do pierwszej cze$ci KRS
— rejestru przedsiebiorcoéw (art. 36 pkt 6 1 7 ustawy o KRS).

Podsumowanie problematyki wyboru formy organizacyjno-prawne;j
dzialalno$ci gospodarczej nie daje si¢ sprowadzi¢ do wskazania prostych
kanonow czy oczywistych racji. Obawy co do tego, czy wybor byt wila-
Sciwy, tagodzi mozliwos¢ stosunkowo ptynnego przej$cia w inng forme
prawng, bardziej dogodng w danych okoliczno$ciach, mniej kosztowna
w realizacji lub w pelni wiarygodna dla kontrahentow.

Bez wzgledu na wybdr formy organizacyjno-prawnej dziatalnosci go-
spodarczej jej fundamentem ekonomicznym jest kapitat, wniesiony przez
osobe fizyczng prowadzacg dzialalnos¢ czy tez wspolnikow — w przypadku
spotek kapitatowych. O ile w pierwszym przypadku osoba fizyczna jest

20 Swoista regulacja przedmiotéw wkladow na gruncie spotek osobowych dotyczy po-
krycia akcji w spolce komandytowo-akcyjnej oraz pozycji komandytariusza w spotce
komandytowej (art. 107 k.s.h.). Przede wszystkim wylaczona jest mozliwos¢ §wiad-
czenia przez komandytariusza pracy lub ustug jako samoistny przedmiot jego wktadu
do spoéiki. Tg posta¢ wkladu moze realizowac wytacznie obok wktadoéw o charakterze
materialnym, o ile ich warto$¢ bedzie co najmniej rOwna umownie zastrzezonej sumie
komandytowej. Nalezy zaakcentowaé, ze suma komandytowa musi by¢ wyrazona
w pienigdzu, begdzie ujawniona w KRS i oznacza granicg ryzyka odpowiedzialnosci
komandytariusza majatkiem osobistym za zobowiazania sp6tki. W zadnym wypadku
suma komandytowa nie moze by¢ wobec tego utozsamiana z jego wktadem do ma-
jatku spotki. Zwolnienie komandytariusza z obowiazku wniesienia wktadu jest nie-
dopuszczalne (art. 108 § 2 k.s.h.).

21 Pominigte zostang fundacje i stowarzyszenia zarejestrowane, ktorych statuty moga za-
strzega¢ dopuszczalno$¢ dziatalnosci gospodarczej, z ktorej dochody moga by¢ prze-
znaczane na realizacje statutowych celow tych osdb prawnych, z ustawowym zakazem
ich wykorzystania (dzielenia) przez fundatorow lub cztonkow stowarzyszenia.
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wlascicielem podmiotu, o tyle w drugim problem jest bardziej skompliko-
wany. Wynika to z faktu, iz spotka kapitatowa stanowi odrgbny od wspol-
nikow podmiot ekonomiczny i prawny.

Kapital wlasny — istota prawna

Prawo spoétek nie postuguje sie terminem ,,kapitat wlasny” jako kategoria
normatywna. Jest natomiast oczywiste, ze analizy wtasciwosci konstruk-
cyjnych spotek kapitatowych wykorzystuja standardy rachunkowosci.
W prawie spotek kapitat zakltadowy jest ciagle fundamentem niemal
wszystkich weztowych instytucji: poczynajac od udziatow (akcji) jako
prawa podmiotowego wspolnikow i determinowanych trescig oraz wyko-
nywaniem uprawnien wpisanych w udziat (akcj¢), po system powiaza-
nych z nim innych kapitaléw i funduszy.

Pi$miennictwo prawnicze uwzglednia wymogi bilansowe spotki kapi-
tatowej jako przedsiebiorcy i kategoria kapitatu wlasnego z art. 36 ust. 2
ustawy o rachunkowosci nie moze by¢ ignorowana. W prawie spotek nor-
matywny wymiar ma tylko kapitat zakladowy, zapasowy i rezerwowy
przyporzadkowany w rachunkowosci do kapitatu wlasnego. Zysk spotki
jako element kapitatu wlasnego wedtug rachunkowosci, prawnicy ujmuja
nie na ptaszczyznie kapitatowej, lecz wsrod uprawnien udziatowych (ak-
cyjnych) wspolnika. Ostatnie lata przyniosty nasilong krytyke kapitatu
zakladowego w Europie 1 w Polsce. Kwestionuje si¢ jego przydatnosc
z punktu widzenia wiarygodno$ci wobec wierzycieli spotki; podkresla
sie, ze kapitat zakladowy obniza elastyczno$¢ dziatania spotek, jest zro-
dlem ograniczen dla wspolnikéw, jezeli chodzi o dopuszczalne walory
dla jego pokrycia (zdolno$¢ aportowa eliminujgca na dzisiaj $wiadczenie
pracy i ustug, czyli tzw. kapitat ludzki) i wiele innych zastrzezen. Latwiej
przyszto modernizowanie konstrukcyjne spotki z 0.0. W wielu europej-
skich porzadkach prawnych dopuszczalne jest tworzenie bezkapitatowych
spotek z o0.0. (lub z kapitatem zaktadowym 1 euro) z beznominalowymi
udzialami wspdlnikow. Zmiana taka jest projektowana takze w Polsce.
Trwaja natomiast europejskie uzgodnienia co do modelu alternatywnego
wobec kapitatu zaktadowego na gruncie spoltki akcyjnej?.

22 Szersze omOwienie tych zagadnien zob. zwlaszcza A. Opalski, [w:] Opalski A. (red.),
Kodeks spotek handlowych. Tom Il A. Spotka akcyjna. Komentarz art. 301-392,
C.H. Beck, Warszawa 2016, s. 462 i n.
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Kapitat zaktadowy jest statg wartoscia oznaczong w umowie (statucie)
spolki, ujawniong w KRS, wymagajaca pokrycia przez wspolnikow. Sta-
nowi zapis ksiggowy, a nie realng warto$¢ majatkowa, stad nie powinien
by¢ utozsamiany ani z wkladami wnoszonymi przez wspolnikow, ani
z majatkiem (aktywami) spotki. Stopien pokrycia kapitalu zakladowego
w czasie istnienia (dzialalno$ci) spotki bedzie odzwierciedlony w catosci
jej majatku, czyli w aktywach wzmacniajacych margines wyptacalnosci
spotki®®. Za zobowigzania spotka odpowiada przeciez catym swoim ma-
jatkiem. Kapital zaktadowy jako prog wyptacalnosci w swojej nieefektyw-
nej funkcji gwarancyjnej wobec wierzycieli jest wobec tego poddawany
krytyce. Patrzac od strony wspolnikéw — kapitat zaktadowy w wartosci
startowej (pokrytej wkladami) jest swoista ceng za wytaczona ich osobista
odpowiedzialno$¢ za zobowigzania spotki (art. 151 § 41 301 § 5 k.s.h.).
Migjsce kapitatu zaktadowego jako kapitalu wlasnego po stronie pasy-
woOw bilansu ma rowniez taki skutek, ze wspolnikom nie stuzy roszczenie
o zwrot wniesionych wktadow, ich rownowarto$ci lub majatku odpowia-
dajacego udzialowi w kwocie kapitalu zaktadowego. Méwiac inaczej,
wspolnicy ponosza ryzyko utraty zainwestowanych wktadow, gdyz kapi-
tatl zaktadowy nie wyraza zadnych zobowigzan spotki wobec wspolni-
kéw; wnoszac wklady na jego pokrycie po stronie wspolnikow nie po-
wstaje wierzytelno$¢ wobec spotki. Prawna istota kapitatdw wiasnych,
w tym oczywiscie kapitatu zaktadowego, wyraza si¢ wiec przede wszyst-
kim w ich oddzieleniu od kategorii zobowigzan podlegajacych zaspoko-
jeniu z majatku (aktywow) spotki. Trafnie zauwazono, ze ,,strata dotyka
w pierwszym rzgdzie kapitatu zaktadowego (i innych funduszy wktado-
wych, tj. kapitalu zapasowego), natomiast zobowigzan dopiero wtedy,
gdy majatek spotki nie wystarcza na ich zaspokojenie™*,

Natura prawna kapitatu zapasowego nie jest jednorodna. W spotce ak-
cyjnej jest funduszem obligatoryjnym tworzonym prewencyjnie na pokry-
cie straty (art. 396 § 1 k.s.h.). Pelni wigc funkcje ochronng wobec kapitatu
zakladowego. Formuta tego kapitatu wtasnego jest znacznie bardziej po-
jemna i pozwala tez realizowac inne cele (np. cel dywidendowy czy pod-
wyzszenie kapitatu zaktadowego ze srodkéw spotki). Determinujg je zro-
dta tworzenia kapitalu zapasowego. Do zrodet obligatoryjnych naleza:
zysk spotki, premia emisyjna (agio) i doptaty wspolnikow. Zrodtem fa-
kultatywnym jest zysk spotki, uchwatg zgromadzenia wspolnikow/wal-
nego zgromadzenia niepodzielony pomiedzy wspolnikow i nieprzezna-
czony na kapitaly rezerwowe. Bez wzgledu na swoje pochodzenie,

23 Ibidem, s. 462.
24 Ibidem,s. 461.
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w spotce moze istnie¢ tylko jeden kapitat zapasowy?’. Mozna mieé za-
strzezenia do zawezenia zrodta fakultatywnego kapitatu zapasowego wy-
tacznie do odpisow z zysku (zwlaszcza w spotkach akcyjnych wobec wy-
sokich warto$ci agio).

Zezwala si¢ spotkom kapitalowym na zastrzezenie w umowie/statucie
na tworzenie wielu fakultatywnych kapitatéw rezerwowych (funduszy ce-
lowych). Ich funkcje roznia si¢ jednak od obligatoryjnych kapitatow rezer-
wowych w spolce akcyjnej, ktore shuzg zwigzaniu w majatku spotki jej ak-
tywow w celu np. sfinansowania nabycia lub objgcia akcji wlasnych
(art. 345 § 4, art. 362 § 2 pkt 3 k.s.h.). Fakultatywne kapitaly rezerwowe
moga by¢ tworzone nie tylko dla pokrycia szczegdlnych strat i wydatkow
(z art. 396 § 4 k.s.h.), a w kazdym prawnie dozwolonym celu. Ogranicze-
niem sg zrodla ich tworzenia — zysk za ostatni rok obrotowy, niepodzielone
zyski z lat ubiegtych czy kapital zapasowy w czesci powstalej z zysku.

Zysk spotki na gruncie rachunkowosci jest jednym ze zrodet zasilenia
kapitatu wlasnego”. Na gruncie prawa spolek analiza zysku jest prowa-
dzona bardziej na ptaszczyznie uprawnien udzialowych wspolnika.

Kodeks spotek handlowych nie definiuje zysku, a pojecie zysku nie
jestjednolicie rozumiane w doktrynie. Najczesciej jednak literatura praw-
nicza odwotuje si¢ do ustawy o rachunkowosci i przyjmuje, ze z zyskiem
mamy do czynienia wowczas, gdy dochodzi do prawdopodobnego po-
wstania w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiary-
godnie okreslonej warto$ci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow albo
zmniejszenia warto$ci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapi-
talu wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob, niz przez
whniesienie sSrodkow przez udziatowcow. Ta kategoria okreslana jest jako
zysk brutto?’. Warto$¢ zysku brutto musi by¢ zredukowana o podatki ob-
cigzajace spotke (np. dochodowy od 0so6b prawnych) oraz inne ustawowe
zmniegjszenia zysku (np. zgodnie z art. 396 § 1 k.s.h. obligatoryjne odpisy
na kapital zapasowy). Po tych redukcjach powstaje kategoria zysku netto
(w rozumieniu zysku do podziatu, okre§lanego tez powszechnie jako czy-
sty zysk, ktory rozni si¢ od kategorii zysku netto ustalanego w systemie
rachunkowosci o dokonane odpisy na kapitat zapasowy). Dopiero o prze-

25 Zob. A. Rzetelska, Kilka uwag do tworzenia kapitatu zapasowego w spolce akcyjnej,
[w:] Frackowiak J., Banel L., Gaczkowska U. (red.), Kodeks spotek handlowych po pie-
ciu latach, Wydawnictwo Uniwersytetu Wroctawskiego, Wroctaw 2006, s. 594-601.

26 Prawo do zysku wspolnikow opisano w rozdziale dotyczacym praw i obowiazkéw
wspolnikow.

27 Tak: A. Kidyba, Prawo handlowe, C.H. Beck, Warszawa 2011, s. 380, ten sam autor
[w:] Kodeks spotek handlowych. Komentarz, t. I, wyd. 12, Wolters Kluwer Polska
SA, Warszawa 2015, s. 847 i n.
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znaczeniu tego zysku moga, w drodze uchwaty, decydowac¢ zgromadze-
nia wspolnikow. Ewentualna partycypacja wspolnikow moze zatem od-
bywac si¢ wylacznie na ptaszczyznie czystego zysku. Warto zaznaczy¢,
ze w kodeksie spotek handlowych nie wprowadzono ustawowego obo-
wigzku spotki rozporzadzania zyskiem na rzecz wspolnikéw. O jego
przeznaczeniu dla wspdlnikow (zysk do podziatu) lub rozporzadzeniu
w inny sposéb zdecyduje uchwalodawczy organ spotki?®. Sporna w dok-
trynie pozostaje natomiast kwestia dopuszczalno$ci wyjatkowego, czaso-
wego ograniczenia badz nawet wylaczenia prawa do udziatu w zysku
w umowie/statucie spotki®.

Kategorie zysku, czystego zysku, zysku do podziatu nie sa ze sobg toz-
same. Wspolne ich cechy najprosciej wyraza stwierdzenie, ze sa zawsze
wyrazane w pienigdzu i powstaja wylacznie po stronie spotki. Szczegolne
wlasciwosci zysku do podziatu wynikajg z dodatkowych obostrzen usta-
wowych m.in. z art. 192 k.s.h. i art. 348 k.s.h. oraz innych przepiséw szcze-
golnych. Scisle rzecz ujmujac, dopiero wtedy pojawia si¢ pojecie dywi-
dendy®. Z jednej strony ustanawia sie ograniczenia rozmiaru dywidendy,
a z drugiej wylgczenia jej zrodet’'. W $cistym wiec rozumieniu nie po-
winno si¢ utozsamia¢ nawet czystego zysku z dywidenda. Najbardziej kla-
rownie bytoby, gdyby ujmowaé dywidendg Scisle jako warto$¢ wyrazong
w pienigdzu, przypadajaca na kazdy nieuprzywilejowany udziat/akcj¢ z ty-
tutu przyjetej do podziatu przez zgromadzenie wspdlnikéw kwoty ustalo-
nej z czystego zysku spotki. Pojecie dywidendy w tym rozumieniu, w tym
roszczenie o jej wyplate, wystepuje po stronie wspdlnika®? dopiero po pod-
jeciu stosownej uchwaty co do wartosci dywidendy przez uchwatodawczy
organ spotki. Mowigc inaczej, nie ma niejako automatycznego przeniesie-
nia czy zréwnania po stronie spotki wartosci zysku do podziatu z globalng
kwotg dywidendy (kwoty te mogg by¢ rézne i wartos¢ dywidendy zalezy
bezposrednio od uchwaty). Ustalona uchwala kwota dywidendy, ujmo-

28 Coraz czgsciej zaskarzane sg uchwaty zgromadzen wspolnikow w zakresie przyjmo-
wanych proporcji wartoséci zysku do podzialu wzgledem rozporzadzen na inne cele.
W jednym z wyrokow Sad Najwyzszy uznatl, ze ,,angazowanie 97% czystego zysku
preznie dziatajacej spoltki na zasilenie kapitatu zapasowego nie jest konieczne”, zob.
wyrok SN z 10.07.2009 r., IT CSK 91/09, Legalis.

29 A. Opalski, [w:] Opalski A. (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom III A..., s. 879-880;
W. Pyziol, A. Szumanski, I. Weiss, Prawo spotek, C.H. Beck, Warszawa 2016, s. 388.

30 Potocznie, ale niescisle, uzywa si¢ zamiennie pojec ,,zysk” i ,,dywidenda”.

31 Zrédta dywidendy nie moga stanowic np. kapitat rezerwowy na finansowanie nabycia
lub objecia wlasnych akcji (art. 345 § 4 k.s.h.), kapital rezerwowy na nabycie akcji
wiasnych (art. 362 § 2 pkt 3 k.s.h.), kapitat rezerwowy przeznaczony na podwyzsze-
nie kapitatu zaktadowego ze srodkow spotki (art. 442 § 1 k.s.h.).

32 A. Opalski, [w:] Opalski A. (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom Il A..., s. 878.
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wana po stronie spoiki, jest wynikiem operacji rachunkowych wykonywa-
nych na bazowej wartosci zysku do podzialu. W ich nastepstwie, abstrak-
cyjne co do swej natury, udziatowe/akcyjne prawo do zysku przeksztatci
si¢ w definitywne prawo do dywidendy. Wierzytelno$¢ wspdlnika z tytutu
dywidendy, gdyby nie zostala zaspokojona przez spotke, moze by¢ docho-
dzona przed sadem na ogdlnych zasadach prawa cywilnego.

Charakterystyka prawa do zysku wspdlnika spotki kapitatowej wyma-
galaby znacznie rozszerzonego zakresu rozwazan, niz ustalenia pojec
podstawowych. Kwestie uprawnionych do dywidendy, zasad podziatu
zysku (w tym uprzywilejowania dywidendowego), dopuszczalno$¢ wy-
ptat zaliczek na poczet dywidendy i wiele innych sa przedmiotem ozywio-
nego zainteresowania doktryny prawa. Niektore zagadnienia sg zrdédlem
glebszych kontrowersji*. Poza sporem jest natomiast fakt, ze techniczno-
prawna strona zysku spotki i dywidendy, naleznej wspolnikom, jest rea-
lizowana przez rachunkowos¢.

Uzupelniajaco warto nadmienié, ze kompetencja zmiany kapitatu za-
ktadowego oraz rozporzadzania kapitalem zapasowym i rezerwowym
przynalezy, co do zasady, wylacznie zgromadzeniu wspolnikéw/wal-
nemu zgromadzeniu. Ta kompetencja zdaje si¢ by¢ zrodtem rozdzwicku
miedzy prawem a rachunkowoscig. Z ekonomicznego punktu widzenia
wlasnoscig jest kazda forma wladania majatkiem. W tym znaczeniu wia-
Scicielem jest ten, kto faktycznie dysponuje w swoim imieniu danym do-
brem ekonomicznym**. Odnoszenie korzysci ekonomicznych nie musi
by¢ wobec tego powigzane z posiadaniem majatku (mienia) ani inna
formg wtadania®®. Znaczenie prawne wlasnoSci jest wezsze i oznacza
tylko jedng form¢ ekonomicznego modelu stosunkéw wlasnosciowych.
System prawny oddziela wigc prawo wtasno$ci od innych form wtadania
(np. uzytkowania, dzierzawy itp.). Stad w kodeksie cywilnym wystepuje
szersze od pojecia przedmiotu wlasnos$ci, pojecie mienia. Mienie obej-
muje bowiem wlasnos$¢ i inne prawa majatkowe (art. 44 k.c.); nie obej-

33 Przyktadowo, realizacja uprawnien z tytutu imiennych $wiadectw zatozycielskich
wobec statutowego kryterium minimalnej dywidendy na rzecz akcjonariuszy
(art. 355 § 2 zd. 2 k.s.h.), kwestie akumulacji zysku (niepodzielonego zysku) z lat
ubieglych, problem tzw. dywidendy rzeczowej (ktory zreszta sam w sobie jest
sprzecznoscia logiczna, skoro ani zysku, ani dywidendy nie mozna wyrazi¢ w bura-
kach, cukrze czy weglu, a tylko w pieniadzu).

34 E. Gniewek, Prawo rzeczowe, wyd. 9, C.H. Beck, Warszawa 2012, s. 26.

35 A. Stelmachowski, [w:] Dybowski T. (red.), System Prawa Prywatnego. Prawo rze-
czowe, t. 3, wyd. 2, C.H. Beck, Warszawa 2007, s. 73; E. Gniewek, op. cit., s. 26; J. Igna-
towicz, K. Stefaniuk, Prawo rzeczowe, wyd. 3, LexisNexis, Warszawa 2009, s. 41.
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muje obowigzkow (dlugow). Mienie jest wigc w zasadzie synonimem ak-
tywow majatkowych?®, a wiec rzeczy i praw, w tym takze wierzytelnosci,
praw osobistych o charakterze majatkowym, praw majatkowych na dob-
rach niematerialnych (np. prawa z patentu i inne z zakresu wilasnosci
przemystowej)*’. Mienie jako zbidr praw stuzacych podmiotom indywi-
dualnym i np. korporacjom (spotkom handlowym, spétdzielniom) odroz-
nia si¢ od wlasnosci rzeczy i praw w rozumieniu art. 140 k.c.

W rachunkowosci broni si¢ tezy, wedlug ktorej wspolnikow/akcjona-
riuszy uznaje si¢ za wihascicieli spotki. U prawnikow ta kwalifikacja budzi
zastrzezenia, gdyz nie mozna by¢ wiascicielem podmiotu prawa, nawet
o korporacyjnym charakterze. Wspdlnikom/akcjonariuszom spotek kapita-
fowych nie shuzg bezposrednie prawa podmiotowe do aktywow spoiki,
chyba ze stosownie do przepisow k.s.h. powstanie uchwata zgromadzenia
wspolnikéw bedaca tytutem prawnym przysporzenia na rzecz wspdlnika
(np. przyznanie dywidendy, odptatne umorzenie akcji, podzial tzw. kwoty
likwidacyjnej)*®. Dostrzega sie wobec tego pierwiastek ,,wlascicielski”
w usytuowaniu oraz kompetencjach zgromadzenia wsp6lnikow, czy w pra-
wie zaskarzania przez wspolnikoéw podejmowanych przez zgromadzenie
uchwal. Nalezy jednak pamigtac, ze kodeks spotek handlowych nie hie-
rarchizuje poszczegdlnych organdéw spotek kapitatowych, uproszczeniem
byloby wigc przypisywanie rangi organu najwyzszego zgromadzeniu
wspolnikéw/walnemu zgromadzeniu lub degradowanie pozycji organu
uchwatlodawczego poprzez sytuowanie np. czotowej roli zarzadu jako or-
ganu menadzerskiego. Ustawa przyjmuje zasad¢ podziatu wladzy, co
zwlaszcza w spolce akcyjnej z obligatoryjng rada nadzorczg jako organem
kontrolnym, wymaga ich wspoldziatania oraz przestrzegania ustawowo
i statutowo wyznaczonych granic kompetencji*’.

Swoistym paradoksem bytoby stwierdzenie, ze prawo chroni spotke
przed jej wlascicielami ekonomicznymi, ale to nie paradoks, tylko rzeczy-
wisty stan prawny. Wprowadza si¢, najczesciej przepisami bezwzglednie
obowigzujacymi (iuris cogentis), bardzo liczne mechanizmy rownowazace
relacje prawne pomiedzy spotka kapitatowa, a jej wspolnikami/akcjonariu-
szami (stosunki wewngtrzne). Podajmy tylko choéby przyktadowo: reguty
zwotywania zgromadzen, wymagane ustawowo progi wigkszosci glosow

36 Tak: E. Gniewek, op. cit., s. 27.

37 W.J. Katner, [w:] Pyziak-Szathicka M. (red.), op. cit., s. 507.

38 Zob. S. Sottysinski, [w:] Sottysinski S. (red.), System prawa prywatnego. Prawo spo-
tek kapitatowych, t. 17 B, C.H. Beck, Warszawa 2010, s. 538.

39 Zob. przyktadowo: Ibidem,s. 537 i n.; R. Pabis, [w:] Opalski A. (red.), Kodeks spotek
handlowych. Tom III B. Spétka akcyjna. Komentarz art. 393—490, C.H. Beck, War-
szawa 2016, s. 12 in.
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dla podejmowania uchwal, obligatoryjny kapitat zapasowy w spotce akcyj-
nej i zasady zwigzane z jego powstawaniem i wykorzystaniem, realizacja
przez wspolnikow prawa do zysku, rygory zwiazane ze zwrotem spotce
nienaleznej dywidendy lub innych wyptat (art. 198 1 350 k.s.h.) itd. Nie-
ktére z tych mechanizmow beda decydujace dla oceny kapitatéw wiasnych
jako kluczowej kategorii systemu rachunkowosci.

Inwestujac w cztonkostwo spotki kapitalowej wspolnik otrzymuje
w zamian zbywalne prawo podmiotowe w postaci udziatow/akcji. Przy-
sporzenia z tej inwestycji moze osiggac, nie tylko z partycypacji w zy-
skach spotki, ale gtownie z roznic kurséw akceji w spotkach gietdowych.

Spor prawnikoéw z naukg rachunkowosci powinien przebiega¢ bezko-
lizyjnie. Nie negujac tezy o ekonomicznych wtascicielach spotek kapita-
lowych, doktryna prawa nie moze jednak tama¢ wiasno$ci w prawnym
rozumieniu majatku tych spotek. Analiza natury i tresci stosunku praw-
nego spoOtki powinna stworzy¢ ptaszczyzne zblizajaca stanowiska obu
dziedzin nauki, co do kwestii wlasnosci i regut realizacji praw wspolno-
towych, w spotkach kapitalowych.

Kapital wlasny — istota ekonomiczna

Kapitat, w szerokim tego slowa znaczeniu, rozumie si¢ jako $rodki pie-
nigzne i niepienigzne zaangazowane w dziatalno$¢ gospodarczg®. Kapi-
tal w innym znaczeniu to niematerialne zrédto pochodzenia majatku?!.
Pierwsze okreslenie kapitatu ma charakter potoczny, czesto jest uzywane
zamiennie z okresleniem majatek. W rachunkowosci jego znaczenie jest
catkiem odmienne — w istocie stanowi on zrddlo finansowania majatku,
nie moze by¢ zatem utozsamiany z majgtkiem.

W sprawozdaniu finansowym istotna jest — z ekonomicznego punktu
widzenia — cato$¢ kapitatu wlasnego — to ona peini rolg pewnego parasola
chronigcego interesy wierzycieli.

Rozpatrujac kapitat wlasny jako catos¢, czyli jedng kategorie ekono-
miczng, mozna podjaé probe jego zdefiniowania. Problem w tym, ze
definicja pojgcia kapitat wlasny nie zostata sformutowana przez system
rachunkowosci. W literaturze ekonomicznej zwykle kapital wtasny po-
strzegany jest przez pryzmat sposobu ustalania jego wartosci wynikaja-
cego z zasady bilansowej. Oznacza to, ze kapitat wlasny stanowi roznice
mig¢dzy aktywami spoiki i jej zobowigzaniami (por. rysunek 1).

40 E. Nowak (red.), Leksykon rachunkowosci, PWN, Warszawa 1996, s. 75.
41 A. Kamela-Sowinska, Wartos¢ kapitatu, [w:] Janton-Drozdowska E. (red.), Prawne
i ksiegowe aspekty zarzgdzania kapitatem firmy, WSZHiR, Poznan 1999, s. 21.

25



26 Kapital wlasny spotek kapitatowych...

Rysunek 1. Kapital wlasny jako kategoria bilansu — istota ekonomiczna

Kapital wlasny —

Aktywa
= Aktywa netto

Zobowiazania

Zrédlo: opracowanie wilasne.

Jako kategoria bilansu kapitat wtasny rozni si¢ istotnie od dwoch in-
nych elementdéw bilansowych — aktywow i zobowigzan. Poszczegdlne ak-
tywa i zobowigzania sa definiowane i wyceniane niezaleznie od innych
elementow sprawozdania finansowego. Taka zasada nie dotyczy kapitatu
wlasnego, ktory nie posiada swojej definicji i nie moze by¢ przedmiotem
samodzielnej wyceny.

W literaturze ekonomicznej mozna zidentyfikowac pewne proby defi-
niowania kapitatu wlasnego, w ktorych zwraca si¢ uwagg na rézne jego
aspekty (por. tabela 1).

Tabela 1. Wybrane definicje kapitalow wiasnych — w literaturze ekonomicznej

Autor/zrodlo Definicja
W.B. Meigs,
R.F. Meigs, Kapitatl wlasny (aktywa netto) = aktywa minus zobowigzania.
1987

»Kapitaly wlasne to mato wymagalne, dlugoterminowe zobowigza-
nia przedsi¢biorstwa wobec jego wtascicieli. Termin sptaty zobowia-
zan nie jest znany przedsigbiorstwu, wiadomo tylko, ze nastapi
w momencie jego likwidacji”.

M. Gmytrasiewicz,
A. Karamanska,
2002

»Kapital wlasny interpretowany z punktu widzenia inwestorow, jest
ich prawem wiasnosciowym do majatku znajdujacego si¢ w dyspo-
zycji przedsigbiorstwa (tzw. majatku czystego) po pomniejszeniu go

M. Gmytrasiewicz,
A. Karamanska,

2002 o prawa wlasnosciowe do tego majatku osob trzecich”.
»Kapitaly (fundusze) wlasne stanowia rownowarto$¢ sktadnikow
majatkowych wniesionych na state (trwale) do firmy przez jej wta-
Sciciela lub wiascicieli oraz wygospodarowanych przez samg firme
J. Turyna, toku jej dziatalnosci Itacie zat i 1
1997 w toku jej dziatalno$ci w rezultacie zatrzymania na wtasne po-

trzeby czesci zysku. Kapitat (fundusz) wtasny oznacza roszczenia
wlasciciela lub wtascicieli do aktywow firmy po odjeciu sumy zo-
bowiagzan”.
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Autor/zrodlo Definicja

D. Krzywda,
2006

(aktywow)”.

,.Kapital wlasny jest wktadem wtasciciela badZ wiascicieli w majatek
spoiki, na czas nieograniczony lub na caty z gory oznaczony, czas jej
trwania. W momencie zatozenia spolki, stanowi on rownowartos$é
whniesionych przez wlasciciela (wlascicieli) zasobow majatkowych

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie W.B. Meigs, R.F. Meigs, Accounting the basis for busi-
ness decisions, MCGraw-Hill Inc., 1987, s. 554; J. Turyna, Rachunkowos¢ finansowa, C.H. Beck,
Warszawa 1997, s. 30; M. Gmytrasiewicz, A. Karmanska, Rachunkowos¢ finansowa, Difin, War-

szawa 2002, s. 52; D. Krzywda, Istota i klasyfikacja kapitatu wtasnego oraz podstawy prawne jego

kreowania w spotkach handlowych, ,.Zeszyty naukowe Wyzszej Szkoty Ekonomicznej w Bochni”,
nr 4, 2006, s. 89, http://www.wse.bochnia.pl/zn/4-8.pdf, [dostep: 15.08.2016].

Czgs$¢ autorow definiuje kapitat wlasny jako aktywa netto, cze$¢ jako
zobowiazania przedsigbiorstwa wobec jego wiascicieli. Kolejna grupa
autoréw podkresla, ze jest on roszczeniem wiascicieli do aktywdw netto
spolki, czyli prawem wlasnosciowym inwestorow do majatku czystego
spolki. Oba, wyzej wymienione, podej$cia do definiowania kapitatu wia-
snego mozna uznac za wlasciwe, roznig si¢ one bowiem punktem widze-
nia — albo przyjmujg punkt widzenia spotki, albo inwestorow. W pierw-
szym przypadku kapitat wiasny, podobnie jak inne kategorie ekono-
miczne w systemie rachunkowosci, rozpatrywany jest z perspektywy
podmiotu. Stanowi on specyficzne, bo wlasne zrddto finansowania
spoiki, co oznacza, ze w warunkach kontynuacji dziatalno$ci nie musi ona
go zwraca¢ wspolnikom. Ta charakterystyka kapitalu wtasnego odréznia
go od kategorii zobowiazan spotki.

Rozpatrujac kapitat wlasny z perspektywy inwestorow jest on w isto-
cie ich roszczeniem do aktywow netto spotki.

W jaki wigc sposob kapital wlasny jest postrzegany przez system ra-
chunkowos$ci? Poniewaz w rachunkowosci obowigzuje zasada podmio-
towa, kapital wlasny powinien by¢ postrzegany przez jej pryzmat, co
oznacza, ze stanowi on wlasne zroédto finansowania podmiotu, wlasne
w warunkach kolejnej nadrze¢dnej koncepcji systemu rachunkowosci, czyli
zasady kontynuacji dziatalnosci. W zwiazku z powyzszym moze by¢ po-
strzegany jako zobowigzanie spotki, az do momentu utraty przez nig zdol-
nosci do kontynuacji dziatalnosci. Kapitat wlasny jako catos¢ jest swego
rodzaju kategoria abstrakcyjng — nie mozna jej wyceni¢ inaczej niz poprzez
wycene aktywOw 1 zobowigzan; nie mozna tez nig zarzgdza¢ — spotka ma
prawo kontroli ekonomicznej jedynie w stosunku do aktywow.
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Kapitat wlasny pokazany w bilansie spotki informuje o pochodzeniu
jej majatku (aktywow) jako catosci. Mowi o warto$ci bilansowej przed-
sigbiorstwa, czyli odpowiada na pytanie: ile warta jest spotka na dany
dzien bilansowy? Warto$¢ bilansowa spotki moze by¢ co prawda uznana
za kwote nalezng wspdlnikom, ale w warunkach kontynuacji dziatalnosci
jest to jedynie warto$¢ teoretyczna, poniewaz nie wystepuje wowczas
mozliwos$¢ zwrotu aktywow netto wspdlnikom, z uwagi na ustawowe li-
mitowane tytuly prawne do jakichkolwiek wyptat na rzecz wspdlnikow.

W rachunkowosci czesto uzywa si¢ okreslenia whasciciele spotki, w ro-
zumieniu wlasciciele jej aktywow netto, poniewaz wspolnikow spotki po-
strzega si¢ jako catos¢ — jedna grupe, a niejako indywidualnego udzia-
towca. Dodatkowym argumentem przemawiajacym za takim okresleniem
jest fakt, ze w momencie likwidacji spotki, aktywami netto dysponuja
wszyscy wspolnicy jako cato§¢ — wymagana jest bowiem uchwata zgroma-
dzenia wspolnikéw dotyczaca ich przeznaczenia (por. rysunek 2).

Kapitat wlasny to kategoria ekonomiczna, ktéra w rachunkowosci
przyjmuje Scisle okreslony wymiar i znaczenie — jest kategoria bilansu,
jego pasywow, czyli stanowi jedno ze zrodet finansowania dziatalno$ci
podmiotu (por. rysunek 3).

Na rysunku 3 pokazano kapitaty wlasne sklasyfikowane wedlug kry-
terium zZrédla ich pochodzenia, zgodnie z ktérym mozna wyrdznic trzy
kategorie kapitatu wtasnego:

— powierzone, co oznacza, iz spotka uzyskata je od wspolnikow, kto-
rzy powierzyli swoje $rodki pienigzne lub inne aktywa spotce do
zarzadzania,

— samofinansujgce (kapitaty samofinansowania), czyli takie, ktore
powstajg w toku dziatalnosci spotki i stanowia efekt decyzji jej
kierownictwa (np. zysk netto) oraz decyzji wspdlnikow (np. doty-
czacych podziatu zysku netto),

— inne kapitaly wlasne, czyli takie, ktore sg efektem zasad rachunko-
wosci spoltki (np. kapitat z aktualizacji wyceny srodkow trwatych).
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Rysunek 2. Wiasciciele ekonomiczni spotki w systemie rachunkowosci

Kapital wlasny spétki [ Wspélnicy spotki }

~

Aktywa | _ Zobowiazania
spotki Aktywa netto spotki
J

[ Aktywa netto spotki =

= [ Warto$¢ bilansowa spotki ]

Wartos$¢ nalezna
wspolnikom spotki

— warto$¢ teoretyczna — w warun-
kach kontynuacji dziatalnosci

— warto$¢ realna — w momencie za-
konczenia likwidacji spotki, kto-
rej przeznaczenie wymaga decyzji
zgromadzenia wspolnikow

[ Wiasciciele spolki (w sensie ekonomicznym) ]

Zrédlo: opracowanie wlasne.
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Rysunek 3. Klasyfikacja kapitalow spotki

KAPITALY — ZRODLA FINANSOWANIA DZIALALNOSCI SPOLKI

\ 4 v
WLASNE OBCE (ZOBOWIAZANIA)
v v v v
Powierzone Samofinansujace Zobowigzania Zobowigzania
krotkoterminowe dhugoterminowe
y
A4
A A
Z aktualizacji Inne Fundpfze
wyceny srodkow specjalne
trwatych

Zrédio: K. Sawicki (red.), Rachunkowos¢ finansowa, PWE, Warszawa 1999, s. 327.

Kapitatl powierzony to kapital inwestoréw, ktorzy powierzyli spotce
wilasny majatek. Jest to gtéwne zrédio finansowania, zwlaszcza w poczat-
kowej fazie dziatalno$ci. Kapitat ten nazywany jest podstawowym i ma
charakter obligatoryjny. Uwaza sig¢, ze petni on trzy kluczowe funkcje:

a) prawng — tj. wniesienie kapitatu umozliwia zatozenie i rejestracje
podmiotu gospodarczego/spotki,

b) gospodarcza (ekonomiczng) — tj. umozliwia prowadzenie dziatal-
nosci gospodarczej, poniewaz zapewnia konieczne $rodki do jej
prowadzenia,

¢) gwarancyjng — ujmowang obecnie jako bilansowy ,,bufor” tago-
dzacy straty spotki, albowiem fundusz sensu stricto gwarantujacy
zaspokojenie wierzycielom nie istnieje*.

W momencie utworzenia spoltki kapitalowej dysponuje ona wytgcznie
kapitatem wniesionym przez udziatlowcow (sp. z 0.0.) lub akcjonariuszy
(SA). W trakcie prowadzenia dziatalnosci kapitaty wlasne rozrastajg si¢
takze o te, ktore zostaly wypracowane w toku dziatalnosci.

Kapital samofinansowania jest efektem dziatalno$ci spotki 1 powstaje
z zyskow zatrzymanych. Moze nim by¢ kapital zapasowy czy rezerwowy.

42 O zastrzezeniach do efektywnosci funkcji gwarancyjnej zob. np.: A. Opalski,
[w:] Opalski A. (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom Il A..., s. 458.
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W zalezno$ci od formy organizacyjno-prawnej podmiotu rézny jest
zakres poszczeg6Inych kapitatow.

Kapitat podstawowy obejmuje:

— kapitat zaktadowy — m.in. spoétka akcyjna, sp. z 0.0.,
— kapitat wlascicieli — spdtka cywilna i osoba fizyczna,
— fundusz udzialowy — spotdzielnia,

— fundusz zalozycielski — przedsigbiorstwo panstwowe.

Kapitat samofinansowania obejmuje:

— kapitat zapasowy i rezerwowy — spotka akcyjna, sp. z 0.0.,
— fundusz zasobowy — spotdzielnia,
— fundusz przedsiebiorstwa — przedsiebiorstwo panstwowe™®.

Tradycyjna klasyfikacja kapitalu wtasnego w sprawozdaniu finanso-
wym, powszechnie akceptowana na §wiecie, w tym przez MSR/MSSF, to
jego podzial na:

— kwoty wplacone przez wspoélnika,

— nadwyzke ceny emisyjnej nad nominalng akcji/udziatow,
— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny,

— zyski niepodzielone (retained earnings).

Taka klasyfikacja wynika z zasady przewagi tresci ekonomicznej nad
forma 1 abstrahuje od regulacji prawnych dotyczacych kapitatu wtasnego.
Nie pokazuje ona szczegdtowo zrodet pochodzenia kapitatu wlasnego po-
wstajacego w trakcie dziatalnosci spotki (kapitalu samofinansowania),
poniewaz wyodrebniono w niej ogdlna pozycje — zyski zatrzymane,
w ktorej mogg si¢ znajdowac kapitat zapasowy, wyniki lat poprzednich,
wynik finansowy biezgcego okresu, skutki zbycia/umorzenia akcji itp.*

Kapitat wlasny, zgodnie z kolejnym kryterium klasyfikacji, jakim jest
zrodto regulacji mozna podzieli¢ na trzy zasadnicze cze$ci:

Czgs¢ I — to kapitaty regulowane tylko przez prawo handlowe. Jest
to kapital zaktadowy, zwany czgsto kapitatlem wspolnikow spotki, ponie-
waz pochodzi bezposrednio od inwestorow (wspolnikow — akcjonariuszy,
udzialowcow).

Czes$¢ 11 — to sktadniki kapitatu wlasnego inne niz podstawowy, regu-
lowane przez prawo handlowe, ale takze przez prawo bilansowe. Sa
to: kapital rezerwowy i zapasowy.

Czgsc 111 — to pozostate kapitaty wlasne, ktore obejmuja elementy ma-
jace zrodto regulacji tylko w prawie bilansowym i sa efektem dziatan
jednostki w trakcie prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;j.

43 J. Samelak (red.), Rachunkowos¢ finansowa. Teoretyczne podstawy, Wydawnictwo
AE w Poznaniu, Poznan 2006, s. 71-74.

44 E. Hendriksen, M.F. van Breda, Teoria rachunkowosci, PWN, Warszawa 2002,
s. 770-774.
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Kapitat zaktadowy (w prawie bilansowym okre§lany mianem podsta-
wowy) moze zwigkszaé si¢ lub zmniejszac¢ jedynie w przypadkach i spo-
sob okreslony w kodeksie spotek handlowych.

Kapitatl zapasowy obejmuje w szczegdlnosci nadwyzke ceny emisyj-
nej nad nominalng udziatéw, akcji oraz czg$¢ zyskow niepodzielonych na
dywidende. Moze by¢ tworzony zgodnie z umowa lub statutem spotki,
ale moze obejmowac takze skutki operacji okreslone w prawie bilanso-
wym np. skutki finansowe zbycia lub umorzenia udziatow/akc;ji.

Kapitatem regulowanym przez kodeks spotek handlowych jest takze
kapitat rezerwowy, tworzony zgodnie ze statutem (umowa) spotki, do
ktérego rowniez odnosi si¢ prawo bilansowe.

Sktadnikami kapitatu wlasnego regulowanymi tylko przez prawo bi-
lansowe s3:

— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny,

— zysk/strata netto,

— zysk/strata lat ubiegtych,

— odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (warto$¢ ujemna).

Sktadniki kapitatu wlasnego mozna podzieli¢ takze zgodnie z innym
kryterium — ich ostatecznego rozliczenia w systemie rachunkowosci.
Wigkszos¢ sktadnikow kapitatu wlasnego jest ujmowana pierwotnie
i rozliczana ostatecznie w kapitale wlasnym. Czeg$¢ sktadnikow kapitatu
wlasnego to takie, ktore sa ujmowane w nim jedynie przejsciowo
i w przysztosci rozlicza si¢ ostatecznie w rachunku zyskow i strat, czyli
stanowi¢ beda element wyniku finansowego netto.

Do pierwszej grupy zaliczy¢é mozna w szczegdlnosci:

— zysk/strate lat ubiegtych (o ile nie bedzie przeznaczony/a na dy-
widendg),

— zysk/strate netto (o ile nie bedzie przeznaczony/a na dywidendg),

— kapitat zapasowy odpowiadajacy pokryciu kosztow emisji,

— odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (warto$¢ ujemna).

W drugiej czgsci kapitalu wlasnego znajda si¢ kapitaty z tytutu aktua-
lizacji wyceny takich aktywow 1 zobowigzan, ktorych rozliczenie
(np. zbycie aktywow czy realizacja zobowigzan) spowoduje uznanie
przychodow/kosztow w wyniku finansowym (w rachunku zyskow i strat)
okresu ich rozliczenia.

Kapital wlasny podlega w systemie rachunkowos$ci pomiarowi na
szczegolnych zasadach. Prawo bilansowe stwierdza, Zze wycenia si¢ go na
poziomie warto$ci aktywow netto spotki. W zaistniatej sytuacji warto za-
da¢ sobie pytanie: w jaki sposob takie podejscie przektada si¢ na spra-
wozdanie finansowe? W zwiazku z tym, ze kapitat wlasny jest ustalany
na dzien bilansowy informacje na jego temat znajdujg si¢ w:
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— bilansie — w pasywach jako kategoria zbiorcza ,,Kapital wlasny”,
z dalszym podziatem na jego sktadniki,

— zestawieniu zmian w kapitale wiasnym — ktére obejmuje ruch ka-
pitalu wlasnego, pozwalajac stwierdzi¢, czy jego wartos¢ sie
zwigkszyla czy zmniejszyla,

— informacji dodatkowej — ktora obejmuje dane opisowe dotyczace
kapitalu wlasnego prezentowanego w bilansie.

Zakres i forma ujawnien na temat kapitatu wlasnego sg r6zne w zalez-
nosci od regulacji prawa bilansowego — inne sa w przypadku krajowych
regulacji, inne w przypadku MSSF. Zasadnicza r6éznica wynika z faktu,
iz w krajowych regulacjach rachunkowo$ci nawiazuje si¢, a wrecz stosuje
si¢ bezposrednio, wymagania prawa handlowego obowiazujacego w da-
nym panstwie, czego zabraklto — z uwagi na charakter ponadnarodowy
MSSF — w miedzynarodowych regulacjach rachunkowosci. Podobnie jest
z polskim podejsciem systemu rachunkowosci do kapitalu wilasnego.
Ustawa o rachunkowosci bazuje na k.s.h. (i innych aktach prawnych re-
gulujacych kapitat wlasny), co powoduje, ze czesto wprowadza sie do jej
tresci fragmenty k.s.h. Takie ograniczenia rachunkowosci przez k.s.h. sa
uzasadnione i dotycza przede wszystkim jednego z kapitatow wlasnych
— zaktadowego. Chodzi o to, by nie dochodzito do manipulowania warto-
$cig kapitatu zakladowego i stad tez tryb ustawowy jego reformowania.
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Rozdziat 2

Kapital w spolkach prawa
handlowego

Rodzaje i ogolna charakterystyka spotek
kapitalowych

Spotki kapitatowe to popularna forma prowadzenia dziatalnosci gospo-
darczej. Historycznie najwcze$niej uksztattowala sie spotka akcyjna
(schytek XVIwieku). W II potowie XIX wieku, dla ztagodzenia rygorow
formalno-prawnych spotki akcyjnej oraz wykorzystania elementow
wigzi personalnych spotki jawnej, powstata konstrukcja spotki z ograni-
czong odpowiedzialnoscia. Spoiki kapitatowe sa dominujaca forma pro-
wadzenia dziatalno$ci w gospodarce rynkowej. Wykorzystywane sa
w przedsigwzieciach wymagajacych duzej koncentracji kapitatu (banko-
wos¢, rynek ubezpieczen, wydobywanie i eksploatacja kopalin itd.),
cho¢ czesciej w tych dziedzinach wystepuje spotka akcyjna, rowniez do
prowadzenia $rednich przedsigbiorstw z ograniczonym kregiem wspol-
nikow, gdzie bardziej preferowana jest spotka z ograniczona odpowie-
dzialnoscia. Obie formy prawne moga tez by¢ tworzone jako spoiki jed-
noosobowe!. Kazdy podmiot prawa moze zostaé w nich wspolnikiem.
Cechg obu spotek kapitalowych jest wylaczona odpowiedzialnos$é
wspolnikéw 1 akcjonariuszy za zobowigzania spotki (art. 151 § 4 k.s.h.
iart. 301 § 5 k.s.h.).

Spotki kapitalowe sa osobami prawnymi typu korporacyjnego,
o zmiennym skladzie osobowym, posiadajacym wiasny majatek pocho-
dzacy —na etapie zalozycielskim — z wktadéw wniesionych przez wspol-
nikow. Te¢ poczatkowa wartos¢ majatku spotki ujmuje si¢ w katego-
ri¢ kapitatu zaktadowego, rozumiang jako oznaczona kwote pieni¢zna,
stanowigcg co najmniej sume warto$ci wktadow wniesionych do spotkiZ.

1 Jedynym wspdlnikiem spotki kapitatowej nie moze by¢ jednoosobowa spoétka z o.o.
(art. 151 § 1 k.s.h.iart. 301 § 1 zd. 2 k.s.h.).

2 S. Sottysinski, [w:] Sottysinski S. (red.), System prawa prywatnego..., s. 4; A. Opal-
ski, [w:] Opalski A. (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom Il A..., s. 455.
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Kapital zakladowy odpowiada takze sumie wartosci nominalnej udzia-
tow/akcji objetych przez wspolnikow/akcjonariuszy w zamian za wnie-
sione wkiady (art. 152 i 302 k.s.h.), poniewaz udziaty/akcje nie mogg by¢
obejmowane ponizej ich wartosci nominalnej (art. 154 § 3 zd. 1 k.s.h,,
art. 309 § 1 k.s.h.)’. Wskazane zalezno$ci nie uprawniajg jednak do utoz-
samiania kapitatu zaktadowego z majatkiem spotki, co bedzie szerzej za-
nalizowane w dalszej czgsci.

Charakterystyke spotki kapitatowej jako formy prawnej wykonywa-
nia dziatalnosci gospodarczej uzupenic¢ nalezy stwierdzeniem, ze pro-
wadzenie spraw spotki i jej reprezentacje sprawuje zarzad jako organ
osoby prawnej. Oddzielenie obowiazkow zarzadczych od statusu wspdl-
nika jest jedng z bardziej istotnych réznic konstrukcyjnych spotek kapi-
talowych od spotek osobowych. Nalezy jednak pamigtac, ze pomimo
wielu cech wspolnych obu postaci spotek kapitatlowych, spotke z o.o.
dzieli od spotki akcyjnej wiele cech odmiennych. Ich zestawienie zapre-
zentowane zostanie ponizej.

Wskazywana wczesniej samodzielno$¢ majatkowa osob prawnych,
w tym spotek kapitalowych, pozwala podja¢ bardziej szczegdtowe roz-
wazania przydatne dla skorelowania aspektéw prawnych majatku i jego
sktadnikow z plaszczyzna rachunkowos$ci. Rozpocznijmy od problema-
tyki wktadow wspdlnikow. Z prawnego punktu widzenia istotne beda
trzy elementy: 1) przedmioty wkladow, 2) warto§¢ wkitadow i 3) wno-
szenie wktadow do spotki kapitalowe;.

Ad 1. Wkladem wspolnika moze by¢ pieniadz (gotowkowy i ban-
kowy) oraz majatkowe prawo zbywalne (aport). Nie ma normatywnej
definicji aportu. Doktryna prawa i orzecznictwo wypracowato pojecie
zdolnosci aportowej rozumianej jako zdolnos¢ prawa majatkowego zby-
walnego do pokrycia udziatow/akcji. Taka wlasciwos$¢ wykazujg: prawo
wlasnosci rzeczy, inne prawa rzeczowe do ruchomosci i nieruchomosci
(np. uzytkowanie wieczyste), prawa obligacyjne (np. wierzytelnosci),
papiery wartosciowe (np. akcje, obligacje), prawa majatkowe na dobrach
niematerialnych (np. prawa z rejestracji znaku towarowego), przedsie-
biorstwo w rozumieniu art. 55! k.c., know-how rozumiane jako wiedza
o charakterze technicznym, technologicznym lub organizacyjnym nada-
jaca sie, po oszacowaniu, do bezposredniego zastosowania w dziatalno-
$ci spotki. Przedmiotem wkladu nie moze by¢ prawo niezbywalne (np.
uzytkowanie) lub $§wiadczenie pracy badz ustug (art. 14 § 1 k.s.h.). Wat-

3 Jezeli udziat (akcja) jest obejmowany po cenie wyzszej od wartosci nominalnej (agio),
nadwyzke przelewa si¢ do kapitatu zapasowego (art. 154 § 3 zd. 2 k.s.h. i art. 309 § 2
w zwiazku z art. 396 § 2 k.s.h.).
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pliwosci w pismiennictwie budzi zdolnos¢ good will (prawa do posiada-
nej klienteli) do pokrycia udziatow/akcji. Dodaje si¢ natomiast wymog,
by aport, bez wzgledu na jego posta¢, mogl by¢ przedmiotem egzekucji?.

Ad 2. Warto$¢ wktadow aportowych musi by¢ oznaczona w umowie
spotki z o.0. (art. 158 § 1 k.s.h.) lub sprawozdaniu zatozycieli spotki ak-
cyjnej (art. 311 k.s.h.). Dla ustalen tej warto§ci mozna postugiwac si¢ opi-
niami rzeczoznawcoOw lub innych wiarygodnych ekspertow, notowaniami
kursow gieldowych badz innymi wskazaniami. W spolce z 0.0. nie usta-
nowiono weryfikacji na etapie rejestrowym prawidlowosci oszacowania
wartos$ci aportéw, stad mozliwe sg ich przeszacowania lub niedoszacowa-
nia. W spotce akcyjnej zarzad moze wystapi¢ do sadu rejestrowego o wy-
znaczenie biegtego rewidenta, chyba ze zachodzg okolicznosci wskazane
w art. 312" k.s.h. Sprawozdania zatozycieli mozna nie poddawaé badaniu
przez bieglego rewidenta w odniesieniu do aportow, ktorych przedmio-
tem sg: 1) zbywalne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigz-
nego, ktérych wartos¢ jest ustalana wedlug $redniej ceny wazonej,
po ktérej byly przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w okresie
sze$ciu miesiecy, poprzedzajacym dzien wniesienia wktadu; 2) inne ak-
tywa, niz wymienione w pkt 1, jezeli biegly rewident wydat opini¢ na
temat ich warto$ci godziwej, ustalonej na dzien poprzedzajacy, nie weze-
$niej niz sze$¢ miesiecy przed dniem wniesienia wkiadu; 3) aktywa inne
niz wymienione w pkt 1, jezeli ich warto$¢ godziwa wynika ze sprawoz-
dania finansowego za poprzedni rok obrotowy, zbadanego przez biegtego
rewidenta na zasadach przewidzianych w ustawie o rachunkowosci. Ak-
centuje si¢ na gruncie obu spotek, ze aporty muszg mie¢ wymierng wartos$¢
bilansowg zgodnie z przepisami o rachunkowosci, a wigc bedg mogly by¢
wykazane w bilansie po stronie aktywow.

Ad 3. Zasadg jest, ze wktad powinien by¢ wniesiony przed zarejestro-
waniem spoiki (art. 163 § 2 k.s.h., art. 329 § 1 k.s.h.). Wyjatki przewiduje
si¢ tylko co do spotki akcyjnej (art. 309 § 3 k.s.h.) stanowiac, ze wkiady
niepieni¢zne powinny zosta¢ wniesione nie poézniej niz przed uptywem
roku po zarejestrowaniu spotki; w przypadku wktadow pienig¢znych usta-
lono obowigzek wptaty, przed zarejestrowaniem spoiki, przynajmniej
jednej czwartej nominalnej wartosci obejmowanych w zamian akcji.

Wptacajac pienigdze lub przewtaszczajac aporty na rzecz spotki
wspolnik pozbawia si¢ ich prawnej wlasnosci. Wiascicielem przedmio-
tow wkladow po ich wniesieniu staje si¢ wylacznie sama spotka; bedzie
je wykazywata wsrdd swoich aktywow, rozporzadzata nimi, wykorzy-
stywata wedlug wtasnych potrzeb. Chronigc realnos¢ pokrycia kapitatu

4  Tak np.: S. Sottysinski, [w:] Sottysinski S. (red.), System prawa prywatnego...,
s. 52-57.
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Kapitat wtasny spotek kapitatlowych...

zaktadowego ustanowiono zakaz zwrotu wspolnikom wniesionych wkta-
dow tak w catosci, jak i w czesei (art. 189 § 1 k.s.h. iart. 344 § 1 k.s.h.)>.
W ten sposob chroni si¢ takze spotke przed uszczupleniem jej majatku.
Dla wspolnikéw majatek korporacji stanowi mienie cudze, nawet w ro-
zumieniu kodeksu karnego. To, co wynika z faktu wniesienia wktadow
do spoétki przez jej udziatowcow, to ich prawa i obowiazki.

Prawa i obowiazki wspolnikow/akcjonariuszy

Przepisy okreslaja szczegdlowo sytuacje prawng wspdlnika spotki kapita-
lowej. Zasada gléwna jest, ze podmioty wnoszace kapitat do spotki kapi-
tatowej nie odpowiadajg osobiscie za jej zobowigzania. Jedynym ustawo-
wym obowigzkiem wspolnikow jest wniesienie wktadow na pokrycie
udziatéw (akcji). Wnoszenie wktadow to, z cywilnoprawnego punktu wi-
dzenia, ich transfer ze sfery prawnej wspolnika/akcjonariusza do majatku
spotki. W zamian wspolnik/akcjonariusz obejmuje prawa majatkowe, ja-
kimi sg udziaty/akcje. Udziat (akcja) to prawo majatkowe o zlozonej tre-
sci, skupiajacej wielos¢ uprawnien wspolnika. Uprawnienia korporacyjne,
udziatowe, wspotgraja z uprawnieniami $cisle majatkowymi. Tre$¢ i wy-
konywanie praw z udziatu (akcji) reguluje ustawa oraz w dozwolonym za-
kresie — prawo wewnetrzne korporacji (umowa spotki, statut). Natomiast
zrodtem obowiagzkow po powstaniu stosunku spotki moze by¢ wytacznie
akt zatozycielski (odpowiednio umowa spotki lub statut).

Podstawowg zasada dotyczaca praw jest, by wspdlnicy/akcjonariusze
byli traktowani jednakowo w takich samych okoliczno$ciach. Oczywi-
$cie odstgpstwo jest mozliwe, jezeli ustawa lub umowa/statut stanowia
inaczej. Literatura przedmiotu dzieli uprawnienia na dwie grupy, w za-
leznosci od ich istoty prawnej sg to:

1) prawa majatkowe, np. prawo do udziatu w zysku, prawo do nad-
wyzki polikwidacyjnej, prawo do zbycia udziatu/akcji;

2) prawa korporacyjne, np. prawo glosu na zgromadzeniu wspolni-
kow/walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, prawo do zaskarzania
uchwal organu uchwatodawczego (zgromadzenie wspolnikow
— sp. z 0.0., walne zgromadzenie akcjonariuszy — spotka SA).

5 Wyjatkiem bedzie np. sptata likwidacyjna lub zwrot wniesionych wktadéw do spotki
kapitatowej w organizacji w razie niezarejestrowania spotki ,,petnej”.
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Tabela 2. Podstawowe uprawnienia wspolnikow/akcjonariuszy
w spotkach kapitatowych zgodnie z kodeksem spotek handlowych

Wspolnicy Spétki z 0.0. — udziatlowcy Spélki SA — akcjonariusze
Tytut IIT Spotki kapitatowe. Tytut IIT Spotki kapitatowe.
Dziat I Spoétka z ograniczong odpo- | Dziat II Spotka akcyjna.
Podstawa wiedzialnoscig.
prawna
Rozdziat 2 Prawa i obowigzki | Rozdziat 2 Prawa i obowiazki
wspolnikow. wspolnikow.
Art. 20. Wspdlnicy albo akcjonariu- | Art. 20. Wspoélnicy albo akcjona-
sze spotki kapitalowej powinni by¢ | riusze spotki kapitatowej powinni
traktowani jednakowo w takich sa- | by¢ traktowani jednakowo w takich
mych okolicznos$ciach. samych okolicznosciach.
Podstawowa
zasada Wspolnicy maja w spotce rowne | Spotka moze wydawac akcje o szcze-

dotyczaca praw

prawa i obowiazki, chyba ze ustawa
lub umowa stanowi inaczej (np. art.
174 — udzialy uprzywilejowane).

golnych uprawnieniach, ktére po-
winny by¢ okreslone w statucie
(np. art. 351).

Akcje sg papierami warto$ciowymi.

Prawa
majatkowe

Prawo do zysku spotki
(art. 191 § 1).

Prawo do udzialu w majatku pozo-
statym po likwidacji spoiki tzw. nad-
wyzka polikwidacyjna = majatek mi-
nus wszystkie zobowigzania

(art. 286 § 11 2).

Prawo do zbycia udziatu (jesli nie ma
ograniczen w umowie spotki, moze
by¢ np. wymagana zgoda spotki)
(art. 182 oraz 180).

Prawo do zysku spoftki (art. 347 § 1
i2orazart. 353 § 113).

Prawo do udziatu w majatku pozo-
statym po likwidacji spotki tzw.
nadwyzka polikwidacyjna = majg-
tek minus wszystkie zobowigzania
(art. 474 § 2).

Prawo do zbycia akcji (art. 337 § 1)
— prawo to moze by¢ ograniczone
w statucie spotki np. wymagana
zgoda spotki (art. 337 § 2) lub moze
wynika¢ z ustaw szczego6lnych lub
z umowy, zawartej przez akcjona-
riuszy, ograniczajacej zbywalnosé
akcji, umowa taka moze obowiazy-
waé maksymalnie S lat (art. 338).
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Tabela 2. (cd.)

Wspolnicy

Spétki z 0.0. — udziatlowcy

Spétki SA — akcjonariusze

Prawa
majatkowe

Prawo do pierwszenstwa objecia
udziatéw w przypadku podwyzsza-
nia kapitatu zaktadowego (art. 258).

Prawo do wynagrodzenia za umo-
rzony udziat (art. 199 § 2).

Prawo do wynagrodzenia za $wiad-
czenia niepieni¢zne na rzecz spotki
(art. 176 § 2).

Prawo do pierwszenstwa nabycia
akcji nowej emisji tzw. prawo po-
boru — proporcjonalnie do ilo$ci po-
siadanych akgji (art. 433 § 1) prawo
to mozna wylaczy¢ uchwala wal-
nego zgromadzenia akcjonariuszy
(art. 433 § 2).

Prawo do wynagrodzenia za umo-
rzong akcje (art. 359 § 2).

Prawo do wynagrodzenia za §wiad-
czenia niepieni¢zne na rzecz spotki
(art. 356 § 4).

Prawa
niemajatkowe
(korporacyjne)

Prawo do udzialu w zgromadzeniu
wspolnikow.

Prawo glosu na zgromadzeniu
wspolnikéw (art. 242 oraz 174 § 4).

Prawo do zaskarzenia uchwat zgro-
madzenia wspolnikow
(art. 249 1 252).

Prawo do zadania zwotania nadzwy-
czajnego zgromadzenia wspdlnikow
(art. 236 § 1).

Prawo do indywidualnej kontroli,
tj. mozliwos¢ wgladu do ksiag ra-
chunkowych spétki i innych doku-
mentéw oraz mozliwos$¢ zadania wy-
jasnien od zarzadu (art. 212 § 1). Jesli
w spolce powotana jest rada nadzor-
cza prawo do indywidualnej kontroli
moze by¢ wylaczone lub ograniczone
(art. 213 § 3).

Prawo do udziatu w walnym zgro-
madzeniu akcjonariuszy.

Prawo glosu na walnym zgroma-
dzeniu akcjonariuszy
(art. 411 oraz 352).

Prawo do zaskarzenia uchwat wal-
nego zgromadzenia akcjonariuszy
(art. 422 i 425).

Prawo do zadania zwotania nad-
zwyczajnego zgromadzenia akcjo-
nariuszy (art. 400).

Prawo do informacji
(art. 428 i 429).

Zrédlo: Kodeks spétek handlowych, Dz.U. 2013, poz. 1030 z pézn. zm.;
W. Pyziot, A. Szumanski, I. Weiss, op. cit., s. 380-440, 841-910;
A. Kappes, [w:] Katner W.J. (red.), Prawo gospodarcze..., s. 287-291 1 315-318.
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W polskich przepisach prawa handlowego dotyczacych powstawania
i funkcjonowania spotek kapitatowych, prawa i obowigzki wspdlni-
kow/akcjonariuszy sg szczegdtowo uregulowane. W zaleznosci od formy
spotki — czy to sp. z 0.0. czy akcyjna — uprawnienia pozornie tylko nie-
znacznie sie r6znia, co dobrze obrazuje tabela 2. Nalezy jednak zastrzec,
ze glebsza analiza tre$ci kazdego z uprawnien wykazuje znacznie wiek-
sze ich odmiennosci. Dla rachunkowosci wspdlnicy prezentowani sa
jako wiasciciele ekonomiczni spoéiki i traktowania jako cato$¢ — grupa
wiascicieli.

Przedstawione w tabeli 2 zestawienie elementéw charakteryzujacych
pozycje prawna wspolnika spotki kapitatowej, wymaga krotkiego uzu-
petnienia na temat zysku. Prawo do zysku powszechnie uznawane jest za
jedno z podstawowych majatkowych uprawnien wspoélnika z tytutu
cztonkostwa w spotce kapitatowej. Zgodnie z art. 191 § 1 k.s.h. wspolnik
sp. z 0.0. ma prawo do udziatu w zysku wynikajacym z rocznego spra-
wozdania finansowego i przeznaczonym do podziatu uchwata zgroma-
dzenia wspolnikow. Jednoczesnie, w art. 347 § 1 k.s.h. postanowiono, ze
akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawoz-
daniu finansowym, zbadanym przez biegltego rewidenta, ktory zostat
przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom.
Tylko zgromadzeniu wspolnikéw/walnemu stuzy kompetencja w zakre-
sie gospodarowania osiagnietym zyskiem spotki (art. 231 § 1 pkt 2 k.s.h.,
art. 395 § 2 pkt 2 k.s.h.). Jest oczywiscie wobec tego dopuszczalne, by
zysk wypracowany przez spotke nie zostat przeznaczony do podziatu po-
miedzy wspolnikow, a pozostal w spotce w celu np. gromadzenia $rod-
kow na przyszte inwestycje®. Sprawozdania finansowe sporzadzane sg
za kazdy uptywajacy rok obrotowy, wobec tego uchwaty co do przyjecia
sprawozdania i przeznaczeniu osiagnigtego zysku mozliwe sg tylko raz
w roku, na zwyczajnym zgromadzeniu wspolnikow.

Podkreslano juz kilkakrotnie, Ze podstawowym obowigzkiem wspdlni-
kow/akcjonariuszy jest wniesienie przez nich wktadow, ktore stanowia ka-
pitat zaktadowy (podstawowy) spotki lub moga stanowi¢ agio, ktore be-
dzie wiaczone do kapitalu zapasowego. Na kapitat zaktadowy sktadajg sie,
w zaleznosci od rodzaju spotki udziaty (sp. z 0.0.) lub akcje (SA). Wnie-
sienie wktadow stanowi podstawe dla wszystkich praw i obowiazkow wta-
Scicieli. Przepisy zakazujg zwrotu wniesionych wktadow i jakichkolwiek
wyptat z majatku spotki wspolnikom/akcjonariuszom w trakcie istnienia
spotki (art. 189 i 344 k.s.h.). Wlasciciele nie majg tez prawa pobiera¢ od-
setek od wartosci swoich wktadow (art. 190 1 346 k.s.h.).

6  A. Opalski, [w:] Opalski A. (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom IIl A..., s. 878
i inne prace tego autora.
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Do umownych/statutowych obowiazkéw wspolnikow zaliczamy
przyktadowo:

1) obowigzek wniesienia doptat,

2) obowigzek §wiadczen niepieni¢znych.

Obowiazek powtarzajacych si¢ $§wiadczen niepienieznych nie jest
spotykany nazbyt czesto w praktyce. Jest sporne w doktrynie, czy ma on
charakter obowigzku osobistego, czy jest zwigzany z udzialem. W spotce
z 0.0. rodzaj i zakres §wiadczen niepieni¢znych powinien by¢ okre$lony
w umowie spotki (art. 176 § 1 k.s.h.). W spotce akcyjnej obowiazek ten
moze by¢ zwigzany tylko z akcjg imienng (art. 356 § 1 k.s.h.). Zbycie
udziatu/akcji imiennej wymaga¢ bedzie wobec tego zgody spoiki
(art. 176 § 31356 § 2 k.s.h.). Za wykonanie zobowigzania wspolnikowi
nalezy si¢ wynagrodzenie i to takze w przypadku, gdy sprawozdanie fi-
nansowe nie wykazuje zysku (art. 176 § 2 k.s.h. 1356 § 4 k.s.h.).

Zdecydowanie bardziej donioste znaczenie praktyczne ma obowigzek
doptat. Ich wlasciwosci maja jednak cechy odmienne w spotce z o.o.
i w spotce akcyjnej. Doptata w spotce z o.0. jest zrodlem dokapitalizo-
wania spotki przez wspolnikéw. Ma nature pienieznego swiadczenia na
rzecz spotki realizowanego w trybie art. 177-179 k.s.h., o ile umowa
spotki zastrzega obowigzek doptat. Najczesciej jest ona wykorzystywana
na pokrycie straty bilansowej, cho¢ moze realizowaé tez inne cele
(np. uzyskanie zrédet finansowania nabycia nowej technologii (licencji,
know how) na bardzo korzystnych warunkach przy przejsciowo watpli-
wej zdolnosci kredytowej lub inne wydatki). Specyfika doptat jest to, ze
moga by¢ natozone tylko rownomiernie na wszystkich wspdlnikow
(art. 177 § 2 k.s.h.) w granicach umownie liczbowo oznaczonej wysoko-
sci w stosunku do udziatow (art. 177 § 1 k.s.h.). Wysokos¢ i terminy doptat
okreslone sa w miar¢ potrzeby uchwala wspolnikoéw (art. 178 § 1 k.s.h.).
Doptata w spotce z 0.0. nie zwigksza wartosci udziatlow posiadanych
przez wspolnika, ani nie jest pozyczka udzielang przez wspolnika spotce,
nie ma bowiem charakteru bezwzglednie zwrotnego’. Doptata nie zwiek-
sza kapitalu zaktadowego, zwicksza natomiast kapitaty witasne spotki
ujete w kapitale rezerwowym (art. 36 ust. 2e u.o.r.).

W ostatnich latach nasility si¢ kontrowersje co do tego, czy doptaty
moga by¢ tytutem do odsetek naleznych wspolnikowi. Wigkszo$¢ auto-
row zdecydowanie sprzeciwia si¢ dopuszczalno$ci naliczania odsetek od

7 To dominujace stanowisko w doktrynie; odosobniony poglad uznajacy doplatg za
»przymusowa pozyczke”, zob. A. Kidyba, Kodeks spétek handlowych...,s. 779-780,
cho¢ autor dodaje, Zze nie moze by¢ utozsamiana z umowa pozyczki uregulowang
w art. 720-724 k.c.
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doptat®. Przyzwolenie na oprocentowanie doplat zdobywa jednak coraz
szersze grono zwolennikow’ i niewatpliwie przychylno$¢ praktyki. Na-
tura i funkcje doptat przesadzaja o tym, ze moga by¢ na podstawie
uchwaly zgromadzenia wspdlnikow zwracane wspdlnikom, jezeli nie sa
wymagane na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym
(art. 179 § 1 k.s.h.). Zamierzony zwrot doptat wymaga upublicznienia po-
przez ogloszenie — wedlug reguty ogolnej art. 5 k.s.h. — w Monitorze Sa-
dowym i Gospodarczym, co jest podyktowane ochrong wierzycieli spotki
ze wzgledu na obnizong wskutek zwrotu warto$¢ kapitalow wiasnych
spotki. Zwrot powinien by¢ dokonany rownomiernie wszystkim wspolni-
kom (art. 179 § 3 k.s.h.). Problematyczna jest kwestia dopuszczalnosci za-
strzezenia w umowie spotki z 0.0. doptat bezzwrotnych. W pismiennic-
twie argumentuje si¢, ze skoro —na podstawie art. 178 § 1 k.s.h. — przepisy
art. 178 § 21 art. 179 k.s.h. majg charakter wzglednie obowigzujacy, to
wspdlnikom powinno si¢ przyzna¢ mozliwos¢ uksztattowania doptat jako
$wiadczenia pierwotnie bezzwrotnego, bez roszczenia o zwrot nawet
wtedy, gdy nie sg juz wymagane na pokrycie straty bilansowej'’. Dyspo-
zytywny charakter przepisow o zwrocie doptat jest oceniany krytycznie ze
wzgledu na stgpiong w ten sposob ochrong wierzycieli spotki, ale nie po-
winien by¢ przewrotnie wykorzystany jako zrodto dopuszczalnosci doptat
bezzwrotnych, skoro ze swej istoty wierzycielom nie szkodza. Problem
lezy w ocenie tak ,,ukrytej darowizny” wspolnikow na rzecz spotki jako
czynno$ci majacej na celu obejscie ustawy (in_fraudem legis) ze skutkiem
niewaznosci tego postanowienia umowy spolki (art. 58 § 113 k.c.). Kwa-
lifikacja tego nieodplatnego przysporzenia na rzecz spotki doczeka si¢ za-
pewne rozstrzygnie¢ w orzecznictwie.

Odmienna jest konstrukcja i funkcje doptat w spotce akcyjnej. Doplaty
to — zgodnie z art. 396 § 3 k.s.h. — szczegdlne §wiadczenia spetniane przez
akcjonariuszy w zamian za uprzywilejowanie akcji (art. 351 § 3 k.s.h.).

8 Tak, przyktadowo: A. Szajkowski, M. Tarska, [w:] S. Sottysinski, A. Szajkowski,
A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks spotek handlowych. Komentarz do artykutow 151-300,
t. 11, wyd. 2, C.H. Beck, Warszawa 2005, s. 298; M. Rodzynkiewicz, Kodeks spotek
handlowych. Komentarz, LexisNexis, Warszawa 2013, s. 304 i inni.

9 Przyktadowo: A. Kidyba, Kodeks spotek handlowych..., s. 779; T. Siemiatkowski,
R. Potrzeszcz, Kodeks spotek handlowych, Komentarz, t. 11, LexisNexis, War-
szawa 2011, s. 118, w ktérym autorzy postulujg kwalifikowanie tych odsetek do
obcigzen zysku biezacego i uyjmowanie ich w bilansie jako ,,odpisy w zysku netto
w ciagu roku obrotowego (wartos¢ ujemna)”’; ci sami autorzy promuja tez poglad
o dopuszczalnosci tzw. doptat dobrowolnych, co wzbudza zdecydowana opozycje
w doktrynie nakazujaca je bezwzglednie kwalifikowaé jako pozyczke ze wszyst-
kimi konsekwencjami (takze podatkowymi).

10 Tak: M. Rodzynkiewicz, op. cit., s. 304.
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W zamian za doplate natomiast nigdy nie mozna obja¢ samych akcji. Za-
ptata za wzbogacenie tresci akcji zasili kapitat zapasowy. Doptata nie
powinna by¢ w spolce akcyjnej utozsamiana z agio emisyjnym'!. Na
gruncie spotki akcyjnej nie wystepuje konstrukcyjny odpowiednik doptat
ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia
a spolka akcyjna

Kodeks spotek handlowych szczegotowo reguluje zagadnienia powsta-
wania i funkcjonowania spotek kapitatowych. Kodeks dopuszcza dwie
formy prawne — to jest spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig i spotke
akcyjnga. Zagadnienia dotyczace spotki z ograniczong odpowiedzialno-
$cig szczegotowo uregulowane sa w kodeksie spotek handlowych w ar-
tykutach od 151 do 300, natomiast artykuly od 301 do 490 odnosza sig¢
do spotki akeyjnej. Spotki kapitatowe maja osobowos¢ prawna (por. pod-
rozdziat 1.1). Spolki te mogag zosta¢ utworzone przez jedng albo wigcej
0s6b w kazdym celu prawnie dopuszczalnym (chyba ze ustawa stanowi
inaczej). Ograniczeniem jest przepis wylaczajacy zawigzanie jednooso-
bowej spotki kapitalowej przez inng jednoosobowg spotke z ograniczona
odpowiedzialno$cig (art. 151 § 21301 § 1 k.s.h.).

Tworzenie spotek z 0.0. jest duzo prostsze, mniej sformalizowane, niz
zaktadanie spotek akcyjnych. Przewidziano nawet uproszczong forme
powstania spotki z 0.0. z wykorzystaniem wzorca umowy udostepnio-
nym w systemie teleinformatycznym (art. 157" k.s.h.).

Wnoszenie wkiadow do spotek kapitalowych zostalo omowione
w rozdziale 2.1. W zakresie regulacji dotyczacych kapitatlow wilasnych
tych spotek okreslono:

1) poziom warto$ci minimalnej dla kapitatu zaktadowego — pod-
stawowego:
a) dla spotki z 0.0. jest to wartos¢ 5.000 zl, a pojedynczy udziat
nie moze mie¢ warto$ci nominalnej nizszej niz 50 zk;
b) dla spotki SA —jest to 100.000 zt, a pojedyncza akcja nie moze
mie¢ warto$ci nominalnej nizszej niz 1 grosz;

2) podziat kapitatu zaktadowego:

a) dla spotki z 0.0. przewidziano mozliwo$¢ podziatu na udzialy
o rownej lub nieréwnej warto$ci nominalnej. Jezeli wspolnik

11 Zob. A. Opalski, [w:] Opalski A. (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom Il B...,
s. 91-92.
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moze mie¢ wigcej niz jeden udziat, wowczas wszystkie udziaty
w kapitale zaktadowym powinny by¢ rowne i sg niepodzielne;

b) dla spotki SA — wszystkie akcje musza mie¢ rowng wartosc¢
nominalng.

Nalezy zaakcentowac raz jeszcze, ze wklady wnoszone przez wspol-
nikow nie moga mie¢ postaci praw niezbywalnych lub §wiadczenia pracy
lub ustug. Wktady moga by¢ pieni¢zne i niepieni¢zne (tzw. aporty). Za-
sadniczym problemem jest okreslenie wlasciwej wartosci takiego aportu
oraz doktadne okreslenie przedmiotu tego wktadu, osoby wspdlnika/ak-
cjonariusza oraz liczby i warto$ci objetych w zamian za aport udziatéw
lub akcji. Nalezy podkresli¢, ze wktad niepienigzny powinien mie¢ war-
to$¢, ktéra mozna w wiarygodny sposob wycenia¢ (w celu ujecia w bi-
lansie) oraz powinien by¢ zbywalny — oznacza to, ze mozna go sku-
tecznie zby¢ (por. podrozdziat 2.1.) Wklad niepieni¢zny powinien
przedstawiac takze wartos¢ dla celoéw ewentualnej egzekucji. Nalezy do-
da¢, ze w przypadku spotki z ograniczona odpowiedzialno$cia, ktora
moze by¢ rejestrowana w sposob uproszczony przy zastosowaniu sys-
temu teleinformatycznego i gotowych wzoréw umow, dozwolone jest
wnoszenie wylacznie wkladow pienigznych (art. 158 § 1! k.s.h.). Wyma-
gany poziom wartosci kapitatow wilasnych na etapie zatozycielskim dla
spotek z o.0. jest duzo nizszy, niz dla spotek akcyjnych. Przypomnijmy
projektowang zmiang dozwalajaca tworzy¢ spotki z o.0. z kapitatem za-
ktadowym 1 zt i udziatami beznominalowymi.

W tabeli 3 przedstawiono charakterystyke powstania spotki z ograni-
czong odpowiedzialnoscia 1 spotki akcyjnej.

Tabela 3. Powstanie spolki z 0.0. i spotki SA

Charakterystyka/ Spétka z ograniczona

otka akcyj
spotka odpowiedzialnoScia Spélka akeyjna

Art. 160 § 1. Firma spotki moze | Art. 305§ 1. Firma spotki moze
by¢ obrana dowolnie; powinna | by¢ obrana dowolnie; powinna za-
jednak zawiera¢ dodatkowe | wiera¢ dodatkowe oznaczenie
Firma spétki oznaczenie ,',sp(').lka z '(3’grani- ,,spotka akcyjna”.

czong odpowiedzialnoscig”.
§ 2. Dopuszczalne jest uzywanie | § 2. Dopuszczalne jest uzywanie
w obrocie skrétu ,,spotka z 0.0.” | w obrocie skrotu ,,S.A.”.

lub ,,sp. Z 0.0.”.
Whiesienie wkladéw
na pokrycie kapitalu | Ustawowy obowiazek Ustawowy obowigzek
zakladowego — udziatowcy. — akcjonariusze.

(podstawowego)
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Tabela 3. (cd.)

Do powstania spotki
wymaga sie:

1) zawarcia umowy spotki;

2) wniesienia przez wspolnikow
wkladéw na pokrycie catego ka-
pitatu zaktadowego,

(por. art. 158);

3) powotania zarzadu;

4) ustanowienia rady nadzorczej
lub komisji rewizyjnej, jezeli
wymaga tego ustawa lub umowa

spoiki;

5) wpisu do rejestru.

Charakterystyka/ Spétka z ograniczona , .
spotka odpowiedzialno$cia Spéka akeyjna
Art. 163 (...) Art. 306 (...)

1) zawigzania spotki, w tym podpi-
sania statutu przez zalozycieli;

2) wniesienia przez akcjonariuszy
wkladéw na pokrycie calego kapi-
talu zakltadowego z uwzglednie-
niem art. 309 § 31 § 4; art. 309 § 2;

3) ustanowienia zarzadu i rady
nadzorczej;

4) wpisu do rejestru.

Kapital
zakladowy

Art. 154 § 1. (...) powinien wy-
nosi¢ co najmniej 5.000 ztotych.

§ 2. Warto$¢ nominalna udziatu
nie moze by¢ nizsza niz 50
ztotych.

§ 3. Udziaty nie moga by¢ obej-
mowane ponizej ich warto$ci no-
minalnej. Jezeli udziat jest obej-
mowany po cenie wyzszej od
wartosci nominalnej, nadwyzke
(agio) uiszcza si¢ w catosci przed
zarejestrowaniem i przelewa do
kapitatu zapasowego.

Art. 308 § 1. (...) powinien wyno-
si¢ co najmniej 100.000 ztotych.

§ 2. Warto$¢ nominalna akcji nie
moze by¢ nizsza niz 1 grosz.

Art. 309 § 1. Akcje nie moga by¢
obejmowane ponizej ich warto$ci
nominalne;j.

§ 2. Jezeli akcje sa obejmowane po
cenie wyzszej od wartosci nomi-
nalnej, nadwyzka (agio) powinna
by¢ uiszczona w calosci przed za-
rejestrowaniem spotki.

Art. 396 § 2. Do kapitatu zapaso-
wego nalezy przelewaé nadwyzki,
osiagnigte przy emisji akcji powy-
zej ich warto$ci nominalnej, a po-
zostale — po pokryciu kosztow
emisji akcji.

Podzial kapitalu
zakladowego

Art. 152. Kapital zakladowy
spotki dzieli si¢ na udziaty
o rownej albo nieréwnej warto-
$ci nominalne;.

Art. 302. Kapitat zaktadowy spotki
akcyjnej dzieli si¢ na akcje o row-
nej warto$ci nominalne;j.
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Charakterystyka/

Spélka z ograniczona

spotka odpowiedzialnoscig Spélka akeyjna
Art. 153. Umowa spotki sta-
nowi, czy wspolnik moze mieé
tylko jeden, czy wigcej udziatow.
Podzial kapitalu Jezeli wspolnik moze mie¢ wig-
zakladowego cej niz jeden udzial, wowczas

wszystkie udzialy w kapitale za-
ktadowym powinny by¢ réowne
i sg niepodzielne.

Zawiazanie spolki

Art. 161 § 1. Z chwilg zawarcia
umowy spotki z ograniczong od-
powiedzialnos$cia powstaje spotka
z ograniczong odpowiedzialno-
$cig w organizacji.

Spotka z 0.0. powstanie z chwila
wpisu do rejestru.

Art. 310 § 1 Zawiazanie spotki ak-
cyjnej W organizacji nastgpuje
z chwila objecia wszystkich akcji
pierwszej emisji. Spotka akcyjna
(SA) powstanie po rejestracji jej
przez sad.

§ 2. Statut spotki moze okreslaé¢ mi-
nimalng lub maksymalng wysokos$¢
kapitatu zakltadowego. W takim
przypadku zawigzanie spoiki naste-
puje z chwilg objecia przez akcjona-
riuszy takiej liczby akeji, ktorych
Taczna warto$¢ nominalna jest rowna
co najmniej minimalnej wysokosci
kapitatu zaktadowego przewidzia-
nego w art. 308 § 1, oraz zlozenia
przez zarzad, przed zgloszeniem
spotki do rejestru, o$wiadczenia
w formie aktu notarialnego o wyso-
kosci objetego kapitalu zaktado-
wego. Wysokos¢ objetego kapitatu
powinna miesci¢ si¢ w okreslonych
przez statut granicach.

§ 3. Zmiana os$wiadczenia za-
rzadu, o ktorym mowa w § 2, nie
wplywa na zmiane chwili zawigza-
nia spotki.

§ 4. Akt notarialny zawierajacy
oswiadczenie zarzadu, o ktéorym
mowa w § 2, powinien zawieraé
postanowienie o dookresleniu wy-
sokosci  kapitatu  zaktadowego
w statucie. Wysoko$¢ kapitatu za-
ktadowego okreslona w statucie
powinna by¢ zgodna z o$wiadcze-
niem zarzadu.
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Tabela 3. (cd.)

Charakterystyka/
spotka

Spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia

Spolka akcyjna

Zawigzanie spolki

Art. 313 § 1. Zgoda na zawigzanie
spotki akcyjnej 1 brzmienie statutu
oraz na objecie akcji przez jedynego
zalozyciela albo zatozycieli lub
acznie z osobami trzecimi powinna
by¢ wyrazona w jednym lub kilku
aktach notarialnych (tez art. 313
§ 2—4 oraz art. 314 k.s.h).

Akt zalozycielski

Art. 157§ 1. Umowa spotki
z ograniczong odpowiedzialno-
$cig (w formie aktu notarialnego)
powinna okreslac:

1) firme i siedzibg spotki;
2) przedmiot dziatalno$ci spotki;

3) wysokos¢ kapitatu zaktadowego;

4) czy wspolnik moze mie¢ wig-
cej niz jeden udziat;

5) liczbg i warto$¢ nominalng
udziatéw objetych przez po-
szczegoblnych wspdlnikow;

6) czas trwania spoiki, jezeli jest
oznaczony.

Art. 157'§ 1. Umowa spotki
z ograniczong odpowiedzialno-
$cig moze by¢ zawarta roéwniez
przy  wykorzystaniu  wzorca
umowy.

Art. 304 § 1. Statut spotki akcyjnej
(w formie aktu notarialnego) powi-
nien okre$la¢:

1) firme i siedzibe¢ spotki;

2) przedmiot dziatalno$ci spotki;

3) czas trwania spotki, jezeli jest
oznaczony;

4) wysokos¢ kapitatu zaktadowego
oraz kwotg wptacong przed zareje-
strowaniem na pokrycie kapitalu
zaktadowego;

5) warto$¢ nominalng akcji i ich
liczb¢ ze wskazaniem, czy akcje sa
imienne, czy na okaziciela;

6) liczbe akcji poszczegdlnych ro-
dzajow i1 zwigzane z nimi upraw-
nienia, jezeli maja by¢ wprowa-
dzone akcje roéznych rodzajow;

7) nazwiska i imiona albo firmy
(nazwy) zatozycieli;

8) liczbe cztonkow zarzadu i rady
nadzorczej albo co najmniej mini-
malng lub maksymalna liczbe czton-
kow tych organéow oraz podmiot
uprawniony do ustalenia sktadu za-
rzadu lub rady nadzorczej;

(.)
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Charakterystyka/

Spélka z ograniczona

spotka odpowiedzialnoscig Spélka akeyjna
§ 2. Zawarcie umowy spotki | 10) pismo do ogloszen, jezeli
z ograniczona odpowiedzialno- | spotka zamierza dokonywac oglo-
$cig przy wykorzystaniu wzorca | szen rowniez poza Monitorem Sa-
umowy wymaga wypehienia | dowym i Gospodarczym.
fi 1 rt
ormuiarza - UmMowy  zawaricgo § 2. Statut powinien réwniez za-
w systemie teleinformatycznym S
. . . wiera¢, pod rygorem bezskutecz-
iopatrzenia umowy podpisem .. o ..
. nosci wobec spoiki, postanowienia
elektronicznym.
dotyczace:
§ 3. Umowa, o ktérej mowaw § L, | 1) liczby i rodzajow tytuléw uczest-
zawarta jest po wprowadzeniu | pictwa w zysku lub w podziale ma-
do systemu teleinformatycznego | jatku spotki oraz zwiazanych z nimi
wszystkich danych koniecznych | praw;
do jej zawarcia i z chwilg opatrze- ) ) o
nia ich podpisem elektronicznym. | 2) WS?eIkICh zw1‘qzanyc1.1 z akcjami
obowigzkéw $§wiadczenia na rzecz
spotki, poza obowiazkiem wptace-
nia naleznoéci za akcje;
3) warunkéw 1 sposobu umorze-
nia akcji;
Akt zalozycielski 4) ograniczen zbywalnosci akeji;

5) uprawnien osobistych przyzna-
nych akcjonariuszom, o ktorych
mowa w art. 354;

6) co najmniej przyblizonej wiel-
kosci wszystkich kosztow ponie-
sionych lub obciazajacych spotke
w zwigzku z jej utworzeniem.

§ 3. Statut moze zawiera¢ posta-
nowienia odmienne, niz przewi-
duje ustawa, jezeli ustawa na to
zezwala.

§ 4. Statut moze zawiera¢ dodat-
kowe postanowienia, chyba ze
z ustawy wynika, ze przewiduje
ona wyczerpujace uregulowanie
albo dodatkowe postanowienie sta-
tutu jest sprzeczne z naturg spotki
akcyjnej lub dobrymi obyczajami.
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Tabela 3. (cd.)

Charakterystyka/
spotka

Spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia

Spolka akcyjna

Rejestracja spotki

Art. 166 § 1. Zgloszenie spotki
z ograniczong odpowiedzialno-
scia do sadu rejestrowego po-
winno zawierac:

1) firme, siedzibg i adres spotki;
2) przedmiot dziatalno$ci spotki;
3) wysokos¢ kapitatu zaktadowego;

4) okreslenie, czy wspdlnik moze
mie¢ wigcej niz jeden udziat;

5) nazwiska, imiona i adresy
czlonkéw zarzadu oraz sposob
reprezentowania spotki;

6) nazwiska i imiona czlonkow
rady nadzorczej lub komisji re-
wizyjnej, jezeli ustawa lub
umowa spotki wymaga ustano-
wienia rady nadzorczej lub ko-
misji rewizyjnej;

7) jezeli wspdlnicy wnosza do
spotki wklady niepienigzne — za-
znaczenie tej okolicznosci;

8) czas trwania spoiki, jezeli jest
oznaczony;

9) jezeli umowa wskazuje pismo
przeznaczone do ogloszen spotki
— oznaczenie tego pisma.

§ 2. Zgloszenie do sadu rejestro-
wego spotki jednoosobowej po-
winno réwniez zawiera¢ nazwi-
sko i imi¢ albo firm¢ (nazwe)
isiedzibe oraz adres jedynego
wspolnika, a takze wzmianke, ze
jest on jedynym wsp6lni-
kiem spotki.

Art. 318. Zgtoszenie spotki akeyj-
nej do sadu rejestrowego powinno
zawierac:

1) firme, siedzibe i adres spotki
albo adres do doreczen;

2) przedmiot dziatalno$ci spotki;

3) wysokos¢ kapitatu zaktadowego,
liczbe 1 warto$¢ nominalng akcji;

4) wysokos$¢ kapitatu docelowego,
jezeli statut to przewiduje;

5) liczbe akcji uprzywilejowanych
i rodzaj uprzywilejowania;

6) wzmianke, jaka cze$¢ kapitatu
zaktadowego zostata pokryta przed
zarejestrowaniem;

7) nazwiska i imiona cztonkow za-
rzadu oraz sposob reprezentowania
spotki;

8) nazwiska i imiona czlonkow
rady nadzorczej;

9) jezeli akcjonariusze wnoszg
wktady niepieni¢zne — zaznaczenie
tej okolicznosci;

10) czas trwania spotki, jezeli jest
oznaczony;

11) jezeli statut wskazuje pismo
przeznaczone do ogloszen spoiki
— oznaczenie tego pisma;

12) jezeli statut przewiduje przy-
znanie uprawnien osobistych okre-
$lonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub ma-
jatku spotki niewynikajace z akcji
— zaznaczenie tych okolicznosci.
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Charakterystyka/

Spélka z ograniczona

spotka odpowiedzialnoscig Spélka akeyjna

§ 3. Przepis § 2 stosuje si¢ odpo- | Art. 319 § 1. Zgloszenie jednooso-
wiednio w przypadku nabycia | bowej spotki powinno zawie-
przez jednego wspoélnika wszyst- | rac, oprocz danych okre§lonych
kich udzialéw po zarejestrowa- | wart. 318, nazwisko i imi¢ albo
niu spotki. firme¢ (nazwe) i siedzibg oraz adres
jedynego akcjonariusza, a takze
wzmianke, ze jest on jedynym ak-

cjonariuszem spotki.
Rejestracja spolki § 2. Przepis § 1 stosuje si¢ odpo-

wiednio w przypadku, gdy wszyst-
kie akcje w spotce zostaja nabyte
przez akcjonariusza po zarejestro-
waniu spotki. Zarzad zglasza te
okoliczno$¢ do sadu rejestrowego
w terminie trzech tygodni od dnia,
w  ktérym dowiedziat si¢, ze
wszystkie akcje spotki zostaly na-
byte przez jedynego akcjonariusza.

Dokumenty, ktore
nalezy dolaczy¢ do
zgloszenia spolki

Art. 167 § 1. (...)
1) umowe spoiki;

2) o$wiadczenie wszystkich
cztonkéw zarzadu, ze wktady zo-
stalty wniesione w catosci przez
wszystkich wspolnikow;

3) jezeli o powotaniu cztonkow
organow spotki nie stanowi akt
notarialny zawierajacy umowe
spotki, dowod ich ustanowie-
nia, z wyszczeg6lnieniem sktadu
osobowego.

§ 2. Jednoczesnie ze zglosze-
niem nalezy zlozy¢ podpisang
przez wszystkich cztonkow za-
rzadu liste wspolnikow z poda-
niem nazwiska i imienia lub
firmy (nazwy) oraz liczby i war-
tosci nominalnej udziatlow kaz-
dego z nich.

Art.320§1.(...)
1) statut;

2) akty notarialne o zawigzaniu
spotki i1 objeciu akeji;

3) oswiadczenie wszystkich czton-
kéw zarzadu, Ze wymagane statu-
tem wplaty na akcje oraz wkiady
niepieni¢zne zostaly dokonane
zgodnie z prawem;

4) potwierdzony przez bank lub
firme inwestycyjna dowod wplaty
na akcje, dokonanej na rachunek
spotki w organizacji; w przypadku
gdy statut przewiduje pokrycie ka-
pitatu zakladowego wkladami nie-
pienieznymi po dokonaniu rejestra-
cji, nalezy dotaczy¢ o$wiadczenie
wszystkich cztonkow zarzadu, ze
wniesienie tych wktadow do spotki
jest zapewnione zgodnie z postano-
wieniami statutu przed uplywem
terminu okre$lonego w art. 309 § 3;

5) dokument stwierdzajacy ustano-
wienie organow spotki z wyszcze-
golnieniem ich sktadu osobowego;
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Tabela 3. (cd.)

Charakterystyka/ Spolka z ograniczona

spétka odpowiedzialno$cia Spétka akcyjna

Dokumenty, ktére | chwili zgloszenia zmiany, adres
nalezy dolaczyé¢ do | zgloszony do rejestru jest tym, na
zgloszenia spétki ktory dokonuje si¢ dorgczen dla

§ 3. Adresy cztonkéw zarzadu | 6) zezwolenie lub dowodd zatwier-
nalezy dolaczy¢é do zgloszenia | dzenia statutu przez wilasciwy or-
spotki oraz zmian w jej skladzie | gan wiladzy publicznej, jezeli sa
osobowym, a takze w przypadku | one wymagane do powstania
kazdorazowej zmiany adresu. Do | spoiki;

7) o$wiadczenie, o ktorym mowa
wart. 310 § 2, jezeli zarzad ztozyt
takie o$wiadczenie.

§ 2. W przypadkach okreslonych
w niniejszym dziale nalezy dota-
czy¢ sprawozdanie zalozycieli
wraz z opinig biegtego rewidenta.

cztonka zarzadu.

Zrédto: Kodeks spolek handlowych (Dz.U. 2013, poz. 1030 z pozn. zm.);
W. Pyziot, A. Szumanski, I. Weiss, op. cit., s. 275-313 1 663-712;
A. Kappes, [w:] Katner W.J. (red.) Prawo gospodarcze..., s. 282-287 1 302-307.

Przepisy przewidujg okres przejsciowy miedzy zawigzaniem spotki ka-
pitatlowej, a pelnym jej utworzeniem (zgodnie z wszystkimi wymaganiami
formalnymi) i w tym czasie wystepuje w obrocie spotka kapitatowa w or-
ganizacji. Przyznana jej zdolno$¢ prawna miesci w sobie nabywanie we
wilasnym imieniu praw, w tym wlasno$ci nieruchomosci i innych praw
rzeczowych, zacigganie zobowigzan, zdolnos¢ do pozywania i bycia po-
zwang. Sytuacji prawnej spotki kapitalowej w organizacji nie mozna jed-
nak zweryfikowa¢ w zadnej ksiedze publicznej — nie prowadzi si¢ dla nich
zadnego rejestru czy publicznie dostgpnego wykazu, cho¢ maja przyzwo-
lenie na wykonywanie dziatalnosci gospodarczej (art. 14 ust. 1 u.s.d.g.).
Konstytutywny wpis do KRS zamknie etapy powstania ,,petnej” spotki ka-
pitatowej skutkujac, na podstawie art. 12 k.s.h. kontynuacja podmiotowa
osoby prawnej co do nabytych praw i zaciggni¢tych zobowigzan utomne;j
osoby prawnej. Odmowa wpisu do rejestru spotki z 0.0. lub akcyjnej badz
nieztozenie wniosku o wpis w ciggu szesciu miesiecy od dnia zawarcia
umowy spotki z o.0., lub podpisania statutu spotki akcyjnej (terminy
z art. 169 1 325 k.s.h.) skutkuje postawieniem spdtki kapitatowej w orga-
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nizacji w stan likwidacji, chyba ze bedzie w stanie pokry¢ w petni zobo-
wigzania wobec 0sob trzecich i dokona¢ zwrotu wktadéow wniesionych
przez wspolnikow (art. 170 i 326 k.s.h.)!%.

Podsumowujac spdtka z o0.0. w organizacji rejestrowana w trady-
cyjny sposob (nie za posrednictwem systemu teleinformatycznego) po-
wstaje z chwilg zawarcia umowy spoétki (w formie aktu notarialnego)
(art. 161 k.s.h.). Tak jak wspomniano wcze$niej spotka w organizacji nie
ma osobowosci prawnej, ale ma zdolno§¢ prawna do okreslonych czyn-
no$ci np. moze nabywacé prawa, zaciagac¢ zobowigzania, ma zdolno$¢ sga-
dowa itp. (art. 11 § 1 k.s.h.), moze wykonywaé dzialalno$¢ gospodar-
cza'3. W ciggu 6 miesiecy od zawarcia umowy spotka z 0.0. w organiza-
cji ma obowiazek ztozy¢ wniosek o wpis do rejestru przedsigbiorcow.
Jesli nie dopeni tego obowigzku lub sad wyda postanowienie odmawia-
jace rejestracji i stanie si¢ ono prawomocne, to umowa spoiki ulega roz-
wigzaniu (art. 169 k.s.h.). W momencie wpisu do rejestru, spotka z o.o.
w organizacji staje si¢ spotka z 0.0., tym samym uzyskuje osobowos¢
prawng oraz przejmuje prawa i obowiazki spotki nabyte/powstate w sta-
dium organizacji (art. 12 k.s.h).

Inny jest moment powstania, jako utomnej osoby prawnej, spotki ak-
cyjnej w organizacji. Ten podmiot prawa powstaje w momencie zawig-
zania spolki, tj. z chwilg objecia wszystkich akcji pierwszej emisji
(art. 310 § 1 k.s.h.). Dopiero wtedy jest bowiem ustalony krag wspolni-
koéw (akcjonariuszy). Wczesniej mamy do czynienia ze stanem tzw.
przedspotki, w ktérym wystepuja zalozyciele spotki akcyjnej, czyli
osoby ktore podpisaty w formie aktu notarialnego statut spotki (art. 301
§ 3 k.s.h.) oraz o$wiadczenia o jej zawigzaniu (art. 313 § 1 k.s.h.). Zato-
zyciele moga sami obja¢ akcje i stac si¢ akcjonariuszami, ale mogg to tez
uczyni¢ lacznie z osobami trzecimi. Do chwili ustanowienia zarzadu
spotka w organizacji jest ona reprezentowana przez wszystkich zatozy-
cieli dziatajacych tacznie albo przez pelnomocnika ustanowionego jed-
nomy$lng uchwatg zatozycieli (art. 823 § 1 k.s.h.). Spotka akcyjna w or-
ganizacji powinna w terminie sze$ciu miesi¢cy od daty sporzadzenia
statutu zosta¢ zgloszona do zarejestrowania. Jesli sad wydat wyrok od-
mawiajgcy wpisu do KRS i wyrok ten stat si¢ prawomocny to zarzad ma
obowigzek zawiadomi¢ o tym, przez ogloszenie, osoby majace interes
prawny oraz zarzadzi¢ zwrot wplaconych sum i wktadow niepieni¢z-
nych. W przypadku gdy spotka nie posiada zarzadu, zwrotu wktadow

12 Krag odpowiedzialnych za zobowiazania spotki kapitatowej w organizacji, zasady
i zakres tej odpowiedzialnosci reguluje art. 13 k.s.h.

13 Art. 14 ust. 4 ustawy z dnia 2 lipca 2004 roku o swobodzie dziatalnosci gospodar-
czej, Dz.U. 2007, nr 155, poz. 1095 z p6zn. zm.
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dokonuja zatozyciele (art. 325 § 2 k.s.h.). Jezeli spotki nie zgtoszono do
sadu rejestrowego w terminie wyzej wskazanym albo postanowienie
sadu odmawiajace rejestracji stato si¢ prawomocne, a spoétka w organi-
zacji nie jest w stanie dokonac¢ niezwlocznie zwrotu wszystkich wniesio-
nych wkladow lub pokry¢ w petni wierzytelnosci osob trzecich, zarzad
dokona jej likwidacji. Gdy spotka w organizacji nie posiada zarzadu,
walne zgromadzenie albo sad rejestrowy ustanawia likwidatora, albo li-
kwidatorow (art. 326 k.s.h.).

Spotki akcyjne jako jednostki, ktorych dziatania muszg by¢ przejrzy-
ste i czytelne dla duzego kregu zainteresowanych stron, podlegaja znacz-
nie wiekszym wymogom formalnym na kazdym etapie swej dziatalno-
$ci. Najbardziej rygorystycznie uksztaltowano wymagania wobec spotki
publicznej (czyli wedtug art. 4 § 1 pkt 6 k.s.h. spotki w rozumieniu prze-
pisow o ofercie publicznej i warunkach prowadzenia instrumentow fi-
nansowych do zorganizowanego obrotu).

Oprocz regulacji dotyczacych tworzenia spotki kapitatlowej k.s.h. za-
wiera rowniez przepisy dotyczace jej dziatalnosci, osobno dla spotki
z 0.0. i akcyjnej. W zakresie tych unormowan wystepuja pewne rdznice
miedzy spotka z 0.0. a akcyjna, co obrazuje tabela 4.

Tabela 4. Funkcjonowanie sp6iki z o.0. i spotki akcyjnej

Charakterystyka/
spotka

Spétka z ograniczona

odpowiedzialno$cia Spotka akeyjna

Reprezentowanie
spolki/zarzadzanie
biezaca
dzialalno$cia
Siedziba spotki
Organ
uchwalodawczy

Zarzad. Zarzad.

Okreslona w umowie. Okre$lona w statucie.

Zgromadzenie Wspolnikow. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Kontrola w spolce
wedlug prawa
handlowego

Wspdlnicy majg prawo osobistej
(indywidualnej) kontroli, co ozna-
cza mozliwo$¢ wgladu do ksiag ra-
chunkowych spdiki i innych doku-
mentow oraz mozliwo$¢ zadania
wyjasnien od zarzadu (art. 212 § 1).
Jesli w spolce powotana jest rada
nadzorcza prawo do indywidualnej
kontroli moze by¢ wylaczone lub
ograniczone (art. 213 § 3).

Funkcje kontrolne sprawuje rada
nadzorcza (powolywana obligato-
ryjnie), natomiast akcjonariusze
majg, w ograniczonym zakresie,
prawo do informacji

(art. 428 1429).
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Charakterystyka/
spotka

Spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia

Spolka akcyjna

Kontrola w spélce
wedlug prawa
handlowego

Organem nadzoru jest rada nadzor-
cza lub komisja rewizyjna (rzadko
spotykana w praktyce) albo te dwa
organy jednocze$nie. Organ nad-
zoru powoluje si¢ w umowie
spotki. Jesli kapitat zaktadowy jest
wiekszy od 500 tys. zt a wspolni-
kow jest wigcej niz 25, powolanie
organu nadzoru jest obowigzkowe
(art. 213 § 2).

Umorzenie
udzialow/akcji

Z czystego zysku lub stanowi ob-
nizenie kapitatu zaktadowego
(art. 199).

Zawsze stanowi obnizenie kapitatu
zaktadowego (art. 359).

Podwyzszenie
kapitalu
zakladowego

Na podstawie zastrzezenia w umo-
wie lub w trybie zmiany umowy
(art. 257).

Prawo do pierwszenstwa objecia
udziatéw z podwyzszonego kapi-
talu dla dotychczasowych wspol-
nikéw, chyba ze umowa spotki lub
uchwala zgromadzenia stanowia
inaczej (art. 258 § 1).

Wylacznie w trybie zmiany statu-
tu (art. 431). Szczegdlny tryb emi-
sji akcji — na podstawie regulacji
dotyczacych kapitalu docelowego
(statutowa kompetencja zarzadu
art. 444-447) oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego (kompetencja walnego zgro-
madzenia art. 448—452).

Prawo do pierwszenstwa nabycia
akcji nowej emisji akcji tzw. prawo
poboru — dla dotychczasowych ak-
cjonariuszy (art. 433 § 1); prawo to
mozna wylaczy¢ uchwata Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy

(art. 433 § 2).

Obnizenie kapitatu
zakladowego

Uchwata zgromadzenia wspoélni-
kow (art. 263).

Art. 264 § 1. O uchwalonym obni-
zeniu kapitalu zaktadowego zarzad
niezwlocznie oglasza, wzywajac
wierzycieli spotki do wniesienia
sprzeciwu w terminie trzech mie-
siecy, liczac od dnia ogloszenia, je-
zeli nie zgadzaja si¢ na obnizenie
(postgpowanie konwokacyjne).
Wierzyciele, ktorzy w tym terminie
zglosili  sprzeciw, powinni byé
przez spotke zaspokojeni lub za-
bezpieczeni. Wierzycieli, ktorzy
sprzeciwu nie zglosili, uwaza si¢ za
zgadzajacych si¢ na obnizenie ka-
pitatu zaktadowego.

Uchwata walnego zgromadzenia
akcjonariuszy (art. 455).

Art. 456 § 1. O uchwalonym obni-
zeniu kapitatu zaktadowego zarzad
niezwlocznie oglasza, wzywajac
wierzycieli do zgloszenia roszczen
wobec spotki w terminie trzech
miesigcy od dnia ogloszenia (po-
stepowanie konwokacyjne).
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Tabela 4. (cd.)

Charakterystyka/
spotka

Spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia

Spétka akcyjna

Obnizenie kapitalu
zakladowego

§ 2. Przepisoéw § 1 nie stosuje sie,
jezeli pomimo obnizenia kapitatu
zakladowego nie zwraca si¢
wspolnikom wplat dokonanych na
kapitat zaktadowy, a jednocze$nie
z obnizeniem kapitalu zaktado-
wego nastepuje jego podwyzsze-
nie co najmniej do pierwotnej
wysokosci.

Skuteczne w momencie wpisania
do rejestru sagdowego
(art. 255§ 1).

Art. 457 § 1. Przepisow art. 456 nie
stosuje sie, jezeli:

1) pomimo obnizenia kapitalu za-
ktadowego nie zwraca si¢ akcjona-
riuszom wniesionych przez nich
wkladéw na akcje, ani tez nie zo-
stajg oni zwolnieni od wniesienia
wkladéw na kapital zaktadowy,
a réwnoczesnie z jego obnizeniem
nastgpuje podwyzszenie kapitatu
zaktadowego co najmniej do pier-
wotnej wysokosci w drodze nowej
emisji, ktorej akcje zostang w cato-
$ci optacone,

2) obnizenie kapitatu zaktadowego
ma na celu wyréwnanie poniesio-
nych strat lub przeniesienie okre-
$lonych kwot do kapitatu rezerwo-
wego, o ktérym mowa w § 2 zdanie
pierwsze albo

3) obnizenie kapitatu zaktadowego
nastgpuje w przypadkach, o kto-
rych mowa w art. 363 § 5.

Skuteczne w momencie wpisania
do rejestru sadowego
(art. 430 § 1).

Kapital
Zapasowy

Nie jest obligatoryjny

Jest obligatoryjny

Rozwiazanie spotki
— podstawa

Wedhug art. 270:

przyczyny z umowy spotki (np.
ograniczony czas trwania spotki),

uchwata zgromadzenia
wspolnikow,

ogloszenie upadtosci,

inne przyczyny przewidziane pra-
wem (np.: art. 21),

wyrok sadu rozwiazujacy spotke
(art. 271).

Wedtug art. 459:

przyczyny przewidziane w statucie
spotki,

uchwata walnego zgromadzenia
akcjonariuszy,

ogloszenie upadtosci,

inne przyczyny przewidziane pra-
wem (np.: art. 21).
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Charakterystyka/ Spétka z ograniczona . .
spotka odpowiedzialno$cia Spélka akeyjna
Po przeprowadzeniu likwidacji | Po przeprowadzeniu likwidacji
Wykreslenie (art. 272—290). (art. 461-476).
Z rejestru
sadowego Po przeprowadzeniu postgpowa- | Po przeprowadzeniu postgpowania
nia upadto$ciowego (art. 289). upadlosciowego (art. 477).

Zrédto: Kodeks spétek handlowych, Dz.U. 2013, poz. 1030 z pozn. zm.;
W. Pyziol, A. Szumanski, I. Weiss, op. cit., s. 312-354, 614-627, 763784 i 1046—1053);
A. Kappes, [w:] Katner W.J. (red.), Prawo gospodarcze..., s. 287-281, 299-301 1 328-330.

Niektore elementy ujete w tabeli 4 wymagaja dodatkowego objasnie-
nia. Z punktu widzenia codziennego funkcjonowania spotki waznym or-
ganem jest zarzad, ktory ma kompetencje do reprezentowania spotki
i prowadzenia jej spraw (zarzadzania jej biezaca dziatalno$cia). Zarzad
podlega kontroli i tak:

1) w spotce z ograniczong odpowiedzialnoscig — wspolnicy majg

prawo osobistej (indywidualnej) kontroli, co oznacza mozli-
wos¢ wgladu do ksiag rachunkowych spoétki i innych dokumen-
tow oraz mozliwo$¢ zadania wyjasnien od zarzadu (art. 212
§ 1 k.s.h.). Jesli w spolce powotana jest rada nadzorcza prawo do
indywidualnej kontroli moze by¢ wylaczone lub ograniczone
(art. 213 § 3 k.s.h.). Organem nadzoru jest rada nadzorcza lub ko-
misja rewizyjna (rzadko spotykana w praktyce), albo te dwa or-
gany jednoczes$nie. Organ nadzoru powotuje si¢ w umowie spotki.
Jesli kapitat zakladowy jest wigkszy od 500 tys. zt a wspolnikow
jest wiecej niz 25 powotanie organu nadzoru jest obowiazkowe
(art. 213 § 2 k.s.h.);

2) w spotce akcyjnej organem kontroli jest powolywana obligatoryj-
nie rada nadzorcza, natomiast akcjonariusze majg, w ograniczo-
nym zakresie, prawo do informacji (art. 428 1 429 k.s.h.).

W spotkach kapitatowych organami uchwatodawczymi sa: w spotce

z 0.0. zgromadzenie wspolnikow, w spotce akcyjnej walne zgromadzenie
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akcjonariuszy. Spotka musi mie¢ okreslong w umowie/statucie sie-
dzibe' na terenie Polski'®, czyli gtowne miejsce prowadzenia dziatalno-
sci. W razie watpliwosci w przypadku osoby prawnej, jest to migjsco-
wos¢, w ktorej siedzibe ma jej organ zarzadzajacy (art. 41 k.c.).

Na koniec warto zaakcentowa¢ zbiezne dla obu spélek kapitatowych
przyczyny ich rozwigzania. Na podstawie art. 270 1 459 k.s.h. sg to przy-
czyny wynikajace z umowy/statutu spotki (np. ograniczony czas trwania
spotki), uchwata zgromadzenia/walnego zgromadzenia wspolnikéw, oglo-
szenie upadtosci, inne przyczyny przewidziane prawem (np. art. 21 k.s.h.).
Tylko spotka z 0.0. moze zosta¢ rozwiagzana wyrokiem sadu.

Dziatalnos$¢ spotek kapitatowych konczy wykreslenie z rejestru sado-
wego, ktore poprzedzone jest przeprowadzeniem likwidacji jednostki lub
postgpowania upadtosciowego (zgodnie z odrgbnymi przepisami).

14 Zgodnie z art. 155 k.s.h. spolki z ograniczong odpowiedzialnoscia, majace siedzibe
za granica, moga tworzy¢ oddzialy lub przedstawicielstwa na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej. Warunki tworzenia takich oddziatow lub przedstawicielstw okresla
odrgbna ustawa; zgodnie z art. 307 k.s.h. spolki akcyjne majace siedzibe za granica
moga tworzy¢ oddziaty lub przedstawicielstwa na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej. Warunki tworzenia takich oddzialow lub przedstawicielstw okresla odrgbna
ustawa.

15 Przeniesienie siedziby za granice jest powodem dla rozwigzania spotki (art. 270
k.s.h. —sp. z 0.0., art. 459 — spotka SA).
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Rozdziat 3

Ujecie kapitalu wlasnego

w sprawozdaniu finansowym
w Swietle polskiego prawa
bilansowego

Ewolucja sprawozdawczos$ci finansowej
w Polsce w latach 1991-2016

Rachunkowo$¢ finansowa w Polsce jest regulowana zaréwno przepi-
sami prawnymi, jak i Srodowiskowymi, a sg to w szczeg6lnosci ustawa
o rachunkowosci, przepisy Ministra Finanséw, Krajowe Standardy Ra-
chunkowosci, Dyrektywy Parlamentu Europejskiego, Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci i in.! Obecnie polskie prawo bilansowe to
przede wszystkim ustawa o rachunkowosci, a dodatkowe wytyczne uj-
mowania poszczegolnych kategorii ujete sa w krajowych standardach ra-
chunkowosci.
Sprawozdanie finansowe, zgodnie z polskimi przepisami o rachunko-
wosci, w obecnym ksztalcie sktada si¢ z wielu elementow, ktorymi sa:
1) bilans — podstawowe sprawozdanie finansowe, ktore tgczy infor-
macje zawarte w innych elementach, tj. rachunku wynikow czy ze-
stawieniu zmian w kapitale. Sprawozdanie jest podzielone na ak-
tywa (majatek jednostki, naleznosci itp.) i pasywa (kapitaty wiasne,
zobowigzania itp.), bilans sporzadza si¢ na okre$lony dzien;
2) rachunek wynikow — przedstawia dziatalno$¢ jednostki w ujeciu
przychodow, kosztow 1 wyniku osiggnigtego na tej dziatalnosci
w danym okresie sprawozdawczym,;

1 A.A.Jaruga, W.A. Nowak, A. Szychta, Rachunkowos¢ zarzgdcza. Koncepcje i za-
stosowania, Spoteczna Wyzsza Szkota Przedsigbiorczosci i Zarzadzania w Lodzi,
16dz 2001, s. 37.
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3) rachunek przeplywoéw pienigznych — przedstawia zrodla wpty-
wow 1 wyptywow gotowki w danym okresie sprawozdawczym;

4) zestawienie zmian w kapitatach — przedstawia zmiany poszcze-
gblnych pozycji kapitatu wtasnego — przejscie od jego stanu po-
czatkowego do stanu na koniec roku obrotowego; sporzadzaja jed-
nostki, ktdrych sprawozdania finansowe obowigzkowo podlegaja
badaniu przez bieglego rewidenta?;

5) informacja dodatkowa — w usystematyzowanej formie prezen-
tuje informacje, ktore sg istotne dla uzytkownikow sprawozdania
finansowego, pozwalaja, lepiej zrozumie¢ dane zawarte w pozo-
statych elementach sprawozdania finansowego, a takze og6lna sy-
tuacje¢ finansowa jednostki. Informacja dodatkowa obejmuje
wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe in-
formacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego niektore jednostki okreslone w prze-
pisach ustawy® dofgczajg sprawozdanie z dziatalnosci. Zawiera ono in-
formacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej podmiotu, w tym
oceng osiagnietych efektow i wskazanie czynnikow ryzyka, a takze opis
zagrozen. Od roku 2015 niektore jednostki sporzadzaja takze sprawoz-
danie z ptatno$ci na rzecz administracji publicznej®. Aktualnie petny za-
kres sprawozdania dotyczy jednostek wigkszych, te mniejsze moga ko-
rzysta¢ z przewidzianych w przepisach uproszczen.

2 Por. art. 45 pkt 3 u.o.r.

3 ,Art. 49. 1. W przypadku spotek kapitatowych, spotek komandytowo-akcyjnych, to-
warzystw ubezpieczen wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej, spot-
dzielni, przedsigbiorstw panstwowych, a takze tych spotek jawnych i komandyto-
wych, ktorych wszystkimi wspdlnikami ponoszacymi nieograniczong odpowiedzial-
no$¢ sa spolki kapitatlowe, spotki komandytowo-akcyjne lub spéiki z innych panstw
o podobnej do tych spotek formie prawnej oraz w przypadku specjalistycznych fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy inwestycyjnych zamknigtych, oraz alter-
natywnych spotek inwestycyjnych, kierownik jednostki sporzadza, wraz z rocznym
sprawozdaniem finansowym, sprawozdanie z dziatalnosci jednostki” u.o.r. tekst jed-
nolity Dz.U. 2016, poz. 1047.

4 Dodane przez Dz.U. 2015, poz. 1333, regulacje zawarte s3 w rozdziale 6a u.o.r.,
a zobowiagzane do jego sporzadzania sa jednostki prowadzace dziatalno$¢ w zakresie
przemystu wydobywczego albo w zakresie wyrgbu lasow pierwotnych. Jednostki te
moga by¢ spotkami kapitatowymi, komandytowo-akcyjnymi lub spétkami jawnymi
lub komandytowymi, jesli ich wspolnikami sa spotki kapitalowe, spotki komandy-
towo-akcyjne lub spétki z innych panstw o tozsamej formie prawnej, jesli w roku
obrotowym, za ktory sporzadzaja sprawozdanie finansowe oraz w roku poprzedza-
jacym ten rok przekroczyly dwie z trzech wartosci: 85.000.000 zt dla sumy aktywow
bilansu na koniec roku obrotowego, 170.000.000 zt dla przychodow netto ze sprze-
dazy towarow i produktow za dany rok, 250 0sob dla $redniorocznego zatrudnienia
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Stan aktualny polskiego prawa bilansowego regulujacego zakres
i tre$¢ sprawozdania finansowego osiaggnigto poprzez liczne zmiany prze-
pisow na przestrzeni wielu lat. Histori¢ ewolucji modelu sprawozdania
finansowego w Polsce mozna podzieli¢ na cztery etapy: etap I — przed
rokiem 1991, etap II to lata 1991-1994, etap III to lata 1995-2002 oraz
etap IV — od roku 2002 do dzi$ (por. rysunek 4).

Rachunkowo$¢ w Polsce do 1991 byta warunkowana ustrojem socja-
listycznym i nie miata wiele wspolnego z rachunkowoscig istniejgca
w tym czasie w krajach zachodnich, uprzemystowionych, opartych na
gospodarce wolnego rynku. Nalezy zaznaczy¢, ze w okresie socjalizmu
takie same jak w innych krajach byly jedynie metody rachunkowosci
(m.in. zasada podwojnego zapisu, inwentaryzacja), a cele i zadania ra-
chunkowosci, takze kwalifikacje aktywow i pasywow, ich definicje i za-
kres oraz metody wyceny byly odmienne.

W gospodarce socjalistycznej rachunkowo$¢ regulowano zarzadze-
niami ministrow, natomiast szczegoétowe zasady sprawozdawczosci fi-
nansowej byly zawarte w instrukcjach’. Podmioty miaty obowigzek spo-
rzadzania jedynie bilansu i rachunku wynikéw (jezeli zgodnie z planem
kont ustalaty wynik swej dziatalno$ci), poniewaz przepisy nie przywig-
zywaly duzej wagi do prezentacji informacji finansowych. Sprawozda-
nia finansowe stanowily potaczenie rachunkowos$ci ze statystykg pan-
stwowa, ich adresatami byly urzedy, przedsiebiorstwa zwierzchnie,

w przeliczeniu na pelne etaty. Obowigzek dotyczy tez jednostek dziatajacych na ryn-
kach finansowych (por. art. 3 ust. le pkt 1-6 u.o.r.), bez ograniczen dla wielkosci
aktywow, przychodow i §redniorocznego zatrudnienia. Obowigzkiem sporzadzenia
sprawozdania objeta jest pojedyncza platno$¢ lub suma ptatnosci powigzanych, jesli
warto$¢ jest rowna lub wigksza 424.700 zt. Sprawozdanie sporzadza si¢ na dzien
bilansowy razem z rocznym sprawozdaniem finansowym, w ciaggu 3 miesiecy od
dnia bilansowego. Sprawozdanie bedzie sporzadzone po raz pierwszy za rok 2016,
dobrowolnie jednostki mogly sporzadzi¢ je rowniez za 2015 rok. ,,W sprawozdaniu
z ptatnosci wykazuje si¢, w odniesieniu do danego roku obrotowego, nastgpujace in-
formacje: 1) taczng kwote ptatnosci dokonanych na rzecz administracji publicznej
danego panstwa, z podziatem na ptatnos$ci na rzecz odpowiednich szczebli admini-
stracji publicznej; 2) taczng kwote platnosci z podzialem na tytuly wskazane
w art. 63e pkt 6 dokonanych na rzecz odpowiedniego szczebla administracji publicz-
nej danego panstwa; 3) w przypadku gdy ptatnosci zostaly przypisane przez jed-
nostke do okreslonego projektu — faczna kwote dokonanych ptatnoéci z tytutu po-
szczegllnych projektow wraz z podziatem na tytuly platnosci wskazane w art. 63e
pkt 6” u.o.r. roz. 6a art. 63f pkt 2.

5 Zarzadzenie Ministra Finanséw z dnia 23 listopada 1972 roku w sprawie ogdlnych
zasad rachunkowosci jednostek gospodarki uspotecznionej, Monitor Polski 1972,
nr 56, poz. 299 i 300.
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Rysunek 4. Etapy rozwoju modelu sprawozdawczosci finansowej w Polsce

ETAP I — przed rokiem 1991 ETAP II (1991-1994)

Bilans Bilans

Rachunek
zyskow i strat

Rachunek
zyskow i strat

Informacja dodatkowa

ETAP III (1995-2002) ETAP IV (2002—dzis)

Bilans Bilans
l Zestawienie zmian
Rachunek w kapitale wlasnym
zyskow i strat Rachunek
Rachunek zyskow i strat
pI:ZC!’)l?’WOVl: Rachunek
pienieznyc przeplywow
| I pieni¢znych
——

Informacja dodatkowa Informacja dodatkowa

m e = e = = = = = = - ——

Zrédto: E. Waliniska, Bilans na przelomie wiekéw, czyli 18 lat polskiego bilansu
w gospodarce rynkowej, [w:] SGH (red.), Problemy wspdiczesnej rachunkowosci,
SGH, Warszawa 2009, s. 577-594.
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banki®, dlatego zagadnienia prezentacji informacji dla potrzeb inwesto-
réw nie miaty racji bytu w gospodarce centralnie sterowane;.

Przetlom w zakresie ujawniania informacji w sprawozdaniu finanso-
wym przyniost rok 1991, w ktorym weszta w zycie regulacja wzorowana
juz na Dyrektywach Unii Europejskiej (por. rysunek 5), to jest Rozporza-
dzenie Ministra Finanséw w sprawie zasad prowadzenia rachunkowosci
z 1991 roku’. Nowo wprowadzone przepisy nie dotyczyly bankow, ubez-
pieczycieli, stowarzyszen, partii politycznych itp. W rozporzadzeniu
wprowadzono szereg zasad zawartych w IV Dyrektywie Rachunkowosci
Unii Europejskiej®. Rozporzadzenie co prawda nie pozwalato stworzy¢
uniwersalnego systemu rachunkowosci, tj. mozliwego do stosowania
przez wszystkie podmioty dziatajace na rynku, bylo takze rozbiezne z in-
nymi obowigzujgcymi w tym okresie przepisami’, ale na pewno stalo si¢
poczatkiem obecnego modelu sprawozdawczosci finansowej w Polsce
(por. rysunek 5).

Zgodnie z rozporzadzeniem wlasciwa prezentacja sprawozdan finan-
sowych stala si¢ istotnym zadaniem rachunkowos$ci. Caty jego rozdziat
po$wiecono prezentacji sprawozdan finansowych, a w zataczniku przed-
stawiono wzor bilansu i rachunku wynikoéw wedtug dwoch wersji: porow-
nawczej'? lub kalkulacyjnej, przedstawiono minimum obowigzkowych
informacji uzupetniajacych do bilansu i rachunku wynikow. W rozporza-
dzeniu ujeto rowniez obowiazek, dla spotek z 0.0. oraz spotek akcyjnych
(z wyjatkiem wymienionych w § 43 ust. 2)'!, prezentowania informacji

6 S. Kudert, J. Nabiatek, M. Jewsiewicka-Tacakiewicz, [w:] Kudert S., Nabialek J.
(red.), Opodatkowanie i rachunkowosc¢ w Polsce. Elementy porownawcze z prawem
niemieckim i standardami miedzynarodowymi, Wydawnictwa Prawnicze PWN,
Warszawa 2000, s. 320.

7 Dz.U. 1991, nr 10, poz. 35.

8  Przelozonej na jezyk polski w 1990 roku, dyrektywa z dnia 25 lipca 1978 roku
o rocznych zamknigciach rachunkowych spotek o okreslonych formach prawnych,
podaj¢ za: A. Jarugowa, T. Martyniuk (red.), Komentarz do ustawy o rachunkowosci.
Rachunkowosé¢ — MSR/MSSF — Podatki, ODDK Sp. z 0.0, Gdansk 2006, s. 49-50.

9 ,,Rozporzadzenie z dnia 15 stycznia 1991 roku bylo aktem wykonawczym w sto-
sunku do niektérych ustaw odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw uspotecznionych,
budzetu i podatkéw. Rownolegle na nowo nabieraty znaczenia przepisy przedwojen-
nego kodeksu handlowego, dotyczace np. rachunkowosci spotek kapitatowych. Oba
zrodta nie byly w petni zgodne” por. A. Jarugowa, J. Skowronski, Rozwdj polskiego
prawa rachunkowosci, ,,Rachunkowos$¢”, 1995, nr 1, s. 8, podaje za: S. Kudert,
J. Nabialek, M. Jewsiewicka-Tacakiewicz, op. cit., s. 322.

10 Klasyfikacja rodzajowa kosztow.

11 Rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie prowadzenia rachunkowosci z 1991
roku, Dz.U. 1991, nr 10, poz. 35, § 41 ust. 1.
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o dziatalnosci jednostki, jej sytuacji gospodarczej i finansowej, przewi-
dywanych kierunkach jej rozwoju, zmianach w §rodkach trwatych. W in-
formacji dodatkowej jednostki miaty obowigzek przedstawiania rowniez
wielkosci 1 rodzaju kapitaléw wiasnych i udziatéw, wartosci nominalne;j
nabytych wlasnych udzialow (akcji), swoich mozliwosci ptatniczych oraz
sytuacji kadrowe;j'2.

Rysunek 5. Poczatki obecnego modelu sprawozdawczosci finansowej w Polsce

1980 r. Ustawa o zobowiazaniach podatkowych
1988 r. Ustawa o dzialalnos$ci gospodarczej

L =

1989
Prawo podatkowe v’ Rozporzadzenie MF
w sprawie zasad prowadzenia
L rachunkowosci
1992
Ustawa o podatku dochodowym v/ Ustawa o badaniu i oglasza-
od 0s6b prawnych niu sprawozdan finansowych

oraz o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie

v’ Rozporzadzenie Rady Ministrow w sprawie szczeg6towych
warunkow, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny
oraz skrot prospektu

Zrodlo: E. Walinska, Bilans na przelomie wiekow..., s. 577-594.

12 Dz.U. 1991, nr 10, poz. 35, § 43 ust. 1.
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Informacja uzupetniajaca'® sktadata sie z dwoch czesei: danych uzu-
petiajacych do bilansu i danych uzupetniajacych do rachunku wynikow.
Dane uzupelniajgce do bilansu obejmowaty!*:

1) warto$¢ umorzenia aktywdw podlegajacych amortyzacji w rozbi-
ciu na poszczegodlne pozycje bilansowe,

2) kwote naleznosci, roszczen oraz zobowigzan w podziale na krot-
koterminowe i dlugoterminowe,

3) kwote zobowigzan warunkowych — pozabilansowych,

4) warto$¢ aparatury badawczej zaliczong do kosztow w zwigzku
z wykonywaniem pracy badawczo-rozwojowe;.

Dane uzupetniajgce do rachunku wynikéw obejmowaty':

1) koszty i przychody niezaliczane do kosztow i przychodow podat-
kowych oraz inne zmiany podstawy podatkowania przewidziane
w przepisach podatkowych, ogotem podstawe opodatkowania,

2) zmiany metod wyceny bilansowej w roku obrotowym, ktére spo-
wodowaty zmian¢ wyniku finansowego, nalezato poda¢ rodzaj
i kwote zmiany (in plus lub in minus).

Poréwnujac omawiane rozporzadzenie ze wspotczesnymi regula-
cjami rachunkowosci mozna stwierdzi¢, ze zakres prezentowanych
i yjawnianych informacji finansowych byt ograniczony, co wida¢ wyraz-
nie na przyktadzie informacji dodatkowej oraz bilansu i rachunku wyni-
kéw jednostki. Ten stan rzeczy zmienita — uchwalona w 1994 roku
— ustawa o rachunkowosci'®, ktora zastgpita Rozporzadzenie Ministra Fi-
nansow w sprawie zasad prowadzenia rachunkowosci z 1991 roku. Miata
ona spetnia¢ oczekiwania stawiane rachunkowosci przez rozwijajaca si¢
gospodarke rynkowa. Nowa regulacja dotyczyta wszystkich jednostek,
wprowadzono w niej zroznicowane wzory rocznego sprawozdania finan-
sowego, uwzgledniajace specyfike bankow i ubezpieczycieli. Ustawa ba-
zowata w duzej mierze na IV, VII i VIII Dyrektywie UE i wprowadzita
wiele rozwigzan opartych na mi¢dzynarodowych standardach rachunko-
wosci m.in. rachunek przeptywow pienieznych!’. Ustawa w swoim pier-
wotnym ksztalcie nie byta tak nowoczesna, by nadazy¢ za zmieniajgcymi

13 Nie nazwanych jeszcze informacja dodatkowa.

14 Dz.U. 1991, nr 10, poz. 35, zalacznik.

15 Ibidem.

16 Dz.U. 1994, nr 121, poz. 591.

17 A. Jarugowa, T. Martyniuk (red.), op. cit., s. 50, wspomniane dyrektywy UE to:
(1) IV Dyrektywa z dnia 25 lipca 1978 roku o rocznych zamknigciach rachunkowych
spotek o okreslonych formach prawnych (78/660/EEC); (2) VII Dyrektywa z dnia
13 czerwca 1983 roku o skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, ich przy-
gotowaniu, publikacji i badaniu z pozn. zm. (83/349/EEC); (3) VII Dyrektywa z dnia
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si¢ warunkami gospodarczymi oraz za zwi¢kszajaca si¢ iloscig skompli-
kowanych transakcji migdzy podmiotami dziatajgcymi na rynku. Zwra-
cala jednak uwage na problem prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym — cate dwa rozdziaty (5 i 6) zostaly poswiecone tej proble-
matyce. Pelne sprawozdanie finansowe'® jednostki sktadato si¢ z: bi-
lansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej. Jednostki, kto-
rych sprawozdanie finansowe podlegato obowigzkowemu badaniu przez
bieglego rewidenta (por. art. 64 ust. 1 u.o.r.) mialy obowigzek sporza-
dza¢ sprawozdanie z przeptywow pienieznych. Nalezato sporzadzic
takze sprawozdanie z dzialalnosci jednostki w roku obrotowym (jezeli
obowigzek jego sporzadzenia wynikat z ustawy'® lub odrebnych przepi-
sOW). Zmieniono zasady korzystania z uproszczen przez jednostki mniej-
sze, nadal mogly one sporzadza¢ sprawozdanie finansowe uproszczone,
tj. wykazywac tylko pozycje oznaczone we wzorach sprawozdan literami
i cyframi rzymskimi, ale zmieniono progi liczbowe okreslajace, ktore
jednostki mogg korzysta¢ z tego uproszczenia®. Jednostki te przedsta-
wialy takze informacje dodatkowa w uproszczonej formie. W ramach
prezentacji sprawozdan finansowych znacznemu rozbudowaniu ulegly
wzory poszczegbdlnych elementéw sprawozdania zawarte w zalgczni-
kach do ustawy. Ujete w zatacznikach wzory (bilansu, rachunku wyni-
kow oraz przeptywow pienieznych) podzielono na trzy zestawy — wedtug
rodzaju dziatalnosci jednostki?!:

1) dla jednostek innych niz banki i ubezpieczyciele,

2) dla bankow,

3) dla ubezpieczycieli.

Ustawa okreslata r6zne formy rachunku zyskow i strat, tj. dwie wersje
rachunku poréwnawczego i rachunku kalkulacyjnego??. Podkres$lono
w niej takze znaczenie informacji dodatkowych dla rozumienia sprawoz-
dania finansowego jako calosci (art. 48 ust. 1 ustawy z 1994 roku) stwier-
dzajac, ze powinna ona zawiera¢ nieuj¢te w bilansie i rachunku wynikow

13 kwietnia 1983 roku w sprawie zatwierdzania os6b odpowiedzialnych za przepro-
wadzenie statutowego badania ksiag rachunkowych (84/63/EEC).

18 Rozdziat 5, Dz.U. 1994, nr 121, poz. 591.

19 Zgodnie z ustawa sprawozdanie z dziatalno$ci sporzadzaty zarzady spoétek z o.0.,
SA, towarzystw ubezpieczen wzajemnych oraz spétdzielni por. art. 49 v.o.r., Dz.U.
1994, nr 121, poz. 591.

20 Tj. jednostki, ktore nie osiagnelty dwoch z trzech wielkoéci: 1) $rednioroczne zatrud-
nienie 50 osob; 2) suma aktywow na koniec okresu obrotowego rownowartos¢ w zt
warto$ci 1.000.000 ECU; 3) przychdd netto ze sprzedazy produktow, towaréw oraz
operacji finansowych, rownowartos¢ w ztotych wartosci 2.000.000 ECU, Ibidem
art. 50 ust. 2.

21 Dz.U. 1994, nr 121, poz. 591.

22 Dla jednostek innych niz banki i ubezpieczyciele.
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dane wraz z wyjasnieniami niezbednymi do tego, by sprawozdanie fi-
nansowe prezentowalo jasno i rzetelnie sytuacje majatkowa i finansowa
jednostki. W ramach informacji dodatkowych nalezato podac:
1. Objasnienia stosowanych metod wyceny i sporzadzenia spra-
wozdania.

2. Uzupetniajace dane o informacjach bilansowych i wynikowych.

3. Inne znaczgce informacje niezbedne dla zrozumienia bilansu i ra-
chunku zyskow i strat.

4. Proponowany podziat zysku lub pokrycia straty.

5. Podstawowe informacje dotyczace pracownikow i organow
jednostki.

Zataczniki do ustawy zawieraty szczegdtowy wykaz informacji do-
datkowych, ktoére jednostki mialy obowigzek ujawnia¢. Ustawa regulo-
wala takze zagadnienia dotyczace grup kapitalowych i metody konsoli-
dacji sprawozdan finansowych.

Ustawa z 1994 roku stanowila bazg dla tworzenia nowoczesnych roz-
wigzan rachunkowosci. Od czasu jej uchwalenia podlegata ona wielu no-
welizacjom, ale za najwieksze mozna uzna¢ te uchwalone w 2000 i 2001
roku?’. Byly one wzorowane na miedzynarodowych standardach (MSR)
w zakresie definicji, koncepcji i zalozen oraz klasyfikacji i wyceny trans-
akcji. Nowe regulacje wprowadzily m.in. przepisy dotyczace instrumen-
tow finansowych, leasingu finansowego, utraty wartosci, dtugotermino-
wych ustug budowlanych itp. Zawarto wymog sporzgdzania®* zestawienia
zmian w kapitale wlasnym, obliczania podatku dochodowego odroczo-
nego za pomocg metody bilansowej?. Wprowadzone nowelizacjg zesta-
wienie zmian w kapitale zawierato informacje o zmianach poszczegdlnych
sktadnikow kapitatu (funduszu) wtasnego za biezacy i poprzedni rok ob-
rotowy, w zatgcznikach zawarto wzory zestawien —odmienne dla bankow,
ubezpieczycieli oraz innych jednostek. Rozbudowano zakres informacji
dodatkowej, jednoczesnie wyraznie wydzielono zakres informacji ujmo-
wanych we wstepnej czesci wprowadzenia do sprawozdania finanso-
wego. Wprowadzono dwie metody sporzadzania rachunku przeptywow
pieni¢znych — metode bezposrednia i posrednig. Rachunek zyskow i strat
zostat rozbudowany i ograniczony do jednej wersji porownawczej i jed-
nej wersji kalkulacyjnej?®, co uporzagdkowato zasady jego prezentacji.

23 Dz.U. 2000, nr 113, poz. 1186 oraz Dz.U. 2001, nr 102, poz. 1117.
24 Dla jednostek spelniajacych okreslone kryteria.

25 A.Jarugowa, T. Martyniuk (red.), op. cit., s. 54.

26 Dla jednostek innych niz ubezpieczyciele i banki.
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Wprowadzone zmiany przepisOw byly na tyle znaczace, ze spowodo-
waty konieczno$¢ sporzadzenia bilansu przeksztalcenia na dzien 1 stycz-
nia 2002 roku?’.

Nastgpnym milowym krokiem w zmianach polskiego prawa bilanso-
wego byly nowelizacje z kwietnia®® i sierpnia 2004 roku®’, ktéore bazo-
waly na rozwigzaniach stosowanych w miedzynarodowych standardach
sprawozdawczosci finansowej oraz na zmodernizowanych Dyrektywach
UE dotyczacych sprawozdawczos$ci. Zakres obowigzkowych ujawnien
ulegt istotnemu zwigkszeniu. Wprowadzono dla spétek notowanych na
gieldzie obowiagzek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finan-
sowych zgodnie z MSR/MSSF (poczawszy od sprawozdan sporzadzo-
nych za 2005 rok)*°. Inne przedsiebiorstwa, spelniajagce wymienione
w ustawie warunki, uzyskaty mozliwos¢ podjecia decyzji czy sprawoz-
danie sporzadza wedlug ustawy o rachunkowosci, czy wedlug MSR/
MSSF — zalezato to od uchwaty Zgromadzenia Wspo6lnikow. Wprowa-
dzono zatem do polskiej praktyki dwa modele ujawnien i prezentacji in-
formacji finansowych — zgodnie z:

1) polska ustawa o rachunkowosci i wytycznymi krajowymi,
2) migdzynarodowymi standardami rachunkowos$ci/miedzynarodo-
wymi standardami sprawozdawczosci finansowe;.

Po 2004 roku weszty w zycie nastgpne nowelizacje ustawy o rachun-
kowosci. Polskie przepisy byly dostosowywane po raz kolejny do migdzy-
narodowych standardéw rachunkowosci i zmieniajacej si¢ rzeczywistosci
biznesu, a zakres ujawnien zawartych w sprawozdaniu finansowym

27 Czyli sporzadzenia wielu not przeksztalceniowych — zawieszonych jakby mig¢dzy
datg 31.12.2001 roku a 01.01.2002 roku. Ksiegi rachunkowe w roku 2002 musiaty
by¢ otwarte wedtug przepisow po nowelizacji, ale ich zamknig¢cie dokonane wedtug
starej wersji ustawy. Jak napisato Ministerstwo Finansow ,,1. W celu zwigkszenia
przydatnos$ci danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2002 roku wedtug wzorow zawartych odpowiednio w zalgcznikach
nr 1,2 i3 do ustawy z dnia 9 listopada 2000 roku o zmianie ustawy o rachunkowosci
(...), 1 zapewnienia porownywalno$ci z danymi wykazanymi w rubrykach dotycza-
cych ,,roku poprzedniego”, nalezy dostosowa¢ dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2001 roku do nowego zakresu in-
formacyjnego i nowego uktadu tych sktadnikéw sprawozdania finansowego”,
por. Komunikat nr 17/DR/2001 Ministerstwa Finansow z dnia 5 pazdziernika 2001
roku w sprawie sposobu wykazania niektorych danych w sprawozdaniu finansowym
za rok 2002, Dz. Urz. Min. Fin. nr 9, poz. 66.

28 Dz.U. 2004, nr 145, poz. 1535.

29 Dz.U. 2004, nr 213, poz. 2155 z p6zn. zm.

30 Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej
z dnia 19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania mi¢dzynarodo-
wych standardéw rachunkowosci.
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zwigkszat si¢. Mniejsze jednostki, ktorych sprawozdania finansowe nie
podlegaty obowigzkowemu badaniu przez biegltego rewidenta, mogty sto-
sowac wiele uproszczen. Kolejne nowelizacje przynosity zmiany kwalifi-
kacji jednostek jako tych, ktore mogg korzysta¢ z uproszczen, w poszcze-
golnych latach zmieniaty sie progi wartosciowe dla tych jednostek.

Rysunek 6. Podziat jednostek ze wzglgdu na wielkos¢,
a prezentacja i zakres informacyjny sprawozdania finansowego

Klasyfikacja jednostek w Ustawie o rachunkowosci,
a prezentacja i zakres informacyjny sprawozdania finansowego

L )

jednostki jednostki jednostki inne niz mate, banki zaktady
mikro mate mikro, banki, zaktady ubezpieczen
ubezpieczen i zaktady
i zaktady reasekuracji reasekuracji

Prezentacja sprawozdan finansowych

\’

zatacznik 4 zatacznik 5 zatgcznik 1 zatacznik 2 zalgcznik 3
u.0.I. u.0.I. u.0.1. U.0.I.

u.0.1.

>

ednostki naimniei Jednostki najwigksze oraz jednostki
Jednostit najmnicjsze zainteresowania publicznego

sprawozdania finansowe pelne,

sprawozdania finansowe uproszczone
a zakres ujawnianych informacji szeroki

o0 ograniczonym zakresie informacji

Zrédlo: A. Jurewicz, [w:] Walifiska E. (red.), Meritum Rachunkowos$é. Rachunkowosé
i sprawozdawczos¢ finansowa 2016, Wolters Kluwer Polska SA, Warszawa 2016, s. 179.

Zmiana ustawy o rachunkowosci®! z 2008 roku (do stosowania od
1 stycznia 2009 roku) wprowadzita przepisy zblizajgce polskie uregulo-
wania do migdzynarodowych standardow, zwigkszyta zakres dodatko-
wych ujawnien oraz doprecyzowata niektore definicje ustawowe.
Zmiany dotyczyly rowniez prezentacji sprawozdania finansowego,

31 Dz.U. 2008, nr 63, poz. 393; Dz.U. 2008, nr 208, poz. 1540; Dz.U. 2008, nr 223,
poz. 1466.
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zwigkszono zakres informacji przedstawianych w zestawieniu zmian
w kapitale oraz w informacji dodatkowej. Katalog jednostek, ktore mo-
gly korzysta¢ z MSR/MSSF w swojej sprawozdawczo$ci rozszerzono
o jednostki bedace oddzialem przedsigbiorcy zagranicznego sporzadza-
jacego sprawozdania wedlug MSR/MSSF. Umozliwiono jednostkom
powr6t do sporzadzania sprawozdan wedtug polskiej ustawy, jesli ustaly
okolicznosci, ktore uprawnialy jednostke do stosowania MSR/MSSF*2,
Nowelizacjg ustawy o rachunkowos$ci z dnia 18 marca 2008 roku?
zwigkszono zakres obowigzkowych ujawnien w informacji dodatkowe;j.

W roku 2014°* i 20153 nastapily kolejne znaczgce zmiany u.o.r.
— wprowadzono podziat jednostek na mikro, mate i pozostate (por. rysu-
nek 6). Istniejaca poprzednio tendencja do zwigkszania ilosci ujawnien
zostala tym samym zatrzymana, jednostkom spetniajacym kryteria kla-
syfikacji jako mikro® czy mate®” umozliwiono korzystanie z szeregu

32 K. Trzpiota, Komentarz do nowelizacji ustawy o rachunkowosci, [w:] Znowelizo-
wana ustawa o rachunkowosci 2009, tekst jednolity z praktycznym komentarzem,
Wiedza i praktyka, Warszawa 2008, s. 137.

33 Dz.U. 2008, nr 63, poz. 393.

34 Dz.U. 2014, poz. 1100 — jednostki mikro, zgodnie z Dyrektywa Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 roku, weszta w zycie 19 lipca
2013 roku. W przepisach polskich zmiana weszta z dniem 5 wrze$nia 2014 roku.

35 Dz.U. 2015, poz. 1333 — jednostki mate.

36 Podmiotami mikro sg te, ktorych organ zatwierdzajacy podjat decyzj¢ o sporzadza-
niu sprawozdania finansowego z uproszczeniami przewidzianymi dla jednostek mi-
kro (por. art. 46 ust. 5 pkt 4, art. 47 ust. 4 pkt 4, art. 48 ust. 3, art. 48a ust. 3, art. 48b
ust. 4 lub art. 49 ust. 4) i jesli chodzi o spotki kapitatowe (w tym rowniez w organi-
zacji) dodatkowym wymogiem jest by w roku obrotowym, za ktory sporzadzaja
sprawozdanie finansowe oraz w roku poprzedzajacym ten rok obrotowy (jednostki
rozpoczynajace dziatalno§¢ — w roku obrotowym, w ktdrym rozpoczety dziatalnosé),
nie przekroczyly co najmniej dwoch z trzech ponizszych wartosci: @ 1.500.000 zt
— dla sumy aktywow bilansu na koniec roku obrotowego, ® 3.000.000 zt — dla przy-
chodow netto ze sprzedazy towarow i produktow za rok obrotowy, @ 10 osob — dla
$redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na pelne etaty; por. definicja jednostki
mikro art. 3 ust. la, 1b oraz le u.o.r.

37 Podmiot maly to jednostka, ktorej kierownictwo podjeto decyzje o sporzadzaniu
sprawozdania finansowego z zastosowaniem uproszczen przewidzianych dla tego
typu jednostek (por. art. 46 ust. 5 pkt S, art. 47 ust. 4 pkt 5, art. 48 ust. 4, art. 48a
ust. 4, art. 48b ust. 5 lub art. 49 ust. 5 u.o.r.), uproszczenia te dotycza réznych jedno-
stek. Jesli chodzi o spotki kapitatlowe (rowniez w organizacji) to warunkiem jest by
w roku obrotowym, za ktdry sporzadzaja sprawozdanie finansowe oraz w roku po-
przedzajacym ten rok obrotowy (w przypadku jednostek rozpoczynajacych dziatal-
nos$¢ albo prowadzenie ksiag rachunkowych zgodnie z ustawa — w roku obrotowym
rozpoczecia dziatalnosci albo prowadzenia ksiag rachunkowych) nie przekroczyty,
co najmniej dwoch z trzech ponizszych wielkosci: a) 17 000 000 zt — dla sumy akty-
wow bilansu na koniec roku obrotowego, b) 34 000 000 zt — dla przychoddéw netto
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uproszczen w zakresie wyceny czy prezentacji i ujawniania informacji
w sprawozdaniu finansowym.

Wprowadzono do u.o.r.*® rozroznienie jednostek gospodarczych
wedtug kategorii wielko$ci na jednostki mikro, mate i pozostate®’, po-
zostawiajac jednostkom spelniajacym przewidziane ustawa kryte-
ria, decyzje dotyczacg uproszczen przewidzianych dla jednostek mikro
lub matych*,

Zalaczniki do ustawy o rachunkowosci zostaly rozbudowane o zatgcz-
nik nr 4 ze wzorem sprawozdania finansowego dla jednostek mikro oraz
zatacznik nr 5 ze wzorem sprawozdania finansowego dla jednostek ma-
tych, dla jednostek pozostatych obowigzuje zatacznik nr 1 (por. tabela 5).

Tabela 5. Zakres informacyjny sprawozdan dla jednostek matych i mikro
— prezentacja sprawozdania finansowego

RODZAJ
JEDNOSTKI/ JEDNOSTKA MIKRO JEDNOSTKA MALA
INFORMACJE
Podstawa
SP orzqdzem.a Zalgcznik nr 4 v.o.r. Zalacznik nr 5 v.o.r.
sprawozdania
finansowego
— wprowadzenie do sprawozdania
— informacje ogdlne, finansowego,
Obowiazkowy — uproszczony bilans, — uproszczony bilans,
zakres ujawnien — uproszczony rachunek wynik- | — uproszczony rachunek zyskow i strat
w sprawozdaniu Ow w wersji pordwnawczej, (w wariancie poréwnawczym lub
finansowym —informacje uzupetniajace do kalkulacyjnym do wyboru przez
bilansu. jednostke),
— dodatkowe informacje i objasnienia.
Brak obowigzku
spor.zqd.zama. Na podstawie art. 48a ust. 3 u.o.r. | Na podstawie art. 48a ust. 4 u.o.r.
zestawienia zmian
w kapitale

ze sprzedazy towarow i produktow za rok obrotowy, c¢) 50 os6b — dla $redniorocz-
nego zatrudnienia w przeliczeniu na pelne etaty; por. art. 2 ust. 1 pkt 1 i 2 w.o.r,,
art. 2 ust. 2 v.o.r., art. 3 u.o.r.

38 Wedlug stanu na 15 sierpnia 2016 roku.

39 Dodatkowo wyrdznia si¢ jednostki zainteresowania publicznego, tj. banki, towarzy-
stwa ubezpieczeniowe, reasekuracji itp., ktore traktowane s odmiennie w zakresie
prezentacji sprawozdan finansowych i ujawnien dodatkowych informacji.

40 Z wylaczeniem bankow, zakladow reasekuracji, ubezpieczeniowych itp.
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Tabela 5. (cd.)

RODZAJ
JEDNOSTKI/
INFORMACJE

JEDNOSTKA MIKRO

JEDNOSTKA MALA

Brak obowiagzku
sporzadzania
zestawienia
przeptywow
pienieznych

Na podstawie art. 48b ust. 4 v.o.r.

Na podstawie art. 48b ust. 5 u.o.r.

Brak obowiazku
sporzadzania
sprawozdania
z dziatalnosci

Jesli jednostka nie sporzadza
tego sprawozdania to w infor-
macji dodatkowej (lub zgodnie
z art. 48 ust. 3, jako informacje
uzupehiajace do bilansu) musi
uyjawni¢ informacje dotyczace

Jesli jednostka nie sporzadza tego
sprawozdania to w informacji dodatko-
wej musi ujawni¢ informacje o nabyciu
udziatow (akcji) wtasnych (por. art. 49
ust 5.u.0.1.).

Jesli jednostka sporzadza sprawozda-

nie z dziatalno$ci nie musi ujawniac
informacji niefinansowych (por. art. 49
ust. 3 1 ust. 6 w.o.1.).

nabycia udzialow (akcji) wita-
snych (art. 49 ust. 4 v.o.r.).

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie u.o.r.

Reasumujac, w Polsce po roku 1989 dokonata si¢ znaczaca zmiana
w regulacjach rachunkowosci. Dotyczy ona problematyki prezentacji in-
formacji, ale takze informacji dodatkowej, ktéra z danych uzupetniajacych
do bilansu i rachunku wynikéw*! rozrosta si¢ do ksztattu informacji do-
datkowej, zawierajacej dane uzupelniajace — tabele, objasnienia niemal do
wszystkich pozycji bilansu i wybranych pozycji z rachunku wynikéw,
a takze informacje pozabilansowe, uzupetniajace itp. (por. ksztalt zatgcz-
nika 1 do u.o.r. obowigzujacy w 2016 roku). Polskie prawo bilansowe od
momentu pierwszego uchwalenia u.o.r. w ciggu ostatnich 22 lat (lata
1994-2016) istotnie ewoluowato, wpisujac si¢ w ogdlno§wiatowa tenden-
cje do pelnej przejrzystosci dziatania jednostki (por. rysunek 7).

Analizujac zmiany pokazane na rysunku 7 mozna wskaza¢ kierunek
zmian polskiego prawa bilansowego — zwigkszanie ujawnien i zakresu
prezentacji informacji dla jednostek duzych i jednostek zainteresowania
publicznego (np. banki, towarzystwa ubezpieczeniowe itp.), przy jedno-
czesnym zwigkszaniu ilo$ci uproszczen mozliwych do stosowania przez
jednostki mniejsze — wyodrebnione na podstawie okre§lonych w ustawie
o rachunkowosci kryteriow.

41 W zakresie obowigzujacym w 1991 roku nie byta nazywana informacja dodatkowa,
a dane byly ograniczone do kilku ujawnien dotyczacych bilansu i rachunku wynikow.
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Rysunek 7. Najwazniejsze zmiany ustawy o rachunkowosci z 1994 roku

Ustawa/nowelizacja ustawy

Najwazniejsze zmiany

1994 r. — wprowadzenie
Ustawy o rachunkowo$ci

— wprowadzenie rachunku przeptywow pieni¢znych,
— podziat jednostek na 3 kategorie — trzy oddzielne
zestawy sprawozdan,

(Dz.U. 1994, —rozbudowanie wzoréw bilansu, rachunku wyni-
nr 121, poz. 591) k6w itp.
— wprowadzenie zestawienia zmian w kapitale,
2000 i 2001 r. nowelizacje — wprowadzenie regulacji dotyczacych instrumen-
ustawy (Dz.U. 2000, nr 113, tow finansowych, leasingu finansowego, utraty
poz. 1186; Dz.U. 2001, »|  wartoéci aktywow, podatku odroczonego itp.,
nr 102, poz. 1117) — wprowadzenie dwoch modeli sporzadzania ra-
chunku przeptywdw pieni¢znych — metoda po-
$rednig i bezposrednia.
2004 r. nowelizacje ustawy — zwigkszenie zakresu ujawnief,
(Dz.U. 2004, nr 145, »| — obowiazek sporzadzania skonsolidowanych spra-
poz. 1535; Dz.U. 2004, "|  wozdan finansowych zgodnie z MSR/MSSF przez
nr 213, poz. 2155) spotki notowane na gietdzie.
— zwigkszenie zakresu ujawnien,
2008 r. nowelizacje ustawy — zblizanie uregulowan do miedzynarodowych
(Dz.U. 2008, nr 208, standardow,
poz. 1540; Dz.U. 2008, — doprecyzowanie regulacji dotyczacych sporza-
nr 63, poz. 393, dzania lub nie sprawozdania finansowego na
nr 233, poz. 1466) podstawie migdzynarodowych standardow spra-
wozdawczosci finansowe;.
Z?éilrljfl;gﬁtzsgjz é :l?t(?g; y »| — wprowadzenie regulacji dla jednostek mikro.
L — wprowadzenie regulacji dla jednostek matych,
2015 r. nowelizacja ustawy —| — wprowadzenie sprawozdania z platnoéci na rzecz

(Dz.U. 2015, poz. 1333)

administracji publicznej.

Zrédlo: opracowanie wlasne.
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Niewatpliwie zmiany polskich przepisow rachunkowosci doprowa-
dzity do poprawy jako$ci ujawnianych w sprawozdaniu finansowym in-
formacji. Dotyczy to w szczegdlnosci kapitatu wlasnego — wprowadzono
m.in. zestawienie zmian w kapitatach oraz obowigzek ujawniania danych
o kapitatach w ramach informacji dodatkowe;j.

Ewolucja zasad ujawniania kategorii
kapitalu wlasnego w sprawozdaniu
finansowym w latach 1991-2016

Podobnie jak wszystkie regulacje bilansowe, takze przepisy dotyczace
kapitatow wilasnych na przestrzeni lat ulegaly znacznym zmianom. Na
tle przedstawionych w poprzednim podrozdziale zmian polskiego prawa
bilansowego mozna przesledzi¢ ewolucje¢ ujawniania i prezentacji infor-
macji o kapitatach wlasnych w sprawozdaniu finansowym. W tabelach
6—10 ujeto przepisy obowigzujace w roku 1991, 1994, 2002 oraz 2016.
Lata te wybrano jako reprezentatywne dla przedstawienia trendow zmian
zachodzacych w regulacjach rachunkowosci. Przepisy rachunkowos$ci®?
dotyczace kapitalow wlasnych w roku 1991, 1994, 2002 i 2016, przed-
stawiono w podziale na:
1) definicje kapitatow (por. tabela 6),

2) zasady ich ujmowania w ksiggach rachunkowych (por. tabela 7),

3) strukturg prezentacji w bilansie (por. tabela 8),

4) zestawienie zmian w kapitale (por. tabela 9),

5) dane ujawniane w informacji dodatkowej (por. tabela 10).

W tabeli 6 przedstawiono zmiany dotyczace definicji kapitalow wta-
snych w regulacjach rachunkowosci.

Mozna zauwazy¢, ze pierwotnie w przepisach dotyczacych rachun-
kowosci z lat 1991 oraz 1994 kapitat wlasny nie byl definiowany, nale-
zato zatem odwotywac si¢ do innych regulacji. Od 2002 roku kapitat
wlasny zostal zdefiniowany, a takze dodano definicje jednostek powia-
zanych kapitatowo — zaleznych, stowarzyszonych itp. oraz okreslenie ka-
pitalow mniejszosci, czy tez zaangazowanie w kapitale itp. Zmiany te
utatwily zrozumienie problematyki kapitatéw wlasnych z ekonomicz-
nego punktu widzenia.

42 Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie prowadzenia rachunkowosci z 1991
roku, Dz.U. 1991, nr 10, poz. 35; ustawa o rachunkowos$ci obowigzujaca w roku
1994, 2002 1 2016.
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Tabela 6. Przepisy dotyczace definicji kapitatu wlasnego
w poszczegdlnych regulacjach rachunkowosci obowigzujacych w latach 1991-2016

Przepisy dotyczace

rachunkowosci Definicje kapitalu

Rozporzadzenie Ministra Fi-

nansOw w sprawie prowadzenia | Brak definicji kapitatow w rozporzadzeniu.

rachunkowosci z 1991 roku
Ustawa o rachunkowosci

W wersji obowigzujacej Brak definicji kapitatlow wlasnych w ustawie.
w 1994 roku
Ustawa o rachunkowosci Kapitaty wtasne definiowane sa poprzez aktywa netto, czyli
w wersji obowiazujacej aktywa jednostki pomniejszone o zobowigzania, odpowiada-
w 2002 roku jace warto$ciowo kapitatowi (funduszowi) wlasnemu.

Definicja instrumentéw kapitatowych — sa to kontrakty, z kto-
rych wynika prawo do majatku jednostki, pozostatego po za-
spokojeniu lub zabezpieczeniu wszystkich wierzycieli,
a takze zobowigzanie si¢ jednostki do wyemitowania lub do-
starczenia wlasnych instrumentoéw kapitalowych, a w szcze-
goblnosci udzialy, opcje na akcje whasne lub warranty.
Definicje jednostek powigzanych, zaleznych, stowarzyszo-
nych itp.

Kapitaty wlasne definiowane sg poprzez aktywa netto, czyli
aktywa jednostki pomniejszone o zobowigzania, odpowiada-
jace warto$ciowo kapitatowi (funduszowi) wlasnemu.
Definicja instrumentéw kapitatowych — sa to kontrakty, z kto-
rych wynika prawo do majatku jednostki, pozostatego po za-
spokojeniu lub zabezpieczeniu wszystkich wierzycieli,
a takze zobowigzanie si¢ jednostki do wyemitowania lub do-
starczenia wlasnych instrumentow kapitalowych, a w szcze-
golnosci udzialy, opcje na akcje whasne lub warranty.
Ustawa wiele miejsca po§wigca definicjom jednostek powia-
zanych, zaleznych, stowarzyszonych itp. oraz okresleniu ka-
pitaldw mniejszosci, czy tez zaangazowaniu w kapitale itp.

Ustawa o rachunkowosci
w wersji obowiazujacej
w 2002 roku

Ustawa o rachunkowosci
W wersji obowigzujacej
w 2016 roku

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie prowa-
dzenia rachunkowosci z 1991 roku, Dz.U. 1991, nr 10, poz. 35; Ustawy o rachunkowosci

w wersji obowiazujacej w 1994 roku, Dz.U. 1994, nr 121, poz. 591; Ustawy o rachunkowosci

w wersji obowigzujacej w 2002 roku, tekst jedn. Dz.U. 2002, nr 76, poz. 694; Ustawy o rachunko-
wosci w wersji obowiazujacej w 2016 roku, tekst jedn. Dz.U. 2016, poz. 1047.

Kolejnym zagadnieniem, ktore ulegato ewolucji w przepisach doty-
czacych rachunkowosci bylo ujecie kapitatow w ksiegach rachunko-
wych, co przedstawia tabela 7.
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Tabela 7. Przepisy dotyczace ujecia kapitalu wlasnego w ksiggach rachunkowych

w latach 1991-2016

Przepisy dotyczace
rachunkowosci

Ujecie w ksiegach rachunkowych
informacji o kapitalach wlasnych

Rozporzadzenie Ministra

Finans6w w sprawie pro-

wadzenia rachunkowosci
z 1991 roku,

Dz.U. 1991, nr 10, poz. 35
(§ 35 pkt 1)

Fundusze i kapitaty wykazuje si¢ w ksiggach rachunkowych z po-
dziatem na ich rodzaje, w wysokosci ustalonej zgodnie z przepi-
sami o gospodarce finansowej jednostki, z jej statutem lub umowa
0 jej utworzeniu.

Ustawa o rachunkowosci
W wersji obowigzujacej
w 1994 roku
(art. 36 ust. 1, 2, 3)

Kapitaty (fundusze) wlasne wycenia si¢ w warto$ci nominalne;.
Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuje si¢ w ksiegach rachunko-
wych z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad okre§lonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu lub umowy o utwo-
rzeniu jednostki.

Kapitat zaktadowy spotek z ograniczong odpowiedzialnoscia, to-
warzystw ubezpieczen wzajemnych, kapital akcyjny spotek ak-
cyjnych oraz fundusz udzialowy spétdzielni wykazuje si¢ w wy-
sokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
handlowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wklady kapita-
towe ujmuje si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu.
Sktadniki kapitatu (funduszu) wlasnego jednostek postawionych
w stan likwidacji lub upadto$ci nalezy, na dzien rozpoczecia likwi-
dacji lub postepowania upadtosciowego, potaczy¢ w jeden kapitat
(fundusz) podstawowy, zmniejszajac go:

1) we wszystkich jednostkach — o skutki wyceny, o ktdrej mowa
w art. 29,

2) w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 1 towarzystwach
ubezpieczen wzajemnych — o wiasne udzialy przeznaczone do
sprzedazy,

3) w spolkach akcyjnych — o nalezne wktady na poczet kapitatu,
o ile nie wezwano zainteresowanych do ich wniesienia oraz o wla-
sne akcje przeznaczone do sprzedazy.

Ustawa o rachunkowosci
W wersji obowigzujacej
w 2002 roku
(art. 36 ust. 1, 2, 2a, 2b,
2¢, 2d, 3; art. 31; art. 35)

Na dzien bilansowy wycenia si¢ kapitaly (fundusze) wlasne w war-
tosci nominalnej.

Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiegach rachunko-
wych z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu lub umowy o utwo-
rzeniu jednostki.

Kapitat zaktadowy spotek kapitatowych, towarzystw ubezpieczen
wzajemnych, fundusz udziatowy spoétdzielni wykazuje sic w wy-
soko$ci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Zadeklarowane lecz niewniesione wktady kapitatowe
ujmuje si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

W spotkach akcyjnych tworzy si¢ kapital (fundusz) rezerwowy
w wysokosci:

1) kwoty odpowiadajacej warto$ci nabytych przez spotke akcyjna
akcji wlasnych, wedlug ceny nabycia tych akcji,
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Przepisy dotyczace
rachunkowosci

Ujecie w ksiegach rachunkowych
informacji o kapitalach wlasnych

Ustawa o rachunkowosci
w wersji obowigzujacej
w 2002 roku
(art. 36 ust. 1, 2, 2a, 2b,
2¢, 2d, 3; art. 31; art. 35)

2) kwoty rownej wysokosci obnizenia kapitatu zaktadowego spotki
akcyjnej, w przypadkach okreslonych w art. 360 § 2 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 roku — kodeks spotek handlowych (Dz.U. 2000,
nr 94, poz. 1037 1 z 2001, nr 102, poz. 1117); kwota powinna by¢
réwna lacznej warto$ci nominalnej umorzonych akcji.
Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub
podwyzszeniu kapitatu zakladowego zmniejszaja kapitat zapa-
sowy spotki do wysoko$ci nadwyzki warto$ci emisji nad wartoscia
nominalng akcji, a pozostata ich czg$¢ zalicza si¢ do kosztow fi-
nansowych.
Kapitaty (fundusze) wiasne powstale z zamiany dtuznych papie-
rOw warto$ciowych, zobowigzan i pozyczek na udziaty, wykazuje
si¢ w warto$ci nominalnej tych papieréw warto$ciowych, zobo-
wigzan 1 pozyczek, po uwzglednieniu niezamortyzowanego dys-
konta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia
zamiany, ktore nie beda wyplacone, niezrealizowanych réznic kur-
sowych oraz skapitalizowanych kosztow emisji. Jezeli dtuzne pa-
piery warto$ciowe, zobowigzania i pozyczki s3 wyrazone w walu-
cie obcej, to na dzien zamiany stosuje si¢ do nich przepisy art. 30.
Powyzszy przepis stosuje si¢ odpowiednio do zobowigzan bezwa-
runkowo umorzonych w wyniku postgpowania naprawczego lub
uktadowego.
Sktadniki kapitatu (funduszu) wlasnego jednostek postawionych
w stan likwidacji lub upadto$ci nalezy, na dzien rozpoczecia likwi-
dacji lub postgpowania upadtosciowego, potaczy¢ w jeden kapitat
(fundusz) podstawowy, zmniejszajac go:
—w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia, towarzy-

stwach ubezpieczen wzajemnych — o udziaty wlasne,
—w spotkach akcyjnych — o nalezne wktady na poczet kapitatu,

o ile nie wezwano zainteresowanych do ich wniesienia oraz

o wlasne akcje przeznaczone do sprzedazy.
W kapitale z aktualizacji wyceny ujmuje si¢ roznic¢ wartosci wy-
nikajacej z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych (warto$¢ netto
przeszacowania zgodnie z odrgbnymi przepisami).
Kapitat z aktualizacji wyceny zawiera takze roznice wyceny inwe-
stycji dlugoterminowych (réznica migdzy wartoscia rynkowa,
a ceng nabycia).
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Tabela 7. (cd.)

Przepisy dotyczace Ujecie w ksiegach rachunkowych
rachunkowosci informacji o kapitalach wlasnych
Wycena — udzialy (akcje) wlasne — wycenia si¢ wedlug cen naby-
cia®; a kapitaty (fundusze) wlasne, oprocz udziatéw (akcji) wia-
snych wycenia si¢ w wartosci nominalne;j.
Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami
prawa, postanowieniami statutu lub umowy o utworzeniu
jednostki.
Kapitat zaktadowy spotek kapitatowych, towarzystw ubezpieczen
wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej, fundusz udzia-
lowy spotdzielni wykazuje si¢ w wysoko$ci okreslonej w umowie
lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane lecz
niewniesione wktady kapitatowe ujmuje si¢ jako nalezne wktady
na poczet kapitatu.
Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub
podwyzszeniu kapitatu zakladowego zmniejszaja kapitat zapa-
sowy spotki do wysoko$ci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cia
Ustawa o rachunkowosci | nominalng akcji, a pozostatg ich czg$¢ zalicza si¢ do kosztow fi-
W wersji obowigzujacej nansowych.
w 2016 roku Kapitaty (fundusze) wlasne powstate z zamiany dtuznych papie-
(art. 36 ust. 1, 2, 2b, 2c, réw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek na udziaty wykazuje
2d, 2e, 3; art. 36a ust. 1, 2, | si¢ w warto$ci nominalnej tych papieréw warto§ciowych, zobo-
3; art. 31; art. 35) wigzan i pozyczek, po uwzglednieniu niezamortyzowanego dys-
konta Iub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia
zamiany, ktdre nie bedg wyplacone, niezrealizowanych réznic kur-
sowych oraz skapitalizowanych kosztow emisji. Jezeli dtuzne pa-
piery warto$ciowe, zobowigzania i pozyczki s3 wyrazone w walu-
cie obcej, to na dzien zamiany stosuje si¢ do nich przepisy art. 30.
Powyzszy przepis stosuje si¢ takze do zobowiazan bezwarunkowo
umorzonych w wyniku postepowania restrukturyzacyjnego.
W razie powzigcia uchwaty wspolnikow spotki z ograniczong od-
powiedzialno$cig okreslajacej termin i wysoko$¢ doptat, rowno-
wartos¢ doptat ujmuje si¢ w odrebnej pozycji pasywow bilansu
(kapitatl rezerwowy z doptat wspolnikow) i wykazuje si¢ jako
sktadnik kapitatu wlasnego dopdty, dopoki ten nie zostanie uzyty
w sposob uzasadniajacy jego odpisanie; uchwalone, lecz niewnie-
sione doptaty wykazuje si¢ w dodatkowej pozycji kapitatdéw wia-
snych ,,Nalezne doptaty na poczet kapitatu rezerwowego (wielko$é¢
ujemna)”.

43 Art. 28 ust. 2a u.o r. ,,W przypadkach nabycia udziatow (akcji) wtasnych w drodze
egzekucji za ceng nabycia uwaza si¢ ceng nabycia ustalona w postgpowaniu egzeku-
cyjnym, powigkszong o koszty poniesione w toku postgpowania egzekucyjnego,
ktore nie zostaty spotce zwrocone. W przypadku nieodptatnego nabycia udziatow
(akcji) wlasnych cena nabycia obejmuje wszystkie koszty ponoszone przez spotke
na ich nabycie”.
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Przepisy dotyczace Ujecie w ksiegach rachunkowych
rachunkowosci informacji o kapitalach wlasnych
Sktadniki kapitatu (funduszu) wlasnego jednostek postawionych
w stan likwidacji lub upadtosci nalezy, na dzien rozpoczecia likwi-
dacji lub postgpowania upadlosciowego, potaczyé w jeden kapitat
(fundusz) podstawowy, zmniejszajac go:
w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia, towarzy-
stwach ubezpieczen wzajemnych i towarzystwach rease-
kuracji wzajemnej — o udzialy wiasne,

v' w spotkach akcyjnych — o nalezne wktady na poczet ka-
pitatu, o ile nie wezwano zainteresowanych do ich wnie-
sienia oraz o akcje wihasne.

W razie zbycia akcji wlasnych, dodatnia réznic¢ migdzy cena
sprzedazy, pomniejszona o koszty sprzedazy a ich ceng nabycia,
nalezy odnie$¢ na kapitat zapasowy. Ujemna roznice nalezy ujac
jako zmniejszenie kapitalu zapasowego, a pozostatg cz¢$¢ ujemne;j
roéznicy, przewyzszajaca kapitat zapasowy, jako strate z lat ubie-
glych i opisa¢ w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finanso-
wym za rok, w ktorym nastapita sprzedaz.

W przypadku umorzenia akcji wlasnych, dodatnia réznicg migdzy
ich warto$cig nominalng a ceng nabycia, nalezy odnie$¢ na kapitat
zapasowy. Ujemna rdznic¢ nalezy ujac jako zmniejszenie kapitatu
zapasowego, a pozostatg cz¢$¢ ujemnej roznicy, przewyzszajaca
kapitat zapasowy, jako strate z lat ubiegtych i opisa¢ w informacji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, w ktorym nasta-
pito obnizenie kapitatu zaktadowego.

Przepisy dotyczace zbycia i umorzenia akcji stosuje si¢ do udzia-
tow wilasnych spoiki z ograniczong odpowiedzialnos$cia, z wyjat-
kiem umorzenia udzialow bez obnizenia kapitatu zaktadowego.
W przypadku umorzenia udziatéw wiasnych nabytych w drodze
egzekucji, bez obnizenia kapitatu zaktadowego, warto$¢ udziatow
wilasnych wedlug ceny nabycia nalezy uja¢ jako zmniejszenie ka-
pitatu rezerwowego utworzonego w celu ich umorzenia.

W kapitale z aktualizacji wyceny ujmuje si¢ roznice warto$ci wy-
nikajacej z aktualizacji wyceny §rodkow trwatych (warto$¢ netto
przeszacowania zgodnie z odrgbnymi przepisami).

Kapitat z aktualizacji wyceny zawiera takze roznice wyceny inwe-
stycji dlugoterminowych (réznica migdzy wartoscia rynkowa,
a ceng nabycia).

Ustawa o rachunkowosci
w wersji obowiazujacej
w 2016 roku
(art. 36 ust. 1, 2, 2b, 2c¢,
2d, 2e, 3; art. 36a ust. 1, 2,
3; art. 31; art. 35)

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie prowa-
dzenia rachunkowosci z 1991 roku, Dz.U. 1991, nr 10, poz. 35; Ustawy o rachunkowo$ci w wersji
obowiazujacej w 1994 roku, Dz.U. 1994, nr 121, poz. 591; Ustawy o rachunkowos$ci w wersji obo-
wiazujacej w 2002 roku, tekst jedn. Dz.U. 2002, nr 76, poz. 694; Ustawy o rachunkowosci w wer-
sji obowigzujacej w 2016 roku, tekst jedn. Dz.U. 2016, poz. 1047.
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Przepisy dotyczace ujmowania kapitalu wlasnego w systemie rachun-
kowosci, w latach 1991-2016, ulegly znacznemu rozbudowaniu. W roku
1991 jedynym przepisem dotyczacym kapitalu wlasnego byt obowiazek
ujmowania go w podziale na rodzaje, w wartosci zgodnej z ,,przepi-
sami o gospodarce finansowej jednostki, z jej statutem lub umowa o jej
utworzeniu™*. Ustawa o rachunkowosci w wersji z 1994 roku rozsze-
rzyla zakres przepisow dotyczacych ujmowania kapitatow wiasnych.
Wprowadzono zasade wyceny kapitalu wtasnego — w wartosci nomi-
nalnej. Doprecyzowano, ze kapitat zaktadowy spotek z ograniczong od-
powiedzialno$cig®, kapitat akcyjny spotek akcyjnych nalezy wykazaé
w wartosci wpisanej w rejestrze handlowym, a okreslonej w umo-
wie/statucie spotki. Okreslono, ze zadeklarowane, ale niewniesione
wktady kapitatowe trzeba ujgé¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu.
Wprowadzono szczegdlng regulacje dotyczaca taczenia wszystkich ele-
mentow kapitatu (funduszu) wlasnego w jeden kapitat na dzien rozpo-
czecia likwidacji lub postepowania upadto$ciowego jednostki. Przepis
ten mozna byto stosowac takze w razie objecia jednostki postepowaniem
naprawczym lub ukladowym?®. Regulacje roku 2002 bazowaty na prze-
pisach zroku 1994, jednak istotnie rozszerzono ich zakres. Ustawo-
dawca wprowadzit regulacje dotyczace spotek akcyjnych, tj. tworzenia
w spolkach akcyjnych kapitalow (funduszy) rezerwowych?*’, oraz ujmo-
wania kosztow emisji akcji poniesionych przy powstaniu spotki akcyjne;j
lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego*®. Dodatkowo uregulowano za-
sady wyceny kapitalu wtasnego powstatego w wyniku zamiany dtuznych

44 Dz.U. 1991, nr 10, poz. 35.

45 Dotyczy to tez towarzystw ubezpieczen wzajemnych oraz kapitatu udziatowego
w spotdzielni.

46 Ten polaczony kapitat wlasny nalezato zmniejszy¢ o wymienione w ustawie kategorie
np. w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia o wtasne udziaty przeznaczone do
sprzedazy, w spotkach akcyjnych o wktady na poczet kapitatu, o ile nie wezwano za-
interesowanych do ich wniesienia, a takze o wlasne akcje przeznaczone do sprzedazy.

47 Ustawa o rachunkowosci w wersji obowigzujacej w 2002 roku: art. 36 ust. 2a
,»W spotkach akcyjnych tworzy si¢ kapitat (fundusz) rezerwowy w wysokosci:
1) kwoty odpowiadajacej warto$ci nabytych przez spotke akcyjna akcji wlasnych
wedhug ceny nabycia tych akcji, 2) kwoty rownej wysokosci obnizenia kapitalu za-
ktadowego spotki akcyjnej, w przypadkach okreslonych w art. 360 § 2 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 roku — kodeks spotek handlowych (Dz.U. 2000, nr 94, poz. 1037
1z 2001 nr 102, poz. 1117); kwota powinna by¢ rowna tacznej wartosci nominalnej
umorzonych akcji”.

48 Ustawa o rachunkowo$ci w wersji obowiazujacej w 2002 roku: art. 36 ust. 2b
,,Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spoiki akcyjnej lub podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego zmniejszaja kapital zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki
warto$ci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostalg ich czgé¢ zalicza si¢ do
kosztow finansowych”.
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papieréw warto$ciowych®, zobowigzan i pozyczek na udzialy. Dodano
rowniez zasady wyceny kapitalu z aktualizacji wyceny wskazujac, iz
obejmuje on skutki wyceny inwestycji dlugoterminowych i przeszaco-
wania §rodkow trwatych.

W ramach kolejnych nowelizacji przepisow dotyczacych rachunko-

wosci od roku 2002 do 2016 roku:

1) okreslono, ze udziaty (akcje) wiasne nalezy wyceni¢ wedtug cen
nabycia®, inne elementy kapitatow wlasnych nadal wyceniane sa
w warto$ci nominalnej;

2) uchylone zostaly zapisy o tworzeniu kapitatlow rezerwowych
w spolce akeyjnej;

3) wprowadzono zapisy o ujmowaniu doptat wspolnikow spotki
z ograniczong odpowiedzialno$cig’';

4) w zwigzku ze zmiang przepiséw i wprowadzeniem regulacji o po-
stepowaniu restrukturyzacyjnym wykreslono z ustawy zapis o 13-
czeniu kapitalow wlasnych w jeden, dla spotek objetych postepo-
waniem naprawczym i uktadowym, a wprowadzono taki zapis dla
jednostek objetych postepowaniem restrukturyzacyjnym;

5) wprowadzono regulacje dotyczace ujmowania zbycia akcji wla-
snych/udziatlow w spotce z 0.0.;

6) dodano regulacje dotyczace ujmowania skutkdw umorzenia akcji
whasnych/udziatow w spoétce z o.0.

W latach 1991-2016 takze struktura prezentowania informacji doty-

czacych kapitatéw w bilansie ulegta znacznym modyfikacjom i rozsze-
rzeniu (por. tabela 8).

49

50

51

Ustawa o rachunkowo$ci w wersji obowiazujacej w 2002 roku: art. 36 ust. 2¢ ,,Jezeli
dtuzne papiery wartosciowe, zobowigzania i pozyczki sa wyrazone w walucie obcej,
to na dzien zamiany stosuje si¢ do nich przepisy art. 30”.

Art. 28 ust. 2a u.o.r. ,,W przypadkach nabycia udziatéw (akcji) wlasnych w drodze
egzekucji za cen¢ nabycia uwaza si¢ cen¢ nabycia ustalong w post¢gpowaniu egzeku-
cyjnym, powickszong o koszty poniesione w toku postgpowania egzekucyjnego,
ktore nie zostaty spotce zwrocone. W przypadku nieodptatnego nabycia udziatlow
(akcji) wlasnych cena nabycia obejmuje wszystkie koszty ponoszone przez spotke
na ich nabycie”.

Art. 36 ust. 2e v.o.r. ,,W razie powzigcia uchwaty wspdlnikow spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig okreslajacej termin i wysoko$¢ doptat, rownowarto$¢ doptat uj-
muje si¢ w odrgbnej pozycji pasywow bilansu (kapitat rezerwowy z doptat wspdlni-
kow) i wykazuje si¢ jako sktadnik kapitalu wlasnego dopoty, dopoki ten nie zostanie
uzyty w sposob uzasadniajacy jego odpisanie; uchwalone, lecz niewniesione doptaty
wykazuje si¢ w dodatkowej pozycji kapitalow wlasnych. Nalezne doptaty na poczet
kapitatu rezerwowego (wielko$¢ ujemna)”.

81
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Tabela 8. Struktura bilansu — prezentacja kapitatow wtasnych w latach 1991-2016

wie prowadzenia
rachunkowosci
7 1991 roku

Przepisy dotyczace Struktura bilansu w zakresie prezentacji informacji
rachunkowosci o kapitalach wlasnych
(wycinek bilansu dotyczacy kapitatow wiasnych):
A. Kapitaly (fundusze) wtasne:
I. Kapitaly:
1...
2...
3.
II. Kapital ze sprzedazy akcji whasnych powyzej ich warto$ci no-
minalne;j.
III. Fundusze:
Rozporzadzenie Mini- ; -
stra Finansow w spra- 3' o

IV. Zmiany kapitalow (funduszy) na skutek przeszacowania akty-
woOw lub pasywow (przyrost — wielko$¢ dodatnia, zmniejszenie
— wielko$¢ ujemna).
V. Nierozliczony wynik finansowy z lat ubiegtych:
1. Zysk (wielkos¢ dodatnia).
2. Strata (wielko$¢ ujemna).
VI. Wieloletnie rezerwy celowe.
(...)
E. Wynik finansowy.
I.  Wynik netto:
1. Zysk (wielkos¢ dodatnia).
2. Strata (wielko$¢ ujemna).

Ustawa o rachunko-
wosci w wersji
obowiazujacej

w 1994 roku

A. Kapital (fundusz) wlasny
I. Kapitat (fundusz) podstawowy.
II. Nalezne, lecz niewniesione wktady na poczet kapitatu pod-
stawowego (wielko$¢ ujemna).
III. Kapitat (fundusz) zapasowy:
Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej.
Tworzony ustawowo.
Tworzony zgodnie ze statutem lub umowa.
Z doptat wspolnikow.
. Inny.
IV. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny.
V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe.
VI. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych:
1. Zysk (wielko$¢ dodatnia).
2. Strata (wielko$¢ ujemna).
VII. Wynik finansowy netto roku obrotowego:
1. Zysk (wielko$¢ dodatnia).
2. Strata (wielko$¢ ujemna).
3. Odpisy z wyniku finansowego biezacego roku obrotowego.

N
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Przepisy dotyczace Struktura bilansu w zakresie prezentacji informacji
rachunkowosci o kapitalach wlasnych

A. Kapital (fundusz) whasny:
I.  Kapitat (fundusz) podstawowy.

III. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna).

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy.

V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny.

VI. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe.

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych.

VIIIL. Zysk (strata) netto.

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wiel-
ko$¢ ujemna).

Ustawa o rachunko-
wosci w wersji
obowiazujacej

w 2002 roku

II.  Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna).

Ustawa o rachunko-
wosci w wersji
obowiazujacej

W 2016 roku mikro i mate”.

Zdywersyfikowana w zaleznos$ci od uznania jednostki za mikro, mata
czy tez inng, w zaleznos$ci od przyjetych uproszczen przez jednostki

* Szczegotowo opisane w dalszej czesci rozdziatu.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie prowa-
dzenia rachunkowosci z 1991 roku, Dz.U. 1991, nr 10, poz. 35; Ustawy o rachunkowos$ci w wersji
obowiazujacej w 1994 roku, Dz.U. 1994, nr 121, poz. 591; Ustawy o rachunkowosci w wersji obo-
wiazujacej w 2002 roku, tekst jedn. Dz.U. 2002, nr 76, poz. 694; Ustawy o rachunkowosci w wer-

sji obowigzujacej w 2016 roku, tekst jedn. Dz.U. 2016, poz. 1047.

Struktura prezentowanych w bilansie informacji o kapitalach w latach
1991-2016 ulegata istotnym zmianom. W roku 1991 widoczny jest jesz-
cze wplyw ,,starego” systemu gospodarczego — stosowano — jako od-
rebne pozycje kapitatu wlasnego — pojecie fundusze, rezerwy celowe,
czy tez okreslenie zmiany kapitatow. W roku 1994 wyraznie widac upo-
rzagdkowanie struktury kapitalu wlasnego — przyjmujac za wzor przepisy
prawa handlowego, rozbudowano prezentacje kapitatu zapasowego, wy-
odrebniono kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, zachowano szcze-
gotowg prezentacje wyniku finansowego — zaréwno z lat ubieglych, jak
i biezacego okresu. Rok 2002 przyniost kolejne zmiany — gtownie wyni-
kajace ze zmian k.s.h., ale przede wszystkim z MSR. Zrezygnowano
z wielu informacji szczegétowych (np. struktury kapitalu zapasowego),
dotozono obowiazek prezentacji udzialow (akcji) wtasnych, a takze za-
stosowano slownictwo z MSR — np. zysk/strata lat ubieglych (zamiast
niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych).

Oprocz powyzej przedstawionych zagadnien ustawa o rachunkowo-
Sci reguluje takze inne ujawnienia dotyczace informacji o kapitatach wia-
snych, czyli zestawienie zmian w kapitale, informacje dodatkowe oraz
sprawozdanie zarzadu z dziatalnos$ci (por. tabela 9).
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Tabela 9. Przepisy dotyczace pozostalych ujawnien informacji o kapitatach wtasnych

w latach 1991-2016

Przepisy dotyczace
rachunkowosci

Pozostale informacje o kapitalach wlasnych
w sprawozdaniu finansowym i sprawozdaniu
z dzialalno$ci

Rozporzadzenie Ministra Finan-
SOW w sprawie prowadzenia ra-
chunkowosci z 1991 roku

Brak zestawienia zmian w kapitale.

W informacjach uzupelniajacych do bilansu brak dodatko-
wych ujawnien dotyczacych kapitatéw wlasnych.

Sprawozdanie z dzialalnoS$ci (art. 41 ust. 1).
Wprowadzono wymag, dla spotek z 0.0. i SA, dotaczenia do
sprawozdania finansowego pisemnego sprawozdania z dzia-
talnosci, a w nim m.in. nastgpujacych ujawnien: wielko$é
i rodzaj kapitatlow wiasnych i udzialow oraz warto$¢ nomi-
nalnych nabytych wlasnych udziatow i akcji.

Ustawa o rachunkowo$ci
W wersji obowigzujacej
w 1994 roku

Brak zestawienia zmian w kapitale.

W informacji dodatkowej jednostka musiala zawrze¢ naste-

pujace informacje dotyczace kapitatu wlasnego:

(...)

— dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz
liczbie i warto$ci nominalnej subskrybowanych akcji,
w tym uprzywilejowanych,

— stan na poczatku roku obrotowego, zwigkszenia i wyko-
rzystanie oraz stan koncowy kapitatlow (funduszow) zapa-
sowych i rezerwowych,

— propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia
straty za rok obrotowy.

Sprawozdanie z dzialalnoS$ci — sporzadzane przez okreslone
w ustawie podmioty nie zawierato obowigzkowych informa-
cji o kapitatach wtasnych.

Ustawa o rachunkowosci
w wersji obowigzujacej
w 2002 roku

Obowiazek sporzadzania zestawienia ze zmian w kapitale
— dla jednostek, ktorych sprawozdania finansowe podlegaty
obowiagzkowemu badaniu przez bieglego rewidenta.

W informacji dodatkowe;j.

Dane o strukturze wiasnosci kapitalu podstawowego oraz
liczbie i1 warto$ci nominalnej subskrybowanych akcji, w tym
uprzywilejowanych. Jednostka musiala przedstawia¢ propo-
zycje podziatu biezacego zysku lub pokrycia straty.

Jesli jednostka nie sporzadzata zestawienia zmian w kapitale
to przedstawiala stan na poczatek roku, zwigkszenia, wyko-
rzystanie i stan na koniec roku kapitatlow (funduszy) zapaso-
wych i rezerwowych.

Sprawozdanie z dzialalnoS$ci — sporzadzane przez okreslone
w ustawie podmioty nie zawierato obowigzkowych informa-
cji o kapitatach wlasnych.
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Pozostale informacje o kapitalach wlasnych

Przepisy dotyczace . . .
pisy cotycza w sprawozdaniu finansowym i sprawozdaniu

rachunkowosci . .
z dzialalnoSci
Zestawienie zmian w kapitale.
Tak, ale jednostki, ktorych sprawozdanie finansowe nie pod-
lega badaniu przez bieglego rewidenta oraz jednostki mikro
i mate nie musza go sporzadzac.
Ustawa o rachunkowosci Informacja dodatkowa.
W wersji obowiazujacej Zakres informacji r6zny w zaleznoéci od uznania jednostki za
w 2016 roku mikro, malg czy tez inng, w zaleznosci od przyjetych uprosz-

czeh przez jednostki mikro, mate®.

Sprawozdanie z dzialalnoS$ci — sporzadzane przez okre$lone
w ustawie podmioty nie zawiera obowigzkowych informacji
o kapitatach wlasnych.

* Szczegotowo opisane w dalszej czesci rozdziatu.

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finansow w sprawie prowa-

dzenia rachunkowosci z 1991 roku, Dz.U. 1991, nr 10, poz. 35; Ustawy o rachunkowosci w wersji

obowiazujacej w 1994 roku, Dz.U. 1994, nr 121, poz. 591; Ustawy o rachunkowosci w wersji obo-
wiazujacej w 2002 roku, tekst jedn. Dz.U. 2002, nr 76, poz. 694; Ustawy o rachunkowosci w wer-

sji obowigzujacej w 2016 roku, tekst jedn. Dz.U. 2016, poz. 1047.

W roku 1991 pozostate ujawnienia na temat kapitatu wlasnego (inne
niz w bilansie) byly bardzo ograniczone, tj. nie byto obowiazku sporza-
dzania zestawienia zmian w kapitale, a w informacjach uzupeiajacych
do bilansu brakowato dodatkowych ujawnien dotyczacych kapitatow
wiasnych. Wprowadzono natomiast wymodg — dla spotek z o.0. 1 spotek
akcyjnych — by do sprawozdania finansowego zalaczaty pisemne spra-
wozdanie z dzialalno$ci, a w nim m.in. wielko$¢ i rodzaj kapitatow wia-
snych i udzialow oraz warto$¢ nominalnych nabytych wtasnych udzia-
tow 1 akeji.

Rok 1994 przynidst rozszerzenie informacji dodatkowej o:

1) dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie
1 warto$ci nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywile-
jowanych;

2) informacje o stanie kapitalow (funduszy) zapasowych i rezerwo-
wych na poczatku roku obrotowego, ich zwigkszeniach i wyko-
rzystaniu oraz stanie koncowym;

3) propozycj¢ sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok
obrotowy.

W roku 2002 wprowadzono obowiazek sporzadzania zestawienia ze
zmian w kapitale dla jednostek, ktorych sprawozdania finansowe podle-
gaty obowiagzkowemu badaniu przez bieglego rewidenta. Jesli jednostka
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nie sporzadzata zestawienia zmian w kapitale to musiata przedstawic
w informacji dodatkowej dla kapitatow (funduszy) zapasowych i rezer-
wowych stan na poczatek roku, zwigkszenia, wykorzystanie i stan na ko-
niec roku. Inne ujawnienia dotyczace kapitatow wlasnych pozostaly bez
zmian w porownaniu do roku 1994.

W przepisach obowigzujacych w roku 2016 sporzadzanie zestawienia
zmian w kapitale jest obowigzkowe, jesli sprawozdanie finansowe jed-
nostki obowigzkowo podlega badaniu przez biegltego rewidenta, nato-
miast zakres informacji dodatkowej jest r6zny w zaleznosci od uznania
jednostki za mikro, mata czy tez inng i przyjetych przez nie uproszczen.

Mozna zauwazy¢, ze w omawianych latach — zgodnie z og6lng ten-
dencja rozwoju sprawozdania finansowego — nastepowato zwigkszanie
ilosci ujawnien i zakresu prezentowanych danych dotyczacych kapitatow
wlasnych. Najwazniejsza, z punktu widzenia prezentacji sprawozdania
finansowego, jest informacja o kapitale wlasnym wedtug jego kategorii,
tj. w podziale na kapitat podstawowy, kapitaly zapasowe, rezerwowe,
wynik finansowy z lat ubieglych oraz wynik finansowy roku biezacego.
Taki podziat zostal wprowadzony juz w roku 1994 w u.o.r., a informacja
dodatkowa zwigkszata uzyteczno$¢ przekazywanych informacji poprzez
wymoég ujawniania danych o strukturze wlasnosci kapitatu podstawo-
wego oraz liczbie i warto$ci nominalnej akcji, w tym uprzywilejowa-
nych. Dodatkowo nalezato ujawnia¢ zmiany stanoéw, tj. stan poczatkowy,
zwigkszenie, zmniejszenie i stan koncowy kapitatéw (funduszy) zapaso-
wych i rezerwowych. Byl to pierwszy krok w kierunku catkowitej przej-
rzysto$ci ujawnien o kapitatach, jaka zaktada wprowadzone od roku
2002 zestawienie zmian w kapitatach. Od roku 2002 obowigzywaty
w zakresie kapitatow wiasnych zasady ujmowania, ktore zostaly w la-
tach pozniejszych zmienione w niewielkim stopniu. W latach 2014
12015 przeprowadzono nowelizacje ustawy, ktore przyniosty dywersy-
fikacje przepisow, w zaleznos$ci od tego, czy jednostka jest zaliczona do
podmiotéw mikro, matych czy pozostalych. Zmieniono prezentacje in-
formacji o kapitatach, ulegta ona dalszemu uszczegétowieniu dla jedno-
stek pozostatych innych niz mikro i mate, jednocze$nie przeniesiono po-
zycje prezentowane poprzednio w kapitalach jako warto$ci ujemne,
tj. nalezne wpflaty na kapital podstawowy oraz udziaty (akcje) wlasne, na
strong aktywow bilansu.
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Reasumujac, w latach 1991-2016 zaréwno prezentacja, jak i ujaw-
nianie informacji o kapitatach wtasnych zmienity si¢ istotnie, natomiast
ogblna zasada®* wyceny bilansowej kapitalow wilasnych pozostata taka
sama — ujmuje si¢ je w warto§ci nominalne;j.

Pomiar, prezentacja i ujawnianie
informacji dotyczacych kapitalu wlasnego
w sprawozdaniu finansowym — stan obecny

Ujmowanie kapitatow wlasnych w sprawozdaniu finansowym uregulo-
wane jest w ustawie o rachunkowosci, na chwile obecna nie ma dodatko-
wych wytycznych (np. krajowych standardéw) dotyczacych tej kategorii.
Ustawa zawiera niewiele artykutow regulujacych kwestie kapitatow wia-
snych w zakresie ich definicji, uyymowania i wyceny. W aktualnie obo-
wigzujacej ustawie o rachunkowosci zdefiniowano kapitat wtasny jako
aktywa netto, tj. aktywa jednostki pomniejszone o zobowigzania. Prawi-
dlowe ujecie kapitatow wiasnych w ksiegach rachunkowych to ujmowa-
nie ich oddzielnie dla kazdej kategorii kapitalu i zgodnie z zasadami
okreslonymi w przepisach prawa (np. dla spotek kapitatowych bedzie to
kodeks spotek handlowych). Nie wszystkie rodzaje kapitatow sa regulo-
wane w k.s.h. — takie kategorie jak zysk netto, zysk/strata z lat ubiegtych
czy tez kapitat z aktualizacji wyceny regulowane sa wylacznie przez
przepisy bilansowe. Przy ujeciu kapitatow w ksiegach rachunkowych na-
lezy wzig¢ pod uwage postanowienia statutu lub umowy o utworzeniu
danego podmiotu. Warto$¢ kapitatu zaktadowego (podstawowego) spo-
ek kapitatowych ujmuje si¢ zgodnie z umowsa i statutem, tj. wedlug war-
tosci wykazanej w rejestrze sadowym. Podstawowg zasadg wyceny jest
zatem wycena kapitalu podstawowego w warto$ci nominalnej, z wyjat-
kiem np. udzialéw (akcji) wlasnych, ktore wycenia si¢ wedtug ceny na-
bycia®. Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe, ujmuje
si¢ jako nalezne wklady na poczet kapitatu.

52 Wprowadzono $cisle okreslone w przepisach wyjatki od tej zasady np. wycena akcji
wiasnych.

53 Art. 28 ust. 2a u.o.r. ,,W przypadkach nabycia udziatéw (akcji) wlasnych w drodze
egzekucji za ceng nabycia uwaza si¢ ceng nabycia ustalona w postgpowaniu egzeku-
cyjnym, powigkszona o koszty poniesione w toku postgpowania egzekucyjnego,
ktore nie zostaty spotce zwrocone. W przypadku nieodptatnego nabycia udziatow
(akcji) wlasnych, cena nabycia obejmuje wszystkie koszty ponoszone przez spotke
na ich nabycie”.
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Prawo bilansowe reguluje takze ujmowanie skutkow finansowych
— innych niz wniesienie do spotki wktadow — kluczowych transakcji ze
wspolnikami. Okre$lono w ustawie, w szczegolnosci zasady ujmowania:

1) kosztow emisji,
2) doptat do kapitatu;
3) sprzedazy i umorzenia akcji/udziatow,

4) kapitatow wlasnych powstatych wskutek zamiany dtuznych pa-

pierow wartosciowych.

Ad 1. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej
lub podwyzszeniu kapitatu zakladowego zmniejszaja jej kapitat zapa-
sowy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cia nomi-
nalng akcji, a pozostalg ich cz¢$¢ zalicza sie do kosztow finansowych>*.
Zwykle koszty emisji, az do jej zakonczenia, ujmuje si¢ jako rozlicze-
nia mi¢dzyokresowe czynne, a dopiero po zakonczeniu emisji rozlicza
si¢ je jako zmniejszenie kapitatu lub poprzez wynik finansowy.

Ad 2. Jesli chodzi o spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, to
wspolnicy mogg podja¢ uchwale o wniesieniu doptat, w tej uchwale
okresla si¢ wartos¢ wkladow i termin wniesienia doptat. Doplaty wnie-
sione ujmuje si¢ w oddzielnej pozycji jako Kapital rezerwowy z doptat
wspolnikoéw do momentu uzycia go w sposéb umozliwiajacy jego odpi-
sanie. Uchwalone doplaty, ktore nie zostaly jeszcze wniesione ujmuje si¢
w pozycji Nalezne doptaty na poczet kapitatu rezerwowego.

Ad 3. Ustawa o rachunkowosci reguluje ujecie skutkéw finansowych
sprzedazy lub umorzenia akcji, lub udziatéw wiasnych. Akcje/udziaty
takie wycenia si¢ w cenie nabycia. Jesli nabycie udziatéw (akcji) wia-
snych nastepuje w drodze egzekucji, to ceng nabycia jest warto$¢ usta-
lona w postgpowaniu egzekucyjnym, ktorg podwyzszajg koszty w tym
postgpowaniu poniesione, jezeli nie zostaly zwrdocone jednostce. W przy-
padku, gdy akcje/udzialy wlasne zostaty uzyskane nieodptatnie, to za
cen¢ nabycia uwaza si¢ koszty poniesione przez jednostke w celu ich
nabycia/uzyskania.

Jesli jednostka zbywa akcje wlasne to w kapitale zapasowym ujmuje
si¢ dodatnig roznice migdzy ceng sprzedazy, a ceng nabycia, pomniej-
szong o koszty sprzedazy, natomiast jesli r6znica jest ujemna to zmniejsza
kapital zapasowy, warto$¢ zmniejszenia przekraczajaca kapital zapasowy
wykazywana jest w pozycji strata z lat ubiegtych. Informacje o powyz-
szych zdarzeniach zamieszcza si¢ w informacji dodatkowej. Tak samo
postepuje sie w przypadku umorzenia nabytych przez jednostke akcji wha-
snych. Te same przepisy obowigzuja spotki z ograniczong odpowiedzial-

54 Art. 36 ust. 2b u.o.r.
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noscia z wyjatkiem umorzenia udzialow bez obnizenia kapitatu zaktado-
wego. Jesli nastgpuje umorzenie udziatdow wiasnych nabytych w drodze
egzekucji, ,,bez obnizenia kapitatu zaktadowego, wartos¢ udziatow wia-
snych wedtug ceny nabycia nalezy uja¢ jako zmniejszenie kapitatu re-
zerwowego utworzonego w celu ich umorzenia™,

Ad 4. W przypadku, gdy kapitaty (fundusze) wlasne powstaja z za-
miany dhuznych papieréw warto$ciowych, zobowigzan i pozyczek® na
udziaty, to wycenia si¢ je w wartosci nominalnej zamienianych papierow
warto$ciowych, zobowigzan lub pozyczek, uwzgledniajac:

v' niezamortyzowane dyskonto, premig,

v" odsetki naliczone i niezaptacone do dnia zamiany, ktore nie beda
wyplacone,

v’ niezrealizowane roznice kursowe,

v skapitalizowane koszty emisji.

Te same zasady stosuje si¢ do zobowigzan bezwarunkowo umorzo-
nych w ramach postepowania restrukturyzacyjnego.

Odrebng regulacja sa przepisy dotyczace kapitatow wiasnych jed-
nostek, ktore nie beda kontynuowaly dziatalnosci. W przypadku posta-
wienia jednostki w stan likwidacji lub upadtos$ci, na dzien rozpoczgcia
postepowania likwidacyjnego lub upadto$ciowego taczy si¢ sktadniki
kapitatow wlasnych w jedng pozycja — kapital podstawowy, ktory
zmniejsza si¢ o:

1) udziaty wlasne — dotyczy spotek z ograniczong odpowiedzialno-
$cia, towarzystw ubezpieczen wzajemnych i towarzystw reaseku-
racji wzajemnej;

2) ,,nalezne wktady na poczet kapitahu, o ile nie wezwano zaintereso-
wanych do ich wniesienia oraz o akcje wlasne™’ — dotyczy spotek
akcyjnych.

Zasady opisane powyzej dla likwidacji czy upadtosci jednostki sto-
suje si¢ takze w przypadku postgpowania restrukturyzacyjnego.

Kapitat wlasny jako kategoria prezentowana w sprawozdaniu finan-
sowym jest traktowana odmiennie w zalezno$ci od rozmiardéw jednostki.
Jednostki mikro i mate korzystajg z szeregu uproszczen, cz¢$¢ z nich do-
tyczy prezentacji i uyyjmowania w sprawozdaniu finansowym kapitatow
wilasnych i dodatkowych informacji dotyczacych kapitalow wiasnych.

55 Art. 36aust. 3 u.or.
56 Jesli sa w walutach obcych to wycenia si¢ je zgodnie z art. 30 u.o.r.
57 Art. 36 ust. 3 u.o.r.

&9
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Jednostki mikro moga*®:

1) stosowac uproszczony wzor sprawozdania finansowego;

2) przedstawia¢ ograniczony zakres informacyjny sprawozdania
finansowego:

— informacje ogdlne,

— uproszczony bilans,

— uproszczony rachunek wynikéw w wersji porownawczej,
— informacje uzupetniajace do bilansu;

3) nie sporzadzac zestawienia zmian w kapitale;

4) nie sporzadzac sprawozdania z dziatalnosci, jesli w informacji do-
datkowej przedstawione zostang informacje dotyczace nabycia
udziatow (akcji) wlasnych.

Podobnie podmioty mate korzystajg z r6znych uproszczen, a w zakre-
sie prezentacji kapitaléw w sprawozdaniu finansowym moga:

1) stosowaé uproszczony wzor sprawozdania finansowego™;

2) przedstawia¢ ograniczony zakres informacyjny sprawozdania
finansowego:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— uproszczony bilans,

— uproszczony rachunek zyskéw i strat (w wariancie porow-
nawczym lub kalkulacyjnym do wyboru przez jednostke),

— dodatkowe informacje i objasnienia;

3) nie sporzadzac zestawienia zmian w kapitale;

4) nie sporzadza¢ sprawozdania z dziatalnosci, jesli w informacji
dodatkowej zostang zawarte informacje o nabyciu udzialow
(akcji) wlasnych.

Pozostale jednostki, inne niz mikro i mate, sporzadzajg obowigzkowo
zestawienie zmian w kapitale i ujawniajg wigcej informacji dotyczacych
kapitatow w informacji dodatkowej. W tabeli 10 przedstawiono strukture
prezentacji kapitalow w bilansie dla poszczegdlnych jednostek®. Jednostki
mikro przedstawiajg bardzo ograniczony zakres informacji w ramach prze-
znaczonej dla nich uproszczonej wersji sprawozdania finansowego. W za-
kresie prezentacji kapitalow wlasnych jednostka mikro prezentuje
wszystkie kategorie kapitatow wlasnych acznie, wyszczegolnia jedynie

58 Zgodnie z zalacznikiem nr 4 do uv.o.r.
59 Zgodnie z zatacznikiem nr 5 do uv.o.r.
60 Zgodnie z zalacznikiem nr 4, 51 1 do v.o.r.
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kapitat podstawowy. Mozna zauwazy¢, ze kapitaty wlasne prezentowane
w bilansie przez jednostki male®! i pozostate®? majg podobny zakres in-
formacyjny (por. tabela 10).

Tabela 10. Struktura prezentacji kapitatdow w bilansie dla poszczegdlnych jednostek
— podzial na mikro, mate i pozostate

BILANS — jednostki
MIKRO
wg zalacznika nr 4

BILANS — jednostki
MALE
wg zalacznika nr 5

BILANS — jednostki
POZOSTALE
wg zalacznika nr 1

AKTYWA

AKTYWA

AKTYWA

C. Nalezne wptaty na kapi-
tat (fundusz) podstawowy.
D. Udziaty (akcje) wilasne.

C. Nalezne wptaty na kapital (fun-
dusz) podstawowy.
D. Udziaty (akcje) wlasne.

C. Nalezne wptaty na kapital
podstawowy.
D. Udziaty (akcje) whasne.

PASYWA

PASYWA

PASYWA

A. Kapital (fundusz)
wlasny, w tym:

A. Kapital (fundusz) wlasny.

A. Kapital (fundusz) wlasny.

— kapitat (fundusz)
podstawowy.

L. Kapital (fundusz) podstawowy.

L. Kapital (fundusz) podstawowy.

I1. Kapital (fundusz) zapasowy,
w tym:

I1. Kapital (fundusz) zapasowy,
w tym:

—nadwyzka warto$ci sprzedazy/
emisyjnej nad warto$ciag nomi-
nalng udziatow (akcji).

—nadwyzka wartoéci sprzedazy
(warto$ci emisyjnej) nad warto-
$cig nominalng udziatow (akcji).

I11. Kapital (fundusz) z aktuali-
zacji wyceny, w tym:

I11. Kapital (fundusz) z aktuali-
zacji wyceny, w tym:

—z tytulu aktualizacji wartosci
godziwej.

—ztytulu aktualizacji wartosci
godziwej.

IV. Pozostale kapitaly (fundu-
SZe) reZzerwowe.

IV. Pozostale kapitaly (fundu-
sze) rezerwowe, w tym:

—tworzone zgodnie
(statutem) spotki,

Z Umowa

— na udziaty (akcje) wlasne.

61 Zgodnie z zatacznikiem nr 5 do u.o.r.
62 Zgodnie z zatacznikiem nr 1 do u.o.r.
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Tabela 10. (cd.)

BILANS — jednostki
MIKRO
wg zalacznika nr 4

BILANS - jednostki
MALE
wg zalacznika nr 5

BILANS — jednostki
POZOSTALE
wg zalacznika nr 1

PASYWA

PASYWA

PASYWA

V. Zysk (strata) z lat ubieglych.

V. Zysk (strata) z lat ubieglych.

VL. Zysk (strata) netto. VI. Zysk (strata) netto.

VII. Odpisy z zysku netto
w ciagu roku obrotowego (wiel-
ko$¢ ujemna).

VII. Odpisy zzysku netto
w ciagu roku obrotowego (wiel-
ko$¢ ujemna).

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie Zatacznika nr 1,415 w.o.r.

Oprocz prezentacji sktadnikow kapitalow wiasnych w bilansie jed-

nostki pozostate prezentuja takze zmiany (zwigkszenia i zmniejszenia)
poszczegdlnych pozycji kapitatow wlasnych w zestawieniu zmian w ka-
pitale (funduszu) wtasnym w danym roku obrachunkowym. Tabela 11
przedstawia ogodlng strukture zestawienia zamian w kapitale (zgodnie
z zalacznikiem nr 1 u.o.r.), wszelkie zwiekszenia i zmniejszenia nalezy
ujawnia¢ w podziale na tytuly®.

63 Obowiazek sporzadzania zestawienia zmian w kapitale majg podmioty duze, ktore

spetniaja za dany rok obrachunkowy, co najmniej dwa z trzech warunkoéw: srednio-
roczne zatrudnienie 50 osdb, suma aktywow bilansu, co najmniej 2.500.000 euro,
a przychody netto ze sprzedazy towarow i produktéw oraz operacji finansowych, co
najmniej 5.000.000 euro i podlegaja badaniu przez bieglego rewidenta (por. art. 45
ust. 3 oraz art. 64 ust.1 u.o0.r.) oraz podmioty zainteresowania publicznego, tj. banki,
fundusze inwestycyjne, towarzystwa ubezpieczeniowe itp., ktorych sprawozdania fi-
nansowe podlegaja obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta bez wzgledu na
wielkos$¢. Dla jednostek obowiazkowo sporzadzajacych zestawienie zmian w kapi-
tale w zalacznikach do u.o.r. zawarto odpowiednie wzory, i tak dla jednostek innych
niz banki, zaktady ubezpieczen i reasekuracji — wzor zawarty jest w zataczniku nr 1,
dla bankow w zataczniku nr 2, a dla zakltadow ubezpieczen i reasekuracji — w za-
taczniku nr 3. Jednostki, ktore sporzadzaja sprawozdanie finansowe zgodnie z za-
tacznikiem nr 1, ale nie podlegaja obowigzkowemu badaniu bilansu przez bieglego
rewidenta, nie musza sporzadzaé zestawienia zmian w kapitale.
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Tabela 11. Zestawienia zmian w kapitale zgodne z zatacznikiem nr 1 v.o.r.
dla pozostatych jednostek innych niz banki, zaktady ubezpieczen i reasekuracji

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty bledow

Ia. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwickszenie

b) zmniejszenie

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwickszenie

b) zmniejszenie

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

3. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwickszenie

b) zmniejszenie

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitalow (funduszy) rezerwowych

a) zwickszenie

b) zmniejszenie

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

5.1. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty bledow

5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie
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Tabela 11. (cd.)

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty btedéw

5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
6. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

III. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Zrédlo: ustawa o rachunkowosci, zalacznik nr 1, Dz.U. 2016, poz. 1047.

Oprocz bilansu, czy zestawienia zmian w kapitale wlasnym istnieje
obowiazek prezentacji informacji dodatkowych, a ich zakres jest rézny
w zaleznosci od tego, czy dotyczy mikro, matych czy innych jednostek.
We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego ujawnia si¢ mozliwos¢
lub brak mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci®, szczegbtowe informacje
przedstawia sic w dodatkowych informacjach i obja$nieniach — pkt 8%,
Zawierajg one wiele danych liczbowych 1 opisowych, ktore sg pogrupo-
wane wedlug struktury sprawozdania finansowego. Dla jednostek mikro

64 Nalezy podkresli¢, ze jesli (zob. art. 5 ust. 2 u.o.r.) mozliwo$¢ kontynuowania dzia-
talnosci jest zagrozona i nie mozna sporzadzi¢ sprawozdania finansowego przy za-
lozeniu kontynuacji dziatalnosci, to nalezy fakt ten ujawnic¢ i w takim przypadku
wycen¢ aktywow i pasywow — dokonuje si¢ zgodnie z art. 29 uv.o.r., tj. wedhug cen
sprzedazy netto, tworzy si¢ takze rezerwy na przewidywane koszty i straty wynika-
jace z utraty mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci, natomiast kapitaty (fundusze)
wlasne laczy si¢ w jeden kapitat (fundusz) podstawowy (zob. art. 29 ust. 1-2a oraz
art. 36 ust. 3 v.o.r.).

65 Postgpowanie restrukturyzacyjne lub zmiana formy prawnej jednostki nie stanowia
podstawy do uznania, Ze nastgpita utrata mozliwosci kontynuowania dziatalnos¢
(zob. art. 29 ust. 3 u.o.r.).
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i matych zakres informacyjny zostal znaczaco ograniczony. Ponizej
przedstawiono strukture ujawniania informacji dodatkowych dla jedno-
stek mikro, matych i innych (por. tabela 12).

Tabela 12. Struktura ujawnianych informacji dodatkowych dotyczacych kapitalow wiasnych dla
poszczegdlnych jednostek — podziat na mikro, mate i pozostate

Zakres informacji

cji wlasnych.
Informacje o struktu-
rze wilasnosci kapi-
talu  podstawowego
oraz liczbie i warto-
$ci nominalnej sub-
skrybowanych akcji,
wtym uprzywilejo-
wanych.

— przyczyn¢ nabycia
udziatéw (akcji) wia-
snych,

— liczbe 1 warto$¢ no-
minalng nabytych oraz
zbytych, jesli brak
warto$ci nominalnej to
podaje si¢ ich wartos¢
ksiggowa, jak tez czes$¢
kapitalu  podstawo-
wego, ktorg te udziaty
(akcje) reprezentuja,

— dla nabycia lub zby-
cia odplatnego, row-
nowartos¢ tych udzia-
16w (akeji),

— liczbe i wartos¢
nominalng lub w ra-
zie braku wartosci
nominalnej, wartos¢
ksiggowa wszystkich
udziatéw (akcji) naby-
tych i zatrzymanych,
oraz czg$¢ kapitalu
podstawowego, ktora
te udziaty (akcje) re-
prezentuja.

dla danego roku Informacje Informacje
g 1 Informacje dodatkowe dodatkowe
obrotowego za dodatkowe _ jednostki MALE _ jednostki
l.(tory sporzqdzal.le — jednostki MIKRO —— POZOSTALE
jest sprawozdanie —_—
Informacje  doty- | TAK TAK NIE
czace udzialow/ak- | Podaje si¢ m.in: Jesli jednostka nie sporza- | W zakresie nabytych

dza sprawozdania z dziatal-
nosci zgodnie z art. 49 ust. 5
ustawy, ma obowiazek przed-
stawi¢ informacje o udziatach
(akcjach) wtasnych m.in.:

— przyczyne nabycia udzia-
tow (akcji) whasnych,

— liczbe 1 warto$¢ nomi-
nalng nabytych oraz zby-
tych, jesli brak wartosci
nominalnej to podaje si¢
ich warto$¢ ksiggows, jak
tez czg$¢ kapitatu podsta-
wowego, ktora te udziaty
(akcje) reprezentuja,

— dla nabycia lub zbycia
odptatnego, rownowarto$¢
tych udziatow (akeji),

— liczbg 1 warto$¢ nominalna
lub w razie braku warto$ci
nominalnej, warto$¢ ksie-
gowa wszystkich udziatoéw
(akcji) nabytych i zatrzyma-
nych, oraz czgé¢ kapitatu
podstawowego, ktora te
udzialy (akcje) reprezentuja
(zakres taki jak dla jednostki
mikro).

udziatéw wiasnych.

TAK, jesli jednostka
nie sporzadza zesta-
wienia zmian w ka-
pitale ma obowiazek
podac stan na pocza-
tek roku obrotowego,
zwigkszenia i wyko-
rzystanie oraz stan
koncowy kapitalow
(funduszy) zapaso-
wych, rezerwowych
oraz kapitatu (fun-
duszu) z aktualizacji
wyceny, o ile jed-
nostka nie sporzadza
zestawienia zmian
w kapitale (funduszu)
wlasnym.
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Zakres informacji

wynik finansowy lub
kapitat z aktualizacji
wyceny w danym
okresie, jesli instru-
menty finansowe lub
inne sktadniki akty-
WOW wyceniane sg
w warto$ci godziwe;j.

— zalozenia przyjete do
ustalenia warto$ci godziwej
jesli dane przyjete do usta-
lenia tej wartosci nie pocho-
dza z aktywnego rynku,

— warto$¢ godziwg wyka-
zang w bilansie odrebnie dla
diugoterminowych i krotko-
terminowych instrumentow
finansowych lub sktadnikow
aktywow niebedacych in-
strumentami finansowymi,
— skutki przeszacowania
wplywajace na wynik fi-
nansowy lub na kapitat
z aktualizacji wyceny,

— informacje dotyczace za-
kresu i charakteru instru-
mentow, wtym istotnych
warunkow mogacych wpty-
na¢ na kwote, termin i pew-
nos¢ przysztych przeply-
wow pienigznych, odrebnie
dla pochodnych instrumen-
tow finansowych wykazy-
wanych w pozycji krotkoter-
minowe aktywa finansowe
lub krotkoterminowe zobo-
wigzania finansowe,

dla danego roku Informacje Informacje
Informacje dodatkowe dodatkowe
obrotowego za dodatkowe . . . .
ktory sporzadzane | — jednostki MIKRO ~ jednostki MALE — Jednostki
. . - POZOSTALE
jest sprawozdanie E——
Propozycje co do spo-
sobu podzialu zysku ;0 NIE TAK
lub pokrycia straty za
rok obrotowy.
Informacje o btedach
z lat ubieglych odno-
szonych w roku ob- | NIE TAK TAK
rotowym na kapitat
(fundusz) wiasny.
Skutki przeszacowa- | NIE TAK TAK
nia odnoszone s3 na Podaje sie: Podaje sig:

— zalozenia przyjete
do ustalenia wartosci
godziwej jesli dane
przyjete do ustalenia
tej wartosci nie po-
chodza z aktywnego
rynku,

— warto$¢ godziwg
wykazang w bilansie
odrebnie dla dugoter-
minowych i krotko-
terminowych instru-
mentoéw finansowych
lub sktadnikow akty-
wow niebedacych in-
strumentami finanso-
wymi,

— dla kazdej kategorii
sktadnika  aktywow
niebedacego  instru-
mentem finansowym
— warto$¢ godziwa
wykazana w bilansie,
jak réowniez odpo-
wiednio skutki prze-
szacowania zaliczone
do przychodéw lub
kosztéw finansowych
okresu sprawozdaw-
czego lub odniesione
na kapitat z aktualiza-
cji wyceny w okresie
sprawozdawczym,




Rozdziat 3. Ujecie kapitatu wlasnego w sprawozdaniu. .. 97

Zakres informacji .
dla danego roku Informacje Informacje
g ! Informacje dodatkowe dodatkowe
obrotowego za dodatkowe . . . .
ktory sporzadzane | — jednostki MIKRO ~ jednostki MALE — jednostki
. . POZOSTALE
jest sprawozdanie ——
— tabele zmian w kapitale | — tabel¢ zmian w ka-
z aktualizacji wyceny obej- | pitale z aktualizacji
mujaca stan kapitatu na po- | wyceny obejmujaca
czatek i koniec okresu spra- | stan kapitatu na po-
wozdawczego oraz jego | czatek i koniec okresu
zwigkszenia 1 zmniejszenia | sprawozdawczego
w ciggu roku obrotowego. | oraz jego zwickszenia
1zmniejszenia w ciggu
roku obrotowego.
Zmiany zasad ra-
chunkowosel 1 ich| \;p TAK TAK
odniesienie na kapi-
tat wlasny.

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie Zatacznikanr 1,4 i 5 v.o.r.

Jednostki sporzadzajace sprawozdanie finansowe, na podstawie za-
tacznika nr 1 ustawy, przedstawiaja szczegétowe informacje dodatkowe
do bilansu dotyczace struktury wtasnosci kapitatu podstawowego oraz
liczby i warto$ci nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywile-
jowanych. Strukture wlasnosci kapitatu podstawowego przedstawia si¢
dla kazdego udzialowca/akcjonariusza, podaje si¢ liczbe posiadanych
przez niego akcji/udzialow, liczbe glosow, warto§¢ nominalng jednego
udziatu/akcji oraz taczny udziat procentowy posiadanych przez niego ak-
cji/udziatdbw w Kkapitale podstawowym. W zakresie akcji/udzialow
uprzywilejowanych opisuje si¢, na czym polega uprzywilejowanie
i umieszcza si¢ dane o liczbie 1 wartosci akcji/udziatdéw zwyktych
1 uprzywilejowanych, dodatkowo podaje si¢ informacje o zmianie struk-
tury udziatowcow/akcjonariuszy (m.in. dotyczace nowych emisji akcji),
ktore nastgpity w ciggu danego roku obrachunkowego.

Jesli jednostki nie sporzadzajg zestawienia zmian w kapitale muszg
przedstawi¢ w informacji dodatkowej stan poczatkowy zwigkszenia
1 zmniejszenia oraz stan koncowy poszczegélnych kapitatow wtasnych
w podziale na kapital zapasowy, rezerwowy, kapitat z aktualizacji wy-
ceny. Przedstawia si¢ propozycj¢ podzialu zysku lub pokrycia straty za
rok obrotowy, jesli w danym roku obrachunkowym wystapit zysk to
mozna go przeznaczy¢ np. na zwigkszenie kapitalu zapasowego, rezer-
wowego, wyplate dywidendy, pokrycie straty zlat ubieglych itp.,
w przypadku gdy wystgpila strata mozna zaproponowac jej pokrycie
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np. z kapitalu zapasowego, rezerwowego, doptaty wspolnikow, dodatko-
wej emisji akeji, z zyskow lat nastepnych itd.% Informacje te mozna po-
da¢ w formie opisowej, lub w formie tabel.

Wymagane jest przedstawianie w informacji dodatkowej tabeli zmian
w kapitale z aktualizacji wyceny, jesli ,,sktadniki aktywow niebedace in-
strumentami finansowymi sa wyceniane wedlug wartosci godziwej”.
Ujawnia si¢, w formie opisowej, zalozenia przyjete przy ustalaniu war-
tosci godziwej dla takich sktadnikow aktywow. Zwykle dane liczbowe
ujawnia si¢ w formie tabel, przedstawiajacych poszczegdlne sktadniki
aktywow wyceniane w warto$ci godziwej (z wylaczeniem instrumentow
finansowych) i ich warto$§¢ godziwa na dzien bilansowy oraz ujete
w sprawozdaniu finansowym skutki przeszacowania w podziale na war-
tosci odnoszone w przychody, koszty lub kapitat z aktualizacji wyceny.
Przedstawia si¢ tabelg prezentujaca zmiany w kapitale z aktualizacji wy-
ceny, tj. stan na poczatek roku, zwiekszenia, zmniejszenia i stan na ko-
niec roku w podziale na poszczeg6lne elementy zawarte w pozycji kapi-
tal z aktualizacji wyceny.

Oprocz powyzszych informacji jednostki sporzadzajace sprawozda-
nie finansowe, wedlug zatacznika nr 1, ujawniajg pozostate istotne za-
gadnienia w zakresie kapitatow i sg to:

,»1) informacje o przychodach i kosztach z tytulu bledow popetnio-
nych w latach ubiegtych odnoszonych w roku obrotowym na ka-
pitat (fundusz) wlasny z podaniem ich kwot i rodzaju;

(...)

3) przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (po-
lityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny, jezeli wywieraja
one istotny wptyw na sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik fi-
nansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami
kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu)
wlasnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego wraz z podaniem jej przyczyny;

4) informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajace porow-
nywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedza-

jacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy™®’.

66 Nalezy podkresli¢, Ze jest to propozycja i przedstawia ja kierownictwo (zarzad)
jednostki organowi zatwierdzajacemu sprawozdanie finansowe. Decyzj¢ o po-
dziale wyniku finansowego (pokryciu straty) podejmuje ostatecznie organ zatwier-
dzajacy sprawozdanie finansowe (w spolce akcyjnej jest to Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, a w spotce z ograniczona odpowiedzialnoscia jest to Zgromadze-
nie Wspolnikow).

67 U.o.r., zalacznik nr 1.
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Zmiany zasad rachunkowosci, czy btedy z lat poprzednich, wymagaja
odpowiedniego przedstawienia w sprawozdaniu finansowym, powoduje
to czesto zmiany w kapitale wlasnym i konieczno$¢ przeksztatcenia da-
nych poréwnawczych, tak jakby zmienione zasady obowiazywaly od
zawsze, a w przypadku btedu, tak jakby pierwotnie zdarzenia byty ujete
prawidtowo. Opisuje si¢ zdarzenia, ktore spowodowaty zmiang zasad ra-
chunkowosci oraz podstawowe korekty dokonane w ksiegach jednostki
w zwigzku ze zmiang polityki. Szczegotowe przyktady przedstawiania
i przeksztalcania danych poréwnawczych w przypadku zmian zasad ra-
chunkowosci, btedow lat poprzednich i zdarzen po dacie bilansu zawiera
Krajowy Standard Rachunkowosci nr 7. Najwazniejsza jest porowny-
walno$¢ danych za biezacy i poprzedni rok obrotowy, w zwiazku z po-
wyzszym tworzy si¢ tabele przedstawiajace warto$ciowo zmiany na po-
szczegolnych pozycjach bilansu, rachunku zyskow i strat, sprawozdania
ze zmian w kapitatach itd. za rok poprzedni — ujecie retrospektywne®®.

W ramach ujawnien dotyczacych kapitatow wazne sg tez zmiany do-
tyczace potaczenia spotek. Jesli takie potaczenie wystapito, w okresie za
jaki sporzadzane jest sprawozdanie finansowe, to podaje si¢ nastepujace
informacje:

1) w zakresie potaczenia rozliczonego metoda nabycia:
,»a) nazwe (firme) 1 opis przedmiotu dziatalno$ci spotki przejete;,
b) liczbe, wartos¢ nominalng i rodzaj udziatow (akcji) wyemito-
wanych w celu polaczenia,
¢) ceng przejecia, warto$¢ aktywow netto wedtug wartosci godzi-
wej spotki przejetej na dzien potaczenia, wartos¢ firmy lub

ujemng warto$¢ firmy i opis zasad jej amortyzacji”®’;

68 KSR 7,,Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, wartosci szacunkowych, poprawia-
nie bledow, zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym — ujecie i prezentacja”,
,,2.8. Pelne podejscie retrospektywne — zastosowanie zmienionych zasad (polityki)
rachunkowosci do transakcji, innych zdarzen i warunkow w taki sposob, jak gdyby
zasady te byly stosowane od zawsze. W przypadku pelnego podejscia retrospektyw-
nego przeksztalca si¢ dane porownawcze. 2.9. Ograniczone podejscie retrospek-
tywne — zastosowanie zmienionych zasad (polityki) rachunkowosci do transakcji,
innych zdarzen i warunkéw od poczatku mozliwie najwczesniejszego roku obroto-
wego. W przypadku ograniczonego podejscia retrospektywnego przeksztalca si¢
dane porownawcze. 2.10. Retrospektywne przeksztalcenie danych pordwnawczych
— przeksztalcenie danych porownawczych w taki sposob, jak gdyby zmienione za-
sady (polityka) rachunkowosci przyjete w roku obrotowym stosowane byly od zaw-
sze lub od poczatku mozliwie najwczesniejszego roku obrotowego, a zdarzenie
uznane za istotny btad popetniony w poprzednich latach obrotowych byto wowczas
poprawnie ujete”, Dz. Urz. Min. Fin. 2015, poz. 6.

69 U.o.r., zalacznik nr 1.
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2) jezeli polaczenie zostato rozliczone metodg tgczenia udziatow:

»a) nazwy (firmy) iopis przedmiotu dziatalnosci spotek, ktore
w wyniku polaczenia zostaty wykreslone z rejestru,

b) liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatow (akcji) wyemito-
wanych w celu potaczenia,

¢) przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach
wlasnych potaczonych spotek za okres od poczatku roku ob-
rotowego, w ciagu ktorego nastgpito potaczenie, do dnia po-
taczenia™™,

Informacje powyzsze przedstawia w sprawozdaniu finansowym
spotka przejmujaca lub spétka nowo zawigzana celem potaczenia spotek.

Jednostki mikro sporzadzajace sprawozdanie finansowe na podstawie
zatacznika nr 4, w ramach informacji dodatkowych, przedstawiajg jedynie
informacje uzupehiajace do bilansu w bardzo ograniczonym zakresie. Po-
daje si¢ jednak informacje dotyczace udziatow (akcji) whasnych. Informa-
cje dotycza przyczyny nabycia udzialow (akcji) wlasnych w danym roku
obrotowym, za ktory jest sporzadzane sprawozdanie finansowe. Podaje si¢
liczbe 1 warto$¢ nominalng nabytych oraz zbytych w roku obrotowym
udziatow (akcji), jesli nie ma warto$ci nominalnej, to podaje si¢ ich war-
tos¢ ksiegowa, a takze informacje jaka cze$¢ kapitalu podstawowego, te
udziaty (akcje) reprezentuja. W przypadku nabycia lub zbycia odptatnego,
podaje si¢ rownowarto$¢ tych udziatow (akcji). Ujawnia si¢ liczbg 1 war-
to$¢ nominalna, jesli nie ma wartosci nominalnej, to podaje si¢ wartos¢
ksiggowa udziatow (akcji) nabytych i zatrzymanych oraz czes¢ kapitatu
podstawowego, ktorg te udziaty (akcje) reprezentuja.

Dla jednostek matych sporzadzajacych sprawozdanie finansowe na
podstawie zatgcznika nr 5 do u.o.r., ujawnienia informacji dotyczacych
kapitatow sg zbiezne z informacjami, ktore podaja jednostki pozostate,
w zakresie np. ujawniania informacji o kapitale z aktualizacji wyceny,
w przypadku stosowania wartosci godziwej do wyceny sktadnikow ak-
tywow lub instrumentoéw finansowych.

Reasumujac, problematyka prezentacji i ujawniania informacji o kapi-
tatach w sprawozdaniu finansowym, zgodnym z ustawg o rachunkowosci,
jest ztozona i zalezy od klasyfikacji jednostki do odpowiedniej kategorii
oraz od decyzji kierownictwa w zakresie stosowania lub niestosowania
przewidzianych dla danej jednostki uproszczen. Wprowadzenie takich
réznic uproscito sporzadzanie sprawozdan finansowych dla jednostek ma-
tych 1 mikro, ale z drugiej strony uniemozliwito poréwnanie sprawozdan
finansowych jednostek o rdznej wielkosci, ograniczyto mozliwosci ana-
lizy finansowej tak znaczaco uproszczonych sprawozdan finansowych.

70 Ibidem.
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Rozdziat 4

Kapital wlasny jako kategoria
sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedlug MSSF

Miedzynarodowe regulacje sprawozdawczosci
finansowej jako efekt harmonizacji
rachunkowosci

Potrzeba harmonizacji i standaryzacji przepisow dotyczacych rachun-
kowosci w skali miedzynarodowej zrodzita si¢, poniewaz przepisy
regulujace systemy rachunkowos$ci na poziomie réznych krajow unie-
mozliwialy poréwnanie poszczegodlnych kategorii ekonomicznych
ujawnianych w sprawozdaniach finansowych. Odmienne regulacje do-
tyczace rachunkowosci sprawiaty, ze dane byly nieporéwnywalne, a wy-
nikato to z odmiennych zasad ujawniania, prezentacji i wyceny poszcze-
goblnych kategorii prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
Uwaza sig¢, ze harmonizacje rachunkowosci na poziomie ponadnaro-
dowym zapoczatkowat Swiatowy Kongres Ksiegowych w 1904 roku
w St. Louis w USA'. Systematyczna harmonizacja i standaryzacja ra-
chunkowosci w skali §wiatowej rozpoczeta si¢ w roku 1973 po utwo-
rzeniu Komitetu Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(IASC). Co oznacza proces harmonizacji i standaryzacji rachunkowo-
$ci? Definicje harmonizacji podaje A. Jaruga ,,(...) harmonizacja zasad
rachunkowosci w wymiarze (...) migdzynarodowym oznacza proces
zwigkszania porownywalnos$ci sprawozdan finansowych poprzez wpro-
wadzanie spdjnego zestawu wzorcoOw, opartego na wspolnych zatoze-
niach i koncepcjach, przy czym okreslane sg granice co do stopnia od-
miennosci stosowanych rozwigzan w praktyce. Harmonizacja zaktada
wystepowanie opcji, pewnej elastycznosci, w ustalonych ramach, co

1 A.Jarugowa, T. Martyniuk (red.), Komentarz do ustawy o rachunkowosci..., s. 22.
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umozliwia podmiotom gospodarczym wybor rozwigzan w ramach ich
polityki rachunkowosci”?. Przez standaryzacje rozumie si¢ natomiast
ustanawianie wzorow i norm w zakresie rachunkowosci, poprzedzone
badaniami i konsultacjami z praktykami oraz ekspertami z zakresu finan-
sow i rachunkowosci®. Zgodnie z tym, co napisata A. Jaruga: ,,standardy
rachunkowosci obejmujg przedmiotowo, pozycja po pozycji, zagadnie-
nia dotyczgce uznania (tj. wprowadzenia do systemu zdarzen i transak-
cji), pomiaru (wyceny) i prezentacji* (...) w odpowiednim sprawozda-
niu finansowym i ujawnienie informacji dodatkowej®. Nie ma w nich
miejsca na zasady ewidencji ksiegowej, konta, dokumenty ksiggowe
czy procedury”®. Proces harmonizacji zostat podzielony przez A. Ja-
ruge wedhug kategorii jednostek’:
1) spoltki ponadnarodowe — bedg stosowac standardy migdzynarodowe,
2) jednostki prowadzace dziatalno$¢ w jednym kraju — wybierajg sto-
sowanie krajowych regulacji, ktéore w znacznym stopniu dostoso-
wano do standardow miedzynarodowych,
3) mate i $rednie przedsigbiorstwa — daza do ograniczania ilo$ci
ujawnien oraz stosowania uproszczen w zakresie rachunkowosci
i sporzadzania sprawozdan finansowych.

Jak twierdzit J. Samelak ,,(...) harmonizacja oznacza wigc proces
zwickszania porownywalnosci praktyk rachunkowos$ci poprzez ustalanie
granic stopnia ich zréznicowania. Standaryzacja wydaje si¢ sugerowac
narzucenie bardziej sztywnego i waskiego zestawu regut”®.

Mozna zidentyfikowac¢ trzy fazy harmonizacji rachunkowosci w Unii
Europejskiej’:

1) faza pierwsza bazowata na Traktacie Rzymskim z 1957 roku
i Uktadzie Europejskim (stowarzyszeniowym) i na tej podstawie
w 1978 roku ustanowiono IV Dyrektywe Prawa Spotek dotyczaca
rocznych zamkni¢¢ rachunkowych spotek (78/660/EEC z dnia
25 lipca 2008 roku), a nastgpnie wprowadzono kolejne regulacje:

2 A.A.Jaruga (red.), Migdzynarodowe regulacje rachunkowosci. Wplyw na rozwiqza-
nia krajowe, praca zbiorowa, C.H. Beck, Warszawa 2002, s. 3.

3 Ibidem,s. 6.

4 Ibidem.

5 Ibidem,s. 9.

6 Ibidem,s. 6.

7  A.A. Jaruga, Harmonizacja rachunkowosci u progu XXI wieku, Fundacja Rozwoju

Rachunkowosci w Polsce, Warszawa 1998, s. 72 (podano za: E. Walinska, Miedzy-
narodowe standardy rachunkowosci. Ogolne zasady pomiaru i prezentacji pozycji
bilansu i rachunku wynikow, Oficyna Ekonomiczna, Krakéw 2005, s. 32.

8  J. Samelak, Determinanty sprawozdawczosci finansowej przedsigbiorstw oraz kierunki
Jjej dalszego rozwoju, Wydawnictwo AE w Poznaniu, Poznan 2004, s. 57.

9 A.Jarugowa, T. Martyniuk (red.), op. cit., s. 48—49.
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VII Dyrektywe Rady z 13 czerwca 1983 roku skonsolidowa-
nych sprawozdaniach finansowych, ich przygotowaniu, publika-
¢ji i badaniu z p6zn. zm. (83/349/EEC), VIII Dyrektywe Rady
z 13 kwietnia 1983 roku w sprawie zatwierdzania osdb odpowie-
dzialnych za przeprowadzenie statutowego badania ksiag rachun-
kowych (84/253/EEC), Dyrektywe Rady z 8 grudnia 1986 roku,
orocznych zamknigciach rachunkowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych bankéw i innych finansowych in-
stytucji (86/63/EEC), Dyrektywe Rady z 13 lutego 1989 roku,
w sprawie obowigzkéw publikacji sprawozdan finansowych od-
dzialow instytucji kredytowych i finansowych utworzonych
w krajach cztonkowskich, a majacych swoja centrale poza krajem
cztonkowskim (89/117/EEC) (kraje cztonkowskie zostaty zobo-
wigzane do wprowadzenia w krajowych przepisach wyzej wymie-
nionych dyrektyw),

2) druga faza harmonizacji od 1990 roku — wydane poprzednio dy-
rektywy dotyczace rachunkowosci okazaly si¢ niewystarczajace,
poniewaz rozwijaly si¢ dynamicznie rynki kapitatowe i wzrastato
zapotrzebowanie na informacje wysokiej jakosci, tj. porowny-
walne, wiarygodne itp., w zwigzku z tymi zmianami Komisja
Europejska w 1995 roku ogtosita nowg strategi¢ harmonizacji ra-
chunkowosci nastawiona na wydawanie i wdrazanie miedzynaro-
dowych standardéw rachunkowosci'® (w sprawozdaniach spotek
gieldowych dopuszczono do stosowania MSR lub US GAAP),

3) trzecia faza od 2000 roku opiera si¢ na Strategii Lizbonskiej!!,
silny europejski rynek kapitatowy uznano za wazny dla konkuren-
cyjnosci gospodarki UE, dyrektywy Rachunkowosci UE uznano
za mato elastyczne i nieodpowiadajace zmieniajacym si¢ warun-
kom rynkow kapitatowych. W zwiazku z powyzszym wprowa-
dzono Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
19 lipca 2003 roku nr 1606/2002/WE w sprawie stosowanie mig-
dzynarodowych standardéw rachunkowosci, ktore naktadato na
kraje cztonkowskie obowigzek stosowania MSR/MSFF dla spo-
rzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
spotki notowane na gietdzie. Na podstawie tego rozporzadzenia
wydano Rozporzadzenie Komisji (WE) NR 1725/2003 z dnia
29 wrzesnia 2003 roku przyjmujace okreslone migdzynarodowe
standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE)

10 Ktore miaty by¢ przygotowywane, opiniowane i wydawane przez Miedzynarodowy
Komitet Standardow Rachunkowosci (IASB).
11 EU Financial Reporting Strategy: The way forward, 2000, COM.
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nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (ostatni teks jed-
nolity pochodzi z dnia 25 listopada 2007 roku), w zataczniku do
tego rozporzadzenia ujete sa wszystkie obowigzujgce w danym
momencie mi¢dzynarodowe standardy i ich interpretacje.

Od momentu wprowadzenia rozporzadzenia nr 1606 poszczegdlne
standardy i ich interpretacje byly wielokrotnie zmieniane, co powodo-
wato koniecznos¢ ciagltych nowelizacji tego rozporzadzenia.

Tworzenie i modyfikowanie miedzynarodowych standardéw rachun-
kowosci budzi obecnie szerokie zainteresowanie w $rodowisku finansi-
stow, analitykow i ksiggowych. Mozna zauwazy¢ ogromny nacisk na to,
by regulacje byly spdjne, jednolite i jasno okreslaty ramy ich zastosowa-
nia. Najwazniejsze znaczenie w procesie harmonizacji rachunkowosci
majg obecnie migdzynarodowe standardy rachunkowosci wraz z Zatoze-
niami koncepcyjnymi, stanowigce zestaw spojnych regulacji i wytycz-
nych, ktérego podstawg jest teoria bilansu dynamicznego!'?. Migdzyna-
rodowe standardy rachunkowosci MSR/MSSF wydawane przez [ASB
International Accounting Standards Board" (Rade Miedzynarodowych

12 Teorie dynamicznego bilansu: 1. Teoria dynamicznego bilansu E. Schmalenbacha
,»gtownym zadaniem bilansu jest ustalenie wyniku finansowego (miara gospodarno-
Sci); pozycje bilansowe jako zasoby majatkowe, ale jako jeszcze niezrealizowane
obroty; bilans jako $rodek pomocniczy dla rachunku wynikéw; mierniki dynamicz-
nej teorii: warto§¢ nabycia, warto$¢ dzienna, zelazny rachunek zapasow. 2. Teoria
eudynamicznego bilansu H. Sommerfelda — ,.kwalifikowane zachowanie substancji,
ustalony zysk umozliwia nie tylko nominalne zachowanie kapitatu i zachowanie sub-
stancji przedsigbiorstwa, ale rowniez rozszerzenie (powigkszenie) substancji przed-
sigbiorstwa odpowiednio do trendu ogdlnospotecznego rozwoju gospodarczego”
podano za: M. Wiatr, Bilans na miare XXI wieku — w kierunku sprawozdawczosci
kreatywnej, czy doktryn bilansowych — artykut dyskusyjny, ,,Zeszyty teoretyczne ra-
chunkowosci”, nr 42 (98), Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2008.

13 1ASB International Accounting Standards Board (Rada Migdzynarodowych Stan-
dardow Rachunkowosci), ktora w swym obecnym ksztalcie powstata w roku 2001
po restrukturyzacji i przeksztalceniu z IASC International Accounting Standards
Committee (Komitet Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci), ktory funk-
cjonowal od 1973 roku, podaj¢ za: M. Walczak (red.), Migdzynarodowe i polskie
regulacje rachunkowosci w praktyce, Difin, Warszawa 2003, s. 32-33. IASB jest
organem organizacji non-profit /nternational Accounting Standards Committee Fo-
undation (IASCF Fundacja Komitetu Migdzynarodowych Standardow Rachunko-
woéci), ma siedzib¢ w Londynie, zarbwno Komitet jak i Rada wyrastaja z tradycji
anglosaskiego modelu rachunkowosci, gdzie uzytkownik (inwestor) sprawozdan fi-
nansowych jest gléownym punktem odniesienia dla oceny jakos$ci (uzytecznosci)
sprawozdan finansowych. ,,0 znaczeniu i randze problemu zwiagzanego z uzyteczno-
Scig sprawozdan finansowych $wiadczy¢ moze liczba przeprowadzonych badan
w krajach rynkowych. Najwiecej z nich mialo miejsce w Wielkiej Brytanii”,
por. E. Walinska, autorka podaje za: Institute of Chartered Accountants of Scotland,
Making Corporate Reports Valuable, The Literature Surveys, 1989, s. 51, ze w latach
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Standardow Rachunkowosci), majg zadanie stworzy¢ wspélny jezyk ra-
chunkowos$ci miedzynarodowe;j'*. IASB kompleksowo normuje zagad-
nienia dotyczace rachunkowos$ci — od opisu przyjetych ogoélnych zasad
prezentacji i przygotowania sprawozdan finansowych, poprzez miedzy-
narodowe standardy, az do szczegdtowych interpretacji stanowiacych
uzupetnienie norm (por. rysunek 8).

Kazdy standard to systematycznie opisane, wyjasnione i przyjgte
stanowisko mi¢dzynarodowej Rady w odniesieniu do okre§lonego ana-
lizowanego problemu z zakresu rachunkowosci'®. Standardy oparte sa
na Zatozeniach koncepcyjnych, ktére przedstawiaja cele, podstawowe
zatozenia, cechy jakosciowe i podstawowe sktadniki sprawozdan fi-
nansowych, a takze wytyczne ujmowania poszczeg6lnych sktadnikow
w sprawozdaniu finansowym, dodatkowo omawiaja zagadnienie kon-
cepcji kapitatu i zachowania kapitatu. Zalozenia koncepcyjne nie sg
jednym z mi¢dzynarodowych standardow, ani nie sa nadrzgdne w sto-
sunku do standardow, wyznaczaja natomiast ogdlng podstawe teore-
tyczna dla praktyki rachunkowosci finansowej w zakresie tworzenia,
wydawania i wdrazania migdzynarodowych standardow sprawozdaw-
czo$ci finansowe;j'® (por. rysunek 9).

Bardzo istotng role w regulacjach MSSF pelni MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych” postugujacy sie pojeciem prezentacja (a nieu-
jawnianie) i okreslajacy te informacje, ktore jednostka powinna zamiescic¢
w podstawowych elementach sprawozdania finansowego!”. Pojecie ujaw-
niania (ang. disclosure) ma zastosowanie w standardach regulujacych
szczegdtowe zagadnienia (por. rysunek 10).

1970-1986 przeprowadzono 17 liczacych si¢ badan empirycznych na temat uzytecz-
nosci informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych, E. Walinska, Roczny
raport spotek w Wielkiej Brytanii w Swietle potrzeb inwestora, Uniwersytet £odzki,
16dzZ 1994, niepublikowana rozprawa doktorska.

14 M. Walczak (red.), op. cit., s. 32-33.

15 M. Walczak (red.), op. cit., s. 35.

16 Por. J. Samelak, Determinanty sprawozdawczosci finansowej ..., s. 62.

17 Wedtug stanu na 2016 roku pelne sprawozdania finansowe wg MSR/MSSF sktadaja
si¢ z: a) sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec okresu; b) sprawozdania z zy-
skow lub strat i innych catkowitych dochodow za dany okres; c) sprawozdania ze
zmian w kapitale wlasnym za dany okres; d) sprawozdania z przeptywow pienigz-
nych za dany okres; e) informacji dodatkowej zawierajacej istotne zasady (polityke)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace; ea) informacji poréwnawczych
w odniesieniu do poprzedniego okresu, jak okre§lono w paragrafach 38 i 38A, oraz
f) sprawozdania z sytuacji finansowej na poczatek poprzedniego okresu, jezeli jed-
nostka zastosowala zasady (polityke) rachunkowos$ci retrospektywnie lub doko-
nata retrospektywnego przeksztalcenia pozycji w sprawozdaniach finansowych, lub
przeklasyfikowata pozycje w sprawozdaniach finansowych zgodnie z paragrafami

105
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Rysunek 8. Regulacje wydawane przez IASC (IASB)

Regulacje wydawane przez Komitet (Rad¢) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

Ramy konceptu- Uzasadnienie . Interpretacje
alne grzygot(fwa- rozwigzan przy- Migdzynarodowe Sgl)lego :
nia i prezentacji Jetych w po- Standardy, . Komitetu
sprawozdan finan- szczegolnych Rachunkowosci ds. Interpretacji
sowych (IASC) MSR/MSSF MSR SIC, IFRIC
PROBLEMY OGOLNE:
o cele sprawozdan finansowych
e podstawowe zatozenia rachun- Miedzynarodowe
kowosci Standardy
e cechy jakosciowe sprawozdan Sprawozdawczosci
finansowych Finansowej
e clementy sprawozdan finanso- IFRS Uzupetnienie
wych (definicje) Migdzynarodowych
¢ zasady uznawania pozycji Standardow
w sprawozdaniach finansowych Rachunkowosci
¢ koncepcje kapitatu wlasnego

PROBLEMY SZCZEGOLOWE:

e wycena

e pomiar wyniku

e prezentacja informacji w sprawozda-
niach finansowych

Zrédto: E. Walinska, Miedzynarodowe standardy rachunkowosci..., s. 35.

40A-40D. Jednostka moze stosowa¢ inne tytuly sprawozdan niz te zastosowane
w niniejszym standardzie. Przyktadowo jednostka moze stosowac tytut ,,sprawozda-
nie z catkowitych dochodéw” zamiast ,,sprawozdanie z zyskoéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw”. MSR 1 Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia
3 listopada 2008 roku przyjmujace okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowo-
$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady.
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Rysunek 9. Struktura Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci/
Miegdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Zatozenia koncepcyjne
Cele, fundamentalne zatozenia, podstawowe zasady sporzadzania

sprawozdania finansowego

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Ogodlne zasady przygotowania i prezentacji sprawozdan
finansowych, zakres i minimalna ich zawarto$§¢

A 4

h 4

Pozostate MSR/MSSF
Szczegdlowe zasady uznawania, pomiaru i ujawniania
poszczegdlnych transakeji i zdarzen

A 4

\ 4

Interpretacje MSR/MSSF
Wskazowki majace zapewni¢ poprawne, w §wietle
Zatozen koncepcyjnych i MSR/MSSF, zastosowania zasad
okreslonych w poszczegdlnych MSR/MSSF

A 4

Zrédlo: I. Samelak, Determinanty sprawozdawczosci finansowe;...., s. 63.

Sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR 1 to ,,(...) uporzadkowane
przedstawienie sytuacji finansowej 1 efektywnosci finansowej jednostki.
Celem sprawozdania finansowego jest dostarczanie informacji na temat
sytuacji finansowej, efektywnosci finansowej i przepltywow pienieznych
jednostki, ktore sg uzyteczne dla szerokiego kregu uzytkownikow przy
podejmowaniu przez nich decyzji gospodarczych. Ponadto sprawozdanie
finansowe przedstawia takze rezultaty staranno$ci w zarzadzaniu przez
kierownictwo powierzonymi mu zasobami. Aby zrealizowa¢ ten cel,
sprawozdanie finansowe dostarcza informacji o:

a) aktywach,

b) zobowigzaniach,

c) kapitale wlasnym,

d) przychodach i kosztach, w tym zyski i straty,

¢) wkladach dokonanych przez wtascicieli 1 wptatach na rzecz wia-

Scicieli wystepujacych w charakterze udziatowcow,

f) przeptywach pieni¢znych.
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Rysunek 10. Struktura wymaganych ujawnien wedtug
migdzynarodowych standardéw rachunkowosci

Poziomy ujawnien
(poziomy
uszczegotowienia
informacji finansowych)

I POZIOM

II POZIOM

111 POZIOM

IV POZIOM

V POZIOM

Ujawnienie informacji
— cel zwigkszanie uzytecznosci dla odbiorcow

sprawozdan
L

Polityka rachunkowos$ci (MSR 8)

igs

Obowiazkowe ujawnienia w sprawozdaniu:

— minimum zawarto$ci bilansu, rachunek zyskow
i strat calo$ciowy, zmiany w kapitale; (MSR 1)

— minimum informacji w rachunku przeptywow
pienieznych; (MSR 7)

1l

1l

Obowiazkowe ujawnienia
w notach do pozycji spra-
wozdania — informacja do-
datkowa (wszystkie regu-
lacje MSR/MSSF)

Obowigzkowe dodatkowe
ujawnienia w notach lub
w sprawozdaniu — wedtug
wyboru jednostki

iyt

L

Dodatkowe dobrowolne ujawnienia innych informa-
cji istotnych dla zrozumienia sprawozdania przez
uzytkownikow — w informacji dodatkowej — podlega
uregulowaniom MSR/MSSF

1l

Dodatkowe dobrowolne ujawnienia
— dotaczone do sprawozdania finansowego,
ale niestanowigce jego integralnej czes$ci — nie musza
podlega¢ regulacjom MSR/MSSF

Zrédlo: E. Walinska, A. Jurewicz, [w:] Walinska E. (red.), Sprawozdanie finansowe
wedltug MSSF. Zasady prezentacji i ujawniania informacji, Wolters Kluwer Polska SA,

Warszawa 2011, s. 30.
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Informacja taka, wraz z innymi danymi zawartymi w informacji dodat-
kowej, pomaga uzytkownikom sprawozdan finansowych w przewidywa-
niu przysztych przeptywow pieni¢znych jednostki, a w szczegolnosci ich
termindw oraz stopnia pewnosci”'®,

MSR 1 zawiera takze stwierdzenie, ze poza wymienionymi obowigz-
kowymi informacjami, sprawozdanie finansowe mozna rozbudowac (do-
browolnie, a niecobowigzkowo) i wiele jednostek decyduje si¢ na przed-
stawienie informacji poszerzonych o analiz¢ finansowg sporzadzong
przez kierownictwo, oméwienie gtdéwnych czynnikow wptywajacych na
wyniki jednostki, zmian w Srodowisku, polityki inwestycyjnej, polityki
wyplaty dywidend. Tym samym MSR 1 nawiazuje do wielu informacji
zawieranych zwykle w raportach biznesowych. Przy czym te dodatkowe
raporty i sprawozdania (prezentowane poza sprawozdaniem finanso-
wym) sg wylgczone z uregulowan MSR/MSSF', Migdzynarodowe stan-
dardy stosuje si¢ bowiem wylacznie do sprawozdania finansowego, a nie
do innych informacji prezentowanych w raporcie rocznym lub innym do-
kumencie. Bardzo wazne jest, aby uzytkownicy mieli mozliwo$¢ odréz-
ni¢ informacje, ktére zostaty sporzadzone z wykorzystaniem MSR/
MSSF od pozostatych informacji, ktore mogg by¢ uzyteczne dla uzyt-
kownikow, lecz nie podlegaja tym regulacjom i zadaniem jednostki jest
wyraznie to zaznaczy¢.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone wedlug mi¢dzynarodowych
standardow, powinno by¢ zgodne z definicjami i warunkami zawartymi
w Zatozeniach koncepcyjnych oraz w kazdym miedzynarodowym stan-
dardzie. Standardy odwotuja si¢ do fundamentalnych ugruntowanych za-
sad rachunkowosci, w MSR 1 opisano dodatkowo kolejne zasady rachun-
kowosci, na ktorych opieraja sie miedzynarodowe regulacje®:

1. Rzetelne przedstawienie sytuacji finansowej, efektywnosci finanso-
wej 1 przeptywow pienieznych jednostki, dla uznania sprawozdan
za rzetelne konieczne jest stosowanie si¢ do wymogow MSSF?!,

18 Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 roku zmienia-
jace rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone migdzynarodowe
standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parla-
mentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Migdzynarodowego Standardu Ra-
chunkowosci (MSR) 1, www.mf.gov.pl, [dostep: 12.11.2016].

19 Ibidem.

20 Ibidem.

21 MSR 1, pkt 13: ,Rzetelna prezentacja wymaga wiernego odzwierciedlenia efektow
transakcji, innych zdarzen i warunkow, zgodnie z definicjami i warunkami ujecia dla
aktywow, zobowiazan, przychodow i kosztow przedstawionymi w Zatozeniach kon-
cepcyjnych. Zaklada, ze stosowanie MSSF, wraz z dodatkowymi ujawnieniami
w uzasadnionych przypadkach, skutkuje tym, Ze sprawozdanie finansowe spehnia
wymog rzetelnej prezentacji”.
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Zasada kontynuacji dziatalnosci.
Zasada memoriatu.
Zasada istotnoSci i agregowania.
Zakaz kompensowania.
6. Zasada porownywalnosci i zasada cigglosci prezentacji*2.

Szczegolowa lista ujawnien obowiazkowych zawarta jest w kazdym
standardzie i tylko od decyzji jednostki zalezy, czy zamie$ci wymagane
ujawnienia w odpowiednio rozbudowanym sprawozdaniu wchodzacym
w sktad pelnego sprawozdania finansowego, czy w informacji dodatko-
wej. Kazdy standard wymaga tez, by oprocz ujawnien obowiazkowych
przedsigbiorstwo prezentowato informacje, ktore w osadzie kierownic-
twa sg istotne dla zrozumienia sprawozdan finansowych, a tym samym
zwickszg uzytecznos¢ sprawozdania jako catosci. Jednostki audytorskie,
kazdego roku, sporzadzaja listy kontrolne ujawnien dla sprawozdan fi-
nansowych opracowanych wedtug migdzynarodowych standardow spra-
wozdawczosci finansowej, a o ilosci wymaganych ujawnien najlepiej
swiadczy fakt, ze lista kontrolna to ksigzka zawierajaca blisko dwiescie
stron”, Rozne poziomy ujawnien majg umozliwi¢ odbiorcom sprawoz-
dania finansowego wlasciwa oceng sytuacji finansowej jednostki, per-
spektyw jej rozwoju i istotnych obszarow ryzyka oraz zrozumienie pro-
cesoOw zachodzacych wewnatrz jednostki. Wada tak szczegdtowych
ujawnien jest znaczne rozbudowanie informacji opisowej, dodatkowe;j,
ktoérej analiza wymaga od uzytkownika wiedzy z zakresu finansow i ra-
chunkowosci, a takze poswigcenia wigcej czasu na wyciagnigcie wnio-
skow co do sytuacji finansowej jednostki. Informacja dodatkowa jest
bardzo zindywidualizowana, co w pewnym stopniu zaciera porownywal-
no$¢ sprawozdan finansowych. Nalezy podkresli¢, ze IASB oraz FASB
zidentyfikowaty problem réznic prezentacji sprawozdan finansowych,
co utrudnia zrozumienie sprawozdania finansowego przez odbiorcow,
uniemozliwia takze porownanie sprawozdan roznych jednostek, ponie-
waz sprawozdania stajg si¢ coraz bardziej zindywidualizowane. Rada
rozpoczeta prace nad projektami, ktoére maja za zadanie doprecyzowac
zasady ujawniania i pojmowanie istotnosci w sprawozdaniu finanso-
wym. Projekt dotyczacy zasad ujawniania ma na celu weryfikacj¢ tych
zasad oraz przeglad MSR 1 i MSR 8 pod tym katem?*. Zidentyfikowano
takze problem nadmiaru ujawnien dla jednostek matych i $rednich, ma

Wb

22 MSR 1 pkt 32: ,,Jednostka nie kompensuje aktywow i zobowiazan, czy przychodow
1 kosztow chyba, ze jest to wymagane lub dopuszczone przez MSSF”.

23 Lista kontrolna ujawnien dla MSR/MSSF, E&Y za rok 2007 ma 197 stron.

24 Odczyt ze strony internetowej http://www.ifrs.org/Current-Projects/IASB-Projects/Di-
sclosure-Initiative/Principles-of-Disclosure/Pages/Home.aspx, [dostep: 10.12.2016].
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temu zaradzi¢ migdzynarodowy standard dedykowany takim przedsig-
biorstwom, MSSF dla MSP?, wydany w 2009 roku. Odwoluje si¢ on do
petnych MSR/MSSF, zawiera jednak wiele uproszczen.

Reasumujac, obecnie standaryzacja rachunkowosci w skali $wiatowe;j
stata si¢ faktem, w szczego6lnosci jest obserwowana w krajach europej-
skich, w ktorych obowigzuja MSR/MSSF. Reguluja one wigkszo$¢ za-
gadnien zwigzanych z ujmowaniem zdarzen gospodarczych w systemie
rachunkowosci, wérod ktorych szczegodlne miejsce zajmujg te zwigzane
z kapitatem wlasnym.

Kapital wlasny w Ramach Koncepcyjnych
MSSF

Zatozenia koncepcyjne zostaly zatwierdzone przez IASC (Komitet Mie-
dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci) w 1989 roku, natomiast
przyjete przez IASB (Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunko-
wosci) w roku 2001. W roku 2004 IASB wraz z amerykanska Radg Stan-
dardow Rachunkowos$ci Finansowej (FASB) rozpoczeta prace nad pro-
jektem zmian do Zatozen koncepcyjnych, ktére zakonczyly si¢ pierwsza
duza nowelizacja zalozen w roku 2010. Od roku 2013 trwaja dalsze in-
tensywne prace nad zmiang ich tresci (por. rysunek 11).

W wersji pierwotnie obowiazujacej (lata 1989-2009) zatozenia

okreslaty?:

A. Cele sprawozdan finansowych — ,,celem sprawozdan finansowych
jest dostarczenie informacji o sytuacji finansowej, wynikach dzia-
falno$ci oraz zmianach sytuacji finansowej jednostki, ktore beda
uzyteczne dla szerokiego kregu uzytkownikow przy podejmowa-
niu decyzji gospodarczych™’. Uzytkownikami sg m.in.: inwesto-
rzy, pracownicy, kredytodawcy, dostawcy, inni wierzyciele,
klienci, instytucje rzadowe np. urzedy skarbowe, a takze spote-
czenstwo. Sprawozdanie finansowe musi przedstawial praw-
dziwy i rzetelny obraz sytuacji finansowej i wynikow jednostki.

B. Podstawowe zalozenia, tj. zasad¢ memoriatu i kontynuacji
dziatalnosci.

25 Financial Reporting Standard for Small and Medium-sized Entities (IFRS for SMEs)
www.ifts.org, [dostep: 12.11.2016].

26 Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci 1999, IASC, United Kingdom
1999, s. 45.

27 Ibidem, s. 49.
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C. Cechy jakosciowe, ktore sa decydujace dla uzytecznosci sprawoz-
dan finansowych np. zrozumialos$¢, przydatnosc¢, istotnos¢, wiary-
godno$¢, wierne odzwierciedlenie rzeczywistosci, przewaga tresci
na forma, neutralno$¢, zasada ostroznej wyceny, kompletno$¢, po-
roéwnywalnoseé.

D. Ograniczenia, ktére jednostka powinna wzia¢ pod uwage przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych: terminowo$¢, réwno-
waga mig¢dzy korzysciami i kosztami sporzadzenia sprawozdania.

E. Definicje, uyymowanie i wycen¢ poszczegolnych kategorii przed-
stawianych w sprawozdaniach finansowych, w ramach wyceny
wyroznia si¢: zasade kosztu historycznego, zasade kosztu bieza-
cego, zasadg ceny sprzedazy, zasadg wartosci biezace;.

F. Koncepcje kapitatu i zachowania kapitatu.

Zatozenia koncepcyjne w swoim ksztalcie pierwotnym (od 1989 roku)
zawieraty definicj¢ kapitatu: ,,Kapitat wiasny to udzial pozostaty w akty-
wach jednostki po odjeciu jej zobowigzan™?®. Wskazywalty, ze przy okre-
slaniu poszczegdlnych kategorii pierwszenstwo ma tres¢ ekonomiczna,
a nie forma prawna. Jesli chodzi o kapital wlasny to sktada si¢ on z odreb-
nych elementow np. wktady udzialowcow, zyski zatrzymane, kapitaty re-
zerwowe utworzone z zyskow zatrzymanych, kapitaty rezerwowe shuzace
zachowaniu kapitalu. Dla uzytkownikow sprawozdan finansowych infor-
macja o poszczegblnych elementach kapitalow wiasnych jest bardzo
istotna i pomaga oceni¢ ograniczenia prawne co do dysponowania kapita-
tem, czy rozne prawa do otrzymywania dywidend lub zwrotu kapitatu. Za-
ozenia koncepcyjne podkreslaja, ze czesto tworzenie kapitalow rezerwo-
wych w jednostkach reguluja okreslone przepisy krajowe (dotyczace np.
spotek handlowych, a takze przepisy podatkowe) i zasadniczo ich tworze-
nie moze by¢ odmienne w roéznych krajach. Catkowicie odmienne prze-
pisy dotycza takze dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej przez osoby fi-
zyczne, spotki cywilne itp., mimo iz definicje kapitatu i inne zagadnienia
dotyczace kapitatu wlasnego wymienione w Zatozeniach koncepcyjnych
odnoszg si¢ takze do tych jednostek.

28 Ibidem, s. 60.
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Rysunek 11. Zatozenia koncepcyjne sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych

1989 r. — zatwierdzenie przez IASC

\ 4

Tresé:

cele,

charakterystyki jako$ciowe,
elementy,

wycena,

uznawanie,

koncepcje zachowania kapitatu
wlasnego.

2001 r. — zatwierdzenie przez IASB

A 4

Tres¢ — bez zmian.

2010 r. — nowelizacja Zatozen kon-
cepcyjnych

A 4

I
|
L_

Tres¢ — wprowadzone zmiany doty-
czyly celow i charakterystyk jakoscio-
wych, pozostatle elementy — bez
zmian.

2013 r. — publikacja projektu do
dyskusji

2015 r. — publikacja projektu zmian

Opublikowano projekt zmian
— jednostki sprawozdawcze.

Opublikowano projekt do dyskusji.
Tresc:

elementy,

wycena,

uznawanie (rozpoznawanie),
zaprzestanie uznawania (wyksie-
gowanie),

prezentacja i ujmowanie.

Opublikowano projekt zmian.
Tresc:

cele,

charakterystyki jakosciowe,
elementy,

wycena,

uznawanie (rozpoznawanie),
zaprzestanie uznawania (wyksie-
gowywanie),

prezentacja i uyyjmowanie,
Jednostki sprawozdawcze.

Zrédlo: opracowanie na podstawie The Conceptual Framework for Financial Reporting,
17 June 2015 Hans Hoogervorst, IASB Chairman Rachel Knubley, Technical Principal,
www.ifrs.org, [dostep: 12.11.2016].
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Warto$¢ kapitatow wiasnych przedstawiona w bilansie®® jest wypad-
kowa wyceny aktywow i zobowigzan, z reguty wartos¢ rynkowa udzia-
tow/akc;ji jest inna. Czesto aktualizacja wyceny lub inna zmiana warto$ci
aktywow 1 zobowigzan jest przyczyng wzrostu lub spadku wartosci kapi-
tatu wlasnego, wedtug koncepcji zachowania kapitalu takich zmian nie
prezentuje si¢ w rachunku wynikéw (mimo, ze spetniajg definicje przy-
chodow lub kosztow) przedstawia si¢ je w kapitale wlasnym jako alokacje
stuzace zachowaniu kapitalu lub kapitat rezerwowy z aktualizacji wy-
ceny*’. Warto zaznaczy¢, ze omawiane w tej cze$ci przepisy dotyczg stanu
obowigzujacego w latach 19892008, kiedy jeszcze nie zostata wprowa-
dzona zasada ujmowania innych catkowitych dochodéw (zmiana od
1 stycznia 2009 roku), o czym bedzie mowa w dalszej cze$ci opracowania.

W Zatozeniach koncepcyjnych pierwotnie obowigzujacych opisano
koncepcj¢ kapitatu i zachowania kapitatu, w tym w szczegdlnosci fi-
nansowg i rzeczowg koncepcje kapitatu®'. W finansowej koncepcji za-
chowania kapitatu — zar6wno w podejsciu nominalnym, jak i realnym
— najwazniejsze sa zainwestowane §rodki finansowe, czyli przez kapi-
tal rozumie si¢ aktywa netto lub kapital wiasny. Zysk osiggany jest
wtedy, gdy warto$¢ finansowa (pienigzna) aktywow netto na koniec
okresu jest wyzsza od ich warto$ci na poczatek okresu, dla obliczen wy-
acza si¢ warto$ci wyplacone wlascicielom i wartosci wktadow wniesio-
nych przez wlascicieli w danym okresie.

Nominalna koncepcja zachowania kapitatu finansowego polega na
wzro$cie kwoty nominalnej kapitalu wlasnego w danym okresie. Zysk
jest wynikiem wzrostu kwoty nominalnej kapitatu. Jesli warunki gospo-
darcze sg stabilne i warto$¢ pienigdza w czasie nie zmienia si¢, to po-
wyzszy plan rzetelnie odzwierciedli rzeczywisto§¢. W ramach wspo-
mnianej koncepcji jednostka bazuje na wycenie opartej na wartosciach
historycznych, rzeczywistych cenach nabycia lub wytworzenia itp. Jesli
jednak ceny ulegaja wahaniom, a wartos¢ pieniadza w czasie zmienia si¢
znacznie (np. w wyniku inflacji) to omawiana metoda nie da oczekiwa-
nych rzetelnych rezultatow z powodu m.in. pozornego zysku wynika-
jacego ze wzrostu cen*?. Koncepcja realnego zachowania kapitatu3?
uwzglednia zmiany cen, a warto$¢ kapitatu ustala si¢ na bazie indeksu

29 Ibidem, s. 66.

30 Ibidem,s. 69.

31 Ibidem,s. 77-19.

32 S. Szejna, Rachunkowos¢ w warunkach inflacji, [w:] Jarugowa A. (red.), Wspolcze-
sne problemy rachunkowosci, PWE, Warszawa 1991, s. 262.

33 Nazywana tez koncepcjg zmian ogdlnego poziomu cen, J. Turyna, Standardy spra-
wozdawczosci finansowej. MSSF, US GAAP, polskie ustawodawstwo, Difin, War-
szawa 2006, s. 91.
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zmian ogo6lnego poziomu cen. Wedlug niej majatek pierwotnie wyce-
niany jest wedtug cen historycznych nabycia lub wytworzenia, a nastep-
nie uzyskane w ten sposob warto$ci porownywane sg z wartosciami hi-
storycznymi i do wyceny (zgodnie z zasadg ostrozno$ci) wybierana jest
wartos$¢ nizsza. Zgodnie z ta metodg wycenia si¢ rzeczowe sktadniki ma-
jatku, natomiast inne kategorie takie jak nalezno$ci, zobowiazania,
srodki pieniezne itp. sa wyceniane w wartosci nominalnej. Kapitat wia-
sny jest odtworzony, jesli jego wartos¢ poczatkowa w danym okresie,
skorygowana o indeks zmian ogolnego wzrostu cen, jest rowna warto$ci
kapitatu na koniec okresu. Zysk wystepuje wtedy, gdy warto$¢ kapitatu
na koniec okresu przewyzsza skorygowana warto$¢ kapitatu na poczatek
okresu. Zyskiem jest ta cze$¢ wzrostu cen aktywow, ktéra przekracza
wzrost bedacy wynikiem ogolnej zmiany poziomu cen.

Koncepcja zachowania kapitalu rzeczowego postrzega majatek jed-
nostki przez pryzmat aktywow, a w szczegolnosci rzeczowych sktadni-
kow aktywow. Wedtug niej kapital jest zachowany, jesli jednostka moze
zastapi¢ swoje aktywa aktywami tego samego rodzaju i moze zachowac
swoje moce produkcyjne wytwarzania dobr lub ustug na tym samym po-
ziomie. Zysk jest osiggniety, jesli zdolnosci produkcyjne jednostki (lub
jej mozliwosci operacyjne lub §rodki potrzebne do osiagnigcia tych zdol-
nos$ci) sa na koniec danego okresu wyzsze niz na poczatek tego okresu
(z wylaczeniem wyptat dla wtascicieli oraz wkltadow wnoszonych przez
wiascicieli w danym okresie). W ramach omawianej koncepcji bierze
si¢ pod uwagg ceny indywidualne, a wahania ogdélnego poziomu cen nie
sa uwzgledniane®*. Wycena oparta jest na koszcie biezacym. Wszyst-
kie zmiany cen wptywajace na aktywa i zobowigzania, uznaje si¢ za
zmiany wyceny zdolnos$ci produkcyjnych i tym samym za alokacje zwia-
zane z zachowaniem kapitatu, ktére stanowia czes$¢ kapitatu wlasnego,
a nie zysk.

Mozna wywnioskowaé z powyzszego opisu, ze poszczegolne koncep-
cje zachowania kapitalu sg powigzane z koncepcijg zysku. W Zalozeniach
koncepcyjnych (aktualnych na 1 stycznia 1999 roku) podano, ze ,,za zysk
i w konsekwencji za zwrot z kapitalu mozna uzna¢ tylko te czg$¢ zwick-
szenia stanu aktywow, ktora przekracza kwotg niezbedng do zachowania
kapitatu™.

Zatozenia koncepcyjne podkreslajg istotnos¢ przyjetej koncepcji za-
chowania kapitatu, od niej bowiem zalezg stosowane przez jednostke
zasady wyceny oraz model rachunkowosci. Kapital wlasny (w tym

34 Ibidem,s. 91
35 Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci 1999...,s.78.
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zysk/strata danego okresu) jest w centrum uwagi réznego typy uzytkow-
nikow sprawozdan finansowych, a tym samym stanowi najwazniejsza

kategori¢ standardow rachunkowosci/sprawozdawczosci miedzynarodo-
wej. Jego koncepcja — finansowa czy rzeczowa — determinuje zasady

ustalania zysku oraz zasady wyceny bilansowej (por. tabela 13).

Tabela 13. Charakterystyka rzeczowej i finansowej koncepcji kapitatu

Kryterium
poréwnania

Finansowa koncepcja
kapitalu

Rzeczowa koncepcja
kapitalu

Istota kapitalu

Kapitat stanowi synonim terminéw
aktywa netto” lub kapitat whasny.

Za kapital uwaza si¢ zdolnosci pro-
dukcyjne jednostki wyrazone na
przyktad w dziennej produkcji.

Finansowa koncepcja kapitatu po-

kapitatu.

Rzeczowa koncepcja kapitalu po-

Potrzeb winna by¢ stosowana wtedy, gd . .
. .y, . Y , , V> 8V winna by¢ stosowana wtedy, gdy
uzytkownikéw | uzytkownikdw sprawozdan finanso- . . ,
. . . . . | uzytkownicy sprawozdan finanso-
sprawozdan wych interesuje zachowanie nomi- R .
. s . wych sg gtéwnie zainteresowani moz-
finansowych nalnej warto$ci zainwestowanego

liwosciami operacyjnymi jednostki.

Zasady ustalania

Zysk osiaga si¢ tylko wowczas, gdy
warto$¢ finansowa (lub pienigzna)
aktywow netto na koniec okresu ob-
rachunkowego przewyzsza warto$é
finansowa lub pieni¢zng aktywow

Zysk osiaga si¢ tylko wowczas, gdy
zdolnosci produkcyjne (lub mozli-
wosci operacyjne) jednostki (lub
zasoby, badz fundusze potrzebne do
osiagnigcia tych zdolnosci) na ko-
niec okresu obrotowego przewyz-

zadnej konkretnej zasady wyceny.

k n n zatek kr . . .
zZysku etto na poc ate te?go okresu, po szajg zdolnosci produkcyjne na po-
wylaczeniu wszystkich wyplat na .
e , .. czatek tego okresu, po wylaczeniu
rzecz wlascicieli i wktadow wniesio- . L.
e wszelkich wyptat na rzecz wtasci-
nych przez wiascicieli w danym | . .. f
. cieli i wkladow wnoszonych przez
okresie. . .
wlascicieli w danym okresie.
Zysk to przyrost nominalnego kapi- Zysk stanowi przyro'.st kapitalu m1,e‘
L . | rzonego w kategoriach zdolno$ci
tatu pieni¢znego w danym okresie . . .
. produkcyjnych. Wszelkie zmiany
obrotowym. W zwiazku z tym do zy- . .
, . . cen wplywajace na aktywa i zobo-
skow zalicza si¢ wzrost cen akty- . . . L
, . . wigzania jednostki uwaza si¢ za
Istota zysku wow posiadanych przez jednostke . . L
. - | zmiany w wycenie zdolnosci pro-
w danym okresie obrotowym. Zyski : . .. L
. . dukcyjnych jednostki i traktuje si¢
te nie mogg by¢ ujete w sprawozda- | . . . . .
. e . | jejako alokacje stuzace zachowaniu
niu finansowym dopoki nie nastapi . . . .
. , kapitatu, stanowigce cze$¢ kapitatu
zbycie aktywow. .
wlasnego, a nie zysk.
. . .| Rzeczowa koncepcja zachowania
Finansowa koncepcja zachowania . .
. . . | kapitalu wymaga stosowania za-
Zasady wyceny | kapitalu nie wymaga stosowania

sady wyceny opartej na koszcie bie-
zacym (aktualnej ceny nabycia).

Zrédto: W. Gos, Kapital oraz finansowanie dzialalnosci gospodarczej, Difin, Warszawa 2012.
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Tak jak wspomniano w poprzednim podrozdziale, Zalozenia kon-
cepcyjne zostaty znowelizowane w 2010 roku®, kiedy to wydano dwa
zmienione rozdzialy, opisujace cele sprawozdan finansowych ogdlnego
przeznaczenia i charakterystyki jakosciowe uzytecznej informacji fi-
nansowej. Pozostate czgsci pozostawiono w wersji z 1989 roku, co
oznacza, ze nie zmieniono definicji kapitatéw ani koncepcji kapitatow
i ich zachowania®’.

W dyskusji nad projektem zmian Zatozen koncepcyjnych sugero-
wano, ze nalezy’®:

(A) zachowa¢ istniejaca definicje kapitatu wilasnego jako udziatu
w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan,

(B) wykorzysta¢ definicje zobowigzania, by odr6zni¢ zobowigzania
od kapitatu wlasnego.

Projekt zmian zachowat jednak istniejacg definicje kapitatu i nadal
pozwala na osobne przedstawienie roéznych klas i kategorii kapitatu wia-
snego, tak by dostarczy¢ uzytecznych informacji dla uzytkownikow.

Reasumujac, jesli chodzi o definicj¢ kapitatu, czy tez koncepcje kapi-
talu 1 utrzymania kapitatlu to nie przewidziano ich zmian, pozostana one
w takim samym ksztalcie, jaki opisano na poczatku tego rozdziatu przy
pierwotnie obowigzujacych przepisach. Zmiany w zakresie charaktery-
styki kapitalow przyniesie natomiast kolejny projekt: Instrumenty finan-
sowe o wlasciwosciach kapitatu®, w ktorym to zostang wziete pod uwage
rézne podejscia do rozrézniania kapitatow i zobowigzan, co moze spowo-
dowa¢ zmiany w definicjach zobowigzan lub kapitatow wlasnych w Zato-
zeniach koncepcyjnych. Na chwilge obecng prace nad projektem sa na
wczesnym etapie zaawansowania, w zwigzku z powyzszym jego zaloze-
nia nie zostaly poddane publicznej dyskusji*°.

36 Przed rokiem 2010 IASB i FASB planowaty przeprowadzi¢ projekt zmian w stan-
dardzie w o$miu fazach, jednak w roku 2012 zdecydowano, ze dalsze prace po-
winny bardziej caloSciowo ujaé proponowane zmiany, bez podzialu na etapy,
www.ifrs.org, [dostep: 12.11.2016].

37 Pierwotnie w projekcie do dyskusji przedstawiono wytyczne, jak odr6zni¢ zobowia-
zania od kapitatu wtasnego. Jednak pojawily si¢ pewne obawy co do przydatnosci
uzyskanej tak informacji, w konsekwencji RMSR (IASB) zdecydowata usuna¢ te
zmiany, by nie op6znia¢ modyfikacji w Zatozeniach koncepcyjnych i dalsze prace
dotyczace kapitatdw (rozréznienia migdzy zobowigzaniami i kapitatem) zawrzeé
w ramach projektu: Instrumenty finansowe o wlasciwosciach kapitatu, Ibidem, pro-
jekt: Financial Instruments with Characteristics of Equity jest jeszcze na etapie dys-
kusji IASB, projekt zmian do dyskusji zostanie dopiero przedstawiony.

38 Ibidem.

39 Ibidem, projekt: Financial Instruments with Characteristics of Equity.

40 Projekt przybrat forme: Exposure Drafi.
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Kapital wlasny wedlug miedzynarodowych
standardow rachunkowosci — ewolucja
i stan obecny

Od poczatku wdrozenia migdzynarodowych standardow w Unii Europej-
skiej zagadnienia dotyczace kapitalu wlasnego nie sa uregulowane w od-
rgbnym standardzie, ujete sa natomiast w ogolnym, dotyczacym prezentacji
sprawozdania finansowego MSR 1. Byt on wielokrotnie nowelizowany,
cze$¢ zmian dotyczyla takze prezentacji i ujawniania informacji o kapita-
tach. Zgodnie ze standardem*' obowigzujagcym od 1 lipca 1998 roku (z nie-
wielkimi zmianami) do 31 grudnia 2008 roku petne sprawozdanie finan-
sowe skfadalo si¢ z*:

1) bilansu;

2) rachunku zyskow i strat;

3) sprawozdania przedstawiajacego:

— wszystkie zmiany w kapitale wlasnym lub
— zmiany w kapitale wlasnym niewynikajace z transakcji kapita-
lowych z wlascicielami (wplat, wyptat);

4) sprawozdania z przeplywow §rodkow pienigznych;

5) informacji dodatkowych o przyjetej polityce rachunkowos$ci oraz

danych objasniajacych.

Standard wedlug stanu na 1 stycznia 1999 roku zawieral wymog
przedstawiania w bilansie udzialow mniejszosci oraz wyemitowanego
kapitatu i1 kapitatbw zapasowych (rezerwowych). Byla w nim zawarta
ogb6lna wytyczna, ktora wymagata zamieszczenia w bilansie dodatko-
wych pozycji, grup pozycji i sum czastkowych, jesli bylo to potrzebne
w celu rzetelnego przedstawienia finansowego obrazu jednostki. Przy
wyodrgbnianiu dodatkowych pozycji nalezato bra¢ pod uwage charakter
pozycji, jej istotnos¢, funkcje itp. W bilansie lub w informacji dodatko-
wej — zgodnie ze swojg decyzjg — jednostka powinna zaprezentowac:

a) kazda grupe kapitatu podstawowego i dla niej*:

— liczbe akcji/udziatow skladajacych si¢ na autoryzowany kapitat;

— liczbg akcji wyemitowanych i optaconych oraz tych nieoptaco-
nych w catosci;

— warto$¢ nominalng akcji lub potwierdzenie, ze nie majg one
warto$ci nominalne;j;

41 Mozna go byto stosowaé w tym ksztalcie za okresy obrotowe rozpoczynajace si¢ po
1 lipca 1998 roku, zostal znowelizowany w 1997 roku.

42 Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci 1999..., s. 88.

43 Ibidem,s. 109-110.
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— zestawienie zmian liczby akcji na poczatek i koniec danego
okresu;

— prawa, przywileje i ograniczenia dotyczace danej grupy akcji,
w tym ograniczenia co do dywidend i zwrotu kapitatu;

— akcje wlasne jednostki, w jej posiadaniu albo w posiadaniu jed-
nostek zaleznych/stowarzyszonych;

— akcje zarezerwowane na potrzeby emisji dotyczacej realizacji
opcji i umow sprzedazy, razem z warunkami i kwotami.

b) opis charakteru i przeznaczenia poszczegéolnych kapitatow — ele-
mentow kapitatu wlasnego;

c) kwote dywidend (uwzgledniong lub nieuwzgledniona w zobo-
wigzaniach) przewidziang do wyplaty, lecz niezatwierdzong do
wyplaty;

d) kwote nieujetych skumulowanych dywidend z akcji uprzywilejo-
wanych w zakresie wyptaty dywidendy.

W ramach pelnego sprawozdania finansowego podmiot przedstawiat
zestawienie zmian w kapitale, w tym zestawieniu wedlug stanu na
1 stycznia 1999 roku miat ujawniac:

1) na poczatku wynik finansowy netto za okres obrachunkowy;

2) przychody i koszty (zyski i straty) ujete (zgodnie z innymi stan-
dardami) bezposrednio w kapitale wraz z sumg tych pozycji;

3) wptyw zmian polityki rachunkowosci i korekt bledow ujetych
zgodnie z MSR 8.

Oprocz powyzszych informacji nalezalo prezentowac albo w zesta-

wieniu zmian w kapitale, albo w informacji dodatkowe;j:

1) transakcje kapitatowe z whascicielami;

2) niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych na poczatek
okresu, jego zmiany i stan na koniec okresu;

3) uzgodnienie wartosci na poczatek i koniec okresu dla poszczego6l-
nych kategorii kapitatu podstawowego, rezerwowego, nadwyzki
ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej (oddzielnie
kazda zmiana).

Zmiany kapitatu wlasnego zgodnie ze standardem mogly by¢ spowo-

dowane przez:

1) wynik finansowy danego okresy obrachunkowego;

2) wniesienie lub wycofanie przez wiascicieli srodkow;

3) aktualizacj¢ wyceny aktywow;

4) zmiany w polityce rachunkowosci lub korekty btedoéw lat po-
przednich.

Szczegotowe ujawnienia dotyczace kapitatu wlasnego w sprawozda-

niu finansowym, wedtug MSSF do roku 2009, prezentuje tabela 14.
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Tabela 14. Ujawienia dotyczace kapitatéw wlasnych w MSR 1 (obowiazujace do roku 2009)

w bilansie lub
w informacji

Zakres MSR 1 wg stanu na dzien 1 stycznia 1999 roku

informacyjny (znowelizowane w roku 1997)
Bilans.
Rachunek zyskow i strat.
Zestawienie zmian w kapitale przedstawia:

Pelne — wszystkie zmiany w kapitale wiasnym lub
sprawozdanie | —zmiany w kapitale wlasnym niewynikajace z transakcji kapitalowych z wia-
finansowe Scicielami (wptat, wyplat).
Rachunek przeptywoéw srodkow pieni¢znych.
Informacja dodatkowa o przyjetej polityce rachunkowos$ci oraz dane obja-
$niajace.
Bilans Udzialy mniejszosci, wyemitowany kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe
—informacje | (rezerwowe); dodatkowe pozycje, grupy pozycji i sumy czastkowe, jesli jest
o kapitalach to potrzebne w celu rzetelnego przedstawienia finansowego obrazu jednostki.
Kazda grupa kapitatu podstawowego i dla niej:
— liczba akcji/udziatow sktadajacych si¢ na autoryzowany kapitat;
— liczba akcji wyemitowanych i optaconych oraz tych nieoptaconych w catosci;
— warto$¢ nominalna akcji lub potwierdzenie, ze nie majg warto$ci nominalnej;
— zestawienie zmian liczby akcji na poczatek i koniec danego okresu;
— prawa, przywileje i ograniczenia dotyczace danej grupy akcji, w tym ogra-
Informacje niczenia co do dywidend i zwrotu kapitatu;
prezentowane | — akcje wtasne jednostki, ktore sa w jej posiadaniu albo w posiadaniu jedno-

stek zaleznych/stowarzyszonych;
— akcje zarezerwowane na potrzeby emisji dotyczacej realizacji opcji i umow

dodatkowej sprzedazy, razem z warunkami i kwotami;
— opis charakteru i przeznaczenia poszczegdlnych kapitalow — elementoéw ka-
pitatu wlasnego;
— kwote dywidend (uwzgledniong lub nieuwzgledniong w zobowigzaniach)
przewidziang do wyptaty, lecz niezatwierdzona do wyptaty;
— kwote nieujetych skumulowanych dywidend z akeji uprzywilejowanych
w zakresie wyplaty dywidendy.
Zestawienie — wynik finansowy netto za okres obrachunkowy;
zmian w kapi- | — przychody i koszty (zyski i straty) ujete (zgodnie z innymi standardami)
tale/sprawoz- bezposrednio w kapitale wraz z suma tych pozycji;
danie ze zmian | — wplyw zmian polityki rachunkowosci i korekt btedow ujetych zgodnie
w kapitale z MSR 8.
Zestawienie - tr.ansakc.je kapita%ovye (wplaty/wyptaty) z.w}aécicielami; .
Zmian — niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych na poczatek okresu, jego
. zmiany i stan na koniec okresu;
w kapitale lub . . . . .
informacja - uzg?dnleple wartos$ci na poczatek i koniec okresu dla. pf)szczegolnyf:h kate:
dodatkowa gorii kapitalu podstawowego, rezerwowego, nadwyzki ze sprzedazy akcji

powyzej ich wartosci nominalne;.

Zrédlo: opracowanie na podstawie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci 1999...;
Rozporzadzenie Komisji (WE) NR 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 roku...,
www.mf.gov.pl, [dostep: 12.11.2016].
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Z poczatkiem 2009 roku wszedt w zycie znowelizowany standard
MSR 1, w ktorym w zwigzku z nowa koncepcja ustalania wyniku zostat
zmodyfikowany model sprawozdawczy. Zgodnie z wprowadzonymi
przepisami petne sprawozdanie finansowe sktada si¢ z:

a) sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec okresu (dawnej
bilans),

b) sprawozdania z catkowitych dochodow (comprehensive income)
za dany okres (dawniej rachunek zyskow i strat, w nowej wersji
rozwinigty o segment dotyczacy innych catkowitych dochodéw),

¢) sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres (dawniej ze-
stawienie zmian w kapitale),

d) sprawozdania z przeptywow pieni¢znych za okres (dawniej rachu-
nek przeplywow pienigznych),

e) informacji dodatkowych o przyjetej polityce rachunkowosci oraz
innych informacji objasniajgcych (bez zmian nazwy, rozbudowa-
niu ulegta ilo§¢ ujawnien i sposdb prezentacji informacji),

f) sprawozdania z sytuacji finansowej na poczatek najwczesniej-
szego poréwnawczego okresu, w ktorym jednostka zastosowata
zasady (polityke) rachunkowosci retrospektywnie lub dokonata
retrospektywnego przeksztalcenia pozycji w sprawozdaniu finan-
sowym, lub przeklasyfikowata pozycje w swoim sprawozdaniu fi-
nansowym (nowy element).

Najbardziej istotng zmiana, rowniez z punktu widzenia kapitatu wta-
snego, byto przyjecie koncepcji zysku catosciowego do ustalania wyniku
za dany okres. Stanowi ona potaczenie tradycyjnego rachunku wynikow
z przychodami/kosztami uznawanymi poprzednio bezposrednio w kapi-
tale wlasnym (por. rysunek 12).

Wynik cato$ciowy za dany okres obejmuje zysk lub strate za okres
oraz sktadniki ,,ujetych przychodow i kosztow” uprzednio wykazywane
w kapitale wlasnym, takie jak: ,,zmiany nadwyzki z aktualizacji wyceny,
zyski i straty aktuarialne z tytulu programow okreslonych $wiadczen
ujete w kapitale wlasnym, zyski i straty z przeliczenia sprawozdania fi-
nansowego jednostki zagranicznej, zyski i straty z aktualizacji wyceny
dostepnych do sprzedazy aktywow finansowych oraz efektywng czes¢
zyskow 1 strat z instrumentéw zabezpieczajacych w zabezpieczeniach
przeplywow pienigznych™*,

44 Podano za ,,Zmiany do MSR 1”.
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Rysunek 12. Istota wyniku cato$ciowego za okres

Wynik dokonan jednostki za okres

!

Koncepcja zysku calosciowego

!

Przychody — Koszty Przychody — Koszty
Wynik w Rachunku Wynik w Kapitale
zyskow 1 strat wlasnym

Zestawienie wszystkich
przychodow/kosztow

|

Zysk catosciowy

Zrédto: E. Walifiska, Koncepcja zysku calosciowego a warto$é bilansowa przedsiebiorstwa,
[w:] Kiziukiewicz T. (red.), Zasoby i procesy w rachunkowosci jednostek gospodarczych,
Difin, Warszawa 2009, s. 335-348.

Koncepcja wyniku catosciowego zmienita zasadniczo podejscie do
prezentacji bilansu, rachunku wynikow oraz sprawozdania ze zmian
w kapitale wlasnym. Kluczowa jest jednak zmiana zasad prezentacji ka-
pitatu wlasnego w bilansie. Rysunek 13 pokazuje jego stan prezentowany
w bilansie z podziatem na kilka grup, w zaleznosci od ich przyczyn. Wy-
nik calosciowy za biezacy okres ma wplyw na zmiany nastepujacych
grup: wynik finansowy netto oraz pozostaty kapitat wlasny — z biezacego
okresu. Pierwsza grupa kapitatu wlasnego zmienia si¢ w zwigzku z de-
cyzjami wspolnikow, natomiast ostatnia jest efektem zyskow i strat lat
ubiegtych.
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Rysunek 13. Kapital wlasny w bilansie i objasnienie jego zmiany

BILANS

KAPITAL WLASNY

Rachunek zmian kapitalu
wlasnego (decyzje wlasci-
cielskie) — brak przycho-
dow/kosztow

Objasnienie poz. Kapital wlascicieli

Rachunek zyskow i strat I
— Przychody/koszty wyni-
kowe (ujete w wyniki

AKTYWA finansowym netto)

Rachunek zyskow i strat 11
— Przychody/koszty kapita- | | Objasnienie poz. Pozostaly kapitat wta-

towe (ujcte bezposrednio sny — z biezqcego okresu
w kapitale wlasnym)

Objasnienie poz. Wynik finansowy netto

Objasnienie poz. Pozostaly kapital
wiasny — 7 lat ubieglych

Wynik lat ubieglych

ZOBOWIAZANIA

Zrodlo: opracowanie wiasne.

W roku 2009 zmienity si¢ takze zasady przyporzadkowywania po-
szczegolnych informacji do zestawienia ze zmian w kapitale wlasnym
oraz informacji dodatkowej. Zakres ujawnien ulegt w ciggu 12 lat (1997
—2009) znacznemu rozbudowaniu. Istotnym rozszerzeniem ujawnien
staly si¢ prezentowane w informacji dodatkowej informacje umozliwia-
jace uzytkownikom sprawozdania finansowego ocene celow, zasad i pro-
cesow stuzacych zarzadzaniu kapitatem®.

Aktualnie (na dzien 1 stycznia 2016 roku) obowigzujace przepisy
MSR/MSSF zawieraja szczegotows listg ujawnien oraz definicje kapita-
tow wiasnych, w odroznieniu do przepiséw krajowych, nie wskazujg na-
tomiast wzordéw prezentacji bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowe;j)
czy zestawienia zmian w kapitatach.

45 Rozporzadzenie Komisji (WE) NR 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 roku...,
www.mf.gov.pl, [dostep: 12.11.2016].



124

Kapitat wtasny spotek kapitatlowych...

Zagadnienie kapitatlow wilasnych nie doczekato si¢ odrgbnego stan-
dardu regulujacego kwestie wyceny, ujawnien i prezentacji. Czg$¢ za-
gadnien ujeta jest w Zatozeniach koncepcyjnych, ktore zostaty szczego-
lowo omoéwione w poprzednim podrozdziale.

Informacje dotyczace kapitatow wilasnych sa prezentowane w rdoz-
nych elementach sprawozdania finansowego. Dla cze$ci ujawnien pozo-
stawiono jednostce wybor — czy bedzie prezentowac je w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, czy w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym,
czy tez w informacjach dodatkowych. Zasada jest, ze jednostka ma ujaw-
ni¢ informacje umozliwiajace uzytkownikom jej sprawozdan finanso-
wych ocene celow, zasad i proceséw stuzacych zarzadzaniu kapitatem.

Informacje o kapitalach przedstawiane sa w pierwszej kolejnosci
w bilansie (sprawozdaniu z sytuacji finansowej), w ramach ktorego
prezentuje si¢ wyemitowany kapitat podstawowy, kapitaty rezerwowe
udziatlowcow jednostki dominujacej oraz udzialy niekontrolujace. Jesli
jednostka uzna, ze prezentacja bardziej szczegdtowych informacji jest
przydatna dla rozumienia sytuacji finansowej to oczywiscie moze przed-
stawi¢ informacje bardziej szczegotowo. Standard zawiera takze wykaz
ujawnien, ktore moga by¢ prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji fi-
nansowej lub w informacjach dodatkowych, zaleznie od decyzji jed-
nostki. Do takich ujawnien nalezy m.in. przedstawienie kapitalu pod-
stawowego i kapitatu rezerwowego w podziale na klasy, tj. wniesiony
kapitat podstawowy, nadwyzki ceny emisyjnej powyzej warto$ci nomi-
nalnej udziatow oraz kapitaty rezerwowe.

Standard stanowi, ze jednostka ma obowigzek przedstawiania,
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej albo w sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wlasnym, albo w informacjach dodatkowych, po-
szczegodlnych klas kapitatu podstawowego i w ramach tych klas informa-
cji obejmujacych:

— liczbg udziatow tworzacych kapitat docelowy,

— liczbe udziatéw wyemitowanych oraz w catosci optaconych i tych

wyemitowanych, oraz nieoptaconych w catosci,

— warto$¢ nominalng udziatu lub potwierdzenie, ze udziaty nie maja

warto$ci nominalne;j.

Wraz z informacjami wymienionymi powyzej nalezy przedstawi¢ dla
kazdej klasy kapitatu podstawowego dane dotyczace:

a) uzgodnienia zmian liczby objetych udziatow na poczatek i na ko-
niec danego okresu,

b) praw, przywilejow i ograniczen dla poszczegdlnych klas udzia-

Iow, w tym rowniez ograniczenia prawa do dywidendy i do
zwrotu kapitatu,
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c¢) udziatéw/akcji wrasnych jednostki, ktore sa w jej posiadaniu lub
w posiadaniu jednostek zaleznych i jednostek stowarzyszonych,

d) akcji zarezerwowanych na potrzeby emisji zwigzanych z realiza-
cja opcji i umow sprzedazy akcji, wraz z warunkami i kwotami.

Dodatkowo nalezy przedstawi¢ opis charakteru i przeznaczenia kapi-
talu rezerwowego, ktory prezentowany jest w ramach kapitalu wia-
snego, a takze informacje dotyczace przekwalifikowania instrumentow
kapitatowych?®.

Kolejne ujawnienia dotyczace kapitatu wlasnego znajdujg si¢ w in-
formacji dodatkowej, ktéra jest bardzo waznym elementem sprawoz-
dania finansowego, pomaga w zrozumieniu informacji zawartych w po-
zostalych czeéciach sprawozdania. Informacja dodatkowa ma pomodc
zrozumie¢ takze zasady zarzadzania kapitalami wtasnymi w jednostce,
cele oraz procesy dotyczace tego zarzadzania. Oprocz tego zawiera ona
dane dotyczace dywidend m.in. kwotg dywidend zaproponowanych lub
uchwalonych do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do pu-
blikacji, kwote dywidendy przypadajaca na jedna akcje oraz kwote nie-
yjetych skumulowanych dywidend z tytutu udziatow (akcji) uprzywile-
jowanych w zakresie dywidend.

W tabeli 15 przedstawiono zakres informacyjny poszczegdlnych
elementow sprawozdania finansowego w odniesieniu do informacji o ka-
pitatach wlasnych.
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Tabela 15. Zakres informacji o kapitatach zawarty w sprawozdaniu finansowym wedtug
MSR/MSSF (stan na dzien 1 stycznia 2016 roku)

Zakres informacyjny MSR 1 wg stanu na dzien 1 stycznia 2016 roku

cje o kapitatach, w zakresie: dominujacej.

] B Udziatéow niekontrolujacych zaprezentowanych w kapitale
Sprawo;dame z SthaCJI fi- wlasnym, wyemitowanego kapitatu podstawowego oraz kapi-
nansowej — zawiera informa- | 415w rezerwowych przynaleznych udziatowcom jednostki

46 W przypadkach przekwalifikowania instrumentéw kapitalowych ,,z opcja sprzedazy
zakwalifikowanego jako instrument kapitalowy albo instrumentu, ktoéry naktada na
jednostke obowiazek przekazania drugiej stronie proporcjonalnego udziatu w akty-
wach netto jednostki jedynie w przypadku likwidacji i jest kwalifikowany jako in-
strument kapitalowy miedzy zobowigzaniami finansowymi i kapitalem wiasnym,
jednostka przedstawia kwote przekwalifikowang do i z kazdej kategorii (zobowigzan
finansowych lub kapitatu wiasnego) oraz rozktad w czasie, i powod tego przekwali-
fikowania”, Ibidem.
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Tabela 15. (cd.)

Zakres informacyjny

MSR 1 wg stanu na dzien 1 stycznia 2016 roku

Informacje prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej lub w sprawoz-
daniu ze zmian w kapitale

wihasnym, lub w informa-

cjach dodatkowych

a) dla kazdej klasy kapitalu podstawowego:

i) liczba udziatow skladajacych sie na kapitat docelowy,

ii) liczba udzialdéw wyemitowanych i w petni optaconych
oraz wyemitowanych i nie w petni optaconych,

iii) warto$¢ nominalna udziatu lub stwierdzenie, ze udziaty
nie posiadajg warto$ci nominalnej,

iv) uzgodnienie zmian liczby objetych udzialow na pocza-
tek 1 na koniec okresu,

V) prawa, przywileje i ograniczenia zwigzane z dang klasg
udziatéw, wlaczajac w to ograniczenia dotyczace prawa
do dywidendy i zwrotu kapitatu,

vi) udziaty/akcje wlasne jednostki pozostajace w jej posia-
daniu lub w posiadaniu jednostek zaleznych i jednostek
stowarzyszonych, oraz

vii) akcje zarezerwowane dla potrzeb emisji zwigzanych
z realizacja opcji i umoéw sprzedazy akcji, wraz z wa-
runkami i kwotami oraz

b) opis charakteru i przeznaczenia kazdego kapitatu rezerwo-
wego wchodzacego w sktad kapitatu wlasnego.

Informacje przedstawiane
w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej lub w informa-

cjach dodatkowych

Kapitat podstawowy i kapitaty rezerwowe dzieli si¢ na klasy,
takie jak: wniesiony kapitat podstawowy, nadwyzka ceny emi-
syjnej powyzej wartosci nominalnej udziatdéw oraz kapitaly
rezerwowe.

Sprawozdanie z calkowitych
dochodéw

Tak — obowiazek sporzadzania w sekcji dotyczacej innych cal-
kowitych dochoddéw sg prezentowane nastgpujace pozycje za
dany okres:

a) sktadniki innych catkowitych dochodéw (z wyltaczeniem
kwot, o ktorych mowa w pkt b), sklasyfikowane wedtug ro-
dzaju oraz zgrupowane w te kwoty, ktore zgodnie z innymi
MSSF:

(i) nie zostang nastgpnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty;
(i) zostang naste¢pnie przeklasyfikowane na zyski lub straty

b) udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzy-
szonych i wspdlnych przedsigwzigé rozliczanych zgodnie
z metoda praw wlasnosci, w podziale na pozycje, ktore zgod-
nie z innymi MSSF:

(i) nie zostang nastgpnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty;
(ii) zostang nastgpnie przeklasyfikowane na zyski lub straty.
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Catkowite dochody ogoétem za okres, przy czym taczne kwoty
przypadajace wlascicielom jednostki dominujacej oraz udzia-
tom niekontrolujacym wykazywane sa odrebnie.

Wptyw retrospektywnego zastosowania zmian polityki ra-
chunkowosci lub retrospektywnego przeksztatcenia, ktore zo-
staty ujete zgodnie z MSR 8 — dla kazdego sktadnika kapitatu

wiasnego.

Uzgodnienie wartosci bilansowej na poczatek i na koniec
Sprawozdanie ze zmian okresu, dla kazdego sktadnika kapitalu wlasnego, przy czym
w kapitale wtasnym o: odregbnie ujawniane sa zmiany wynikajace z:

(1) zysku lub straty;

(i1) innych catkowitych dochodéw;

(iii) transakcji z wlascicielami dziatajacymi jako wlasciciele,
przy czym odrebnie wykazywane sa wklady wiascicieli
i wyplaty na rzecz wiascicieli oraz zmiany w udziatach
wlasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktére nie
skutkuja utrata kontroli.

Dla kazdego sktadnika kapitalu wtasnego jednostka przedsta-
wia analiz¢ innych catkowitych dochodow w podziale na po-
szczegblne pozycje.
Jednostka przedstawia kwoty dywidend ujetych jako wyptaty
na rzecz wiascicieli w trakcie okresu oraz kwote dywidendy
przypadajaca na jedng akcje.
Zmiany w kapitale wlasnym jednostki, pomiedzy poczatkiem
i konicem okresu sprawozdawczego, odzwierciedlajg przyrost
Iub spadek jej aktywow netto w ciggu okresu. Z wyjatkiem
zmian wynikajacych z transakcji przeprowadzanych z wiasci-
w sprawozdaniu ze zmian cielami wystepujacymi w charakterze udzialowcow (takich, jak
w kapitale wlasnym lub wplaty na kapitat, odkupienie wlasnych instrumentow kapitato-
w informacji dodatkowej wych przez jednostke, czy wyptata dywidendy) oraz kosztow
zwigzanych bezposrednio z takimi transakcjami, ogblna zmiana
stanu kapitatu wlasnego w okresie odpowiada tacznej kwocie
przychodow i kosztow, w tym zyskow i strat wygenerowanych
z dziatalno$ci gospodarczej jednostki w tym okresie.
Jesli spetnienie tego wymogu jest mozliwe w praktyce, MSR 8
wymaga retrospektywnego ujecia efektu zmian polityki ra-
chunkowosci oraz korekty bledow. Retrospektywne korekty
i retrospektywne przeksztatcenia s ujawniane dla kazdego po-
przedniego okresu i poczatku okresu biezacego.

Informacje przedstawiane
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Tabela 15. (cd.)

Zakres informacyjny

MSR 1 wg stanu na dzien 1 stycznia 2016 roku

Informacje dodatkowe

Jednostka ujawnia informacje umozliwiajace uzytkownikom
sprawozdania finansowego oceng celow, zasad i procesow shu-
zacych zarzadzaniu kapitatem.

W celu spelnienia powyzszych wymogdéw jednostka ujawnia

nastepujace informacje:

a) informacje jako$ciowe dotyczace jej celow, zasad i procesow
zarzadzania kapitatlem, w tym migdzy innymi:

i) opis sktadnikow zarzadzanego kapitatu,

ii) w przypadku gdy na jednostce spoczywaja natozone ze-
wnetrznie wymogi kapitalowe — charakter tych wymo-
gow oraz sposob uwzglednienia tych wymogoéow w za-
rzadzaniu kapitatem,

iii) sposob, w jaki jednostka wypelnia cele dotyczace zarza-
dzanego kapitatu.

b) podsumowanie danych ilosciowych dotyczacych sktadni-
kéw zarzadzanego kapitatu. Cze$¢ jednostek postrzega wy-
brane zobowigzania finansowe (np. niektére formy diugu
podporzadkowanego) jako element kapitalu. W opinii in-
nych, kapital nie obejmuje pewnych sktadnikow kapitatu
wilasnego (np. wynikajacych z zabezpieczania przeptywow
pienigznych),

c) wszelkie zmiany w pkt a) i b) w stosunku do poprzedniego
okresu,

d) informacje na temat tego, czy podczas okresu jednostka za-
stosowala si¢ do natozonych zewngetrznie wymogow kapita-
towych, ktorym podlega,

e) w przypadku gdy jednostka nie zastosowata si¢ do takich na-
lozonych zewnetrznie wymogdéw kapitatowych — konse-
kwencje takiego niezastosowania sig.

Wymienione ujawnienia sg oparte na informacjach dostarcza-
nych wewngtrznie kluczowemu personelowi kierowniczemu.
Jednostka moze zarzadza¢ kapitatem na wiele sposobow i pod-
lega¢ wielu réznym wymogom kapitalowym. Na przyktad kon-
glomeraty finansowe moga obejmowac jednostki prowadzace
dziatalno$¢ ubezpieczeniowa oraz bankowa, ktoére moga row-
niez prowadzi¢ dziatalno$¢ w kilku jurysdykcjach. Jesli taczne
ujawnienie wymogow kapitatowych oraz sposobu zarzadzania
kapitatem dostarczatoby nieprzydatnych informacji badz mo-
globy wprowadza¢ w btad uzytkownika sprawozdania finanso-
wego co do tego, jakie sa zasoby kapitatowe jednostki, ujawnia
ona informacje oddzielnie na temat kazdego wymogu kapitato-
wego, ktoremu podlega.
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Instrumenty z opcja sprzedazy zakwalifikowane jako kapitat

wilasny. W odniesieniu do instrumentoéw finansowych z opcja

sprzedazy zakwalifikowanych jako instrumenty kapitalowe,
jednostka ujawnia (w stopniu w jakim ujawnienia te nie wyste-
puja w innym miejscu):

a) zestawienie danych ilo§ciowych dotyczacych kwot zakwali-
fikowanych do kapitatu whasnego,

b) cele, polityke i procesy dotyczace zarzadzania przez jed-
nostke obowigzkiem odkupienia lub umorzenia instrumen-
tOw w wymaganym przez posiadacza instrumentu, w tym
wszelkie zmiany w porownaniu do poprzedniego okresu,

Informacje dodatkowe ¢) oczekiwane wydatki pieni¢zne z tytutu umorzenia lub wy-
kupu tej klasy instrumentéw finansowych, oraz

d) informacja o sposobie ustalenia oczekiwanych wydatkow
pieni¢znych z tytutu umorzenia lub wykupu.

Jednostka ujawnia w informacjach dodatkowych:

a) kwote dywidend zaproponowanych lub uchwalonych do
dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji,
ale nieujetych jako przekazane posiadaczom akcji w trakcie
okresu oraz kwotg¢ dywidendy przypadajaca na jedng akcje,

b) kwote jakichkolwiek nieujetych skumulowanych dywidend
z tytulu posiadania udziatow (akcji) uprzywilejowanych co
do dywidend.

Zrédto: Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 roku
przyjmujace okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady, tekst ujednolicony na dzien

1 stycznia 2016 roku, http://europa.eu, [dostep: 02.11.2016].

Reasumujac, w MSR 1 jednostce pozostawiono szeroki wybor odno-
$nie miejsca prezentacji informacji na temat kapitalu wlasnego — bilans
(sprawozdanie z sytuacji finansowej), sprawozdanie ze zmian w kapita-
tach, czy tez informacja dodatkowa. Oznacza to, ze sprawozdanie finan-
sowe moze by¢ zindywidualizowane — rozne jednostki te same informa-
cje moga zamieszcza¢ w innych jego elementach. Nalezy podkresli¢, ze
miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci podaja jedynie ogdlng defi-
nicje kapitatu wlasnego jako catosci, nie definiuja poszczegdlnych jego
elementow takich jak np. kapitat podstawowy (w tym wniesiony kapitat
podstawowy, nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej
udzialow), kapitaty rezerwowe itp. W MSR 1 wymaga si¢, by ujawniaé
te kategorie oddzielnie, odwotujac si¢ do innych obowiazujacych pod-
mioty gospodarcze przepisoOw w zakresie prawa handlowego itp.






Rozdziat 5

Analiza prezentacji i ujawniania
informacji o kapitale wlasnym

w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym spolek kapitalowych
w polskiej praktyce

W ponizszym rozdziale dokonano analizy informacji o kapitatach wia-
snych zawartych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporza-
dzonym wedlug MSSF i wedtug ustawy o rachunkowosci. W pierw-
szym przypadku jako przyktad postuzy jednostkowe sprawozdanie
finansowe za rok 2015 spotki Polski Koncern Naftowy Orlen SA',
w drugim — sprawozdanie finansowe Elektrocieptowni Bedzin SA.
W ostatnim podrozdziale przedstawiono wnioski z analizy poréwnaw-
czej obu sprawozdan — w zakresie uymowania kapitatu wtasnego w spra-
wozdaniu finansowym.

Kapital wlasny w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym wedlug MSSF

Spotka Polski Koncern Naftowy Orlen SA funkcjonuje w branzy pali-
wowej, co oznacza dziatalno§¢ w zakresie przerobu ropy naftowej, wy-
twarzanie produktéw i potproduktow rafineryjnych i petrochemicznych

1 Spotke utworzono aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 1993 roku w wyniku prze-
ksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjna, pierwotnie zarejestro-
wana byta pod nazwa Mazowieckie Zaklady Rafineryjne i Petrochemiczne ,,Petro-
chemia Plock” SA. Od 20 maja 1999 roku spétka funkcjonowata pod nazwa Polski
Koncern Naftowy Spotka Akcyjna, nastepnie od 12 kwietnia 2000 roku do dzi$ pod
nazwa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spotka Akcyjna, Sprawozdanie Zarzgdu
z dziatalnosci za rok zakonczony 31 grudnia 2015, www.orlen.pl, [dostep:
01.12.2016].
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itp.2 Jej sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w sposob umozli-
wiajgcy zrozumienie proces6w zachodzacych w spotce oraz dziatan po-
dejmowanych przez jej kierownictwo. Raport roczny spotki otrzymat
4 nagrody w konkursie The Best Annual Report’. Sprawozdanie finan-
sowe za rok 2015 prezentowane jest w ramach rocznego raportu, na ktory
sktadaja sig:
1. Pismo Prezesa Zarzadu.
2. Opinia i raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania.
3. Wybrane dane finansowe.
4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Polskiego Koncernu Naf-
towego Orlen Spotka Akcyjna, zawiera nastepujace elementy:
e wprowadzenie:
o podstawowa dziatalno$¢ PKN Orlen,
o podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego;
sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow;
sprawozdanie z sytuacji finansowej;
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym;
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych;
dane segmentowe;
opis istotnych czynnikow majgcych wplyw na dane finansowe
za 2015 rok;
noty objasniajace;
¢ informacje o wydarzeniach po zakonczeniu okresu sprawoz-
dawczego;
o oswiadczenia zarzadu i zatwierdzenie sprawozdania finansowego.
5. Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Polskiego Koncernu Nafto-
wego Orlen Spotka Akcyjna.

2 Oprocz wymienionych dziatan, sektor paliwowy obejmuje takze: 1) produkcje che-
mikaliéw, nawozow i zwiazkoéw azotowych, tworzyw sztucznych i kauczuku synte-
tycznego; 2) produkcj¢ suréwki, zelazostopoéw, zeliwa i stali, wyrobow hutniczych,
metali szlachetnych i innych metali niezelaznych; 3) skup, przerob i obrét olejami
przepracowanymi oraz innymi odpadami chemicznymi; 4) wytwarzanie, przesytanie
i obrot energia cieplna i elektryczna; 5) obrdt ropa naftows, paliwami ropopochod-
nymi i innymi, sprzedaz artykutéw przemystowych i spozywczych; 6) magazynowa-
nie, sktadowanie i przechowywanie ropy naftowej i paliw ptynnych oraz tworzenie
1 utrzymywanie zapasow paliw; 7) uszlachetnianie paliw i gazéw, w tym etylizacja,
barwienie, dodawanie komponentéw; 8) prowadzenie stacji paliw itd. Sprawozdanie
Zarzqdu z dziatalnosci..., www.orlen.pl, dostep: [01.12.2016].

3 Organizowany przez Instytut Rachunkowosci i Podatkow; List Prezesa Zarzgdu
PKN Orlen dolgczony do sprawozdania finansowego za 2015 rok, www.orlen.pl,
dostep: [01.12.2016].
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Akcje spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie ,,w systemie notowan ciagtych i wchodza w sktad indek-
sow WIG, WIG20, WIG30, WIG-Poland, a takze indeksu branzowego
WIG-PALIWA™. Spotka jest zaangazowana w spoteczng odpowiedzial-
no$¢ biznesu, w zwiagzku z tym wchodzi takze w sktad indeksu RE-
SPECT Index.

Na podstawie sprawozdania finansowego spotki przedstawiono infor-
macje o kapitatach wlasnych oraz zakres ujawnien w poszczegélnych
jego elementach.

Informacje o kapitatach ujete sa w bilansie (sprawozdaniu z sytuacji
finansowej) (por. tabela 16), w ramach ktorego prezentowany jest:

1) kapitat podstawowy;

2) kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalne;;

3) kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen®;
4) zyski zatrzymane.

4 Sprawozdanie zarzqdu z dziatalnosci..., www.orlen.pl, [dostep: 01.12.2016].

5 Rachunkowo$¢ zabezpieczen wedtug sprawozdania finansowego PKN Orlen: nota
z informacji dodatkowe;j ,,8.6.3.21.2. Rachunkowos$¢ zabezpieczen. Instrumenty po-
chodne, wyznaczone, jako instrumenty zabezpieczajace, od ktérych oczekuje sie,
ze wynikajace z nich przeplywy pienigzne skompensuja zmiany przeplywow pie-
nieznych pozycji zabezpieczanej ujmuje si¢ zgodnie z zasadami rachunkowosci za-
bezpieczen przeptywoéw pienieznych. Spotka ocenia efektywnos$¢ zabezpiecze-
nia przeptywdw pieni¢znych zar6wno w momencie ustanowienia zabezpieczenia jak
i w okresach p6zniejszych, co najmniej na kazdy koniec okresu sprawozdawczego.
W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienigznych,
spotka ujmuje w innych catkowitych dochodach czes¢ zyskow lub strat zwigzanych
z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie, nato-
miast nieefektywng cze$¢ ujmuje w wyniku finansowym. Do oceny efektywnosci
zabezpieczenia, spotka wykorzystuje metody statystyczne, w tym w szczegdlnosci
analize regresji. Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem sktad-
nika aktywow finansowych lub zobowiazania finansowego, zwigzane z nig zyski lub
straty, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach, przenosi si¢ do zysku lub
straty w tym samym okresie albo w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow
lub przyjete zobowigzanie maja wptyw na zysk lub stratg. Jednakze, jesli spotka
oczekuje, ze catos¢ lub czesé strat ujetych w innych catkowitych dochodach nie be-
dzie odzyskana w przysztych okresach ujmuje w zysku Iub stracie kwote, co do kto-
rej oczekuje sig, ze nie bedzie odzyskana. Jesli zabezpieczenie planowane;j transakcji
skutkuje ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych lub zobowigzania niefinanso-
wego albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych
lub zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym zo-
bowiazaniem, spotka wylacza zwiazane z tym zyski lub straty, ktore byly ujete w in-
nych calkowitych dochodach i wiacza je do poczatkowego kosztu nabycia lub do
innej wartosci ksiegowej sktadnika aktywow lub zobowigzania. Jesli zabezpieczenie
planowanej transakcji skutkuje ujeciem przychodow ze sprzedazy wyrobdw, towa-
row, materialdw lub ushug, spotka wylacza zwigzane z tym zyski lub straty, ktore
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Przy odpowiednich pozycjach znajduje si¢ numer noty z informacji
dodatkowej. Te informacje umozliwiajg zrozumienie jak obliczono po-
szczegodlne warto$ci przedstawione w bilansie.

Tabela 16. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej za rok 2015 PKN Orlen
— wybrane pozycje

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej w mln zl 31/12/2015 31/12/2014
AKTYWA

Aktywa trwale 23 146 21 802
Aktywa obrotowe 13 835 16 176
Aktywa razem 36 981 37978
PASYWA
Nota objasniajaca

KAPITAL WLASNY z informacji

dodatkowej
Kapital podstawowy 8.2.9.1 1058 1058

Kapital z emisji akcji powyzej

. . . . 8292 1227 1227
ich warto$ci nominalnej

Kapital z tytulu stosowania

rachunkowosci zabezpieczen 8.2.9.3 (143) (1370)
Zyski zatrzymane 8.2.9.4. 15 704 15 387
Kapital wlasny razem 17 846 16 302
ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dlugoterminowe 9 459 11 379
Zobowiazania krétkoterminowe 9676 10 297
Zobowiazania razem 19 135 21 676
Pasywa razem 36 981 37978

Zrédlo: Raport roczny PKN Orlen..., www.orlen.pl, [dostep: 01.12.2016].

Dla pelniejszego zrozumienia przedstawionych w bilansie wartosci
kapitatow wtasnych w informacji dodatkowej, zawarto rozszerzenie in-
formacji dla kazdej kategorii kapitalu prezentowanego w sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;j.

Jesli chodzi o kapitat podstawowy w informacji dodatkowej ujawniono:

a) polityke rachunkowosci;

b) elementy sktadajace si¢ na warto$¢ tego kapitatu — w spotce PKN
Orlen sg to kapitat zaktadowy oraz korekta z tytutu przeszacowa-
nia kapitalu zaktadowego;

c¢) warto$¢ kapitatu zaktadowego;

byly ujete w innych catkowitych dochodach i koryguje powyzsze przychody”, Ra-
port roczny PKN Orlen za rok 2015, www.orlen.pl, [dostep: 01.12.2016].
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d) liczbe akcji, ktore sktadaja si¢ na ten kapitat oraz warto$¢ nomi-
nalng jednej akcji, podano jakiego rodzaju sg to akcje (w badane;j
spolce wystepuja tylko akcje zwykte);

e) strukture akcjonariatu.

Kapitat podstawowy to kapital wniesiony przez akcjonariuszy,
w sprawozdaniu finansowym wykazywany jest w warto$ci nominalnej,
ktora jest zgodna z aktem zatozycielskim i wpisem do Krajowego Reje-
stru Sadowego. Zgodnie z MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w wa-
runkach hiperinflacji § 24 i 25 kapital ten zostat przeszacowany® na dzief
31 grudnia 1996 roku (por. tabela 17).

Tabela 17. Kapital podstawowy w PKN Orlen w 2015 roku (w mln zt)

31/12/2015 31/12/2014

Kapital zakladowy 535 535
Korekta z tytulu przeszacowania kapitalu zakladowego 523 523
1 058 1 058

Zrédto: Raport roczny PKN Orlen..., www.orlen.pl, [dostep: 01.12.2016].

Kapitat zaktadowy wynosit na dzief 31 grudnia 2015 roku’ 535 mln
PLN i sktadat si¢ z 427.709.061 akcji zwyktych, kazda z nich o wartosci
nominalnej 1,25 zi. W spoétce kazda nowa emisja akcji w Polsce byta
oznaczana jako kolejna seria. Wszystkie akcje majg takie same prawa.
Na dzien bilansowy oraz na dzien bilansowy okresu poréwnawczego
,liczba wyemitowanych akcji oraz liczba akcji zatwierdzonych do emisji
jest tozsama” (por. tabela 18)8.

Kolejny element to kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nomi-
nalnej, ktory zostal utworzony z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich
warto$cig nominalng pomniejszong o koszty emisji. Kapitat ten na dzien
31 grudnia 1996 roku zostal przeszacowany’ zgodnie z MSR 29 Spra-
wozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji § 24 1 25. W spotce
warto$¢ ta dotyczy nadwyzki ceny emisyjnej akcji serii B, C i D nad ich
warto$cig nominalng (por. tabela 19).

6 W oparciu o miesigczne wskazniki wzrostu cen towaréw i ushug konsumpcyjnych,
nota dotyczaca polityki rachunkowosci 8.6.3.12.1. Kapital podstawowy, Ibidem.

7 Nadzien 31.12.2014 r, byt taki sam.

Raport roczny PKN Orlen..., www.orlen.pl, [dostep: 01.12.2016].

9 W oparciu o miesigczne wskazniki wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych,
nota dotyczaca polityki rachunkowosci 8.6.3.12.2, Ibidem.

[ee}
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Tabela 18. Struktura akcjonariatu w 2015 roku (w z)

Liczba wyemitowanych akcji

Seria A Seria B Seria C Seria D
336 000 000 6971 496 77 205 641 7531924 427709 061
. . Wartos¢ nomi- UdZ{al
Liczba akcji/ o w kapitale
glosow nalna akeji podstawowym
S
(w PLN) (W %)
Skarb Panstwa 117 710 196 147 137 745 27,52
Nationale-Nederlanden OFE* 39 000 000 48 750 000 9,12
Aviva OFE* 31 400 000 39 250 000 7,34
Pozostali 239 598 865 299 498 581 56,02
427709 061 534 636 326 100,00

* Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby glosow na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PKN ORLEN SA
z dnia 29 stycznia 2016 roku.

Zrodlo: Raport roczny PKN Orlen..., www.orlen.pl, [dostep: 01.12.2016].

Tabela 19. Kapital z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej — informacja dodatkowa
sprawozdanie finansowe 2015 roku (dane w mln zt)

31/12/2015 31/12/2014

Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1058 1058
Korekta z tytutu przeszacowania kapitalu zaktadowego z emisji 169 169
akcji powyzej ich wartosci nominalne;j

1227 1227

Zrédto: Raport roczny PKN Orlen..., www.orlen.pl, [dostep: 01.12.2016].

Trzeci element kapitalu wlasnego prezentowany w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej to kapital z tytutu stosowania rachunkowosci za-
bezpieczen. Jak przedstawiono w polityce rachunkowosci spotki jest on
wynikiem wyceny badz rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych,
ktore spetniaja wymogi rachunkowos$ci zabezpieczen w zakresie zabez-
pieczania przeptywow pieni¢znych, natomiast celem zabezpieczania
przeplywow jest ochrona przed ryzykiem towarowym, ryzykiem zmian
kurséw walutowych i ryzykiem zmian stop procentowych. ,,Zmiany war-
tosci godziwej, ktore stanowia czes$¢ nieefektywna powigzania zabezpie-



Rozdziat 5. Analiza prezentacji i ujawniania informacji. ..

czajacego, ujmuje sic w wyniku finansowym™!?. Zmiany kapitatu wia-
snego z tytulu rachunkowosci zabezpieczen wynikaja z wyceny instru-
mentow finansowych lub z ich realizacji (por. tabela 20).
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Tabela 20. Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen — informacja dodatkowa
sprawozdanie finansowe 2015 roku (dane w mln zt)

Nota 2015 2014

Stan na poczatek okresu (1370) 168
wartos¢ brutto (1691) 208
podatek odroczony 321 (40)
Rozliczenie instrumentdéw zabezpieczajacych brutto, 1928 (179)
w tym:
przychody ze sprzedazy (226) (171)
koszt wilasny sprzedazy 212 32
zapasy 1972 (33)
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych brutto (413) (1 720)
Podatek odroczony 8.1.8.2 (288) 361
(143) (1370)
wartosc brutto (176) (1691)
podatek odroczony 33 321
Zrédlo: Raport roczny PKN Orlen..., www.orlen.pl, [dostep: 01.12.2016].

Ostatnig kategorig przedstawiang w sprawozdaniu z sytuacji finanso-
wej, w grupie kapitaly wlasne, sa zyski zatrzymane obejmujace:

a) kapitat zapasowy, ktory nie obejmuje agio — prezentowane jako
odrebna pozycja kapitatu wlasnego,

b) zyski i straty aktuarialne dotyczace swiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia,

¢) zysk/strate biezacego okresu,

d) pozostale kapitaty (por. tabela 21).

Informacje o kosztach i przychodach ujetych bezposrednio w kapitale
wlasnym prezentowane sa w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych
catkowitych dochodow. Spotka przedstawia jedno sprawozdanie z zy-
skow lub strat i innych catkowitych dochoddw, podzielone odpowiednio
na dwie oddzielne sekcje, jedna dla zyskow i strat danego okresu, druga
dla innych catkowitych dochodéw (por. tabela 22).

10 Nota dotyczaca polityki rachunkowosci 8.6.3.12.3, Ibidem.
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Tabela 21. Zyski zatrzymane — informacja dodatkowa sprawozdanie finansowe 2015 roku
(dane w mln zt)

31/12/2015 31/12/2014

Kapitat zapasowy 13 856 19234

Pozostate kapitaty 830 830

Kapitat wynikajacy z potaczenia jednostek pod wspdlna 29) B

kontrola

Zyski i straty aktuarialne (1) 5)

Zysk/(Strata) netto okresu 1 048 (4 672)
15 704 15 387

Zrédlo: Raport roczny PKN Orlen..., www.orlen.pl, [dostep: 01.12.2016].

Tabela 22. Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
za rok 2015 (w mln zt) — wybrane pozycje

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat

i innych calkovl:itych dochod(mbfl 2015
Przychody ze sprzedazy 60 466 76 972
Koszt wlasny sprzedazy (55 565) (74 283)
Zysk brutto ze sprzedazy 4901 2689
Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej 1769 (380)
Przychody i koszty finansowe netto (461) (4500)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1308 (4880)
Zysk/(Strata) netto 1048 4 672)

Nota objasniajaca

Inne catkowite dochody: 2 informacii dodatkowe

ktore nie zostang nastgpnie przeklasy-

fikowane na zyski lub straty 4 7
ktore zostaty lub zostang przeklasyfi-
kowane na zyski lub straty 1227 (1538)
instrumenty zabezpieczajgce 8293 1515 (1899)
podatek odroczony 8.1.8.2 (288) 361
1231 (1 545)
Calkowite dochody netto 2279 (6 217)
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony 245 (10.92)

Zysk/(strata) netto na jedna akcj¢ (w PLN na akcje)

Zrédlo: Raport roczny PKN Orlen..., www.orlen.pl, [dostep: 01.12.2016].
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Najwigksza pozycje innych catkowitych dochodow stanowig te zwia-
zane ze stosowaniem przez spotke rachunkowosci zabezpieczen. W ze-
stawieniu z catkowitych dochodéw ujeto warto$¢ przypadajaca na dany
okres i tak za 2015 rok byta to warto$¢ 1.227 mln zt (w tym 1.515 mln zt
to warto$¢ instrumentow zabezpieczajacych minus podatek odroczony
288 min zt'"). Mozna zauwazy¢, ze powyzsza pozycja znajduje bezpo-
$rednie przetozenie na warto$¢ przedstawiong w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Kapitaty wlasne korygowane sa poprzez zmiang wartosc,
tj. na koniec roku 2014 (bilans otwarcia roku 2015) warto$¢ bilansowa
kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen wynosita mi-
nus 1.370 mln zi, w roku 2015 w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
plus 1.227 mln z}, co daje warto$¢ bilansowa na koniec roku 2015 minus
143!2, Objasnienie to zostalo zamieszczone w zestawieniu ze zmian
w kapitale wlasnym, ktore to pokazuje przejscie migdzy bilansem otwar-
cia a bilansem zamknigcia dla poszczegdlnych kategorii kapitatow
przedstawionych w bilansie. We wspomnianym wykazie przedstawiono
zwigkszenia i zmniejszenia w podziale na kategorie kapitatu:

1) dla kapitatu podstawowego oraz kapitalu z emisji akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej,

2) kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen,

3) zyskoéw zatrzymanych (por. tabela 23).

W zestawieniu ze zmian w kapitale wtasnym wida¢, Ze na jego kon-
cowa warto$¢ na dzien 31 grudnia 2015 roku oprocz opisanych powyzej
elementéw wptyw mialy dywidendy oraz kapital wynikajacy z potacze-
nia jednostek pod wspolng kontrolg. Informacje dodatkowe zawieraja
opis dotyczacy dywidendy'. Zgodnie z obowigzujacymi w Polce prze-
pisami Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN SA podjeto de-
cyzje o wyplacie dywidendy w wartosci 705.719.950,65 zt to jest po
1,65 zk na 1 akcje. Wyptata dokonana zostata z kapitatu zapasowego two-
rzonego z zysku lat ubiegtych.

Dane uzupekniajgce przedstawione sa w informacji dodatkowej, ktora
zgodnie z zalecaniami standardu MSR 1 ma usystematyzowang strukture
1 zawiera:

8.1 Noty objasniajace do sprawozdania z zyskoéw lub strat i innych
catkowitych dochodow.

8.2 Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowe;.

8.3 Noty objasniajace do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych.

11 Zgodnie z nota z informacji dodatkowych nr 8.1.8.2. podatek odroczony ujgty w in-
nych calkowitych dochodach dotyczy wyceny instrumentow finansowych.

12 (1370) + 1227 = (143).

13 Nota 8.2.9.6 informacja dodatkowa.
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8.4 Noty objasniajace do instrumentéw finansowych oraz ryzyk fi-
nansowych.

8.5 Pozostate noty objasniajace.

8.6 Polityke rachunkowosci.

8.7 Istotne warto$ci oparte na osgdach i szacunkach.

8.8 Informacje o istotnych postgpowaniach toczacych si¢ przed sa-
dem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji.

Tabela 23. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym PKN Orlen za rok 2015 (w mln z})

Kapital podsta: e
wowy oraz kapi- .
o . . ... .. tulu stosowa- . Kapital
Zestawienie zmian w jednost- tal z emisji akcji . Zyski za-
. L., nia rachunko- wlasny
kowym kapitale wlasnym powyzej ich . trzymane
o wosci zabez- razem
wartosci ieczen
nominalnej P
nota 82918292 8.2.9.3 8.2.94
01/01/2015 2285 (1370) 15387 | 16302
Zysk netto - - 1048 1048
Skiadml’q innych catkowitych 3 1227 4 1231
dochodéw
Calkowite dochody netto - 1227 1052 2279
Kapital wynikajacy z potaczenia
jednostek pod wspolng kontrola (29) &)
Dywidendy - - (706) (706)
31/12/2015 2285 (143) 15704 17 846
01/01/2014 2285 168 20682 23135
(Strata) netto - - 4672) (4672)
Sktadniki innych catkowitych
dochodow - (1538) (7)  (1545)
Calkowite dochody netto - (1 538) 4679 (6217)
Dywidendy - - (616) (616)
31/12/2014 2285 (1370) 15387 16 302

Zrédto: Raport roczny PKN Orlen..., www.orlen.pl, [dostep: 01.12.2016].

Dodatkowo raport finansowy prezentuje opis istotnych czynnikdéw
majacych wptyw na dane finansowe za 2015 rok oraz sprawozdanie za-
rzadu z dziatalnosci, ktore uzupetnia, zawarte w sprawozdaniu finanso-
wym, informacje o kapitatach.

W niniejszym opracowaniu czg¢$¢ informacji dodatkowych na temat
kapitatu wlasnego, ujeto przy prezentowaniu poszczegolnych elementéw
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sktadajacych si¢ na jednostkowe sprawozdanie finansowe, oprocz juz
omowionych informacji w ramach informacji dodatkowej o kapitatach,

spotka ujawnita:

1) propozycje podziatu zysku za 2015 rok;

2) pokrycie straty za 2014 rok;

3) polityke zarzadzania kapitatem wtasnym.
Zakres powyzszych informacji w spotce przedstawiono w tabeli 24.

Tabela 24. Pozostate informacje dodatkowe dotyczace kapitatlow
zawarte w sprawozdaniu finansowym PKN Orlen za 2015 rok

Zakres . .
. .. Informacja zawarta w sprawozdaniu finansowym
informacji
Uwzgledniajac sytuacje ptynnosciows i realizacje strategicznych celow fi-
nansowych, Zarzad PKN ORLEN rekomenduje przeznaczenie zysku netto
PKN ORLEN za rok 2015 w kwocie 1.047.519.491,84 PLN w nastepujacy
Propozycja po- | sposob: kwote 855.418.122 PLN przeznaczy¢ na wyptate dywidendy (2 PLN
dzialu zysku za | na 1 akcje), za$ pozostatag kwotg, tj. 192.101.369,84 PLN na kapitat zapa-
2015 rok sowy. Zarzad PKN ORLEN proponuje dzien 15 lipca 2016 roku jako dzien
dywidendy oraz 5 sierpnia 2016 roku jako termin wyplaty dywidendy. Reko-
mendacja Zarzadu zostanie przedstawiona Zwyczajnemu Walnemu Zgroma-
dzeniu PKN ORLEN SA, ktore podejmie ostateczng decyzj¢ w tej kwestii.
Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 kodeksu spotek handlowych oraz § 7 ust. 7
pkt 3 Statutu Spétki Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN SA,
Pokrycie straty | w dniu 28 kwietnia 2015 roku, po zapoznaniu si¢ z wnioskiem Zarzadu, po-
za 2014 rok stanowilo pokry¢ strate netto poniesiong przez PKN ORLEN w roku obroto-
wym 2014 w wysokosci (4.671.826.145,06) PLN z kapitatu zapasowego
Spoiki.
Poprawa sytuacji finansowej Grupy ORLEN, wypracowana na przestrzeni
ostatnich lat, pozwolita przyja¢ w ramach Strategii Grupy ORLEN na lata
. 2014-2017 polityke dywidendowa zakladajaca stopniowe zwigkszanie po-
Polityka . . . .. L . f
przyieta ziomu dywidendy na akcj¢ z uwzglednieniem ree.l.llzaql strateglc;nych .celow
w zakresie finansowych oraz prognoz dotyczacych sytuacji makroekonomicznej. Me-
dywidend toda ta nie wigze dywidendy z zyskiem netto, ktory w obszarze dziatalno$ci
Grupy ORLEN podlega duzej zmienno$ci i moze zawiera¢ elementy o cha-
rakterze niegotowkowym, takie jak przeszacowanie wartosci aktywow, zapa-
sow czy kredytow znieksztalcajac obraz biezacej sytuacji finansowej Grupy.
Zarzadzanie kapitalem wtasnym prowadzone jest w skali Grupy Kapitatowej
i ma na celu zapewnienie zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci
Polityka przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy. Monitoro-
zarzadzania wane sa w szczegdlnosci nastgpujace wskazniki na poziomie Grupy: dzwi-
kapitatem gnia finansowa netto — na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien 31 grudnia
wlasnym 2014 roku wskaznik wyniost odpowiednio 28,1% oraz 33,0%. Poziom dywi-

dendy przypadajacej na akcje zwykle — uzalezniony jest od aktualnej sytuacji
finansowej Grupy.

Zrédlo: Raport roczny PKN Orlen..., www.orlen.pl, [dostep: 01.12.2016].
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Do sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie zarzadu
z dziatalno$ci, w ktéorym zawarte sg odniesienia do informacji o kapita-
tach ujetych w sprawozdaniu finansowym. Dane dotyczace struktury ak-
cjonariatu sa powtorzone, jednak dodatkowo zawarto szereg innych
istotnych informacji potwierdzajacych, ze:

1) nie istniejg ograniczenia, co do przenoszenia praw wlasnosci akcji
spotki;

2) nie ma ustalen dotyczgcych przysztej zmiany ilo$ci akcji posiada-
nych przez dotychczasowych akcjonariuszy;

3) w roku obrachunkowym nie byt realizowany program akcji pra-
cowniczych;

4) spolka nie posiadata w roku obrachunkowym akcji wlasnych;

5) spotka w roku 2015 nie nabywata akcji wlasnych;

6) Cztonkowie Zarzadu na dzien 31 grudnia 2015 roku nie posiadali
akcji spotki;

7) dwaj Czlonkowie Rady Nadzorczej posiadali akcje spotki na ko-
niec 2015 roku jeden 100 akcji, a drugi 3200 akcji;

8) osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien 31 grudnia 2015 roku
nie posiadaty akcji i udzialow w innych spotkach Grupy ORLEN.

W sprawozdaniu finansowym wykazuje si¢ kapital podstawowy
w warto$ci nominalnej, natomiast sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci
przedstawia dodatkowo informacje o notowaniach spotki.

Rok 2015 przyniodst spadek indeksu spotek WIG20 (-) 19,7% (1/r), a in-
deksu WIG o0 9,6% (1/r), zarzad spotki podkreslit, ze mimo tych spadkow
cena akcji spotki wzrosta o 38,7% (1/r) 1 byla to najwyzsza stopa zwrotu
wirod spotek z indeksu WIG20', Zarzad podat takze najwazniejsze dane
dotyczace cen akcji badanej jednostki w latach 2013-2015, w ktdrych to
nastapit ich znaczny wzrost. Cena akcji na dzien 31 grudnia 2015 roku
wynosila 67,85 zl, a cena $rednia w okresie 65,84 zt (por. tabela 25).

Nalezy podkresli¢, ze zakres prezentowanych informacji o kapitatach
wlasnych w ramach sprawozdania finansowego oraz sprawozdania za-
rzadu z dziatalnosci jest szeroki, co pozwala na pelne zrozumienie poli-
tyki zarzadzania kapitatem oraz jego zmian w okresie sprawozdawczym.

14 Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci..., www.orlen.pl, [dostep: 01.12.2016].
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Tabela 25. Kluczowe dane dotyczace akcji PKN ORLEN w latach 2013-2015

KLUCZOWE DANE J.M. 2015 2014 2013 ZM;ANA
()
1 2 3 4 5 6=3-4)/4

Zysk netto przypadajacy min
na akcjonariuszy Jednostki 2 837 (5811) 176

AR PLN
Dominujacej
Najwyzszy kurs akcji* PLN 85,25 49,50 56,80 72,2
Najnizszy kurs akcji* PLN 47,75 36,88 40,50 29,5
Cena akcji na koniec roku” PLN 67,85 48,92 41,00 38,7
Srednia ocena w okresie” PLN 65,84 42,26 47,96 55,8
Wskaznik P/E $redni 9,9 3,1 116,6 -
Wskaznik P/E na koniec roku 10,2 (3,6) 99,6 -
Liczba wyemitowanych akcji szt. 427709 061 427 709 061 427 709 061 0,0
Kapitalizacja na koniec roku 11)121111 29020 20 924 17 536 38,7
Srednia dzienna warto$é min
obrotéw PLN 86 34 44 152,9
Sredni dzienny wolumen szt. 1288482 796 614 915 877 61,7
obrotu

* Ceny akcji wg kursow zamkniecia.

Zrédlo: Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci..., www.orlen.pl, [dostep: 01.12.2016].

Spotka powinna ujawnia¢ informacje o kapitatach umozliwiajac
uzytkownikowi sprawozdan finansowych oceng celéw, zasad i procesow
shuzacych zarzadzaniu kapitatem. Dla spotki najwazniejszym celem zarza-
dzania kapitatem jest zapewnienie kontynuowania dziatalno$ci oraz mak-
symalizacja rentownosci dla akcjonariuszy. Spétka przyjeta na lata
2014-2017 polityke dywidendowa, ktéra ma zapewni¢ zwigkszanie po-
ziomu dywidendy bez wigzania jej z poziomem zysku. Przedsigbiorstwo
jest narazone na szereg ryzyk, ktore wplywaja na osiagnigcie przez jed-
nostke celow m.in. ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe ptynnosci, ryzyko
operacyjne. Spotka stosuje polityke hedgingowa dla zabezpieczenia ry-
zyka towarowego, walutowego i stopy procentowej. W spotce funkcjonuje
system zarzadzania ryzykiem korporacyjnym'? i na biezgco kontroluje ona
poziom ryzyka oraz stara si¢ zminimalizowac jego wplyw na dzialalnos¢.
Kontrola ryzyka jest przyczyna stosowania w spotce rachunkowosci za-
bezpieczen, ktora ma bezposredni wpltyw na poziom jej kapitatu wlasnego.

15 ,,W PKN ORLEN funkcjonuje Biuro Audytu i Zarzadzania Ryzykiem Korporacyj-
nym, ktore koordynuje proces zarzadzania ryzykiem korporacyjnym na wszystkich
poziomach organizacji”, Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci..., www.orlen.pl,
[dostep: 01.12.2016].
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Kapitat wiasny jest ksztaltowany przez strategie i model biznesowy
spotki, z ktorych z kolei wynika polityka zarzgdzania kapitatem wlasnym
majaca duzy wplyw na jego strukturg i wartosc.

Na zakonczenie podejmijmy probe oceny zasad prezentacji kapitatu
wlasnego w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym przez Orlen zgod-
nie z MSSF w konteks$cie prawnej istoty tej kategorii. Mozna dostrzec
w sprawozdaniu elementy rozmywajace transparentno$¢ ujawnianych
danych.

Pierwsza uwaga, bardziej ogolnej natury, dotyczy rozbieznosci termi-
nologicznej w zakresie kapitatow wlasnych ORLEN SA. Przytoczona
w tabeli 16 struktura tych kapitatdéw pomija przede wszystkim ustawowo
obligatoryjny w spotce akcyjnej kapitat zapasowy (art. 396 k.s.h.). Po-
daje tylko ,,kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej”, pod-
czas gdy agio jest tylko jednym z jego sktadnikow i, co do zasady, nie
zmienia si¢ pomi¢dzy emisjami. Ujawnienie nie obejmuje wyraziscie
warto$ci ogolnej tej kategorii kapitatu wlasnego, w tym tej jego czgsci,
ktéra ma petic funkcje ochronne wobec kapitatu zaktadowego (podsta-
wowego) i pochodzita z obligatoryjnych odpisow z zyskow. Zestawienie
w tabeli 21 nie odzwierciedla tych zalezno$ci. Prawnie, na gruncie ko-
deksu spotek handlowych, kapitat zapasowy jest jednolitg wartoscig i od-
dzielenie od niej wartosci agio jest niedopuszczalne.

Druga uwaga dotyczy niesynchronicznej z kodeksem spotek handlo-
wych kategorii ,kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpie-
czen”. Sprawozdanie finansowe ORLEN SA'® prezentuje to pojecie po-
kretnie, z ogromng iloscig zwrotow niedookreslonych i pojec zbiorczych.
Spotka nie podaje, nawet przyktadowo instrumentéw pochodnych, ktore
wykorzystuje dla minimalizacji ryzyka, a ich zestaw dostepny na rynku
jest przeciez bardzo szeroki'”. Warto$ci podawane nastepnie, jako kapitat
wlasny uzyskany w wyniku stosowania ,,rachunkowosci zabezpieczen”,
nie pozwalajg — nawet dobrze zorientowanemu w prawie i rachunkowo-
$ci akcjonariuszowi — oceni¢ efektywnosci tego narzedzia (zwlaszcza
przy spadku w roku 2015 w stosunku do roku 2014). Uzupetnienie w in-
formacji dodatkowej, ze ta kategoria kapitatu wtasnego jest wynikiem
wyceny — bez podania przedmiotu wyceny i zastosowanych metod — nie
jest dla akcjonariuszy ujawnieniem, lecz stworzeniem plaszczyzny dla
domystoéw. Spotka ORLEN SA dziala w branzy z wysokim poziomem
ryzyka, moze tez mie¢ tajemnice np. handlowe. Tajemnice techniczne,

16 Por. nota z informacji dodatkowej 8.6.3.21.2 zacytowana w przypisie 5 rozdziatu 5.

17 Zob. choéby: A. Jakubiec, Opcja jako instrument finansowy rynku kapitatowego.
Analiza cywilnoprawna, Wydziatl Prawa i Administracji Uniwersytetu Lodzkiego,
L6dz2014,s. 114 in.
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handlowe lub organizacyjne moga mie¢ swoje uzasadnienie i stanowi¢
sekret chroniony nawet przed ograniczonym prawem akcjonariuszy do
informacji (art. 428 k.s.h.). Ucieczka w instrumenty, co najmniej enig-
matyczne, rachunkowo$ci zabezpieczen wyzwala jednak obiekcje co do
rzetelnosci tej czesci sprawozdania i informacji dodatkowe;.

Trzecie zastrzezenie dotyczy wartosci przyjetych, w sprawozdaniu za
rok 2015, jako zysk netto do podziatu oraz na zasilenie kapitatu zapaso-
wego, jednoczesnie zdecydowano pokry¢ z kapitalu zapasowego strate
netto poniesiong przez ORLEN SA w roku obrotowym 2014 (por. ta-
bela 24). Te cze$ci sprawozdania, ktore dotycza operacji na kapitale za-
pasowym spo6iki nie spelniajag wymogoéw przejrzystosci (transparentno-
$ci) i nie sg czytelne. Akcjonariusze zainteresowani realizacja przyjetej
na lata 2014-2017 polityki dywidendowej moga by¢ mniej uwrazliwieni
na zmiany w ramach tej kategorii kapitatu wlasnego spotki.

Oprocz wymienionych powyzej zastrzezen, zakres prezentowanych
informacji o kapitatach wtasnych w ramach sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania zarzadu z dziatalnos$ci jest szeroki, pozwala na zrozu-
mienie polityki zarzadzania kapitalem oraz jego zmian w okresie spra-
wozdawczym.

Prezentacja i ujawnianie informacji

o kapitalach wlasnych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
zgodnie z Ustawa o rachunkowosci

Znakomita wigkszo$¢ podmiotow w Polsce sporzadza sprawozdania fi-
nansowe na podstawie ustawy o rachunkowosci, ktora klasyfikuje jed-
nostki wedtug wielko$ci na jednostki mikro, mate i pozostate'®. Dla jed-
nostek matych i mikro przyjeto daleko idace uproszczenie w zakresie
prezentacji i ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym. W tym
podrozdziale zostanie omowiona informacja o kapitatach prezentowana
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z ustawg o rachun-
kowosci wedhug zatacznika do u.o.r. Badana spoétka to Elektrocieptownia
»Bedzin” SA, ktorej przedmiotem dziatalnos$ci jest prowadzenie holdin-

18 Dodatkowo wyrdznia si¢ jednostki zainteresowania publicznego, tj. banki, towarzy-
stwa ubezpieczeniowe, reasekuracji itp., ktore traktowane s odmiennie w zakresie
prezentacji sprawozdan finansowych i ujawnien dodatkowych informacji.
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gow finansowych oraz wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen. Jednost-
kowy raport roczny spotki za rok 2015 zawiera petne sprawozdanie fi-
nansowe (wraz z danymi poréwnawczymi za rok 2014), tj.:

1) wprowadzenie;

2) bilans;

3) rachunek wynikow;

4) zestawienie ze zmian w kapitale;

5) rachunek przeplywow pieni¢znych;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Oprodcz tego raport roczny zwiera sprawozdanie zarzadu z dziatal-
nosci, oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego. Do sprawozda-
nia finansowego dolaczono opini¢ i raport biegltego rewidenta, jedno
os$wiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozda-
nia finansowego, drugie oswiadczenie zarzadu w sprawie bieglego re-
widenta oraz pismo prezesa zarzadu. Sprawozdanie sporzadzono na
podstawie:

e Ustawy o rachunkowosci.

e Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w spra-
wie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdow papierow warto$ciowych oraz warunkOw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pan-
stwa niebedacego panstwem cztonkowskim'®.

e Rozporzadzenia Ministra Finansow z 18 pazdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg
polskie zasady rachunkowosci®’.

Informacje o kapitatach wtasnych pojawiaja si¢ w ré6znych elementach

sprawozdania finansowego, tj.:

1) we wprowadzeniu — przedstawiona jest polityka rachunkowosci
w odniesieniu do kapitalow;

2) w bilansie — stan poszczegodlnych kapitatdéw na koniec roku obra-
chunkowego oraz na koniec okresu poréwnawczego;

3) w rachunku wynikow — biezacy wynik finansowy przechodzi od
bilansu do kapitatéw wlasnych jako wynik okresu w pozycji zysk
(strata) netto;

4) w zestawieniu ze zmian w kapitale — prezentuje zwigkszenia
1 zmniejszenia dla kazdej kategorii kapitatu oddzielnie;

19 Dz.U. 2014, poz. 133.
20 Dz.U. 2014, poz. 300.
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5) rachunku przepltywow pienieznych — odzwierciedla wpltywy i wy-
pltywy dotyczace kapitalow wiasnych m.in. wyptyw dywidendy;

6) w dodatkowych informacjach i objasnieniach — zawieraja uszcze-
gotowienie informacji dotyczacych kapitalow, ktore zostaly juz za-
prezentowane w innych elementach sprawozdania finansowego.

Oprécz sprawozdania finansowego, informacje na temat kapitatow
wlasnych sg ujawniane w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci — w ktérym
powtorzono informacje o kapitalach zawarte w sprawozdaniu i rozsze-
rzono o dalsze dodatkowe informacje wazne z punktu widzenia zarzadu.

W polityce rachunkowosci spotki przedstawiono wyceng kapitatu
wlasnego oraz zasady dotyczace tworzenia, zwigkszania i zmniejszania
dla poszczegdlnych kategorii kapitatu wlasnego. Kapital zakladowy
w sprawozdaniu finansowym prezentowany jest w wartosci zgodnej ze
statutem spotki i wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego, tj. w warto-
$ci nominalne;.

Laczna liczba akcji to 3.149.200 (seria A), ich warto$¢ nominalna wy-
nosi 15.746 tys. ztotych?!. Kapitat zapasowy tworzony z odpisu, z zysku
netto do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego, moze by¢ przeznczony wy-
tacznie na pokrycie strat??. Oprocz zmian kapitatow zwigzanych z aktuali-
zacja wyceny Srodkow trwalych czy inwestycji dlugoterminowych
wszystkie inne zwigkszenia 1 zmniejszenia kapitalow wymagajg uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

Kapitaly rezerwowe sg wynikiem aktualizacji wyceny srodkow trwa-
tych na dzien 1 stycznia 1995 roku oraz aktualizacji wyceny inwestycji
dhugoterminowych. Inne kapitaty rezerwowe sg tworzone na podstawie
statutu spotki. We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego znalazto
si¢ takze stwierdzenie, ze spotka nie wyptacata dywidendy. W ramach po-
zostatych informacji spotka ujawnita, Zze sporzadza skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe na podstawie Miedzynarodowych Standardow Spra-
wozdawczo$ci Finansowej, a jednostkowe sprawozdanie na podstawie
ustawy o rachunkowosci, w tej sytuacji spotka identyfikuje roznice miedzy
krajowymi i miedzynarodowymi zasadami rachunkowosci. W tabeli ujetej
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego przedstawiono korekty,
ktore musiatyby zosta¢ ujete gdyby sprawozdanie jednostkowe byto spo-
rzadzane na podstawie mi¢dzynarodowych standardow. Jednostka ziden-
tyfikowata gldwne obszary roznic wystepujace w przypadku zastosowania
odmiennych przepisow dotyczacych rachunkowosci, tj. krajowych lub

21 Raport roczny SA-R 2015, Elektrocieptownia Bedzin SA, www.ecbedzin.pl, [dostep:
06.12.2016].
22 Ibidem.
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miedzynarodowych. Gléwne z nich to ujmowanie zgodnie z miedzynaro-
dowymi standardami rzeczowych aktywow trwatych wedtug wartosci go-
dziwej* oraz te prezentacyjne. Mozna zauwazy¢, ze najwigcej roznic ku-
muluje si¢ w kapitatach wlasnych spotki, w tym w rachunku wynikéw,
ktéry ma odzwierciedlenie w zysku netto prezentowanym w ramach kapi-
tatow wiasnych w bilansie (por. tabela 26).

Tabela 26. Prezentacja roznic w zasadach rachunkowosci wedtug standardéw krajowych
i miedzynarodowych i ich wptyw na poszczegdlne pozycje bilansu

31 grudnia 2014 31 grudnia 2015
er;(()i-nie ;Kr;plzg er::(()i-nie ;KI;IZZIV;
pzasaldy zasad pzasady zasad
rachun- | MSSF rachun- | MSSF
rachun- L. rachun- L.
Kowodci kowosci UE Kowodci kowosci UE
na na
o fwsse ||
UE UE
AKTYWA 94510| 17574| 112084| 134586| 17 643| 152229
Aktywa trwale 82475 17595 100070| 132978 17 655| 150 633
Warto$ci niematerialne 23 0 23 22 0 22
Rzeczowe aktywa trwate 580 299 879 1210 299 1509
Naleznos$ci dlugoterminowe 0 0 0 0 0 0
Inwestycje dlugoterminowe 80987 17356 98344| 130588 17356| 147944
D.%ugotermmowe rozliczenia 385 61 824 1158 0 1158
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 12 035 =21 12014 1608 -12 1596
Zapasy 10 0 10 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 7808 -1144 6 664 3 -1 2
— od jednostek powiagzanych 6 500 0 6 500 0 0 0
— od pozostatych jednostek 1308 ~-1144 164 3 -1 2

Naleznosci z tytutu podatku 0 1 149 1 149 0 ) )
dochodowego
Inwestycje krotkoterminowe 4212 -21 4191 1 604 -11 1593
Qotkotemlnowe rozliczenia 5 5 0 | 1 0
migdzyokresowe
PASYWA 94510| 17573| 112084| 134586| 17 643| 152 221
Kapital wlasny 91353| 17599| 108952| 91501| 17654| 109 155
Kapitat zaktadowy 15746 21982 37728 15746| 21982| 37728
Kapital zapasowy 54085 -28762| 25323| 60346| -28762| 31584
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 15261 0] 15261 15261 0| 15261
Zysk/(strata z lat ubiegltych) 0 433 433 0 488 488
Zysk/(strata) netto 6261] 23946 30207 148 23946| 24094

23 Przeszacowanie na dzien przej$cia na MSSF.



Rozdziat 5. Analiza prezentacji i ujawniania informacji. .. 149
31 grudnia 2014 31 grudnia 2015
Wplyw Wplyw
Po- . .
. | zmiany Poprzed- | zmiany
przednie :
sasad zasad nie za- zasad
rachut?— rachun- | MSSF | sadyra- | rachun- | MSSF
, . | kowosci UE chunko- | kowosci UE
kowosci L.
W na wosci na
. Ogr MSSF wgu.or. | MSSF
T UE UE
Zobowiazania i rezerwy 3157 25| 3133 43085 11| 43074
na zobowiazania
Rezerwy na zobowiazania 1589 -4 1585 48 0 48
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 4 - 0 0 0 0
Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne § podobe 1252 0| 1252 10 0 10
— dlugoterminowa 282 0 282 5 0 5
— krotkoterminowa 970 0 970 5 0 5
Pozostate rezerwy 333 0 333 38 0 38
— dlugoterminowa 0 0 0 0 0 0
— krétkoterminowa 333 0 333 38 0 38
Zobowigzania 0 0 0| 42915 0| 42915
dlugoterminowe
~ wobec jednostek 0 0 0 0| 13256 13256
powiazanych
~ wobee pozostatych 0 0 0| 42915| -13256| 29659
jednostek
Zobowigzania 1554 21| 1533 108 11 97
krotkoterminowe
- wobc.ec jednostek | 0 | 0 0 0
powigzanych
~ wobec pozostatych 1532 0| 1532 97 0 97
jednostek
Fundusze specjalne 21 -21 0 11 -11 0
R(.)zllczema 14 0 0 14 0 14
miedzyokresowe
Ujemna warto$¢ firmy
Inpe rozliczenia 14 0 14 14 0 14
miedzyokresowe
— dlugoterminowe 14 0 14 14 0 14
— kroétkoterminowe 0 0 0 0 0 0

Zrédlo: Raport roczny SA-R..., www.ecbedzin.pl, [dostep: 06.12.2016].
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Spotka zamiescita takze dodatkows tabele prezentujaca najwazniej-
sze dane finansowe w zlotych polskich i w przeliczeniu na EUR, przy
czym dane bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu NBP?* na
dzien bilansowy, a dane z rachunku wynikéw wedhlug $redniej arytme-
tycznej $rednich kurséw NBP obowiazujacych na ostatni dzien miesiaca,
w kazdym z 12 miesigcy roku obrachunkowego. Prezentacja ta niewat-
pliwie jest wazna dla inwestorow postugujacych si¢ waluta EUR i ula-
twia im sprawniejszg ocen¢ danych finansowych zawartych w sprawoz-
daniu. Oczywiste jest, ze za jedng z wazniejszych danych finansowych
uznano takze informacje dotyczace kapitalu wlasnego. Tabela zawiera
liczbe akcji oraz warto$¢:

1) kapitatu wlasnego tacznie,

2) kapitatu zaktadowego,

3) zysku przypadajacego na jedng akcje zwykla,

4) rozwodnionego zysku na jedng akcje zwykla,

5) ksiggowa na jedna akcje,

6) rozwodnionej wartosci ksiggowej na jedna akcje,

7) zadeklarowanej dywidendy na jedna akcje — dla badanej spotki
warto$¢ ta wynosi zero.

Po wprowadzeniu do sprawozdania finansowego spotka zamiescita,
zgodnie z zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci, bilans. W pa-
sywach bilansu prezentowany jest kapitat wtasny w podziale na nastgpu-
jace kategorie:

1) kapitat zaktadowy,

2) kapitat zapasowy,

3) pozostate kapitaty rezerwowe,
4) zysk netto.

Do kazdej kategorii kapitatu (oprocz zysku netto) przyporzadkowana
jest nota z informacji dodatkowej. W tabeli 27 przedstawiono fragment
bilansu z danymi dotyczacymi kapitatu wlasnego.

Tabela 27. Pasywa bilansu za rok 2015 (dane w tys. zt)

PASYWA 2015 2014

1. Kapitat wiasny 91 501 91353
1. Kapitat zaktadowy 11 15 746 15 746
2. Kapitat zapasowy 12 60346| 54085
3 Pozostate kapitaly rezerwowe 13 15261 15261
4. Zysk (strata) netto 148 6261

24 Narodowy Bank Polski.
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PASYWA 2015 2014

II. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 43 085 3157
1. Rezerwy na zobowiazania 14 48 1589
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4
1.2. Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 10 1252
a) dlugoterminowa 5 282
b) krotkoterminowa 5 970
1.3. Pozostate rezerwy 38 333
a) krotkoterminowe 38 333
2. Zobowigzania dtugoterminowe 15 42915 0
2.1. Wobec pozostatych jednostek 42915

3. Zobowigzania krétkoterminowe 16 108 1554
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1
3.2. Wobec pozostatych jednostek 97 1532
3.3. Fundusze specjalne 11 21
4. Rozliczenia migdzyokresowe 17 14 14
4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 14 14
a) dtugoterminowe 14 14
Pasywa razem 134586 94510

Zrédlo: Raport roczny SA-R..., www.ecbedzin.pl, [dostep: 06.12.2016].

Istotnym rozszerzeniem informacji zawartych w bilansie sg dane za-
warte w informacji dodatkowej. Dla kapitatu zakladowego przedsta-
wiono liczbe akcji oraz ich warto$¢ nominalng. Z informacji dodatkowe;j
mozna dowiedziec sig, ze byta wyemitowana tylko jedna seria akcji (A)
i nie ma w spotce akcji uprzywilejowanych oraz nie ma ograniczen praw
do akcji (por. tabela 28). Czgs¢ z tych danych stanowi powtorzenie in-
formacji zawartych we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowo przedstawiono strukture kapitatu zaktadowego wedlug
wiascicieli akcji na dzien 31 grudnia 2015 roku. W sprawozdaniu przed-
stawiono imi¢ i nazwisko osoby fizycznej, ktora jest whascicielem akcji,

dla potrzeb niniejszego opracowania imiona i nazwiska pominigto (por.
tabela 29).
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Tabela 28. Informacje dodatkowe — struktura kapitatu zaktadowego (w tys. zt)

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

w tys. zt
<
.8 = 5 .8
- IS| O = - =% 1)
oy g 3g 5 E g . >
58 = 228 58 s 2 .5 o & 5 7 ET O
v 5 N & < S 2 N t"gE s Q‘U Sig
) T3 =] S 5 8 o) = o
Z TSR] 2 |52 >
M o
PRZE-
A |ZWYKLE NIE NIE 3149 200 15746| KSZTAL- | 18.02.98 | 05.04.93
MA MA
CENIE
Liczba akcji, razem 3149200
Kapital zaktadowy, razem 15 746
Wartos¢
nominalna jednej 5,00
akcji (w zh)
Zrédlo: Raport roczny SA-R..., www.ecbedzin.pl, [dostep: 06.12.2016].
Tabela 29. Informacje dodatkowe — struktura wlasnosciowa kapitatu zaktadowego
o .
. Liczba glo- /o’udZ.la.l
. % w kapi- , w ogdlnej licz-
. . Liczba . sOw na wal- . h
Lp. Akcjonariusz .. tale akcyj- bie glosow na
akeji nym zgroma-
nym . walnym zgro-
dzeniu .
madzeniu
1 X osoba fizyczna 655.677 20,82 655.677 20,82
2 Y osoba fizyczna 655.578 20,82 655.578 20,82
3 | Bank Gospodarstwa 311355 9,89 311.355 9,89
Krajowego
4 Skarb Panstwa 157.466 5,00 157.466 5,00
5 Pozostali inwestorzy 1.369.124 43,47 1.369.124 43,47
RAZEM 3.149.200 100 3.149.200 100,00

Zrédlo: Raport roczny SA-R..., www.ecbedzin.pl, [dostep: 06.12.2016].
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W informacji dodatkowej zamieszczono dane dotyczace poszczegol-
nych elementow sktadajacych si¢ na kapitat zapasowy i podzielono go
na nastepujace kategorie:
— kapitatl utworzony ustawowo;
— kapitat tworzony zgodnie ze statutem/umowa ponad wymagang
ustawowo (minimalng) wartos¢;

— inny kapital, na ktory skltadajg si¢ przeksiggowania z kapitatu
z aktualizacji wyceny oraz przeniesienie czgsci zysku na kapitat
zapasowy (por. tabela 30).

Tabela 30. Kapitat zapasowy (w tys. z1)

KAPITAL ZAPASOWY wtys. 2l

2015 2014
a) utworzony ustawowo 5249 5249
b) utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagana
ustawowo (minimalng) warto$¢ 22084 22 084
¢) inny (wg rodzaju) 33013 26752
— przeksiegowanie z kapitatu z aktualizacji wyceny (zwigzane
7 aportem ZCP) 26752 26752
— przeniesienie na kapitat zapasowy jako podziat zysku 6261
Kapitat zapasowy, razem 60 346 54 085

Zrédlo: Raport roczny SA-R..., www.ecbedzin.pl, [dostep: 06.12.2016].

Oprocz powyzszych elementow na kapitat wlasny sklada si¢ takze
kapitat rezerwowy, w badanej spotce jest on przeznaczony na inwestycje
(por. tabela 31).

Tabela 31. Pozostale kapitaty rezerwowe (w tys. z})

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE w tys. zk
(WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 2015 2014

— kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na inwestycje 15261 15261
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 15261 15261

Zrédlo: Raport roczny SA-R..., www.ecbedzin.pl, [dostep: 06.12.2016].

Dodatkowo podano warto$¢ ksiegowa kapitatu na jedng akcje,
ktora w poréwnaniu do roku poprzedniego nieznacznie wzrosta (por.
tabela 32).
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Tabela 32. Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt)

2015.12.31 Kapitat whasny 91 501 tys. zt/ilos¢ akeji 3 149 200 szt. = wartos¢ ksiggowa na 1 akcje 29,06 zt
2014.12.31 Kapitat whasny 91 353 tys. zt/ilos¢ akeji 3 149 200 szt. = wartos¢ ksiggowa na 1 akcje 29,01 zt

Zrédlo: Raport roczny SA-R..., www.ecbedzin.pl, [dostep: 06.12.2016].

Po bilansie kolejnym sktadnikiem sprawozdania finansowego jest
rachunek wynikow, za rok 2015 spoétka osiggneta zysk 148 tys. zt. Bez-
posrednio pod rachunkiem wynikéw sa dodatkowe informacje doty-
czace wartos$ci ksiggowej akcji, wartosci ksiegowej rozwodnionej akcji
— jest to powtorzenie informacji, ktoére byly prezentowane wczesniej
(por. tabela 33).

Tabela 33. Informacje przedstawione pod rachunkiem wynikoéw

Noty 2015 2014
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 148 6261
Srednia wazona liczba akcji zwykhych (w szt.) 3149200 3149200
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zl) 29 0,05 1.99
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3149200 3149200
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt) 29 0,05 1,99
Warto$¢ ksiegowa 91 501 91353
Liczba akcji (w szt.) 3149200| 3149200
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zh) 18 29,06 29,01
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 3149200| 3149200
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 18 29,06 29,01

Zrédlo: Raport roczny SA-R..., www.ecbedzin.pl, [dostep: 06.12.2016].

W informacji dodatkowej zawarto zapis, ze zarzad zaproponowat
przekazanie zysku w cato$ci na kapital zapasowy. Zaprezentowano takze
zysk przypadajacy na jedna akcje, w roku 2015 zysk ten spadt
Informacje te byly juz prezentowane bezposrednio po rachunku
wynikow 1 sg powtdrzone w informacji dodatkowej (por. tabela 34).

Tabela 34. Zysk netto na jedng akcje (w zt)

2015.12.31 Zysk netto 148 tys. zVilo$¢ akeji 3 149 200 szt. = zysk na 1 akcje 0,05 zt
2014.12.31 Zysk netto 6 261 tys. zt/ilos¢ akcji 3 149 200 szt. = zysk na 1 akcje 1,99 zt

Zrédlo: Raport roczny SA-R..., www.ecbedzin.pl, [dostep: 06.12.2016].
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Spotka sporzadza zestawienie zmian w kapitale zgodnie z zatgczni-
kiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. W jednostce nie byto wielu
ruchow (zwickszen/zmniejszen) dotyczacych kapitatow — kapital zakta-
dowy pozostat bez zmian, kapital zapasowy zwigkszyt si¢ w wyniku po-
dzialu zysku z roku poprzedniego, caty zysk z roku poprzedniego zostat
przeznaczony na kapital zapasowy. Catos¢ kapitatu wlasnego zwigkszyta
si¢ o zysk osiagnigty w biezacym roku obrachunkowym (por. tabela 35).
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Tabela 35. Zestawienie zmian w kapitale (w tys. z})

w tys. zl
2015 2014

1. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 91353 85092
22.dfﬁ?,it}?}p\g]iztjzyr;jaﬁf;:ﬁtek okresu (BO), po uzgodnieniu 91353 85 092
1. Kapital zaktadowy na poczatek okresu 15 746 15 746
1.1. Kapital zaktadowy na koniec okresu 15 746 15 746
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 54 085 30952
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 6261 23133
a) zwigkszenia (z tytutu) 6261 26752

— przeniesienie wskutek podziatu zysku za rok ubiegty 6261

- przctksif;gowanie z kapitatu aktualizacji wyceny 26752

(zwigzane z aportem ZCP)

b) zmniejszenia (z tytutu) 3619

— pokrycia straty 3619
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 60 346 54 085
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 26752
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -26 752
a) zmniejszenia (z tytutu) 26 752

— przeksiggowanie na kapital zapasowy (zwigzane z aportem ZCP) 26752
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 15261 15261
4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 15261 15261
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 6261 -3619
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 6261
5.2. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu 6261
a) zmniejszenia (z tytutu) 6261

— przeniesienie na kapital zapasowy jako podziat zysku 6261
5.3. Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu 0 0
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -3 619
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Tabela 35. (cd.)

w tys. zl
2015 2014

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych -3 619
a) zmniejszenia (z tytutu) 3619

— pokrycie straty z kapitatu zapasowego 3619
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
6. Wynik netto 148 6261
a) zysk netto 148 6261
II. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 91 501 91353
III. Kapitat wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokryfia straty) Y- PO g prop gop Y 91501 91353

Zrédlo: Raport roczny SA-R..., www.ecbedzin.pl, [dostep: 06.12.2016].

Jesli chodzi o inne dane dotyczace kapitatdow zawarte w informacjach
dodatkowych, to przedstawiono zarzadzanie ryzykiem kapitalowym,

ktérego celem jest:
1) kontynuowanie dziatalno$ci w przysztosci;

2) zapewnienie korzysci akcjonariuszom i innym podmiotom, ktore

zwigzane s3 z dziatalno$cig jednostki;
3) utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.

Spotka sporzadza sprawozdanie zarzadu z dzialalnosci na podsta-

wie ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach fi-
nansowych wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z sie-
dziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wlasciwe sa
polskie zasady rachunkowosci®. Sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci
powtarza informacje o kapitatach zawarte w sprawozdaniu finansowym,
dotyczace:
1) warto$ci kapitatu akcyjnego oraz warto$ci nominalnej jednej akeji;
2) liczby akcji i ich serii;
3) akcjonariuszy, ktorzy maja wiecej niz 5% akcji spotki, w tym po-
siadana przez nich liczba akcji, warto$¢ akcji, liczba glosow
w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, procent posiadanych

25 Dz.U. 2014, poz. 300.
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glosow w Walnym Zgromadzeniu oraz procent posiadanego kapi-
talu zaktadowego;

4) potwierdzenia, ze: akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela, nie
ma uprzywilejowanych akcji.

W sprawozdaniu zawarto potwierdzenie, ze nie wystepuja w spotce
programy akcji pracowniczych. Na dzien bilansowy nie wystepuja tez
umowy, ktore moglyby wptyng¢ na zmian¢ proporcji w posiadanych
przez akcjonariuszy akcjach.

W badanej spotce wiele istotnych informacji o kapitatach wiasnych
zawiera takze o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego. Czgsc
znich stanowi powtoérzenie danych zawartych w innych elementach
sprawozdania finansowego jak np.:

1) informacje o akcjonariuszach, ktorzy posiadajg znaczne pakiety
akcji spotki, w tym posiadana przez nich ilos¢ akcji, liczba posia-
danych gloséw, procent posiadanych gtoséw w Walnym Zgroma-
dzeniu oraz procent posiadanego kapitatu zaktadowego;

2) potwierdzenie, ze akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

Rozszerzenie informacji stanowi natomiast opis zmian w akcjonaria-
cie spotki, ktore nastgpity od dnia 12 listopada 2015 roku do dnia spo-
rzadzenia sprawozdania.

Potwierdzono takze, ze nie ma ograniczen w zakresie wykonywania
prawa glosu czy w zakresie przenoszenia prawa wtasnosci akcji. Spotka
za zwykly zarzad uznaje zaciaganie zobowigzan czy tez wykonywanie
innych czynno$ci zarzadzajacych do wartosci 200 tys. ztotych. Do kom-
petencji Rady Nadzorczej nalezy udzielanie zgody na wyptate akcjona-
riuszom zaliczki na poczet dywidendy, natomiast Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy ma znacznie szersze uprawnienia w odniesieniu do kapi-
talow spolki, tj. moze podejmowac decyzje odno$nie®®:

1) podziatu zyskow czy tez pokrycia straty;

2) zmiany statutu spotki;

3) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego;

4) sposobu 1 warunkdéw umorzenia akcji;

5) potaczenia czy przeksztatcenia spoiki;

6) rozwigzania lub likwidacji jednostki;

7) tworzenia i znoszenia kapitatoéw jednostki itd.

Reasumujac, sprawozdanie finansowe badanej spotki, sporzadzone
wedtug polskich regulacji rachunkowosci, zawiera wiele informacji o ka-
pitatach wtasnych, jednak w ich odbiorze mogg przeszkadza¢ liczne po-
wtdrzenia tych samych danych w rdznych jego elementach sktadowych.

26 Oswiadczenie o tadzie korporacyjnym, Raport roczny SA-R..., www.ecbedzin.pl,
[dostep: 06.12.2016].
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5.3.

Kapitat wtasny spotek kapitatlowych...

Plusem tego rozwiazania jest natomiast to, Ze nie mozna przeoczy¢ in-
formacji o kapitatach wtasnych nawet przy analizie tylko wybranego ele-
mentu sprawozdania. Informacje o nich przewijajg si¢ bowiem przez
wszystkie elementy sprawozdania finansowego?’ spotki. W ocenie auto-
row przedstawione informacje o kapitatach sa czytelne dla uzytkow-
nika/odbiorcy sprawozdania finansowego i pozwalaja na zrozumienie
zawartosci poszczegdlnych pozycji kapitatow, a takze na zrozumienie
polityki zarzadzania kapitatem.

Analiza porownawcza — wnioski koncowe

Jak przedstawiono w poprzednich rozdziatach, przepisy dotyczace ra-
chunkowosci polskie i migdzynarodowe majg rdézng strukture i zakres.
Jednak w obydwu waznym elementem sprawozdania finansowego sa in-
formacje o kapitalach wlasnych. W niniejszej czeséci rozdziatu przedsta-
wiono analiz¢ porownawcza zakresu ujawnien na temat kapitalu wta-
snego w jednostkowych sprawozdaniach finansowych sporzadzonych na
bazie réznych regulacji. Analizy dokonano wedtug migjsca ujawnienia
informacji na temat kapitatu wtasnego (por. rysunek 14, 15).

Zaréwno w sprawozdaniu jednostkowym spotki, sporzadzonym we-
dlug MSR/MSSF, jak i wedtug ustawy o rachunkowos$ci w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej (bilansie) przedstawiono wartos$¢ kategorii kapitatu
wlasnego, ale jego struktura w bilansie jest rozna w obu sprawozdaniach.
Wedtug MSSF, gdzie liczy si¢ przede wszystkim tre$¢ ekonomiczna, ka-
pitat wlasny sktada si¢ z czterech elementow o r6znym aspekcie ekono-
micznym — dwa pierwsze zwigzane sg z emisja akcji, pokazujg pierwotny
kapital wniesiony przez wtascicieli w podziale na warto$¢ nominalng
udziatow i nadwyzke ceny ich emisji nad tg wartoscig. Jako odrebny ele-
ment prezentowany jest kapitat z tytutu aktualizacji wyceny, stuzacy uj-
mowaniu przychodow i kosztow kapitatowych uznanych w zwigzku z in-
strumentami finansowymi. Jest to kapital, na ktory nie maja wplywu
wspolnicy — nie podlega regulacjom prawa handlowego, a jest wyni-
kiem stosowania okre$lonych rozwigzan w prawie bilansowym. Ostat-
nim wyodrgbnionym elementem kapitatu wlasnego sg zyski zatrzymane,
w ktorych uymowane sg wszystkie pozostate kapitaty wlasne, zarowno te

27 W badanej spétce nie ma informacji o kapitatach wlasnych w rachunku przeptywow
pienieznych, poniewaz w roku 2015 nie bylo zwigckszen czy zmniejszen kapitatu,
ktore wiazatyby si¢ z przeptywem srodkéw pienieznych.
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Rysunek 14. Struktura i zakres ujawnien informacji o kapitatach wtasnych

w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedtug MSSF oraz w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym wedlug polskiego prawa bilansowego

MSR/MSSF

Ustawa o rachunkowosci

Sprawozdanie
z sytuacji finanso-
wej/bilans

Warto$¢ kazdej kategorii kapi-
talu wlasnego na dzien bilan-
sowy: e Kkapital podstawowy;
® kapital z emisji akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej; ® ka-
pitat ze stosowania rachunko-
wosci zabezpieczen; ® zyski za-
trzymane.

Sprawozdanie
z zyskéw lub strat
i z innych calko-

Warto$¢ kapitalu na dzien bilan-
sowy wedtug kategorii:

1) kapitat zaktadowy;

2) kapitat zapasowy;

3) pozostate kapitaty rezerwowe;

4) zysk netto.

Wartos¢ zysku/straty netto
jest uyjmowana w kapitatach
wlasnych.

Warto$¢ zysku/straty netto, ktora uj-
mowana jest w bilansie w kapita-
fach wlasnych w pozycji zysk
(strata) netto.

Pod rachunkiem wynikéw: $rednia
wazona liczba akcji zwyktych, war-
tos¢ ksiggowa na 1 akcje, $red-
nia wazona rozwodniona liczba ak-
cji zwyktych, warto$¢ ksiegowa
rozwodniona na 1 akcj¢, zysk na
1 akcje.

Warto$ci zwigzane z przeptywami
pieni¢znymi dotyczace kapitatlow
(w badanej spoétce nie wystepuja ta-
kie przeptywy w roku 2015).

witych dochodéw/ Warto$¢ innych catkowitych

rachunek dochodow, ktore ujmowane sg
wynikow poprzez kapitaly wlasne.

Sprawozdanie Wartosci zwigzane z przepty-

Z przeplywow wami pieni¢znymi dotyczace ka-

pienieznych pitatéw np. wyplata dywidendy.

Sprawozdanie Zwigkszenia 1 zmniejszenia ka-

Ze zmian pitatéw wedtug kategorii ziden-

w kapitalach

tyfikowanych w bilansie.

Zwigkszenia i zmniejszenia kapita-
tow wedtug kategorii.

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie
Raportu rocznego PKN Orlen..., www.orlen.pl, [dostgp: 01.12.2016];
Raportu rocznego SA-R..., www.ecbedzin.pl, [dostep: 06.12.2016].
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regulowane przez prawo handlowe, jak i te regulowane przez prawo bi-
lansowe. Laczna prezentacja tak roznych kategorii jak: kapitat zapa-
sowy, pozostate kapitaty, kapitat z potaczenia jednostek, zyski i straty
aktuarialne oraz zysk/strata biezacego okresu, jest dyskusyjna. Wydaje
sie, ze przynajmniej kapital zapasowy powinien by¢ prezentowany od-
dzielnie.

W bilansie sporzadzonym, wedtug polskiego prawa bilansowego,
klasyfikacja kapitatu wtasnego jest podporzadkowana regulacjom prawa
handlowego. Prezentowane sg cztery odrebne kategorie: kapitatu zakta-
dowego, zapasowego, pozostale kapitaly rezerwowe oraz zysk netto. Nie
wystepuje kategoria zyskdw zatrzymanych, nie wyodrgbnia si¢ nad-
wyzki ceny emisyjnej nad ceng nominalna, stanowiacej cze$¢ kapitatu
zapasowego.

Roéznice w sposobie prezentacji, kategorii kapitalu wlasnego w bilan-
sie, determinujg struktur¢ zmian w kapitale wlasnym, ktéra przyjmuje
jako nadrzedny podziat kapitalu z bilansu. Maja rowniez wptyw na za-
kres not objasniajacych pozycje bilansowe kapitatu wlasnego.

Sprawozdanie finansowe rézni si¢ w obu przypadkach z uwagi na
inng koncepcje ustalania wyniku finansowego — wedlug MSSF jest nig
koncepcja wyniku catlosciowego, podczas gdy wedtug ustawy o rachun-
kowosci — koncepcja wyniku finansowego netto. Sprawozdanie z zy-
skow 1 strat, i innych catkowitych dochodow wystepujace w MSSF,
mozna tylko czeSciowo porownaé¢ w zakresie jego pierwszej sekcji, do-
tyczacej przychodow/zyskow i kosztow/strat biezacego okresu, zakon-
czonej zyskiem netto. Zysk/strata netto zarowno w sprawozdaniu finan-
sowym wg MSSF jak i wg u.o.r. przeniesiona jest do kapitatow wlasnych
po stronie pasywow bilansu. Zgodnie z koncepcja zysku catoscio-
wego, sprawozdanie finansowe wg MSSF zawiera takze sekcje druga
dotyczaca innych catkowitych dochodow?®, ktore przedstawiaja do-
chody ujmowane bezposrednio w kapitatach wiasnych, ta cze¢$¢ na dzien
dzisiejszy nie ma odpowiednika w polskich przepisach dotyczacych ra-
chunkowosci.

28 Ewentualnie drugie oddzielne sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw, w ba-
danej spotce Orlen obydwa elementy byly ujete tacznie, stanowily oddzielne sekcje
tego samego rachunku.
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Rysunek 15. Struktura i zakres ujawnien informacji o kapitatach wtasnych
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedtug MSSF oraz
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedtug polskiego prawa bilansowego

MSR/MSSF

N

J

-

Ustawa o rachunkowosci

~

Informacja dodatkowa

Informacje o kapitale podstawo-
wym: e polityka rachunkowosci,
e warto$¢, @ eclementy sktadowe,
® ilos¢ akeji, ® warto$¢ nominalna
1 akcji, ® rodzaj akcji (w spolce sa
tylko akcje zwykle), ® struktura
akcjonariatu.

Dla kazdej pozostatej kategorii ka-
pitatu: e polityka rachunkowosci,
e wartos¢, eelementy sktadowe.
Informacje o dywidendzie.
Informacje o pokryciu straty.
Polityka zarzadzania kapitatem
wiasnym.

Informacje o kapitale podstawowym: — struktura kapi-
talu zaktadowego, ilo$¢ akcji, warto§¢ nominalna ak-
cji, informacja o rodzaju akcji, o ograniczeniach doty-
czacych przenoszenia praw do akcji.

Informacje o kapitale zapasowym wedtug zasad jego
utworzenia.

Informacje o kapitale rezerwowym i jego przezna-
czeniu.

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje, zysk na 1 akcjeg.
Propozycja zarzadu co do podziatu zysku.
Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym.

Sprawozdanie zarzadu
z dziatalnosci

Struktura akcjonariatu, informa-
cje dodatkowe na temat whasnos$ci
akcji, informacje dotyczace naby-
wania akcji wlasnych, informacje
o ograniczeniach dotyczacych
przenoszenia praw wiasnos$ci ak-
cji, informacje o programach pra-
cowniczych, notowania akcji.

Wartos¢ kapitatu zakladowego, warto$¢ nominalna
1 akcji, ilos¢ akeji oraz potwierdzenie, Ze s3 to akcje
zwykle na okaziciela, struktura akcjonariatu, infor-
macje o umowach, ktoére moga wpltynaé na zmiang
akcjonariuszy lub proporcji posiadanych przez nich
akcji (brak), informacje o programach pracowni-
czych (brak), notowania akcji.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

BRAK

— ilos¢ akceji 1 ich warto$¢ nominalna kapitatu za-
ktadowego,

— informacje dotyczace kapitatow w podziale na kate-
gorie (kapital zakltadowy, zapasowy, rezerwowy):
e polityka rachunkowosci (tworzenie, zmniejszenia,
zwigkszenia), ® roznice ujg¢cia kapitalow w bilansie
wedtug miedzynarodowych i krajowych przepisow,
— informacje o warto$ciach przeliczonych na EUR,
w tym: e kapital wlasny tacznie, kapitat zaktadowy,
® zysk na jedng akcj¢ zwykta, ® rozwodniony zysk na
jedng akcje zwykla, ® wartos¢ ksiggowa na jedng ak-
cj¢, ® rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje,
e warto$¢ zadeklarowanej dywidendy na jedna akcje
(dla badanej spotki wartos$¢ ta wynosi zero),

— informacje o dywidendzie.

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie Raportu rocznego PKN Orlen..., www.orlen.pl,

[dostep: 01.12.2016]; Raportu rocznego SA-R..., www.ecbedzin.pl, [dostep: 06.12.2016].
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W notach do bilansu w sprawozdaniach obu spotek duza wage przy-
wigzuje si¢ do formy prawnej kapitatu podstawowego (zaktadowego).
Ujawniane sg informacje dotyczace wartoSci nominalnej jednej akcji
kazdej emisji, nadwyzke ceny emisyjnej nad nominalna, liczbe akcji.
W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedlug ustawy o rachun-
kowosci widnieje wiecej informacji formalnych, tj. rodzaj akcji, rodzaj
ograniczenia praw do akcji, sposob pokrycia kapitatu, datg rejestracji
i dat¢ prawa do dywidendy. Dodatkowym ujawnieniem jest struktura ka-
pitatu zaktadowego wedtug wlasnosci na dzien bilansowy, z podaniem
imion i nazwisk, badz nazwy instytucji, liczby akcji bedacych w ich po-
siadaniu, udziat procentowy w kapitale wtasnym, liczby gtosow na wal-
nym zgromadzeniu, procentowy udziat w ogolnej liczbie gtoséw na wal-
nym zgromadzeniu.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedtug ustawy o ra-
chunkowosci bardziej szczegétowe informacje dotycza rowniez kapitatu
zapasowego — ujawniana jest czgs¢ tworzona ustawowo, zgodnie ze sta-
tutem oraz czes$ci wynikajace z przeksiggowania z innych kapitatow.

Jesli chodzi o informacje dotyczace zysku netto za rok obrotowy
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedtug MSSF sg one ujaw-
niane w odrgbnych notach, podczas gdy w sprawozdaniu zgodnym
z ustawg o rachunkowosci stanowig czg$¢ uzupetniajaca do rachunku
wynikéw i obejmuja wartosci ksiegowe jednej akcji i warto$¢ zysku netto
przypadajacg na jedng akcje. To, co r6zni informacje o kapitale wlasnym
w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych wedtug regulacji pol-
skich i migdzynarodowych to wprowadzenie do sprawozdania finanso-
wego, obowiagzujace tylko w polskich przepisach. Spotka zaprezento-
wata w tej czgsci informacje, ktore pdzniej sg powtarzane w innych
sktadnikach sprawozdania finansowego, czego nie obserwuje si¢ w spra-
wozdaniu finansowym sporzadzonym wedlug MSSF.

W obu analizowanych przypadkach spotki ujawniaja informacje do-
tyczacg zarzadzania kapitatem z tym, ze w sprawozdaniu wedtug MSSF
jest to polityka zarzadzania kapitatami wlasnymi, a w sprawozdaniu fi-
nansowym zgodnym z ustawa o rachunkowosci — zarzadzanie ryzkiem
kapitalowym.

Odrebna czescig raportu rocznego w obu spotkach jest sprawozdanie
zarzadu, w ktérym pewne informacje o kapitatach wlasnych sg uzupet-
niane i komentowane przez zarzad. | tak, w komentarzu zarzadu Spotki
Orlen sg to informacje dotyczace wlasnosci akcji, ich skupu, zbycia, jak
roéwniez notowania akcji na przestrzeni kilku lat. W sprawozdaniu spo-
rzadzonym wedtug ustawy o rachunkowos$ci zawarto$¢ sprawozdania
z dziatalno$ci odnoszgca si¢ do kapitatu wtasnego jest podobna, chociaz
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bardziej szczegdlowe informacje ujete sa takze w o§wiadczeniu o stoso-
waniu ladu korporacyjnego (np. informacje dotyczace zwyklego za-
rzadu, ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu, kompetencje
Rady Nadzorczej, WZA itp.).

Reasumujac mozna stwierdzié, ze:

1) w obu sprawozdaniach informacje dotyczace kapitalu wtasnego
prezentowane sa we wszystkich jego elementach; wyjatkiem jest
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, ktore nie znajduje
swojego odpowiednika w MSSF;

2) nie zidentyfikowano istotnych réznic w zakresie ujawniania infor-
macji dotyczacych kapitalu wlasnego w rachunku przeptywow
pienieznych;

3) kluczowe roznice wystepuja w bilansie — ma miejsce odmienna
klasyfikacja kategorii kapitatu, co determinuje takze strukture ze-
stawienia zmian w kapitale wlasnym;

4) zidentyfikowano réznice w ujawnianiu informacji na temat kapi-
talu wlasnego w notach (informacji dodatkowe;j);

5) odmienne informacje wystepuja w obszarze rachunku wynikow,
z uwagi na odmienne koncepcje jego sporzadzania;

6) w sprawozdaniu zarzadu stwierdzono nieznaczne réznice, wyni-
kajace z odmiennych regulacji, z jakich spotka korzystata przy
jego sporzadzaniu.

Analiza sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug MSSF
i regulacji polskich w zakresie ujawnien na temat kapitalu wlasnego pro-
wadzi do wniosku, ze réznice dotycza terminologii, zakresu jego po-
szczegolnych elementow 1 miejsca ich wykazania — w roznych sktadni-
kach sprawozdania finansowego. Wynikaja one z faktu, iz w polskich
przepisach problem ten zostal uregulowany w sposéb bardziej precy-
zyjny niz w MSR/MSSF.

W sprawozdaniu zgodnym z ustawg o rachunkowos$ci oddane zostaty
precyzyjnie kwestie prawne dotyczace kapitalu wlasnego, podczas gdy
w sprawozdaniu zgodnym z MSFF bardzo wyraznie eksponowane jest
podejscie ekonomiczne.

Spotka Orlen wykorzystata elastycznos¢ MSSF i ujawnita informacje
na temat kapitatu wlasnego zgodnie z wymogami standardu, przyjmujac
jego tres¢ ekonomiczng jako nadrzedng w stosunku do tresci formalne;.
Wydaje sig, ze takie podejscie powoduje wigkszg czytelno$¢ ujawnien,
nie prowadzi do powtorzen i jest warto$cig dodang catego sprawozdania
finansowego, poniewaz dostarcza kluczowych informacji na temat zro-
det kapitatu wlasnego, przyczyn zmian jego wartosci, a takze pozwala na
poréwnanie wartosci rynkowej akcji na dzien sporzadzenia sprawozda-
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nia finansowego z ich warto$cig rynkowa na dzien emisji. Naleza-
loby jednak prezentacje kapitaldéw rozwing¢ o osobne przedstawienie ka-
pitatu zapasowego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz dodat-
kowe wyjasnienia dotyczace zrddetl pochodzenia tego kapitalu i przy-
czyn jego zmian.
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Rozwazania prowadzone w niniejszej monografii dotycza jednej z naj-
wazniejszych kategorii ekonomicznych dziatalnosci gospodarczej, jakg
stanowi kapitat wlasny. Jest on analizowany z perspektywy zewnetrz-
nych uzytkownikéw sprawozdan finansowych, ktorzy wykorzystuja in-
formacje na jego temat w podejmowaniu réznego rodzaju decyzji eko-
nomicznych. Jednymi z najbardziej istotnych sa te, dotyczace inwestycji
podejmowane przez obecnych i potencjalnych inwestorow. Kapitat wita-
sny pehi takze kluczowa rolg podczas podejmowania decyzji przez in-
nych uzytkownikéw sprawozdania finansowego (wierzycieli, pracowni-
kow, instytucje podatkowe, kontrahentow i innych).

Kapitat wlasny jest podstawowa kategorig ekonomiczna, stanowigca
cel pomiaru zdarzen gospodarczych dokonywanego w systemie rachun-
kowosci. Z jednej strony absorbuje on efekt pomiaru zysku, z drugiej
— w zestawieniu ze zobowigzaniami — decyduje o stabilnosci finansowe;j
spotki. Dodatkowo absorbuje skutki finansowe zarzadzania ryzykiem
gospodarczym — umozliwia stosowanie zabezpieczajacych instrumen-
tow finansowych. Niestety zaciemnia to obraz kapitalu wtasnego i coraz
trudniej jest zrozumie¢ jego ekonomiczng istote, o wiele bardziej przej-
rzysta jest jego tre$¢ prawna.

Dziatalnos¢ gospodarcza i jej otoczenie sg na tyle skomplikowane, ze
rachunkowos$¢ zmuszona byla nadaé szerszy zakres kapitalowi wla-
snemu od tego, ktory ujmuje prawo handlowe. W zwiazku z powyzszym,
dochodzi do pewnych rozbiezno$ci rozumienia tej kategorii przez prawo
bilansowe 1 handlowe. Ingerencja tego pierwszego w prawne rozumienie
kapitatu wtasnego polega na dwdch dziataniach. Po pierwsze, rachunko-
wos¢ wykorzystuje zidentyfikowane przez prawo handlowe kategorie
kapitatu wtasnego do ujecia w nich skutkéw czynnosci, o ktorych prawo
handlowe nie méwi. Nie dotyczy to jedynie kapitatu zakladowego, ale
ma miejsce w przypadku kapitalu zapasowego i rezerwowego. Po drugie,
rachunkowo$¢ — poprzez prawo bilansowe — ustanawia nowe kategorie
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kapitatu wlasnego, ktore w ogoéle nie sg rozpoznawane przez prawo han-
dlowe. Takie dziatania sg nieuchronne, poniewaz system rachunkowosci
kieruje si¢ swoimi zasadami oraz logika biznesowa i ekonomiczna.
Przedstawione rozwazania pokazuja roznice pomigdzy prawnym i eko-
nomicznym aspektem kapitatu wlasnego. Rachunkowos$¢ koncentruje sie
na ekonomicznej tre$ci kapitatu, aczkolwiek fundamentem jego ujecia
w sprawozdaniu finansowym pozostaje prawo handlowe. Bazowanie
przez rachunkowos$¢ na kategoriach k.s.h. samo w sobie nie zasluguje na
krytyke, bo przeciez i prawo handlowe, i rachunkowo$¢ adresowane sg
do tych samych odbiorcéw — inwestoréw, a zatem z zalozenia powinny
by¢ komplementarne.

Celem monografii — obok wskazania prawnej i ekonomicznej istoty
kapitatu wlasnego — byla takze identyfikacja wymogdéw sprawozdaw-
czych kierowanych pod jego adresem przez polskie 1 migdzynarodowe
regulacje rachunkowosci. Przedstawiono je na tle ewolucji obu syste-
méw rachunkowosci 1 dokonano ich poréwnania. Podkre§lono zmiany
w tym obszarze, jakie mialy miejsce na przestrzeni ostatnich kilkudzie-
sieciu lat i podjeto probe poréwnania zmian w polskim prawie bilanso-
wym ze zmianami w regulacjach miedzynarodowych. Poréwnania roz-
wigzan dotyczacych prezentacji i ujawniania informacji na temat kapitalu
wlasnego w sprawozdaniu finansowym, sporzagdzonym wedlug MSSF
1 polskiej ustawy o rachunkowosci, dokonano nie tylko na gruncie regu-
lacji, ale réwniez na podstawie rozwigzan praktycznych stosowanych
przez polskie spotki prawa handlowego.

Zmiany polskich regulacji w obszarze ujawnien dotyczacych kapitatu
wlasnego mozna podsumowaé nastgpujaco: w poczatkowej fazie roz-
woju gospodarki rynkowej kapitat wlasny nie byt regulowany w syste-
mie rachunkowosci, bazowat na odrebnych przepisach prawa. Dopiero
w kolejnym etapie uregulowano jego zasady wyceny (wielko§¢ nomi-
nalna) oraz wprowadzono zasade taczenia kapitatow w sytuacji likwida-
cji lub upadtos$ci jednostki. Bardzo istotne zmiany, dotyczace kapitalu
wlasnego, weszly w zycie na poczatku XXI wieku (rok 2002), co byto
nastgpstwem wejscia w zycie kodeksu spotek handlowych, wprowadze-
niem zapisow zgodnych z MSSF, w tym gltownie dotyczacych nowego
sktadnika sprawozdania finansowego, czyli zestawienia zmian w kapi-
tale wlasnym, ale takze nowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan,
powodujacych konieczno$¢ uznawania przychodoéw/kosztéw kapitato-
wych. Istotnie zmienila si¢ takze informacja dodatkowa.

Przedstawione zmiany, dokonywaly si¢ na tle innych modyfikacji ca-
tego systemu rachunkowosci w Polsce, ale takze na tle zmian otoczenia
spoteczno-gospodarczego. Kategoria kapitalu wlasnego miata bardzo
trudne zadanie, poniewaz w gospodarce socjalistycznej takiego pojecia
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nie stosowano. Byt on zastgpiony kategorig funduszu i musiat odzyski-
wac swoja rangg przez nastgpne lata transformacji. Mozna stwierdzi¢, ze
kapital wlasny zostal doceniony w polskiej rachunkowosci przy okazji
dostosowania polskiego prawa bilansowego do MSSF, czyli na poczatku
XXIwieku. Doczekat si¢ wowczas odrgbnego sprawozdania — zestawie-
nia zmian w kapitale wtasnym. W ten sposob, uzyskat analogiczna rangg
jak inna podstawowa kategoria systemu rachunkowosci, czyli srodki pie-
niezne (ta kategoria stala si¢ przedmiotem wyodrebnionego sktadnika
sprawozdania finansowego, czyli rachunku przeplywoéw pieni¢znych).
Problem polega na tym, ze kategoria §rodkéw pienieznych jest zrozu-
miata, oczywista i realna, natomiast kapital wtasny nadal pozostaje kate-
gorig kontrowersyjna, niezrozumiata i abstrakcyjna'.

Kapitat wlasny w regulacjach MSSF ma od dawna kluczowe znacze-
nie, o czym $wiadcza regulacje zawarte w Ramach Koncepcyjnych
MSSF, dotyczace koncepcji zachowania kapitalu wiasnego. Ewolucja
zasad prezentacji i ujawniania w sprawozdaniu finansowym informacji
jego dotyczacych rozpoczeta si¢ w tym samym czasie w polskiej rachun-
kowosci, ale dynamika i zakres zmian MSSF byly o wiele szersze. Ka-
pitat wlasny nie doczekat si¢, co prawda, odrgbnego standardu, ale juz
w 1998 roku wprowadzono pierwszg wersj¢ zestawienia zmian w kapi-
tale wlasnym — bylo to nienazwane sprawozdanie przedstawiajace
zmiany w kapitatach — wszystkie lub tylko te, ktére nie wynikaty z trans-
akcji kapitatowych ze wspdlnikami.

Kolejna kluczowa modyfikacja miata miejsce 10 lat pozniej, kiedy to
wprowadzono koncepcje wyniku catosciowego. W tym samym czasie
dokonala si¢ jeszcze jedna istotna zmiana — wprowadzono obowigzek
ujawniania informacji dotyczacych zarzadzania kapitalem wiasnym. Te
dwa, powyzej wymienione rozwigzania nie zostaty wprowadzone do pol-
skich regulacji rachunkowosci.

Porownujac zmiany dotyczace ujawniania informacji na temat kapi-
talu wlasnego w polskich i migdzynarodowych regulacjach rachunko-
wosci nalezy stwierdzi¢, ze w obu z nich jest to kategoria, ktorej doty-
czy najwiecej zmian, zarowno w obszarze prezentacji, jak i ujawniania
w notach. W tym obszarze nastgpita zasadnicza zmiana — powstat nowy

1 Nalezy podkresli¢, ze whasnie te dwie kategorie oddaja sens catego systemu rachun-
kowosci, pokazuja jej dualizm i ztotg zasade bilansowa oraz wyjasniajg istote eko-
nomiczng bilansu. Ilustruja skutki finansowe najwazniejszej transakcji w spolce
— whniesienia udziatéw gotoéwkowych przez jej wspolnikow, w ktorej pojawia si¢ ma-
jatek spotki (aktywa, w postaci srodkow pieni¢znych lub aportu) i zrédia jego finan-
sowania, czyli kapitat wlasny. Biorac pod uwage powyzsze, mozna na pytanie doty-
czace pochodzenia srodkow pienigznych, odpowiedzie¢, Ze sa one wnoszone przez
wspolnikow spolki.
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sktadnik sprawozdania finansowego — zestawienie ze zmian w kapitale
wlasnym.

W sferze ujawniania, zmian rowniez byto bardzo wiele, nie tylko do-
tyczacych obja$nienia konkretnych kwot kapitalu wlasnego, ale wyma-
gane staly si¢ informacje opisowe dotyczace polityki zarzadzania kapita-
tem (w MSSF). Powstaje pytanie: czy zmiany powyzsze sg wystarczajace
dla uzytkownikow sprawozdan finansowych oraz czy sa tez uzyteczne
w podejmowaniu przez nich decyzji ekonomicznych? Poszukiwanie od-
powiedzi na nie, to niewatpliwe obszar przysztych badan.

Dodatkowym kierunkiem badan — zdaniem autoréw — powinno by¢
rowniez poszukiwanie plaszczyzny porozumienia pomiedzy prawem
handlowym i rachunkowoscia — reprezentujaca ekonomiczny punkt wi-
dzenia na kapitat wlasny. W praktyce gospodarczej bardzo widoczne jest
zapotrzebowanie na jasne okreslenie relacji mi¢dzy prawnym i ekono-
micznym aspektem kapitalu wiasnego, przejrzyste i zrozumiate dla
wszystkich interesariuszy pojecia z nim zwigzane, co jest szczegdlnie
wazne w warunkach coraz bardziej skomplikowanej rzeczywistosci go-
spodarczej wspotczesnego swiata.

Reasumujgc, zmiany w prawie bilansowym na przestrzeni ostatnich
lat §wiadcza o tym, ze system rachunkowosci, szybciej niz prawo han-
dlowe, reaguje na zmiany otoczenia gospodarczego i szybciej odczytuje
potrzeby praktyki i umiejetnie si¢ do nich dostosowuje.

Kierunek zmian w zakresie ujmowania kapitatu wlasnego w sprawoz-
daniu finansowym mozna ocenia¢ pozytywnie, ale jednoczes$nie wskazac
pewne zagrozenia z nim zwigzane. Im bardziej skomplikowana staje si¢
rzeczywisto$¢ gospodarcza, tym kategoria kapitalu witasnego staje si¢
bardziej ztozona i odlegta od regulacji prawa handlowego. To powoduje,
iz pole do manipulacji wlascicielami kapitatu przez zarzady spotek — nie-
stety — istotnie si¢ poszerzaz. Pozostaje mie¢ jedynie nadziej¢ na profesjo-
nalne i rzetelne badanie sprawozdania finansowego przez bieglych rewi-
dentow oraz wiare w uczciwo$¢ zarzadzajacych.

2 Dotyczy to gtéwnie instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j,
ktorych ujecie w systemie rachunkowos$ci prowadzi do uznawania przycho-
dow/kosztow kapitatowych, czyli pozycji kreujacych odrebnag kategori¢ kapitatu
wlasnego.
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