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1. Wprowadzenie

Zgodnie z obowiazujacym prawem do handlowych spolek osobowych
zaliczamy: spoélk¢ jawna, spolke¢ partnerska, spotke komandytowa i spolke
komandytowo-akcyjna. Tworzenie, dzialanie, rozwigzywanie, laczenie, podzial
i przeksztalcanie osobowych, jak rowniez kapitalowych spolek handlowych
reguluje ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spélek handlowych (ksh)'.

Spotki osobowe prawa handlowego sa wyposazone w tzw. ulomna
osobowo$é prawna, co oznacza, Ze moga we wlasnym imieniu nabywaé
prawa, w tym wlasno§¢ nieruchomosci i inne prawa rzeczowe, zaciggac
zobowiazania, pozywal i byé pozywane przed sad. Poza tym handlowa
spotka osobowa jest zobowigzana prowadzi¢ przedsi¢biorstwo spéiki pod
wlasng firma (art. 8 ksh)®. W zwiazku z tym, iz kazda handlowa spoétka
osobowa jest ulomna osoba prawna, majatek spotki pochodzacy z wkladéw
wspolnikéw oraz nabyty przez spotk¢ w czasie jej istnienia jest wlasnoscia
spoki, a nie jej wlascicieli. Mimo tego, ze wlascicielem majatku spolki jest
»sama” spolka, zysk osiagnigty w wyniku prowadzonej dzialalno$ci przez
spotke jest wlasnoscia wspolnikéw i1 podlega podziatlowi miedzy nimi
proporcjonalnie do ich udzialu w zysku spoltki, a dopiero pozniej opodat-
kowaniu. ,

Do zasadniczych celow niniejszego opracowania mozna zaliczyé:

— przedstawienie modeli dzwigni operacyinej, finansowej i lacznej;

* Mgr, asystent w Katedrze Analizy i Strategii Przedsigbiorstwa UL.
1 DzU, nr 94, poz. 1037.
2 Kodeks spolek handlowych, Biblioteka Rzeczpospolitej, Presspublica, Warszawa 2000, s. 21.
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— zaprezentowanie i poréwnanie réznych definicji zysku spotki i straty
spolki;

— omowienie kwestii prawa wspolnikow do udzialu w zysku i1 uczest-
niczenia w stratach spolki; ‘

— egzemplifikacj¢ rezultatow wspierania operacyjnego wybranego przed-
siecbiorstwa.

2. Istota wspomagania calkowitego przedsi¢biorstwa

Ogolnie dzialalnos$¢ rozwojowa przedsigbiorstwa moze by¢ finansowana
przez dwa zrddla, tj. kapitaly wiasne i kapitaly obce.

Zrodlem kapitalu wlasnego w spolkach osobowych prawa handlowego sa
wlasne wklady wspolnikow, zyski osiagane z prowadzonej dziatalnosci przedsie-
biorstwa i pozostawione w postaci tzw. zyskOw zatrzymanych czy tez emisja
akcji (w przypadku spolki komandytowo-akeyjnej). Zrodtem kapitaléw obcych
moga by¢ natomiast kredyty dlugoterminowe, kredyty krotkoterminowe, pozy-
czki udzielone przez réine instytucje finansowe oraz emisje obligacji.

Wymienione wyzej dwa zroédla pozyskiwania srodkow finansowych sa
wykorzystywane przez przedsigbiorstwa z réZna intensywnoscia. Sa przed-
sichiorstwa, ktore preferuja kapitaly wlasne i takie, ktore korzystaja w duzym
stopniu z kapitalow obcych. Wykorzystywanie kapitalow obcych jest w pew-
nych warunkach dla przedsigbiorstwa oplacalne, poniewaz moga wystapic
pozytywne efekty wspierania finansowego zwiazane z pojawieniem si¢ tzw.
oszczedno$ci podatkowych. Jednak nadmierne zaangazowanie kapitatow
obcych powoduje rowniez to, iz zwigksza si¢ prawdopodobienistwo wystgpienia
trudnosci finansowych zwiazanych z niemoznoscia splaty odsetek, np. przy
spadku popytu na produkowane wyroby. Dlatego okreSlenie optymalne;j,
a wigc najbardziej korzystnej dla firmy struktury kapitalowej, jest obecnie
problemem niezwykle istotnym3.

Biorac pod uwagg poziom i stopien wspierania operacyjnego i finansowego
przedsigbiorstwa*, nalezy uwzgledni¢ przede wszystkim role stalych kosztow
dziatalnos$ci operacyjnej i finansowej przedsigbiorstwa.

Koszty dzialalnosci operacyjnej przedsiebiorstwa bezposrednio decyduja
o rozmiarach zysku operacyjnego. Zysk operacyjny to suma zysku przed
opodatkowaniem i odsetek od zadluzenia dlugoterminowego. Zysk ten
mozna obliczy¢é wedtlug nastepujacej formuty:

3 E. Urbanczyk, Znaczenie analizy struktury kapitalowej w strategii rozwojowej przed-
siebiorstwa, Przeglad Organizacji 1998, nr 12, s. 28.
* J. Duraj, Przedsigbiorstwo na rynku kapitalowym, PWE, Warszawa 1997, s. 142-143.
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EBiT = (R — VC) — (FC + Cs)

gdzie:
EBiT — zysk operacyjny,
R — przychody ze sprzedazy produktow i ushug,
VC  — calkowite koszty zmienne,

FC - koszty stale dzialalnosci operacyjnej przedsiebiorstwa,
Cs  — koszty sprzedazy.

Mozna réwniez przyja¢ bardziej uproszczony wzOr:

EBiIT=R—-Cr=pxqg—cxq

gdzie:
Cr — koszty uzyskania przychodéw,
p - jednostkowa cena sprzedazy,
q — liczba produktéw sprzedanych,
¢ - jednostkowe koszty produktow.

tub

EBiT=pxq—(FC+uvc x q)
gdzie vc — jednostkowe koszty zmienne.

Poziom wspierania operacyjnego przedsigbiorstwa wyrazamy za pomoca
stosunku kosztow stalych do kosztow catkowitych dzialalnosci operacyjne;.
Im wyzsze sa rozmiary wspierania operacyjnego przedsigbiorstwa, tym
wiekszy jest udzial kosztow stalych w kosztach catkowitych dzialalnosci
operacyjnej. Relacj¢ t¢ okresla si¢ na podstawie nastgpujacej formuty:

OL = FC|TC
lub tez
OL=(TC—-VC)/TC =1-(VC|TC)
gdzie:
OL - poziom wspierania operacyjnego przedsi¢biorstwa (ang. operating

leverage),
TC - calkowite koszty dzialalnoSci operacyjnej przedsigbiorstwa.

Poziom wspierania operacyjnego przedsiebiorstwa i stopien tego wspierania
sa wprost proporcjonalne. Oznacza to, ze im wigkszy stopien wspierania, tym
WyZszy poziom tego procesu.

5 Tamze, s. 144-145.
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Stopient wspierania operacyjnego przedsi¢biorstwa okre$la si¢ w nastgpujacy
sposob:

DOL = [(EBiT, — EBiTo)/EBiT]: [(q; — 40)/d0]

gdzie:
DOL — stopien wspierania operacyjnego przedsigbiorstwa (ang. degree
operational leverage),
EBiT, , — zyski operacyjne w okresach t, i t,,
do.1 — liczba produktow sprzedanych w okresach ¢, i t,.

Stopien wspierania finansowego przedsigbiorstwa (ang. degree financial
leverage) stuzy do zbadania efektow wplywu wzrostu zysku operacyjnego
przedsigbiorstwa na zwigkszenie jego zysku netto. Wielkos¢ ta zalezy od
poziomu stopy zadluzenia przedsigbiorstwa®.

FL=D|E

gdzie:
FL - poziom wspierania finansowego przedsigbiorstwa (stopa zadluzenia
przedsigbiorstwa — ang. financial leverage),
D — zobowiazania dlugookresowe (ang. debt),
E - kapital wlasny firmy.

Stopien wspierania finansowego przedsigbiorstwa mozna wyrazi¢ wedlug
nastepujacej formuty:

DFL = EBiT/(EBiT — I)

ub
DFL =[q(p — vc) — FC)/lq(p — vx) — (FC + 1)}
gdzie:
DFL — stopien wspierania finansowego przedsigbiorstwa,
1 — odsetki od zobowigzan dlugookresowych.

Przedstawiony powyzej model w strukturze kapitalowe]j przedsiebiorstwa
uwzglednia tylko dwa rodzaje kapitalu: obligacje i akcje zwykle. Model ten
nalezy uzupelni¢, jeSli na kapital przedsigbiorstwa skladaja si¢ tez akcje
uprzywilejowane. Mozna wtedy zapisac:

DFL = EBiT/(EBiT— 1 — DYp)

¢ Tamze, s. 146-149.
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lub
DFL = [q(p—vc) — FC]/[q(p —vc) — (FC + I + DYp)]

gdzie DYp — dywidendy z akcji uprzywilejowanych.

Zaprezentowane powyzej modele oceny poziomu i stopnia wspierania
finansowego przedsigbiorstwa sa modelami, ktérych nie mozna wykorzystaé
w przypadku handlowych spolek osobowych. W spétkach tych kategoria zysku
netto spoiki nie jest tozsama z kategoria zysku netto spotki bedacej osoba
prawng. Druga trudno$¢ pojawia si¢ w momencie obliczenia kwoty odsetek od
zobowiazan dlugookresowych, gdyz spolki te w wigkszosci przypadkéw nie
korzystaja z zadhizenia dlugoterminowego a odnawialne kredyty krétkotermi-
nowe (ktore glownie wykorzystuja) czgsto maja cechy dhugu dlugoterminowego.
W zwiazku z tym niemozliwe jest precyzyjne okreslenie rzeczywistego udzialu
zobowiazan dlugoterminowych w calosci kapitalu, jakim dysponuje spoika.

Potrzeba lacznego” badania wplywu zmian zachodzacych w dzialalnosci
operacyjnej i finansowej przedsigbiorstwa powoduje konieczno$é okreslenia
catkowitego wplywu rozmiaréw sprzedazy produktéw oraz emisji obligacji
i akcji uprzywilejowanych na zysk netto. Do tego celu shuzy tzw. stopiert
wspierania calkowitego przedsigbiorstwa, ktory mozemy wyrazié za pomoca
nastepujacej formuty:

DCL = DOL x DFL

gdzie DCL — stopien wspierania calkowitego przedsiebiorstwa (ang. degree
combined leverage),

Jezeli

DFL = EBiT/(EBiT —I) = [q(p — vc) — FCl/[q(p — vc) — (FC + I)]

DOL = [q(p - ve))/lg(p — vc) — FC]

to
DCL = [q(p — vc))/lg(p — vc) — (FC + I)]

Gdy uwzglednimy akcje uprzywilejowane w strukturze kapitalowej przed-
sigbiorstwa, wowczas:

DCL = [¢(p — vc)l/lq(p — ve) — (FC + I + DYp)]

7 Tamze, s. 149-150.
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3. Wyjasnienie przyczyn niemozliwoéci ustalenia efektéw wspierania calkowitego
handlowych spolek osobowych

W odniesieniu do handlowych spolek osobowych sa uzywane rozine
(czasami bardzo rozbiezne) definicje poje¢ zysku spolki i straty spokki.
Dlatego tez mozna méwié o kilku kategoriach zysku (straty) spotki w zalez-
nosci od aktu prawnego, w ktérym wystepujg.

3.1. Kategorie zysku spolki i straty spolki w rozumieniu
Kodeksu spolek handlowych

Biorac pod uwage Kodeks spélek handlowych, kwestie prawa wspolnikow
do udzialu w zyskach i uczestniczenia w stratach spolki jawnej i partnerskiej
reguluja przepisy art. 51-53. Zgodnie z art. 51, ksh kazdy wspolnik ma
prawo do réownego udzialu w zyskach i uczestniczy w stratach w tym
samym stosunku bez wzgledu na rodzaj i warto§¢ wkladu. Okreslony
w umowie spolki udziat wspolnika w zysku odnosi si¢, w razie watpliwosci,
takze do jego udzialu w stratach. Umowa spolki moze zwolni¢ wspéinika
od udzialn w stratach. Z kolei art. 52 ksh moéwi, iz ,,wspOlnik moze zadaé
podziatu i wyplaty calosci zysku z koricem kazdego roku obrotowego. Jezeli
wskutek poniesionej przez spolke straty udzial kapitalowy wspolnika zostat
uszczuplony, zysk przeznacza si¢ w pierwszej kolejnosci na uzupelnienie
udzialu wspdlinikas.

Scisty zwiazek z problemem ustalania wielkosci zysku spolki i straty
spolki ma réwniez przepis art. 53 ksh, ktory mowi, ze ,,wspélnik ma prawo
7adaé corocznie wyplacenia odsetek w wysoko§ci 5 proc. od swojego
udziatu kapitalowego, nawet gdy spotka poniosla stratg”.

W przypadku spotki komandytowej, gdy umowa nie rozstrzyga kwestii
podzialu zyskéw i strat, to komandytariusz uczestniczy w zysku spolki
proporcjonalnie do jego wkladu rzeczywifcie wniesionego do spokki. Zysk
przypadajacy komandytariuszowi za dany rok obrotowy jest przeznaczany
w pierwszej kolejnosci na uzupelnienie jego wkladu rzeczywiscie wniesionego
do wartosci wkladu umdwionego. Komandytariusz w stracie spolki uczestniczy
tylko do wartoéci wkladu umdowionego (art. 123 ksh). Z kolei w przypadku
spoiki komandytowo-akcyjnej komplementariusze i akcjonariusze tejze spoiki
uczestnicza w zysku spoélki proporcjonalnie do ich wkladow wniesionych do
spotki pod warunkiem, ze statut spolki nie przewiduje innego podziahu.

8 Termin ,udziat kapitalowy” w odniesieniu do handlowych spotek osobowych nie byl
znany w Kodeksie handlowym. Stanowi on novum w ksh i oznacza warto§¢ wkiladu wspélnika
okreflona w umowie spoiki (art. 50 ksh).
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Poza tym komplementariuszowi, ktory prowadzi sprawy spélki i pobiera
wynagrodzenie z tytulu wykonywania tych czynnosci, nie przyshuguje udzial
w zysku spolki w czeSci odpowiadajacej wkladowi jego pracy do spolki
(art. 147 ksh).

Kodeks spélek handlowych nie wyjasnia przeto pojecia zysku (straty)
spolki, natomiast dokladnie okresla zasady udzialu wspolnikow w zysku
1 uczestniczenia w stracie spotki. Definicje poje¢ zysku i straty spolki mozna
odnalezé w licznych komentarzach do Kodeksu spélek handlowych.

Wedlug M. Allerhanda® zysk, jaki spolka osiagnela, nalezy z korcem
kazdego roku rozdzieli¢ miedzy wspélnikéw. Jednak umowa spotki moze
stanowi¢, iz tylko czg$¢ zysku ma byé wspolnikom wyplacona, a reszta
przeznaczona na pewne cele, jak np. na fundusz zapasowy, na inwestycije
itp. Moze tez stanowi¢, Ze zysk lub tylko czg§¢ tego zysku, przypadajaca
na pewnego wspllnika, nalezy przeznaczy¢ na jego nie uiszczony wklad
pienigzny. Z kolei strata spotki powoduje zmniejszenie udzialow wspolnikow
i dopdki nie zostana one uzupelnione, to nie wyplaca si¢ wspélnikom zysku
spolki w latach nastgpnych. Tylko zysk przypadajacy wszystkim wspolnikom
mozna przeznaczyC na pokrycie udzialu uszczuplonego wskutek strat, a nie
wylacznie zysk jednego wspodlnika. Odsetki, ktore wspdlnicy moga wyptacaé
od swojego udziatu stanowia czgS¢ zysku spolki. A zatem najpierw z zysku
spotki wyplaca si¢ odsetki od udzialu a pozostala kwote zysku dzieli
pomiedzy wspOlnikow.

A. Kidyba' rozumie zysk brutto spélki ,jako cze$é majatku, ktdra
pozostaje po odjeciu od ogélnej wartosci majatku wkladéw do spolki
i odsetek naleznych wspolnikom (por. art. 53 ksh). Z kolei ze strata mamy
do czynienia wowczas, gdy na koniec roku obrotowego warto§é aktywoéw
po potraceniu wszystkich wymagalnych zobowigzan i obciazen publiczno-
prawnych jest nizsza od pierwotnej wartosci wnoszonych do spolki wkladéw
(z wylaczeniem wkladéw polegajacych na S$wiadczeniu pracy i innych
$wiadczeniach lub dozwoleniu uzywania rzeczy albo praw”).

Zgodnie z pogladami Kidyby'!, wspolnikowi przystuguje prawo zadania
podziatu i wyplaty naleznego mu zysku, jesli zysk taki spéolka wypracowata
I nie przekazala go na inne cele. Aby przeznaczy¢ zysk na inne cele (np.
utworzenie dodatkowych funduszy), konieczna jest zgoda wspolnika, ktéremu
przystuguje prawo do zysku. Zasad¢ t¢ mozna jednak zmienié uchwala,
zgodnie z art. 9 ksh, podjeta wigkszofcia gloséw nawet przy sprzeciwie
wspOlnika. Jezeli nie akceptuje on takiej sytuacji, moze wystapi¢ ze spolki

® Kodeks handlowy. Komentarz M. Allerhanda. Stan prawny na dzief 1 stycznia 1997,
Wydanie I, PPU ,,PARK™ Sp. z o.0., 5. 140.

9 A. Kidyba, Kodeks spélek handlowych, Wydanie 1I, Kantor Wydawniczy, Zakamycze
2001, s. 89.

11 Tamze, s. 91.
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albo z waznych powod6w zada¢ rozwigzania spolki przez sad. W sytuacji'?,
kiedy udzial kapitalowy wspodlnika zostal uszczuplony w wyniku straty
spolki, zysk przeznacza si¢ najpierw na uzupelnienie tegoz udziatu'®.

Wspdlnik moze rowniez zada¢ corocznie wyplacenia odsetek od swojego
udzialu kapitalowego niezaleznie od tego czy spolka poniosla strate, czy tez
osiaggneta zysk. W przypadku, kiedy spoilka poniosla strat¢ podstawa
obliczenia odsetek jest uszczuplony udzial kapitalowy. Wyplacone odsetki
obciazaja koszty dzialalno$ci sp6iki i w zwiazku z tym zmniejszaja globalna
sume zysku, ktoéra ma by¢ podzielona miedzy poszczegblnych wspolnikow.
Odsetki te zwiekszaja zysk indywidualny wspolnikéw posiadajacych udziaty
kapitalowel4.

Zupelnie odmienng od powyzszych definicjg zysku spolki osobowej prawa
handlowego przedstawil A. Kappes. Wedlug niego, zyskiem spolki jest osiag-
nieta w roku obrachunkowym nadwyzka przychodéw spolki nad kosztami
uzyskania przychodéw (dochod), po opodatkowaniu podatkami posrednimi
(ktérych podatnikiem jest spoltka), podatkiem dochodowym od osob fizycznych
(ptaconym przez wspOlnikow) i innymi podatkami (np. podatkiem od srodkow
transportu, od nieruchomosci i innymi). Prawo do zysku wspolnika polega na
udziale w pelnym zysku spolki, a wiec o ile umowa spolki nie zawiera
odmiennych uregulowan, ani tez wspoélnicy nie podejma uchwaly w przedmio-
cie przeznaczenia czesci (lub calosci) zysku na potrzeby spotki, wowczas
wspblnik ma prawo do odpowiedniego (tzn. w wielkosci wynikajacej z kodeksu
badz z umowy spoiki) udzialu w calosci zysku spolkils.

A zatem, zgodnie z pogladami A. Kappesa, zysk spolki mozna ustalic
dopiero po zaplaceniu przez wspolnikow podatku dochodowego od osob
fizycznych. Wedhlug tego autora, w handlowych spoélkach osobowych dwu-
krotnie dokonuje sie¢ podzialu. Najpierw nalezy podzieli¢ pomigdzy wspolnikow
przychody spolki i koszty ich uzyskania w celu ustalenia wielkosci podatku
dochodowego (pierwszy podzial), jaka sa zobowiazani zaplaci¢ wspolnicy.
Nastepnie, po ustaleniu zysku spotki dzieli si¢ go (drugi podzial), o ile
umowa spolki nie zawiera odmiennych uregulowan.

Jednak taki sposob ustalania i podzialu zysku spolki nie ma zastosowania
w praktyce. Nadwyzka finansowa, jaka pozostaje wspdlnikowi po zaplaceniu

12§ Frackowiak, A. Kidyba, K. Kruczalak, W. Opalski, W. Popiotek,
W. Pyziol, Kodeks spiélek handlowych. Komentarz, LexisNexis, Warszawa 2001, s. 97.

13 Przyja¢ nalezy, ze jezeli spOtka poniosia straty, wowczas automatycznie nastgpuje
uszczuplenie wszystkich udzialéw. JeZeli owe udzialy sa réwne, to uszczuplenie to dotyka
rowno wszystkich udzialéw. Jesli udzialy sg nieréwne — proporcjonalnie do przyjetej w umowie
ich wartoSci.

14 J Frackowiak, A. Kidyba, K. Kruczalak, W. Opalski, W. Popiotek,
W. Pyziol, Kodeks spolek..., s. 97.

15 A. Kappes, Spitka komandytowa, Wydawnictwo C. H. Beck, Warszawa 1999, s. 44-45.
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podatku dochodowego, jest — w S$wietle przepisow podatkowych — jego
osobistym dochodem i nie moze stanowi€ czgSci zysku spolki, ktéry ma
by¢ podzielony pomigdzy wspdlnikow zgodnie z przepisami ksh. Kolejna
przeszkoda pojawia si¢, gdy co najmniej jednym ze wspolnikoéw handlowej
spolki osobowej jest osoba prawna. Wowczas odpowiednia cze$é¢ przychodow
spolki i kosztow ich uzyskania jest dodawana do przychodéw i kosztow
uzyskania przychodéw osoby prawnej i opodatkowana lacznie. Tym samym
ta cze$¢ zysku handlowej spolki osobowej, ktéra przypada na wspdlnika
posiadajacego osobowos$¢ prawna, jest opodatkowana podatkiem dochodowym
od oséb prawnych. Okazuje sig, iz zysk wypracowany przez t¢ sama spolke
osobowa prawa handlowego moze by¢ opodatkowany podatkiem dochodowym
od oséb fizycznych badz podatkiem dochodowym od osdb prawnych,
w zaleznosci od osoby wspdlnika.

Poza tym na gruncie tych rozwazan rodzi si¢ kilka pytan. Jak mozna
realizowal w praktyce przepisy ksh pozwalajace wspoOlnikom wyplacaé
odsetki od udzialu kapitalowego z zysku spolki, skoro w $wietle przepisow
prawa podatkowego kategoria zysku handlowej spolki osobowej nie istnieje?
Gdyby, jednak wspolnicy mogli wyplacac odsetki od udzialu kapitatlowego
z zysku spolki, to pojawia si¢ kolejne pytanie: jakiego rodzaju dochdd
stanowilyby odsetki w rozumieniu prawa podatkowego. Nastepne pytanie
zwiazane jest z koniecznoscia uzupelnienia zmniejszonych udzialéw kapitato-
wych wspolnikébw w wyniku poniesionej przez spolke straty. Jak zatem
wspolnicy moga pokry¢ stratg spolki z zyskow spolki osiaganych w latach
nastepnych, skoro caly wypracowany zysk w danym roku spolka musi
podzieli¢c pomiedzy wspolnikow? Kolejna watpliwos¢ dotyczy mozliwosci
samofinansowania handlowych spolek osobowych. Kodeks spélek handlowych
umozliwia wspolnikom tychze spolek przeznaczanie wygenerowanego w bie-
zacym roku zysku (calego lub czgsci) na tworzenie dodatkowych funduszy
w spoélce, ale wykonywanie tych postanowieni jest sprzeczne z przepisami
Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Zgodnie z przepisami
prawa podatkowego zysk osiagnigty przez handlowa spélk¢ osobows ,,0d
poczatku do konca” nalezy do wspolnikow tej spoiki.

3.2. Kategorie dochodu podatnika i straty podatnika
w rozumieniu prawa podatkowego

Platnikami podatku dochodowego w przypadku handlowej spotki osobowej
sa wspodlnicy, a nie spolka.

Dochoéd wspélnika, ktory jest osoba fizyczna, podlega opodatkowaniu
na tzw. zasadach ogolnych SciSle okreSlonych w ustawie z 26 lipca 1991 r.
o podatku dochodowym od os6b fizycznych (DzU, nr 14, poz. 176 z poz.
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zmian)!®. W tym celu ustala si¢ przypadajace na kazdego wspoOlnika
przychody z udzialu w spolce oraz koszty ich uzyskania i laczy je z pozo-
stalymi przychodami i kosztami ze zrodel, z ktoérych dochod podlega
opodatkowaniu wedlug progresywnej skali podatkowej (schemat 1). Do
kofica 2000 r. obowigzywal proporcjonalny podzial dochodu z udzialu
w spolce, a nie podzial przychodéw i kosztow ich uzyskania. Zasada jest,
iz wielkosci te okreSla si¢ proporcjonalnie do udzialu wspodlnika w zysku
spolki; w sytuacji braku powyzszych postanowien zawartych w umowie
spolki czy statucie, przyjmuje si¢, ze prawa do udzialu w zysku sa réwne.
Zasade te stosuje si¢ rowniez do rozliczania strat oraz ulg podatkowych
z tytulu prowadzenia dzialalno$ci w formie spolki, nie bedacej osoba prawnal”.

Jesli handlowa spolka osobowa sporzadza sprawozdanie finansowe,
dochodem jest wynik finansowy brutto wykazany w rachunku zyskow
i strat zmniejszony o dochody wolne od podatku i zwigkszony o wydatki
nie stanowiace kosztoOw uzyskania przychodéow wedlug przepisow podat-
kowych, zaliczone wczesniej do cigzaru kosztow uzyskania przychodow
wedlug przepisow ustawy o rachunkowosci. W sytuacji, kiedy sprawozdanie
finansowe wykaze strate brutto nalezy dokonac¢ korekty tego wyniku dla
celow podatkowych o dochody wolne od podatku i wydatki nie stanowiace
kosztow uzyskania przychodow.

Jesli handlowa spotka osobowa prowadzi podatkowa ksigge przychodow
i rozchodow, dochodem jest réznica pomigdzy przychodem (w rozumieniu
art. 14 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych) a kosztami
uzyskania przychodu powigkszona lub pomniejszona o roznicg remanentowa
migdzy stanem poczatkowym -a stanem koncowym w danym roku podat-
kowym18.

Jezeli koszty uzyskania przychoddéw przewyzszaja warto$¢ przychodow
podatnika w rozumieniu przepisow ustawy o podatku dochodowym od
o0sob fizycznych, wowczas powstanie strata, ktora nie powoduje zobowigzania
podatkowego. Zgodnie z przepisem art. 9 ust. 3 ustawy strate ze zrodla
przychodoéw poniesiona w roku podatkowym pokrywa si¢ przez obnizenie
dochodu uzyskanego z tego zrodla w najblizszych, kolejno po sobie na-
stepujacych pigciu latach podatkowych, z tym ze wysokos¢ obnizenia
w ktoérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczyé 50% kwoty tej straty.

16 W przypadku, kiedy wspdlnikiem handlowej spotki osobowej jest osoba prawna,
dochod uzyskany z tytutu udzialu tej spolkki w zyskach spoikki osobowej dolicza sie do
dochodow uzyskanych przez t¢ osobe prawnag z prowadzonej i kontynuowanej dziatalnosci
gospodarczej i opodatkowuje lgcznie.

17 E. Kosakowski, Opodatkowanie dochodow z dzialalnosci gospodarczej prowadzonej
przez osoby fizyczne, ,Rachunkowo$¢” 2001, nr 2, s. 104-105.

18 K. Haski, Podatek dochodowy od osob fizycznych ,2002, Wydawnictwo Sigma,
Skierniewice 2002, s. 94-95.
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Schemat 1
Spos6b ustalania zysku przypadajacego wspolnikowi z tytulu prowadzenia dziatalnosci w ramach
spotki osobowej* obowigzujacy od 1 stycznia 2001 r.

spotka osobowa

N

wspolinik
(osoba fizyczna)

wspOlnik
(osoba prawna)

Przychody osiagnigte przez spotke koszty uzyskania przychodéw poniesione

w danym roku przez spotkg w danym roku
A A e S
. wiclkodé chodéw . .. " wiclko$é kosztéw
wiclkos¢ przychodow ustalonl;rgodnie z:;ll(:;: :g"m‘: ust;lzg;izfgrgnlc
u;ztgl;ma ngd'rlnqk z udzialem wspdlnika z udzialem wspélnika wspélnika w zysku
ok spolki w zysku spolki w zysku spotki spéiki i doliczona
v dz;;s 5po d ! i doliczona do i doliczona do P do kosztow
1ao ‘°121°“‘ia, o przychodéw kosztéw poniesionych poniesionych
przyc I? ow uzyskanych w zwiazku w zwiazku
naysianye Zl ineyeh 2 prowadzoiic) z osiaganicm z rowadizeniem
bréde dzialatnosci przychodow z innych iziatalnosci
gospodarczej r6del gospodarczej
N
podstawa b/
opodatkowania podstawa
3 opodatkowania
kwota podatku v
dochodowego kwota podatku
¥ dochodowego
dochéd po opodatkowaniu v
zysk netto

* Przedstawiony schemat mozna odnief¢ takse do spélek cywilnych, gdyz wszystkie spotki
osobowe podlegaja tym samym przepisom podatkowym. Podatnik zobowiazany do obliczenia
podatku dochodowego na zasadach ogolnych oblicza najpierw podstaw¢ opodatkowania, od
ktorej zalezy wymiar podatku wiasciwego przedziatu (19%, 30% i 40%). Podstawe opodatkowania
stanowi prawidlowo ustalony dochéd pomniejszony o przystugujace odliczenia od dochodu,
np. wydatki inwestycyjne, darowizny. Jezeli podatnik uzyskuje dochody z wigcej niz jednego
zrodia, podstawe opodatkowania stanowi suma dochodéw ze wszystkich zrodel, ktére podlegaja
kumulowaniu, pomniejszona o przyslugujace prawidlowo udokumentowane odliczenia od
dochodu. Podatnik moze skorzystaé takze z odliczeni od podatku dochodowego. Do wydatkéw,
ktore kwalifikuja si¢ do odliczen od podatku moina zaliczyé, np. wydatki na odplatne
ksztalcenie w szkotach wyzszych, wydatki na zakup przyrzad6w i pomocy naukowych, wydatki
na dojazdy dzieci do szkoél. Stawki podatkowe dla osob prawnych ksztaltuja si¢ nastgpujaco:
w roku 2000 - 30% podstawy opodatkowania (p.o.), 2001 — 28% p.o., 2002 — 28% p.o,
2003 — 24 % p.o., 2004 — 22% p.o. Patrz: K. Haski, Podatek dochodowy od oséb fizycznych
2002"', Wydawnictwo sigma, Skierniewice 2002, s. 103-111.

Zro6dto: opracowanie wiasne.
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Przepis ten dotyczy straty w rozumieniu przepisbw prawa podatkowego,
a nie przepisow prawa bilansowego (ustawy o rachunkowosci). Moze si¢
bowiem okazal, ze sprawozdanie finansowe wykazuje stratg, natomiast
rachunek podatkowy doch6d do opodatkowanial®.

3.3. Kategorie wyniku finansowego brutto i wyniku finansowego netto
w rozumieniu prawa bilansowego

Zgodnie z ustawa z 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci (DzU, nr 121,
poz. 591 z pdzn. zmian.) do konca 2001 r. wszystkie spotki prawa handlowego,
zardéwno osobowe, jak i kapitalowe, podlegaly z mocy prawa obowiazkowi
prowadzenia ksiag handlowych. Poza tym, w mysl art. 2 ust. 1 pkt
2 ustawy o rachunkowosci, osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza
i spoiki cywilne osob fizycznych podlegaly obowiazkowi prowadzenia ksiag
rachunkowych po przekroczeniu w poprzednim roku obrotowym progu
przychodéw netto ze sprzedazy towarow, produktow i operacji finansowych,
w wysoko$ci stanowiacej co najmniej rownowarto§¢ w walucie polskiej
800 000 euro (do przeliczenia stosuje si¢ kurs z 30 wrzeSnia). Te sama
zasade¢ przyjeto w art. 24a ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych. Z kolei w art. 26 par. 4 ksh za prog przychodow netto spolki
cywilnej, objetej obowiazkiem przeksztalcenia w spolke jawna, przyjeto
rownowarto$¢ przychodéw w walucie polskiej] wynoszaca co najmniej 400
000 euro, w kazdym z dwoch kolejnych poprzedzajacych lat obrotowych.

W roznych aktach prawnych uregulowano zatem, niejednolicie pojecie
dzialalnos$ci gospodarczej prowadzonej w wigkszym rozmiarze.

Potrzeba uporzadkowania przedstawionego stanu stala si¢ podstawa
nowelizacji przepisow ustawy o rachunkowosci, polegajacej na zwolnieniu
mniejszych spolek jawnych osob fizycznych i spolek partnerskich osiagajacych
przychody nie wyzsze niz 800 000 euro z obowiazku prowadzenia ksiag
rachunkowych. I tak przepisy ustawy, obowiazujace od 1 stycznia 2002 r.,
stosuje sie do ,,086b fizycznych, spdlek cywilnych os6b fizycznych, spolek
jawnych os6b fizycznych oraz spblek partnerskich, jezeli ich przychody
petto ze sprzedazy towardow, produktow i operacji finansowych za poprzedni
rok obrotowy wyniosly co najmniej rownowartos¢ w walucie polskiej
800 000 EURO™ (art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy).

Przepis ten nie wylacza jednak spolek jawnych osob fizycznych i spolek
partnerskich z prawa, a wiec mozliwosci dobrowolnego stosowania przez
nie pelnej rachunkowosci i prowadzenia ksiag rachunkowych, mimo Ze

19 K. Haski, Podatek dochodowy..., s. 102-103.
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obowigzku takiego nie maja. Z kolei spolki cywilne z udzialem oséb
prawnych i spotki jawne osob prawnych maja nadal obowiazek prowadzenia
ksigg rachunkowych, bez wzgledu na wysokos¢ ich przychodéw.

Osoby fizyczne, spéOtki cywilne osob fizycznych, spotki jawne osob
fizycznych oraz spolki partnerskie, zwolnione z obowiazku prowadzenia
ksiag rachunkowych przewidzianych ustawa o rachunkowosci, sa zobowiazane
prowadzi¢ ewidencj¢ w formie podatkowej ksiegi przychodéw i rozchodéw,
stosownie do art. 24a ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych?°.

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami ustawy o rachunkowosci (art. 45
ust. 2) sprawozdanie finansowe sklada si¢ z:

— bilansu;

— rachunku zyskoéw i strat;

— informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Ustawa ta posluguje si¢ pojeciami: wynik finansowy brutto i wynik
finansowy netto, ktore precyzyjnie definiuje (art. 42 ust. 1). W jednostkach
innych niz banki i zaklady ubezpieczeh na wynik finansowy brutto skladaja sie:

— wynik dziatalnoSci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodow
i kosztow operacyjnych;

— wynik operacji finansowych;

— wynik operacji nadzwyczajnych.

Natomiast wynik finansowy netto stanowi wynik finansowy brutto
pomniejszony .o obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytulu
podatku dochodowego, ktorego podatnikiem jest jednostka, i platnosci
z nim zréwnanych, na podstawie odrgbnych przepisow.

Reasumujac, w Swietle przepisow ustawy o rachunkowosci w przypadku
handlowych spolek osobowych wynik finansowy netto jest rowny wynikowi
finansowemu brutto. W praktyce gospodarczej spolki w pozycje zysk/strata
netto wpisujg wielkoS¢ zysku/straty brutto. Z punktu widzenia obowiazujacych
przepisOw prawnych zapis ten jest prawidlowy, natomiast uzasadniona
watpliwo$¢ budzi fakt traktowania zysku netto handlowej spoiki osobowej
na rowni z zyskiem netto spotki kapitalowej, spoldzielni czy przedsiebiorstwa
panstwowego. Ot6z zysk netto tych ostatnich jest zyskiem po opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od o0séb prawnych, z kolei zysk netto handlowych
spolek osobowych — zyskiem przed opodatkowaniem. Biorac pod uwage
wszystkie dotychczasowe rozwazania dotyczace istnienia réznych kategorii
zysku, straty, czy tez dochodu w odniesieniu do spélek osobowych prawa
handlowego, moina dokona¢ pewnego ich usystematyzowania (tab. 1).

2 A. Suskiewicz-Jach, Nowe przepisy dotyczqce prowadzenia ksiqg rachunkowych,
Rachunkowos¢ Nr 10/2001, s. 639-640.
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Tabela 1
Kategorie zysku, straty, dochodu w handlowych spétkach osobowych w rozumienin réznych
aktow prawnych
Wyszczegllnienie Handlowe spoiki osobowe

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. | wynik finansowy brutto (zysk brutto lub strata brutto)
o rachunkowosci (DzU, nr 121, | wynik finansowy netto (zysk netto lub strata netto)
poz. 591 z poéin. zmian.)*

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. | dochéd podatnika
o podatku dochodowym od | strata podatnika
osob fizycznych (DzU, nr 14,
poz. 176 z p6in. zmian.)

Ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 r. | zysk brutto spolki
Kodeks spolek handlowych | czysty zysk
(DzU, nr 94, poz. 1037) strata spoiki
odsetki od udzialu kapitalowego

* Ustawa o rachunkowosci obowiazuje tylko te spolki osobowe prawa handlowego, ktére
sporzadzaja sprawozdanie finansowe.
Zr6dto: opracowanie wlasne.

Analizujac réznice w interpretacji poje¢ zysku i straty nalezy zwrocic
uwage na jeszcze jedna odmienno$¢ — wynikajaca z przedzialu czasowego.
W ustawie o rachunkowosci i ustawie o podatku dochodowym, odpowiednio
zysk i dochdd sa rezultatami dzialania spolki — wspolnika przez caly rok
obrotowy, ktéry z reguly pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym. Natomiast
Kodeks spélek handlowych traktuje zysk spolki jako nadwyizke finansowa
(cze$¢é majatku), jaka spdlka zdolala wypracowaé w ciagu calego okresu
swojego dzialania, czyli od poczatku istnienia do konca ostatniego roku
obrotowego.

4. Egzemplifikacja rezultatéw wspierania operacyjnego przedsigbiorstwa

Wielu autor6w m. in. A. Jarugowa, M. Dobija, A. Kamela-Sowinska,
W. Gabrusewicz?! koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu uznaje za
koszty stale prowadzenia dzialalnosci przedsigbiorstwa i dlatego tez podczas
dokonywania obliczeni przyj¢to takie zaloZenie.

21 patrzz W. Gabrusewicz, A. Kamela-Sowinska, H. Poetschke, Rachunkowosé
zarzqdcza, PWE, Warszawa 1998, s. 137; M. Dobija, Rachunkowos¢ zarzqdcza, PWN,
Warszawa 1994; A. Jarugowa, 1. Sobaniska, R. Sochacka, Metody kalkulacji. Ceny,
koszty, decyzje, PWE, Warszawa 1993.
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Tabela 2

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat spoiki jawnej ,J.I.M.I. collection” PPH
1. Lewandowska, I. Wasiewicz i Sp. w zt

Rok Przychody ze sprzedazy | Koszty sprzedanych | Koszty sprzedazy i koszty
produktow produktéw ogolnego zarzadu
1995 1 350 265,32 1 041 102,20 167 359,76
1996 1 531 491,53 1 175 173,29 206 676,26
1997 2 045 194,99 1 495 305,74 357 635,06
1998 1 780.440,89 1 332 741,14 423 153,86
1999 2 587 538,62 - 1 973 094,53 555 369,66
2000 1 615 021,36 1 295 312,12 454 504,53

Zr6dto: opracowanic wiasne na podstawie danych sprawozdawczych.

Tabela 3
Funkcja kosztow catkowitych
Rok KosztyéTcz)tkowite Kos(zlt;);:) stale Kosztz' Véx;lienne pr:)l:\fl‘:cji k{)esdzltmzsxtxl:izgy
- @ (ve)

1995 1 208 461,96 167 359,76 1 041 102,20 33 764 30,83

1996 1 381 849,55 206 676,26 1175 173,29 40 517 29,00

1997 1 852 940,80 357 635,06 1 495 305,74 51 186 29,21

1998 1 755 895,00 423 153,86 1 332 741,14 45 581 29,24

1999 2 528 464,19 555 369,66 1 973 094,53 67 528 29,22

2000 1 749 816,65 454 504,53 1 295 312,12 44 298 29,24
Suma 10 477 428,15 |2 164 699,13 8 312 729,02 282 874 176,74
Srednia 1 746 238,03 360 783,19 1 385 454,837 | 47 146 29,4566667

Zrb6dto: opracowanic wlasne na podstawie danych sprawozdawczych.

Na podstawie danych zamieszczonych w tab. 3 sformulowano funkcje
kosztow catkowitych, ktéra ma nastgpujaca postaC (patrz: wykres 1):

C = 29,46q + 360 783,19
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Wykres 1

Funkcja kosztéw catkowitych

2 000 000,00

1 500 000,00
koszty

1 000 000,00

500 000,00

0,00
lata

{0 koszty catkowite M koszty stale B koszty zmienne

Zr6d1o: opracowanie wlasne.

Obliczony stopie wspierania operacyjnego przedsigbiorstwa pozwala
ustali¢ wplyw zmiany wielkosci sprzedazy na zysk operacyjny (patrz: tab. 4).
Jezeli np. przedsigbiorstwo w 1995 r. powigkszyloby sprzedai o 3%, to zysk
operacyjny wzrostby o 6,54%, gdyz:

dEBiT% = d S% x DOL = 3% x 2,18 = 6,54%

gdzie:
dEBiT% - procentowy wzrost zysku operacyjnego,
dS% — procentowy wzrost sprzedazy.

Stopien wspierania operacyjnego?? jest czynnikiem, ktory wplywa
na wielko$¢ zysku operacyjnego przez roztozenie kosztow stalych na wie-
ksza liczbe produktéw, co powoduje wzrost marzy brutto. Jezeli ko-
szty stale wynosza zero (FC = 0), to stopiefi wspierania operacyjnego jest
réwny jednosci. Nie zmienia si¢ wtedy zysk operacyjny, mimo wzrostu
sprzedazy.

22 §J, Duraj, Przedsighiorstwo..., s. 146.
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Tabela 4

Poziom i stopiei wspierania operacyjnego badanej spolki

Rok OL = FC|TC q(p-vc) (w z) DOL = [¢q(p — vc))/lg(p — vc) — FC]
1995 0,138 309 163,12 2,18
1996 0,150 356 318,24 2,38
1997 0,193 549 889,25 2,86
1998 0,241 447 699,75 18,24
1999 0,220 614 444,09 10,40
2000 0,260 319 709,24 2,37

Zrb6dto: opracowanie wlasne na podstawie danych sprawozdawczych.

Wykres 2
Poziom i stopieri wspierania operacyjnego przedsi¢gbiorstwa
20
A\
15 /
/N
OL, DOL / \
5 — /‘ \
A \

0 ; Y | ! ! \

_5 1 2 3 4 5 6
lata
= noziom dZwigni operacyjnej == — stopien dZwigni operacyjnej

Zrédto: opracowanie wlasne.

Biorac pod uwage wyniki badan mozna zauwazy¢, iz na przestrzeni
pi¢eciu lat badanego okresu, tj. w latach 1995-1999, spolka uzyskala pozytywne
efekty wspierania operacyjnego. Stopienn dZwigni operacyjnej w latach
1995-1997 wynosil odpowiednio: 2,18; 2,38; 2,86. W roku 1998 stopien
wspierania operacyjnego znacznie wzrdst (18,24), w poréwnaniu z latami
ubieglymi, by w roku nast¢pnym obnizy¢é si¢ do poziomu 10,40. Tylko
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w jednym roku, tj. 2000, badana spotka odnotowala ujemny stopien
wspierania operacyjnego, gdyZz poniosta strate na sprzedazy (patrz: tab. 4
i wykres 2).

5. Zakonczenie

Ograniczony charakter oddzialywania dzwigni finansowej w handlowych
spolkach osobowych polega na braku mozliwosci wykorzystania w tego
typu spoltkach tradycyjnych modeli oceny stopnia wspierania finansowego.
Przyczyna takiego stanu jest niewystarczajaca baza danych empirycznych
potrzebna do przeprowadzenia niezbednych obliczen, a takze niemozno$é
traktowania na réwni zysku netto handlowej spolki osobowej z zyskiem
netto spotki posiadajacej osobowos¢ prawna. Podatek dochodowy w przypad-
ku spélki bedacej osoba prawna jest placony przez spdlke, natomiast
w przypadku handlowej spolki osobowej do zaplacenia podatku dochodowego
sa zobligowani wspolnicy.

Agnieszka Janus

LIMITATIONS OF USING DEGREE COMBINED LEVERAGE IN PARTNERSHIPS
Summary

According to the regulations of the Code of the trade companies operative since 1 January
2001, the personal companies include as follows: public company, partnership company. Due
to the above mentioned legal forms of running the company, there are different definitions
of conceptions of the company’s profit and loss. That is why, we can speak of the several
categories of profit (loss) of the company according to the legal act in which they exist. To
the basic goals of the elaboration we can include presentation models of the operating,
financial and full lever and the exemplification of the results of the operating support of the
selected company.
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