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1. Wprowadzenie

Sprawozdania finansowe stanowig podstawowa form¢ komunikacji jednostki
z otoczeniem i sg glownym zrédlem informaciji o jej dziatalnosci. Zapewnieniem
wiarygodnosci, rzetelnosci i porownywalnosci przedstawianych w nich informacji
ma by¢ stosowanie odpowiednich standardéw rachunkowos$ci. Dynamiczne zmia-
ny zachodzace obecnie w rzeczywistosci gospodarczej, skutkujace miedzy innymi
powstawaniem niezwykle ztozonych form prowadzenia dziatalnosci czy zawiera-
niem przez podmioty coraz bardziej skomplikowanych transakcji, powoduja, ze za-
sady te podlegaja ciagtej ewolucji. Jednym z efektow tego procesu jest koniecz-
nos$¢ ujawniania w sprawozdaniach finansowych wigkszej ilosci informacji, przez
co stajg si¢ one coraz bardziej obszernymi dokumentami. Wzrost objetosci spra-
wozdan nie musi jednak przektada¢ si¢ na zwiekszenie ich jako$ci czy uzytecz-
nos$ci. Nadmiar informacji moze utrudnia¢ oddzielenie tych istotnych od nieistot-
nych czy sprawne odnalezienie tych, ktore sg niezbedne dla ich uzytkownika.

Celem artykutu jest syntetyczne przedstawienie najwazniejszych zasad ujaw-
niania informacji w sprawozdaniach finansowych w $wietle rozwigzan zawartych
w MSR 1 i problemow z tym zwigzanych, a takze weryfikacja sposobu ujawniania
informacji przez najwicksze grupy kapitalowe notowane na GPW w Warszawie
oraz ocena wptywu ujawnien na obszerno$¢ ich sprawozdan finansowych. Dla
oceny tego wplywu sformutowano nastepujaca hipotezg badawcza: obszernosé
sprawozdan finansowych grup kapitalowych notowanych na GPW w Warszawie
ulegta zwigkszeniu w latach 2012-2016.

Postawiony cel zrealizowano na podstawie analizy dostgpnej literatury przed-
miotu, w tym rozwigzan ujetych w migdzynarodowych regulacjach rachunkowo-
$ci (metoda analizy zrdédet) oraz iloSciowej analizy informacji zawartych w spra-
wozdaniach finansowych najwigkszych grup kapitatlowych notowanych na GPW
w Warszawie. W analizie ilo$ciowej wykorzystano metody statystki opisowej oraz
statystyczne testy istotno$ci.

Artykut sktada si¢ z dwoch czgsci. W pierwszej przedstawiono najwazniejsze
aspekty dotyczace ujawniania informacji w sprawozdaniach finansowych sporza-
dzanych wedtug Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci. W drugiej za-
prezentowano wyniki przeprowadzonego badania dotyczacego wpltywu ujawnien
na obszerno$¢ sprawozdan finansowych.
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2. Ujawnianie informacji w sprawozdaniu finansowym
— zasady i problemy

Zasady sporzadzania i prezentacji informacji finansowych zostaly szczegoto-
wo uregulowane w MSR 1 , Prezentacja sprawozdan finansowych”, ktory zostat
po raz pierwszy uchwalony w sierpniu 1997 roku. Zastapit trzy inne obowiazuja-
ce wowczas standardy, tj. wezesniejszy MSR 1 ,,Ujawnianie zasad (polityki) ra-
chunkowosci”, MSR 5 ,,Informacje ujawniane w sprawozdaniu finansowych” oraz
MSR 13 ,,Prezentacja aktywdw obrotowych i zobowigzan krotkoterminowych”
(Lis, 2014: 68). Zgodnie z paragrafem 10 MSR 1 pelne sprawozdanie finansowe
jednostki sktada si¢ z dwoch czgsci. Pierwsza z nich tworza podstawowe elementy
sktadowe, tj. sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z zyskow i strat
i innych catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych, ktore w sposob syntetyczny prezentuja
informacje dotyczace majatku jednostki i zrodet jego finansowania, przychodow
1 kosztow czy wptywow i wydatkow. Zrozumienie danych liczbowych zawartych
w elementach podstawowych wymaga bardziej szczegotowego ich przedstawienia
i oméwienia. Dokonuje si¢ tego w informacji dodatkowej', ktora stanowi drugg
niezwykle wazng cz¢$¢ kazdego sprawozdania finansowego.

MSR 1 okresla dos$¢ ogolnie zakres informacji, ktore powinny zosta¢ zawarte
(ujawnione) w informacji dodatkowej. Powinna ona (MSR 1, par. 112):

1) prezentowac informacje na temat podstawy sporzadzenia sprawozdania finan-
sowego 1 szczegotowych stosowanych zasad (polityki rachunkowosci),

2) ujawnia¢ informacje wymagane przez MSSF, jezeli nie sg one prezentowane
gdzie indziej w sprawozdaniu finansowym,

3) dostarczac¢ informacji, ktore nie sg prezentowane gdzie indziej w sprawozda-
niu finansowym, lecz sg potrzebne do jego zrozumienia.

W ten sposob, poza kilkoma wymienionymi w MSR 1 obowigzkowymi ujaw-
nieniami?, standard wyznacza tylko pewne ogdlne ramy tej czesci sprawozdania.
Szczegodtowy zakres informacji, ktory jednostki powinny ujawni¢ w informacji do-
datkowej, okreslajg natomiast odrgbne zapisy zawarte w poszczegdlnych standar-
dach rachunkowosci (Kuzior, 2013: 68). Warto w tym miejscu dodaé, ze wymaga-
na przez standard prezentacja informacji dodatkowych, dotyczacych stosowanych
zasad rachunkowosci oraz dodatkowych ujawnien, jest niezb¢dna do spetnienia

1 Zgodnie z definicja z MSR 1 zawiera ona informacje uzupetniajace do danych zaprezento-
wanych w podstawowych sktadowych sprawozdania finansowego, szczegdtowy ich opis lub
rozbicie zaprezentowanych pozycji, a takze informacje na temat pozycji, ktore nie kwalifiku-
ja si¢ do ujecia w podstawowych sktadowych sprawozdania — MSR 1, par. 7.

2 Dotycza na przyktad zarzadzania kapitatem, instrumentéw finansowych z opcja sprzedazy,
dywidend i zostaly szczegdtowo opisane w paragrafach 135—-138 MSR 1.

www.czasopisma.unilodz.pl/foe/  FOE 1(340) 2019


http://www.czasopisma.uni.lodz.pl/foe/

184 Piotr Prewysz-Kwinto, Grazyna Voss

warunku rzetelnej prezentacji informacji finansowej (MSR 1, par. 17). Ponadto,
ze wzgledu na szeroki zakres wymaganych przez poszczegolne standardy ujaw-
nien, MSR 1 naktada obowiazek ich prezentacji w sposob usystematyzowany, tzn.
taki, ktory wptynie pozytywnie na zrozumienie i poréwnywalnos¢ danych?.

Szczegbtowos¢ 1 mnogos¢ informacji koniecznych do ujawnienia powo-
duje, ze informacja dodatkowa jest najbardziej obszerng czgscig sprawozdania
finansowego. Od niej uzalezniona jest tym samym liczba stron catego doku-
mentu. Z raportow przygotowywanych cyklicznie przez miedzynarodows fir-
me¢ doradcza Deloitte i dotyczacych raportéw biznesowych brytyjskich spotek
gietdowych wynika, ze w okresie od 2012 do 2016 roku s$rednia liczba stron
sprawozdania finansowego zwigkszyta si¢ o 13%, tj. z 54 do 61, a $rednia licz-
ba stron raportu rocznego, zawierajacego poza sprawozdaniem finansowym
dodatkowe informacje, w tym niefinansowe — az o 20% (Deloitte, 2013-2016).
Wyniki uzyskane przez firme Deloitte potwierdzajg badania prowadzone przez
inng miedzynarodows sie¢ firm audytorsko-doradczych KPMG. W roku 2016
srednia liczba stron sprawozdania finansowego ustalona na podstawie danych
7 270 podmiotoéw z catego §wiata wzrosta w stosunku do roku 2014 0 16,2%, tj.
z 74 do 82 stron. Srednia dtugosé raportu rocznego zwigkszyla si¢ w tym sa-
mym okresie 0 23,6% (ze 165 do 204 stron) (KPMG, 2014; 2016). Staty wzrost
obszernosci sprawozdan finansowych potwierdzaja takze migedzynarodowe ba-
dania naukowe. Wykazali go miedzy innymi M. Lang i L. Stice-Lawrence,
analizujac liczbe stow w tekstach 15000 sprawozdan finansowych spotek po-
chodzacych z 42 krajow $wiata za okres 1998—2011. Mediana liczby stow zwigk-
szyla si¢ w badanym okresie o 114%, tj. z 11 611 w 1998 do 24 860 w 2011 roku
(Lang, Stice-Lawrence, 2015: 116). Bardzo podobne wyniki uzyskali T. Dyer,
M. Lang i L. Stice-Lawrence, analizujacy tekst raportow rocznych wymaganych
przez Amerykanska Komisje Papierow Warto$ciowych i Gietd (SEC) za okres
1996-2013. Analiza wykazata wzrost liczby stow w medianie badanych spotek
o 113%, tj. z okoto 23000 w roku 1996 do prawie 50000 w roku 2013 (Dyer,
Lang, Stice-Lawrence, 2017: 226).

Za gléwny powodd wzrostu uznaje si¢ przede wszystkim zwigkszenie wy-
magan dotyczacych ujawniania informacji. Wynika to z ciggltego wprowadza-
nia nowych lub modyfikacji juz istniejacych Migdzynarodowych Standardoéw
Rachunkowosci, co ma miejsce na skutek zmieniajacej si¢ i coraz bardziej ztozo-
nej rzeczywistosci gospodarczej. Potwierdzaja to wnioski ptynace z badan mie-
dzynarodowych. Wptyw zastosowania Migdzynarodowych Standardow Rachun-

3 Paragraf 114 MSR 1 sugeruje nastepujaca kolejnos$¢ informacji ujawnianych w informacji do-
datkowej: 1) stwierdzenie zgodno$ci sprawozdania finansowego z MSSF; 2) podsumowanie
istotnych zasad (polityki) rachunkowo$ci; 3) informacje uzupetniajace do kazdej pozycji za-
prezentowanej w podstawowych elementach sprawozdania finansowego w kolejnosci, w ktorej
poszczegolne sprawozdania i zawarte w nich pozycje sa prezentowane; 4) inne informacje.
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kowosci na wzrost dtugosci sprawozdan finansowych wykazali miedzy innymi

M. Morunga i M.E. Bradbury (2013: 51-52) oraz M. Lang i L. Stice-Lawrence

(2015: 119).

Wzrost obszernosci sprawozdan finansowych wynika w tym przypadku z fak-
tu, ze osoby je sporzadzajace, chcac wypetnic stawiane przez standardy wymaga-
nia, zamieszczajg szczegdlowe informacje, nawet te, ktore sg zupelnie nieistotne.
Dodatkowym bodzcem do takiego dziatania moze by¢ obawa sporzadzajacych
sprawozdania finansowe przed organami nadzoru lub biegtymi rewidentami, wy-
nikajaca z przesSwiadczenia, ze w trakcie kontroli bedzie dokonywana weryfika-
cja wypelnienia obowigzku ujawnienia danej informacji (weryfikacja formalna),
a nie jej istotnosci (Honko, 2015: 240).

Nalezy jednak wskazac, ze wzrost objetosci sprawozdan finansowych, spo-
wodowany koniecznoscig ujawniania informacji wynikajacych ze wszystkich
standardow rachunkowosci, wcale nie musi prowadzi¢ do wzrostu ich uzytecz-
nosci. Takg opini¢ wyrazit migdzy innymi H. Hoogevorst, wyglaszajac w czerw-
cu 2013 roku na konferencji w Amsterdamie nast¢pujace zdanie: ,,Sprawozdania
finansowe pgcznieja jak balony, jakkolwiek ilo$¢ przydatnych w nich informacji
nie wzrasta w analogicznym tempie” (Turulska, Wambier, Zylifiski, 2017: 13).
W coraz grubszym sprawozdaniu finansowym trudniej jest uzytkownikom od-
nalez¢ wlasciwe dla nich informacje, a te mniej istotne moga zaciemniac te istot-
ne. Ponadto, jak podkresla A. Jurewicz, wada zbyt szczegdlowych ujawnien jest
znaczne rozbudowanie informacji dodatkowej, ktorej analiza wymaga od uzyt-
kownika wiedzy z zakresu finansow 1 rachunkowosci, a takze czasu na wycia-
gnigcie wnioskéw dotyczacych oceny sytuacji finansowej jednostki (Jurewicz,
2011: 116).

Problem ujawnien i ich wplywu na jakos$¢ i uzyteczno$é sprawozdan finan-
sowych zostat dostrzezony przez Radg Migdzynarodowych Standardéw Rachun-
kowosci (IASB), ktéra w roku 2011 rozpoczeta prace nad projektem okreslonym
mianem ,,Inicjatywa w sprawie ujawnien” (Disclosure Initiative), dotyczacym wila-
$nie ujawniania informacji. Na podstawie przeprowadzonych w latach 20122013
badan ankietowych oraz forum dyskusyjnego Rada zidentyfikowata nastepuja-
ce trzy glowne grupy problemdéw zwigzanych z ujawnianiem informacji (Urba-
niak, 2018):

1) brak w sprawozdaniu wystarczajacej ilo$ci istotnych informacji, co moze pro-
wadzi¢ do niewlasciwych decyzji biznesowych lub inwestycyjnych podejmo-
wanych przez uzytkownikow,

2) ujawnianie nieistotnych informacji, co moze prowadzi¢ do przyémienia in-
formacji istotnych i zmniejszy¢ zrozumiato$¢ sprawozdan finansowych,

3) nieskuteczna komunikacja, czyli ujawnianie informacji istotnych, ale w spo-
s6b mogacy utrudni¢ zrozumienie sprawozdan finansowych i skutkowac¢ ich
czasochlonng analizg.
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Zdiagnozowane obszary staly si¢ podstawa do przeprowadzenia licznych pro-
jektow — juz zakonczonych lub trwajacych do dnia dzisiejszego®. Ich celem jest
opracowanie nowego standardu dotyczacego ujawnien lub wprowadzenie odpo-
wiednich zmian w obecnym MSR 1, ktére majg wptynac¢ na poprawe jakosci i uzy-
teczno$ci sprawozdan finansowych. Warto w tym miejscu wspomnie¢, ze proble-
matyka ujawniania informacji zajmujg si¢ rowniez inne instytucje, na przyktad
EFRAG?, ktory przygotowat dokument dyskusyjny Towards a disclosure frame-
work for the notes, czy CFA Institute®, ktorego pracownicy rowniez opracowa-
li raport dotyczacy ujawnien (Kuzior, 2013: 69—70; Honko, 2015: 241-243).

Przedstawione powyzej problemy dotyczace kwestii ujawniania informacji
w sprawozdaniu finansowym i wptywu tych ujawnien na jego obszerno$¢ staty
si¢ bodzcem do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych najwiekszych
grup kapitatlowych notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warsza-
wie. Badanie to miato charakter ilo§ciowej analizy informacji ujawnianych w spra-
wozdaniach finansowych, a jego metodyka oraz uzyskane wyniki zostaty przed-
stawione w dalszej cze$ci opracowania.

3. Metodyka badania i charakterystyka grupy badane;j

Badaniem obj¢to najwicksze grupy kapitatowe notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, tj. wchodzace 15 maja 2018 roku w sktad dwoch
glownych indeksow gietdowych: WIG20 oraz mWIG40. Reprezentowaty one roz-
ne branze, ktore szczegdtowo przedstawia tabela 1.

W badanej grupie najwickszy udzial mialy podmioty z branzy finansowej
(banki i firmy ubezpieczeniowe) — 20%, handlu detalicznego i1 hurtowego oraz
informatycznej — po 10%. W pozycji ,,inne” znalazty si¢ grupy kapitatowe repre-
zentujgce takie branze, jak: gastronomiczna, hotelarska, medialna, transportowa
oraz inne ustugi. Wszystkie podmioty jako grupy kapitatowe notowane na GPW,
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, sporzadzaty sprawozdania finansowe wedtug
MSR/MSSF, przy czym w analizie uwzgledniono tylko skonsolidowane sprawoz-
dania za rok obrotowy 2016 lub konczacy si¢ w roku 2016. W momencie przepro-
wadzania badania pelne sprawozdania za rok 2017 nie byly jeszcze dostepne. Po-
nadto — dla poréwnania otrzymanych wynikow i obserwacji zachodzacych zmian
— identycznej analizie poddano sprawozdania tych samych grup kapitatlowych,

4 Projekty te dotyczyly migdzy innymi korekt w juz istniejacym MSR 1 i MSR 7, praktyki sto-
sowania istotnosci czy przegladu istniejacych ujawnien w poszczeg6lnych standardach ra-
chunkowosci — szerzej: Tlaczata 2015; Turulska, Wambier, Zylinski, 2017.

5 European Financial Reporting Advisory Group — Europejska Grupa Doradcza ds. Sprawoz-
dawczos$ci Finansowe;.

6  Chartered Finansial Analyst Institute.
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ale sporzadzone za rok obrotowy 2012 Iub konczacy si¢ w roku 2012. W badaniu
uwzgledniono jednak dane finansowe 57 podmiotow, gdyz trzy z nich (wszyst-
kie wchodzity w sktad indeksu mWIG40) w roku 2012 nie byty jeszcze notowa-
ne na GPW w Warszawie i tym samym nie sporzadzaty sprawozdan finansowych
wedtug MSR/MSSF.

Tabela 1. Badane grupy kapitatowe ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci

Lp Branza Liczba grup kapitalowych Udzial
1 Budownictwo i deweloperzy 4 6,7%
2 Chemiczna i paliwowa 5 8,3%
3 Drzewna i papiernicza 2 3,3%
4 Elektromaszynowa 2 3,3%
5 Energetyczna 4 6,7%
6 Finansowa 12 20,0%
7 Handel detaliczny i hurtowy 6 10,0%
8 Informatyczna 6 10,0%
9 Metalowa 3 5,0%
10 Motoryzacyjna 3 5,0%
11 Spozywcza 2 3,3%
12 Telekomunikacyjna 3 5,0%
13 Wydobywcza 3 5,0%
14 Inna 5 8,3%
15 Razem 60 100,0%

Zrédfo: opracowanie wiasne na podstawie przeprowadzonego badania

4. Wyniki przeprowadzonego badania

Badanie rozpoczg¢to od okreslenia, czy — zgodnie z prezentowanym wczesniej
trendem — liczba stron sprawozdan finansowych przygotowywanych przez bada-
ne grupy kapitalowe ro$nie, a tym samym zwicksza si¢ zakres Iub szczegdtowos¢
prezentowanych informacji’. Uzyskane wyniki pokazuja, ze $rednia liczba stron
sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok 2016 wyniosta 91,5, przy odchy-
leniu standardowym na poziomie 36,2. Nie ulegta ona wigc zmianie w stosunku
do roku 2012, kiedy $rednia byta rowna 91, a odchylenie standardowe 32,5. Uzy-
skane wyniki nie potwierdzaja zatem hipotezy o stalym wzro$cie obszernosci spra-
wozdan finansowych. Dla jej statystycznej weryfikacji przeprowadzono dodatko-

7  Analizy dokonano na podstawie rzeczywistej liczby stron sprawozdania finansowego, bez
uwzgledniania sktadu tekstu, tj. wielko$ci czcionki, odstepdw migdzy wierszami czy liczby
wierszy na stronie.
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wo jednostronny test istotnosci dwoch srednich®. Otrzymana warto$¢ statystyki ¢
réwna 0,637 potwierdzita brak istotnej statystycznie roznicy $redniej liczby stron
sprawozdan finansowych w badanych okresach (p = 0,263).

Nalezy zwroci¢ jednak uwage, ze sprawozdania finansowe poszczegolnych
grup kapitatowych roznity sie znaczaco. W roku 2016 najbardziej obszerne przy-
gotowal ING BS — az 198 stron, najmniej obszerne nalezato natomiast do grupy
Medicalgoritmics i sktadato si¢ zaledwie z 36 stron. Dla poréwnania w roku 2012
najbardziej obszerne przygotowat, podobnie jak w roku 2016, ING BS (188 stron),
a najkrotsze (tylko 30) zostato sporzadzone przez grupe Sanok. Réznica miedzy
najdtuzszym i najkrotszym sprawozdaniem finansowym wyniosta wiec az 158
stron. W roku 2016 byta podobna i wyniosta 152 strony. Istnienie znaczacych roz-
nic w dtugosci sprawozdan finansowych badanych podmiotéw potwierdza réw-
niez wysokie odchylenie standardowe.

Analizujac liczbg stron sprawozdan finansowych ze wzgledu na wielkos¢ bada-
nych grup kapitatowych, mierzong przynaleznoscig do indeksu WI1G20 lub mWIG40,
zaobserwowano rowniez istotne réznice. W roku 2016, podobnie jak w 2012, spra-
wozdania finansowe grup wigkszych —wchodzacych w sktad indeksu WIG20 — mia-
ty wigksza liczbe stron niz sprawozdania tych z indeksu mWIG40. W roku 2016
srednia liczba stron wyniosta 107 dla grup z indeksu WIG20 i tylko 83,8 dla tych
z indeksu mWIG40. W roku 2012 byto to odpowiednio 107,1 oraz 80,7 stron. R6zni-
ca w roku 2016 wyniosta 23 strony, czyli sprawozdania duzych grup kapitatowych
byty $rednio o 28,5% dtuzsze. W roku 2012 roznica byla jeszcze wigksza i wyniosta
32,7%. W celu statystycznej weryfikacji uzyskanych wynikéw przeprowadzono jed-
nostronny test istotno$ci dwoch srednich’, oddzielnie dla roku 2016 1 2012. Otrzyma-
ne wartosci statystyki ¢ pozwolity wnioskowagé, ze $rednia liczba stron sprawozdan
finansowych grup kapitatowych z indeksu WIG20 jest statystycznie istotnie wigksza
zardwno w roku 2016 (p = 0,021), jak i w roku 2012 (p = 0,0025).

Nalezy rowniez wskaza¢, ze $rednia liczba stron sprawozdan finansowych
w podziale na grupy duze i $rednie pozostawata w badanym okresie na podobnym
poziomie. W stosunku do roku 2012 nie ulegta zmianie wérdd podmiotéw z indeksu

8  Konstruujac test jednostronny, sformutowano hipotez¢ HO méwiaca o rownosci $redniej liczby
stron w roku 2016 i 2012 oraz hipoteze¢ H1 zaktadajaca, ze $rednia z roku 2016 jest wicksza.
Nastepnie dla danych z lat 2016 1 2012 obliczono wartos$¢ statystyki t dla zmiennych zalez-
nych. Uzyskana wartos$¢ (t = 0,637) nie pozwolita odrzuci¢ hipotezy HO.

9  Konstruujac test statystyczny potwierdzajacy réznicg sredniej liczby stron sprawozdan finan-
sowych grup kapitatowych z indeksu WIG20 i mWIG40, sformutowano hipotez¢ HO o row-
nosci $rednich 1 H1 o wyzszej $redniej dla grup z indeksu WIG20. Po weryfikacji réwnosci
wariancji obu grup testem F dobrano wlasciwy test dwdch $rednich dla zmiennych nieza-
leznych 1 wyliczono statystyke t. Dla danych z roku 2016 wyniosta ona 2,122, a dla danych
z roku 2012 — 2,965. Otrzymane wyniki pozwolity odrzuci¢ hipotez¢ HO na rzecz H1 w obu
analizowanych latach, co potwierdza, ze mi¢dzy liczbg stron sprawozdan finansowych grup
wchodzacych w sktad indeksu WIG20 i mWIG40 wystepuje roznice statystycznie istotne.

FOE 1(340) 2019 www.czasopisma.uni.lodz.pl/foe/


http://www.czasopisma.uni.lodz.pl/foe/

Ujawnianie informacji w $wietle Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci... 189

WIG20, a w przypadku tych z indeksu mWI1G40 zwigkszyta si¢ z 82,5 do 84 stron.
Przeprowadzone testy istotnosci nie potwierdzity statystycznej roznicy $redniej
liczby stron wsrdd grup z indeksu WIG20 (p = 0,493) i mWIG40 (p =0,112) w ana-
lizowanym okresie. Uzyskane wyniki pozwalaja tym samym odrzuci¢ postawiong
we wstepie hipoteze o statym wzroscie obszernosci sprawozdan finansowych.

Dhugos¢ sprawozdan finansowych poddano réwniez analizie ze wzgledu
na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, wyliczajac dla kazdej z nich $rednig liczbe
stron w roku 2016 1 2012 oraz ich zmiane¢ bezwzgledna i wzgledna. Uzyskane wy-
niki zostaty przedstawione w tabeli 2.

Tabela 2. Srednia liczba stron sprawozdan finansowych ze wzgledu na rodzaj prowadzonej

dziatalnosci
i Brania Srednia liczba stron Zmiana
2016 2012 Bezwzgledna Wzgledna

1 Budownictwo i deweloperzy 80,8 81,3 -0,5 —0,6%
2 Chemiczna i paliwowa 82,0 105,4 -234 -22.2%
3 Drzewna i papiernicza 78,0 73,5 4,5 6,1%
4 Elektromaszynowa 90,0 105,0 -15,0 -14,3%
5 Energetyczna 94,3 116,3 -22,0 —-18,9%
6 Finansowa 142,6 118,6 24,0 20,2%
7 Handel detaliczny i hurtowy 82,2 80,2 2,0 2,5%
8 Informatyczna 69,0 76,0 -7,0 -9,2%
9 | Metalowa 81,3 102,3 -21,0 -20,5%
10 | Motoryzacyjna 58,0 46,0 12,0 26,1%
11 | Spozywcza 49,0 42,0 7,0 16,7%
12 | Telekomunikacyjna 65,3 57,0 8.3 14,6%
13 | Wydobywcza 86,0 88,3 -2,3 -2,6%

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie przeprowadzonego badania

Przedstawione w tabeli 2 wyniki pokazuja, ze wyzszg liczbe stron sprawozda-
nia finansowego miaty grupy kapitatowe z branz finansowej. Srednia w roku 2016
wyniosta 142 i jako jedyna branza przekroczyta 100 stron. W roku 2012 $red-
nig liczbe stron powyzej 100 mialy — poza branzg finansowg — takze sprawoz-
dania finansowe grup kapitalowych z branzy energetycznej, elektromaszynowej,
chemicznej i paliwowej oraz metalowej. W roku 2016 i 2012 nizsza liczbe stron
miaty natomiast sprawozdania grup kapitalowych z branzy spozywczej, moto-
ryzacyjnej oraz telekomunikacyjnej. Przedstawione w tabeli 2 wyniki pokazuja
réwniez, ze cho¢ $rednia liczba stron sprawozdan finansowych wszystkich grup
kapitatowych pozostata w badanym okresie na podobnym poziomie, to ze wzgle-
du na rodzaj prowadzonej dziatalnosci wystapity istotne roznice. Srednia ulegta
zwigkszeniu w przypadku branzy finansowej, motoryzacyjnej, spozywczej, teleko-
munikacyjnej, a takze handlu detalicznego. Odwrotng tendencj¢ zaobserwowano
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w przypadku grup kapitatlowych z branzy chemicznej i paliwowej, elektromaszy-
nowej, energetycznej, metalowej, informatycznej oraz wydobywczej. Najwickszy
sredni bezwzgledny wzrost odnotowano w przypadku branzy finansowej — o 24
strony, a najwickszy $redni spadek dla branzy chemicznej i paliwowej — o 23,4
strony. Jesli chodzi o zmiang wzgledna, to najwickszy wzrost — o 26,1% — miat
miejsce w branzy motoryzacyjnej, a najwickszy spadek — o 22,2% — w branzy
chemicznej i paliwowe;.

Zaobserwowane zmiany $redniej liczby stron sprawozdan finansowych
ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci zachecity do bardziej wnikliwej
analizy, majacej na celu okreslenie, czy takie zmiany, a jesli tak, to w jakim stop-
niu, wystapity w poszczeg6lnych grupach kapitatowych objetych badaniem. Uzy-
skane wyniki pokazuja, ze w przypadku zaledwie 3,5% badanych liczba stron spra-
wozdania byta identyczna w roku 2012 1 2016. Zmianie ulegly zatem sprawozdania
finansowe az 96,5% grup kapitatowych i byto to odpowiednio 95% tych wchodza-
cych w sktad indeksu WIG20 oraz 98,2% tych z indeksu mWIG40. Jesli chodzi
o charakter tej zmiany, to sprawozdania finansowe 56,1% badanych zwickszyty
liczbg stron, a 40,4% zmniejszyty. Dla grup duzych z indeksu WIG20 zwigkszenie
liczby stron dotyczylo 50%, a zmniejszenie 45%. W przypadku grup mniejszych
—z indeksu mWIG40 — byto to odpowiednio 59,5% (zwigkszenie) 1 37,8% (zmniej-
szenie). Najwickszy bezwzgledny wzrost liczby stron odnotowano w przypadku
sprawozdania finansowego grupy kapitalowej mBanku — az o 68 stron (ze 120
do 188), a najwigkszy spadek dotyczyt grupy kapitatowej KGHM, ktorej skonso-
lidowane sprawozdanie finansowe skurczylo si¢ o 62 strony (ze 144 do 82)". Jesli
chodzi o zmiany wzgledne, to najwigkszy wzrost liczby stron nastgpit w sprawoz-
daniu grupy kapitatowej Bogdanka — az 0 67,4% (z 46 do 77 stron), a najwickszy
spadek dotyczyt grupy kapitatowej PKN Orlen — 0 52% (z 98 do 47 stron). Powo-
dem tego, podobnie jak w przypadku wezesniej wspomnianej grupy KGHM, byta
rezygnacja z bardzo szczegotowego opisu polityki rachunkowosci, ktory w spra-
wozdaniu za rok 2016 byt az o 21 stron krotszy niz w tym za rok 2012.

Ze wzgledu na fakt, ze zmiana liczby stron poszczegdlnych sprawozdan finan-
sowych byla rozna, dokonano podziatu badanych podmiotow na trzy grupy. Pierw-
szg stanowity te, dla ktérych objetos¢ sprawozdania finansowego zmienila si¢
w badanym okresie (wzrosta lub spadta) nieznacznie, tj. do 10%. Do drugiej grupy
zaliczono te podmioty, ktorych liczba stron sprawozdania finansowego zmienita
si¢ 0 10 do 30%, a do trzeciej te, dla ktoérych zmiana liczby stron byta najwigksza,
tj. powyzej 30%. Nastepnie ustalone dla poszczegdlnych grup liczebnosci zostaty
zamienione na udzialy — uzyskane wyniki prezentuje tabela 3.

10  Glownym powodem tej zmiany bylto zrezygnowanie z odrgbnej prezentacji polityki rachun-
kowosci, a najwazniejsze zasady prezentacji i wyceny aktywow i pasywow zostaty wiaczone
bezposrednio do not opisujacych poszczegolne pozycje zawarte w podstawowych elementach
sprawozdania finansowego.

FOE 1(340) 2019 www.czasopisma.uni.lodz.pl/foe/


http://www.czasopisma.uni.lodz.pl/foe/

Ujawnianie informacji w $wietle Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci... 191

Tabela 3. Udziat badanych grup kapitatowych ze wzgledu na zmiane liczby stron ich sprawozdania

finansowego

. . Grupy z WIG20 Grupy z WIG40 Razem
Zmiana liczby stron N % N % N %
Do 10% 4 20,0 12 32,4 16 28,1
10,01% do 30% 6 30,0 17 45,9 23 40,4
Powyzej 30% 9 45,0 7 18,9 16 28,1
Bez zmian 1 5,0 1 2,7 2 3,5
Razem 20 100,0 37 100,0 57 100,0

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie przeprowadzonego badania

Uzyskane wyniki pokazujg, ze w badanym okresie liczba stron sprawozdan
finansowych zmieniata si¢ najczesciej, tj. w 40,4% przypadkéw od 10 do 30%.
Udziat grup kapitatowych, w ktorych zmiana byta niewielka (do 10%) i duza (po-
wyzej 30%) byt jednakowy i wyniost 28,1%. Nalezy zwroci¢ uwage, ze w przy-
padku grup duzych, wchodzacych w sktad indeksu WIG20, zmiany liczby stron
byty wicksze, dla 45% z nich wyniosty powyzej 30%, a dla 30% wahaty si¢ od 10%
do 30%. Dla grup z indeksu mWIG40 najczesciej liczba stron sprawozdan finan-
sowych zmieniata si¢ od 10 do 30% — 45,9% badanych lub do 10% — 32,4% bada-
nych. Przedstawione wyniki pokazuja, ze cho¢ $rednia liczba stron sprawozdan
finansowych byta w badanym okresie stata, to jednak dtugos¢ pojedynczych spra-
wozdan ulegala zmianie i to dos¢ dynamicznie. Moze to wskazywacé, ze warto$¢
$rednia nie jest najlepszym odzwierciedleniem zmian zachodzacych w dtugosci
sprawozdan finansowych.

Analizy zmian obszernosci sprawozdan finansowych badanych grup dokona-
no réwniez ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, obserwujac nastepuja-
ce zaleznosci: swoje sprawozdania finansowe wydtuzyly wszystkie badane grupy
kapitatowe z branzy spozywczej i motoryzacyjnej, 91,7% prowadzacych dziatal-
no$¢ finansowg oraz 66,7% tych z branzy wydobywczej. W przypadku branzy
energetycznej wszystkie sprawozdania finansowe ulegty skroceniu.

Dalsza cz¢$¢ przeprowadzonego badania zostata poswigcona analizie struk-
tury informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, ale tylko tych ujawnia-
nych w ramach informacji dodatkowej, pomijajac sposob prezentacji podstawo-
wych jego elementow.

Dla potrzeb przeprowadzonego badania ujawniane informacje podzielono
na trzy nast¢pujace obszary:

1) podstawowe informacje o grupie kapitatowej, prezentowane w ramach wpro-
wadzenia do sprawozdania finansowego,

2) opis stosowanych zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finanso-
wego (polityka rachunkowos$ci) wraz z opisem zmian wywotanych wejsciem

w zycie nowych lub korektg juz istniejacych standardow rachunkowosci,

3) noty objasniajacego do sprawozdania finansowego.
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W pierwszej kolejnosci okreslono $rednig liczbe stron kazdej z tych czesci,
zamieniajac ja nastgpnie na udziat procentowy. Obliczenia wykonano zarowno
dla sprawozdan finansowych za rok 2016, jak i 2012 — uzyskane wyniki prezen-
tuje rysunek 1.

2016 2012

® podstawowe informcje
o grupie kapitalowe)

# polityka
rachunkowosci

71,0% S
noty objasniajace

Rysunek 1. Struktura informacji dodatkowej badanych grup kapitatowych

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie przeprowadzonego badania

Najwicksza czgs¢ informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych stano-
wig noty objasniajgce — obejmowaty one w roku 2016 ponad dwie trzecie catej infor-
macji dodatkowe;j i udziat ten wzrdst nieznacznie w stosunku do roku 2012. Druga
najbardziej obszerng cze¢scig sprawozdania finansowego jest opis stosowanych za-
sad rachunkowosci, ktory stanowit §rednio 24% informacji dodatkowej — udziat ten
zmnigjszyt sie w stosunku do roku 2012 o 2 punkty procentowe. Analizujac oddziel-
nie badang strukture ze wzgledu na wielko$¢ grupy kapitalowej, nie zaobserwowa-
no istotnych r6znic. W duzych grupach kapitatowych z indeksu WIG20 nieznacznie
wickszy udzial niz w przypadku podmiotéw wchodzacych w sktad indeksu mWI1G40
mialy informacje objasniajace oraz podstawowe informacje o grupie kapitatowe;.

W strukturze informacji dodatkowej polityka rachunkowosci prezentowana
byta najczesciej, tj. w 95% badanych podmiotdw, jako odrgbna cze$é, zaraz po pod-
stawowych informacjach dotyczacych grupy kapitatowej, a przed notami objasnia-
jacymi. Nalezy doda¢, ze w przypadku dwdch grup kapitatowych (3,3% wszystkich
badanych) zrezygnowano z odrebnej prezentacji tych informacji, a opis stosowa-
nych zasad rachunkowosci zostat ujety w poszczegdlnych notach objasniajacych.
Takie podejécie pozwolito zmniejszy¢ liczbe stron sprawozdania. Co wigcej, wy-
daje si¢ ono zasadne, gdyz uzytkownik informacji, analizujac interesujacy go frag-
ment, od razu odnajdzie zasady, wedtug ktorych informacja zostata przygotowa-
na, bez koniecznosci ich szukania w odrgbnej czesci sprawozdania finansowego.
W przypadku jednej grupy kapitatowej (1,7% wszystkich) opis stosowanych zasad
rachunkowosci zostal zaprezentowany na samym koncu — jako ostatni element.

Ze wzgledu na szeroki zakres informacji ujawnionych w sprawozdaniu finan-
sowym, a takze z uwagi na obowigzek naktadany przez MSR 1, dotyczacy pre-
zentacji informacji dodatkowych w sposob usystematyzowany — w ramach prze-
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prowadzonej analizy zwrdcono uwage na to, czy ujawniane informacje zostaty
w jaki$ sposob uporzadkowane — na przyktad przez ich pogrupowanie wedtug
wczesniej okreslonego klucza, tak aby utatwi¢ uzytkownikowi dotarcie do wlasci-
wej informacji. Uzyskane wyniki pokazuja, ze w roku 2016 na wprowadzenie ta-
kiego podziatu zdecydowata si¢ prawie jedna trzecia badanych grup kapitatowych
(31,7%). Pozostate 68,3% wszystkie dodatkowe informacje prezentowato acznie
w ramach jednej czg$ci, z wyodrebnionymi podpunktami i okre$lanej w rozny
sposob, na przyktad jako ,,noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego”, ,,dodatkowe informacje i objasnienia”, ,,informacja dodatkowa
do sprawozdania finansowego” czy nawet ,,zasady rachunkowosci oraz noty ob-
jasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

Warto wskazaé, ze — w poréwnaniu do roku 2012 — liczba grup kapitatowych,
ktora zdecydowata si¢ na wprowadzenie pewnej systematyki informacji, wzro-
sta az o0 135% (w 2012 takich podmiotéw bylo zaledwie 13,8%). Taka systematy-
ke stosowato w roku 2016 znacznie wigcej grup kapitatowych z indeksu WIG20
— bylo ich az 65%, a tych z mWI1G40 15%. W roku 2012 odsetek ten wyniost od-
powiednio 15% dla grup kapitatowych z indeksu WIG20 i zaledwie 13,5% z in-
deksu mWIG40. Grupy kapitatowe, ktore dokonaty usystematyzowania informacji
dodatkowych, najczesciej dostosowywaty je do poszczegolnych elementéw spra-
wozdania finansowego, tj. grupujac odrebnie noty dotyczace sprawozdania z sytu-
acji finansowej, noty dotyczace rachunku z catkowitych dochodéw oraz pozosta-
te (dodatkowe) informacje. Na taki sposob zdecydowata si¢ prawie potowa z nich
(42,1%), co stanowi 13,3% wszystkich badanych grup kapitatowych. Czgsciej sto-
sowaly go grupy kapitatowe z indeksu WIG20 — byto ich az 53,8% sposrod tych,
ktore dokonywaty usystematyzowania informacji i 35% wszystkich, a z indeksu
mWIG40 — 16,67% tych, ktore wprowadzity taka systematyke. W roku 2012 takie-
go usystematyzowania dokonat tylko jeden badany podmiot (1,7%) i byta to grupa
kapitatowa nalezaca do indeksu WIG20. Przedstawione wyniki moga sugerowac,
ze badane podmioty coraz czg$ciej podejmuja dzialania majace na celu przedsta-
wianie dodatkowych informacji w taki sposob, aby ich odnalezienie bylo tatwiej-
sze dla uzytkownika.

Ze wzgledu na fakt, Ze noty objasniajace do sprawozdania finansowego sta-
nowig jego najwigksza czes¢, poddano je dalszej, bardziej szczegblowej analizie.
Srednia liczba stron samych not objasniajacych wyniosta w 2016 roku 56,9 (od-
chylenie standardowe 28,2) i ulegta niewielkiemu zwigkszeniu (o 5,7%) w sto-
sunku do roku 2012, kiedy wynosita 53,9 (odchylenie standardowe 25,6). Moze
to oznacza¢, ze badane podmioty decyduja si¢ na ujawnienie wigkszej ilosci in-
formacji. Nalezy doda¢, ze $rednia liczba stron not objasniajacych byla istotnie
wyzsza w przypadku grup kapitalowych wchodzacych w sktad indeksu WIG20
i wyniosta w 2016 roku 73,3, niz tych z indeksu mWIG40 — 51,6. W roku 2012 byto
to odpowiednio 69 dla grup z indeksu WIG20 i 50,7 dla tych z indeksu mWI1G40.
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Istotng réznicg w liczbie not potwierdzajg rowniez przeprowadzone testy staty-
styczne dwoch $rednich.

Noty objasniajace przeanalizowano réwniez ze wzgledu na ich liczbe oraz
sposob prezentacji informacji. Srednia liczba not objasniajacych do sprawozda-
nia finansowego wyniosta w 2016 roku 36 i byta o dwie mniejsza od $redniej dla
roku 2012. Najwigcej not wyodrgbniono w sprawozdaniu finansowym grupy kapi-
tatlowej GTC — 62, najmniej natomiast w przypadku grupy PKN Orlen — 10 (przy
czym nalezy wskaza¢, ze zawieraly w sobie liczne noty bardziej szczegotowe).
W roku 2012 najwigcej not wyodrebniono w sprawozdaniu finansowym grupy
PKO BP — 64, a najmniej w sprawozdaniu grupy Neuca — 23. Réznica wyniosta
wigc az 52 noty w roku 2016, a w roku 2012 — 41 not.

Analizy liczby not dokonano rowniez z uwzglednieniem wielko$ci badane;j
grupy kapitatowej. W duzych grupach kapitatlowych ujetych w indeksie WIG20
w roku 2016 wyodrebniano $rednio 38 not, a w grupach z indeksu mWIG40 sred-
nia ta wyniosta 33 noty. W roku 2012 byto to odpowiednio: 40 dla grup z indeksu
WIG20 i 38 dla tych z indeksu mWiG40.

Analiza ze wzglgdu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci pokazata, ze istotnie
wyzszg Srednig liczbg not objasniajacych w sprawozdaniu wykazywaty przed-
sigbiorstwa z branzy finansowej (Srednia 45), elektromaszynowej (42) oraz bu-
dowlanej (42). Najmniej not prezentowaty natomiast grupy z branzy chemicznej
i paliwowej (27) oraz drzewnej i papierniczej (29). W roku 2012 byto podobnie
— najwigcej not dotyczylo branzy finansowej (Srednia 48) oraz elektromaszyno-
wej (42), najmniej prezentowaty branze drzewna i papiernicza (32) oraz motory-
zacyjna (32).

Na zakonczenie noty poddano analizie ze wzgledu na sposob ujawniania in-
formacji, wyodrebniajac trzy nastepujace mozliwosci:

1) informacje sg przedstawiane przede wszystkim w postaci tabel liczbowych,

2) informacje sg przedstawiane gtdbwnie w postaci opisu stownego,

3) wystepuje jednoczesna prezentacja w formie tabel liczbowych i opisu
stownego.

Przeprowadzona analiza pokazata, Zze sposob ujawniania informacji w notach
objasniajacych jest zréznicowany — najczesciej grupy kapitatowe wykorzystuja
w tym celu jednoczes$nie opis stowny i tabele liczbowe (51,7%) lub gltéwnie tabele
liczbowe (46,7%). Przedstawiona struktura byta identyczna w roku 2016 i 2012. Je-
sli chodzi o roznice z punktu widzenia wielko$ci grupy kapitatowej, to duze grupy
kapitatowe z indeksu WIG20 czgs$ciej wybieraty prezentacjg w formie samych ta-
bel liczbowych (65%) niz tabel liczbowych potagczonych z opisem stownym (35%).
W przypadku grup z indeksu mWIG40 byto odwrotnie, tj. 60% wybierato jedno-
czesny opis stowny i tabele liczbowe, a tylko 37,5% gtownie tabele liczbowe.
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5. Wnioski kohcowe

Przedstawione w artykule wyniki iloSciowej analizy sprawozdan finansowych naj-
wigkszych grup kapitatowych notowanych na GPW w Warszawie w zakresie ujaw-
niania informacji pozwalaja na wyciagnigcie wielu istotnych wnioskow. Przede
wszystkim nalezy wskazac¢, ze postawiona we wstepie hipoteza badawcza, mowia-
ca o stalym wzroscie $redniej liczby stron sprawozdan finansowych, nie zostala
zweryfikowana pozytywnie. Srednia ta miedzy rokiem 2012 a 2016 utrzymywata
si¢ na jednakowym poziomie, co nie potwierdza wynikow ptynacych z badan mie-
dzynarodowych prowadzonych w tym zakresie. Niewielkiemu wzrostowi ulegta
natomiast dtugos$c¢ not objasniajacych, co moze swiadczy¢ o tym, ze badane pod-
mioty decyduja si¢ na ujawnianie wickszej ilosci informacji.

Warto rowniez podkresli¢, ze cho¢ $rednia liczba stron sprawozdan finanso-
wych pozostata stata, to jednak dtugosc pojedynczych sprawozdan ulegata zmia-
nie (zar6wno na plus, jak i minus) i to do$¢ dynamicznie. Moze to wskazywac,
ze warto$¢ $rednia nie jest najlepszym odzwierciedleniem zmian zachodzacych
w dtugos$ci sprawozdan finansowych. Ponadto przeprowadzone badanie potwier-
dzito, ze wigksze grupy kapitatowe (z indeksu WI1G20) przygotowuja sprawozda-
nia finansowe istotnie dtuzsze niz grupy mniejsze (z indeksu mWI1G40), a takze,
ze dtugos¢ sprawozdania finansowego jest zalezna od branzy, ktorg dany podmiot
reprezentuje.

Najwickszy wplyw na obszernos¢ sprawozdan finansowych ma informacja
dodatkowa, przy czym $rednio dwie trzecie jej objetosci stanowig noty objasnia-
jace. Sposob ujawniania w nich informacji jest bardzo zréznicowany. R6zna jest
liczba wyodrebnianych not, sposob ich wyodrebniania, stosowane nazewnictwo,
jak rowniez obszerno$¢ ujawnianych informacji. Niemniej jednak coraz wiecej
grup decyduje si¢ na poprawe czytelnosci not przez ich pewne usystematyzowa-
nie — zgodnie z zaleceniami zawartymi w MSR 1.
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Information Disclosure According to International Accounting Regulation and its Impact
on the Length of Financial Statement of the Capital Groups Listed on the WSE

Abstract: The changes in economic reality have a direct impact on accounting standards, which
adopting to these changes, require entities to disclose more and more information. This causes an in-
crease in the length of financial statement, but at the same time does not necessarily translate into
an improvement in their quality and usability. This paper presents the most important aspects of dis-
closure in financial statement based on international accounting regulations and main problems re-
lated to this process. The results of the own study on disclosure in financial statement of the largest
capital group listed on the Warsaw Stock Exchange and their impact on the length of prepared fi-
nancial statements, were also presented and constitute the most important part of this paper.
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