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1. WPROWADZENIE

Coraz szybszy rozwoj gospodarczy i wzmozona presja konkurencji powo-
duja, ze ryzyko i niepewnos$¢ zostaly uznane za najbardziej charakterystyczne
cechy nowoczesnego otoczenia konkurencyjnego. W tym kontekscie wazna
umiejetnoscia (zarowno dla przedsigbiorstwa, jak i inwestora) staje si¢ trafne
przewidywanie przysztosci, ocena potencjatu i mozliwosci podmiotu. Wymaga
to zbudowania odpowiedniego systemu informacyjnego bedacego podstawag
zarzadzania przedsiebiorstwem. Z punktu widzenia dostarczanych informacji
rachunkowos¢ jest kluczowym elementem kompleksowego systemu zarzadza-
nia, a gléwnymi zrodtami informacji gospodarczej we wspolczesnej rzeczywi-
stosci gospodarczej pozostaja wciaz sprawozdania finansowe. Rozdzielenie
wilasnosci i zarzadzania spowodowato powstanie wielu stron zainteresowanych
funkcjonowaniem przedsigbiorstwa, a migdzy stronami czesto obserwuje si¢
konflikt interesow, Scieranie si¢ sprzecznych racji. W literaturze przedmiotu
zjawisko to nazywane jest hazardem moralnym, ktory dal podstawe teorii
agencji (Eisenhardt, 1998). Istota tej teorii sprowadza si¢ do zidentyfikowania
problemu asymetrii informacji, jakie posiadaja wtasciciel i zarzad przedsigbior-
stwa. Typowy jest stan, w ktorym agent (zarzad) posiada wigcej informacji niz
pryncypat (wlasciciel). Szczegdlnie widoczne stato si¢ to w warunkach kryzysu
gospodarczego, gdzie posiadanie informacji utozsamiane bylo z posiadaniem
karty przetargowej w dialogu miedzy wiascicielem a zarzadem przedsiebiorstwa.

Dysponowanie ,,dobra” informacja finansowgq nabiera obecnie coraz wigk-
szego znaczenia. Odczuwa si¢ coraz mocniej potrzebg posiadania danych
finansowych, ktore stang si¢ solidna i wiarygodna podstawa do podejmowania
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decyzji, obarczonych minimalnym ryzykiem. Informacje prezentowane w spra-
wozdaniach finansowych bywaja czgsto okrojone, nieczytelne, znieksztalcone
lub przedstawione w sposob zrozumialy wylacznie dla waskiego grona
specjalistdw. Na podstawie takich informacji niejednokrotnie nie mozna
podja¢ trafnych decyzji, dokona¢ analiz w ramach sektora, poréwna¢ danych,
atym bardziej nawigzal efektywnej i bezpiecznej wspélpracy z innymi
jednostkami gospodarczymi.

Uzytkownicy informacji wymagaja faktow, nie iluzji, domagaja si¢ coraz
obszerniejszych i bardziej szczegélowych pakietow informacyjnych. Zadaja
poprawy jakosci i1 przejrzystosci prezentowanych informacji, dostosowanych do
ich potrzeb i wymagan. Oczekuja jasnej, zrozumiatej i czytelnej informacji,
nieobarczonej znieksztalceniami i nieprawidtowosciami. Dodatkowym wymo-
giem jest jednoczesnie gwarancja sumiennosci, starannosci oraz odpowiedzial-
nosci za przekazywane informacje.

Celem niniejszego opracowania jest przedstawienie zalozen teorii bilansowej
W. Osbahra jako jednej z wielu mozliwych prob zamknigcia luki informacyjnej
w sprawozdawczosci finansowej XXI w. Osbahrowski ,,bilans przedsigbiorcy”
i jego wizjonerski (jak na czasy, w ktorych byt tworzony 1 rozwijany — poczatek
XX w.) charakter stanowia, w odczuciu autorow, solidny fundament do budowa-
nia przydatnej i atrakcyjnej, z punktu widzenia czytelnika, informacji dodatkowe;j
do bilansu wspdtczesnego przedsigbiorstwa. Aby osiagna¢ wyzej wymieniony cel,
jako narzedzia badawcze, autorzy wykorzystali studia literaturowe oraz elementy
analizy porownawczej wybranych zagadnien koncepcyjnych.

2. LUKA KOMUNIKACYJNA W NURCIE RAPORTOWANIA BIZNESOWEGO

W skomplikowanym otoczeniu gospodarczym prowadzona w podmiocie
wlasciwa polityka bilansowa moze stuzy¢ wielu celom. Poniewaz rzeczywistosc¢
gospodarcza jest znacznie bogatsza od przepisow prawa ja regulujacych,
w rachunkowosci, poza obszarami $ciSle unormowanymi, istnieja réwniez pola
swobodnego dziatania. Daja one przedsigbiorstwu sporzadzajacemu sprawozda-
nie finansowe mozliwo$¢ wyboru, ktorego granice nie sgq dokladnie okres$lone
(Moczydtowska, 2002). Kreatywna rachunkowos¢, stosowana w sposob niekoli-
dujacy z przepisami prawa, moze stuzy¢ na przyklad do zmniejszenia lub
przesuniecia w czasie zobowiazan podatkowych, poprawy zdolnosci kredytowe;j
jednostki ubiegajacej si¢ o kredyty czy tez maksymalizacji nadwyzki finanso-
wej. Kreowanie wybranych warto$ci nie oznacza automatycznie naruszenia
przepisdw prawa, ale moze powodowaé odbidr i oceng sytuacji przedsigbiorstwa
W sposdb ,.sterowany”’.

Decyzje w zakresie ksztatltowania polityki rachunkowosci podmiotu maja
powazne konsekwencje ekonomiczne; wsrod nich do najwazniejszych nalezy
zaliczy¢ podnoszenie poziomu jakosci informacji dostgpnych dla inwestorow
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i innych uzytkownikéw sprawozdan finansowych. Polityka rachunkowosci moze
bezposrednio wptynaé¢ na zmiany dobrobytu lub przeplywy pienigzne uzytkow-
nikdow, oddziatywaé na zachowanie klientow, pracownikdéw czy spoteczenstwa
jako catosci (Surdykowska, 2000).

Chcac uzyska¢ wtasciwy poziom oraz jakos$¢ ujawnianej informacji, nalezy
odpowiedzie¢ na trzy zasadnicze pytania:

1) komu ma by¢ ujawniona informacja?

2) jaki jest cel ujawnienia informacji?

3) jakie informacje nalezy ujawnic?

Na pytanie ,.komu ujawniac?” w Stanach Zjednoczonych zwykle odpowiada
si¢, ze sprawozdania finansowe sg skierowane do posiadaczy akcji, innych
inwestorow oraz wierzycieli. Dopuszcza si¢ ujawnianie informacji pracowni-
kom, klientom, agencjom rzadowym oraz ogolnie spoleczenstwu, jednakze
uwaza si¢ ich za drugorzednych odbiorcéw informacji. W innych czgsciach
$wiata, szczegolnie w Europie, na pytanie ,,komu ujawnia¢?” udziela si¢ szerszej
odpowiedzi. Interesy pracownikow i1 panstwa sg traktowane na réwni z intere-
sami akcjonariuszy. Zmniejszenie znaczenia stosunkoéw wiasnosciowych na
korzy$¢ szerszej grupy zainteresowanych odbiorcéw skutkuje zmiana charakteru
ujawnien w sprawozdaniach finansowych.

Celem ujawnien jest udostepnianie informacji'. Ujawnianie informacji in-
nych, niz zawartych w samych sprawozdaniach finansowych, ma obecnie coraz
wieksze znaczenie na rynku $wiatowym i powoduje nicustajace dyskusje nad
ksztaltem i przydatnoscia tzw. raportu biznesowego®.

Odpowiedz na pytanie, jakie informacje ujawnia¢, nie jest prosta i jedno-
znaczna. Zastosowanic MSR/MSSF w praktyce sprawozdawczosci finansowej
spotek gietdowych spowodowato ,,uproszczenie” zakresu ujawnien w podsta-
wowych skladnikach sprawozdania finansowego: w bilansie, rachunku zyskow
istrat i w rachunku przeptywéw pienieznych’. Spowodowato to przesuniccie
wielu informacji do informacji dodatkowej, ktorej obszernos¢ (z reguty przekra-

1 Sposéb ujawniania informacji powinien by¢ adekwatny (zgodny z tzw. negatywnie okre-
$lonym celem — nie nalezy sporzadza¢ mylacych sprawozdan), rzetelny, co kryje w sobie
dodatkowo etyczny cel zapewnienia jednakowego traktowania wszystkich potencjalnych odbior-
cow informacji, oraz pelny, co oznacza przedstawienie wszystkich istotnych informacji.

% Niezmiernie wazne jest rowniez ujawnianie polityki rachunkowosci zastosowanej w jednostce
gospodarczej. Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) stwierdzita, ze
sprawozdania finansowe musza by¢ jasne i zrozumiate. Opieraja si¢ one na polityce rachunkowo-
$ci, ktora jest r6zna w zalezno$ci od przedsigbiorstwa zaréwno w jednym kraju, jak i miedzy
réznymi krajami. Ujawnianie istoty polityki rachunkowosci, na ktorej opieraja si¢ sprawozdania
finansowe jest zatem konieczne, aby sprawozdania te byly wlasciwie zrozumiane.

* Proces implementacji miedzynarodowych standardéw jest trudnym wyzwaniem. Jezyk
sprawozdawczosci finansowej nie powinien wychodzi¢ poza zdolnosé¢ do jego stosowania przez
jednostki sporzadzajace sprawozdania finansowe oraz jego rozumienia przez odbiorcéw sprawoz-
dan. Uzytkownicy sprawozdan finansowych potrzebuja jasnosci i przejrzystosci, ale czgsto myla te
cele z prostota (,,Aktualnosci MSSF” 2003, PricewaterhouseCoopers, nr 13 (listopad)).
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czajaca 100 stron) z pewnoscig nie zacheca do wnikliwe] analizy ani jej nie
utatwia. Powoduje to koniecznos$¢ zadania kilku elementarnych, ale i waznych
pytanh.

1. Czy w ten sposob sprawozdanie finansowe zyskato na jakosci?

2. Czy uzytkownicy sprawozdan finansowych posiadaja wystarczajaca wie-
dz¢ i doswiadczenie, aby przeanalizowa¢ tak zaprezentowana informacjg i wy-
ciagna¢ na jej podstawie odpowiednie wnioski?

3. Czy elastyczne podejscie do struktury i zakresu ujawnien nie jest dla spo-
fek pokusa do manipulowania informacja finansowa, a co za tym idzie do
»uprawiania” rachunkowosci kreatywnej?

Postawione pytania mozna rowniez zada¢ w kontekscie realizacji nadrzegd-
nego celu przedsigbiorstwa, jakim jest tworzenie wartosci przedsigbiorstwa
i raportowanie jej uzytkownikom. Warto§¢ sama w sobie jest kategoria obiek-
tywna, co znacznie utrudnia wskazywanie czynnikdéw wptywajacych na nig badz
generujacych jej zmiany. Dodatkowym elementem utrudniajacym jej interpreta-
cje jest odmienna percepcja wartosci przedsigbiorstwa przez réznych uzytkow-
nikow sprawozdan finansowych, ktéra najbardziej widoczna jest, gdy poréwna-
my zapotrzebowanie informacyjne zarzadu i wlascicieli. Wezes$niej wspomniana
asymetria informacji, przelozona na forme sprawozdawcza, dostrzegana jest
w powstawaniu luk w ocenie wartosci, ktére tacznie okreslane sa jako luka
komunikacyjna (co przedstawiono na schemacie 1).

Luka
informacyjna

1 : Luka 1
Luka jakosci | | sprawozdaw- |

czosci

Luka
komunikacyina

Luka Luka
zrozumienia | | percepcji

Schemat 1. Badania PricewaterhouseCoopers nad udoskonaleniem sprawozdawczosci
— elementy luki komunikacyjnej
Zrodto: por. Marcinkowska, 2004.
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Luka komunikacyjna (lub inaczej asymetria informacyjna) wynika z faktu,
ze osoby spoza przedsigbiorstwa dysponuja znacznie mniejsza wiedza na jego
temat niz jego kierownictwo, tym samym odbidr i analiza prezentowanych
danych finansowych, zaréwno odnosnie do terazniejszosci, jak i przysztosci, nie
zawsze sg prawidlowe. Luka ta powstaje czgsto w sposob sterowany, gdyz to
zarzad przedsigbiorstwa decyduje o zakresie informacji ujawnianej publicznie,
co jednocze$nie wplywa na percepcje wartosci przez zewnetrznych interesariu-
szy (Marcinkowska, 2004). Elementy tworzace luk¢ informacyjng widaé
wyraznie w przeprowadzonych np. przez konsultantéw PricewaterhouseCoopers
badaniach nad udoskonalaniem sprawozdawczosci finansowej. Szczegolowy
podzial i opis kategorii wchodzacych w sktad luki komunikacyjnej zaprezento-
wano w tabeli 1.

Tabela 1

Elementy sktadowe luki komunikacyjnej wedlug badan PricewaterhouseCoopers

Element luki
komunikacyjnej
(asymetrii
informacji)

Charakterystyka

Réznica migdzy waga przypisang danemu miernikowi przez uzyt-
kownika informacji a poziomem zaspokojenia jego potrzeb informacyjnych
przez kierownictwo spdtki. W opinii analitykéw (odbiorcéw informa-
cji) najwigksza luka dotyczy: wzrostu rynku, przychodéw z nowych produktow,

Luka informacyj- Srodowiska konkurencyjnego, udzialu w rynku, kapitatu intelektualnego

na irotacji klientéw, a w opinii inwestorow — wskaznika sukcesu nowych
produktéw, wzrostu rynku, wskaznika utrzymania pracownikow i klientow,
srodowiska konkurencyjnego, kapitatu marki i intelektualnego oraz strategicz-
nych kierunkéw dziatania.
Luka sprawoz- Roéznica migdzy poziomem znaczenia przypisywanego danym miernikom przez
dawczosci kierownictwo a poziomem aktywnosci w ich raportowaniu.
Roéznica wagi, jaka kierownictwo przypisuje danym miernikom, a poziomem
Luka jakoci wiarygodnosci informacji pozyskiwanych z wewngtrznych systemow (najwigk-

sza w tym zakresie jest luka w zakresie informacji o rynku tj. jego rozmiarze,
wzroscie, udziale, wyobrazeniach o konkurencji).

Roznica wagi, jaka kierownictwo i uzytkownicy informacji przypisuja danym
miernikom.

Roéznica migdzy poziomem aktywnosci kierownictwa spdtki w raportowaniu
miermnikdw a poziomem adekwatnosci informacji otrzymywanych przez
Luka percepcji interesariuszy. Moze wystepowaé luka pozytywna (gdy kierownictwo nie
sporzadza raportow tak dobrze jak sadzi) lub negatywna (gdy jakos¢ raporto-
wania jest w istocie lepsza niz ocenia to kierownictwo).

Luka zrozumienia

Zrodlo: oprac. wlasne na podstawie R.G. Eccles, R.H. Herz, E.M. Keegan and D.M.H. Phil-
lips, The Value Reporting Revolution: Moving Beyond the Earnings Game, Wiley, New York,
2001, s. 130-141, [w:] M. Marcinkowska, Roczny raport z dziatan i wynikéw przedsigbiorstwa,
Oficyna Ekonomiczna, Krakéw 2004, s. 57-61.
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Polityka informacyjna przedsigbiorstwa staje si¢ jednym z kluczowych na-
rzedzi ksztattowania wizerunku podmiotu. W poszukiwaniu uzytecznej informa-
¢ji nalezy podejmowac proby tworzenia nowych przekrojow informacyjnych,
ktore zaspokoityby potrzeby czytelnika (uzytkownika) sprawozdania finansowe-
g0, czy szerzej — raportu biznesowego. W toku ewolucji rachunkowosci zacho-
dzace procesy czesto budza szereg watpliwosci co do zakresu, jakosci 1 wiary-
godnosci informacji finansowych pochodzacych z raportéw rocznych. Istnieje
zatem potrzeba wypracowania okreslonego wzorca Iub standardu raportu
rocznego, ktory bedzie zrozumialy i przydatny dla r6znych odbiorcow.

Dziatania podejmowane w zakresie przystosowania do rzeczywistosci go-
spodarczej XXI w. teorii bilansowej W. Osbahra wpisuja si¢ w katalog prob
zmierzajacych do zwigkszenia uzytecznosci informacji wynikajacych ze
sprawozdah finansowych, tym samym mozna je zaliczy¢ do nurtu badan
majacych na celu udoskonalenie wspolczesnych formatéw raportowania
finansowego. Nowy sposob ujawnien sprawozdawczych wykorzystujacy teorig
W. Osbahra, okreslony dla bilansu, moze stanowi¢ w tym zakresie prob¢ wyjscia
naprzeciw zréznicowanym oczekiwaniom uzytkownikow sprawozdan finanso-
wych. Jego budowa bgdzie musiala sprosta¢ wymaganiom ujawnien w zakresie
wypetnienia luki komunikacyjnej oraz spelnia¢ wszelkie warunki stawiane
nowemu raportowi rocznemu w koncepcji odpowiedzialnosci przedsiebiorstwa®.

3. TEORIA W. OSBAHRA - W POSZUKIWANIU LEPSZEJ INFORMACJI
FINANSOWEJ W BILANSIE

Wilhelm Osbahr — dyrektor Instytutu Naukowego Boscha w Hamburgu —
podjat na poczatku XX w. préb¢ rozwigzania problemu oznaczenia wartosci
bilansowych z punktu widzenia przedsi¢gbiorcy (wzglednie wilasciciela przedsig-
biorstwa) oraz tym samym wyraznie podkreslit, ze bilans (jego ksztalt) w Swietle
doswiadczen praktyki nalezy rozpatrywaé przez pryzmat realizacji celow
przedsigbiorstwa’. Osbahr, w swoich rozwazaniach na temat wartosci bilanso-
wych, przyjal za punkt wyjscia czwarty rozdzial pierwszej ksiggi kodeksu

* Wyznacznikami koncepcji odpowiedzialnodci przedsiebiorstwa (w zakresie tworzenia ra-
portu rocznego) sa: a) zakres i charakter ujawnianych informacji (cechy: kompletnos¢, istotnosé,
doktadnosc¢), b) jakos¢ ujawnianych informacji (cechy: zrozumiatosé, przydatnosé, wiarygodnosé,
poréwnywalnos$¢), ¢) sposob dostarczania informacji (cechy: dostgpnosé, aktualnosé, regularnosé,
klarownos¢), d) stale zarzadzanie procesem sprawozdawczosci (cechy: integracja systemow, state
usprawnienia) (Marcinkowska 2004).

5 Wilhelm Osbahr w swoim opracowaniu Die Bilanz vom Standpunkt der Unternehmung
[Berlin, Lipsk 1923], opisujac zalozenia teorii, ktora okreslata podejscie do bilansu z punktu
widzenia przedsigbiorcy (wlasciciela), wskazat na kilka aspektow, ktore nalezato uwzglednié przy
wykorzystywaniu niniejszej teorii w przysztosci.
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handlowego Rzeszy Niemieckiej z 10 maja 1897 r. (dalej HGB) pod tytutem
Ksiegi rachunkowe, ktory ze wzglegdu na swodj miarodajny charakter byt
uwzgledniany przy prowadzeniu ksiggowosci w przedsigbiorstwach. Obecnie
znaczenie owczesnych postanowien z zakresu prawa handlowego nie jest tatwe
do zrozumienia — w szczegolnosci w odniesieniu do bilansu. Z uptywem czasu
w orzecznictwie 1 w piSmiennictwie z zakresu prawa i ksiggowosci pojawialy si¢
rozne teorie na temat faktycznego znaczenia wspomnianej ustawy oraz charakte-
rystyki sprawozdania finansowego. Mimo to, biorac pod uwage stan obecny,
Osbahr dokonat istotnego pogrupowania pogladow lezacych u podstaw teorii
bilansowych (co przedstawiono na schemacie 2).

| Prawo handiowe Nauki prawa
(prawno-handlowe podjescie do (teoretyczno-prawne podejscie do
bilansu) bilansu)
Podstawy teorii ]
bilansowych

y —

Teorfa rachunkowosci Zarobkowa polityka gospodarcza

(teoretyczne podejscie do

rachunkowosci (praktyka gospodarcza)

Schemat 2. Podstawy teorii bilansowych wedtug W. Osbahra
Zroédlo: oprac. wlasne.

Pierwsza grupa obejmuje zagadnienia bazujace wylacznie na prawie han-
dlowym (grupa okreslajaca czysto prawno-handlowe podejscie do bilansu).
Druga grupa skupia teorie gltoszone przede wszystkim na podstawie kanondéw
prawa (grupa dotyczaca czysto teoretyczno-prawnych problemoéw bilansu).
Trzecia grupa interpretuje znaczenie ustawy w duzej mierze w aspekcie gospo-
darczym, zawegzajac jej zakres do teorii rachunkowosci (grupa opisujaca
problematyke bilansowania zwigzana z teoretycznym podejsciem samej rachun-
kowosci). Najwieksza uwage Osbahr skupit na czwartej grupie, ktorg okreslit,
jako grupe opierajaca si¢ glownie na zagadnieniach zarobkowej polityki
gospodarczej (grupa najmocniej osadzona w praktyce gospodarczej). Bazowatla
ona na historycznie ksztattujacej sie, szczegolnej idei kupieckiej silnie ugrunto-
wanej w niemieckim prawie handlowym.

By lepiej zrozumie¢ powod Osbahrowskich poszukiwan nowych rozwigzan
w obszarze ujawnien bilansowych, nalezy doktadniej przyjrzeé si¢ 6wczesnemu
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niemieckiemu kodeksowi handlowemu oraz watpliwosciom, jakie rodzity sie
w zwiazku z jego interpretacjami. Wspomniane watpliwosci podzielali w swoich
rozwazaniach inni autorzy (Passow, 1910; Fischer, 1905), ktoérzy zgodnie
twierdzili, ze podstawowe przepisy kodeksu handlowego, dotyczace powszech-
nego bilansu handlowego nie daja podstawy do zestawienia réznych norm
wyceny dla réznych grup majatku handlowego, przez co moze ulega¢ zafatszo-
waniu tzw. ,,prawda bilansowa” tj. warto$¢ informacyjna wynikajaca z interpre-
tacji danych finansowych zestawionych w bilansie.

Podstawowe przepisy kodeksu handlowego, dotyczace wyceny sktadnikow
majatkowych i zobowigzan jednostki zawierat § 40 HGB: ,,Bilans sporzadza si¢
w walucie Rzeszy. Przy sporzadzaniu inwentaryzacji i bilansu nalezy uwzgled-
ni¢ wszystkie sktadniki majatkowe 1 zobowigzania wedlug wartosci godziwe;j
obowiazujacej w momencie sporzadzenia inwentaryzacji i bilansu. Wierzytelno-
sci watpliwe uwzglednia si¢ wedtug ich wartosci prawdopodobnej, a wierzytel-
nosci niesciggalne odpisuje si¢”. Historia powstania ogolnych przepisow
dotyczacych wyceny na gruncie niemieckiego kodeksu handlowego wskazywata
raczej na kryterium wyceny dla wszystkich sktadnikdw rzeczowych majatku, tj.
na ogolng cene sprzedazy mozliwa do osiggniecia za kazde dobro, na dzien
sporzadzenia bilansu. Wedlug kodeksu handlowego obiektywna wartos¢ zbycia
stanowita podstawowa wartos¢ bilansowg wykorzystywang w praktyce gospo-
darczej, zgodnie z zatozeniem idei kupieckiej. Nalezy zauwazy¢, ze w owym
czasie brakowato konkretnych przepisow ustawowych dotyczacych powszech-
nego bilansu handlowego, méwiacych o tym, jak w praktyce ustali¢ wartosci
bilansowe (np. w oparciu o obiektywna warto$¢ zbycia) w odniesieniu do
kazdego poszczegdlnego skladnika majatkowego’.

Kodeks handlowy w § 40 wymagatl od sporzadzajacych bilans zachowania
bezwzgledne] prawdy bilansowej, ale jednoczesnie roéwniez bezwzglednej
prawdy inwentaryzacyjnej, ktdra byla okre§lana jako wstepny warunek tej
pierwszej. Zdaniem Osbahra prawda inwentaryzacyjna bez prawdy bilansowe;j
byta mozliwa i nie byta rzadkos$cia; jednak prawda bilansowa bez uzasadniajacej
ja prawdy inwentaryzacyjnej byla co najwyzej dzietem przypadku, nie za$
poprawnie prowadzonej dzialalnosci gospodarczej i adekwatnie sporzadzonego
bilansu. Tak prezentowane poglady moga nasuwaé wniosek, ze temat rachun-
kowosci kreatywnej i sprawozdawczosci oszukanczej byl znany réwniez na
poczatku XX w., bowiem juz wtedy poszukiwano rozwiazan minimalizujacych
wpltyw dzialan ksiggowych mogacych znieksztalcaé i dewaluowaé wartos¢
informacyjng danych finansowych. Dlatego § 39 HGB wymagatl doktadnego
zestawienia wszystkich sktadnikow majatkowych i zobowigzan wraz z ich
wartosciami, za§ § 40 HGB stanowit, ze nie uwzglednia si¢ zadnej innej wartosci
niz prawdziwa warto$¢ rzeczywista. Wraz z wymogiem uwzgledniania praw-
dziwych wartosci rzeczywistych w inwentaryzacji 1 bilansie, kodeks zabraniat

® Automatycznie zaktadano mozliwe praktyczne przeprowadzenie ustawowo wymaganego
bilansowania wszystkich dobr wedlug obiektywnej wartosci zbycia.
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nie tylko stosowania wyzszej, ale takze wykorzystywania nizszej wartosci niz
warto$¢ zbycia, okre§lana na moment sporzadzania inwentaryzacji i bilansu.
Ograniczenie zawarte w § 40 bylo uznawane za przepis jednoczesnie maksymal-
ny i minimalny na gruncie prawa publicznego tj. zawierajacy zakaz przewarto-
sciowania i niedowartosciowania wartosci bilansowych. Wylaczenie pozycji
inwentaryzacyjnych z bilansu, a takze przyjecie aktywow bilansowych
w nizszych wartosciach oraz pasywéw bilansowych w wyzszych warto$ciach niz
rzeczywiste wartosci zbycia badz prawdziwe wysokosci zobowigzan, a wigc
tworzenie cichych rezerw, podobnie jak ostrozne pominigcie niezrealizowanych
zyskow, byto by¢ moze dzialaniem zarzadu wynikajgcym z myslenia handlowo-
-ckonomicznego, ale jednoczesnie stalo w sprzecznosci z zasadami ustalania
warto$ci bilansowych wynikajacymi z przepiséw kodeksu handlowego (HGB)'.
Wilhelm Osbahr podjat w swojej teorii probg ujgcia prezentacyjnego tychze
zjawisk, jednoczesnie nie podwazajac przyjetych wartosci wyceny bilansowe;.

4. ZALOZENIA OGOLNE BILANSU PRZEDSIEBIORCY
WEDLUG WILHELMA OSBAHRA

Bilans jest zestawieniem przedstawiajacym po jednej stronie zasoby majat-
kowe przedsigbiorstwa, zas po drugiej stronie jego kapitaty wlasne i obce, jest
rowniez prezentacjg lokaty kapitalu wtasnego i obcego w zasobach majatkowych
lub inaczej — lokaty kapitatu przedsigbiorstwa w jego majatku. Przytaczajac te
okreslenia, dotykamy bardziej zewnetrznej postaci niz ekonomicznej istoty
bilansu. Jeszcze stabiej charakteryzowato t¢ istote zwyczajowe definiowanie
spotykane w niemieckim orzecznictwie, wedhug ktorego bilans byt prezentacja
sytuacji majatkowej firmy. Takie objasnienie czgsto bylo jednostronnie rozu-
miane, gdyz pod pojeciem majatku kryla si¢ suma wszystkich posiadanych dobr.
Bilans za$ zawieral takze prezentacje pasywow i kapitalu wlasnego. Zdaniem
W. Osbahra réwnie nicadekwatne jak jednostronne bylo twierdzenie, ze bilans
jest rachunkiem wynikow kupca (przedsigbiorcy). To twierdzenie nie dalo si¢
historycznie udowodni¢ ani logicznie uzasadni¢. Nie byt rowniez trafny po-
wszechny poglad, ze celem bilansu jest przedstawienie sytuacji majatkowej oraz
ustalenie zyskéw czy tez podglad, ze jedynie bilans otwarcia i bilans specjalny
(bilans likwidacyjny, bilans przeksztalceniowy itd.) jest bilansem majatku, zas
zwykly bilans roczny to bilans zyskow badz strat.

7 7 kodeksowej zasady wyceny wszystkich sktadnikéw majatkowych w obiektywnej wartosci
zbycia mozna bylo wnioskowac, ze stosowang w praktyce i aprobowang przez prawo handlowe byla
forma ustalenia nizszej wartosci przez odpis pierwotnej wartosci sktadnikow uzytkowych. Miata ona
stuzyé przedstawieniu rzeczywistego i doktadnego obnizenia wartosci. Kwota odpisu powinna wigc
by¢ réwna prawdziwym réznicom migdzy obiektywna wartoscig sprzedazy w ostatnim roku
a aktualng obiektywna wartoscia sprzedazy sktadnikdéw uzytkowych. Takie ujgcie celu odpisow byto
dalekie od pogladu czysto kodeksowego w odniesieniu do powszechnych bilansdw.
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Pamigtajac, ze W. Osbahr pisat o realiach zycia gospodarczego Niemiec
z poczatku XX w., prawidlowe bylo wylacznie podejscie, ze w nowoczesnej
gospodarce bilans powinien byé rozumiany, jako srodek stuzacy do realizacji
celow ekonomicznych wynikajacych z istoty przedsigbiorstwa, mial by¢
zarysem prezentacji catej struktury pieni¢zno-ekonomicznej podmiotu. Oznacza
to, ze w bilansie prezentowane byly w zarysie wszystkie elementy struktury
pieni¢zno-ekonomicznej i wszystkie wynikajace z tego zaleznosci, relacje
i skutki. Tylko takie kompleksowe ujecie odpowiadalo calosci potrzeb ekono-
micznych przedsigbiorstwa oraz wyczerpujaco objasniato istot¢ bilansu. Sygna-
lizowano nim peten zakres zadan wynikajacych z potrzeb ekonomicznych
przedsigbiorstwa w zwiazku z jego aktualna pozycja makroekonomiczna.

Z tego punktu widzenia nie byto obojgtne, w jakiej kolejnosci poszczegdlne
sktadniki majatkowe i rodzaje kapitalu przedsigbiorstwa wystgpowaly w bi-
lansie®. Konieczno$¢ jasnego ujmowania pozycji w bilansie stusznie pozwala na
wyciggnigcie wnioskdw dotyczacych wiasciwie 1 celowo rozbudowanej ksiggo-
wosci oraz odpowiednio okreslonej struktury funkcjonowania systemu rachun-
kowosci przedsigbiorstwa. Wilhelm Osbahr zaproponowal, dostosowana do
powyzszych wymagan, ogdlng strukture bilansu przedstawiong na schemacie 3.

Na uwage zastuguje fakt, ze bilans niniejszy nie wnositby nic nowego do
owczesnego bilansoznawstwa, gdyby nie fakt, ze cel jakiemu stuzyt wymusit
pojawienie si¢ nowych pozycji bilansowych. Mowa tutaj oczywiscie o pozycji
korekty” (,,C. Korekty”) umieszczonej zarowno po stronie aktywow, jak
i pasywow, ktore stanowi¢ miaty pewnego rodzaju ,,sito informacyjne” 1 ktore
powinny wyodrebniaé z ogdlnej struktury zestawienia, czyli z zasadniczej tresci
bilansu te oznaczenia warto$ci, ktére nie stanowily wyniku dzialalnosci opera-
cyjnej, innymi stowy byly szacunkami badz innymi parametrami wycen uzalez-
nionymi od subiektywnej oceny sporzadzajacego.

Zrozumiale, ze nie wszystkie elementy ponizszej struktury bilansowej wy-
stgpowaty w kazdym przedsigbiorstwie. Stopien rozbudowania struktury
pieni¢zno-ekonomicznej zalezal oczywiscie od specyfiki przedsiebiorstwa.
Okreslata ona, w jakiej relacji w stosunku do siebie pozostaja poszczegdlne
cze$ci bilansu. Sledzenie tej relacji pod katem jej trwatosci lub zmian bylo,
ogolnie ujmujac, celem postawionym ksiegowosci z punktu widzenia przedsig-
biorstwa (przedsi¢gbiorcy). Cel ten mégt zostaé zrealizowany jedynie wowczas,
gdy ksiggowosé¢ (w tym rozumieniu sprawozdawczos$¢ finansowa) mogla
w kazdym momencie jasno zidentyfikowa¢ specyficzna struktur¢ pienigzno-
-ekonomiczng bilansu przedsigbiorstwa. Powyzsza klarowno$¢ w bilansie i ksie-
gowosci byla jednak tylko jedng z wielu potrzeb ekonomicznych przedsigbior-
stwa, a sprawozdawczo$¢ finansowa stala si¢ jednym ze srodkow do osiagnigcia
celow, ktore byty precyzyjnie okreslane.

8 Podobnie na rzucie budynku pomieszczenia nalezace do niego nie mogg by¢ dowolnie
przesuwane, kazde ma swoje z géry okreslone miejsce zwigzane z celem, jakiemu ma stuzy¢ jako
pojedyncze pomieszczenie oraz jako element catosci.
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5. MOZLIWOSCI WYKORZYSTANIA TEORII W. OSBAHRA WE WSPOECZESNYCH
RAPORTACH BIZNESOWYCH

Sprawozdawczo$é finansowa XXI w. zmierza w kierunku tworzenia rapor-
tow biznesowych’, czyli wieloaspektowych i szczegdlowych opracowan
prezentujacych odpowiednie informacje dla danej grupy odbiorcéw, ktore
dodatkowo moga by¢ elastycznie dostosowywane do potrzeb informacyjnych
uzytkownika (odbiorcy). Stanowia one podstaw¢ do przeprowadzenia oceny
»wydajnosci biznesowej”, umozliwiajac sprawne sprawdzenie stanu oraz
monitorowanie stopnia realizacji strategicznych celow przedsigbiorstwa urze-
czywistnianych przez jego kierownictwo. Raport biznesowy jest naturalng
konsekwencja zmian zachodzacych w rachunkowosci, w ktore; dominujaca role
odgrywajg globalne rynki, globalni inwestorzy 1 migdzynarodowe prawo. Bilans,
jeden z wielu elementow sktadowych raportu biznesowego, stanowi od poczatku
swojego istnienia obszar informujacy o zasobno$ci majatkowej i strukturze
zrodet finansowania danego przedsigbiorstwa, jednakze w toku zachodzgcych
w gospodarkach przemian'® jego forma nie ulegata, jak dotychczas, znaczacym
zmianom. Mozna by sadzi¢, ze struktura tego elementu sprawozdania finanso-
wego uwazana jest za niezwykle elastyczna, taka, ktéra dobrze odzwierciedla
efekty réznych, globalnych zjawisk gospodarczych. Bardziej wnikliwa, precy-
zyjna ocena mozliwa bylaby poprzez zastosowanie innej formy prezentacji
danych finansowych zawartych w bilansie, dlatego autorzy, na podstawie teorii
W. Osbahra, rozwazaja opracowanie dodatkowego zestawienia bilansowego,
ktore petnitoby role uzupelniajaca w stosunku do ,,podstawowego” bilansu np.
w formie noty objasniajacej ujetej obligatoryjnie w informacji dodatkowej. Tak
skonstruowany ,.dodatkowy bilans” wpisywaltby si¢ we wspolczesne trendy
raportowania biznesowego, moglby stanowi¢ wazny czynnik umozliwiajacy
oceng dziatalnosci spotki, chociazby dla potencjalnych inwestorow. Czynniki
decydujace o atrakcyjnosci takiego podejscia sprawozdawczego mozna okreslié
nastepujaco:

1. Uzupetniajacy element bilansu opiera si¢ na reklasyfikacji danych finan-
sowych, ktéra ma stuzy¢ umozliwieniu dokonania oceny dziatan faktycznie

° Przyspieszone tempo ewolucji ksztattu i zawartosci sprawozdawczosci finansowej w ostat-
nich latach spowodowato, ze nie wypracowano jednego, uniwersalnego okreslenia okresowego
zbioru informacji, ktorych ujawnienia oczekuja od jednostki uzytkownicy. Uzywane sa terminy
~howe sprawozdanie finansowe”, ,,nowy raport finansowy”, ,rozszerzony raport finansowy”,
»pely raport finansowy”, a takze ,,raport biznesowy”. Tym ostatnim okre$leniem postugiwano sig¢
W niniejszej rozprawie zawsze, gdy byla mowa o nowoczesnym zestawie informacji, uzupelnio-
nym o nowe informacje finansowe i niefinansowe, w ujeciu ex post i ex ante, tabelaryczne
i opisowe itp. (Sniezek, 2008).

19 Globalizacji rynkéw, harmonizacji prawa, wprowadzania wspélnych miedzynarodowych
standardow rachunkowosci itp.
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zrealizowanych (istotnych operacyjnie'') oraz oddzieleniu ich od dzialan
»pozornych” (tymczasowych o réznym stopniu prawdopodobienstwa realizacji,
nieistotnych operacyjnie), niejednokrotnie istotnych wynikowo (ksztattujacych
wynik okresu).

2. Uzupelniajacy element bilansu prezentuje zmiany w uj¢ciu poszczegol-
nych elementéw wyniku finansowego (por.: schemat 4). Zaktada rozwarstwienie
informacji (zaszeregowania kosztow i przychodow), tzn. oddzielony i oddzielnie
zaprezentowany jest wynik na podstawowej dziatalno$ci operacyjnej (istotne
operacyjnie) od wynikéw osiaganych poprzez inne uzupehiajace, niecykliczne,
tymezasowe, sporadyczne dziatania (nieistotne operacyjnie'?).

r Standardowe
sprawozdanie finansowe
(rachunek zyskow i strat)

1
Reklasyfikacja

hedelsraweadancy przychodow i kosztow

Przychody i koszty

o o
peracy] operacyjnie**
Wynik finansowy*
) Wynik nieistotny Przychody i koszty
operacyjnie hieistotne
(pozorny) operacyjnie®**
-

A

4
Schemat 4. Ogolne ujecie wyniku finansowego wedtug podejscia sprawozdawczego,
zgodnie z teorig W. Osbahra.

Objasnienia:

" Model moze byé réwniez uzyty dla sprawozdan sporzadzonych zgodnie z MSSF (dla wyni-
ku calosciowego), jak i kazdego innego porzadku sprawozdawczego (np. UoR).

" Przychody i koszty dotyczace rzeczywistej (tzn. zrealizowanej) dzialalno$ci operacyjnej,
czyli bez uwzglednienia wycen i szacunkéw niebedacych efektem dziatalnosci operacyjnej, a wy-
muszone wymogami sprawozdawczymi, wynikajacymi z wyceny na dzien bilansowy.

™ Przychody i koszty z innych dzialalnosci niz dzialalno$é¢ operacyjna oraz przychody
1 koszty dotyczace wszelkich przeszacowan i wycen bilansowych.

Zrodlo: oprac. wiasne.

" Przez dziatalno$é istotna operacyjnie nalezy uwazaé dzialalnoé zdefiniowana przez przed-
sigbiorstwo, do ktdrej zostato ono powotane do funkcjonowania.

12 Kazde zdarzenie gospodarcze powodujace powstanie przychodu badz kosztu, a nie zwia-
zane z podstawowaq dzialalno$cig operacyjna (istotna operacyjnie).
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3. Proponowane zestawienie (bilans wg W. Osbahra) charakteryzuje sie wy-
soka elastycznoscig wykorzystania tzn. mozna je wykorzysta¢ wielowymiarowo
i wieloaspektowo np. do oceny wpltywu rachunkowosci kreatywnej (moze
stanowi¢ narzedzie oceny poprzez odpowiednia reklasyfikacje danych, tym
samym uwidaczniajac obszary, w ktérych moglo nastapi¢ pozorne ksztalttowanie
wizerunku). Tak zaprezentowany bilans umozliwia ocene wptywu, jaki wywiera
na sytuacj¢ finansowa zastosowanie nowoczesnych metod wyceny, nie stano-
wigc jednoczesnie negacji uzyskanych wartosci wynikajacych z wycen oraz
nowoczesnych trendow sprawozdawczosci, np. struktura bilansu wedlug
projektu IFRS.

Dokonujac adaptacji teorii W. Osbahra, nalezy przedsigbiorce (rozumianego
zgodnie z definicja stosowang na poczatku XX w. w Niemczech) traktowac na
rowni ze wspoltczesnie szeroko definiowanym inwestorem (przez okreslenie to
rozumiemy zaréwno wilasciciela, ktory zainwestowal w zalozenie przedsigbior-
stwa, jak i1 potencjalnego inwestora, ktdrym moze by¢ kazdy).

Teoria bilansowa Wilhelma Osbahra wyprzedzita epokeg 1 wiasciwa dla niej
owczesng mysl rachunkowosci, nadajac bilansowi ksztatt, ktory mogt by¢ trudny
do zaakceptowania w tamtych czasach. Jednak dzieki wizjonerskiemu spojrzeniu
teoria Osbahra pozwala zbudowa¢ narzedzie, ktore moze by¢ wykorzystane
w realiach XXI w. Uniwersalnos¢ i elastycznos$¢ tej teorii polega na opisaniu
problemu ,,0znaczenia wartosci bilansowych”", wskazujac jednoczesnie, Ze
warto$ci wykazywane w bilansie moga sktada¢ si¢ z kilku naktadajacych sig¢
,.warstw” informacyjnych, ktorych to istnienie zaciemnia rzeczywisty wizerunek
sytuacji majatkowej i finansowej przedsi¢biorstwa. Uniwersalno$¢ teorii i po-
tencjalne obszary $§wiadczace o mozliwosciach zastosowania proponowanego
modelu sprawozdawczego daja przekrdj celow, jakim moze stuzy¢ nowy sposéb
prezentacji bilansu (por. tabela 2).

Przyjete w tabeli 2 okreslenia poziomu uzytecznosci jako: podstawowy,
podstawowo-uzupehiajacy oraz uzupehiajacy oznaczaja, ze:

e podstawowy poziom uzytecznosci okresla, ze bilans sporzadzony jest
zgodnie z zalozeniami wynikajacymi z teorii W. Osbahra i stanowi podstawowa
note uzupehiajaca (objasniajaca) do bilansu pierwotnego (uzytecznos¢ spra-
wozdawcza),

e podstawowo-uzupelniajacy poziom uzytecznosci okresla, ze bilans spo-
rzadzony jest zgodnie z zatozeniami wynikajacymi z teorii W. Osbahra, stanowi
podstawowa notg uzupetniajaca do bilansu oraz zawiera rozbudowana czes$¢
(opisowa, specyfikacyjna) dotyczaca przysztych prognoz (uzytecznos¢ sprawoz-
dawczo-menedzerska),

3 W. Osbahr przez termin ,,0znaczenia bilansowe” rozumiat problem wyceny pozycji bilan-
sowych, a dokladniej zajmowat si¢ opisem wielkosci tworzacych dang wielkosé bilansowa.
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Tabela 2

Potencjalne obszary (cele) wykorzystania teorii bilansowej W. Osbahra
w praktyce rachunkowosci XXI w.

Obszar wykorzystania
(cel sporzagdzenia modelu)

Poziom
uzytecznosci

Opis

Analiza efektywnosci dziatalno-
$ci operacyjnej (istotnej) oraz
wptywu zdarzen nieistotnych
operacyjnie

Podstawowy

Proba oceny rzeczywiscie wykonywanej
dziatalno$ci operacyjnej w odréznieniu od
zdarzen pozornych, nieoperacyjnych (podziat
wyniku finansowego na wynik istotny ope-
racyjnie oraz wynik z wyceny, dzialan
pozornych — wynik na zdarzeniach nieistot-
nych operacyjnie). Podziat w strukturze bilansu
na pozycje w koszcie historycznym wraz z wy-
dzielong wycena pozycji bilansowych (roz-
warstwienie oznaczen bilansowych)

Analiza zdolno$ci do genero-
wania warto$ci w przyszlosci

Podstawowo-
-uzupelniajacy

Préba oceny zdolnosci do generowania
warto$ci w przyszlosci zaréwno w  ujgciu
memorialowym, jak i prognoz kasowych
(ocena mozliwosci generowania wartosci
w przysztosci zgodnie z najnowszymi wy-
znacznikami sprawozdawczosci finansowej
wedlug IASB/FASB czy tez ocena sprawozdan
sporzadzonych wedlug MSSF/MSR)

Ocena wptywu rachunkowosci
kreatywnej

Uzupelniajacy

Proba oceny ,,pozornosci” wyniku finansowe-
go tzn. oszacowania tych jego czgsci bedacych
wynikiem wylacznie dzialan sztucznie i nie-
prawdziwie poprawiajacych wizerunek pod-
miotu.

Ocena wptywu sytuacji wyjat-
kowych (przejeé, fuzji czy zmia-
ny systemow rachunkowosci)

Uzupelniajacy

Proba oceny wptywu sytuacji wyjatkowych,
takich jak zmiany kapitalowe (fuzje, przejecia)
czy zmiany systemu rachunkowosci (np. przej-
$cie z UoR na MSSF/MSR) na ogdlng sytuacje
finansowq oraz wynik finansowy podmiotu.

Zrodlo: oprac. wlasne.

e uzupetniajacy poziom uzytecznosci okresla, ze bilans sporzadzony jest
zgodnie z zalozeniami teorii W. Osbahra, lecz nie musi speliaé¢ obowiazku
sprawozdawczego tzn. stanowié podstawowej noty objasniajacej do bilansu
pierwotnego, gdyz sporzadzony moze by¢ w kazdym innym celu (uzytecznosé

menadzerska).

Wilhelm Osbahr w swojej publikacji Die Bilanz vom Standpunkt der Unter-
nehmung z 1923 r., stanowiacej opis zatozen teorii bilansowej, zawart rdwniez
wytyczne (majace charakter wskazdéwek) do stosowania teorii dla tych, ktorzy
chcieliby wykorzystac ja w przysztosci. W tabeli 3 dokonano proby przetozenia
niektorych wskazdéwek zawartych w teorii W. Osbahra oraz ich adaptacji do
warunkow nadajacych ksztalt i tres¢ bilansowi XXI w.
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Tabela 3

Proba odniesienia podstawowych zatozen teorii W. Osbahra do wspdtczesnych realiéw
sprawozdawczosci finansowej

Podstawowe wskazowki W. Osbahra do
zastosowania w przysztosci

Adaptacja podstawowych wskazowek do
wspdtczesnych wymagan rachunkowosci

Bilans powinien byé ujmowany (postrzegany),
jako samodzielne zjawisko ekonomiczne z wtas-
nym prawem do zycia i funkcjonowaniem oraz
wynikajacymi z tego potrzebami ekonomicz-
nymi.

Terazniejsze podejscie do bilansu nie zmienia
jego charakteru w pordéwnaniu do zalozen
mu postawionych na poczatku XX w. przez
W. Osbahra tzn. stanowi uporzadkowany zbiér
informacji o biezacej sytuacji finansowej
przedsigbiorstwa, ktory ewoluuje zgodnie z wy-
mogami otoczenia (prawa, standardéw, dobrej
praktyki), by w sposob adekwatny do rzeczy-
wistosci prezentowat informacje o stanie ma-
jatkowym i zrédtach jego finansowania.

Dla przedsigbiorstwa bilans i ksiggowos¢ byly
jedynymi $rodkami do osiagnigcia  jego
wlasnych celéw ekonomicznych.

W historyczno-ekonomicznym i statystycznym
ujeciu  bilans 1 ksiggowos$¢ stanowily dla
przedsigbiorstwa jednolita cato$¢. Nie byly
w opozycji do siebie, lecz ich relacja wobec
siebie byla taka, ze ksiggowo$¢ byta kontynu-
acja bilansu, byla rozbudowanym bilansem
znajdujacym si¢ w ruchu.

Poprawna struktura przeptywu informacji
powoduje, ze ksiggowos¢ dostarcza (produku-
je) prawdziwe dane finansowe, ktore podzniej
zawarte s3 w bilansie, by z kolei ten spelnial
powierzong mu rol¢ (by mogt by¢ podstawa do

oceny sytuacji finansowej przedsigbiorstwa).

Prowadzenie nowoczesnego przedsigbiorstwa
wymaga od kierownictwa nie tylko myslenia
konkretnego, ale takze abstrakcyjnego, czyli
sprawnego poruszania si¢ pomigdzy wartoscig
szacunkowg a kosztem wlasnym.

Wspdlczesne realia doswiadczaja, ze kierow-
nictwo przedsigbiorstwa doskonale porusza si¢
mechanizmami  wyceny
(pelnymi wtasnych estymacji badz bazujacych
na szacunkach zewngtrznych). Nowoczesna
gospodarka rynkowa przenosi ci¢zar znajomo-
$ci tych parametréw na innych uzytkownikow
sprawozdan finansowych. Z tego powodu
koncepcja nowego modelu sprawozdawczego
staje si¢ na tyle istotna kwestia, by podjac¢ si¢
badan nad jej ksztaltem czy uzytecznoscia
informacyjna.

pomigdzy réznymi

Kazde przedsiebiorstwo miato okreslony cel,
ktory wynikal z jego specyfiki. Dziatania
ekonomiczne stuzace bezposrednio temu ce-
lowi miaty decydujace znaczenie, inne nie
mialy istotnego znaczenia dla firmy. Ksiggo-
wos¢ 1 bilans musiaty by¢ tak uksztaltowane,
by umozliwialy jasne ujecie wyniku majacego
istotne znaczenie dla firmy.

Wspolczesne rozwigzania rachunkowosci nie
definiujg dzialalnosci istotnej (operacyjnie) od
nieistotnej (innej niz operacyjna). Model
stanowi narzedzie uzupelniajace oceng przed-
sigbiorstwa danymi parametrami.




Teoria bilansowa Wilhelma Osbahra jako reakcja na lukg informacyjna...

61

Tabela 3(cd.)

Podstawowe wskazowki W. Osbahra do
zastosowania w przysztosci

Adaptacja podstawowych wskazéwek do
wspolczesnych wymagan rachunkowosci

Z koniecznym, z punktu widzenia przedsie-
biorstwa, uwzglednieniem jego specyfiki nie
dawalo si¢ pogodzi¢ zadnych regulacji
okreslajacych wartosci bilansowe. Nie byto
mozliwe ujednolicenie wartosci bilansowe;j
poprzez uogoblnienie jakiejkolwick  skali
wyceny. Ten sam rodzaj doébr w jednym
przedsigbiorstwie trzeba byto uja¢ w bilansie
w warto$ci zbycia, w innym za$ w warto$ci
kosztow wlasnych. W tej samej grupie
sktadnikéw majatkowych mogly by¢ konie-
czne roznego rodzaju wartosci odpowiednie
do ekonomicznych zadan przypisanych tymze
skladnikom i mogla powsta¢ koniecznosé
podania w Dbilansie dwoch wartosci  dla
jednego i tego samego sktadnika. Byto to
mozliwe w bilansie przedsigbiorcy, kiedy
jedna wartos¢ byla zawsze warto$cig kosztow
wlasnych (przypis wlasny — kosztem histo-
rycznym), podczas gdy druga mogla by¢
warto$cig zbycia, wartoscia odtworzeniowq
lub wartoscia dochodowa (wykazywana jako
korekte kosztu wiasnego poprzez przyjety
schemat wyceny, pozycj¢ dang prezentowano
w dziale ,,C” bilansu).

Wspdtczesne standardy sprawozdawczosci finan-
sowej nie zawieraja takich wytycznych dla
prezentacji danych bilansowych. Nowy model
sprawozdawczy, wykorzystujac opisane przez
W. Osbahra zatozenie, stanowi istotne rozwia-
zanie w celu minimalizowania luki komunika-
cyjnej migdzy sporzadzajacymi a pozostatymi
uzytkownikami sprawozdania finansowego.

Ksiggowos¢ sprawia, ze informacje zaprezen-
towane w bilansie stawaly si¢ uzyteczne
ekonomicznie dla innych odbiorcow.

Zatozenie — mozna przetozy¢ bezposrednio na
wymogi wspolczesnej sprawozdawczosci finan-
sowej z jednym tylko wyjatkiem. Inny jest efekt

koncowy w postaci sporzadzonego sprawozda-
nia finansowego i zawartego w nich przekrojach
informacyjnych.

Zrodlo: oprac. wiasne.

Powyzsza tabela podkresla wyjatkowos¢ teorii bilansowej W. Osbahra, kto-
ra — cho¢ ogloszona wiek temu — swoimi rozwiazaniami wykraczata daleko poza
obowigzujace wowczas standardy sprawozdawcze czy rozwiazania praktyczne.
Za wizjonerski nalezy réwniez okreslic element wysokiej uniwersalnosci
przyjetych w teorii rozwiazan — skutkujacy tym samym mozliwoscig ich
adaptacji do aktualnych rozwigzan. Mozna rowniez zaryzykowac stwierdzenie,
ze niemiecka mysl bilansoznawstwa (prezentowana przez W. Osbahra) ujawnila
w bilansie poktady informacyjne niewykorzystane sprawozdawczo, ktére
w obecnym momencie stanowia gtéwny powod wystgpowania luki komunika-
cyjnej. Bilans przedsiebiorcy, wedlug W. Osbahra, w ogdlnej postaci dawat
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podstawy do analizy roznych przedsigbiorstw bez wzgledu na przyjgte szczegd-
towe rozwiazania w zakresie metod wyceny (tj. polityki rachunkowosci)'.
Zastosowanie teorii Osbahra umozliwia porownywanie sytuacji finansowej
przedsigbiorstw nalezacych do réznych systemow rachunkowosci, podlegaja-
cych roznym regulacjom prawa czy praktykom rachunkowosci.

6. PODSUMOWANIE

Istniejaca luka komunikacyjna migdzy sporzadzajacymi sprawozdanie fi-
nansowe a jego uzytkownikami (wlascicielami, inwestorami, kredytodawcami
itp.) powoduje potrzebe okreslenia modelu sprawozdawczego, ktéry stanowilby
narzedzie minimalizujace asymetri¢ informacji i umozliwialby udoskonalenie
wspolczesnej sprawozdawczosci finansowej. Zalozenia teorii W. Osbahra za-
wierajg wskazowki w zakresie poszukiwania optymalnego poziomu ujawnien
oraz sposobu prezentacji informacji finansowych w bilansie, ktéry moglby
wypetni¢ luke komunikacyjnag.

Wizjonerski charakter teorii W. Osbahra, procz samego ksztattu bilansu,
oddaje rowniez fakt, iz pozostawit on w swojej teorii wytyczne do stosowania
tego podejscia w przysztosci. Innymi stowy mozna stwierdzi¢, ze przewidziat
kierunki rozwoju rachunkowosci, ewolucj¢ postrzegania informacji finansowe;j
oraz fakt, ze jego teoria bilansowa moze stanowi¢ udoskonalenie przyszlych
systemow sprawozdawczych.

LITERATURA

»~Aktualnos$ci MSSF”, PricewaterhouseCoopers, 2003, nr 13 (listopad).

Eisenhardt K.M., Agency Theorv: An Assesment and Review, Academy of Management Review,
1998.

Fischer R., Die Bilanzwerte, was sie sind und was sie nicht sie, nr 8, Leipzig 1905.

Marcinkowska M., Roczny raport z dzialan i wynikéw przedsiebiorstwa, Oficyna Ekonomiczna,
Krakow 2004.

Moczydtowska W., Niedoceniana rachunkowosé, ,,Gazeta Prawna” 2002 (b), nr 201,

Osbahr W., Die Bilanz vom Standpunkt der Unternehmung, Berlin-Leipzig 1923.

Passow R., Die Bilanzen der privaten Unternehmung, Leipzig 1910.

Sniezek E., Sprawozdawczosé przeplywéw pienieznych — krytyczna ocena i propozycjia modelu,
Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego, £.odz 2008.

' Problem braku poréwnywalnodci oceny sytuacji finansowej przedsiebiorstw ze wzgledu na
rozne, przyjete zasady rachunkowosci (polityki rachunkowosci) zostal zauwazony juz na prze-
tomie XIX i XX w. w niemieckim pismiennictwie z zakresu bilansoznawstwa.



Teoria bilansowa Wilhelma Osbahra jako reakcja na lukg informacyjna... 63

Surdykowska S., Normatywne i kreatywne aspekty rozwoju rachunkowosci, [w:] Podstawowe
problemy rachunkowosci jako dyscypliny naukowej i dziatalnosci praktycznej, Akademia
Ekonomiczna im. Karola Adamieckiego, Katowice 2000.

Ewa Sniezek, Michal Wiatr

WILHELM OSBAHR’S BALANCE SHEET THEORY AS THE REACTION
FOR THE INFORMATION GAP IN XXI CENTURY FINANCIAL REPORTING

Having a “good” financial information is now gaining a new, important meaning. Asymme-
try of information translated into the reporting form, results in the formation of barriers in the
assessment of values, which together are often referred to as a communication gap. Theory and
practice of accounting does not cease in their efforts to eliminate the aforementioned asymmetry.
The paper presents the principles of W. Osbahr’s theory of the balance sheet, which can serve as
a starting point for the attempt to close the information gap in the business reporting of the twenty-
first century. Visionary, ahead of an era, W. Osbahr’s “entrepreneur balance sheet” creates, in the
authors opinion, a solid foundation to build a useful and attractive, from the standpoint of the
information user, notes to the balance of the modern enterprise.



