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1. WPROWADZENIE

Odpowiednia prezentacja dokonan finansowych jednostki stanowi jedno
z podstawowych wyzwan wspolczesnej rachunkowosci. Na problem ten skladajg
si¢ rozne czynniki — zasady ujmowania pozycji w sprawozdaniu finansowym,
moment i1 zasady wyceny ujetych pozycji, a takze sposoéb ujmowania zmian
wartoéci. Przyjmujac podejscie bilansowe' jako podstawe sprawozdawczosci
finansowej, mozna generalnie wyr6zni¢ dwa podstawowe sposoby ujmowania
kwot spetniajacych definicj¢ dochodéw (przychoddw i zyskow) oraz kosztow
(w tym strat)® — uznanie w wynik finansowy okresu oraz bezposrednie odniesie-
nie na okreslona pozycje kapitatdw wihasnych bez uwzglednienia w wyniku
finansowym okresu. To drugie rozwiazanie okresli¢ mozna jako zyski i straty
kapitatowe. Zyski 1 straty kapitalowe mozna zatem zdefiniowac jako powstale
w okresie, nieujete w wyniku finansowym, zwigkszenia lub zmniejszenia
w aktywach lub zobowigzaniach jednostki powodujace zmiang kapitatu wlasne-
go, niezwiazang z transakcjami z wlascicielami dzialajacymi w ramach upraw-
nien i obowiazkéw wiascicieli (wplaty lub dystrybucja na rzecz wiascicieli)”.

* Dr, adiunkt, Katedra Rachunkowosci, Wydziat Zarzadzania, Uniwersytet L.odzki.

!'Podejscie bilansowe lub orientacja bilansowa to koncepcja zakladajaca, ze dochody, przy-
chody, zyski, koszty i straty sa wielko$ciami pochodnymi wobec ujetych aktywow 1 zobowigzan
i ich zmian (Jaruga, 2002, s. 17; Helin, Szymanski, 2001, s. 66—69; Frendzel, 2011).

? Definicje dochodéw, przychodéw, zyskow, kosztéw i strat w kontekscie podejécia bilanso-
wego prezentuja Ramy konceptualne dla sprawozdawczosci finansowej (2010) (IFRS, 2010,
par. 4.25) oraz ustawa z 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (art. 3, ust. 1, pkt 301 31).

3 Zyski Iub straty kapitatowe moga by¢ wykazywane na wyodrebnionym elemencie kapitatu wha-
snego, ktory czesto (ale nie zawsze) nie podlega dystrybucji na rzecz wlascicieli do momentu realizacji
pozycji, na ktorej powstat. W swietle polskich regulacji (zob. np. art. 35 ust. 4 ustawy o rachunkowosci,
2009) kapitat ten okreslany jest zazwyczaj kapitatem z aktualizacji wyceny. Podmioty stosujace
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej moga réznie okreslaé te pozycje.
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Tak szeroko zdefiniowane zyski i straty kapitalowe obejmuja, obok wymaga-
nych przez okreslone regulacje rachunkowosci skutkéw wyceny aktywow
i zobowigzan podmiotu, rowniez zyski i straty wynikajace z poprawy blgdow lat
ubieglych oraz skutki zastosowania zmienionej polityki rachunkowosci’.
Niniejsze opracowanie ograniczone zostato do pierwszej wyrdznionej czgsci —
pomija zagadnienie skutkéw zmian polityki rachunkowosci i poprawy bledow.

Prezentacja ujmowanych zyskéw i strat kapitatowych jest obszarem dysku-
sji oraz badan w Polsce i na catym $wiecie’, a wyraznie nasilita si¢ wraz z ko-
niecznoscig ich prezentacji w $wietle regulacji migdzynarodowych w sprawoz-
daniu z catkowitych dochodow (ang. statement of comprehensive income) od
1 stycznia 2009 r.°

Obowiazujace regulacje migdzynarodowe nie wykorzystuja pojgcia zys-
kow/strat kapitatlowych, lecz okreslenie pozostalych catkowitych dochodow
(ang. other comprehensive income). Wiaze sig to ze sposobem prezentacji takich
pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, gdzie obok wyniku finanso-
wego okresu wyodrgbniane sa pozostale calkowite dochody bedace (obok
wyniku okresu) sktadowsq catkowitego dochodu (ang. comprehensive income).
Pozostate catkowite dochody odzwierciedlaja przede wszystkim ujete w okresie
zyski lub straty kapitatowe, czyli zmiany wartosci wplywajace bezposrednio
w kapital, atakze pewne przeniesienia, np. przeniesienie kwot z kapitatu na
wynik finansowy okresu (tzw. przeklasyfikowania).

Celem niniejszego artykulu jest omowienie podstawowych przypadkow
ujmowania zyskow i strat kapitalowych na podstawie Migedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz przedstawienie wynikow
badan dotyczacych ich prezentacji przez spétki notowane na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Londynie (ang. London Stock Exchange — LSE),
uwzglednione w indeksie FTSE100’. Podstawa do napisania artykulu byty
studia literaturowe, analiza i interpretacja regulacji rachunkowosci oraz
analiza 100 raportéw finansowych spotek gieldowych notowanych na rynku
londynskim.

4 Zob. par. 4.25 Ram konceptualnych MSSF, ktéry definiuje dochody (przychody/zyski)
i koszty (straty).

5 Zob. np. M. Marcinkowska (2003), A. Szychta (2011), E. Walifiska (2009), E. Walinska,
B. Bek-Gaik (2011), P. Wojtowicz (2009).

® Dla sprawozdan przygotowywanych zgodnie z MSSF za okresy sprawozdawcze rozpoczy-
najace si¢ do 31.12.2008 r. zyski i straty kapitatowe prezentowane byty w sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wltasnym.

" Indeks FTSE100 (ang. Financial Times Stock Exchange) to indeks akcji 100 najwiekszych
spotek gieldowych notowanych na Londynskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych, spetniajacych
okreslone kryteria kapitalizacji i ptynnosci. Spotki uwzglednione w FTSE100 stanowia ok. 80%
kapitalizacji gietdy londynskiej.
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2. KLASYFIKACJA ZYSKOW I STRAT KAPITALOWYCH

7 perspektywy rozwiazan przyjetych w standardach mig¢dzynarodowych
zyski 1 straty kapitalowe mozna klasyfikowaé ze wzgledu na rézne kryteria.
Podstawowy podziat to wyroznienie tych elementow, ktore sa wynikiem decyzji
jednostki — np. przejetego przez nig rozwigzania w polityce rachunkowosci (np.
zyski lub straty zwiazane z zastosowaniem modelu przeszacowania) oraz te,
ktore obowiazuja obligatoryjnie wszystkie podmioty (np. zyski z tytutu przekla-
syfikowania nieruchomosci z rzeczowych aktywoéw trwatych do nieruchomosci
inwestycyjnych, gdy stosowane sa rozne modele wyceny, zyski badz straty
z przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy itp.).

Drugim istotnym kryterium jest sposob rozliczenia pozycji wykazanych
w kapitale. Wyrdzni¢ mozna tutaj trzy podstawowe podejscia:

1. Ujete zyski lub straty kapitatowe rozliczane sa w korespondencji z inng
pozycja kapitatéw wlasnych (z wyjatkiem wyniku finansowego okresu);

2. Ujete zyski lub straty kapitalowe przenoszone sa na wynik finansowy
okresu w okreslonym momencie, co okreslane jest przeklasyfikowaniem
i z pewnej perspektywy moze by¢ traktowane jako quasi-zysk lub strata kapi-
tatowa;

3. Ujete zyski lub straty kapitalowe przenoszone sa na wartos$¢ (zazwyczaj
poczatkowa) sktadnika aktywow lub zobowigzan (zazwyczaj niefinansowego).

Innym kryterium, ze wzgledu na jakie mozna wyrdznia¢ zyski i straty kapi-
talowe, jest sprawozdanie finansowe, w ktorym wystgpuja. Generalnie wskazac
tutaj mozna te zyski badz straty kapitalowe, ktore pojawiaja si¢ zarowno
w sprawozdaniu finansowym, jednostkowym sprawozdaniu finansowym, skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym oraz sprawozdaniu finansowym, w kto-
rym zastosowano metode praw wlasnosci, oraz te, ktére wystepuja jedynie
w sprawozdaniach finansowych skonsolidowanych oraz tych, w ktorych
stosowana jest metoda praw wiasnosci.

Dodatkowym kryterium podziatu jest mozliwos$¢ dystrybucji ujgtych (prze-
de wszystkim) zyskéw kapitalowych na rzecz wlascicieli. Wyrdzni¢ tutaj mozna
clementy podlegajace dystrybucji i te, ktore nie podlegaja dystrybucji do
momentu wystapienia okreslonych okolicznosci.

3. OBSZARY POWSTAWANIA ZYSKOW I STRAT KAPITALOWYCH

W s$wietle regulacji miedzynarodowych wyrézniamy kilka obszarow, w kto-
rych moze pojawi¢ si¢ ujecie zyskoéw i strat kapitalowych. Niektére z nich
wskazuje MSR 1 w par. 7, a sa to:

— zyski i straty z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych,

— zyski i straty z przeszacowania wartosci niematerialnych,
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— zyski 1 straty aktuarialne ujete w zwiazku z programami okreslonych
$wiadczen zgodnie z MSR 19,

— zyski 1 straty z przeszacowania aktywow finansowych zaklasyfikowanych
jako dostepne do sprzedazy,

— zyski 1 straty z przeliczenia sprawozdan finansowych dziatalnosci zagra-
nicznych,

— zyski 1 straty na instrumentach zabezpieczajacych w zabezpieczeniu prze-
plywow pieni¢znych w czgséci uznanej za efektywne zabezpieczenie.

Wskazane elementy nie sa jedynymi, ktore skutkujg ujeciem zyskow i strat
kapitatowych. Analiza regulacji MSR pozwala réwniez wyodrgbnic nastgpujace
pozycje:

— zyski 1 straty zwigzane ze stosowaniem tzw. (ang.) shadow accounting,

— zyski 1 straty zwigzane z powstaniem réznic kursowych na pozycjach nie-
pienigznych wycenianych w wartosci godziwej, gdzie przeszacowania odnoszo-
ne sa w kapitat z aktualizacji wyceny,

— zyski i straty powstale w zwiazku z ujeciem réznic kursowych na pozy-
cjach pienigznych zaklasyfikowanych jako aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy,

— zyski i straty z tytutu naliczonych roznic kursowych zwigzanych z po-
zycjami pienigznymi traktowanymi jako cze$¢ inwestycji netto (inwestycji
w aktywa netto),

— zyski 1 straty powstatle w zwigzku z przeliczeniem calego sprawozdania
finansowego jednostki sprawozdawczej,

— zyski i straty na instrumentach zabezpieczajacych w zabezpieczeniu inwe-
stycji netto w czgsci uznanej za efektywne zabezpieczenie,

— zyski z tytutu reklasyfikacji nieruchomosci z rzeczowych aktywdow trwa-
lych do nieruchomosci inwestycyjnych, gdy jednostka stosuje rézne modele
wyceny,

— zyski i straty zwiazane z zastosowaniem metody praw wlasnosci,

— zyski i straty zwiazane z przeliczeniem hiperinflacyjnym,

— zyski i straty wynikajace z minimalnych wymogoéw finansowania zwiaza-
nych z programami okreslonych §wiadczen,

— zyski i straty zwiazane z przeliczeniem zobowigzan z tytulu wycofania
z eksploatacji lub rekultywacji, gdy stosowany jest model przeszacowania dla
rzeczowych aktywow trwatych.

Kazdy ze wskazanych elementéw ma nieco inne zasady ujg¢cia i rozliczenia,
w zwiazku z tym ponizej przedstawiono ich poszczegodlne charakterystyki. Nalezy
podkreslié, ze obok wymienionych pozycji mogg réwniez pojawic sie elementy
odzwierciedlajace podatek dochodowy wiazacy si¢ z tymi elementami, np.
podatek odroczony, jesli pojawiaja si¢ inne rozwigzania dla prawa podatkowego.

Dodatkowo nalezy wskazac, ze wynikajace z niektorych obszaréw zyski lub
straty kapitalowe moga by¢ prezentowane w jednej pozycji w ramach pozosta-
tych catkowitych dochodow.
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3.1. Zyski i straty z przeszacowania rzeczowych aktywoéw trwatych

Pierwsza pozycja wskazang przez MSR 1 jako pozostate calkowite dochody
sa zyski 1 straty z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych, ujete w
zwiazku z zastosowaniem modelu przeszacowania. Wskazana wielko$¢ powsta-
je, gdy jednostka przyjeta w polityce rachunkowosci model przeszacowania dla
okreslonej klasy rzeczowych aktywdéw trwalych, np. gruntdéw, budynkow,
maszyn itp. (Kabalski, 2009, s. 30). Stosujac to rozwigzanie zgodnie z MSR 16,
jednostka zobligowana jest zazwyczaj na koniec okresu sprawozdawczego do
przeszacowania okreslonego sktadnika (lub grupy) do wartosci godziwej. Nalezy
podkresli¢, ze przeszacowanie takie nie musi wystapi¢ w kazdym roku obroto-
wym — zgodnie z par. 31, 34 1 36 MSR 16 przeszacowania nalezy dokona¢, gdy
warto$¢ godziwa skladnika istotnie rézni si¢ od wartosci, ktorg wykazano by
w sprawozdaniu finansowym badz tez gdy dokonano by przeszacowania innego
sktadnika w danej klasie.

W ramach kapitatow wykazywane sa przeszacowania zwigkszajace wartos¢
danej pozycji, chyba ze w latach poprzednich ujeto odpis aktualizujacy. W takim
przypadku kwota przeszacowania odwracajaca odpis (w catosci lub czgsci),
ujmowana jest w wyniku finansowym okresu.

Przeszacowanie zmnigjszajace warto$¢ pozycji, ujmowane jest w pierwszej
kolejnosci jako strata kapitalowa do wysokos$ci ujetego w poprzednich okresach
zysku kapitatowego. Nierozliczona w ten sposob kwota odnoszona jest na wynik
finansowy okresu jako koszt.

Cecha charakterystyczng modelu przeszacowania jest to, ze w przypadku
usuwania z ksiag sktadnika aktywow, dla ktérego uj¢to skumulowane zyski
kapitalowe, wykazana w kapitale wielko$¢ jako nadwyzka z przeszacowania
(ang. revaluation surplus) przenoszona jest w zyski zatrzymane (np. zysk badz
strata z lat ubiegtych) i nie ma wptywu na wynik finansowy okresu.

Nalezy podkresli¢, ze zastosowanie modelu przeszacowania jest decyzja
kierownictwa jednostki, w konsekwencji czego zyski kapitatowe z tego tytutlu
(lub straty kapitatowe, jesli w poprzednich okresach ujgto zyski kapitatowe)
moga nie wystapi¢ w jednostce, ktéra nie przyjeta tego rozwiazania.

3.2. ZysKki i straty z przeszacowania wartosci niematerialnych

Obszarem, w ktorym moga wystapi¢ zyski lub straty kapitalowe jest row-
niez wycena wartosci niematerialnych na dzien sprawozdawczy, gdy zastosowa-
no model przeszacowania. Model przeszacowania przewidziany przez MSR 38
funkcjonuje na zasadach tozsamych zasadom przewidzianym przez MSR 16 dla
rzeczowych aktywow trwatych.
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3.3. Ziyski i straty aktuarialne uj¢te na programach
okreslonych swiadczen zgodnie z MSR 19

Do zyskéw i strat kapitatowych zalicza si¢ rowniez zyski i straty aktuarial-
ne, ujgte na programach okreslonych $wiadczen zgodnie z MSR 19. Programy
okreslonych swiadczen to programy z pracownikami, na mocy ktérych jednostka
zobligowana jest do wyptaty tym pracownikom pewnych kwot przez okreslony
czas (w tym do $mierci) po przerwaniu przez nich zatrudnienia i zazwyczaj
osiagnieciu odpowiedniego wieku emerytalnego. Programy okreslonych swiad-
czen naktadajg przewaznie na jednostke zobowigzanie do wyplaty swiadczen
emerytalnych bylym pracownikom. Ostateczna wysokos$¢ tych swiadczen
uzalezniona jest od okresu zatrudnienia, wysokosci pensji, stazu pracy i dodat-
kowych czynnikow. W zwigzku z zawieranymi programami podmioty muszg
ujmowac odpowiednie rezerwy oraz gromadzi¢ srodki na pokrycie przysztych
zobowiazan. Wlasciwe oszacowanie rezerw i aktywdéw, zwiazanych z progra-
mami okreslonych $wiadczen, wymaga zazwyczaj przyjecia okreslonych
zalozen aktuarialnych, takich jak np. wskaznik rotacji pracownikéw, wzrostu
ptac, dhugosci zycia, stop procentowych itp. Wykorzystanie tych zatozen
w dlugoterminowych prognozach moze skutkowaé sytuacja, gdy czesto ich
niewielkie zmiany mogg istotnie zmienia¢ warto$¢ ujetych pozycji. MSR 19
dopuszcza, aby korekty wartosci, wynikajace ze zmian zatozen aktuarialnych,
byty wykazywane bezposrednio w kapitale wtasnym poprzez ich uwzglednienie
w pozostatych catkowitych dochodach i wykazanie w zyskach zatrzymanych
(nic wplywajgq na wynik finansowy okresu). Decyzja w tym zakresie lezy po
stronie jednostki, z tym ze powinna by¢ przyjeta w polityce rachunkowosci dla
wszystkich programoéw okreslonych $wiadczen i wszystkich wynikajacych z
nich zyskow i strat aktuarialnych.

3.4. ZysKi i straty z przeszacowania aktywow finansowych
zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy

Istotnym elementem, ktéry nalezy wyréznic¢, omawiajac zyski i straty kapita-
lowe, sa przeszacowania aktywéw finansowych zaklasyfikowanych jako dostepne
do sprzedazy. Aktywa finansowe dost¢gpne do sprzedazy obejmuja aktywa
finansowe, ktdre zgodnie z MSR 39 nie zostaly zaliczone do aktywdw finanso-
wych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, pozyczek i naleznosci oraz
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Na dzien bilansowy
pozycje takie wyceniane sa w warto$ci godziwej, a przeszacowania prezentowane
sa w ramach kapitalu, po uprzedniej prezentacji w pozostalych catkowitych
dochodach. Kwoty wykazane w ramach kapitaldéw przenoszone sa w catosci lub
stopniowo na wynik finansowy okresu, gdy jednostka realizuje dang pozycje, np.
w momencie usuni¢cia sktadnika z bilansu, a takze uznania utraty jego wartosci.
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3.5. Zyski i straty z przeliczenia sprawozdan finansowych
dzialalnosci zagranicznych

Wsrod zyskow i strat kapitalowych wyrdznione sa rowniez zyski i straty
z przeliczenia sprawozdan finansowych dzialalnosci zagranicznych. Wskazane
elementy zwigzane sg z konieczno$cig przeliczenia sprawozdan finansowych
podmiotéw dzialajacych zagranica® dla potrzeb konsolidacji, gdy sprawozdania
finansowe podmiotu podlegajacego konsolidacji sa przygotowane w innej
walucie niz sprawozdania finansowe podmiotu przygotowujacego sprawozdanie
skonsolidowane. Zgodnie z wytycznymi MSR 21 pozycje aktywow 1 zobowia-
zan podmiotu konsolidowanego przeliczane sg po kursie z dnia, na ktéry
przygotowywany jest bilans (kurs zamknigcia, ktérym w uproszczeniu jest
zazwyczaj np. kurs sredni NBP), zas do pozycji uymowanych w wyniku finan-
sowym lub pozostatych catkowitych dochodach kurs historyczny z dnia ich
powstawania (w uproszczeniu kurs sredni dla okresu, w ktorym powstawaty te
pozycje). Réznice kursowe moga tutaj pojawia¢ sie zar6wno w zwiazku z tym, ze
stosowane sg rézne kursy dla pozycji bilansowych i wynikowych, jak i ze stoso-
wania réznych kurséw bilansowych w kolejnych okresach. Zgodnie z wytycznymi
MSR 21, powstate réznice kursowe wykazywane sa jako zyski i straty kapitalowe
(prezentacja w pozostatych catkowitych dochodach), a w bilansie prezentowane sa
w odr¢bnej pozycji kapitatow. Ujete w kapitale kwoty uwzgledniane sa w skonso-
lidowanym wyniku finansowym okresu (przeklasyfikowane na wynik) w momen-
cie, gdy jednostka traci kontrolg nad jednostka zalezna.

Analogiczne rozwiazania do przedstawionych powyzej stosowane sa dla
przeliczenia dzialalnosci zagranicznych wykazywanych metoda praw wlasnosci
lub konsolidacja proporcjonalng. W odniesieniu do metody praw wihasnosci na
dzien bilansowy konieczne jest przeliczenie kwoty wykazywanej ta metoda
w aktywach jednostki, zas ujetych zyskow i strat po kursach historycznych z dni
ich ujecia (lub dla uproszczenia kursie srednim okresu, w ktdrym powstawaty).
Dla metody proporcjonalnej stosowane jest przeliczenie na zasadach identycz-
nych, jak dla metody konsolidacji petne;.

3.6. Zyski i straty na instrumentach zabezpieczajacych w zabezpieczeniu
przeplywow pienieznych w czeSci uznanej za efektywne zabezpieczenie

Kolejnym obszarem wystgpowania zyskow i strat kapitatowych jest rachun-
kowo$¢ zabezpieczen. Pojeciem rachunkowosci zabezpieczen okreslane sg
przepisy zawarte w MSR 39 | Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”,

¥ Jednostkami takimi moga by¢ jednostki zalezne, stowarzyszone, wspdlne przedsiewziecia
czy oddzialy zagraniczne.
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ktore przewidujg specjalne zasady ujmowania instrumentéw okreslonych przez
podmiot jako zabezpieczajace i pozycji zabezpieczanych. Rozwigzania te prze-
widuja, ze w przypadku zabezpieczenia przez podmiot przysztych planowanych
lub prawdopodobnych przepltywdw pienigznych lub przysztych planowanych lub
prawdopodobnych transakcji, przeszacowania instrumentéw pochodnych lub
réznice kursowe, powstale na aktywach finansowych lub zobowigzaniach
finansowych traktowanych jako instrumenty zabezpieczajace, ujmowane sg
w czesci uznanej za efektywng w zyskach lub stratach kapitatowych (prezentacja
w pozostatych catkowitych dochodach). Ujgte kapitaty rozliczane sa w zalezno-
sci od rodzaju pozycji zabezpieczanej oraz rozwigzania przyjetego w polityce
rachunkowosci. Jesli zabezpieczone przepltywy lub transakcja wplywajg na
wynik finansowy w momencie ich ujgcia, to wykazane w kapitale wielkosci
przenoszone s na wynik tego samego okresu (przeklasyfikowanie na wynik).
Podobne rozwiazanie stosowane jest réwniez, gdy jednostka stwierdza bezza-
sadnos¢ stosowania rachunkowosci zabezpieczen w zwigzku ze zmiang oczeki-
wan w odniesieniu do przyszlych przeptywdw lub transakcji.

Jezeli zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem skladnika aktywow finan-
sowych lub zobowigzan finansowych, wykazane w kapitale przeszacowania
przenoszone sa na wynik finansowy tego okresu (przeklasyfikowane na wynik),
w ktorym ujeta pozycja wplywa na wynik finansowy.

Jezeli zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem skladnika aktywow niefi-
nansowych lub zobowiazania niefinansowanego, jednostka moze w polityce
rachunkowosci okresli¢ sposob rozliczenia kwoty wykazanej w kapitale.
Pierwszym rozwiazaniem jest tutaj rozliczanie (stopniowe lub pelne) kwoty
wykazane] w kapitale w wynik finansowy w tym okresie, w ktorym skladnik
zabezpieczany wpltywa na wynik finansowy (przeklasyfikowanie na wynik).
Drugg mozliwoscig jest przeniesienie kwoty wykazanej w kapitale na wartos¢
poczatkowa ujetego sktadnika niefinansowego. W takiej sytuacji wystepuje
specyficzna strata (lub zysk) kapitatlowa zwiazana ze zmniejszeniem kapitatu,
ktora musi by¢ uwzgledniona w pozostatych catkowitych dochodach. Co jest
charakterystyczne, przeniesienie takie nie jest nazwane w $wietle regulacji
miedzynarodowych.

3.7. ZyskKi i straty zwigzane ze stosowaniem tzw. (ang.) shadow accounting

Rozwiazania rachunkowe okreslane jako shadow accounting wiaza si¢
z ujmowaniem zyskow i strat z umow ubezpieczeniowych. Standardy migdzyna-
rodowe pozostawiaja zakladom ubezpieczen pewne mozliwosci stosowania
regulacji krajowych w zakresie ujmowania, rozliczania i wyceny takich kontrak-
tow. Krajowe rozwigzania moga przewidywac np. rozliczanie aktywowanych
kosztow akwizycji i sprzedazy w wynik finansowy okresu w trakcie trwania
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umowy nieliniowo, lecz w momencie, gdy umowa badz instrument, z ktérymi sa
one zwiazane, wptywaja na wynik. Ujecie kosztu jest zatem skutkiem ujecia
(zazwyczaj) zysku na instrumencie (jest ,,cieniem” ujecia zysku), z ktorym si¢
wiaze. MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”, ktoremu podlegaja umowy ubez-
pieczeniowe, wskazuje, ze jednostka moze stosowac shadow accounting, jezeli
regulacje krajowe dopuszczajg takie rozwigzanie, w tym rozlicza¢ aktywowane
w bilansie koszty akwizycji w kapital (prezentowac straty kapitalowe), jezeli
przeszacowanie instrumentu, z ktérym wiaze si¢ ujecie kosztéw, wykazywane
jest w kapitale (sa to np. aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy). Ujete
w kapitale kwoty dla instrumentu podstawowego oraz koszty z tytutu zastoso-
wania shadow accounting rozliczane sg zazwyczaj w wynik finansowy w okre-
sie, gdy jednostka usuwa z ksiag instrument, ktory podlegatl przeszacowaniom
(koszty ,,podazaja” za rozliczeniem przeszacowania instrumentu).

3.8. ZysKi i straty zwigzane z powstaniem rdéznic kursowych
na pozycjach niepienieznych wycenianych w wartosci godziwej,
gdy przeszacowania do warto$ci godziwej odnoszone sa w kapital

Inna pozycja zyskéw i strat kapitalowych powstaje, gdy jednostka posiada
pozycje niepieniezne w walucie obcej, ktore na dzien bilansowy wycenia
w wartosci godziwej, a przeszacowania do wartosci godziwej odnosi w kapitaty.
W tym przypadku, zgodnie z wytycznymi MSR 21, réznice kursowe powstate
z przeliczenia takich pozycji wykazywane sq w sposob analogiczny do ujecia
przeszacowania do wartosci godziwej. Wskazane rdznice kursowe moga
powstawac np., gdy jednostka posiada akcje podmiotdw zagranicznych zaklasy-
fikowane jako dostepne do sprzedazy, rzeczowe aktywa trwale za granica, dla
ktérych stosuje model przeszacowania, badz tez wartosci niematerialne wyce-
niane w ten sam sposob. Ujete z tytutu réznic kursowych zyski/straty kapitatowe
rozliczane sa w sposob analogiczny jak przeszacowania do wartosci godziwej
(moga by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego lub by¢ przenoszone
w zyski zatrzymane).

3.9. Zyski i straty powstale w zwiazku z ujeciem roéznic kursowych
na pozycjach pieni¢znych zaklasyfikowanych jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Zblizony problem do przedstawionego powyzej powstaje dla pozycji pie-
ni¢znych zaklasyfikowanych do aktywow finansowych dostepnych do sprzeda-
zy. Zgodnie z wytycznymi MSR 39 wielkosci takie wyceniane sa na dzien
bilansowy w wartosci godziwej, jednak jednostka powinna rozpozna¢ podwojne
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przeszacowanie. Pierwsze zwiazane jest z naliczeniem odsetek stopg efektywna
(odsetki wykazywane w wyniku finansowym), ktore sprowadza dana pozycj¢ do
jej zamortyzowanego kosztu oraz drugie, w zwiazku z ktérym nastepuje
przeszacowanie skladnika do jego wartosci godziwej. Zgodnie z MSR 21,
jednostka wykazujaca takie pozycje pieniezne w walucie obcej powinna na
dzien bilansowy ujmowaé dwie réznice kursowe — zwigzane z przeszacowaniem
i wyceng w zamortyzowanym koszcie oraz zwiazane z przeszacowaniem do
wartosci godziwej. Réznice kursowe powstate na podstawowej czesci (zamor-
tyzowanym koszcie) odnoszone sa na wynik finansowy okresu, w ktorym
powstatly. Rdéznice kursowe powstale na przeszacowaniu do wartosci godziwej
wykazywane sg w ramach pozycji, w ktorych przedstawiane jest przeszacowanie
do wartosci godziwej. Rozliczenie ujetych w kapitale roznic kursowych odbywa
si¢ na zasadach przewidzianych dla przeszacowan do wartosci godziwej
(stopniowo’ lub jednorazowo w wynik okresu).

3.10. Zyski i straty z tytulu naliczonych r6znic kursowych
zwiazanych z pozycjami pienieznymi
traktowanymi jako cze$¢ inwestycji netto (inwestycji w aktywa netto)

Odrebne zagadnienie uj¢cia zyskoéw lub strat kapitalowych wiaze si¢ z prze-
liczeniem pozycji pieni¢znych w walucie obcej wykazywanej w sprawozdaniu
finansowym, w ktorym (zazwyczaj) stosowana jest metoda praw wlasnosci
i traktowanej jako czg$¢ inwestycji w aktywa netto podmiotu stowarzyszonego
lub wspdlnego przedsigwzigcia. Zgodnie z ogdlnymi wytycznymi MSR 21,
roznice kursowe powstale na pozycjach pienigznych wykazywane sa w wyniku
finansowym. Odstepstwo od tej reguty pojawia si¢ w par. 32 MSR 21, zgodnie
z ktorym m.in. dlugoterminowe naleznosci od podmiotu stowarzyszonego (lub
wspolnego przedsigwzigcia), dla ktdrych nie ma okreslonego terminu zwrotu,
traktowane sa jako czes¢ inwestycji w ten podmiot'®. Roznice kursowe na takich
pozycjach wykazywane sa jak réznice kursowe powstale na przeliczeniu
inwestycji w aktywa netto, czyli w zyskach 1 stratach kapitatowych. Ujgte w ten
spos6b kwoty rozliczane sa w sposdb analogiczny do kwot omdwionych
wczesniej przeliczen walutowych — przenoszone sg na wynik w momencie, gdy
np. jednostka przestaje by¢ znaczacym inwestorem lub zwigksza swoj udziat do
kwot dajacych jej kontrolg.

® Przeklasyfikowanie stopniowe moze sie pojawi¢ np., gdy jednostka przeniosta sktadnik
z aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy do inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci.

10 Zob. réwniez MSR 28 par. 29, ktory odnosi sie do tego zagadnienia.
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3.11. Zyski i straty powstale w zwigzku z przeliczeniem
calego sprawozdania finansowego na walut¢ prezentacji

Zyski i straty kapitalowe powstajg réwniez, gdy jednostka przelicza wlasne
sprawozdanie finansowe na walut¢ inng niz waluta, w ktorej zostalo przygoto-
wane (przeliczenie na walut¢ prezentacji). Zgodnie z wytycznymi MSR 21, par.
39 jednostka przelicza swoje sprawozdanie na zasadach przedstawionych
w punkcie dotyczacym przeliczenia sprawozdania finansowych podmiotow
zagranicznych dla potrzeb konsolidacji. Skutki zastosowania roznych kursow do
przeliczenia aktywow, zobowiazan, kapitatow odzwierciedlajacych zyski badz
straty (w tym kapitatlowe) oraz kapitatow wniesionych przez wiascicieli ujmo-
wane sa na odrgbnej pozycji kapitatu jako kapital z przeliczenia.

3.12. Zyski i straty na instrumentach zabezpieczajacych w zabezpieczeniu
inwestycji netto w cze$ci uznanej za efektywne zabezpieczenie

Kolejnym obszarem, ktory skutkuje ujeciem zyskow i strat kapitatowych jest
rachunkowos¢ zabezpieczen w kontekscie zastosowania zabezpieczenia inwestycji
netto. Zgodnie z KIMSF 16 ten rodzaj rachunkowosci zabezpieczen mozna
stosowac jedynie w odniesieniu do réznic kursowych powstajacych migdzy waluta
funkcjonalng jednostki dzialajacej za granica a walutg funkcjonalng jednostki
dominujacej (badz znaczacego inwestora). Przykladem takiego zabezpieczenia
moze by¢ zawarcie kontraktu pochodnego na walute, w ktorej wykazywana jest
pozyczka traktowana jako cze$¢ inwestycji w aktywa netto. Jak wskazano
wczesniej, z perspektywy sprawozdania finansowego, w ktorym stosowana jest
metoda praw wtlasnosci, réznice kursowe naliczone na wspomnianej pozyczce
ujmowane sa w ramach kapitatéw wlasnych. Zawarcie instrumentu pochodnego
moze zabezpieczaé t¢ pozycje przed ryzykiem kursowym przez okreslony czas.
Ujecie instrumentu pochodnego na ogélnych zasadach skutkowaloby ujeciem
zyskéw lub strat z jego przeszacowania w wyniku finansowym okresu, podczas
gdy zabezpieczane ryzyko utozsamiane przez roznice kursowa na pozyczce
byloby ujete w kapitale. Prowadziloby to do niespdjnego ujecia powiazanych ze
soba wielkosci — roznic kursowych w kapitale 1 zyskéw z przeszacowania na
wyniku finansowym. Jednostki gospodarcze, ktére chca wyeliminowac te niespdj-
no$¢ moga skorzysta¢ (dobrowolnie) z zabezpieczenia inwestycji netto, ktdre
funkcjonuje na zasadach spdjnych z zabezpieczeniem przeplywow pieni¢znych —
zgodnie z par. 102 MSR 39 jednostka moze odroczy¢ przeszacowanie instrumentu
zabezpieczajacego w kapitale w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie do
dnia rozliczenia roznicy kursowej wykazanej w kapitale. W takim przypadku ujeta
w kapitale kwota przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego jest wykazywa-
na w wyniku finansowym (przeklasyfikowanie do wyniku) proporcjonalnie do
przeniesienia na wynik réznicy kursowe;.



100 Maciej Frendzel

3.13. Zyski z tytutu reklasyfikacji nieruchomos$ci z rzeczowych aktywow
trwalych do nieruchomosci inwestycyjnych, gdy jednostka stosuje
rézne modele wyceny

Zyski kapitalowe wynika¢ mogg rowniez z przeklasyfikowania przez jed-
nostkg wykazywanej nieruchomosci z rzeczowych aktywdéw trwatych do
nieruchomosci inwestycyjnych. Zgodnie z par. 62 MSR 40 zysk kapitalowy
powstaje, gdy jednostka stosuje dla rzeczowych aktywoéw trwatych model
kosztu, a dla nieruchomosci inwestycyjnych warto$¢ godziwa i istnieje dodatnia
roéznica migdzy wartoscia godziwa i wartoscia netto. Ujete w kapitale przesza-
cowanie nie wynika zatem z zastosowania modelu przeszacowania, lecz wigze
si¢ z ujeciem réznicy miedzy wartosciag godziwa i wartoscig netto sktadnika
z dnia jego przeniesienia. Co charakterystyczne, podzniejsze przeszacowania
nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w wyniku finansowym, zatem
nawet spadek wartosci wycenianej nieruchomosci nie powoduje zmniejszenia
ujetego w momencie wykazania nieruchomosci inwestycyjnej kapitatu.

Ujety element kapitatu jest rozliczany w sposéb analogiczny do kwot wyka-
zanych w kapitale w przypadku zastosowania modelu przeszacowania — przeno-
szony jest w zyski zatrzymane w momencie, gdy jednostka realizuje sktadnik.

3.14. Zyski i straty zwigzane z zastosowaniem metody praw wlasnosci

Zyski i straty kapitalowe moga rowniez powstawaé¢ w zwiazku z zastosowa-
niem metody praw wilasnosci przez znaczacego inwestora. Wielkosci te sa
wykazywane w przypadku, gdy w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym
przedsigwzigciu wykazywanym metoda praw wlasnoéci ujeto lub ujeto by'!
zyski lub straty kapitalowe zgodnie z ujednolicong ze znaczacym inwestorem
polityka rachunkowosci. Jezeli zatem znaczacy inwestor stosuje model przesza-
cowania dla okreslonej grupy rzeczowych aktywow trwatych (np. gruntéw), to
jednostka, ktora jest wlaczana metoda praw wiasnosci, dla potrzeb zastosowania
tej metody musi przedstawi¢ zmiany wartosci godziwej gruntoéw zaklasyfikowa-
nych do rzeczowych aktywow trwatych. Kwoty te (np. zyski) wykazywane sg
w sprawozdaniu znaczacego inwestora, w ktdrym stosuje metod¢ praw wiasno-
sci w ramach kapitalow, jako czes¢ zyskow zwigzanych z zastosowaniem me-
tody praw wiasnosci i prezentowane sa w pozostatych catkowitych dochodach.

Ujete w kapitale kwoty rozliczane sq w zaleznos$ci od obszaru, z ktérym sie
wiaza (wynik lub zyski zatrzymane).

" Jednostka wykazywana metoda praw wiasnoéci moze w swoim sprawozdaniu finansowym
nie prezentowaé zyskdw i strat kapitatowych, lecz czasem dla potrzeb zastosowania metody praw
wiasnosci nalezy ustali¢ taka hipotetyczng wielkos¢, co moze wynikaé z koniecznosci dostosowa-
nia polityki rachunkowosci tego podmiotu do polityki rachunkowosci znaczacego inwestora.
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3.15. Zyski i straty zwiagzane z przeliczeniem hiperinflacyjnym

Specyficzny rodzaj zyskdéw i strat kapitatowych pojawia si¢, gdy jednostka
prowadzi dziatalnos¢ w srodowisku, w ktorym wystepuje hiperinflacja badz tez
konsoliduje sprawozdanie finansowe podmiotu dziatajacego w takich warunkach.
W takim przypadku jednostka musi dokona¢ przeksztalcenia pozycji wykazywa-
nych w sprawozdaniu finansowym, ktére nie odzwierciedlajg stanu z konca okresu
sprawozdawczego pod wzglgdem zmiany wartosci pieniadza w czasie. Przykla-
dowo, podmiot musi przeliczy¢ ogdélnym wskaznikiem cen od dnia przygotowania
ostatniego sprawozdania finansowego badz od dnia pozyskania (jezeli nastapito
w trakcie okresu) do dnia bilansowego rzeczowe aktywa trwale wykazywane
w koszcie historycznym (np. cenie nabycia minus dotychczasowe umorzenie),
zapasy, wartosci niematerialne itp. Wskazanemu przeksztalceniu nie podlegaja
zazwyczaj pozycje pienigzne, czyli aktywa i zobowigzania, ktore zostana rozli-
czone poprzez przekazanie srodkow pienigznych, np. naleznosci handlowe czy
zobowiazania handlowe'?, jak rowniez aktywa i zobowiazania odzwierciedlajace
biezace stany z dnia bilansowego, np. inwestycje wykazywane w wartosci
godziwej z dnia bilansowego. Przeliczeniu podlegajg takze kapitaly wniesione
przez wiascicieli (od ostatniego sprawozdania finansowego lub od dnia wniesie-
nia, jezeli nastapito w okresie) oraz wynik finansowy okresu (poszczegdlne
pozycje od momentu ich ujgcia). Ewentualne réznice z przeksztatcenia dzielone sa
na te, ktore powstaly na pozycji pienieznej netto oraz pozostate. Zyski lub straty
na pozycjach pieni¢znych netto, odzwierciedlajace spadek lub wzrost sity nabyw-
czej podmiotu', sa wykazywane w wyniku finansowym okresu, podczas gdy
pozostale kwoty odnoszone sa w zyski zatrzymane.

Powstajace w wyniku przeksztalcenia zmiany kapitatu wlasnego stanowiag
(z wyjatkiem zmian wyniku finansowego) specyficzny rodzaj zyskow kapitato-
wych, przy czym od strony koncepcyjnej nalezy wyr6zni¢ tutaj zyski stanowiace
korekte kapitalow wniesionych oraz zyski korygujace zyski zatrzymane.

2 pozycje takie musza by¢ przeliczone zgodnie z wytycznymi zawartymi w umowach, na
podstawie ktérych sa ujmowane, jezeli umowy przewiduja aktualizacje ptatnosci ze wzgledu na
zmiany cen.

13 Wzrost sity nabywezej podmiotu wystepuje, gdy jednostka posiada wicksze zobowiazania
pieni¢zne niz aktywa pieniezne. Przyktadowo podmiot wykazujacy w pozycjach pieni¢znych
jedynie zobowiazania handlowe w kwocie 1.000 jednostek pienigznych (j.p.) i naleznosci
handlowe oraz $rodki pienigzne w kwocie 100 j.p. zwigkszy swoja site nabywcza w przypadku
wystgpienia hiperinflacji (realna warto$¢ zobowigzan spadnie w wigkszym stopniu niz realna
wartos$¢ aktywow pienigznych). Analogicznie spadek sity nabywczej pojawi sig np., gdy jednostka
wykazuje wysokie kwoty srodkow pieni¢znych np. 3.000 j.p. przy niewielkich zobowiazaniach np.
200 j.p. W takim przypadku jednostka traci sit¢ nabywczg posiadanych srodkéw pienieznych,
ktore nie podlegaja rewaloryzacji. Spadek ten jest czesciowo kompensowany o zmiang realnej
warto$ci zobowigzan.
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3.16. Zyski i straty wynikajace z minimalnych wymogéw finansowania
zwigzanych z programami okreslonych swiadczen

Jak zauwazono wczesniej, programy okreslonych $wiadczen to umowy za-
wierane z pracownikami, na mocy ktérych jednostka jest zobligowana do
wyplaty pracownikom (m.in.) $wiadczen emerytalnych po zakonczeniu okresu
zatrudnienia. W niektorych systemach prawnych podmioty prowadzace tego
typu programy zobligowane sa do wptaty na nie okreslonych minimalnych
sktadek, mimo Zze zgromadzone aktywa wystarczaja na pokrycie ujetych
rezerw'*. Zgodnie z wytycznymi KIMSF 14, par. 26, jednostka powinna ujaé
powstate okreslone zobowiazanie do wptaty minimalnych sktadek wynikowo
lub kapitatlowo w zaleznosci od rozwiazan przyjetych w polityce rachunkowosci.
Jesli jednostka ujmuje zmiany wartosci aktywow i zobowiazan z tytulu progra-
moéw  okreslonych $wiadczen wynikajace ze zmian zatozen aktuarialnych
w kapitale (poprzez pozostate catkowite dochody), zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci, to ujecie okreslonego zobowigzania do wptaty do funduszu
minimalnej sktadki traktowane jest rowniez jako strata kapitatowa prezentowana
w pozostalych catkowitych dochodach i rozliczana w zyski zatrzymane.

3.17. Zyski i straty zwigzane z przeliczeniem zobowiazan z tytulu wycofania
z eksplotacji lub rekultywacji, gdy stosowany jest model przeszacowania dla
rzeczowych aktywow trwalych

Przedstawione sytuacje obrazuja, ze zyski i straty kapitalowe mogg po-
wstawaé zaréwno z tytulu przeszacowania aktywow, jak i na przeszacowa-
nia/ujecia zobowiazan. Tego typu pozycje moga rowniez pojawiaé sie, gdy
jednostka wykazuje rezerwy z tytutu wycofania z eksploatacji lub rekultywacji
zwiazane z kontrolowanym sktadnikiem rzeczowych aktywow trwatych. Jezeli
sktadnik taki jest wyceniany w wartosci godziwej w zwigzku z zastosowaniem
modelu przeszacowania, to zgodnie z KIMSF 1, par. 6 ujeta dla niego rezerwa,
np. na przyszte koszty rozbiorki i rekultywacji terenu, na ktérym stoi, wyceniana
jest w korespondencji z kapitalem ujetym z dotychczasowych przeszacowan do
jego wysokosci. Jak wskazuje par. 6d KIMSF 1, przeszacowania takie sa
traktowane jako odrgbny element w pozostatych catkowitych dochodach.

Przedstawione powyzej sytuacje wynikaja z migdzynarodowych regulacji
rachunkowosci obowiazujacych na moment pisania artykutu i nalezy podkreslic,
ze nie wyczerpujg wszystkich mozliwych sytuacji, gdy jednostka moze wykazaé

M Koniecznos¢ wptat minimalnych sktadek ma byé dodatkowym elementem gwarantujacym
wyplate przyszlego §wiadczenia emerytalnego.
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pozostale catkowite dochody. Przyktadowo jednostka moze prezentowaé po-
datek dochodowy odrgbnie od pozycji, z ktérymi jest zwiazany, jak réwniez
wyodrebni¢ pozostate catkowite dochody zwiazane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy lub dziatalnoscia zaniechana (zgodnie z MSSF 5
»Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana). Ten
ostatni element wigze si¢ zazwyczaj ze Scisle okreslonym obszarem powstawa-
nia zyskéw i strat kapitalowych (oméwionym powyzej) i jedynie dla potrzeb
prezentacji jest wyodrgbniany do oddzielnej pozycji w pozostatych catkowitych
dochodach. Rozliczenie ujetego w ten sposob przeszacowania odbywa sig¢
zgodnie z metoda wskazana dla danego obszaru. Przykladem moze by¢ tutaj
zaklasyfikowanie wycenianego zgodnie z modelem przeszacowania sktadnika
rzeczowych aktywoéw trwatych jako przeznaczonego do sprzedazy. Ujgte dla
niego przeszacowanie nie jest prezentowane jako przeszacowanie rzeczowych
aktywow trwatych, lecz jako pozostate catkowite dochody ujete dla aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy. W analogiczny sposob nalezatoby
podejs¢ do kwoty z przeliczenia inwestycji netto dzialajacej za granica, jezeli na
dzien bilansowy jest ona klasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy, oraz
przeszacowan wykazanych przez istotna jednostk¢ zalezna, ktora wykazywata
zyski i straty kapitalowe i w danym okresie zostata sprzedana.

Pewne zyski i straty kapitatlowe moga réwniez wynikac z tego, ze regula-
cje MSSF nie pokrywaja wszystkich obszaréw gospodarczych, czego przykta-
dem moga by¢ umowy ubezpieczeniowe, ktdre, cho¢ podlegaja MSSF 4, moga
by¢ wykazywane w pewnym zakresic na podstawie regulacji krajowych.
W przypadku, gdy regulacje krajowe przewiduja ujgcie zyskow lub strat
kapitatlowych, moga wystapi¢ takie kwoty w sprawozdaniu finansowym na
podstawie MSSF.

Inny problem wynika z faktu, ze standardy miedzynarodowe podlegaja cig-
glym zmianom, ktére mogg wprowadzaé nowe rozwiazania. Przykladem sa
regulacje MSSF 9 _Instrumenty finansowe”, przewidujacego mozliwos¢ dobro-
wolnego wskazania instrumentéw kapitatowych, ktore beda wyceniane przez
pozostate catkowite dochody”.

Przeprowadzona analiza regulacji rachunkowosci obrazuje, w jak wielu ob-
szarach moga wystapi¢ zyski i straty kapitatowe. W dalszej czgsci opracowania
przedstawiono wyniki badan prezentujace obszary, w ktdrych wystepuja one
najczesciej.

'S MSSF 9 ma wejé¢ w zycie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig 1 stycznia
2015 r. lub po tym dniu. Standard przewiduje mozliwo$é wczesniejszego zastosowania, lecz z tego
podejscia nie moga skorzysta¢ podmioty, ktore stosuja MSSF zatwierdzone przez Komisj¢ UE, ze
wzgledu na brak takiego zatwierdzenia.
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4. ZYSKI I STRATY KAPITALOWE PREZENTOWANE PRZEZ SPOLKI
NOTOWANE NA GIEEDZIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W LONDYNIE

Dla realizacji celu artykutlu analizie poddano 100 skonsolidowan sprawoz-
dan finansowych spdtek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Londynie, przygotowanych na koniec 2010 r. (w tym dane poréwnawcze)'e
przez spotki uwzglednione w indeksie FTSE100.

Po wstegpnej analizie odrzucono sprawozdanie jednej spotki ze wzgledu na
zastosowanie regulacji amerykanskich. Wsrdd pozostaltych podmiotow wszyst-
kie wykazaty zyski lub straty kapitatowe. U wickszosci podmiotow (prawie
72%) wystapity laczne zyski kapitatowe, podczas gdy pozostate prezentowaty
laczne straty kapitatowe.

Znaczaca wigkszo$¢ podmiotdw (96%) wykazywala zyski i straty kapitato-
we w ramach oddzielnego sprawozdania z catkowitych dochodéw — jedynie 4%
spotek zaprezentowalo sprawozdanie z catkowitych dochoddéw obejmujace
pozycje rachunku zyskéw 1 strat. U wigkszosci analizowanych jednostek
pozostate catkowite dochody na koniec 2010 r. (lub moment zblizony) stanowily
wigcej niz 10% zysku/straty netto okresu. Tabela 1 obrazuje relacj¢ tacznych
zyskow/strat kapitalowych w relacji do wyniku finansowego okresu.

Tabela 1

Liczba spotek w kontekscie relacji zyskow/strat kapitalowych do wyniku finansowego okresu
za 2010 r. (lub okresu zblizonego)

Relacja tacznych zyskow/strat kapitatowych do wyniku finansowego
okresu — poziom procentowy (w %)
>5 | >10 | >20 | >40 | >50 | >70 | >100 | >150 | >200 | >300

Liczba spotek, u kto-
rych relacja przekra-
cza okreslony po-
ziom

69 | 61 36 19 13 9 7 5 4 2

Zrodlo: oprac. wiasne na podstawie badan przeprowadzonych osobiscie.

Przy analizie sektorowej stwierdzono, ze wsrdd 13 podmiotow, u ktérych
taczne zyski/straty kapitatowe stanowia wigcej niz 50% wyniku finansowego
netto, dwa reprezentujg banki, trzy sektor ubezpieczeniowy, trzy sektor ushug
finansowych (innych niz banki) i po jednym z sektoréw: naziemnej telekomuni-
kacji, przemystu lotniczego i obronnego, przemystu browarniczego, producen-
tow paliw 1 gazu oraz przemystu turystyczno-rekreacyjnego'”.

' Dzien bilansowy 31.12.2010 r. lub date zblizona, jezeli podmiot nie przygotowywat spra-
wozdania finansowego na koniec roku kalendarzowego, lecz inny moment.
'7 Sektory branzowe wyrdzniono zgodnie z ich wyrdznieniem stosowanym przez LSE.
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Odnoszac taczne zyski lub straty kapitatowe do przychodéw ze sprzedazy,
stwierdzono, ze u wigkszosci podmiotéw wielkosci te nie stanowig kwoty
wigkszej niz 5% przychodéw. Tabela 2 prezentuje wyniki analiz w tym zakresie.

Tabela 2

Liczba spétek w kontekscie relacji zyskow/strat kapitatowych do przychoddw ze sprzedazy
za 2010 1. (lub okresu zblizonego)

Relacja tacznych zyskow/strat kapitatowych do przychodow
ze sprzedazy okresu — poziom procentowy

>5% >10% >20% >40% =105,68%
Liczba spoétek, u ktorych
relacja przekracza okreslo- 18 6 3 1 1
ny poziom

Zrédlo: oprac. jak w tabeli 1.

W kolejnym kroku badania analizie poddano obszary, w zwiazku z ktérymi
jednostki wykazywaty zyski i straty kapitatowe. W wyniku przeprowadzonego
badania stwierdzono, Ze najczg¢sciej wykazywana pozycja byty kwoty zwigzane
z przeliczeniem sprawozdan finansowych na inng walut¢ — prawie 94% anali-
zowanych podmiotdw wykazalo taka pozycje. Kolejne pozycje, ktére zostaty
przedstawione przez wigkszos¢ spotek to zyski lub straty z tytulu zabezpieczenia
przeplywow pieni¢znych w zwiazku z zastosowaniem rachunkowosci zabezpie-
czen (74 podmioty), zyski lub straty wynikajace ze zmian zatozen aktuarialnych
(70 podmiotéw) oraz zyski lub straty zwigzane z aktywami finansowymi
dostepnymi do sprzedazy (64 podmioty). Nalezy podkresli¢, ze wigkszos¢
podmiotow prezentowalo odrgbnie podatek dochodowy (73 spolki), przy czym
w tej grupie 9 podmiotdw prezentowato czgs$é pozycji pozostatych catkowitych
dochodow jako wielkosci brutto, a czgs¢ jako kwoty netto.

Wsréd analizowanych spotek wyrdznity sie jeszcze podmioty stosujace za-
bezpieczenie inwestycji netto w ramach rachunkowosci zabezpieczen (24
podmioty), wykazujace zyski lub straty dla jednostek wycenianych metoda praw
wlasnosci (16 podmiotow) oraz 7 spotek wykazujacych przeszacowania dla
rzeczowych aktywow trwalych. Cztery wsrod 99 analizowanych podmiotow
wykazato réwniez pozostate catkowite dochody zwigzane z przejeciem kontroli
nad innym podmiotem nastgpujacym w fazach i wynikajace z tego przeszaco-
wania'®. W badanej grupie trzy podmioty wykazaly przeszacowania kapitalowe

'8 Dla okres6w rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 lub po tym dniu obowiazuje znowelizo-

wany MSSF 3 . Potaczenia jednostek gospodarczych”, ktory przewiduje wynikowe przeszacowa-
nie dotychczas posiadanych udziatéw, gdy jednostka przejmuje kontrole nad innym podmiotem
w fazach. Prezentowane przez niektore spotki zyski/straty kapitatlowe wynikaja zatem z zastoso-
wania wezesniejszej wersji MSSF 3.
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zwiazane z zastosowaniem shadow accounting i po jednej jednostce zaprezen-
towato zyski hiperinflacyjne oraz przeszacowania zwiazane z dziatalnoscia
zaniechang. Ponizszy wykres 1 obrazuje stopien wystgpowania poszczegodlnych
zyskow i strat kapitatlowych w badanej grupie.
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Wykres 1. Wystgpowanie zyskow i strat kapitatowych zwigzanych z poszczegélnymi obszarami
wsrod spotek uwzglednionych w FTSE100

Objasnienia: CFH — zyski 1 straty zwigzane z zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych,
AFDS — przeszacowania aktywow finansowych dost¢gpnych do sprzedazy, Net investment hedging
— zyski 1 straty zwigzane z zabezpieczeniem inwestycji netto, MPW — zyski 1 straty zwigzane
z zastosowaniem metody praw wilasnosci, RAT — przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych.

Zrodto: oprac. whasne na podstawie badan przeprowadzonych osobiscie.

W toku dalszych badan prowadzono uszczegdtawiajace analizy, m.in. oce-
nie poddano, w ramach jakich sektoréw branzowych wystgpuja okreslone zyski
i straty kapitalowe. Ponizej przedstawiono wybrane wnioski.

1. Wsrdd spotek wykazujacych zyski i straty z tytutu przeszacowania rze-
czowych aktywow trwatych dominowaty podmioty z sektora ubezpieczeniowe-
go — az pie¢ na siedem podmiotow pochodzito z tego sektora. Jedna z pozosta-
lych spotek nalezata do sektora ustug finansowych, druga za$ to podmiot
specjalizujacy sie w inwestycjach w nieruchomosci.
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2. Sposréd 64 spotek wykazujacych zyski i straty kapitalowe dla aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy wigkszos¢ (49 spolek) nalezata do
sektorow niefinansowych, przy czym nie mozna zidentyfikowaé scktoréw
dominujacych.

3. Wsrdod podmiotdéw wykazujacych zyski badz straty zwigzane z zabezpie-
czeniem inwestycji w aktywa netto jedynie dwie nalezaly do szerokiego sektora
finansowego (doktadnie ubezpieczen), pozostate zas do sektoréw produkcyjnych
i ustugowych, przy czym nie mozna zidentyfikowaé sektorow dominujacych.

5. ZAKONCZENIE

Przeprowadzona analiza miedzynarodowych regulacji rachunkowosci
wskazuje, ze zyski i straty kapitalowe mogg powstawa¢ w wielu réznych
okolicznosciach i ich ujgcie moze zaleze¢ zaréwno od rozwigzan przyjetych
w polityce rachunkowosci, jak i w zwigzku z wystapieniem okreslonych sytuacji
lub zdarzen, z ktérymi przepisy wiaza ujecie kwot bezposrednio w kapitale.
Generalnie mozna zidentyfikowaé trzy podstawowe sposoby rozliczania ujetych
kwot — przeniesienie na wynik finansowy okresu w terminie pdzZniejszym,
przeniesienie na inny element kapitalow wlasnych oraz przeniesienie na ujety
sktadnik aktywow lub zobowiazan.

Przeprowadzone badania empiryczne obrazuja, ze dominujacymi zyska-
mi/stratami kapitatowymi, wykazywanymi przez spotki notowane na LSE, sa
zyski/straty powstajace w zwiazku z przeliczeniami walutowymi, zastosowa-
niem zabezpieczenia przeptywow pienigznych, zyskami i stratami aktuarialnymi
i wyceng aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy. Niektore ze zidenty-
fikowanych mozliwosci powstawania zyskow 1 strat kapitalowych w ogodle nie
wystapity, a nicktore wystgpily w formie czastkowe;.

Nalezy podkresli¢, ze niektére podmioty moga prezentowac zyski i straty
z niektorych zidentyfikowanych obszaréw w ramach jednej pozycji, np. przeli-
czenia walutowe moga obejmowac zyski i straty kapitalowe powstajace
w sytuacji przedstawionej w punktach 3.5, 3.10, 3.11 i 3.12. Podobnie przesza-
cowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy moga obejmowad
sytuacje przedstawione w punkcie 3.4, 3.81 3.9.
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CAPITAL GAINS AND LOSSES AND THEIR PRESENTATION
BY COMPANIES LISTED ON THE LONDON STOCK EXCHANGE

This article discusses possibilities of recognition of capital gains and losses under Interna-
tional Financial Reporting Standards. Next to identification and description of main areas of
recognition of capital gains and losses there presented results of own research conducted on
presentation of such items by companies listed on the London Stock Exchange.



