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Rozdziat 14

Wptyw wiedzy finansowej

na gromadzenie oszczednosci
emerytalnych

Magdalena Swacha-Lech’

Wprowadzenie

Zgodnie z wynikami badan przeprowadzonych w USA, Japonii, Chinach, Rosji,
Australii, Nowej Zelandii, jak i w wielu krajach Europy, w tym takze i w Polsce,
jako najmniej wyedukowane finansowo grupy jawia sie najczesciej: kobiety, osoby
mlode, osoby z niskim wyksztalceniem oraz wykazujgce niskie poziomy uzyski-
wanych dochodéw.

Brak wiedzy finansowej wplywa na zachowania finansowe jednostek. Osoby
z niskim poziomem wiedzy finansowej czgsciej podejmuja bowiem nieoptymalne
decyzje finansowe. Rezultaty badan uzyskane przez naukowcéw dowodzg, ze oso-
by nalezace do tej grupy spoleczenstwa wykazuja mniejsza aktywnos¢ na rynku
akcji', ponosza wyzsze koszty zwigzane z inwestycjami dokonywanymi w fundu-
szach inwestycyjnych?, zawieraja umowy kredytowe oraz pozyczkowe wigzace si¢
z wyzszymi kosztami®.

Szczegolny obszar zainteresowan naukowcow stanowig takze zachowania finan-
sowe 0sOb charakteryzujacych sie niskim poziomem wiedzy finansowej, odnosza-
ce si¢ wylacznie do kredytow hipotecznych. W tej sferze odnotowano nastepujace
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zachowania: sktonno$¢ do angazowania si¢ w kredyty wymagajace poniesienia
wysokich kosztéw* oraz brak inicjatyw refinansowania kredytéw zmierzajacych
do zamiany wyzszego oprocentowania na nizsze przy okazji spadajacych stop pro-
centowych’. Przeprowadzone badania ujawniajg ponadto, ze wykazywany poziom
wiedzy finansowej wplywa takze na sfere oszczednosci. Osoby z niska wiedza gro-
madza mniej oszczednosci emerytalnych®. Tymczasem niewystarczajacy poziom
tych oszczednosci to powazny problem, ktéry powinien by¢ rozpatrywany zarow-
no z punktu widzenia przyszlej jakosci zycia jednostki, jak i jako zagrozenie w wy-
miarze makroekonomicznym.

W tym kontekscie obszarem zainteresowan niniejszego opracowania stal sie
problem gromadzenia oszczednos$ci emerytalnych w grupach spoteczenstwa ce-
chujacych sie szczegélnie niskim poziomem wiedzy finansowej. Gtéwny cel ar-
tykulu stanowi ukazanie wplywu poziomu wiedzy finansowej na gromadzenie
oszczednosci emerytalnych.

W artykule wykorzystano wyniki badan dotyczacych poziomu wiedzy finanso-
wej spoleczenstwa oraz jej wplywu na gromadzenie oszczednosci emerytalnych,
opracowanych w latach 2010-2015 w: USA, Japonii, Chinach, Rosji, Australii,
Nowej Zelandii, Chile, Szwecji, Niemczech, we Wloszech, Francji oraz w Polsce.
Dane empiryczne wykorzystane do analizy zachowan finansowych w obszarze
oszczednosci emerytalnych dokonanej w tych grupach spotecznych, ktére cechu-
ja si¢ niskim poziomem wiedzy finansowej w Polsce, zgromadzono na podstawie
badania wtasnego zrealizowanego w okresie 27.02-01.03.2013 roku. Badanie prze-
prowadzone zostalo metodg CAWI (Computer Assisted Web Interview) na probie
1000 os6b we wspolpracy z Interaktywnym Instytutem Badan Rynkowych.

14.1. Oszczedzanie na emeryture vs problem
niskiej wiedzy finansowej - przeglad
literatury przedmiotu

C. Song wskazuje, ze istnieja dwa gléwne nurty badawcze uzasadniajace problem
zbyt niskiego poziomu oszczednosci w USA. Pierwszy z nich podkresla znacze-
nie niskiej wiedzy finansowej, a jego reprezentanci to A. Lusardi oraz O. Mitchell.
Drugie podejscie koncentruje si¢ za$ na zagadnieniu samokontroli i odraczaniu

4 D. Moore, Survey of Financial Literacy in Washington State: Knowledge, Behavior, Attitudes,
and Experiences, Technical Report No. 03-39, Social and Economic Sciences Research Center,
Washington State University, 2003.

5 J.Campbell, Household Finance, ,,Journal of Finance” 2006, Vol. 61.

6 J.R.Behrman, O.S. Mitchell, C. Soo, D. Bravo, Financial Literacy, Schooling, and Wealth Accu-
mulation, NBER WP 16452, 2010.
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momentu rozpoczecia oszczedzania i mozna je odnalez¢ w publikacjach takich
badaczy, jak: D. Laibson, J. Choi, B. Madrian czy D. Shea’.

Badania przeprowadzone przez naukowcow reprezentujacych pierwszy z wy-
mienionych nurtéw potwierdzaja, ze zaréwno w USA, jak i wsrod spoleczenstw
wielu innych krajéw poziom wiedzy finansowej determinuje zachowania oszczed-
no$ciowe jednostek w kontekscie gromadzenia oszczgdnos$ci emerytalnych. Gtow-
ne wyniki badan w tym zakresie, prowadzonych przez naukowcéw wsrdd spote-
czenstw 11 wybranych krajow, ukazuje tabela 14.1.

Zaprezentowane w tabeli 14.1 rezultaty badan ukazuja, ze wiedza finansowa
byta poddana szczegélowym analizom jako determinanta zachowan zwigzanych
z gromadzeniem oszczednosci emerytalnych. Autorzy poszukiwali odpowiedzi
na pytanie o wystepowanie, sile i kierunek korelacji miedzy wiedza finansowa
a sklonnoscig jednostek do dokonywania diugoterminowych planéw finansowych,
udzialu w prywatnych programach emerytalnych, jak réwniez wysokoscia sktadek
lokowanych w tychze programach. Wyniki analiz dokonanych dla 11 wybranych
krajow, reprezentujacych zréznicowane obszary geograficzne na mapie $wiata,
ukazuja, ze w zdecydowanej wigkszosci przypadkéw wiedza finansowa okazala sig
silng determinantg, o pozytywnym wplywie na zachowania zwigzane z gromadze-
niem oszczednos$ci emerytalnych.

Nieco odmienne rezultaty niz te, ktére otrzymano dla wigkszosci analizowa-
nych krajow, dotyczyly Szwecji. Poszukiwania korelacji pomigdzy wiedza finan-
sowa a planowaniem na emeryture ukazaly bowiem, ze poziom tej zaleznosci jest
zdecydowanie stabszy. Uzywajac standardowego podejscia do pomiaru wiedzy fi-
nansowej — ograniczajacego si¢ do trzech pytan, pozwalajacych na oceng poziomu
rozumienia przez respondentéw kategorii stopy procentowej, inflacji oraz dywer-
syfikacji ryzyka — autorzy nie potwierdzili zwiazku pomiedzy wiedza finansowa
a planowaniem. Dopiero zastosowanie szerszego zestawu pytan umozliwilo od-
notowanie pozytywnego i istotnego statystycznie zwigzku pomiedzy poziomem
wiedzy finansowej a planowaniem.

Z uzyciem standardowego podejscia do pomiaru wiedzy finansowej nie uda-
to si¢ potwierdzi¢ wystepowania korelacji miedzy wiedza finansowg a planowa-
niem oszczgdnosci emerytalnych réwniez w Nowej Zelandii®. W artykule wykazano
jednak, ze wiedza finansowa jest pozytywnie i znaczaco powigzana ze skfonnoscig
do okreslania i zapisywania celéw finansowych (ktére moga, ale jednak nie musza
odnosi¢ sie do emerytury). Brak korelacji migdzy poziomem wiedzy finansowej
a planowaniem oszczednosci emerytalnych autorzy uzasadniaja konstrukcja sys-
temu emerytalnego w Nowej Zelandii, z dominujacg rola panstwa w zapewnieniu
$wiadczen emerytalnych.

7 C.Song, Financial Illiteracy and Pension Contributions: A Field Experiment on Compound Inte-
rest in China, http://ssrn.com/abstract=2580856 (dostep: 1.05.2015).

8 D.Crossan, D. Feslier, R. Hurnard, Financial Literacy and Retirement Planning in New Zealand,
Netspar Discussion Paper No. 01/2011-015, 2011.
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Poszukujac uzasadnienia dla rezultatéw otrzymanych w Szwecji, autorzy opra-
cowania’ rowniez wskazujg na szczegolne cechy szwedzkiego systemu emerytal-
nego, podkreslajac, ze jest on przyjazny dla oséb niewykazujacych wysokiego po-
ziomu wiedzy finansowej. Dzieki naciskowi na publiczne dostarczanie informacji
uczestnicy systemu otrzymujg przydatne informacje, dotyczace funkcjonowania
rynkéw finansowych oraz roczne prognozy na temat indywidualnych korzysci
emerytalnych, ktére dostarczane sg automatycznie za pomoca mejli i wyrazane s3
w bardzo prosty, zrozumialy sposéb.

14.2. Gromadzenie oszczednosci emerytalnych
w Polsce w grupach spoteczenstwa
cechujacych sie niskg wiedza finansowa
- wyniki badan wtasnych

Badanie zostalo przeprowadzone we wspolpracy z Interaktywnym Instytutem
Badan Rynkowych w terminie od 27 lutego do 1 marca 2013 roku. Tematyka ba-
dan dotyczyla zagadnien zwigzanych ze zrachowaniami finansowymi Polakéw
w obszarze oszczednosci, ze szczegdlnym uwzglednieniem oszczednosci emery-
talnych. Analizg objeto grupe 1000 oséb w wieku 15 i wigcej lat. Badania ankieto-
we zrealizowano metoda CAWI (Computer Assisted Web Interview).

W badanej populacji 64,1% stanowity kobiety. Najwiecej respondentéw — 307
sposréd 1000 osob - nalezato do grupy wiekowej 25-34 lat. Strukture wiekowa
badanej czesci spoleczenstwa prezentuje rysunek 14.1.

Rysunek 14.1. Struktura wiekowa préby badawczej

0% 20% 40% 60% 80% 100%
15-18 lat W 19-24 lata 25-34 |ata
35-49 lat 50 lat i wiecej

Zrédto: opracowano na podstawie danych zgromadzonych w badaniach wtasnych.

9 Zob. J. Almenberg, J. Save-Séderbergh, Financial Literacy and Retirement Planning in Swe-
den, Netspar Discussion Paper No. 01/2011-018, 2011.
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Uwzgledniajac poziom wyksztalcenia respondentow, nalezy zauwazy¢, ze naj-
wiecej 0s6b posiadato wyksztalcenie wyzsze (46,1%). Srednie wyksztalcenie zade-
klarowato 39,7% badanych. Struktura proby wedlug kryterium wielko$ci miejsco-
wosci zamieszkania ksztaltuje si¢ nastepujaco: obszary wiejskie wskazalo 27,1%
ankietowanych, miasta do 100 tys. mieszkancéw - 25,8%, miasta od 100 do 500
tys. mieszkancow — 26,2% i 20,9% badanych osob wskazalo na miasta powyzej 500
tys. mieszkancow.

Najwigcej ankietowanych (56,1%) zadeklarowato, Ze miesieczne dochody netto
w gospodarstwie domowym mieszczg si¢ w przedziale 1000-5000 zt. Ponizej 1000
zt wartos¢ ta ksztaltowala si¢ u 10,6% badanych. Tylko 6,1% respondentéw wska-
zalo poziom dochodu na poziomie powyzej 1000 zt, a 27,2% udzielilo odpowiedzi,
ze w przypadku ich gospodarstwa domowego warto$¢ ta miesci si¢ w przedziale
5000-10 000 zt.

Tabela 14.2 prezentuje natomiast sytuacje zawodowa osob, ktore wziety udziat
w badaniu.

Tabela 14.2. Sytuacja zawodowa respondentéw

Sytuacja zawodowa Liczba respondentow
Uczy sie lub studiuje 267
Pracuje na state lub dorywczo 510
Nie pracuje, w tym: 256
- zajmuje sie domem, dzie¢mi, jest na rencie/emeryturze 145
- jest bezrobotny(a) 111
Inna sytuacja 71

Zrédto: opracowano na podstawie danych zgromadzonych w badaniach wtasnych.

Punkt wyjscia do okreslenia zachowan zwigzanych z gromadzeniem oszczed-
nosci emerytalnych wsréd respondentéw cechujacych si¢ niska wiedzg finanso-
wa stanowilo wyodrebnienie ankietowanych nalezacych do poszczegélnych grup.
Wisrod 952 pelnoletnich ankietowanych:

« 90 to osoby powyzej 55. roku zycia,

o 252 to osoby mieszkajace na wsi,

« 46 to osoby posiadajace wyksztalcenie podstawowe,

« 102 to osoby deklarujace najnizsze miesieczne dochody netto na osob¢ w go-
spodarstwie domowym (do 1000 zt).

Lacznie liczba osob nalezacych do grup spolecznych, ktore cechuje niski
poziom wiedzy finansowej, wyniosla 350, stanowiac nieco ponad 36,76% ogétu
dorostych objetych badaniem.

Na podstawie analizy zgromadzonych danych empirycznych ustalono, ze w tej gru-
pie 0s6b 28 respondentéw (8%) gromadzi oszczednosci z mysla o emeryturze. Dla po-
réwnania warto wskaza¢, ze wartos¢ ta dla wszystkich 952 0séb pelnoletnich objetych
badaniem ksztaltuje si¢ na poziomie 10,5%. Tabela 14.3 prezentuje liczbe oséb, ktdre
zadeklarowaly, ze gromadzg $rodki na emeryture wedlug kryterium wieku.



Wptyw wiedzy finansowej na gromadzenie oszczednosci emerytalnych... 195

Tabela 14.3. Liczba 0s6b, ktore zadeklarowaty, ze gromadza dodatkowe
oszczednosci emerytalne (wedtug kryterium wieku)

Osoby starsze Respondenci petnoletni Osoby mtode
(powyzej 55. roku zycia) P P (18-35 lat)
13290 100z 952 502586
(14,44%) (10,5%) (8,53%)

Zrédto: opracowano na podstawie danych zgromadzonych w badaniach wtasnych.

Osoby nalezace do grupy wiekowej 55+, ktdra posiada najnizszy poziom wiedzy
finansowej — uwzgledniajac kryterium wieku (wedtug przytoczonych badan prze-
prowadzonych na zlecenie Fundacji Kronenberga), stanowi najmniejszy odsetek
0s6b oszczedzajacych na emeryture. Najliczniej reprezentowang grupa wiekowa
wsérod respondentow, ktorzy zadeklarowali posiadanie oszczednosci emerytal-
nych, byly natomiast osoby mlode (18-35 lat).

Kolejne grupy spoleczne, ktore stanowig szczegdlny obszar zainteresowan ni-
niejszego opracowania, to: osoby zamieszkujace wies, respondenci z wyksztal-
ceniem podstawowym oraz osoby deklarujace najnizszy poziom miesiecznych
dochodéw netto przypadajacych na osobe w gospodarstwie domowym. Liczbe
ankietowanych, ktora zadeklarowata, ze jeden z celoéw, na jakie gromadza oszczed-
nosci, stanowi emerytura, zaprezentowang w przekroju kazdej z wyréznionych
grup przedstawia tabela 14.4.

Tabela 14.4. Liczba osob, ktére zadeklarowaty, ze gromadza dodatkowe oszczednosci emerytalne
(w przekroju wybranych grup spotecznych cechujacych sie niska wiedza finansowa)

Respondenci Osoby deklarujace najnizszy
Osoby zamieszkujace wies z wyksztatceniem poziom miesiecznych
podstawowym dochodow netto
152252 5z46 6ze 102
(5,95%) (10,87%) (5,88%)

Zrédto: opracowano na podstawie danych zgromadzonych w badaniach wtasnych.

W celu umozliwienia glebszej analizy danych zawartych w tabelach 14.3 i 14.4
na podstawie analizy zgromadzonych w badaniu danych empirycznych autorka
okreslita cechy typowego respondenta posiadajacego oszczednosci emerytalne:

¢ 30 lat,

« miejsce zamieszkania — miasto powyzej 500 tys. mieszkancow,

» wyksztalcenie wyzsze,

« miesieczny dochdd netto na osobe w gospodarstwie domowym na poziomie
1000-5000 zt.

Wszyscy respondenci bioracy udzial w badaniu, ktérzy zadeklarowali, Ze nie
gromadza jeszcze oszczednosci emerytalnych (tj. 852 osoby doroste), odpowiadali
na pytanie dotyczace tego, czy planuja zajac sie tym w przysztosci. Tylko 28% z tej
grupy badanych zadeklarowalo, ze zamierza w przyszlosci rozpocza¢ planowanie
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finansowe emerytury. W przypadku analizy grup spotecznych cechujacych si¢ ni-
skim poziomem wiedzy finansowej odsetek ten byt zdecydowanie mniejszy i wy-
nosit jedynie 14,28% (46 z 322 0s6b, ktdre nie gromadza jeszcze oszczgdnosci eme-
rytalnych). Szczegétowe wartosci dla konkretnych prezentuje tabela 14.5.

Tabela 14.5. Liczba oséb, ktore zadeklarowaty, ze nie mysla jeszcze o emeryturze,
ale planuja zajac sie tym w przysztosci (w przekroju wybranych grup spotecznych
cechujacych sie niska wiedza finansowa)

. . Osoby Respondenci Osoby deklarujace najnizszy
Osoby powyzej . . . . e
L zamieszkujace |z wyksztatceniem poziom miesiecznych
55. roku zycia . . p
wies podstawowym dochodow netto
1z77 132237 9z41 22796
(1,30%) (5,49%) (21,95%) (22,92%)

Zrédto: opracowano na podstawie danych zgromadzonych w badaniach wtasnych.

Sposrod 100 pelnoletnich 0s6b oszczedzajacych w calej badanej populacji 42%
deklaruje regularne odkladanie co miesigc stalej kwoty. Zawezajac probe do re-
spondentow, ktorzy przynaleza do grup spotecznych cechujacych sie niska wiedza
finansowa, odsetek 6w wynosi juz tylko 25% (7 z 28 respondentéw oszczedzaja-
cych na emeryture).

Tabela 14.6. Liczba 0sob, ktore zadeklarowaty, ze regularnie, co miesiac odktadaja state kwoty
na emeryture (w przekroju wybranych grup spotecznych cechujacych sie niska wiedza finansowa)

. . Osoby Respondenci Osoby deklarujace najnizszy
Osoby powyzej . . . . S
.. zamieszkujace |z wyksztatceniem poziom miesiecznych
55. roku zycia . . )
wies podstawowym dochodow netto
3z13 2715 1z5 1z6
(23,08%) (13,33%) (20%) (16,67%)

Zrédto: opracowano na podstawie danych zgromadzonych w badaniach wtasnych.

Zbiodr cech typowego respondenta deklarujacego regularne, comiesieczne od-
kfadanie stalej kwoty z przeznaczeniem na emeryture ksztaltuje si¢ nastepujaco:
39 lat,
« miejsce zamieszkania — miasto powyzej 500 tys. mieszkancow,
o wyksztalcenie wyzsze,
« miesigczny dochdd netto na osobg w gospodarstwie domowym na poziomie
1000-5000 zt.

W badaniu ustalono takze liczbe 0séb, ktére maja juz plan oszczedzania na eme-
ryture (okreslily sposéb oszczgdzania, czestotliwos¢ i wysokos¢ wptat), ale czesto
nie trzymaja si¢ planu. W przypadku grup spoleczenstwa wyroznionych w tabeli
14.6 tylko 2 z 28 0s6b (7,14%) zadeklarowalo takie zachowania. Dla ogétu petno-
letnich respondentéw objetych badaniem wartos¢ ta ksztaltowala sie natomiast
na poziomie 13%.
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Podsumowanie

Przeprowadzona w niniejszym rozdziale analiza, dokonana na podstawie ba-
dan wlasnych autorki, ukazuje, ze zachowania finansowe w obszarze oszcz¢dzania
na emeryture w grupach spolecznych cechujacych si¢ niskim poziomem wiedzy
finansowej budza szczegoélny niepokdj. Osoby nalezace do tych grup zdecydowa-
nie rzadziej odkladaja $rodki z przeznaczeniem na przyszla emeryture, rzadziej
oszczedzaja regularnie, a wérod badanych, ktorzy jeszcze nie rozpoczeli procesu
gromadzenia dobrowolnych oszczgdnosci emerytalnych, zdecydowanie mniej re-
spondentéw planuje zajac si¢ tym w przyszlosci.

Zgodnie z zaprezentowanymi wynikami z przegladu literatury przedmiotu
w wiekszosci analizowanych krajéow dowiedziono wystepowania pozytywnego
wplywu wiedzy finansowej na zachowania finansowe w odniesieniu do oszczed-
nos$ci emerytalnych. W tym kontekscie nalezy zatem zwroci¢ uwage na szczegol-
ng potrzebe edukacji finansowej skierowanej do nastepujacych grup spotecznych:
0s6b powyzej 55. roku zycia, 0s6b mieszkajacych na wsi, posiadajacych wyksztat-
cenie podstawowe oraz tych z najnizszymi dochodami.

Skuteczna edukacja finansowa powinna by¢ procesem cigglym, odbywaja-
cym si¢ na przestrzeni calego zycia. Zgodnie ze sprawozdaniem Parlamentu Eu-
ropejskiego w sprawie ochrony konsumenta z 2008 roku' koncepcja zdolnosci
do zrozumienia mechanizméw finansowych obejmuje trzy najwazniejsze elemen-
ty: wiedze z zakresu finanséw i zrozumienie mechanizméw finansowych, umiejet-
nosci i kompetencje w dziedzinie finanséw oraz odpowiedzialno$¢ finansowa. Tyl-
ko pelne podejscie do edukacji finansowej konsumentéw moze zatem przynie$¢
wlasciwe rezultaty.

M. Iwanicz-Drozdowska podkresla, ze w przypadku krajéw wysoko rozwinie-
tych edukacja finansowa powinna dostarczy¢ klientom umiejetnosci i kompeten-
¢ji umozliwiajacych wlasciwe rozpoznanie szans i zagrozen, jakie niosg ze soba
zar6wno typowe, jak i nowe i bardziej skomplikowane produkty finansowe.
W przypadku krajow rozwijajacych sie edukacja finansowa powinna natomiast
koncentrowac sie¢ wokot: korzysci zwigzanych z dostgpem do ustug finansowych
na rynku gtéwnym, ukazania roli bankéw i pienigdza oraz wskazania na potrzebe
budowania relacji z instytucjami finansowymi'’.

Skuteczna edukacja finansowa powinna by¢ zatem dopasowana do potrzeb
klientéw na danym rynku. W Polsce inicjatywy edukacyjne niewatpliwie powin-
ny by¢ wycelowane takze na obszar dobrowolnego gromadzenia oszcz¢dnosci
emerytalnych, w tym na wlasciwe dlugoterminowe planowanie finansowe oraz
budowanie nawyku regularnego oszczedzania — poczawszy od najmlodszych lat.

10 Parlament Europejski, Sprawozdanie w sprawie ochrony konsumenta: poprawa edukacji kon-
sumenckiej i wiedzy na temat kredytéw i finanséw, 2007/2288(IN1), 2008.

11 M. Penczar (red.), Rola edukacji finansowej w ograniczaniu wykluczenia finansowego, IBnGR,
Gdansk 2014.
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Jak wskazuja rezultaty badan przeprowadzonych w Japonii, uczestnictwo w pro-
gramach edukacji finansowej w szkole nie wywiera wptywu na poziom wiedzy fi-
nansowej dorostych respondentéw, jednakze zwigksza prawdopodobienstwo dtu-
gookresowego planowania. Osoby, ktdére oszczgdzaly regularnie w dziecinstwie, sa
bardziej sklonne do oszczgdzania na emeryture w dorostym zyciu'>. Wydaje sie,
ze podstawowa wiedza o funkcjonowaniu systemu emerytalnego, wystepujacych
problemach demograficznych - ktére nie pozostang bez wptywu na wysokos¢
emerytur, budzac takze obawy o wydolno$¢ systemu emerytalnego w przysztosci
- jest wéréd Polakéw ciagle na niskim poziomie.

W celu zwigkszenia poziomu oszczgdnosci emerytalnych Polakéw inicjatywy
edukacyjne w tym zakresie powinny by¢ poparte realnymi zachg¢tami podatko-
wymi, wystepowaniem produktow skonstruowanych w taki sposob, by zawiera-
ly mechanizmy chroniace przed nadmiernym poziomem utraty zgromadzonego
kapitalu (szczegdlnie w okresie bliskim daty przej$cia na emeryture). Niezwykle
waznym elementem ulatwiajacym podejmowanie decyzji w zakresie oszczedza-
nia na emeryture moze okazac si¢ takze dostarczanie Polakom informacji nie-
zbednych do wlasciwego zarzadzania finansami osobistymi w dlugim terminie
- na wzor tych dostarczanych konsumentom w Szwecji.
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WPLYW WIEDZY FINANSOWEJ NA GROMADZENIE OSZCZEDNOSCI
EMERYTALNYCH

Streszczenie:

Zgodnie z wynikami badan przeprowadzonych w USA, Japonii, Chinach, Rosji, Australii, Nowej
Zelandii, jak i w wielu krajach Europy, w tym takze i w Polsce, najmniej wyedukowane finansowo
grupy stanowia: kobiety, osoby mlode oraz jednostki z niskim wyksztalceniem, a takze wykazujace
niskie poziomy dochodéw.

Brak wiedzy finansowej wplywa na zachowania finansowe jednostek. Osoby z niskim poziomem
wiedzy finansowej cze$ciej podejmuja bowiem nieoptymalne decyzje finansowe. Wykazuja wigksza
skfonnos¢ do wyboru ofert kredytow i pozyczek wigzacych sie z wyzszymi poziomami kosztéw, a po-
nadto gromadza mniej oszczgdnosci.

Obszarem zainteresowan niniejszego opracowania stal si¢ problem gromadzenia oszczednosci
emerytalnych w grupach spoleczenstwa cechujacych sie szczegdlnie niskim poziomem wiedzy finan-
sowej. GIoéwny cel stanowito ukazanie wpltywu poziomu wiedzy finansowej na gromadzenie oszczed-
nosci emerytalnych.

Slowa kluczowe: wiedza finansowa, decyzje finansowe, planowanie, oszczedzanie na emeryture

THE INFLUENCE OF FINANCIAL LITERACY ON RETIREMENT SAVINGS

Summary:

According to the research findings in the USA, Japan, China, Russia, Australia, New Zealand,
Chile, as well as in many European countries including Poland, females, young people, individuals
with the lowest levels of educational attainment and those with low income constitute the social
group with the lowest financial literacy.

Financial illiteracy affects financial behaviors. Individuals with low level of financial literacy
are more likely to make non-optimal financial decisions: they get involved in high-cost borrowing
(costly mortgages) and accumulate less retirement wealth.
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In this context a problem of retirement savings in the social groups characterised by particular
low level of financial literacy emerges as a specific area of interest in this paper. The main goal of this
contribution is to show the influence of financial literacy on retirement savings.

Keywords: financial literacy, financial decisions, retirement planning, retirement savings



