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Bilans bilansowi nieréwny, czyli MSSF a US GAAP
na przykladzie sektora paliwowego

Wprowadzenie

Sprawozdania finansowe podmiotéw gospodarczych majg istotne zna-
czenie nie tylko dla zarzadzajacych nimi kadr kierowniczych, ale takze dla
wszystkich odbiorcéw informacji finansowej. Sprawozdania ilustruja efek-
ty dzialalnosci jednostki, a takze sg podstawg do analizy i oceny jej sytuacji
dla inwestoréw, ktorzy rozwazajg mozliwo$¢ ulokowania kapitatu w danej
spotce. Najlepszym rozwigzaniem dla inwestoréw lokujacych zasoby pie-
ni¢zne w podmiotach gospodarczych na catym §wiecie, a takze dla migedzy-
narodowych korporacji, bytaby sytuacja, w ktorej stan i wyniki finansowe
w réznych krajach bylyby oparte na tych samych koncepcjach i — co za
tym idzie — byly poréwnywalne. Oczywistym jest takze, ze we wspotcze-
snej, bardzo zglobalizowanej gospodarce idealnym rozwigzaniem bytby
jeden, ogdlnie przyjety 1 akceptowany na catym $wiecie zestaw standardow
rachunkowosci®. Rzeczywisto$é pokazuje jednak, ze zaréwno zasady ra-
chunkowosci, jak i standardy sprawozdan finansowych sa zréznicowane.
Dzigje si¢ tak z uwagi na réznice w uwarunkowaniach historycznych, spo-
tecznych, systemach prawnych, a takze z powodu wptywu réznych czynni-
kéw kulturowych i politycznych w réznych cze$ciach $wiata. Mozna po-
wiedzie¢, ze kazdy kraj ,,méwi innym jezykiem rachunkowos$ci”.

Jednym z najbardziej istotnych wydarzen dotyczacych standaryzacji
sprawozdan finansowych byto powstanie w 1973 r. w Londynie Komitetu
Miegdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (International Accounting
Standards Committee), obecnie Rady Miedzynarodowych Standardéw Ra-
chunkowosci (International Accounting Standards Board). Do roku 2001

! http:/fwww. frr.pl/news/330/poznaj-amerykanskie-standardy-rachunkowosci-us-gaapwy-
wia [dostep: 26.01.2017].
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Komitet ten opracowat niemalze 40 standardéw i 24 interpretacje standar-
dow, ktére zostaly poswigcone roéznym kwestiom rachunkowosci oraz
sprawozdawczosci finansowej. Na ich podstawie opracowywane sg Dyrek-
tywy Rachunkowosci, ktére w gruncie rzeczy sa swoistg transpozycja
MSR/MSSF do krajow UE. Réwnie znaczace bylo wydanie 9 czerwca
2002 r. przez Komisj¢ Europejska rozporzadzenia nr 1606/2002, zgodnie
z ktorym MSSF obowigzywa¢ zaczety w krajach cztonkowskich Unii Eu-
ropejskiej’.

Kolejnym waznym wydarzeniem na skale miedzynarodowa byto utwo-
rzenie w USA w roku 1959 Rady ds. Zasad Rachunkowosci, a w 1973 roku
— Rady Standardow Rachunkowo$ci Finansowej (FASB). W ten sposob
powstalty wspolczesne standardy rachunkowosci amerykanskiej, czyli
Ogolnie Akceptowane Zasady Rachunkowosci (Generally Accepted Acco-
unting Principles — GAAP).

1. Bilans w ujeciu MSSF i US GAAP - podstawowe elementy
i ich Klasyfikacja

Czescig sprawozdania finansowego kazdej jednostki gospodarczej jest
bilans, czyli dokument sprawozdawczy przedstawiajacy jej sytuacje na
dany dzien, tzw. dzien bilansowy.

MSR 1 okresla sposob, w jaki przedstawiane sg elementy bilansu, czyli
aktywa i pasywa. W bilansie ujmowane sa jedynie te pozycje, ktore spetni-
ty warunki ich uznawania — czyli takie, ktore w przyszto$ci albo przyniosa
jednostce korzysci, albo spowoduja utrate tychze korzysci®. Klasyfikacja
aktywow moze przebiega¢ na podstawie dwoch warunkéw — okresu reali-
zacji korzysci lub ogdlnego stopnia ptynnosci. MSR 1 wymaga przedsta-
wiania aktywow z podzialem na krotkoterminowe i dtugoterminowe. Tym
samym dopuszcza jednak ich podziat na trwate i obrotowe. Niezaleznie od
przyjetego kryterium istnieje obowigzek w stosunku do kazdej pozycji ma-
jatku ujawnienia kwoty spodziewanej do realizacji w okresie do 1 roku
i dluzszym. Klasyfikacja zobowigzah wymaga ustalenia momentu utraty

2, Turyna, Standardy rachunkowosci MSR — GAAP — Polskie ustawodastwo, Difin, War-
szawa 2003, s. 10.

3 J. Turyna, Standardy rachunkowosci..., s. 121-122.

4 E. Walinska, A. Wencel, A. Jurewicz, J. Gad, Sprawozdanie finansowe wedtug MSSF
— zasady prezentacji i ujawniania informacji, Warszawa 2011, s. 143-145.
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korzysci. Dzigki wdrozeniu kryterium czasu do podziatu aktywow i zobo-
wigzan mozliwe jest przeanalizowanie i ocenienie sytuacji finansowej jed-
nostki zaréwno w krotkim, jak i dlugim okresie. Moze to zagwarantowac
fatwos¢ podejmowania decyzji w oparciu 0 sprawozdania finansowe jed-
nostki. W odrgbny sposéb prezentowany jest w bilansie kapital wiasny.
MSR 1 podaje minimum informacji, ktorych prezentacja w bilansie jest
konieczna. Zgodnie z par. 54 MSR 1 ,,bilans zawiera co najmniej nastgpu-
jace pozycje (...): rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne,
warto$ci niematerialne, aktywa finansowe, inwestycje rozliczane zgodnie
z metodg praw wilasnosci, aktywa biologiczne, zapasy, naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, srodki pieni¢zne i ich ekwiwalen-
ty, zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania, re-
zerwy, zobowigzania finansowe, zobowigzania i aktywa dotyczace podatku
biezacego, zgodnie z wymogami MSR 12 Podatek dochodowy, rezerwy
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, zgodnie z wymogami MSR 12, udzialy mniejszosci
zaprezentowane w kapitale wlasnym i wyemitowany kapital podstawowy
oraz pozostale kapitaly przypadajace udzialowcom jednostki dominuja-
cej”®. Wedlug MSR 1 struktura bilansu jest elastyczna, tzn. standard nie
okresla formatu bilansu, lecz wymaga tylko przedstawiania minimalnej
liczby pozycji. Zgodnie z MSSF 5 w bilansie jednostki nalezy osobno ujaé
laczng kwote aktywow, ktdre przeznaczone sg do zbycia, a takze aktywow
oraz zobowigzan zaliczajacych si¢ do grupy zbycia (przeznaczonej do
sprzedaZy)ﬁ.

Jezeli chodzi o US GAAP, w zadnym ze standardow, ktoére zostaty
opracowane przez FASB nie zawarto klasyfikacji aktywdw, zobowigzan
i kapitatow wilasnych. Jedynym wymogiem amerykanskich standardéw jest
prezentacja aktywow podzielonych na trwate i obrotowe. Przedsi¢biorstwa
amerykanskie majg zatem swobode funkcjonowania i w ramach wlasnej,
opracowanej przez siebie polityki rachunkowos$ci moga ustali¢ szczegéto-
wa strukture bilansu (wciaz jednak w zgodzie z wytycznymi branzowymi).

® Zob. Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 1, Prezentacja sprawozdai finansowych,
ar. 68.

QE. Walinska, A. Wencel, A. Jurewicz, J. Gad, Sprawozdanie finansowe wedtug MSSF...,

s. 145,
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Jedynie notowane na gietdzie amerykanskie spotki publiczne maja obowia-
zek zachowania minimalnego zestawu informacji, ktérych regulacje szcze-
golowo przedstawione sa w Regulaciji S-X'.

Ramy Konceptualne Sprawozdawczosci Finansowej wskazuja na czte-
ry podstawy wyceny elementéw sprawozdan finansowych, zas§ Ramy Kon-
ceptualne US GAAP — piec®.

Tabela 1. Podstawy wyceny wg MSR i US GAAP

MSR US GAAP

Koszt historyczny

Koszt historyczny

Koszt biezacy

Koszt biezacy

Warto$¢ realizacji

Warto$¢ realizacji

Wartos¢ biezaca

Wartos¢ biezgca

Biezgca warto$¢ rynkowa

Zrodto: opracowane wlasne.

2. LOTOS S.A. — analiza raportu o stanie finansowym podmiotu
na koniec 2015 r.°

Grupa LOTOS S.A. nalezy do jednych z najwigkszych przedsie-
biorstw w Polsce. Prowadzi swoja dziatalno$¢ w kraju i poza jego granica-
mi. Grupa LOTOS specjalizuje si¢ w wydobywaniu i przerabianiu ropy
naftowej oraz sprzedawaniu wysokiej jakosci produktow naftowych'®. We-
dhug klasyfikacji Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie, Grupa
LOTOS S.A. zalicza sie do sektora paliwowego.

Sprawozdanie finansowe spotki LOTOS SA. zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE na dzien 31.12. 2015 r. Sporzadzenie

" M. Ambroziak, Zrozumieé sprawozdanie polskie, MSSF, US GAAP, t. 1, C.H Beck, War-
szawa 2010, s. 206.

8 A Jaruga, Migdzynarodowe regulacje rachunkowosci. Wplyw na rozwigzania krajowe,
C.H. Beck, Warszawa 2002, s. 102-103.

® Opracowana na podstawie Sprawozdania Finansowego Spotki LOTOS S.A. z roku 2015.

1 http://inwestor. lotos.pl/180/grupa_kapitalowa/o_grupie_lotos, [dostep: 10.02.2017].
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go wymagalo przyjecia okreslonych koncepcji oraz dokonania pewnych
szacunkow 1 osadow, ktore mialy wpltyw na wielkosci przedstawione
w sprawozdaniu finansowym.

Wycena rzeczowych aktywow trwatych spotki LOTOS S.A.
(z wyjatkiem gruntéw) odbywata si¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu wy-
tworzenia, ktére pomniejszane byly o umorzenie i o odpisy aktualizujace
z tytulu utraty wartosci. Jednostka aktywuje otrzymane bezplatnie prawo
wieczystego uzytkowania gruntow wedtug wartosci godziwe;j.

Aktywa niematerialne sg rozpoznawane, jezeli istnieje prawdopodo-
bienstwo, ze w przyszilosci wywotaja one naptyw do jednostki korzysci
ekonomicznych. Poczatkowe ujecie aktywow niematerialnych odbywa sie
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia — je$li sg nabyte w ramach
oddzielnej transakcji. Po ujeciu poczatkowym aktywa niematerialne sg
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Zapasy jednostki sg wyceniane wedhug nizszej z dwoch wartosci: ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto. Spotka wykazuje
zapasy obowigzkowe jako aktywa kréotkoterminowe ze wzgledu na rotacje
w kroétkim okresie.

Pochodne instrumenty finansowe spotki LOTOS S.A. przedstawiane sg
jako odrebna pozycja badz w ramach pozostatych aktywow i zobowigzan,
jesli ich wartos$¢ jest dla spotki nieistotna. Instrumentami pochodnymi wy-
korzystywanymi przez spotke sa przede wszystkim kontrakty walutowe
typu forward. Maja one zabezpieczy¢ jednostke przed ryzykiem zmian
kursow wymiany walut. Jednostka korzysta takze z transakcji typu futures,
aby zarzadza¢ ryzykiem cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO).
Kapitaty wlasne jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych wedhug ich
rodzajow 1 zasad opisanych przepisami prawa i postanowieniami Statutu
Spotki. Kapitat podstawowy Grupy LOTOS S.A. jest wykazywany wedhug
warto$ci nominalnej, ktorej wysoko$¢ jest zgodna ze Statutem Spotki oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Wedlug MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” odprawy emerytalne,
rentowe oraz odpisy na fundusz socjalny tytutem przysztych swiadczen dla
pracownikéw, w zwigzku z programem socjalnym dla emerytow i renci-
stow, Spotka kwalifikuje jako programy okreslonych $wiadczen po okresie
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zatrudnienia, natomiast nagrody jubileuszowe, odprawy pos$miertne oraz
$wiadczenia wyptacane obecnym emerytom i rencistom z funduszu socjal-
nego zaliczane sg do pozostatych §wiadczen pracowniczych.

3. Gazprom - analiza sprawozdania finansowego z dnia
30.08.2016

Gazprom jest rosyjskim gigantem w sektorze paliwowym. Jest klu-
czowym dostawca catej Europy Srodkowej i Wschodniej. Korzystajac ze
wsparcia wladz rosyjskich Gazprom dazy do wzrostu swojej pozycji eko-
nomicznej w panstwach unijnych, miedzy innymi poprzez angazowanie we
wspolne projekty europejskich koncernow gazowych.

Spoétka sporzadza na koniec roku obrotowego zintegrowane sprawoz-
danie finansowe zgodnie z MSSR. Informacje o wycenie pochodzg ze
sprawozdania potrocznego sporzadzonego na dzien 30 sierpnia 2016 roku.
Jednak spotka, we wprowadzeniu, zaznacza, ze od 1 stycznia 2017 roku
wprowadzi nowe zasady wyceny oraz ujmowania aktywow'. Wymogi
rachunkowosci zostaty zmienione w celu dostosowania rachunkowosci do
zarzgdzania wigkszym ryzykiem.

Dotychczas przyjmowano zasade, nakazujgca ujmowanie zakupionych
towarow oraz ustug w cenie zakupu. Przychody ze sprzedazy wszelkich
towarow 1 ustug, musza by¢ wyodrebnione i osobno ujmowane, a takze
wszystkie upusty lub rabaty od ceny umownej muszg by¢ ogdlnie przydzie-
lone do poszczegodlnych elementéw. Koszty poniesione w celu zabezpie-
czenia umow z klientami musza by¢ ujete jako sktadnik aktywow i amorty-
zowane w okresie uzytkowania.

Spotka wycenia aktywa w cenie nabycia jednak aktywa finansowe mu-
sza by¢ podzielone na dwie oddzielne kategorie:

v' aktywa, ktore bedg aktualizowane w warto$ci godziwej,
v' aktywa, ktore beda podlegaty amortyzacji.

Decyzja o zakwalifikowaniu ma by¢ dokonana w momencie poczatko-
wego ujecia. Klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego jednostki zarza-
dzajacej oraz umownych cech instrumentu.

1 Sprawozdanie finansowe PJSC Gazprom z dnia 30.08.2016.
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4. Chevron Corporation — analiza raportu finansowego za rok
2015

Chevron Corporation jest amerykanska firmg zaliczang do szostki naj-
wiekszych korporacji paliwowych $wiata*?. Zajmuje sie wieloma aspektami
przemystu, takimi jak rafineria, wydobycie, ale takze marketing, transport
oraz wytwarzanie energii.

Korporacja ta przy sporzadzaniu raportu finansowego stosuje US GA-
AP. Zgodnie z tym wszystkie inwestycje krotkoterminowe sg klasyfikowa-
ne jako dostgpne do sprzedazy. Inwestycje, ktore sg czescig srodkow pie-
nieznych spolki, a takze posiadajg termin zapadalno$ci do trzech miesigcy,
sg zglaszane jako ,,ekwiwalenty $rodkéw pienieznych”. Lokaty bankowe
0 terminie zapadalnosci wiekszym niz 90 dni sg wykazywane jako ,,Lokaty
terminowe”. Saldo inwestycji krotkoterminowych jest zglaszane jako
,,Zbywalne papiery wartosciowe”.

Chevron Corporation ujmuje sktadniki aktywow w wartosci godziwe;.
Firma wykorzystuje trzypoziomowa hierarchi¢ do pomiaru ich warto$ci:

v’ poziom 1. — ceny sa porownywane do przecigtnych cen identycznych
aktywow dostepnych na rynku,

v’ poziom 2. — sg to ceny roznigce sie od tych znajdujacych sie na pozio-
mie 1, jednak mozna je niekiedy bezposrednio lub posrednio zaobser-
wowac na rynku,

v’ poziom 3. — sg to ceny, ktorych nie mozna zaobserwowaé¢ na rynku,
Z powodu braku podobnych aktywow.

5. Whioski

Jak wida¢ na powyzszych przyktadach, sprawozdania finansowe
W jednakowym sektorze moga si¢ bardzo od siebie r6zni¢ i wynika to nie
tylko z przyjetych standardow. Porownujac wycene aktywow powyzszych
trzech spotek paliwowych mozna zauwazy¢ znaczace roznice.

Spoétka Lotos wycenia aktywa w cenie nabycia lub wytworzenia, a ak-
tywa niematerialne sg wykazywane jedynie wtedy, gdy w przysztosci moz-
liwe beda korzysci ekonomiczne z ich tytutlow. Okres uzytkowania, metoda

12 Coroczny raport Fortune 500.
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amortyzacji oraz wartos¢ koncowa skladnikow aktywow poddawane sa
corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane na poczatku
nastgpnego roku obrotowego™.

Druga spoétka, ktora rowniez przy sporzadzaniu bilansu korzystata
z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, przy
wycenie aktywow stosuje nieco odmienne zasady. Gazprom, podobnie jak
Lotos, wycenia aktywa w cenie nabycia, jednak dzieli je na dwie odrgbne
czg$ci: na te, ktore beda podlegaly amortyzacji, oraz na te ktorych cena
bedzie aktualizowana zgodnie z obecng ceng godziwa.

Ostatnia porownywana spotka stosuje US GAAP. Zgodnie z tymi za-
sadami Chevron Corporation wycenia swoje aktywa w wartosci godziwe;.
Jednak mozna roéwniez zaobserwowaé unikalny trojstopniowy podziat sza-
cowania cen.

Powyzsze korporacje stosuja porownywalne zasady wyceny. W Kkaz-
dej spotce wystepuja jednak indywidualne sposoby na dodatkowe okresle-
nie wartosci danych sktadnikow aktywow. Jest to zwigzane zaréwno z roz-
nicg spowodowang przez stosowanie roznych standardéw rachunkowosci,
jak rowniez z warunkami panujgcymi na odmiennych rynkach.

Zakonczenie

Rachunkowo$¢ w réznych czeSciach Swiata ma roézne oblicza. Wynika
to z przepisow prawa, stosowanych standardéw oraz wielu innych czynni-
kéw. Standaryzacja rachunkowo$ci mogtaby mie¢ miejsce, gdyby nie roz-
nice migdzy poszczegdlnymi krajami co do mozliwosci wyboru dostgpnych
metod prowadzenia rachunkowosci**. Od roku 2005, dzieki odpowiednim
rozporzadzeniom Unii Europejskiej w krajach cztonkowskich zaczgto obo-
wigzywaé prawo rachunkowosci pozwalajace na wybor standardow. O ile
stosowanie MSR/MSSF obowigzuje banki i jednostki dziatajace w obrocie
publicznym, o tyle pozostale podmioty gospodarcze krajow cztonkowskich
UE majg prawo wyboru standardow miedzy krajowymi a miedzynarodo-

13 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki Lotos za rok 2015. Dodatkowe informa-
cje i objasnienia.
¥ A, Jaruga, Miedzynarodowe regulacje rachunkowosci..., s. 20.
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wymi®®. Jesli chodzi o standardy miedzynarodowe, czyli MSR oraz US
GAAP — FASB (Unites States of America Financial Accounting Standards
Board) wymienita az 255 r6znic miedzy amerykanskimi standardami GA-
AP a Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci'®. Przyktadem nie-
zgodnosci migdzy MSR oraz US GAAP sg m.in. rozbiezno$ci w wycenie
zapasOw. | tak na przyklad zatozenia MSR stosuja zasade wyceny aktywow
wedtug wartosci godziwej. W wielu krajach cztonkowskich UE dziata dos¢
silna tendencja do korygowania wybranych pozycji aktywéw do poziomu
warto$ci rynkowej. W USA stosuje si¢ w bardzo szerokim zakresie metode
LIFO, ktéra obniza zarowno zyski, jak i podatek dochodowy. Co prawda,
MSR takze dopuszcza mozliwo$¢ stosowania metody LIFO w wycenie,
jednak nie zaleca si¢ jej stosowania, szczeg6lnie w krajach, w ktorych wy-
stepuje wysoka stopa inflacji*’. Okazuje sie wiec, ze opracowanie sprawoz-
dania z dziatalnosci wilasnej wedlug zasad i standardow innego kraju
(w ktorym lokowany byt lub bedzie kapital) czesto jest bardzo kosztowne
lub nawet niemozliwe, kiedy wystepuja duze rozbieznosci w zasadach ra-
chunkowosci.
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