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Od kilku lat kraje strefy euro borykaja si¢ z powaznymi problemami eko-
nomicznymi, takimi jak: nadmierne zadluzenie, nieréwnowagi zewngtrzne,
deficyty budzetowe i inne. Cho¢ wigkszos¢ z tych probleméw ma podloze
strukturalne, to jednak ostatnie spowolnienie gospodarcze w znacznym stopniu
je wzmocnito. Wielu inwestorow utracito zaufanie do rynkéw finansowych, gdy
dostgpne — nawet w rozwinigtych krajach — aktywa okazaty si¢ obciazone bardzo
duzym ryzykiem. Dokonywane ad hoc zmiany 1 proponowane rozwiazania
legislacyjne czesto okazywaly si¢ zawodne i powodowaly jeszcze wigksze
zawirowania na rynkach. Podobnie, wdrazane na réznych szczeblach dziatania,
majace doprowadzi¢ do poprawy sytuacji makroekonomicznej byly czesto mato
skuteczne. Programy pomocowe dla krajow znajdujacych si¢ w najtrudniejszej
sytuacji takze nie przynosza oczekiwanych efektow, a w dodatku napotykaja na
opory spoteczne. Europa przezywa obecnie kryzys, ktory dotyczy nie tylko sfery
finansowej, ale silnie przektada si¢ na sfere realna. W wyniku kryzysu nastapity
takze daleko idace zmiany w funkcjonowaniu mechanizméw gospodarczych
samej strefy euro, jak i jej relacji z krajami trzecimi.

Wszystko to powoduje, ze konieczne jest wprowadzenie glebokich, struktu-
ralnych zmian w gospodarce panstw UGiW. W tym celu potrzeba jest diagnoza
stanu istniejacego, a nastgpnie propozycje dotyczace przysztosci strefy euro.

W Zeszycie zaprezentowano wyniki badan dotyczace powyzszej tematyki.
Na tle kryzysu gospodarczego przedstawiona zostata sytuacja panstw cztonkow-
skich, zaprezentowano scenariusze dotyczace przysztosci UGW, zbadano
przyczyny i skutki nadmiernego zadtuzenia, oceniono dziatalnos¢ inwestoréw na
rynku finansowym strefy euro, omowiono mozliwosci wykorzystania narzedzi
monetarnych w procesie zarzadzania wspdlng waluta. Poszczegdlne artykuty
zawieraja analizy biezacej sytuacji, propozycje rozwiazan istniejacych proble-
moéw, oceng szans i zagrozen dla strefy euro oraz dla krajow bedacych jej
partnerami gospodarczymi. Publikacja stanowi wktad do dyskusji nad obecna
sytuacja i przysztym ksztattem UGiW. Moze by¢ bardzo interesujacym materia-
lem zaréwno dla studentéw, praktykéw gospodarczych, jak i wszystkich
zainteresowanych mechanizmami funkcjonowania strefy euro.

Redaktorzy tomu pragna wyrazi¢ szczegolne podziekowania Recenzentom
oraz Narodowemu Bankowi Polskiemu za dofinansowanie niniejszej publikacji.



