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MODEL SYMULACYJNY WPLYWU ZMIAN KURSU WALUTOWEGO
NA CENY KRAJOWE

Spos6b, w jaki gospodarka reaguje na zmiany parametrow steru-
jJacych jej funkcjonowanie stanowi wazne zagadnienie polityki go-
spodarczej. WysokosC¢ jednego z tych parametréow - kursu walutowego
wywiera istotny wpdyw na ksztattowanie sie efektywnosci handlu
zagranicznego.

Dewaluacja zwiekszajac optacalnos¢ eksportu wpkywaé moze na
wieksze zainteresowanie wywozem ze strony jednostek gospodarczych.
Jednoczesnie powodujac podrozenie importu przyczyni¢ sie moze do
mniejszego zainteresowania przywozem przedsiebiorstw krajowych.

Podniesienie kursu walut obcych w stosunku do ztotego wywiera
takze wpdyw na dynamike kosztéw i cen produkcji. Zakres i skala
reakcji cenowych uzaleznione sg od wielu czynnikdéw, co w praktyce
powoduje duze rozbieznosci w ocenach efektow dewaluacji .

W celu oszacowania cenowych konsekwencji zmian kursu walutowego
sformutowany zostat model symulacyjny, za pomocg ktdrego dokonane
zostaty wyliczenia praktycznel. Wyliczenia te, przeprowadzone na
podstawie danych z roéznych okresow rocznych, z lat osiemdziesig-
tych (do 1986 r.), wykazaly stosunkowo duzg zbieznos¢, mimo prze-
ksztatcen zachodzacych w tym okresie w gospodarce. Stad tez moga
mie¢ takze znaczenie®™ dla drugiej potowy lat osiemdziesigtych
(po 1986 r.).

Adiunkt w Zaktadzie Miedzynarodowych Stosunkéw Gospodarczych Badah Rynku
Uniwersytetu toédzkiego.

1 Przedstawiony w artykule model stanowi kolejng modyfikacje pierwotnego
modelu zawartego w opracowaniu: Informatyk» v handlu zagranicznym, pod redakcja
A. Legatowlcza 1 T. Kochanskiej, Wydawnictwo Uniwersytetu tédzkiego, t6dz 1989,
9. 90-98.



Podniesienie kursu walut obcych w stosunku do ztotego wywiera
wpdyw na dynamike kosztéw i wyceny produkcji poprze¢  podrozenie
materiatow 1 innych débr zaopatrzeniowych pochodzgcych z importu,
a zuzywanych w produkcji, w réznych jej gateziach. Powoduje to
wzrost kosztéw produkcji, a w warunkach +tworzenia cen opartych
na kosztach wytwarzania, wpdywa na wzrost wyceny tej produkcji.
Stanowi to bezposredni efekt zmiany poziomu kursu walutowego.

Nie jest to jednak efekt jedyny. Wywodywane sg tu bowiem pro-
cesy, ktore powodujg dalszy wzrost kosztéw 1 wyceny  produkcji.
Dzieki powigzaniom typu przepdywéw miedzygateziowych, produkcja o
podwyzszonych cenach przekazywana jest jako materiat zaopatrze-
niowy do innych jednostek wytwérczych. Powoduje to wzrost ich kosz-
téw produkcji, a z kolei jednostki te rekompensujga sobie wzrost
kosztow wytwarzania podnoszeniem cen na sprzedawane przez siebie
wyroby. Nastepuje przenoszenie podwyzek koaztdédw produkcji i cen do
dalszych przedsiebiorstw.

Mamy tu do czynienia z kumulatywnym procesem podnoszenia cen
i kosztéw, ze spiralg typu cena - koszty - cena. Podwyzki cen kra-
Jjowych materiatéw zaopatrzeniowych i kosztéw produkcji majga w tym
przypadku charakter iteracyjny 1 sg roztozone w czasie. Stanowig
one niejako posredni efekt dewaluacji .

Opisany mechanizm wzrostu kosztow i wyceny produkcji pod wpty-
wem pierwotnej zmiany kursu walutowego przedstawiony zostat na
schemacie 1.

W konstrukcji modelu zawarto nastepujace zatozenia:

1) podstawg, na ktorej opieraja sie ceny w poszczegolnych gate-
ziach, sg koszty; dewaluacja wptywa bezposrednio na krajowe ceny
Zbytu poprtez zwiekszenie kosztéw wytwarzania, zwigzane z podroze-
niem wsadow importowych produkcji)

2) posrednig konsekwencje podniesienia kursu walut obcych wobec
ztotego stanowi kumulatywny proces podnoszenia cen 1 kosztow w po-
szczegblnych gateziach produkcji materialnej, w zwigzku z wystepo-

>waniem zaleznosSci typu przeptywdw miedzygateziowych;

3) zarowno bezposrednie skutki dewaluacji (podrozenie wsadow
importowych), jak i konsekwencje posrednie (podrozenie débr za-
opatrzeniowych krajowych) sg w catosci; przenoszone na  wycene
produkcji;



Schemat 1

Wptyw dewaluacji ztotego na poziom wyceny produkcji

Objasnienia: ——————oo - efekt dewaluacji bezposredni,
efekt dewaluacji posredni.

4) wspotczynniki techniczne produkcji sg state, co oznacza, ze
zmiany kosztow wytwarzania nie powodujg zmian w alokacji przepty-
wow débr materialnych spowodowanych zmianami powigzan kooperacyj-
nych, zmianami technologii wytwarzania itd.j

5) konstrukcjg modelu dostosowano do schematu trzeciego wa-
riantu bilansu przeptywéw miedzygateziowych GUS.

W skonstruowanym modelu uwzgledniono dwa rézne zatozenia doty-
czace akumulacji. W pierwszym przyjeto, ze wielkos¢ akumulacji
jest stala w ujeciu bezwzglednym i nie ulega zmianom na skutek
ruchéw kursu walutowego. Zatozenie takie uzasadnione bydo dazeniem
do wyodrebnienia ‘'‘czystych™ cenowych skutkéw zmian kursu waluto-
wego, zamiarem okresSlenia wielkosci podwyzek cen wynikajacych jedy-
nie ze wzrostu kosztéw produkcji jako efektu dewaluacji i1 powsta-
+ej w jej wyniku spirali podnoszenia cen i kosztow.

Walor praktyczny tak przeprowadzonego badania posiada jednak
pewne ograniczenia. Okreslone w ten sposob zmiany cen nie sg toz-
same ze zmianami w sferze dochodéw i budzetu panstwa. Istotne
znaczenie w tej dziedzinie posiada problematyka rekompensat ptaco-



wych. Nie wyczerpuje ona jednak zagadnienia. Dewaluacja wywiera
znaczacy wptyw takie i na sferg dochoddéw brutto przedsiebiorstw.

Obliczone w ten sposéb wielkosci, w warunkach faktycznej domi-
nacji kosztowej formudy budowy cen stanowi¢ mogg  jedynie dolng
granicg mogacych rzeczywiscie wystgpi¢ podwyzek cen zwigzanych z
dewaluacjgq. Przedsiebiorstwa, o ile nie napotkajg na bariere po-
pytowg, moga bowiem dazy¢ do podnoszenia cen na sprzedawane .przez
siebie wyroby w stopniu wyzszym niz z samego, tytulu wzrostu kosz-
téw materiatowych krajowych i importowanych. Zréddem tego zjawiska
moze by¢ m. in. fakt, ze uruchamiane w wyniku dewaluacji podwyzKi
cen wptywaja na zmniejszenie sie realnej wartosci akumulacji, kto-
ra pozostaje stalg jedynie w wymiarze nominalnym. Praktyki tego
rodzaju sa szeroko rozpowszechnione. Nalezy sgdzi¢, ze przypad-
kiem skrajny beda tu podwyzki zachowujace statos¢ normatywu aku-
mulacji wobec kosztéw produkcji. Innymi stowy oznaczatoby to, ze
akumulacja nie jest stata, ale ze rosnie proporcjonalnie do zmian
kosztow produkcji .

Dokonywanie szacunkéw przy dwoéch roznych zatozeniach  dotyczag-
cych akumulacji pozwala uzyska¢ pewien przedziatk cenowych reakcji
spowodowanych zmianami kursowymi. Dolng granice tego przedziatu
stanowi wielkos¢ ‘''czystych'" zmian cenowych (wyliczonych przy za-
chowaniu statej akumulacji). Granica gorna oszacowana zostata przy
zachowaniu statego normatywu akumulacji w stosunku do  kosztow
produkcj i .

Wielkos¢ faktycznych zmian cenowych uksztattuje sie wewngtrz
tego przedziatu w zaleznosci od mozliwosci i sidy dgzen przedsie-
biorstw w kierunku zachowania realnego poziomu akumulacji w warun-
kach wzrostu cen, czyli od tzw. presji akumulacyjnej.

Jej sH"a oddziatywania wigze sie z systemem zarzadzania i po-
lityka gospodarcza panstwa, m. in. w zakresie ksztaltowania rentow-
nosci dziatalnosci produkcyjnych, podatku obrotowego, dopkat, a
takze z cenowg elastycznosciag popytu. W ten sposob uwzglednia sig
wpdyw dewaluacji na poziom dochoddéw brutto.

W swej formalnej postaci model przedstawia sie nastepujgco:



gdzie:

ap, ak - wskazniki wzglednej zmiany wyceny produkcji w gate-
ziach p, k;

nkp - wart®°£¢ przeptywow dobr materialnych wytworzonych przez
gataz k, a zuzytych przez galaz p;

Bp - wartos¢ amortyzacji i produkcji czystej w galtezi p - w
pierwszym wariancie lub warto$s¢ amortyzacji, wynagrodzen za prace
i pozostatych kosztéw niematerialnych w gatezi p - w drugim wa-
riancie ;

HIp* *2p “ warto™¢ importu dobr materialnych do gatezi p odpo-
wiednio z pierwszego i drugiego obszaru platniczego;

M10® M20 " dotychczasowy poziom kursu walutowego z pierwszym i
drugim obszarem platniczym;

MI® M2 " nowy P°zl°m kursu walutowego, odpowiednio z pierwszym
i drugim obszarem pkatniczym?

m - liczba gatezi produkcji materialnej.

Przedstawiony model po przeksztalceniach sprowadza sie do ukda-
du m réwnan liniowych z takg samg liczbg niewiadomych:

M*P +BP + JIP + X2PXP " Z n*P x* * bl ul + bp u2 1-2>
k*p

dlapsal, 2, ..., m
gdzie:
XP “ ap " L* xk = aK “ I*

Ul—I,\>|Al - 7—STM2
T~ "10 U= =%

-1

m - liczba gatezi produkcji materialnej, a pozostate oznaczenia
jJjak dla modelu poprzedniego.

Rozwigzanie reprezentowanego ukdadu rownan wzgledem niewiado-
mych Xp, xk (, Kk =1, 2, ..., m) daje nam poszukiwane wielkosci
zmian cenowych.

Baze statystyczng przeprowadzonych obliczen stanowit trzeci wa-
riant bilansu przeptywéw miedzygateziowych GUS. Wydonity sie pewne
trudnosci zwigzane z opdznianiem publikacji GUS w tym zakresie.



Ostatni, opublikowany do czasu obliczen bilans, dotyczyt 1984 r.2
Wprawdzie przedmiotem symulacji nie sg kalkulacje bezwzglednych
wielkosci nowego uk#adu cen, a ustalenia norm zmian wyceny w za-
leznosci od hipotetycznych zmian kursu walutowego. Uwzgledniajac
ponadto znaczng stabilnos¢ relacji strukturalnych w gospodarce,
mozna przyjac¢, ze wnioski liczbowe tak przeprowadzonej analizy ce-
chuje znaczna uniwersalnos¢ w czasie.

Tabela 1

Wskazniki dynamiki cen w produkcji i Imporcie gatezi produkcji materialnej

(1984 - 100)
Y Produkcja Import

1985 1986 1985 1986
1. Przemys# ﬁzliwowo—energetyczny 110,9 135,9 124,1 145,3
2. Przemyst metalurgiczny 121,6 148,4 118,7 139,0
3. Przemyst elektromaszynowy 116,7 135,1 122,2 143,1
4. Przemyst chemiczny 121,5 145,4 124,4 145,7
5. Przemyst mineralny 118,7 138,6 119,5 140,0
6. Przemyst drzewno-papierniczy 120,7 142,2 124,0 145,2
7. Przemyst lekki 122,8 145,5 124,5 145,8
8. Przemyst spozywczy 111,3 126,7 115,4 135,1
9. Przemyst pozostaty 106,5 125,5 134,3 157,3
10. Budownictwo 118,3 143,7 122,7 143,7
11. Rolnictwo 100,7 115,3 128,5 150,4
12. LesSnictwo 119,6 137,1 - -
13. Transport i #acznosc 122,6 142,8 - -
14. Handel 113,8 132,9 * -

15. Pozostate gatezie produkcji

mater iali\ej i gospodarka komunalna - -

2r6d+oi Materiaby GUS.

+

Chcac jednak bardziej uaktualni¢ baze danych dokonano proby
przeniesienia tablicy przeptywéw =z 1984 r. na lata nastepne - 1985
i 1986. Przyjeto, ze w wymiarze realnym zachowane zostajg relacje
z 1984 r. Uwzgledniono natomiast zmiany cenowe, w poszczegoélnych
gateziach produkcji materialnej (tab. 1). Uzyskany tg drogag bilans

~ Por. Przeptywy miedzygateziowe 1984. Biian« przeptywéw mledzygateziowych
w gospodarce narodowej Polski, GUS, Warszawa 1986.



Wyniki, symulacji wzrostu wyceny produkcji w poszczegélnych gateziach produkcji materialnej

w zaleznosci od w»tan kursu walutowego (w Z), w 1984 r.

akumulacja akumulacja

. u* - 100z uc .0
akumulacja
Gataz produkcji materialnej stata w sta%gi
proporcj i
« do kosztow
produkcj i
1 2 3
Przemyst paliwowo-energetyczpy 12.8 15,0
Przemys# metalurgiczny 13,0 15,6
Przemys4 elektromaszynowy 7.3 10,8
Przemyst chemiczny 12.3 16,3
Przemyst mineralny 6.4 9,2
Przemyst drzewno-papierniczy 5.6 8.1
Przemyst lekki 7,7 12,1
Przemyst spozywczy 5.1 10,0
Przemyst pozostaty 12,7 15,1
Budownictwo 4.8 7,4
Rolnictwo 3,7 9.4
LeSnictwo 2,8 3.9
Transport i #gcznosc 6.5 7.5
Handel 1.8 4,5
Pozostate gatezie produkcji
materialnej i gospodarki
komunalnej 6.2 7.9
Razem_sfer§ produkcji 6.9 10,4
materialnej
Objasnienia: a, b - jak dla wzoru (1.2).

Zr6d+o: Obliczenia whkasne

u™ « 0

stata

10,0
10,0
5,7
9.5
5,3
4.6
5,9
3,9
9.7
3,4
2.4
2.4
9.4
1.9

Uj - 100z
akumulacja
w statej
proporcji
do kosztoéw
produkcj i

5

11.8
12,1
8,4
12,7
7,4
6,9
10.3
17,4
11.4
5.4
6,3
4.2
10,1
4.5

Uj - 100* u2 - 100z
akumulacja akumulacja v
stata statej pro-

porcji do
kosztéw pro-
dukcj i
6 7
22.8 26,8
23,0 " 27,7
13,n 19,2
21,8 29,0
11,7 16,6
10.2 15,0
13,6 21,4
8,9 17.4
22.4 26,5
8,3 12.8
6,1 15.7
5,2 8.1
15.9 17,6
3.7 8.9
10,3 13.4
12.5 20,1
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Tabela 3

Wyniki symulacji wzrostu wyceny produkcji w poszczegélnych gateziach

produkcji materialnej w zaloinosci od wielkosci
(w X) w latach 1985 i 1986

zmiany kursu walutowego

u* - 100X, uf£ - 100*
1985 1986
Gataz produkcji materialnej ) ; ) )
akumulacja akumulacja akumulacja akumulacja
stata rosnie pro- stata rosnie pro-
porcjonal- porcjonal-
nie do nie do
kosztéw kosztéw
produkcj i produkcji
1 2 3 4 5
1. Przemyst paliwowo-energe-
tyczny 26,8 30,1 23,6 29,2
2. Przemyst metalurgiczny 22.6 27,5 21,7 26,8
3. Przemyst elektromaszynowy 13,7 20,3 14,0 20,7
4. Przemyst chemiczny 21,8 29,2 21.5 28,9
5. Przemyst mineralny 12,3 17,6 12.4 18.0
6. Przemyst drzewno-papier-
niczy 10,5 15,4 10,5 15.7
7. Przemyst lekki 12,4 21.5 13,3 21.3
8. Przemyst spozywczy 9,8 19,6 10,1 21,1
9. Przemyst pozostaty 27,3 31,8 27,0 32,1
10. Budownictwo 8,5 13,1 9,6 14.7
11. Rolnictwo 7,9 19,6 8,4 20,1
12. Le$nictwo 6,4 8,8 7,0 9.9
13. Transport 1 4gcznosé 14,5 16,4 14,7 16,7
U. Handel 4,1 10,4 4,4 10,7
15. Pozostate, gatazie produkcji
materialnej 1 gospodarki
komunalnej 13,6 17.7 16,2 21.1
Razem sfera produkcji 14.7 21.3 13.4 20.5

materialnej

Objasnienial a, b - jak dla wzoru (1.2).

Zro6d+o: Obliczenia wkasne

zawiera relacje z 1984 r., skorygowane wskaznikami wzrostu cen
(deflatorami) w poszczegolnych gateziach w latach 1985 i 1986 w
stosunku do 1984 r.



Przeprowadzone obliczenia symulacyjne zawarte w tab. 2 13 wy-
kazaty, ze wielkos¢ zmian cenowych, pod wpdywem hipotetycznej de-
waluacji o 100% uksztattowataby sie w latach 1984, 1985, 1986 prze-
cietnie w przedziale ok. 13,5%-20%, w zaleznosci od stopnia pod-
niesienia akumulacji (od presji akumulacyjnej przedsiebiorstw).
Dolna granica przedziatu oznacza zmiany cenowe przy statej akumu-
lacji, gorna - przy jej zwiekszaniu proporcjonalnie do wzrostu
kosztéw produkcji.

Przecietnie hipotetyczny wzrost wyceny produkcji w gateziach
produkcji materialnej uksztattowat sie na poziomie ok. 50% wyz-
szym w stosunku do symulacji zakdadajacych akumulacje stalg. Oczy-
wiscie w poszczegolnych gateziach sytuacja uksztattowalta sie w
sposOb zrdznicowany.

Dokonane na podstawie bilanséw oméwionej konstrukcji szacunki
hipotetycznych wzrostéw cen dla lat 1985 i 1986 wykazaty  bardzo
duzg zbieznos¢ w stosunku do oszacowan dla 1984 r. Wskazywatoby to,
ze zmiany cenowe dokonujgce sie w tym okresie nie stanowidy istot-
nego czynnika zmieniajacego powigzania miedzygateziowe w gospo-
darce (w wyrazeniu wartosciowym) 1 roznicujacego cenowe konsek-
wencje zmian kursu walutowego. Wieksze dysproporcje wystgpity je-
dynie w odniesieniu do nielicznych gatezi.

Z uwagi na liniowy charakter zaleznosci, warto podkresli¢, ze
wielkosci wzglednych zmian kursu okreslajg wprost proporcjonalne
zmiany w wycenie produkcji w poszczegélnych gateziach. Z tej samej
przyczyny wielkosci wzglednych zmian wyceny produkcji spowodowane
wzglednymi zmianami kursu z obydwoma obszarami mogg by¢ sumowane.
Umozliwia to stosunkowo proste wyznaczanie konsekwencji dowolnych
zmian kursowych, jakie ewentualnie mogtyby by¢ dokonane, bez po-
trzeby kazdorazowego rozwigzywania ukdadu réwnan.

Wojciech Urbaniak

SIMULATION MODEL OP IMPACT OP CHANGES
IN CURRENCY EXCHANGE RATES ON DOMESTIC PRICES

Currency exchange rates are basic parameter regulating foreign trade ope-
rations. Changes in them exert an influence on the level of domestic prices.

A currency devaluation may lead to an intensification of inflationary trends.



In practice, however, the studies on interrelationships between exchange rates,
prices, and production costs were very seldom conducted. In order to grasp these
interrelationships quantitatively there was built a simulation model, which can
be reduced to a group of linear equations. ,, The model Includes direct and In-
direct effects of a currency devaluation. It is based on statistical data to
be found In the balances of inter-industry relations published by the Central
Statistical Office. The computations were made in two variants, i.e. there we-
re accepted a constant accumulation or an accumulations growing proportionally

to changes in costs of production.



