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ZMIANY MI EDZYNARODOWYCH REGULACJI RACHUNKOWO SCl
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH — EWOLUCJA
CZY ODPOWIED Z NA KRYZYS?

1. Wprowadzenie

Kryzys finansowy, ktéry rozpoak si¢ w 2008 r., doprowadzit do spadku
wartasci majtku nie tylko instytucji finansowych oraz innychzpdsgbiorstw,
ale rownie zwyczajnych osob, ktére lokowaly swoje osghzasci w fundu-
szach inwestycyjnych. Znaczny spadek wanitopapierow wartéciowych,
stanowicych podstaw inwestycji funduszy, spowodowa¥;, wartas¢ jednostek
uczestnictwa tych funduszy ulegta radykalnemu zdomiu. Naley podkrelic,
ze mOwhc 0 obnkeniu wartdci papierow wartéciowych, domylnie rozumie
sie ich wart@¢ rynkowa, oznaczajca cere, za jak te papiery wartciowe mog
by¢ sprzedane na aktywnym rynku. W okresie, kiedyyrastny rynkowe
papierow wartéciowych, zwekszata s rowniez wartas¢ jednostek uczestnic-
twa posiadanych zaréwno przezmé firmy, jak i przez osoby fizyczne. Zyski,
jakimi ,chwality si¢” poszczegodlne fundusze inwestycyjne oraz inneyinsje
finansowe, byly zatem w istocie zyskamidgwymi, wynikapcymi z wyceny
papieréw wartéciowych w wartéci rynkowej. W swietle kryzysu istotnego
znaczenia nabralo pytanie, czy wycena wedtug ceRowych (ladz inaczej
okreslonych wartdci godziwych) jest wiéciwym parametrem oraz czy regula-
cje rachunkowgci moga zmniejsz¢ negatywne skutki kryzysu finansowego,
aw przysziéci przeciwdziatd podobnym zdarzeniom do tych, ktére miaty
miejsce w 2008 r.

Celem niniejszego rozdziatu jest zaprezentowaniégazmakie zachodgz
w regulacjach rachunkowoi instrumentow finansowych stanowionych przez
IASB. Jednoczie, podgta zostanie proba odpowiedzi na pytanie, czy zmiany

UDr, adiunkt, Katedra Rachunkowa, Uniwersytet + 6dzki.
L 1ASB (International Accounting Standards Board — Ritledzynarodowych Standardéw
Rachunkowsci).
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te ¢ faktycznie rezultatem istnigjego (k@czacego s¢) kryzysu oraz w jakim
stopniu mog one ztagod@ jego skutki. Ponadto, w rozdziale poruszono
problem, czy midzynarodowe regulacje rachunkaiebw zakresie instrumen-
tow finansowych dostarczajnwestorom (oraz innymzaytkownikom sprawoz-
dan finansowych) wystarczagych informacji na temat ekspozycji jednostek
gospodarczych na ryzyko.

2. Instrumenty finansowe w regulacjach MSR/MSSF

Zasady rachunkowaei instrumentéw finansowych regudyj w ramach
MSR/MSSF, trzy standardy: MSR 3&strumenty finansowe: prezentacjdSR
39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycamraz MSSF Tnstrumenty finan-
sowe: ujawnianie informacjiZe wzgkdu na zakres tematyczny (ujmowanie,
wycena, przeklasyfikowanie, utrata warboraz rachunkowit zabezpiecz®
najobszerniejszy jest MSR 39.

Nalezy zaakcentowd ze od momentu opublikowania MSR 39 w roku
2001 zostat on uznany przémdowiska praktykow oraz akademickie za naj-
bardziej skomplikowany z dotychczas wydanych. Stesoe tego standardu
okazato sj znacznym problemem dla ekiszdici firm. Chocia gtownym odbiorg
MSR 39, ze wzgldu na jego zakres tematyczny, powinny mstytucje finansowe
(dla ktérych aktywa finansowe stanawgtowm czes¢ majtku), réwniez firmy
o innym profilu dziatalnéci musz stosowa rozwiazania tego standardu. Standar-
dy miedzynarodowe w zakresie instrumentéw finansowychwskazuj bowiem
bezpdrednio swoich odbiorcéw. W odniesieniu do instyitfiojgnsowych znacze-
nie MSR 39 wzrosto dodatkowo po opublikowaniu MS5ktéry oprécz tegozi
zashpit czes¢ MSR 32 w zakresie prezentacji informacji o instemtach finanso-
wych, zajpt catkowicie miejsce MSR 30jawnianie informacji w sprawozdaniach
finansowych bankow i podobnych instytucji finanszwy

Jednym z gtéwnych wymogoéw MSR 39 jest obgmek zakwalifikowania
kazdego sktadnika aktywOw finansowych oraz zobgrah finansowych do
jednej z kilku (czterech dla aktywéw finansowychdwéch dla zobowizan
finansowych) kategorii w momencie pat@mwego ugcia. Klasyfikacja ta
determinuje zasady wyceny instrumentéw finansowyataz ujmowania
skutkow tej wyceny. Jednoczee, MSR 39 praktycznie nie zezwala redm
pé&zniejsz reklasyfikacg.

2.1. Klasyfikacja i wycena instrumentow finansowych

Aktywa finansowe (ktore stanowistok problemu wéwietle kryzysu finan-
sowego) podlegajwycenie wedtug wartei godziwej, z wyjtkiem payczek
i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu wymagati. Te dwie
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kategorie aktywéw finansowychy svyceniane w wysok@i zamortyzowanego
kosztu. Ta wycena jest bowiem dopuszczalna co dadzajedynie dla takich
sktadnikéw aktywow finansowych, ktére posiadajermin wymagalngci.
Jednake, w przypadku inwestycji utrzymywanych do termiwwymagalndci
MSR 39 wprowadza szereg restrykcyjnych warunkédrekinusz byc spetnio-
ne, aby okréony skfadnik aktywow finansowych mogt zostazakwalifikowany
do tej kategorii. Natomiast do pgczek i nalenosci nie mana zaliczé zadnych
aktywow finansowych, ktéreasotowane na aktywnym rynku.

Przydzielenie sktadnika aktywow finansowych do gjdnczterech kategorii
w momencie pocgkowego ugcia powinno by, jak wczéniej wskazano,
ostateczne. Istnigjednak okolicznéci, ktére pozwalaj na ,ztamanie” tej zasady.
Mozliwosé, a w zasadzie obowdek reklasyfikacji, wysipuje w sytuacji narusze-
nia warunkéw utrzymywania sktadnika aktywéw finawgoh do terminu
wymagalndci. Pozostate sktadniki ujmowane do momentu naniazeych
warunkéw w kategorii ,utrzymywane do terminu wymbmgaci’ musz wowczas
zost& przeklasyfikowane do kategorii ,depnhe do sprzedg’. Natomiast po
uptywie dwuletniego okresu zakazu takie aktywaris@ve mog zostd ponow-
nie ugte jako ,utrzymywane do terminu wymagang.

Przeklasyfikowanie aktywéw finansowych mookaza si¢ konieczne row-
niez z uwagi na zmian warunkow rynkowych. Jak wcgsiej wskazano, do
pozyczek i nalencsci mazna kwalifikowa jedynie takie aktywa finansowe, ktore
nie & kwotowane na aktywnym rynku. z#i zatem dla okrdonego skladnika
aktywow finansowych, zakwalifikowanego do zpozek i nalenodici, ,pojawia
si¢” notowania rynkowe, woéwczas skladnik taki rigigrzeklasyfikowd do ka-
tegorii ,dostpne do sprzeds”. Reklasyfikacja z poyczek i nalenosci powinna
nastpi¢ rowniez wtedy, gdy jednostka oczekuje,riie odzyska catej pogtkowej
kwoty inwestycji w dane aktywum finansowe, ale zagiwna zdarzenia innemi
pogorszenie gi wiarygodndci kredytowej drugiej strony. W takiej sytuacji
przeklasyfikowanie &dzie spowodowane koniecZoly ujecia obnienia wartéci
danego aktywum finansowego z powodu innegp tmvata utrata warkei.
Regulacije MSR/MSSF uwzglniap bowiem zasag ostraznosci (chocia nie
w takim stopniu, jak regulacje tworzone w kontyrémgm modelu rachunkowo-
sci). Dlatego powygsza maliwos¢ przeklasyfikowania jest determinowana
umazliwieniem wykazania obaenia wartéci posiadanych aktywéw finansowych.

Jednake, w obliczu kryzysu finansowego, obamnie wartéci maptku finan-
sowego dodatkowo pogarszato i tak nie najlepsmdycg wielu przedsibiorstw
(zwlaszcza instytucji finansowych). W sytuacji madgch cen rynkowych
aktywOw finansowych oraz niekorzystnie zmiegigch seé innych zmiennych
rynkowych, majcych wplyw na szacowanwartag¢ godziwa, korzystniejsza
wydaje s¢ wycena aktywéw finansowych w wysakb zamortyzowanego kosztu.
Mozliwos¢ zastosowania tego parametru wyceny zostala jednaddlSR 39
ograniczona do wybranych kategorii aktywow finangcly do ktorych nie mana
wtornie zakwalifikowa aktywow finansowych po pogtkowym ugciu.
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2.2. Warunki rynkowe a wycena wedtug wartéci godziwej
oraz w wysokdci zamortyzowanego kosztu

Istota wyceny w wysok@i zamortyzowanego kosztu polega gtéwnie na
tym, ze okr&lony sktadnik aktywow finansowych nie podlega wabanz uwa-
gi na zmiany warunkéw rynkowych (ktére maz kolei wplyw na poziom
wartasci godziwej). Warté¢ aktywéw finansowych wycenianych wedtug tego
parametru wyceny jest natomiast uzaiena od wartéci nominalnej w terminie
wymagalndci oraz okresu, jaki pozostat do terminu wymag&tnaCzynniki te
determinug efektywry stog procentova, wedtug ktérej dokonywana jest
wycena w wysokéci zamortyzowanego kosztu. Kokzyami ekonomicznymi,
jakie jednostki maj oshgna¢ z tytutu posiadania takich aktywow finansowych,
sa bowiem jedynie: zwrot zainwestowany&todkéw (niekiedy powikszonych
o dyskonto) w ratach lub w terminie wymagaiciooraz ewentualne odsetki
uzyskiwane na biaco. Tym samym, nawet gdy taki skladnik stanowi graimt
obrotu rynkowego, uzasadnione jest nieuwdglanie wszystkich czynnikéw
rynkowych (w tym nawet cen rynkowych tych sktadniRéna potrzeby jego
wyceny. Rozwizanie takie jest oczyégie uwarunkowane zamiarem oraz mo-
zliwoscia utrzymania takich sktadnikéw do terminu ich wymiagéci. Nalery
zaakcentowd ze w takich przypadkach (tj. wyceny w wysékbzamortyzowa-
nego kosztu), nawet §& ceny rynkowe takich aktywOwedla bardzo wysokie,
ich wartg¢ wykazywana w sprawozdaniu finansowym pozostani@amomie
ustalonym wedtug efektywnej stopy procentowej. Zaarn jednostki, ktéra
zakwalifikowata aktywa finansowe do kategorii inmegi utrzymywanych do
terminu wymagalngci, nie jest bowiem uzyskanie kokxy z tytutu ich sprzeda-
zy. Jednocz@ie, nawet gdy ceny rynkowedy bardzo niskie, jednostkadrzie
wykazywata zazwyczaj systematyczny wzrost wamitdakich aktywow finan-
sowych, wynikajcy z zastosowania efektywnej stopy procentowe;.

Kryzys finansowy w 2008 r. doprowadzit do radykajoespadku cen ryn-
kowych aktywow finansowych. Wksza¢ firm, ktére posiadata aktywa
finansowe bhdace przedmiotem obrotu rynkowego, wyceniata je wegdhar-
tosci godziwej, co doprowadzito do koniecZebobnizenia ich wartéci i ujecia
znacznych strat (w wyniku finansowym lub w kapitalezaleznoéci od katego-
rii, do jakiej zakwalifikowano te aktywa). Pogorsie sk sytuacji finansowej
wielu firm, pojawiaace s¢ problemy z wyptacalrieia i znacace obnkenie
wiarygodndci kredytowej doprowadzito rowntedo spadku wart@i rynkowej
kredytow, payczek adz innych wierzytelnéci takich firm. Naley podkreli¢,
ze nawet gdy wierzytelroi takie nie stanowity przedmiotu obrotu rynkowego,
ich wartg¢ godziwa ulegta znacznemu obamniu z uwagi na pogorszenie; Si
sytuacji rynkowej. Wart@& godziwa powinno s¢ bowiem ustaléz uwzgkdnie-
niem jak najwgkszej ilasci czynnikow rynkowych. Dlatego przedbiorstwa
(gtéwnie instytucje finansowe), ktére posiadaty wwogch aktywach takie
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wierzytelndgci i wycenialy je wedtug wartei godziwej, musiaty obui¢ ich
wartas¢, co z kolei prowadzito do znacznego otamia wyniku finansowego lub
kapitalu z aktualizacji wyceny. Obmnie wartéci nie musiatoby zosta
wykazane, gdyby takie aktywa finansowe byly wycariav wysokéci zamor-
tyzowanego kosztu (o ile oczysgie pogarszapa sg Sytuacja rynkowa nie
wptynetaby na sytuagj finansowa emitentow takich instrumentéw w sposob,
ktory naleatoby uzné za przestanki trwatej utraty wakm). Jednak MSR 39
nie dopuszczat reklasyfikacji aktywow finansowycbza przypadkami wcze-
$niej opisanymi.

2.3. Zmiana zasad reklasyfikacji aktywow finansowyic

W celu zapobigenia dalszemu poghianiu st strat kstggowych wielu firm,
IASB zdecydowata gi wprowadzé zmiany do MSR 39, ktére umldwityby
przeklasyfikowanie niektérych sktadnikéw aktywéwdnsowych do kategorii
wycenianych w wysok@i zamortyzowanego kosztu. Jednostki madpecnie
dokond reklasyfikacji aktywdw finansowych z kategorii verdanych w wartei
godziwej przez wynik finansowy do kategoriizyozek i nalenosci. Do payczek
i nalezncsci mazna przeklasyfikowa rowniez aktywa finansowe dagine do
sprzeday, jesli jednostka ma zamiar utrzyiigakie sktadniki aktywow w dagej
Sig przewidzi€ przyszigci lub utrzyma je & do terminu wymagalrsoi. Znaca-
cy spadek wartei rynkowych aktywow finansowych nie zaga z pewnécia
do ich sprzeds. Zatem, jéli tylko okreslona jednostka nie goizie miata
problemow z pltynnécia, wowczas raczejdolzie sktonna utrzyntatakie aktywa
finansowe do terminu wymagalim badz przynajmniej do czasu, kiedy ich
wartasci rynkowe osigna dostatecznie wysoki poziom. W wvaykowych
okolicznaciach (a do takich dondinie zaliczono kryzys finansowy) miwe
jest réwnie przeklasyfikowanie aktywOw finansowych do kategotirzymy-
wanych do terminu wymagaléd, o ile takie aktywa nieasjuz utrzymywane
w celu sprzedey w krétkim okresie. Jednocgde naley podkréli¢, ze pomimo
wprowadzonych zmian nie zezwolono na reklasyfikatgkich sktadnikow
aktywow finansowych, ktore jednostkwiadomie wyznaczyta jako wyceniane
w wartasci godziwej przez wynik finansowy.

Warto zauway¢, ze zmiany te uznano za tak istotae,IASB wprowadzita
je z pomingciem dotychczasowej procedury, jajest publikacja propozycji
zmian (tzw.Exposure Dralft i zaproszenie do skiadania uwag na temat propo-
nowanych rozwizan. W przypadku wskazanej poprawki do MSR 39 (oraz
MSSF 7) IASB opublikowata bezp@dnio gotowe rozwizanie. Wprowadzenie
tej zmiany jest bowiem istotne gtéwnie dla tychrfjrktére posiadajznacacy
udziat aktywow finansowych stanawiych payczki i nalenosci, a ktore
dotychczas byly wyceniane wedlug wdado godziwej. Rada MSR uznala
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réwniez, iz wprowadzona zmiana wynika jedynie z nadzwyczagwjacji
zwiazanej z kryzysem finansowym i dlatego zakres doamgdh reklasyfikacji
zostat ograniczony jedynie do niedmego minimum. Nie ulegta réwrnie
Zmianie podstawowa intencja MSR 39, gajest zakaz przeklasyfikowania
aktywéw finansowych po pogtkowym ugciu. Zezwolenie na reklasyfikaci
w przypadkach opisanych powsj naley zatem traktowa jako wyjatek od
reguty. Naley takze zaakcentowa iz reklasyfikacja aktywéw finansowych nie
oznaczaze odwroceniu ulegnstraty wczéniej poniesione. Warté okreslone-
go sktadnika po reklasyfikacjicdzie bowiem réwna jego wakd godziwej na
dzien dokonania przeklasyfikowania. Zatem dopiero dalspadki wartéci
godziwej nie khda wykazywane. Dlatego wdaie IASB tak bardzo spieszytasi
z opublikowaniem tej poprawki do MSR 39 (oraz MSHBF Jednoczaie nie
mozna zarzudi tym zmianom,ze naruszaj zasad prezentacji wiernego i rze-
telnego obrazu True and Fair Viey sytuacji finansowej przedgiiorstw,
chocia w niektérych publikacjach nmoa znalé¢ takie opinie. Wydaje si
nawet, ¥ bardziej uzasadnione byloby ,palzenie” o naruszenie tej zasady mo-
zliwosci wyceny takich aktywow finansowych w wastd godziwej. Co prawda,
MSR 39 okrélit warunki, ktére ograniczaj w znacznym stopniu dowol&d
wyznaczania aktywow i zobowdan finansowych na wyceniane w waitd
godziwej przez wynik finansoviyjednak w przypadku aktywéw finansowych
notowanych na aktywnych rynkach #iwos¢ taka istnieje. W warunkach hossy

2MSR 39 wprowadzit ograniczanmazliwo$¢ wyznaczania dowolnych sktadnikéw akty-
wow finansowych i zobowran finansowych jako wyceniane w wagtd godziwej przez wynik
finansowy. Zgodnie z opgjwyceny wedtug warkei godziwej przy poczkowym ugciu sktadnik
aktywéw finansowych lub zobowianie finansowe magzost& wyznaczone przez jednostjako
wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy, §& spowoduje to uzyskanie bardziej
wiarygodnej lub rzetelniejszej informacji ze wahl na naspujace czynniki: eliminag badz
znacaca redukcg niespojnéci wyceny lub ugcia rachunkowego aktywéw i zobayzen (tzw.
.rozbieznosci ksiggowe”), ktére w przeciwnym razie powstatyby w wymiknnego sposobu
wyceny lub ugcia zyskow i strat na tych aktywach i zobaréniach finansowych; grupa aktywow
lub/i zobowhzan finansowych jest odpowiednio zadzana, a wyniki ocenianey sv oparciu
o warté¢ godziwg zgodnie z udokumentowanstrategh zarzdzania ryzykiem lub strategi
inwestycyjry, a informacje uzyskane na tej podstawiepszekazywane kluczowym cztonkom
kierownictwa jednostki. Na skladnik aktywéw lub zotiazaa finansowych wycenianych
w wartcci godziwej przez wynik finansowy me by wyznaczony rownie kontrakt, ktory
zawiera jeden lub wcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, pod wammkze: dany
wbudowany instrument pochodny nie ma zmaego wptywu na przeplywy piegine, ktdre
w przeciwnym razie bylyby wymagane w ramach koritrakub jest rzecz oczywish, ze
oddzielenie instrumentu pochodnego jest zabronitveszczegdlnéci do kategorii ,wyceniane
w wartcci godziwej przez wynik finansowy” nie moa zaliczé inwestycji w instrumenty
kapitalowe, dla ktérych nie istnieje cena rynkowaclhpodaca z aktywnego rynku i ktérych
wartcsci godziwej nie mena okrgli¢ w sposob wiarygodny. Oznacza e do kategorii tej nie
mozna zaliczd migdzy innymi akcji czy udziatow w spotkach nienotoweh na regulowanych
rynkach.
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wycena w wartéci godziwej byta z pewnigia ,na reke” zarzadom firm, nawet
gdy nie zamierzaly sprzedawvakreslonych aktywow finansowych w krétkim
terminie. Wzrost wartei godziwej aktywéw finansowych prowadzit bowiem
do ,poprawy” sytuacji finansowej tych firm. Sytuacilegta natomiast odwro-
ceniu, kiedy ceny rynkowe aktywéw finansowych zégzpada.

Odnoszc sk do wprowadzonej nidiwosci reklasyfikacji, naley wskazé,
iz kryzys finansowy mzna uzna za nadzwyczajgnokoliczna¢, ktéra doprowa-
dzita do zmiany zamiaru jednostek wadgm okresu utrzymywania okienych
aktywow finansowych. 38 zatem dana jednostka zdecydowakagrzymywa
okreslone skladniki aktywow finansowych w dlugim okres{aajlepiej do
terminu ich wymagalniei), a tym samym zrealizowgpdzniej korzysci ekono-
miczne z tych aktywoéw, wowczas wycena w zamortyzoma koszcie wydaje
si¢ uzasadniona. Przeprowadzenie reklasyfikacji poavmwiem ,ochrord”
jednostk przed wykazywaniem strat, ktére nie zostamalnie poniesione, k&
dane aktywa finansowe zostamrzymane do terminu wymagakui jednocze-
$nie nie utrag wartasci w tym okresie.

Warto podkréli¢, ze MSR 39 dopuszcza réwaienozliwosé wezeniejsze-
go zbycia inwestycji utrzymywanych do terminu wyrabmgsci (bez naruszenia
warunkéw, ktére oznaczatoby dwuletni zakaz wykotpysnia tej kategorii
instrumentow finansowych) w przypadku zngzego pogorszeniagwiarygod-
nosci kredytowej drugiej strony umowy. Wcaeejsza sprzedamiata bowiem
zapobiec ewentualnym pdiejszym stratom. Obecnie wprowadzonazhweo$¢
reklasyfikacji stanowi zatem swoiste ,spojrzeni€ragiej strony” na podobny
problem. Ma ona na celu zapobiec wykazywaniu sktate nie zostanw rze-
czywistaci poniesione. Mgna oczywécie argumentowd ze takie rozwizanie
nie jest zgodne z zasa@stranosci. Niemniej jednak rozwazanie takie jest
zgodne z ekonomicznymi skutkami posiadania aktywimansowych do ter-
minu ich wymagalngci, a zasada osttnosci zostata jedynie ,ztagodzona”. Jak
wskazano wczmiej, straty, poniesione do momentu reklasyfikacie zostaa
bowiem odwrocone.

3. Uproszczenie zasad rachunkowvoi instrumentéw finansowych

Niezaleznie od wprowadzonej poprawki w zakresie reklasyfjkankty-
wow finansowych, IASB wspdlnie z US FA$Bukcesywnie prowadzprace
nad uproszczeniem zasad rachunk@ivinstrumentéw finansowych. W marcu

3 US FASB (United States Financial Accounting StadsaBoard — Rada Standardéw Ra-
chunkowdci Finansowej Stanéw Zjednoczonych).
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2008 r. zostat opublikowany opracowany wspoélnieeprobie rady dokument
konsultacyjny Ograniczanie zionasci w sprawozdawczoi instrumentéw
finansowych Projekt ten znalazt siw centrum zainteresowania opinii publicz-
nej, kiedy kryzys finansowy okazaksizeczywistdcia. IASB wraz z US FASB
utworzyly wéwczas Grup Doradca ds. Kryzysu Finansowego (FCAG -
Financial Crisis Advisory Group). Nagtnie, w rezultacie rekomendacji opu-
blikowanych przez FCAG w lipcu 2009 r. oraz rekouh&eji grupy G20,
postanowiono dokoraakceleracji prac nad uproszczeniem zasad rachuskow
$ci instrumentow finansowych.

W tym celu postanowiono podziélprojekt opracowania catego standardu
dotyczicego instrumentéw finansowych na trzy etapy, co adimdoby szybsze
publikowanie rezultatébw prowadzonych prac. Efektgoh prac byto opubliko-
wanie 30 czerwca 2009 r. wphej wersji standardu w zakresie klasyfikacji
i wyceny instrumentéw finansowych. Ostatecznie @oswiono ograniczy
zakres uregulown jedynie do klasyfikacji i wyceny aktywow finansouly,
ktére zostaty przedstawione w opublikowanym 12ofistda 2009 r. MSSF 9
Instrumenty finansoweZobowizania finansowe (oraz instrumenty pochodne
bedace zobowazaniami) zostan uwzgkdnione w tym standardzie w fdej-
szym terminie.

Warto zauway¢, ze publikupc MSSF 9, IASB zezwolita na stosowanie te-
go standardu ju przy sporzdzaniu sprawozda finansowych za rok 2009,
chocia standard ten (w pelnej wersji) stanie sibowihzujacy dopiero dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczyegch s nie wczéniej niz 1 stycznia
2013 r. Niemniej jednak wczgeiejsze zastosowanie tego standardu jest dozwo-
lone, a nawet zalecane przez IASB. Rada postandwiteiem, ze jednostki,
ktére zastosuj MSSF 9 dla okresdw sprawozdawczych rozpoczgyah sé
przed 1 stycznia 2012 r., zosiaawolnione z obowizku przeksztatcenia danych
poréwnawczych.

Proces zmian regulacji rachunkodo instrumentéw finansowych przez
IASB ma st zakaczy¢ w roku 2010; MSSF 9 ma zoster tym okresie uzupel-
niony o nasipujace zasady:

— klasyfikacji i wyceny zobowizan finansowych (stanowce zakéczenie
pierwszej fazy procesu zmian regulacji rachunk@idnstrumentéw finan-
sowych);

— wyceny w zamortyzowanym koszcie oraz doggeztrwatej utraty warto-
sci aktywow finansowych (druga faza zmian); ggsta wersja standardu
Instrumenty finansowe: zamortyzowany koszt i trwalata wartagci zostata
opublikowana w listopadzie 2009 r., a termin zgfasa uwag i komentarzy mija
30 czerwca 2010 r.;

— rachunkowéci zabezpiecze (trzecia faza zmian), ktére majzosta
uproszczone, a propozycja zmian w tym zakresie ogtaz opublikowana
w pierwszym pétroczu 2010 r.
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Opublikowana wersja nowego standardu — MSSF 9 -owgdza wiele
uproszczé (w poréwnaniu z MSR 39) do zasad klasyfikacji akdy finanso-
wych. W momencie poaikowego ugcia sktadnik aktywéw finansowych
powinien zosta zakwalifikowany ze wzgdu na sposéb jego pdiejszej
wyceny, tj. jako:

— wyceniany w wartei godziwej lub

— wyceniany w wysokii zamortyzowanego kosztu.

Powyzsza klasyfikacja powinna bydokonana na podstawie:

— modelu zarmzania aktywami finansowymi przez jednaestkzw. model
biznesowy) oraz

— charakterystyki wynikagych z umowy przeptywowrodkow piengznych
z tytutu danego sktadnika aktywow finansowych.

Standard MSSF 9 wskazuje réwhiee okreélony sktadnik aktywow finan-
sowych powinien podlegawycenie w wysokéci zamortyzowanego kosztu,
jesli:

— sktadnik ten jest utrzymywany w wyniku prztggo modelu zaszlzania
aktywami finansowymi, zgodnie z ktorym aktywa fisawe g§ utrzymywane
w celu generowania przeptywow piemych wynikajcych z warunkow
zawartych uméw;

— zgodnie z warunkami umownymi, przeptywy pigmie z tytutu danego
sktadnika aktywow finansowych naptija w okrelonych terminach i & ptat-
nosciami z tytutu sptaty kwoty gtdwnej oraz odsetek oigsptaconej kwoty
gtéwnej; odsetki $ uznawane wswietle MSSF 9 za wynagrodzenie z tytutu
wartcsci pienadza w czasie oraz z tytutu ryzyka kredytowegoazanego z nie-
sptacon kwota gtéwra.

Nalezy zaznaczy, ze niezalenie od gtdwnej zasady, zgodnie z ktékty-
wa finansowe s klasyfikowane jako wyceniane w waftd godziwej, o ile nie
spetniaj warunkéw wyceny w wysokei zamortyzowanego kosztu, sktadnik
aktywéw finansowych m@ w momencie poatkowego ugcia zostd wyzna-
czony do kategorii aktywow finansowych wycenianywhwartaici godziwe;j
przez wynik finansowy. Warunki tej klasyfikacjia stozsame z warunkami
obowigzujacymi w MSR 39, ktére zostaly przedstawione w nsdgm rozdziale.

Klasyfikacja aktywow finansowych jako wycenianychvwysokaci zamor-
tyzowanego kosztu nie jest tak restrykcyjna, jakydaczasowe warunki
(okreslone w MSR 39) przewidziane dla inwestycji utrzynaywch do terminu
wymagalndci. Standard MSSF 9 podkia, co prawdaze jednostka powinna
nabywa takie aktywa finansowe gtéwnie w celu realizagjiawnych przepty-
woéw pienkeznych (czyli do tej kategorii zaliczaneeda przede wszystkim
instrumenty o charakterze dhym). Jednake utrzymywanie takich aktywow
finansowych do terminu wymagaléw nie jest warunkiem koniecznym, a wcze-
$niejsza sprzeda w swietle MSSF 9, nie musi ldysprzeczna z ogainpolityka
jednostki w zakresie celu utrzymywania aktywow fisawych.
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Objasnienia stosowania MSSF 9 zawierazereg przyktadow, w ktérych
rozwazane § mazliwe okoliczndci sprzeday aktywow finansowych przed
terminem ich wymagalr$gi. Rownie szczeg6towo zostaty opisane warunki
umow, na podstawie ktérych mplyc realizowane ptatrigi. Standard MSSF 9
wymaga bowiemzeby érodki pientzne generowane przez aktywa finansowe
zakwalifikowane do wycenianych w wysakd zamortyzowanego kosztu
stanowily wyhcznie pfatnéci z tytutu odsetek oraz z tytutu sptaty kwoty
gtéwnej. Dlatego wszelkiego rodzaju instrumentytyttu ktérych wynikag
indeksowane przeptywy piegine (np. w zwizku ze zmiaa okreslonych
zmiennych rynkowych lub nierynkowych), nieda zazwyczaj spetniawarun-
ku kwalifikacji do tej kategorii aktywéw finansowlgc Niemniej jednak w ka
dym przypadku powinna kbyprzeprowadzona szczego6towa analiza przeptywow
pienicznych, wynikajcych z okrélonego skiadnika aktywéw finansowych.

Ograniczona liczba kategorii, do jakich ma zgodnie z MSSF 9 zakwali-
fikowa¢ aktywa finansowe, ma wplyw réwriena zasady reklasyfikaciji.
Standard ten przywraca bowiem pierwptrasad sformutowam w MSR 39
(przed zmianami w 2008 r.), zgodnie z lgtaie naley reklasyfikowd aktywow
finansowych po ich poatkowym ujciu. Jednoczaie MSSF 9 dopuszcza
mozliwos¢ przekwalifikowania, ale jedynie w sytuacji, gdydiestka dokona
zmiany swojego modelu zaidzania aktywami finansowymi. Zmiany takie, w
opinii IASB, beda raczej sporadyczne, a ich przeprowadzenézie musiato:

— wynikat z decyzji kierownictwa najwiszego szczebla;

— miet istotny wplyw na dziatalri jednostki oraz

— by¢ widoczne dla stron trzecich.

Dlatego, zgodnie z MSSF 9, nie naleuznawa za zmiak modelu zarz-
dzania aktywami finansowymi sytuacji, w ktérej:

— jednostka zmieni swoj zamiar wgzdem okrélonych sktadnikow akty-
wow finansowych (nawet §& wynikatoby to ze znaeej zmiany warunkow
rynkowych);

— czasowo zaniknie rynek dla okienych aktywoéw finansowych.

Reasumujc, mazna stwierdat, ze uproszczona klasyfikacja aktywow fi-
nansowych w momencie pagkowego ugcia stanowi utatwienie w poréwnaniu
z zasadami obowzujacymi zgodnie z MSR 39. Jednak rozwihzania wskazy-
wane w MSSF 9, a zwlaszcza odniesienie do modelzadzania aktywami
finansowymi, skierowane asgtéwnie do jednostek o finansowym profilu
dziatalngci. Jednostki o profilu dziataldoi innym niz finansowy lgda nato-
miast musiaty wskazastosowane zasady zadzania aktywami finansowymi,
co obok polityki rachunkowdei i polityki zarzadzania ryzykiem (ktorej ,posia-
danie” jest pérednio wymagane przez zasady rachunkmiva@abezpiecz®
stanowi kolejny element sformalizowania stosowanychwiazan. Jednocze-
$nie, parednie wprowadzanie przez MSR/MSSF wymogéw fornoaliania
polityki jednostki w zakresie stosowanych rozwen zarzdczych powinno
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przynigs¢ zdecydowane korZgi w diugim okresie. Jednostki prowade
dziatalng¢ gospodarcz nie powinny bowiem by zaradzane na zasadzed
hoc, a czste zmiany zagdu (jakie niekiedy maj miejsce) nie mag mied
wptywu na dtugoterminowstrategt i realizacg gtéwnych celow dziatalniwi.

Wprowadzone rozwizanie wydaje si stanowé réwniez efekt kryzysu fi-
nansowego, a W zasadzie pgGrzeciwdziatania kolejnym niabwym kryzy-
som. Pewna formalizacja zasad zdwania aktywami finansowymi powinna
bowiem sktoné zarady jednostek do zwracania ekszej uwagi na mdiwe
ekonomiczne skutki posiadania takich aktywow. Jedgmie, jednostki po-
winny opracowa diugoterminowe strategie zadzania aktywami finansowymi,
a nie traktowa ich jedynie jakozrodta krétkoterminowych zyskéw. Niemniej
jednak MSSF 9 pozostaje tylko standardem i nawesostanie jego zasad
niekoniecznie musi wphgé na zmiag zachowania zasgldw r&nych firm.
Warto bowiem podkrgi¢, ze 0o maliwym ryzyku zwiazanym z posiadanymi
instrumentami finansowymi jednostki powinny posiadmformacje (oraz
komunikowd je inwestorom i innym interesariuszom poprzez wprzania
finansowe) z uwagi na wprowadzony wéziej MSSF 7.

4. Ujawnianie informacji o ryzyku zwigzanym
Z instrumentami finansowymi

Standard MSSF 7 wprowadza obaereék ujawniania szeregu informacji
o instrumentach finansowych oraz o ryzyku z nimigzanym. Oznacza tae
sporadzapcy sprawozdania finansowe zgodnie z MSR/MSSF povbga jak
najbardziejswiadomi tego ryzyka. Co wtej, potencjalni inwestorzy i kredyto-
dawcy réwnie powinni tak wiedz uzysk& dzigki ujawnieniom zgodnym
z MSSF 7. Standard ten wymaga bowiem m. in., atipgstka sporgizata na
koniec okresu sprawozdawczego tzw. aralizazliwosci dotyczica naraenia
na ryzyko rynkowe zwizane z posiadanymi instrumentami finansowymi. Ry-
zyko rynkowe nie jest jedynym ryzykiem, na jakieaiane g firmy, jednak
w odniesieniu do analizy wibwosci tylko ten rodzaj ryzyka jest brany pod
uwag;. Analiza taka powinna I8y przeprowadzona wedlug stanu na dzie
bilansowy (oraz na poprzedni daibilansowy na potrzeby prezentacji danych
poréwnawczych). Efektem analizy jest przedstawi@miermacii, o ile zmieni-
taby sk wartas¢ bilansowa poszczegd6lnych wyrdonych sktadnikow aktywow
finansowych oraz zobowzan finansowych (i jak wplygtoby to na rachunek
zyskow i strat bdz kapitat), gdyby zmianie ulegt okileny czynnik ryzyka
rynkowego.
Nie oznacza to jednakz konieczne jest przeprowadzenie ,analizy wstecz-
i wskazanie, jak przedstawialbye dbilans oraz rachunek zyskow i strat,

nej
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gdyby — przyktadowo — poszczegdlne transakcje walat (ktérych dana jed-
nostka mogta zrealizowasetki lub tysice) zostaty rozliczone wedtug innego
kursu. Trzeba jedynie oldlec, jaki wptyw (na sytuaej finansowg wedtug stanu
biezacego) miatby wzrost oraz spadek kursu ztotoéwki wadgm walut, ktére s
istotne z punktu widzenia aktywéw i zoba@é finansowych posiadanych
przez daa firme. Jednocz@éie powinny zost& ujawnione zalgenia, jakie
przyjeto przy sporzdzaniu analizy wrdiwosci. Przede wszystkim nale
wskaza zakres meéliwych, w opinii danej jednostki, zmian czynnikowzyka
rynkowego. Jednostki o niefinansowm profilu dzia¢&ti najczsciej przyjmup
symetryczny przedziat zmianedu + 10% (np. w odniesieniu do wiovych
zmian kurséw wymiany walut), cho¢iaMSSF 7 wskazujeze rozwaane
zmiany nie musg by¢ symetryczne. Jednostki, ktére nie zajmsg profesjo-
nalnie zarazdzaniem ryzykiem, nie dola raczej w stanie uzasadniloktadnie,
dlaczego przyy taki, a nie inny przedziat zmian. Niemniej je#tnadbiorcy
informacji ujawnianych zgodnie z MSSF 7 mogcené, w jakim zakresie b
ne, porownywalne pod innymi wzglami jednostki oceniajmozliwosci zmiany
warunkéw rynkowych.

Standard MSSF 7 wymaga rownigjawnienia szeregu informacji o polity-
ce zarzdzania ryzykiem oraz stosowaniua(t nie) rachunkowsri zabezpie-
czer, a take o wykorzystaniu instrumentéw pochodnychzytbownicy infor-
macji powinni réwnie dowiedzié sii o metodach zastosowanych przez
jednostk do ustalenia wartgi godziwej aktywdw i zobowizan finansowych,
jesli ich wartgé¢ godziwa nie jest tsama z wart@ia rynkowa (w takich
przypadkach powinny zostaujawnione przyjte zalaenia odnénie do stép
procentowych, stép dyskontowych, stopnia przedpiaty. Jednostki sposz
dzapce sprawozdania finansowe zgodnie z MSR/MSSF zostabligowane
przez MSSF 7 réwnie do przedstawienia informacji, ktére pozwolityby
uzytkownikom na oceg czy i w jakim stopniu wartd bilansowa aktywow
i zobowhzan finansowych réni sig od ich wartéci godziwej (dotyczy to
przypadkéw, w ktérych jednostka nie zastosowata emycwedtug warteci
godziwej z uwagi na brak mlwosci wiarygodnego ustalenia waséth godzi-
wej). Tym samym, maiwe jest poréwnanie, w niektérych przypadkachje i
rézni sig zamortyzowany koszt danego sktadnika aktywéw famavych od jego
wartasci godziwe.

5. Zakonczenie

Reasumujc, regulacje rachunkowoi instrumentéw finansowychy oparte
przed wszystkim na zasadzie odzwierciedlenia ekdcwmaj istoty tych
instrumentéw. Oznacza tae sprawozdania finansowe, teoretycznie, powinny
przedstawia zdolnag¢ aktywéw finansowych do generowania przysztych
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korzysci ekonomicznych. Niemniej jednak, wéwe odzwierciedlenie potencja-
tu aktywow finansowych jest warunkowane zastosowsni wigciwych
parametrow wyceny — wao godziwej lub zamortyzowanego kosztu. Z kolei,
zasady klasyfikacji aktywéw finansowych obawijace na mocy MSR 39
umazliwiaja jednostkom, w pewnym zakresie, na wybor wykoraystyych
parametréw wyceny.

Zastosowanie warfoi godziwej do wyceny aktywow finansowych powo-
dowato w okresach hossye jednostki, ktorych majek w wigkszaci sktadat
sie wiasnie z takich aktywow, wykazywaly ponadprzgoe zyski. Niestety,
kiedy nasipit kryzys, okazato s ze jednostki te poniosty bardzo wysokie
straty. W celu ograniczenia strat wykazywanych pta&ie jednostki, dokonano
zmian w MSR 39 w zakresie zasad reklasyfikacji akty finansowych.
Zmiany te zostaty zatem wprowadzone w wyniku kryzfilesansowego.

Nalezy tak’e podkréli¢, ze prace prowadzone przez IASB nad nowym
standardem dotygzym rachunkowsgci instrumentow finansowych powinny
doprowadzt do wzrostu odpowiedzialdoi zarzdéw jednostek za decyzje
podejmowane w zakresie inwestycji w aktywa finansowmiany regulacji
rachunkowéci instrumentow finansowych dokonywang & obliczu kryzysu
finansowego, jednak kryzys ten w niewielkim stopjaist przyczya tych zmian.
Od momentu opublikowania, MSR 39 jest uznawany appandziej zlaony
i skomplikowany standard rachunko$go Kryzys finansowy z 2008 r. doprowa-
dzit jedynie do przyspieszenia prac nad opracowamewego standardu.

Czy zmiany takie ogranigzwystpowanie w przyszkzi kryzysow, przy-
najmniej tych, ktére wynikatyby z zatamania rynkonahsowego? Niekoniecz-
nie. Po pierwsze, zasady rachunkégionie stanowilty przyczyny kryzysu
finansowego w 2008 r. Po drugie, kryzys ten (pod®pak wigksza¢ kryzysow
bedacych nastpstwem ,baniek spekulacyjnych”) byt rezultatem oee@znego
dazenia cziowieka do osjania wysokiego zysku bez wysitku. Bliovosé
osiagniecia wysokich zyskéw przestania bowiem ludziom prawgy obraz
sytuacji. Przyczyna kryzysow tkwi zatem w ludzkisjychice.

Paul Krugman — laureat Nagrody Nobla w dziedzikienemii w 2008 r. —
zaproponowat pewien mipwy eksperyment: ,Wyobrany sobie,ze wszyscy
wazni ludzie w bankach [...] judwa lata wczéniej wiedzieliby na 100 procent,
jak sk to wszystko skaczy”. Jego odpowiedbyta nastpujaca: ,Nie oszukujmy
sie, nic by s¢ nie zmienito”. Dzialanie cziowieka w codziennymciu jest
bowiem w znacznym stopniu regulowane, wedlugegiaj wykorzystywanego
w psychoanalizie, przez tzw. fetyszystyczne wymardiudzie § w stanie
wyobrazt sobie katastrofalne konsekwencje wlasnegogpostania, ale mimo
to ufaj, ze sprawy si jakcs utoza (Zizek 2010, s. 1).

Wiasnie ze wzgtdu na ludzk psychike nawet bardzo szczegbtowe ujaw-
nienia informacji o ryzyku, na jakie nacme § poszczegOlne jednostki, nie
doprowadz do tego,ze decyzje inwestycyjne w warunkach rgsego rynku
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beda podejmowane w bardziej racjonalny sposoélz diotychczas. Nawet
obecnie, jak wskazano wcreej, MSSF 7 zapewniazytkownikom sprawozda

finansowych dostatecznie szeroki zakres informaaqjyzyku zwihzanym z in-

strumentami finansowymi. Warto rowaieauwaty¢, ze juz w drugiej potowie
2009 r., kiedy ,objawy” oraz ,skutki” kryzysu egciowo usapity, znacaco

wzrosty inwestycje dokonywane przez indywidualneolys w funduszach
inwestycyjnych, w tych samych, w ktérych niecahk rarczeiniej osoby te
utracity znacza cze$¢ swoich oszogdndsci.

Streszczenie

W rozdziale podjto proly; wskazania kierunku zmian regulacji MSR/MSSF w zsierén-
strumentow finansowych, ze szczegdélnym uwdgieniem aktywow finansowych. Przedstawiona
zostata istota ekonomiczna wyceny aktywow finansdwwedtug wartéci godziwej i zamorty-
zowanego kosztu oraz wptyw wykorzystania tych pataéw wyceny na sytuagjfinansova
jednostek gospodarczych, prezentowaw sprawozdaniach finansowych. Zaprezentowano
réwniez zmiany, jakie zostaly wprowadzone do MSR 39 w ostatokresie, stanowte prok
zlagodzenia skutkdw kryzysu finansowego z 2008 r. r@¥dziale przedstawiono rowaie
podstawowe rezultaty prac, jakiea prowadzone przez IASB nad opracowaniem nowego
standardu regulagego rachunkow& instrumentéw finansowych.
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