WPROWADZENIE

Prezentowany zeszyt naukowy zawiera 13 artykulow traktujacych o warto-
sci 1 kapitale publicznych spotek akcyjnych. Publiczne spotki akcyjne sa przed-
sigbiorstwami o szczegolnym znaczeniu nie tylko dla wiascicieli. Ich dziatalnos¢
zwiazana jest bardzo $cisle z rozwojem gospodarczym i spotecznym, bgdac przy
tym narazong na wysokie ryzyko i niepewnos¢ swego istnienia. Historia i obec-
na praktyka dziatania spotek kapitalowych wskazuja na wystgpowanie niezmier-
nie licznych, réznorodnych przyczyn, metod i efektow ksztaltowania wartosci
oraz ich kapitatu. Wskazuja one na potrzebe eksponowania paradygmatu o ko-
niecznosci wzrostu skutecznos$ci i efektywnosci zarzadzania zorientowanego na
realizacje celoOw interesariuszy.

Wskazowki te, oparte na badaniach literatury przedmiotu oraz oryginalnych
wiasnych studiach autorskich, odnosza si¢ takze do kwestii informacji zarzad-
czych, przeksztatcen wlasno$ciowych oraz struktury kapitatu.

Magdalena Jerzemowska w artykule zatytutowanym: Kilka stow o tym, jak
tulipany chcialy zawladnqc swiatem, otwierajacym cala monografi¢ po§wiecona
wartosci 1 kapitatlowi publicznych spotek akcyjnych opisata powstanie, rozwoj
i skutki pierwszej stawnej banki spekulacyjnej w Europie. Byta nia Mania Tuli-
panowa. Miata ona miejsce w Republice Zjednoczonych Prowingji (dzisiejszej
Holandii) w pierwszej potowie XVII w. Pierwsze banki spekulacyjne powstaty
w burzliwym okresie odkrywania i zdobywania panowania w koloniach, nawia-
zywania kontaktow handlowych z coraz odleglejszymi rejonami $wiata, dyna-
micznego rozwoju wiedzy i techniki, wykorzystywania w coraz wigkszym stop-
niu nowych Zrdédel energii. Maja one wiele cech, ktore charakteryzujg réwniez
wspotczesne skandale i rynki kapitatlowe.

Henryk Sobolewski za gldéwny problem naukowy swojego opracowania, na
temat: Struktura kapitatu wiaScicielskiego a wartos¢ przedsiebiorstwa, uznat
odpowiedz na nastgpujace intrygujace i wazne pytanie, a mianowicie: czy moz-
liwe jest ustalenie realnej warto$ci wzbogacenia si¢ przedsigbiorstwa i by¢ moze
spoteczenstwa w wyniku zmiany rodzaju i struktury kapitatu?

Urszula Malinowska w rozwazaniach nad rola analizy fundamentalnej
w warunkach kryzysu podnosi problem trudnosci wiarygodnego oszacowania
wewnetrznej warto$ci akcji oraz wzrastajacych komplikacji w procedurach
przeprowadzania analizy fundamentalne;j.
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Andrzej Jaki, w przedstawionej ewolucji kategorii wartosci przedsigbior-
stwa i uwarunkowan jej szacowania, wskazuje na wyznaczniki ewolucji procesu
wyceny, wskazuje i analizuje przemiany wyceny przedsigbiorstwa i jej uwarun-
kowania w gospodarce niemieckiej i gospodarce polskie;j.

Artykut Tomasza Rojka, po tytulem: Rozwdj a procesy kreowania wartosci
przedsiebiorstw, dotyczy teoretycznych problemow miejsca i roli rozwoju
przedsigbiorstwa w procesach tworzenia wartosci jednostek gospodarczych.
Punktem wyjscia do zasadniczych rozwazan zorientowanych rowniez na paro-
warto$ciowe koncepcje rozwoju przedsiebiorstwa staly si¢ analizy miejsca roz-
woju przedsiebiorstwa w strukturze jego celow.

Artur Sajnég w opracowaniu na temat: Poziom i struktura kapitatu zasobo-
wego a wartos¢ rynkowa gietdowych spotek akcyjnych, podjat probg wykazania
istnienia pozytywnej i o znaczacej sile zaleznosci migdzy zmianami poziomu
i struktury kapitatu zasobowego oraz wartoscia badanych spotek gietdowych.

Halina Buk w rozwazaniach nad czytelnoscia informacji o kapitatach wia-
snych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym poddata krytycznej analizie
zawarto$¢ informacyjna zestawienia zmian w kapitale wltasnym w kontekscie
prezentowanych informacji o dochodach przedsigbiorstwa i kapitatach wlasnych
wedtug polskich i migdzynarodowych standardéw rachunkowosci.

Piotr Bober, w artykule pt.: Kreatywna ksiegowos¢ a ocena kondycji finan-
sowej przedsiebiorstwa, poddat analizie istote kreatywnej i agresywnej ksiggo-
wosci oraz wskazatl na przyczyny ich zastosowania wraz z technikami ksiggo-
wymi wplywajacymi na oceng kondycji finansowej przedsigbiorstwa.

Renata Chudzicka-Jaworska, podnoszac zapowiedziany tytutem problem
ograniczonego zaufania do sprawozdan finansowych przedsigbiorstw, wskazata
m. in. na potrzebg pogodzenia si¢ z brakiem w pemi skutecznych rozwiazaf
przeciwdziatajacych manipulacjom ksiggowym oraz wyprowadzita wniosek
0 potrzebie wzmocnienia podstawowych funkcji standardow rachunkowosci
iinnych regulacji w ksztaltowaniu odpowiedzialnej rachunkowosci przedsie-
biorstwa.

Elzbieta Maria Wronska zasadnicze problemy artykutu, zatytulowanego:
Asymetria informacyjna. Potrzeba i znaczenie budowania relacji z inwestorami
w procesie tworzenia wartosci dla akcjonariuszy, skoncentrowata wokot trzech
generalnych kwestii. Naleza do nich problemy zawarte w tytule opracowania.
Autorka najobszerniejsza czes¢ swoich dociekan skoncentrowata na relacjach
migdzy informowaniem i kreowaniem wartosci przedsigbiorstwa.

Iwona Otola i Marlena Grabowska za glowny cel opracowania, zatytutowa-
nego: Empiryczna analiza plynnosci rynku akcji w oparciu o wybrane mierniki,
przyjely przedstawienie propozycji miernikoéw ptynnosci rynku oraz ich zasto-
sowanie do oceny ptynnosci polskiego rynku akcji. Badania empiryczne skon-
centrowane sg wokot weryfikacji hipotezy empirycznej stwierdzajacej, ze istnie-
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je zaleznos¢ korelacyjna miedzy plynnoscia rynku kapitatowego a stopa zwrotu
z tego rynku mierzong warto$cig indeksu WIG 1 WIG20.

Aleksandra Pieloch w artykule pt.: Sposoby odkupienia akcji wiasnych
spotek publicznych a motywy jego przeprowadzania, podj¢la si¢ realizacji dwoch
zadan badawczych. Pierwszym zadaniem jest przedstawienie istoty i metod wy-
kupu akcji wlasnych, drugim za$ — weryfikacja empiryczna hipotezy orzekaja-
cej, ze wybor metody nabycia akcji wlasnych uwarunkowany jest odmiennymi
motywami odkupienia przez polskie spotki publiczne.

Tomasz Sosnowski w opracowaniu zatytutowanym: Proces redukcji zaanga-
Zowania kapitalowego funduszy private equity w spotki portfelowe metodq
pierwszej oferty publicznej, przedstawia wazne i interesujace wyniki badan em-
pirycznych nad dynamika i czasem trwania procesow dezinwestycji podejmo-
wanych przez fundusze private equity i realizowanych za posrednictwem GPW
w Warszawie.

Wszystkie prezentowane artykuty powstaly we wspotpracy naukowej Kate-
dry Analizy i Strategii Przedsigbiorstwa Uniwersytetu Lodzkiego z osrodkami
akademickimi w Polsce. Ma ona juz wieloletni charakter i swoja historie,
w ktora wpisujg si¢ takze prezentowane dokonania naukowe autorow, odzwier-
ciedlajace ich dazenia do pehiejszego poznawania, tworzenia i przekazywania
stworzonych przez nich obrazow ksztattowania §wiata dziatalnosci gospodarczej
w nadziei na wzbogacenie wiedzy i jej petniejsze wykorzystanie w dziatalnosci
akademickiej i praktyce zycia gospodarczego.
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