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Prezentowany zeszyt naukowy zawiera 13 artykułów traktuj cych o warto-

ci i kapitale publicznych spółek akcyjnych. Publiczne spółki akcyjne s  przed-
si biorstwami o szczególnym znaczeniu nie tylko dla wła cicieli. Ich działalno  

zwi zana jest bardzo ci le z rozwojem gospodarczym i społecznym, b d c przy 

tym nara on  na wysokie ryzyko i niepewno  swego istnienia. Historia i obec-

na praktyka działania spółek kapitałowych wskazuj  na wyst powanie niezmier-
nie licznych, ró norodnych przyczyn, metod i efektów kształtowania warto ci 

oraz ich kapitału. Wskazuj  one na potrzeb  eksponowania paradygmatu o ko-

nieczno ci wzrostu skuteczno ci i efektywno ci zarz dzania zorientowanego na 
realizacj  celów interesariuszy.  

Wskazówki te, oparte na badaniach literatury przedmiotu oraz oryginalnych 

własnych studiach autorskich, odnosz  si  tak e do kwestii informacji zarz d-

czych, przekształce  własno ciowych oraz struktury kapitału. 
Magdalena Jerzemowska w artykule zatytułowanym: Kilka słów o tym, jak 

tulipany chciały zawładn  wiatem, otwieraj cym cał  monografi  po wi con  

warto ci i kapitałowi publicznych spółek akcyjnych opisała powstanie, rozwój 
i skutki pierwszej sławnej ba ki spekulacyjnej w Europie. Była ni  Mania Tuli-

panowa. Miała ona miejsce w Republice Zjednoczonych Prowincji (dzisiejszej 

Holandii) w pierwszej połowie XVII w. Pierwsze ba ki spekulacyjne powstały 
w burzliwym okresie odkrywania i zdobywania panowania w koloniach, nawi -

zywania kontaktów handlowych z coraz odleglejszymi rejonami wiata, dyna-

micznego rozwoju wiedzy i techniki, wykorzystywania w coraz wi kszym stop-

niu nowych ródeł energii. Maj  one wiele cech, które charakteryzuj  równie  
współczesne skandale i rynki kapitałowe. 

Henryk Sobolewski  za główny problem naukowy swojego opracowania, na 

temat: Struktura kapitału wła cicielskiego a warto  przedsi biorstwa, uznał 
odpowied  na nast puj ce intryguj ce i wa ne pytanie, a mianowicie: czy mo -

liwe jest ustalenie realnej warto ci wzbogacenia si  przedsi biorstwa i by  mo e 

społecze stwa w wyniku zmiany rodzaju i struktury kapitału? 
Urszula Malinowska w rozwa aniach nad rol  analizy fundamentalnej 

w warunkach kryzysu podnosi problem trudno ci wiarygodnego oszacowania 

wewn trznej warto ci akcji oraz wzrastaj cych komplikacji w procedurach 

przeprowadzania analizy fundamentalnej.  
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Andrzej Jaki, w przedstawionej ewolucji kategorii warto ci przedsi bior-

stwa i uwarunkowa  jej szacowania, wskazuje na wyznaczniki ewolucji procesu 

wyceny, wskazuje i analizuje przemiany wyceny przedsi biorstwa i jej uwarun-
kowania w gospodarce niemieckiej i gospodarce polskiej.  

Artykuł Tomasza Rojka, po tytułem: Rozwój a procesy kreowania warto ci 

przedsi biorstw, dotyczy teoretycznych problemów miejsca i roli rozwoju 

przedsi biorstwa w procesach tworzenia warto ci jednostek gospodarczych. 
Punktem wyj cia do zasadniczych rozwa a  zorientowanych równie  na paro-

warto ciowe koncepcje rozwoju przedsi biorstwa stały si  analizy miejsca roz-

woju przedsi biorstwa w strukturze jego celów. 
Artur Sajnóg w opracowaniu na temat: Poziom i struktura kapitału zasobo-

wego a warto  rynkowa giełdowych spółek akcyjnych, podj ł prób  wykazania 

istnienia pozytywnej i o znacz cej sile zale no ci mi dzy zmianami poziomu 
i struktury kapitału zasobowego oraz warto ci  badanych spółek giełdowych. 

Halina Buk w rozwa aniach nad czytelno ci  informacji o kapitałach wła-

snych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym poddała krytycznej analizie 

zawarto  informacyjn  zestawienia zmian w kapitale własnym w kontek cie 
prezentowanych informacji o dochodach przedsi biorstwa i kapitałach własnych 

według polskich i mi dzynarodowych standardów rachunkowo ci. 

Piotr Bober, w artykule pt.: Kreatywna ksi gowo  a ocena kondycji finan-
sowej przedsi biorstwa, poddał analizie istot  kreatywnej i agresywnej ksi go-

wo ci oraz wskazał na przyczyny ich zastosowania wraz z technikami ksi go-

wymi wpływaj cymi na ocen  kondycji finansowej przedsi biorstwa. 
Renata Chudzicka-Jaworska, podnosz c zapowiedziany tytułem problem 

ograniczonego zaufania do sprawozda  finansowych przedsi biorstw, wskazała 

m. in. na potrzeb  pogodzenia si  z brakiem w pełni skutecznych rozwi za  

przeciwdziałaj cych manipulacjom ksi gowym oraz wyprowadziła wniosek 
o potrzebie wzmocnienia podstawowych funkcji standardów rachunkowo ci 

i innych regulacji w kształtowaniu odpowiedzialnej rachunkowo ci przedsi -

biorstwa. 
El bieta Maria Wro ska zasadnicze problemy artykułu, zatytułowanego: 

Asymetria informacyjna. Potrzeba i znaczenie budowania relacji z inwestorami 

w procesie tworzenia warto ci dla akcjonariuszy, skoncentrowała wokół trzech 

generalnych kwestii. Nale  do nich problemy zawarte w tytule opracowania. 
Autorka najobszerniejsz  cz  swoich docieka  skoncentrowała na relacjach 

mi dzy informowaniem i kreowaniem warto ci przedsi biorstwa. 

Iwona Otola i Marlena Grabowska za główny cel opracowania, zatytułowa-
nego: Empiryczna analiza płynno ci rynku akcji w oparciu o wybrane mierniki, 

przyj ły przedstawienie propozycji mierników płynno ci rynku oraz ich zasto-

sowanie do oceny płynno ci polskiego rynku akcji. Badania empiryczne skon-
centrowane s  wokół weryfikacji hipotezy empirycznej stwierdzaj cej, e istnie-
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je zale no  korelacyjna miedzy płynno ci  rynku kapitałowego a stop  zwrotu 

z tego rynku mierzon  warto ci  indeksu WIG i WIG20.  

Aleksandra Pieloch w artykule pt.: Sposoby odkupienia akcji własnych 
spółek publicznych a motywy jego przeprowadzania, podj ła si  realizacji dwóch 

zada  badawczych. Pierwszym zadaniem jest przedstawienie istoty i metod wy-

kupu akcji własnych, drugim za  – weryfikacja empiryczna hipotezy orzekaj -

cej, e wybór metody nabycia akcji własnych uwarunkowany jest odmiennymi 
motywami odkupienia przez polskie spółki publiczne. 

Tomasz Sosnowski w opracowaniu zatytułowanym: Proces redukcji zaanga-

owania kapitałowego funduszy private equity w spółki portfelowe metod  
pierwszej oferty publicznej, przedstawia wa ne i interesuj ce wyniki bada  em-

pirycznych nad dynamik  i czasem trwania procesów dezinwestycji podejmo-

wanych przez fundusze private equity i realizowanych za po rednictwem GPW 
w Warszawie. 

Wszystkie prezentowane artykuły powstały we współpracy naukowej Kate-

dry Analizy i Strategii Przedsi biorstwa Uniwersytetu Łódzkiego z o rodkami 

akademickimi w Polsce. Ma ona ju  wieloletni charakter i swoj  histori , 
w któr  wpisuj  si  tak e prezentowane dokonania naukowe autorów, odzwier-

ciedlaj ce ich d enia do pełniejszego poznawania, tworzenia i przekazywania 

stworzonych przez nich obrazów kształtowania wiata działalno ci gospodarczej 
w nadziei na wzbogacenie wiedzy i jej pełniejsze wykorzystanie w działalno ci 

akademickiej i praktyce ycia gospodarczego. 
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