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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
— w warunkach kryzysu gospodarczego

Agnieszka Wencel

Wprowadzenie

Islandia kolejm ofiarqg kryzysu (,Rzeczpospolita” 2008)Grecy walcz
z kryzysem(,Wprost” 2010), Teraz Portugalia. Czy euro przetrwa kolejny
kryzys? (,Polska The Times” 2010) — to tylko niektore nagki artykutow
prasowychswiadczicych o tym, & kryzys objt juz cabh Eurog. 15 wrzénia
2008 r. to symboliczna data patau swiatowego kryzysu finansowo-gospo-
darczego, ktéry — w tym ekonofni sa zgodni — zacg si¢ od upadku banku
Lehman Brothers. Pogtkiem obecnych problemdéw statae statamanie finan-
sowe na rynku kredytow hipotecznych Stanéw Zjedaogeh, a wélad za tym
silna recesja w USA i w pozostatych gtéwnych gosp&dchswiata. Jednocze-
$nie wérod swiatowych inwestorow nagpit gwattowny wzrost awersji do
ryzyka, ktéry spowodowat masowe wycofywanie @ inwestycji na ryn-
kach wschodgych — w tym w szczegoldoi w regionie EuropySrodkowo-
-Wschodniej. Rozpoelo sie przemieszczanie kapitatu z obcychngimv do
gospodarek rodzimych w celu wzmocnienia whasnyckrajowych — rynkow
pracy. W lutym 2009 r., natajac sk na zarzut protekcjonizmu, Prezydent
Francji podjt spektakulara decyzg o przeniesieniu produkcji samochodéw
z Czech z powrotem do kraju. Coraz @hej poszczegoélne kraje Unii Europej-
skiej zapowiadaj zamknéecie wlasnych rynkéw pracy przed obcokrajowcami,
zastanawiaj sic nad powrotem do rodzimych walut, staw@iym samym pod
znakiem zapytania sens istnienia Unii Europejskie;.

Globalny kryzys dat giodczi¢ w Polsce — jak datl — w czterech najwa
niejszych dziedzinach. Po pierwsze, npitspadek eksportu do krajow Europy
Zachodniej. Po drugie, zostaly ograniczone przeptywy inwgstgezpdred-
nich. Po trzecie, kryzys zaufania #aiatowych rynkach finansowych spowo-
dowat ograniczenie dagiu do prywatnego kapitatu, co miato swoje przetoe

! Skala spadku eksportu jest w Polsce mniejsza sdralmwanej w wikszaici krajéw Euro-
py Srodkowo-Wschodniej (spadek eksportu wynidst w | kate 2009 r. jedynie 9%).
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na rekordowe spadki cen akcji w 2009 r. Po czwanteszcie, wszystkie te
czynniki doprowadzity do zjawisk kryzysowych weatrz gospodarki krajowej
— nasipito ostabienie sity waluty, pogorszylaessytuacja bugktowa, co uwi-
docznit dramatycznie rogoy diug publiczny, ulegly ostabieniu nastroje firm
i konsumentéwRaport z transformaciji., 2009).

Pogarszajca st sytuacja finansowa przedbiorstw przektada sizwykle
na spadek wartgi ich wynikéw finansowych i aktywow netto, teszpowinny
zost& odzwierciedlone w sprawozdaniach finansowych jetilo gospodar-
czych. Majc na uwadze powszechnie dopuszazerwycenie bilansowej war-
tos¢ biezaca w postaci wartéci godziwej, rynkowej lub zdyskontowanej, rzetel-
nie sporadzone sprawozdania finansowe powinny g zrodtem informacji
o0 rzeczywistej kondycji przedgiiorstw.

W rozdziale skoncentrowancesia znaczeniu aktywow z tytutu odroczone-
go podatku dochodowego w okresie kryzysu gospodgm;zzostata podksie-
na warté¢ poznawcza ujawnianych w sprawozdaniach finansovigfdrmaciji
o0 tej pozycji bilansowej. Przywotane zostaty rovinig$wiadczenia ameryka
skich i japaskich jednostek gospodarczych, wskaeggj na dua istotngé
aktywow podatkowych.

Celem niniejszego rozdziatu jest préba odpowiedepgtanie, czy polskie
spotki gietldowe, dokonaf pomiaru aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, uwzetinity ryzyko gospodarcze wynikgje z kryzysu oraz czy
ujawnity odpowiednie, obligatoryjne informacje wrapozdaniu finansowym.
W zwiazku z powyszym przedstawione zostaty wyniki badaprawozda
finansowych polskich spotek publicznych za rok 2@p@rwszy rok krajowego
kryzysu) dotyczce zakresu i szczeg6towm ujawnianych informacji o akty-
wach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

1. Zasady rachunkowdci a kryzys

W Raporcie Komisji Europejskiej z 25 lutego 2009Larosiere i in. 2009,
s. 2) stwierdzono m. inze przyczyn kryzysu natg upatryw& w stosowaniu
okreslonych zasad rachunkowa opartych na zasadzmeark-to-marketczyli na
wycenie opartej na waroiach rynkowych. Z jednej strony na skutek zastoso-
wania tej zasady znaczny spadek waitaktywow opartych na cenach rynko-
wych bezpérednio wptywa na niekorzystny obraz sytuacji stieywej przed-
stawionej w sprawozdaniach finansowych jedndst@k drugiej z&, stabdé

2W 2010 r. diug publiczny wyniést prawie 53% PKB, peds gdy tzw. prog ostrnoscio-
wy wynosit 55%.

3 W tym duchu Unia Europejska w reakcji na kryzysafisowy 15.10.2008 r. opublikowata
zmiany Migdzynarodowych Standardéw Rachunkéwionr 39 i MSSF 7. Zmiany unibwiaja
reklasyfikacg instrumentéw (akcji notowanych na publicznym rypkwgrupy wycenianej w war-
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nadzoru korporacyjnego, na kiézwrdcita uwag Komisja, oraz dopuszczenie
wartasci rynkowej jako parametru wyceny bilansowej stvearmaliwosé
manipulacji wynikami ekonomicznymi przedBiorstwa, zatajania stratedi-
cych konsekwengjtrwajacego kryzysu.

Traktowanie zasad wyceny rachunkadaigako narzdzia walki z kryzysem
wydaje s¢ jednak myleniem zgota falszywym, poniewdo nie rachunkows
powoduje spadek wario rynkowej/godziwej aktywdw oraz wzrost waito
biezacej zobowizah — ma ona inne zadanie: wiernie odzwierciedlktualr
sytuacg finansow jednostki, ledaca pod wplywem kryzysu gospodarczego.
Zastosowanie odpowiednich zasad wyceny aktywOvbom@zan moze jedynie
przyspieszy lub op&ni¢ dostarczenie wkgiwej informacji o sytuacji finanso-
wej przedsibiorstwa. Dostarczenie informacji predykcyjnychytusicji ekono-
micznej podmiotu gospodarczego zeojednak utatwi jego uratowanie lub
zapobiec negatywnym tendencjom (Pokojska 2008).

Coraz bardziej skomplikowane relacje gospodarcaeazcbardziej rozwi-
nigty i ztozony rynek finansowy stawigjjednak przed rachunkoéma nowe
wyzwania, ktérym staraj sic sprostd zawodowe srodowiska ksigowych.
Znajduje to wyraz w licznych nowelizacjach édzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej oraz wprowadzaniu nowych standardzeiun-
kowasci. W efekcie, sprawozdania finansowedire podstawowym ,produk-
tem” rachunkowsci, staly s¢ obszerne, petne szczegoétowych informacii,
a przez to mniej przejrzyste i zawite. Jednéni odejcie od zasady ostzoej
wyceny na rzecz warkoi godziwej, bieacej, wprowadzenie do wyceny
wartasci szacunkowych, ktére magoy¢ obliczane przy zastosowaniu subiek-
tywnej oceny wyceniagych, spowodowaly,zi obraz sytuacji finansowej jed-
nostki w sprawozdaniu finansowym &® podlegé kreacji i manipulacjom.
Warto zwroct uwag; na pra¢ J. Stiglitza (2006), ktory w 2001 r. otrzymat
Nagrod: Nobla za analig problemu asymetrii informacji w gospodarce. Nobli-
sta w swej ksizce —Szalone lata dziewddziesite — wskazuje na zwodnicgd
rachunkowéci oraz wynikagce z tego zagtenia gospodarcze i spoteczne.
Podkrdla, ze sprawozdania finansowe przefi$drstw staj sie coraz bardziej
skomplikowane, a przez to mato przejrzyste, co\garedznego rodzaju ma-
nipulacjom ksggowym. Pokazuje réwniewielkie mazldiwosci uksztattowania
wyniku finansowego powstate w zyzku z nadmiers ziozonascia rachunko-
wosci (Maczynska 2007).

tosci godziwej przez wynik finansowy do grupy przezrawych do sprzedst lub utrzymywanych
do terminu wymagalrnii. Oznacza toze koszty kdace skutkiem spadku wadd akcji noto-
wanych na gietdzie zwkane z bessmozna upé bezpdrednio w kapitatach wtasnych, a nie
w zysku/stracie bimcego roku. Warunkiem jest uznanig, instrumenty te nie zostasprzedane
w krétkim okresie oraz pod warunkiem wysienia zdarzeé nadzwyczajnych. Komunikat prasowy
Miedzynarodowego Komitetu Standardéw Rachunk@ivaiznaje, ze kryzys finansowy jest
nadzwyczajnym zdarzeniem.
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Czas recesji gospodarczej jest szczegolny dla pktedrstw. Podczas kry-
zysu spokki publiczne majutrudniony dosip do kapitatu, z jednej strony
poprzez mniejsg sktonndcia inwestorow do ponoszenia ryzyka, z drugiej za
strony pogarszage seé wyniki przedstbiorstw przektadaj sie na spadek ich
wartaici dla inwestora, a to z kolei me narazi spétlke na zmniejszenie cen
akcji i wycofanie dotychczasowych wtdcieli kapitatu. Ta sytuacja stwarza
pokug, by przy sporadzaniu sprawozdafinansowych i szacowaniu wagto
aktywow i zobowdzan zastosowatakie zataenia, ktére nie spowodujpogor-
szenia obrazu sytuacji finansowej jednostki. A mgte/ czasie kryzysu zaréwno
biegli rewidenci, jak i inwestorzy stgjprzed trudnym zadaniem weryfikacji
wiarygodndci sprawozda finansowych oraz prawidtowej oceny kondycji fi-
nansowej przedabiorstwa i maliwosci jego rozwoju w przyszkei na podsta-
wie danych ujawnionych przez spotki.

Jedn z pozycji sprawozdafinansowych, ktéra powinna podlégawaznej
analizie zarbwno przez spadzapcych sprawozdania finansowe, biegtych
rewidentéw, jak i ich mytkownikow, s aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

2. Aktywa z tytutu podatku dochodowego
jako szczegolna kategoria rachunkowsci w dobie kryzysu

W czasie recesji aktywa z tytutu odroczonego padaichodowego nabie-
raja znaczenia z kilku wzgtow. Istotna utrata waroi majptku i wzrost
wartasci zobowhzan uwzgkdnione w wycenie bilansowej przyczyniagie do
zmniejszenia wartei wyniku finansowego przedsiiorstw oraz ich aktywow
netto. JednocZeie taka wycena powoduje rozbmici pomigdzy wartgcia
bilansova a podatkow aktywow i zobowizan, generuyc réznice przejciowe
ujemne. Te z koleiaspodstavy do utworzenia aktywow na odroczony podatek
dochodowy, ktére wptywajna zwekszenie wynikéw jednostek gospodarczych.
Ich wartég¢ powinna jednak podlegaszczegolnej weryfikacji przez podmiot
z punktu widzenia mdiwosci uzyskania przysztych korggi ekonomicznych,
wynikajacych z aktywow podatkowych.

Podczas kryzysu, egciej niz w okresie dobrej koniunktury, jednostki po-
nosz roéwniez straty podatkowe,dolace jedn z przyczyn tworzenia aktywéw na
odroczony podatek dochodowy. Alokacja skutkéw pkolatch jest w tym
przypadku meliwa jedynie wtedy, gdy jednostka ma wystargzajpewndacé, ze
osiagnie w przysziéci dochdd podatkowy na poziomie pozwatajm na
potracenie straty podatkowej. W okresie pogargaaih sé wynikéw finanso-
wych warunek ten m® okazé sic trudny do spelnienia, tak @i jednostki
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powinny dostarczy uzytkownikom sprawozda finansowych wystarczagych
i wiarygodnych argumentow wskazaych na maliwos¢ rozliczenia strat
podatkowych w przyszkei, a tym samym mdiwosé realizacji aktywow z ty-
tutu odroczonego podatku dochodowego. Weryfikacjivimna podlega row-
niez wartas¢ aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowelggalaca
skutkiem rénic przegciowych powstatych w okresach ubiegtych,zmdowiem
okaz& si¢, iz pogarszajca st sytuacja ekonomiczna i zmniejszone docho-
dy podatkowe spowodwjbrak maliwosci realizacji korzyci podatkowych
w przyszigci.

A zatem, z punktu widzenia interesariuszy sprawdziil@ansowych ich
aspekt prospektywny szczegodlnie waaast w wartagci bilansowej aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywawgne w petnej wy-
sokasci, od wszystkich rinic przegciowych ujemnychswiadcz o tym, i
jednostka przewiduje agjanie w przyszixi odpowiednio wysokiego dochodu
podatkowego, ktory zazwyczaj jest dodatnio skorelmyz wynikiem finanso-
wym brutto. Dokonanie odpiséw wyraacych utrag wartaci aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub utworzenie wakty w niepetnej
wysokaici swiadczy o tym, 2 kierownictwo jednostki nie ma wystarczegj
pewnaci co do wysokéci przysztych dochodéw. Z tego punktu widzenia rze-
telna informacja o wysokai utworzonych aktywéw podatkowych jest niezwy-
kle cenna dlazytkownikdéw sprawozdafinansowych jednostek.

O znaczeniu aktywow z tytutu odroczonego podatkchddowegaswiad-
cza ponizsze déwiadczenia spotek z krajow, ktorych kryzys datkwczesniej
niz polskie przedsbiorstwd.

General Motors w trzecim kwartale 2007 r. ayhiwynik finansowy
0 39 mld USD, poniewamusiat dokon& odpisu utraty wartei aktywow
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego z powadktbmaliwosci reali-
zacji korzyici podatkowych (Englund, Coster 2008). Na konie®720. strata
Z dziatalndci kontynuowanej wynosita 43 mid, podatek dochodaslyoczony
obnizyt ten wynik o kolejnych 37 min USD, co stanowit®% pierwotnej
wartdici straty. W 2008 r. amerykska grupa finansowa Ambac dokonata
odpisu z tytutu utraty warfoi aktywoéw na odroczony podatek dochodowy

4 Podane przyktady dotygzco prawda przedsdiorstw amerykaskich, ale obowizujacy
w USA standard FAS 109 wraz z interpretacjami regaly zasady wyceny aktywow i rezerw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego nakazjsie aktywa podatkowe wygEznie wtedy,
gdy jest bardziej ki mniej (nore likely than nQt prawdopodobne uzyskanie w przyszio
odpowiednio wysokich dochodéw podatkowych ufivaiajacych realizagj korzysci ekonomicz-
nych, wynikagcych z aktywow podatkowych. MSR 12 przyjmuje w tyrhsparze zbkone
rozwiazanie.

®Dane wedilug sprawozdania finansowego uelmsibnego przez General Motors,
http://www.gm.com/.
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w kwocie ok. 2,1 min USD, co stanowito okoto 38%ast netto (5,6 min)
(http://www.ambac.com). W Hitachi w 2008 r. z teg@mego powodu wynik
finansowy zostat obnony o 57%.

Jednak najbardziej spektakularnym dowodem na zonaaole aktywéw
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego podczgsy&u finansowego jest
przyktad japdskich bankéw. Po wprowadzeniu w 1998 re¢daiynarodowych
regulacji rachunkowdei i alokacji podatku dochodowego odroczonego géwn
japaaskie banki utworzyty aktywa z tytutu odroczonegalptku dochodowego
w tacznej wartdci 6,6 bin jenéw (okoto 55 mld USD), co stanowitotn 29%
kapitatdbw wiasnych bankow. Mogtoesiokaz&, ze bez tych aktywow g#é
bankow, wswietle 6wczesnego prawa, musiataby ogtdsankructwo. Stanowi
to dowdd na to,7 rzad japaiski i nadzér bankowy iywali” rachunkowdci
podatku odroczonego w ramach strategii regulacyjnge menederowie
bankéw za pomagc aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poprawiali kapitalizag jednostek. Opisane zjawisko pokazuje dodatkowo,
w jaki sposob warunki ekonomiczne maozpktoct sposob przyicia i stosowa-
nia mkdzynarodowych standardoéw sprawozdawiczofinansowej (Skinner
2008). Zmiany udziatu aktywow z tytutu odroczongmudatku dochodowego
w kapitale akcyjnym gtéwnych jagekich bankéw na przestrzeni 10 lat (od
1993 do 2003 r.) przedstawia rys. 1.
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Rys. 1. Udziat aktywdw z tytutu odroczonego podadkehodowego w kapitale akcyjnym
gtéwnych japaskich bankéw w latach 1993—-2003

Zrédto: D. J. Skinner (2008), s. 218-239.
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3. Aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego
w sprawozdaniu finansowym spoétek gietdowych — wynikbadan

Doswiadczenia spotek ameryikskich i bankéw japskich sktonity autork
do przeprowadzenia batlmad zakresem ujawnianych informacji w obszarze
aktywow z tytutu podatku dochodowego odroczonegoszezegdinéci doty-
czacych maliwosci realizacji korzyci podatkowych w przysztych okresach
sprawozdawczych. Na badamréke ziozyly sie jednostkowe sprawozdania
finansowe za rok 2008 polskich spotek notowanychvaeszawskiej Gietdzie
Papierow Wartéciowych, sporzdzone wedtug zasad Mizynarodowych Stan-
dardéw Sprawozdawcgo Finansowej (MSSF). Z badania zostaly yegone
banki, ubezpieczyciele, przeesiorstwa leasingowe, spotki posiagizg siedzi-
be poza granicami Polskijednostki spormizapce jednostkowe sprawozdanie
finansowego wedtug Ustawy o rachunkdeiooraz spotki wykazuace zagrae-
nie kontynuacji dziatalniwi. W efekcie dokonano przeglu 180 sprawozda
finansowych.

Rok 2008 zostat wybrany do badania z kilku vedglw. Po pierwsze, w tym
roku rozpocat sie kryzys gospodarczy i moa bylo spodziew@asie, iz podatek
dochodowy odroczony odegra znaggrole w ustalaniu wyniku finansowego.
Istotne znaczenie mogtly uzyskaktywa z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego od straty podatkowej. Mua byto rownie oczekiwa, iz zwiekszy sg
udziat dziatalné¢ zaniechanej w stosunku do lat poprzednich. Istot@ygu-
mentem przemawiagym za wyborem danych finansowych byt rownfakt, iz
2008 to czwarty rok stosowania w Polsce MSSF psgeki gieldowe, mgna
wiec byto spodziewasie, iz przez te lata spotki nabraty pewnegéwimdczenia
w ich stosowaniu, a w zaaku z tym wypracowaly pewien, wiawy dla niej,
model sprawozdawczy.

Wymogi formalne dotycgre zakresu ujawnianych w sprawozdaniu infor-
macji o podatku dochodowym odroczonym zawagtevspar. 80 i 81 MSR 12
Podatki dochodoweDla skftadnika aktywow z tytutu odroczonego podatk
dochodowego zgodnie ze standardemzayareykaza:

1) kwote korzyéci wynikajacej z poprzednio nieeliej straty podatkowej,
ulgi podatkowej lub rénicy przegciowej poprzedniego okresu, ktora stu
zmniejszeniu odroczonego ohaénia podatkowego; okyzienie z tytutu podatku
odroczonego spowodowanegfziowym odpisaniem lub odwréceniem poprzed-
nich odpiséw aktywow z tytutu odroczonego podatkaltbdowego;

2) kwot i dat wygdaniecia ujemnych rénic przegciowych, nierozliczo-
nych strat i ulg podatkowych, dla ktérych nie wyaaa w bilansie aktywéw
zZ tytutu odroczonego podatku.

® Spétki, jezeli nie maj na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedzibly karzadu, pod-
legap obowhzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktoreagsia na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej (art. 3 ust. 2 ustawy z 15.02.1998 podatku dochodowym...).
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Dla kazdego rodzaju rénicy przegciowej, dla kadego rodzaju nieroz-
liczonej straty i ulgi podatkowej naidg ujawni:

1) kwote aktywéw z tytutu odroczonych podatkéw wykazanyctbiansie
za kady prezentowany okres,

2) kwote aktywOw z tytutu odroczonego podatku dochodowegz ®odzaj
dowodow uzasadniggych ich ugcie, gdy realizacja aktywow z tytutu odroczo-
nego podatku dochodowego jest uzalena od nadwsiki przysztego dochodu
do opodatkowania nad dochodem wynikgim z odwrécenia sidotychczaso-
wych dodatnich rénic przegciowych oraz gdy jednostka gospodarcza poniosta
strat; w biezacym lub poprzedzagym okresie.

Analizie podlegaly dwa podstawowe obszary ujawrdeaktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego: informacje alimosci przysziej realiza-
cji aktywéw podatkowych oraz ujawnienia o skutkapbdatkowych straty
podatkowej. Za ujawnienie informacji uznawano zawrdéwpodanie warkei
liczbowej r&nej od zera, jak i poinformowanieytkownikéw o braku wysk
pienia badanego zjawiska.

Dla celéw badania spoitki zostaty podzielone na dyvigpy ze wzgidu na
prawdopodobigstwo realizacji przysztych korzgi podatkowych. | tak wyré
niono:

| — jednostki wykazujce stra¢ podatkowy (lub brak dochodu podatkowego)
za rok 2008 — 44 spokki,

Il — jednostki wykazujce zysk podatkowy za rok 2008 — 136 spotek.

Kryterium podziatu grup uzasadnione jest tymwispotkach wykazuagych
strat podatkow bezwzgtdnie powinny zosta ujawnione, wymagane przez
MSR 12, informacje o zastosowaniu ogtrej wyceny w stosunku do aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Powirety zbsté ujawnione
szczegoOtowe informacje o aktywach podatkowych mitystraty podatkowej.
W drugiej zd grupie informacja o niepeinej wasto aktywdéw podatkowych
powinna zosta ujawniona tylko przez te spotki, ktdre przewiglgsihganie
w przyszidgci niewystarczajcych dochodéw podatkowych, lub ujmugktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strdagkowych poniesionych
w poprzednich latach obrotowych. Zestawienie wyniktej czsci badania
w podziale na wyodbnione grupy zaprezentowano w tab. 1.

W obszarze ujawnfeinformacji o aktywach podatkowych, z punktu widzen
funkcji predykcyjnej sprawozdanajistotniejsze wydajsig by¢ informacje o tym,
czy istniep réznice przejciowe ujemne i straty podatkowe, od ktérych spdtiea
utworzyta aktywéw z tytutu odroczonego podatku dmlitwego z powodu braku
mozliwosci ich rozliczenia w przysztych okresach sprawozciayeh.

W grupie | informag} opisows 0 nierozpoznanych aktywach podatkowych
podato okoto 40% spétek, przy czym jedynie co ti@egawnita warté¢ réznic
przegciowych ujemnych, od ktoérych nie utworzono aktywawytutu odroczo-
nego podatku dochodowego. W pozostatych przypadikdohmacja nie zostata
poparta konkretnymi danymi. W grupie |l okoto 21%dmiotow przedstawito



Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego... 117

informacg opisows, jeszcze mniej podato kwetujemnych rénic przegcio-
wych, od ktérych nie utworzono aktywéw podatkowydtiewielki odsetek
spotek obu grup ujawnitoa¢zrma wartci¢ roznic przegciowych (dodatnich
i ujemnych), od ktérych nie rozpoznano podatku dolclwego odroczonego bez
rozr&znienia aktywow i rezerw na odroczony podatek doclgd Zadna ze
spotek catej proby nie podata natomiast, wymagansiz MSR 12, informacji
o dacie wygéniecia r&nic przegciowych, od ktorych nie gjo w bilansie
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowegymagan przez MSR
12 warté¢ zwigkszenia obcizen podatkowych z tytutu odpisania aktywéw
podatkowych podato 34% spétek grupy | oraz 18%edp@tupy Il.

Tabelal

Ujawnienia w warunkach niepewnej realizacji aktywbiytutu odroczonego
podatku dochodowego

Spotki | % spotek| Spdtki | % spotek

Tytut ujawnienia
grupy | grupy | grupy Il grupy Il

1. Informacja opisowa o0 tym, czy ®ierozpo-

znane aktywa podatkowe 17 39 28 21

2. Kwota ujemnej rinicy przefciowej, nie-
rozliczonych strat podatkowych, niewyko-
rzystanych ulg podatkowych, w zyzku 12 27 19 14
z ktérymi nie ugto w bilansie aktywow z ty,
tutu odroczonego podatku dochodowego

3. kaczna warté¢ ujemnych ranic przegcio-
wych, od ktérych nie rozpoznano w bilansie 3 7 8 6
aktywow na odroczony podatek dochodowy

4. Wartg¢ zwigkszenia obeizen podatkowych
z tytutu odpisania aktywow podatkowych jna 15 34 25 18
odroczony podatek dochodowy

5. Wartg¢ dokonanych odpiséw z tytutu utrdty
wartcsci aktywow z tytutu odroczonego pp- 4 9 4 3
datku dochodowego

6. kaczna warté¢ zmniejszenia obgkenia
z tytutu poprzednio niewjej straty podatr
kowej, ulgi podatkowej lub thicy przej-
sciowej poprzedniego okresu

10 23 34 25

Zrédto: Opracowanie wlasne.

Niepetna warté¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
moze by ujeta w sprawozdaniu finansowym na dwa sposoby: papuagorze-
nie aktywoéw podatkowych jedynie do wysagkoréznic przegciowych mali-
wych do zrealizowania w przys# lub poprzez dokonanie odpisow aktualizu-
jacych wartd¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowegn d
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wysokaici korzysci podatkowych mdiwych do zrealizowania w przysZoi.
Informacje o zastosowaniu drugiego ze sposobow nifav®% spétek grupy |
oraz 3% spotek grupy Il.

MSR 12 obliguje jednostki do podania wddozmniejszenia obgrenia
podatkowego z tytutu poprzednio nietdj straty podatkowej, ulgi podatkowej
lub réznicy przegciowej poprzedniego okresu, czyli do podania warosar-
tosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowegaytuacii, kiedy
staje st prawdopodobna realizacja kofzy podatkowych, wynikacych z rG-
nic przegciowych ujemnych poprzednich okreséw sprawozdawtzyte
informacg ujawnia 23% spotek z grupy | oraz 25% spétek griipy

W czasach kryzysu gospodarczego istotnego znacpahigra informacja
o stracie podatkowej zarbwno za prezentowany okas, za lata wczaiejsze.
Z jednej strony niewykorzystane straty podatkovemsiva przyczyr tworze-
nia aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodawemdrugiej z& strony
mog swiadczy o braku maliwosci realizacji korzygci wynikajacych z utwo-
rzonych aktywow podatkowych. Alokacja skutkéw pdaatych strat podatko-
wych jest w tym przypadku nabwa jedynie wtedy, gdy jednostka ma wystar-
czapca pewndé, ze osagnie w przysziéci dochdd podatkowy na poziomie
pozwalajcym na potgcenie straty podatkowej. W okresie pogargagh sé
wynikow finansowych warunek ten rm® okazé si¢ trudny do spetnienia, tak
wigc jednostki powinny dostarcgyuzytkownikom sprawozda finansowych
wystarczajcych i wiarygodnych argumentéw wskagmyjch na maliwosé
rozliczenia strat podatkowych w przysatg a tym samym miadiwosé realizacji
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowegakrés i czstotliwosc
ujawnianych przez spo6iki informacji o aktywach tuty odroczonego podatku
dochodowego od straty podatkowej prezentuje tab. 2.

Obligatoryjm informacg o stanie aktywow z tytutu odroczonego po-
datku dochodowego od straty podatkowej wykazujevigle ponad polowa
jednostek | grupy oraz zdecydowanie mnief miotowa grupy Il. Jeszcze
mniejsza liczba spoétek udepnia rozszerzaninformacg, podajc wartéé sta-
nu aktywow podatkowych osobno od straty zazdig i poprzednie okresy
sprawozdawcze.

Z uwagi na to, 4 strata podatkowa jest jednym z tytutéw tworzerktya
wow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ujamie zmiany wartci
tych aktywow z tytulu wykorzystania strat z lat eflych jest kolejnym,
obligatoryjnym ujawnieniem. Do obowdku tego stosuje siodpowiednio co
czwarta i co dziesta spétka obu wyrénionych grup.

MSR 12 nakfada na spotki, ktére poniosty strat biezacym lub poprzed-
nim okresie, obowizek ujawnienia kwoty aktywow z tytutu odroczonego p
datku dochodowego oraz rodzaj dowodow uzasaginiel ich ugcie.
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Tabela 2

Ujawnienia informacji o aktywach z tytutu odroczgoeepodatku dochodowego
od straty podatkowej

Spotki | % spotek| Spotki | % spotek

Tytut ujawnienia
grupy | grupy | grupy Il grupy Il

1. Wartg¢ stanu aktywow z tytutu podatku
odroczonego od straty podatkowej, ktora jest
mozliwa do odliczenia w przyszkoi 25 57 53 39

2. Wartag¢ stanu aktywow z tytutu odroczone-
go podatku dochodowego od straty podat-
kowej z podzialem na stkara okres bigcy

i poprzedni 11 25 17 13
3. Zmiana wartéci aktywéw podatkowych

z tytutu wykorzystania strat z lat ubiegtych 11 25 15 11
4. Informacja opisowa o rabwosci realizacji

aktywow od straty podatkowej 10 23 9 7

5. Wartag¢ nieugtych aktywéw z tytutu odro-
czonego podatku dochodowego od strat|po-
datkowych 10 23 14 10

6. Informacja o wykorzystaniu strat podatko-
wych, od ktérych nie rozpoznano w pgo-
przednich okresach aktywdéw z tytutu odfo-

czonego podatku dochodowego 2 5 3 2
7. Informacja opisowa o stracie podatkoyvej

z lat ubiegtych 21 48 30 22
8. Wartag¢ liczbowa strat podatkowych z lat

ubiegtych 15 34 11 8

Zrédto: Opracowanie wlasne.

W grupie | informag} opisows 0 maliwosci realizacji aktywOw od straty
podatkowej podaje okoto potowa spétek grupy, tydene ujawnia wart& nie-
ujetych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodgaved strat podatko-
wych. W grupie Il cgzstotliwos¢ tych ujawnié jest zdecydowanie #sza.
Niestety, tylko jedna spéitka z calej badanej praljpwniahc prognozowane
wartasci dochodu podatkowego, podaje konkretne dowodynoaiwosé rea-
lizacji aktywow z tytutu odroczonego podatku doctwvego od straty podatko-
wej. Pozostale jednostki ograniczagic do sformutowania,z kierownictwo
jednostki posiadadolz nie wystarczajca pewna¢ co do maliwosci realizaciji
w przyszigci aktywow podatkowych od wszystkich zidentyfikowah r&znic
przegciowych ujemnych.

Informacja o wykorzystaniu strat podatkowych, odrith nie rozpoznano
w poprzednich okresach aktywéw z tytutu odroczonpgdatku dochodowego,
jest ujawniana przez nieliczny odsetek obydwu ggpptek. Informacje o tym,
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czy jednostka poniosta stegpodatkowy w latach poprzedzagych prezentowa-
ny okres, ujawnita okoto potowa | grupy i capi podmiot grupy Il. Informagj
te poparg wartagsciami liczbowymi podato jeszcze mniej spotek.

Reasumujc, fatwo zauwayé, ze jaka@é badanych ujawnie w obszarze
mozliwosci realizacji aktywéw z tytutu odroczonego podatlachodowego jest
lepsza w grupie $potek, ktore nie wykazaty za rok 2008 dochodu ganeego.
Jest to naturalne z uwagi na tbw tych podmiotach aktywa z tytutu odroczo-
nego podatku dochodowego i #iwos¢ realizacji korzyci ekonomicznych
Z nich plyrycych nabieraj istotnego znaczenia. Mimo to zakres prezentowanych
informacji jest niewystarczagy do wiarygodnej oceny sprawozdinansowych
w tym obszarze i wyggniecia wnioskéw o maiwej, przysztej kondycji eko-
nomicznej przedsbiorstwa.

Podsumowanie

Majac na uwadze rzetel&@ przejrzysté¢ sprawozda finansowych oraz
ich funkcig prospektywn, polskie spéiki publiczne powinny zwrécwigksz
uwag; na jaké¢ ujawnianych informacji o aktywach z tytutu odrooego
podatku dochodowego.

Przeprowadzona analiza jednostkowych sprawZiuteansowych polskich
spétek publicznych spagdzonych wedtug MSSF za rok 2008 wskazuje bowiem
na to, # ujawniane informacje dotygze aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nieaswystarczajce do peinej i wiarygodnej oceny sprawazda
finansowych w tym obszarze. Zdecydowanaksza¢ badanych podmiotéw nie
podaje informacji o tym, czy istnighierozpoznane aktywa z tytutu odroczone-
go podatku dochodowego spowodowane brakiem p&wnzyskania wystar-
czapcego dochodu podatkowego w przysefo Jej brak szczegélnie pozbawia
uzytkownikOéw sprawozda mozliwosci dokonania oceny przysziej kondycji
ekonomicznej przedgbiorstw. Tylko niewielki odsetek badanych podmiotéw
ujawnia informagi o tym, czy na warkd biezacego wyniku finansowego
wplynat podatek dochodowy z tytutu poprzednio nigej straty podatkowej lub
réznicy przegciowej poprzedniego okresu. Takie dane, z koleiganwskazy-
wat na poprawiajca sig sytuacg finansovwa podmiotu.

Nieco lepiej mana oceni zakres ujawnianych informacji o stratach podat-
kowych poniesionych w latach poprzednich, €lidu dane podaje mniej mi
potowa spélek. Pozostate informacje dotaez strat podatkowych wykazuje
zdecydowana mniejsgébadanych podmiotow.

Wyniki przeprowadzonych badasklaniaj do poczynienia jeszcze jednej
uwagi: czs¢ jednostek wykazywata w notach analizowane pozyejevarto-
sciach zerowych, e&¢ w ogdle nie ujawniata danych nieposiaggch war-
tosci. Czy oznacza to zateme w tych spotkach badane zjawiska nie \wysy?
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Wydaje s¢ rzecz watpliwa, iz w czasach kryzysu gospodarczego trzy czwarte
podmiotéw niewykazucych dochodu podatkowego utworzyto aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w petnej wystkaa wsrdéd pozostatych
jednostek uczynity to prawie wszystkie przetigrstwa. Czy zatem kierownic-
two wykazato si bardzo daym optymizmem oceniaf przyszid¢ spotek, czy
moze istotne, obligatoryjne informacje nie zostatywijgoone w sprawozdaniach
finansowych?

Pomimo powyszych watpliwosci mozna stwierda, ze ujawnienia o skut-
kach podatkowych zdaraew dobie kryzysu staj sie bardziej istotne i
w warunkach stabilnej gospodarki. Wyniki badanikgrup z&, iz niedosta-
teczna liczba spétek podata odpowiednie informadej kategorii sprawozdaw-
czej, ograniczag wytkownikom sprawozda finansowych ocen przysziej
kondycji finansowej przeddbiorstwa.
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STRESZCZENIE

Sprawozdania finansowe peiniv czasach kryzysu gospodarczego szczegdlk. Maja za
zadanie rzetelnie informowaich uzytkownikobw o rzeczywistej sytuacji finansowej praed
biorstw i perspektywach ich rozwoju. Przywotane ozdziale déwiadczenia amerykekich
i japoAskich przedsbiorstw wskazuyj na istotne znaczenie aktywdw z tytutlu odroczonego
podatku dochodowego, ktorych wattow czasach dekoniunktury ro® uleg&é znacacym
wahaniom. Prawidlowo Zaujawnione informacje o tej kategorii sprawozdavyerem przyczy-
ni¢ si¢ do trafnej oceny perspektyw rozwoju przetgrstw. W rozdziale zostaly zaprezentowane
wyniki badania nad zakresem ujawhie aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodaweg
dokonanych przez spétki publiczne notowane na GietBapieréow Warteiowych w Warszawie.

SUMMARY

Deferred tax assets — the importance of disclosurerder economic crisis

The chapter has been taken about the importantteeaissets of the deferred tax during the
economic crisis. There were cited the experiencgmérican and Japanese entities showing high
significance of tax assets. There was highlighteghttive value of disclosed information about
the assets of the deferred tax in the financiakstants. The chapter also includes the results of
research of the quality of information on the defdrtax assets disclosed in Polish public
companies financial statements.
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