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PREZENTOWANYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

1. WSTEP

Wilasciwe zarzadzanie finansami przedsi¢biorstwa wymaga szerszej infor-
macji o poziomie i strukturze kapitalow jednostki, determinantach i przyczynach
zmian ksztaltowania si¢ roznych grup kapitalu. Niewatpliwie, do istotniejszych
informacji oczekiwanych zardwno przez inwestorow, zarzadzajacych jak i anali-
tykow finansowych nalezy zaliczy¢ dane o poziomie i tytutach zmian w glow-
nych pozycjach kapitalu wlasnego. Wielko$¢ kapitalu wlasnego dysponowanego
przez jednostke biznesowa jest bardzo wazna informacja dla oceny poprawnosci
struktury finansowania w ogole, a takze dla oceny stopnia finansowania podsta-
wowych grup majatku firmy.

Dla spetnienia tych stusznych oczekiwan, do porzadku prawnego sprawoz-
dawczosci finansowej wielu krajow na swiecie wprowadzono zestawienie zmian
w kapitale wlasnym. Zakres ujawnianych informacji w tymze sprawozdaniu
przez podmioty gospodarcze funkcjonujace w Polsce jest jednak bardzo zrézni-
cowany, w zaleznosci od tego czy podmioty te stosuja ustawe o rachunkowosci,
czy tez mi¢gdzynarodowe standardy sprawozdawczos$ci finansowe;.

Celem artykutu jest krytyczna analiza zawartosci informacyjnej zestawienia
zmian w kapitale wlasnym w kontekscie ujawnianych informacji o dochodach
podmiotow gospodarczych. Nalezy podkresli¢, ze dwoistos¢ stosowanych aktu-
alnie w Polsce standardow sprawozdawczosci finansowej sprawia, ze informacja
prezentowana w tych sprawozdaniach jest coraz mniej porownywalna. Dotyczy
to przede wszystkim informacji o dochodach (zyskach i stratach), jak i informa-
cji o kapitatach wlasnych.

" Prof. dr hab., Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach.
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2. KONCEPCJE KAPITALU WEASNEGO W SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Standardy rachunkowosci nie definiuja wprost kapitalu wiasnego, jednakze
pojmowanie tej kategorii ekonomicznej posrednio wynika z definicji aktywow
netto. Zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 29 ustawy o rachunkowosci' przez aktywa netto
rozumie si¢ ,,aktywa jednostki pomniejszone o zobowiazania, odpowiadajace
wartosciowo kapitatowi (funduszowi) wiasnemu”. Podobnie, wedtug mig¢dzyna-
rodowych standardow sprawozdawczos$ci finansowej, kapital wlasny to udziat
w aktywach jednostki pozostaly po odjeciu wszystkich jej zobowiazan®. Zatem,
kapitat wlasny wyjasnia si¢ poprzez ujecie bilansowe majatku i kapitatow, co
przedstawiono narys. 1.

BILANS

| |

KAPITAL WEASNY

AKTYWA

ZOBOWIAZANIA

Rys. 1. Ujecie bilansowe kapitatu wtasnego

Zr6dto: opracowanie wlasne.

Sprawozdania finansowe powinny da¢ informacj¢ nie tylko o tym, jaka
wielkoscig kapitatu wlasnego jednostka dysponuje na okreslony dzien, ale takze
czy jednostka co najmniej zachowata kapital, jaki ma zwrot z kapitatu zainwe-
stowanego. W literaturze przedmiotu dominuja stanowiska, ze o pomnazaniu
kapitalu decyduje przede wszystkim wypracowana w okresie sprawozdawczym
wielko$¢ zysku netto. Nie jest to teza w petni uprawniona.

Nie podwazajac bilansowego podejscia do postrzegania kapitatu wlasnego,
problem tkwi przede wszystkim w poprawnosci wyceny kapitatu wlasnego.
W zalozeniach koncepcyjnych Migdzynarodowych Standardow Sprawozdaw-
czo$ci Finansowej, kapitat i zysk okresla si¢ wedtug dwoch koncepcji kapitatu:
finansowej 1 rzeczowej. Odpowiednio z kazda z tych koncepcji wiaza si¢ naste-
pujace koncepcje zachowania kapitatu:

— finansowa koncepcja zachowania kapitatu,

— rzeczowa koncepcja zachowania kapitatu.

U Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, DzU 2009, nr 152, poz. 1223
z pozn. zm.

? Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej MSSF. Czeé¢ A. SKwP, IASB,
Warszawa 2011, s. A45.
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Syntetycznie przedstawiono to w tab. 1.

Zachowanie kapitatu finansowego mozna mierzy¢ jednostkami pienigznymi
w warto$ci nominalnej albo w ujgciu stalej sile nabywcze;j.

W polskim prawie rachunkowosci przyjeto koncepcje wyceny nominalne;.
Wedlug tej koncepcji zachowania kapitatu finansowego, zysk wystepuje w sytu-
acji, gdy na koniec roku obrotowego wartos¢ nominalna aktywow netto w wyra-
zeniu pienieznym jest wigksza niz na poczatku okresu (z wytaczeniem skutkow
transakcji z whascicielami).” Zdecydowana wigkszo$¢ podmiotow gospodar-
czych przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych przyjmuje wiasnie taka kon-
cepcj¢ zachowania kapitatu.

Tabela 1

Koncepcje kapitalu i zachowania kapitatu

Rodzaj kapitatu
Wyszczegblnienie
finansowy IZecZOwWy
Koncepcja Kapitat to synonim aktywow netto Kap 1ta1. to mozliwosci op cracyine
Kapi . wyrazone poprzez zdolnos¢ pro-
apitatu lub kapitatu wlasnego .
dukcyjng

Zysk osiaga si¢, gdy fizyczne zdol-
Zysk osiaga si¢, gdy wartos¢ finan- | nosci produkcyjne (lub mozliwo-
sowa / pieni¢zna aktywow netto | $ci operacyjne, badZz tez zasoby
na koniec okresu obrachunkowe-| Iub fundusze potrzebne do osia-
. go jest wyzsza niz analogiczna | gnigcia tej zdolno$ci) na koniec

Koncepcja o .
sachowania warto$¢ tych aktywow na poczat-| okresu obrachunkowego prze-
Kapitalu ku tego okresu, po wylaczeniu| wyzszajq fizyczne zdolnosci pro-
P wktladéw od wilascicieli, oraz| dukcyjne na poczatku tego okre-
srodkéw rozdzielonych migdzy| su, po wylaczeniu wktadéow od
nich w trakcie catego okresu ob-| wlascicieli, oraz sSrodkow rozdzie-
rachunkowego. lonych migdzy nich w trakcie ca-

fego okresu obrachunkowego.

Zr6dto: opracowanie whasne na podstawie: Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej MSSF. Czgs¢ A. SKwP, IASB, Warszawa 2011, s. A55.

Zgodnie z koncepcja kapitalu finansowego w ujeciu sity nabywczej, przez
kapital wtasny nalezy rozumie¢ aktywa netto jednostki gospodarczej wyrazone
w jednostkach o statej sile nabywczej. Zysk wystepuje wowczas, gdy pieni¢zna
kwota aktywow netto w ujeciu stalej sity nabywczej na koniec okresu jest wigk-
sza od odpowiedniej kwoty na poczatek okresu sprawozdawczego (z wylacze-
niem skutkow transakcji z whascicielami)®.

3 E. Walifiska, Ramy konceptualne Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej, [w:] E. Walinska (red.), Polska praktyka rachunkowosci w kontekscie procesu
harmonizacji miedzynarodowej sprawozdawczosci finansowej, Oficyna a Wolters Kluwer Busi-
ness, Warszawa 2008, s. 55.

* Ibidem, s. 55.
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Wedhug rzeczowej koncepcji kapitatu, kapital stanowia zdolnosci produk-
cyjne jednostki wyrazone wielkoscig produkcji, a przejawem zachowania kapita-
hu rzeczowego jest utrzymanie zdolnosci operacyjnych w ciagu roku obrotowe-
go. W tej koncepcji zysk wystepuje wowczas, gdy ma miejsce wzrost tych zdol-
nosci na koniec roku obrotowego w porownaniu ze zdolnosciami produkcyjnymi
na poczatek roku (z wylaczeniem skutkow transakcji z wlascicielami). Przyjecie
tej koncepcji kapitalu wymaga zastosowania modelu wyceny wedlug kosztu
biezacego.” To wyjasnienie koncepcji kapitatu oraz koncepcji zachowania kapi-
tatu jest kluczowe dla zrozumienia idei zestawienia zmian w kapitale wlasnym.

3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM JAKO ELEMENT
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym jest stosunkowo ,mlodym” spra-
wozdaniem w polskiej praktyce rachunkowosci, gdyz ma zastosowanie dopiero
od 2002 r., jest elementem rocznego sprawozdania finansowego. Zwlaszcza jest
powiazane z bilansem oraz z informacja dodatkowa, z racji rozwini¢cia informa-
cji o grupach kapitatow wilasnych (por. rys. 2).

BILANS
AKTYWA PASYWA ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPI
A. Aktywa trwale A. Kapitat (fundus.z)_ -l-- |  TALE (FUNDUSZU) WELASNYM
wlasny
[ ]
) 1
p Zysk(stratd) L || | RACHUNEK ZYSKOW
[ ! ISTRAT
R
B. Aktywa obrotowe | B. Zobowigzania
1 rezerwy na zobo-
i Stansrodkow ! | wigzania -» RACHUNEK PRZEPLY-
! pienigznychna | : WOW PIENIEZNYCH
1 iiiili Iiiiiiﬁai | :
1
: |
] ]
e e e e e e e e e e e e ——————— ——— J
A 4 A4 y Vv
INFORMACJA DODATKOWA

Rys. 2. Powiazanie sktadnikow sprawozdania finansowego

Zrédto: W. Gos, S. Honko, P. Szczypa, ABC sprawozdat: finansowych. Jak je czytac,
interpretowa¢ i analizowa¢, Ekonomiczna Ksiggarnia Internetowa CeDeWu, Warszawa 2010, s. 14.

5 Ibidem, s. 55.
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Obowiazujacy format jednostkowego sprawozdania jest podany w zalaczni-
ku do ustawy o rachunkowosci. Sporzadzaja go jednostki majace obowiazek
poddawania rocznego sprawozdania finansowego badaniu przez bieglego rewi-
denta. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym prezentuje informacje
o zmianach poszczegélnych grup skladnikow kapitalu wilasnego za biezacy
i poprzedni rok obrotowy. W przypadku sporzadzania zestawienia zmian w kapi-
tale (funduszu) wiasnym za inny okres sprawozdawczy, w zestawieniu wykazuje
si¢ zmiany poszczegdlnych pozycji kapitalu wlasnego za biezacy okres spra-
wozdawczy 1 poprzedni rok obrotowy.

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) }\

(/)
Zmiany przyjetych zasad rachunkowosci
00 >
Korekty bledow
=)
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach <

Elementy kapitatu (funduszu) wtasnego na
poczatek okresu
()

Zwigkszenia

©)
Zmniejszenia >

=)

Elementy kapitatu (funduszu) wtasnego na
koniec okresu

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu, po uwzglednie-
niu proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)

Rys. 3. Budowa zestawienia zmian w kapitale wlasnym
Zr6dto: opracowanie whasne.



86 Halina Buk

Kapitat (fundusz) wilasny sktada si¢ z kilku grup kapitatow, ktore sa zrozni-
cowane w réznych typach podmiotow gospodarczych z punktu widzenia formy
prawnej tych podmiotow, a wigc w zaleznosci od tego czy sa to spotki kapitato-
we, spotki osobowe, spotki cywilne, przedsigbiorstwa panstwowe, spotdzielnie
czy tez osoby fizyczne. W zwiazku z powyzszym, wystepuja pewne rozbiezno-
sci w prezentacji informacji o kapitatach (funduszach) w r6znych organizacjach.

Informacja o poszczegdlnych grupach sktadnikoéw kapitatu wlasnego wyka-
zana w bilansie ma charakter statyczny na okreslone dwa momenty bilansowe,
tj. na koniec roku obrotowego, jak i na koniec poprzedniego roku. W zestawie-
niu zmian w kapitale (funduszu) wlasnym przedstawiona jest bardziej warto-
sciowa informacja o kapitatach wlasnych, bo o charakterze dynamicznym, poka-
zane sg rodzaje zmian, ktére zmniejszaty lub zwigkszaly wielko$¢ poszczegol-
nych grup kapitatow wlasnych. Pozwala to na analizg struktury i dynamiki po-
szczegodlnych sktadnikow kapitalu. Ogdlny schemat budowy zestawienia zmian
w kapitale wltasnym wedtug polskich standardéw rachunkowosci przedstawia
rys. 3.

Elementy kapitatu (funduszu) wltasnego wyrdznione w zestawieniu zmian
w kapitale (funduszu) wlasnym pokrywaja si¢ z elementami kapitalu wlasnego
wyr6znionymi w bilansie. Powyzsze oznacza, ze wielkosci elementéw kapitatu
wlasnego wykazywane w zestawieniu na poczatek i koniec okresu sprawoz-
dawczego musza by¢ zgodne z odpowiadajacymi im wielkoS$ciami ujawnionymi
w grupie A pasywow ,,Kapital (fundusz) wiasny”.

Pozycje zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym ,,stan na pocza-
tek okresu” odpowiadaja danym wynikajacym z zestawienia za poprzedni rok
obrotowy w pozycji ,,stan na koniec okresu”, ktore sa zgodne z wykazywanymi
w bilansie zamknigcia za poprzedni rok obrotowy. Natomiast pozycje ,,stan na
koniec okresu” sa zgodne z odpowiadajacymi im danymi bilansu za rok, ktérego
dotycza.

4. ZROZNICOWANIE INFORMACJI O KAPITALACH WLASNYCH W ZALEZNOSCI
OD STOSOWANYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

W zestawieniu zmian w kapitale wtasnym® jednostek niebedacych bankami
ani zaktadami ubezpieczen, sporzadzonym na podstawie ustawy o rachunkowo-
$ci, prezentuje si¢ zmiany w biezacym i w poprzednim okresie sprawozdawczym
nastepujacych kolejnych grup pozycji kapitatu wlasnego:

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu podstawowego

3. Udziaty (akcje) wiasne

6 Jest to formalna nazwa sprawozdania przyjeta w ustawie o rachunkowosci.
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4. Kapitat (fundusz) zapasowy

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

7. Zysk (strata) z lat ubieglych

8. Wynik netto (zysk, strata, odpisy z zysku)

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej operuja nazwa
przedmiotowego sprawozdania ,,Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym”’,
co nie oznacza, ze nie mozna uzywac innej nazwy wskazujacej, o jaki rodzaj
sprawozdania chodzi. Migdzynarodowe standardy nie wprowadzaja szczegoto-
wej klasyfikacji kapitatu wlasnego, ani nie wymagaja prezentacji konkretnych
grup kapitalu wlasnego. Powyzsze sprawia, ze zawarto$¢ informacyjna spra-
wozdania ze zmian w kapitale wlasnym za dany okres, sporzadzonego wedilug
MSSF/MSR moze si¢ rozni¢ w zakresie stosowanego nazewnictwa pozycji tego
sprawozdania czy szczegolowosci ujawnien elementow kapitatu wlasnego.

Standardy miedzynarodowe nie zawieraja jednego obowigzujacego wzorca
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym, okreslaja tylko minimum ujawnia-
nych informacji. Zgodnie z MSR 1, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wta-
snym przedstawia si¢ nastepujace informacje™:

— sumg catkowitych dochodow za dany okres, pokazujac oddzielnie sumy
przypisane udziatlowcom jednostki dominujacej oraz udzialom niedajacym kon-
troli,

— dla kazdego sktadnika kapitatu wlasnego skutki retrospektywnego zasto-
sowania lub retrospektywnych przeksztatcen dokonanych zgodnie z MSR 8
(chodzi o korekte z tytulu zmiany polityki rachunkowosci i bigdow),

— dla kazdego sktadnika kapitatu wlasnego uzgodnienie wartosci bilanso-
wej na poczatek i na koniec okresu, z oddzielnym ujawnieniem zmian wynikaja-
cych z:

a) wyniku,

b) pozostatych catkowitych dochodow,

c) transakcji z wlascicielami wystepujacymi w charakterze udzialowcow.

MSR 1 nie okresla $cistej listy ujawnianych kategorii kapitatu wlasnego.
Wskazuje tylko, ze moga to by¢ takie, jak: optacony kapitat podstawowy, nad-
wyzka ceny emisyjnej nad wartoSciag nominalng udziatdéw oraz kapitaly rezer-
wowe. Poszerza si¢ natomiast zakres informacji o pozycjach kapitatu wlasnego,
ktore mogg by¢ ujawnione przez jednostke w sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wiasnym lub w informacjach dodatkowych. W wigkszosci przypadkdw, jednost-
ki wybierajg to drugie rozwiazanie.

Zestawienie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzone wedtug MSR 1 wy-
kazuje o wiele wigkszg spojnos¢ ze sprawozdaniem charakteryzujacym dochody

" Por.: Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 1. Prezentacja sprawozdan finansowych,
[w:] Miedzynarodowe..., op. cit., s. A433.
¥ Ibidem, s. A433.
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jednostki w okresie sprawozdawczym, anizeli ma to miejsce w przypadku sto-
sowania ustawy o rachunkowosci. Wynika to stad, ze jednostki stosujace MSR
sporzadzaja sprawozdanie z catkowitych dochodow, skladajace sie z dwoch
czgSci: rachunku zyskow 1 strat oraz innych catkowitych dochodow. Z kolei,
informacje o dochodach, prezentowane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wlasnym, mozna podzieli¢ na dwie grupy:

1. Dane o dochodach, ktore sa ujawnione w rachunku zyskow i strat, a wiec
w czg$ci sprawozdania z catkowitych dochodéw. Dane te sa uj¢te w sprawozda-
niu z sytuacji finansowej (bilansie). W bilansie sporzadzonym wedtug polskich
przepisoéw figuruja one w pozycji ,,zysk (strata) netto”, a w bilansie sporzadzo-
nym wedtug MSR moga figurowa¢ w pozycji facznej ,,zyski zatrzymane”;

2. Dane o innych skumulowanych dochodach powstalych z poréwnania
kosztow 1 przychodow, ktére zostaly wprost odniesione na kapitat wlasny z po-
minigciem rachunku zyskow i strat. Widoczne one sa w drugiej czgs$ci sprawoz-
dania z catkowitych dochodow, jako ,,inne catkowite dochody”.

Spdjnos¢ informacji prezentowanych w zestawieniu zmian w kapitale wita-
snym, sporzadzonym wedlug MSSF/MSR, zaro6wno z bilansem jak i ze spra-
wozdaniem z catkowitych dochodow przedstawiono na rys. 4.

BILANS - PASYWA SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
""" q WELASNYM
KAPITAL WLASNY E
Kapitat podstawowy v
Inne kapitaty RACHUNEK ZYSKOW INNE CALKOWITE
ISTRAT DOCHODY

Zysk zatrzymany
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
""" > DOCHODOW

Rys. 4. Powiazanie sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym ze sprawozdaniem z catkowitych
dochodéw wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

Zrédto: jak do rys. 3.

Ujmowanie catkowitych dochodéw w kapitale wtasnym wynika z MSR 1,
ktory definiuyje sume catkowitych dochodow jako zmiang w kapitale wlasnym
w ciggu okresu, ktora nastapila na skutek transakcji oraz innych zdarzen, inna
niz zmiany wynikajace z transakcji dokonywanych z wilascicielami wystgpuja-
cymi w charakterze udziatowcow’.

"MSR 1, s. A412.
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5. ANALIZA INFORMACJI SPRAWOZDAWCZEJ O KAPITALACH WEASNYCH
NA PRZYKELADZIE SPOLKI GIELDOWEJ STOSUJACEJ MSSF

Analizg czytelnosci informacji o kapitatach wlasnych, prezentowanych
w formalnym sprawozdaniu finansowym, przeprowadzono na przyktadzie spotki
gieldowe;j stosujgcej MSR — KGHM Polska Miedz SA. Badana spotka sporzadza
bardzo syntetyczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym, odpowiednio
do rownie syntetycznej informacji o grupach kapitalu wlasnego ujawnionej
w bilansie, co prezentuje tab. 2.

Tabela 2

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym KGHM Polska Miedz SA 2010 r. (w tys. z})

Inne skumulowane
catkowite dochody
tytutu:
Kapital e Zyski | Razem
Pozycje P aktywow mstrumen- Y kapital
akcyjny tow zabez- | zatrzymane
finansowych| . ) wlasny
pieczajacych
dostepnych rzeply
do sprzedazy| Przepiywy
pieni¢zne
Stan na 1 stycznia 2010 r. 2000 000 1489 125739 | 8276 729 | 10 403 957
Dywidenda za 2009 r. wy-
placona - - —| (600 000) | (600 000)
Laczne catkowite dochody - 119 986 (35965)| 4568589 4652520
Stan na 31 grudnia 2010 r. 2000 000 121 385 89774 | 12245318 | 14 456 477
Stan na 1 stycznia 2009 r. - 10 265 508483 | 8072544 10591292
Dywidenda za 2008 r. wy-
placona - - —1(2336000) | (2336 000)
Laczne catkowite dochody - (8776)| (382744)| 2540185| 2148665
Stan na 31 grudnia 2009 r. | 2 000 000 1489 125739 | 8276729 | 10 403 957

Zr6dto: sprawozdanie finansowe KGHM Polska SA.

W zestawieniu zmian w kapitale wlasnym ujawniono bardzo zgrupowane
elementy kapitaléw wiasnych (zestawiono je w tab. 3). Poza kapitatem akcyj-
nym wykazano lacznie inne catkowite dochody oraz zyski zatrzymane. Badana
spotka przyjela rozwigzanie polegajace na ujawnieniu bardziej szczegdlowych
informacji o kapitatach wlasnych w informacji dodatkowej. Nalezy jednak za-
znaczy¢, ze ta czg$¢ sprawozdania nie jest obligatoryjnie publikowana.
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Tabela 3

Informacje o kapitatach wlasnym ujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej KGHM Polska Miedz SA na dzien 31 grudnia 2010 r. (w tys. zt)

Kapital whasny 3 1siazn2%al 0 3 18.?2?2%%9 Zmiana
Kapitat akcyjny 2 000 000 2 000 000 -
Inne skumulowane catkowite dochody 211159 127 228 83 931
Zyski zatrzymane 12245 318 8276 729 3968 589
Razem kapital wlasny 14 456 477 10 403 957 4 052 520

Zr6dto: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdania KGHM Polska SA.

Dla analityka finansowego istotniejsza jest informacja o przyroscie zyskow
zatrzymanych anizeli o kwocie zysku netto wygenerowanej w okresie sprawoz-
dawczym. Z powyzszych danych wynika, ze w 2010 r. zyski zatrzymane wzro-
sty 0 3968 589 tys. zl. Analityk musi jednak sam dociec, jakie sa przyczyny
roéznic pomi¢dzy zmiang wartosci zyskow zatrzymanych a zyskow wypracowa-
nych w okresie sprawozdawczym. W przypadku badanej spotki, wywod nie jest
trudny, gdyz warto$¢ zyskow zatrzymanych na koniec 2010 r. wynika z sumy
(roznicy) algebraicznej przedstawionej na rys. 5.

Zyski zatrzymane na koniec 2009 r.

)

Wyplacone dywidendy w 2010 r.

(H/(=)

Zysk (strata) netto za 2010 r.

)

Zyski zatrzymane na koniec 2010 r.

Rys. 5. Ustalenie wartoSci zyskow zatrzymanych na koniec 2010 r.
Zrédto: jak do rys. 3.

Na poziom zyskéw zatrzymanych moglaby tez wplyna¢ korekta btgdow
w sprawozdaniach finansowych za lata wczesniejsze.
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Informacja o gléwnych zrodtach innych catkowitych dochodow jest ujaw-
niona w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, ktorego fragment przedstawio-
no w tab. 4.

Tabela 4

Wybrane informacje o dochodach ujawnione w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw KGHM Polska Miedz SA za 2010 r. (w tys. zt)

Pozycje Za2010r. Za 2009 1.

Zysk netto 4 568 589 2540 185
Inne calkowite dochody z tytulu:
Aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 148 010 (10 834)
Instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pienig¢zne (44 401) (472 524)
Podatek dochodowy zwiazany z pozycjami prezentowanymi

w innych catkowitych dochodach (19 687) 91 838
Inne calkowite dochody za okres obrotowy, netto 83 931 (391 520)
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 4 652 520 2148 665
Zysk na akcje¢ za okres roczny (zlotych na jedna akcje)

— podstawowy 22,84 12,70

— rozwodniony 22,84 12,70

Zr6dto: sprawozdanie finansowe KGHM Polska SA.

Z powyzszego wynika, ze spotka w 2010 r. uzyskata inne catkowite docho-
dy o wartosci 83 931 tys. zl, ale przede wszystkim w wyniku przeszacowania
in plus warto$ci godziwej aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy. Ta-
kiego rodzaju dochodéw, do czasu uplynnienia aktywoéw finansowych, nie moz-
na uznawac za ostateczne. Wykorzystywanie przez KHGM instrumentéow za-
bezpieczajacych przeplywy pieniezne jest jednak nieefektywne. Swiadcza o tym
poniesione straty zarowno w 2010 r., jak i kilkakrotnie wigksze w 2009 r. Rozli-
czanie przez spotke strat na tego rodzaju operacjach poprzez kapitaty wiasne,
anie poprzez wynik finansowy okresu sprawozdawczego, przyczynia si¢ do
kreowania bardziej pozytywnego wizerunku efektywnosci dzialania spotki, mie-
rzonego wielkoScig wypracowanego zysku netto.

6. PODSUMOWANIE

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, jako jeden z elementow rocznego
sprawozdania finansowego, jest mato wykorzystywanym sprawozdaniem przez
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analitykow finansowych. Z pewno$cia przyczynia si¢ do tego mata czytelnos¢
ujmowanych w tym sprawozdaniu informacji, a takze to, ze wiele z tych infor-
macji mozna uzyska¢ z bilansu. Nadto, informacja o zmianach w kapitale wta-
snym jednostki prezentowana w rocznym sprawozdaniu finansowym jest zde-
terminowana stosowanymi przez jednostke¢ standardami rachunkowosci, polski-
mi badz migdzynarodowymi. Syntetyczna informacja ujawniana w sprawozda-
niu ze zmian w kapitale wlasnym wedtug MSR jest ubozsza anizeli w zestawie-
niu ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzonym wedtug ustawy o rachunkowo-
sci. Zaleta stosowania MSR jest jednakze to, ze wigcej informacji o zmianach
niektorych tytutow kapitatu wlasnego mozna uzyska¢ w sprawozdaniu z catko-
witych dochodow.

Halina Buk

READABLE INFORMATION ABOUT EQUITY PRESENTED
IN THE FINANCIAL STATEMENT

Statement of changes in equity, as one part of the financial statement, is not much used by
financial analysts. Certainly, there is small readable information presented in this statement,
especially the balance presented some of this information. Next, the scope of information
presented in the financial statement depends on subjective accounting policy of entity. The
statement of changes in equity made by international accounting standards presents too
synthetically information about equity than we take in used polish accounting act. Thought, from
the statement of comprehensive income we can get additional information about some component
of equity. These facts are proved an example KGHM company.

Key words: equity, other comprehensive income, statement of changes in equity, readable
financial information.



