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WSTEP

Poczatek XXI wieku przynidst swiatu kolejne przemiany polityczne i spo-
teczno-ekonomiczne w skali globalnej. Uznanie priorytetu warto$ci dla akcjona-
riusza, wprowadzenie kategorii wartosci godziwej i wzrost znaczenia prospek-
tywnego spojrzenia na rzeczywisto$¢ gospodarcza spowodowaly przejscie od
pomiaru zysku do pomiaru warto$ci przedsigbiorstwa i ujawnily zarazem jeden
z podstawowych wspoélczesnych dylematow — wyceng w wartosci godziwej
w kontekscie rownoleglego postugiwania si¢ kategoria wartosci historyczne;.
Jednoczes$nie glosnym echem odbity si¢ skandale finansowe, uswiadamiajace
z jednej strony stabosci natury ludzkiej, a z drugiej — wagg ,,dobrej” informacji
finansowe;j.

Informacja jest w globalnej gospodarce, obok umiejgtnosci korzystajacych
z niej uzytkownikow, jednym z kluczowych czynnikéw warunkujacych sukces
w biznesie. To wlasnie ona stanowi podstawe podejmowania decyzji gospodar-
czych, umozliwia sprawne funkcjonowanie rynkéw oraz determinuje popraw-
no$¢ odwzorowania sytuacji finansowej przedsigbiorstwa zardwno w ujgciu
ex post, jak i ex ante.

Zarzady spotek czgsto kieruja si¢ w okreslaniu jakosci i zakresu ujawnianej
informacji wlasnym interesem, nie zawsze zbieznym z interesami kapitalodaw-
cow. Ta swoista asymetria informacyjna wystepowala juz w przesztosci i trwa
nadal, stanowiac jedno z najwigkszych zagrozen, nie tylko dla poszczegdlnych
uczestnikow rynkow kapitalowych, ale dla efektywnosci tych rynkéw w ogdle.
Catkowita eliminacja asymetrii informacyjnej nie jest zapewne mozliwa, nie-
mniej jej ograniczenie staje si¢ waznym zadaniem dla przedstawicieli roznych
srodowisk zwiazanych z gospodarka lokalna i mi¢dzynarodowa.

Rachunkowos$¢, bez wzgledu na sposob jej definiowania, ma na celu odwzo-
rowywanie rzeczywistosci gospodarczej i komunikowanie tych odwzorowan
otoczeniu. Spoteczne postrzeganie rachunkowos$ci determinuje kontekst, w ja-
kim rozwaza sig jej rozwoj. Kierunek zmian w rachunkowo$ci wyznaczaja spo-
teczenstwa ery informacji i wiedzy.

Zatem rachunkowos$¢ zmienia si¢ wraz z ewolucja spoteczenstwa i rozwo-
jem rzeczywistosci gospodarczej, a jej metody i rozwiazania odzwierciedlaja
coraz to nowe potrzeby ekonomiczne i informacyjne otoczenia spoteczno-
-gospodarczego. Od lat migedzy rachunkowoscia i jej otoczeniem obserwuje si¢
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rodzaj sprzgzenia zwrotnego — rachunkowos¢ uczestniczy aktywnie w kreowa-
niu otaczajacej przedsigbiorstwa rzeczywistosci gospodarczej, jednoczesnie tg
rzeczywistos¢ odwzorowujac. Wpltywa ona na otoczenie (ksztattuje je), a jedno-
czesnie silnie reaguje na jego zmiany (pozostaje pod wplywem otoczenia,
w ktérym jest stosowana).

Rachunkowo$¢ odzwierciedla zatem relacje gospodarcze i jednocze$nie sa-
ma na nie oddziatuje. Jednoczesnie nie jest ona zawieszona w prozni; jest zwia-
zana ex natura z rachunkiem wartos$ci, a kategoria wartosci stanowi o jej istocie.
Rachunkowo$¢ funkcjonuje w konkretnych warunkach, odzwierciedla konkretne
relacje, oczekuje si¢ od niej konkretnych efektow, czyli wiernej, rzetelnej
i prawdziwej informacji, nie tylko finansowe;.

Informacyjna funkcja rachunkowos$ci jest najstarsza funkcja realizowanag
przez nia w podmiotach gospodarczych oraz w ich otoczeniu'. To wiasnie ta
funkcja wraz z koniecznoscia jej doskonalenia stata si¢ motorem rozwoju ra-
chunkowosci, ksztatltowanie jej metod, form i stosowanych technik.

Sprawozdawczos¢ finansowa jest najbardziej syntetycznym zrodiem infor-
macji o sytuacji finansowej i dokonaniach podmiotu. Wielowarstwowos$¢ tego
zrodla wynika bezposrednio z oddzielenia funkcji wlasnoséci od funkcji zarza-
dzania, co spowodowalo wspdtistnienie wielu stron zainteresowanych informa-
cja finansowa. Wzrost przejrzystosci i jako§ciowo poprawnej zawartosci infor-
macyjnej sprawozdan jest dzi§ przedmiotem badan oraz intensywnych prac or-
ganizacji migdzynarodowych odpowiedzialnych za tworzenie globalnych stan-
dardéw rachunkowosci, w szczego6lnosci sprawozdawczosci finansowe;.

Nieporownywalnie wigksza niz dotychczas, skala zmian w sprawozdawczo-
$ci finansowej jest spowodowana procesami globalizacji. Proces tworzenia glo-
balnego systemu rachunkowosci zostal zapoczatkowany juz bardzo dawno.
W niektérych krajach uczestnictwo w tych procesach przejawia si¢ w podejmo-
waniu wysitkow w kierunku umigdzynarodowienia rozwiazan lokalnych. Wigk-
szos¢ krajow aktywnie wlaczyla si¢ w procesy tworzenia i doskonalenia wzor-
cow. A. Jarugowa podkresla, ze ,standardy stanowia alternatywg dla rynku
i rozwiazan legislacyjnych jako $rodkéw organizacji spoteczefstw’?.

Obecnie podejmowane dziatania, zmierzajace w kierunku budowania rapor-
tow biznesowych, maja na celu zmniejszenie do minimum asymetrii informacji
otrzymywanych przez wlascicieli i zarzady podmiotéw. Redefiniowanie modelu
sprawozdawczoS$ci finansowej oraz zmiany jej struktury i zakresu sa uwarunko-
wane zmieniajacymi si¢ potrzebami informacyjnymi uzytkownikéw sprawoz-

! Pisal o tym miedzy innymi Z. Messner, Funkcje wspélczesnej rachunkowosci, ,,Zeszyty
Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1999, t. 51,s. 117-128.

2 A. Jaruga, Perspektywy rozwoju rachunkowosci w $wietle konwergencji Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, [W:] Rachunkowosé wcezoraj, dzis i jutro, SKwP,
Warszawa 2007, s. 523.
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dan. Zmiany celu sprawozdawczo$ci finansowej sa najbardziej widoczne
w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci / Migdzynarodowych Stan-
dardach Sprawozdawczosci Finansowej, a ich konsekwencja stato si¢ przede
wszystkim przej$cie w wycenie od kosztu historycznego do wartosci godziwe;j,
wzrost ujawnien oraz zmiany zakresu i jako$ci ujawnianej informacji. Te ostat-
nie staty si¢ kluczowymi elementami w procesie kreowania wiarygodnosci
przedsigbiorstw, jako cechy szczegolnie istotnej w tworzeniu dlugotrwatych
relacji z wlascicielami i interesariuszami. Obserwujac proces przeksztalcania
sprawozdania finansowego w raport biznesowy, 1. Sobanska podkresla, ze ,,no-
wa orientacja spolek w komunikowaniu si¢ z interesariuszami przez sprawozda-
nia finansowe tworzone wedtug miedzynarodowych standardow i dobrych prak-
tyk rachunkowos$ci wymaga glebokiej restrukturyzacji systemu rachunkowosci,
zmian w organizacji i ich systemie zarzadzania™.

Nowe koncepcje raportow biznesowych promuja nie tylko rozszerzenie za-
kresu informacji finansowej i zwigkszenie jej przejrzystosci, ale klada coraz
wigkszy nacisk na oceng ryzyka zwiazanego z dziatalnoscia podmiotow oraz
oceng kontroli tego ryzyka. Inny jest zatem wymiar raportowania i wykorzysta-
nia informacji o strumieniach przeptywoéw pienigznych, zarowno tych, ktore
sprawozdawczo$¢ finansowa odwzorowuje w kontek$cie historycznym, jak
réwniez i tych, ktore wystapia w podmiocie w przysztosci.

W Polsce na skutek przemian systemowo-gospodarczych w latach 90. ubie-
glego wieku intensywnej transformacji podlegala rowniez rachunkowosc,
a szczegblnym tego wyrazem stala si¢ implementacja Migdzynarodowych Stan-
dardéw Rachunkowosci / Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci
Finansowej do prawa bilansowego. Jednym z obszaréw implementacji migdzy-
narodowych regulacji jest sprawozdawczos$¢ przeptywow pienigznych.

Problematyka ewolucji koncepcji i unormowan sprawozdawczosci przepty-
wow pienigznych nie zostata, jak dotychczas, w Polsce opisana w sposob zwarty
i kompleksowy. Prace autorow anglojezycznych, stanowiace kamien wegielny
dla rozwoju koncepcji przeptywow pienigznych w rachunkowosci, rowniez nie
doczekatly si¢ prezentacji i wyczerpujacego omoéwienia w literaturze polskie;j.
Jednoczes$nie sposob ujmowania strumieni przeptywow pieni¢znych w polskiej
sprawozdawczosci finansowej wielokrotnie podlegat krytyce. W polskich przed-
sigbiorstwach obserwuje si¢ wciaz niewielkie, mimo deklaracji ich zarzadéw,
wykorzystanie praktyczne takich informacji. Podczas gdy znaczenie informacji
o przeptywach pienig¢znych na catym $wiecie ros$nie, w Polsce ten nurt sprawoz-
dawczosci finansowej wydaje si¢ tkwi¢ w miejscu. Jest to zjawisko szczegdlnie

3 1. Sobafiska, Reorientacja sprawozdar finansowych i systemu rachunkowosci jako skutek
wdrazania MSR, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2005, t. 27 (83), s. 76.
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niepokojace w kontekscie prawidtowego zrozumienia istoty raportu biznesowe-
go i roli informacji o przeptywach pienigznych w jego prawidtowym tworzeniu.

W s$wietle przedstawionych powyzej rozwazan mozna okresli¢ podstawowe
przestanki podjgcia w niniejszej rozprawie tej problematyki.

1. Potrzeba osadzenia wspotczesnych trendow rozwoju sprawozdawczo$ci
strumieni przeptywow pienigznych w szerokim kontekscie ewolucji tego nurtu
w literaturze, badaniach i praktyce swiatowej, co wynika z przekonania autorki,
ze badania historyczne pozwalaja lepiej zrozumie¢ aktualny stan i perspektywy
rozwoju koncepcji i praktyki sprawozdawczosci przeplywow pienieznych.

2. Krytyczna ocena stanu zaawansowania polskiej praktyki w zakresie ro-
zumienia i prawidlowego sporzadzania rachunku przeptywow pieni¢znych oraz
przypisania naleznego mu znaczenia.

3. Poznanie tendencji rozwojowych rachunkowosci zorientowanej na po-
trzeby wlasciciela oraz wpisanie w ten nurt nowoczesnego i analitycznego po-
dejscia do odwzorowania strumieni przeptywoéw pieni¢znych w przedsigbior-
stwie.

U podstaw pracy lezy giebokie przekonanie autorki o istotnej roli informacji
o przeptywach pienig¢znych, zarowno w ujeciu ex post, jak i ex ante, w procesach
decyzyjnych, w kontekscie szeroko stosowanego w rachunkowosci prawa wybo-
ru oraz w obliczu intensywnych dziatan podejmowanych w kierunku ujmowania
w sprawozdaniach finansowych coraz wigkszej liczby danych szacunkowych.
Warto podkresli¢, ze rozprawa stanowi wynik kilkunastoletnich badan autorki,
zaréwno literaturowych, jak i empirycznych, oraz dos§wiadczen praktycznych.

Celem pracy jest przedstawienie propozycji modelu sprawozdawczego
odwzorowania strumieni przeplywéw pieni¢znych w przedsi¢biorstwie oraz
podkreslenie jego znaczenia w raporcie biznesowym XXI wieku, a wigc
wskazanie na potrzebe ksztaltowania nowego modelu sprawozdawczosci
przeplywow pieni¢znych jako podstawowego nosnika informacji o przed-
sigbiorstwie. Realizacje podstawowego celu rozprawy ulatwia okreslenie jej
celow czastkowych:

1) prezentacja w zarysie wplywu procesow globalizacji, harmonizacji i stan-
daryzacji rachunkowosci na ksztattowanie zapotrzebowania na informacjg finan-
SOwa;

2) przedstawienie ewolucji koncepcji i podej$¢ do raportowania strumieni
przeptywow pienigznych jako istotnego czynnika warunkujacego prawidtowe
zrozumienie wspotczesnej roli informacji o przeptywach pienig¢znych;

3) zwrdcenie uwagi na specyfike i znaczenie krajowych norm sprawozdaw-
czos$ci przeptywow pienigznych, przejmujacych — jako regulacje lokalne — cechy
otoczenia, w ktorym funkcjonuja, co powinno mie¢ istotne znaczenie w procesie
tworzenia wzorcow migdzynarodowych;
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4) wykazanie braku spdjnosci rozwiazan stosowanych w sprawozdawczos$ci
przeptywow pienigznych oraz krytyczne podejscie do sposobu interpretacji
i implementacji wymagan Mig¢dzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 7
na przyktadzie praktyki polskie;j.

Dazac do realizacji podstawowego celu rozprawy, autorka podjeta probe
udowodnienia tezy gtdwnej i tez szczegolowych. Teza glowna sprowadza sie
do nastepujacego stwierdzenia: silnie zaznaczajacy si¢ w dobie globalizacji
trend udostepniania kompleksowej informacji finansowej, wynikajacy
z rosnacych i wielowymiarowych potrzeb informacyjnych uzytkownikow,
rozpatrywany w kontekscie ciaglej ewolucji sprawozdawczoS$ci finansowej,
wymusza weryfikacje podejscia do struktury i zasad prezentacji strumieni
przeplywéw pieni¢znych w podmiocie.

Tezy szczegdtowe zostaty sformutowane nastepujaco:

1) globalizacja oraz przemiany spoteczno-ekonomiczne i polityczne spowo-
dowaly intensyfikacj¢ potrzeb harmonizacji i standaryzacji regulacji rachunko-
wosci, zarowno w skali regionalnej, jak i migdzynarodowej;

2) procesy globalizacji oraz harmonizacja i standaryzacja zasad rachunko-
wosci, zorientowanych na wzrost wartosci dla witascicieli, uwypuklity ogromne
znaczenie 1 wciaz rosnace zapotrzebowanie na informacje finansowa o okreslo-
nych cechach jako$ciowych;

3) ewolucja sprawozdawczosci przeptywow jednoznacznie wskazuje na
weciaz rosnace znaczenie takich informacji; ewolucyjny charakter rozwoju spra-
wozdawczo$ci przeptywow przejawia si¢ w przechodzeniu od podejscia fundu-
szowego do podejscia kasowego, jako najpelniejszej formy odwzorowania stru-
mieni przeplywow pienigznych w przedsigbiorstwie;

4) ewolucja zasad ujmowania i prezentacji informacji o strumieniach prze-
pltywoéw pienieznych w przedsigbiorstwie nastgpuje poczawszy od znaczacego
zréznicowania aparatu pojeciowego, koncepcji i metodologii zastosowanych
w sprawozdawczosci finansowej do przedstawiania strumieni przeptywow pie-
nigznych jako istotnego elementu nowoczesnego raportu biznesowego w dobie
globalizacji;

5) ewolucja struktury informacyjnej raportu z przeptywow pieni¢znych od-
powiadajaca nowym wyzwaniom sprawozdawczym XXI wieku jest mozliwa
i konieczna.

Do udowodnienia sformutowanych powyzej tez zastosowano nastgpujace
metody badawcze:

1) rozlegle studia literaturowe, ktdérymi zostata objeta anglojezyczna i polska
literatura przedmiotu; jej wieloletnie studiowanie oraz praktyczne weryfikowa-
nie réznych rozwiazan w zakresie sprawozdawczos$ci przeptywdw pienigznych
pozwolity autorce na wypracowanie wlasnych opinii i podejs¢, a takze rozwia-
zan, ktére zaowocowaty wieloma opracowaniami naukowymi i praktycznymi na
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ten temat oraz opracowaniem Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 Rachunek
przeplywow pienieznych;

2) analiza poréwnawcza rozwiazan ogolnych i szczegdétowych w zakresie
standaryzacji sprawozdawczosci przeptywow pienigznych w wybranych krajach
oraz w ujeciu migdzynarodowym;

3) badania empiryczne w formie: analizy struktury strumieni przeptywow
pienigznych w raportach polskich spotek publicznych w latach 1995-2001, ba-
dania ankietowego w latach 2003 i1 2005 oraz analizy porownawczej, na podsta-
wie raportow za rok 2005, zasad i stopnia implementacji Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowosci nr 7 w polskich spétkach publicznych.

Osiagnigciu potwierdzenia przyjetych w rozprawie tez zostata podporzad-
kowana jej struktura. Praca obejmuje wstgp, pi¢c¢ rozdzialow i zakonczenie.

W rozdziale I przedmiotem rozwazan jest informacja finansowa w kontek-
$cie procesow globalizacji. Z uwagi na ogromna liczbg publikacji na temat glo-
balizacji, regionalizacji, harmonizacji i standaryzacji rachunkowosci autorka
podjeta probe ukazania szerokiego tta proceséw ksztattujacych zaréwno zapo-
trzebowanie na informacj¢ finansowa, jak i uwarunkowan jej prawidtowego
tworzenia, ktore nie moze nastgpowaé w oderwaniu od przemian zachodzacych
w otoczeniu zewngtrznym i wewnatrz podmiotu. Autorka przedstawita specyfike
zmian w podej$ciu do struktury i zakresu informacji finansowej w §wietle poste-
pujacych proceséw globalizacji, ktorych istotnym atrybutem jest harmonizacja
i standaryzacja rachunkowosci, wskazujac tym samym na potrzebg ,,biznesowe-
g0” raportowania dokonan przedsigbiorstwa. W rozdziale tym poruszono takze
zagadnienia (np. problematyka rachunkowosci kreatywnej i agresywnej), kto-
rych zwiazek z celem rozprawy jest co prawda posredni, jednak ich opisanie
warunkuje mozliwo$¢ rozwazania sprawozdawczosci przeptywow pienigznych
we wlasciwym, szerokim konteks$cie ekonomiczno-spotecznym.

W rozdziale Il ukazano ewolucyjny charakter rozwoju koncepcji sprawoz-
dawczosci przeplywow pienigznych. Przedstawiono zarys ewolucji podstawo-
wych podejs¢ do raportowania przebiegu strumieni przeptywow: podejscie fun-
duszowe (Funds Flow) oraz kasowe (Cash Flow), uwzgledniajac w szczegolnosci:

1) podstawy teorii dynamicznego bilansu, rozwijane przez C. Sganziniego,
E. Schmalenbacha, E. Walba i E. Kosiola, ktére stworzyly fundament pod wspot-
czesne rozumienie zasad prezentacji informacji o przeplywach pieni¢znych;

2) rozw0j 1 krytyke podejscia funduszowego oraz propozycje zmian powsta-
fe na fali tej krytyki;

3) ewolucje istoty podejscia kasowego w rachunku przeplywow, akcentujac
przy tym wyniki badan empirycznych nad wykorzystaniem w procesach decy-
zyjnych relacji migdzy elementami memoriatlowymi i pienigznymi, zawartymi
w informacji sprawozdawczej;
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4) krotka charakterystyke wspotczesnych miernikéw pomiaru dokonan opar-
tych na przeptywach pieni¢znych.

Rozwazania zawarte w rozdziale II przeprowadzono przede wszystkim na
podstawie literatury anglo-amerykanskiej, poniewaz wtasnie w Stanach Zjedno-
czonych 1 Wielkiej Brytanii koncepcje sprawozdawczosci przeptywow pienigz-
nych rozwijaly si¢ najbardziej dynamicznie, natrafiajac na dogodne warunki
technologiczne i gospodarcze.

W rozdziale Il zamieszczono analiz¢ porownawcza standardow regulujacych
sprawozdawczos$¢ przeptywow pienigznych w wybranych krajach oraz w ujeciu
migdzynarodowym. Przedmiotem rozwazan w tym rozdziale sa zwlaszcza zalecenia
standardow odnosnie do: zagadnien koncepcyjno-metodologicznych, zasad ujmo-
wania szczegOtowych kategorii finansowych oraz informacji objasniajacych do
rachunku przeptywow pienigznych. Badanie poréwnawcze w tym zakresie uzu-
petiono syntetycznym opisem rozwigzan w zakresie sprawozdawczo$ci prze-
ptywow pienigznych w krajach nie objetych badaniem.

W rozdziale IV przedstawiono wyniki badan przeprowadzonych przez au-
torke w latach 1995-2005. Dotyczyly one:

1) struktury strumieni przeptywow pienigznych netto w sprawozdaniu
z przeplywow pienigznych spotek gietdowych w latach 1995-2001;

2) praktyki sporzadzania rachunku przeptywow pieni¢znych (badania ankie-
towe przeprowadzone w latach 2003 i 2005);

3) zakresu, sposobu i stopnia implementacji Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowos$ci nr 7 w sprawozdaniach finansowych polskich spotek publicz-
nych za rok 2005.

Wyniki badan umozliwity autorce przeprowadzenie krytycznej oceny spra-
wozdawczo$ci przeptywow pieni¢znych, co w sposob znaczacy przyczynito sig
do podjgcia proby budowy nowego modelu sprawozdawczego w tym zakresie.

Badania poprzedzono przedstawieniem zarysu ewolucji sprawozdawczo$ci
przeptywow pienigznych w Polsce. Charakterystyke rozwoju koncepcji i norm
prezentacji informacji o przeptywach pienigznych poparto przegladem polskiej
literatury przedmiotu.

W rozdziale V przedstawiono teoretyczne ramy nowego modelu sprawoz-
dawczego przeptywoéw pienigznych, jako odpowiedzi na wciaz rosnace zapo-
trzebowanie na szczegotowa i wiarygodna informacj¢ finansowa. Nowy wymiar
prezentacji informacji o przeplywach pienigznych wymagat przeksztalcenia
istniejacej struktury rachunku zyskow i strat do postaci wspdtmiernej pod
wzgledem struktury rodzajow dziatalnosci z rachunkiem przeplywow pienigznych.
Nastepnie zbudowano model prezentacji przeptywow pienigznych podmiotu jako
element raportu biznesowego, wydzielajac w nim odrebne merytorycznie poziomy
i moduty.
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W zakoniczeniu pracy sformutowano gltowne wnioski uogodlniajace oraz
przedstawiono w zarysie rekomendacje i perspektywy dalszego rozwoju spra-
wozdawczosci przeptywow pieni¢znych.

W niniejszej rozprawie zostato podjetych wiele watkow, ktore swiadomie
ujeto w sposob syntetyczny (np. zagadnienia zwigzane z procesami globalizacji
czy harmonizacji rachunkowosci) lub przedstawiono w postaci wybranych po-
gladoéw, opisywanych szeroko w literaturze przedmiotu (np. wspodtczesne kon-
cepcje pomiaru dokonan oparte na przeplywach pienigznych). Dalsze rozwijanie
takich zagadnien nie miato znaczenia z punktu widzenia podstawowego celu
rozprawy.

W pracy nie poruszono réwniez wielu zagadnien niezwykle waznych w na-
uce i praktyce rachunkowosci, ale mniej lub wrecz nieistotnych z punktu widze-
nia celu niniejszej rozprawy, np.:

1) problematyki wyceny — poniewaz w przypadku ujmowania informacji
o przeptywach pieni¢znych nie ma ona znaczenia. Rachunek przeplywow pie-
nigznych jest sprawozdaniem wtornym i przyjmuje, jako ,,odgérne” ustalenie,
zastosowane w przedsigbiorstwie zasady wyceny bilansowe;;

2) zasad sporzadzania i prezentacji informacji o przeptywach pieni¢znych
w odniesieniu do bankow, zaktadow ubezpieczen oraz innych instytucji o cha-
rakterze finansowym, a takze specyficznych zagadnien i rozwiazan dotyczacych
skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienigznych. Standardy sprawozdaw-
czo$ci przeptywdw pienigznych sa adresowane do wszystkich wymienionych
podmiotow, a wigkszos¢ przeprowadzonych przez autorke w praktyce badan
dotyczyla sprawozdan jednostkowych podmiotow z wylaczeniem bankéw i za-
ktadow ubezpieczen. W wymienionych podmiotach, ze wzgledu na specyfike
ich dzialalno$ci, nalezatoby odrgbnie okresli¢ szczegotowe zasady ujmowania
1 prezentacji informacji o strumieniach przeplywow pieni¢znych;

3) szczegotowych zasad technicznych sporzadzania rachunku przeplywow
pienigznych — ktore autorka opisywala w swoich publikacjach.

Reasumujac, niniejsza rozprawa obejmuje wieloaspektowe przedstawienie
problematyki ujmowania informacji o strumieniach przeptywoéw pienigznych
w sprawozdaniu finansowym podmiotu gospodarczego oraz struktur¢ modelu
sprawozdawczego przeplywow pieni¢znych, osadzonego w nurcie nowocze-
snych trendow raportowania biznesowego sytuacji finansowej i dokonan oraz
perspektyw rozwoju przedsigbiorstwa.

Powstanie niniejszego opracowania, a wczesniej wieloletnie badania i studia
literaturowe byly mozliwe dzigki pracy autorki w Katedrze Rachunkowosci
Uniwersytetu L.odzkiego, kierowanej przez wiele lat przez prof. zw. dr hab. dr
h.c. Alicje¢ Jarugowa, a obecnie przez prof. dr hab. Ireng Sobanska. W tym miej-
scu pragng wyrazi¢ ogromna wdzigecznos¢ i podzigkowania prof. zw. dr hab. dr
h.c. Alicji Jarugowej, pod ktoérej kierunkiem naukowym miatam mozliwo$¢
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rozwijania moich zawodowych zainteresowan. Jej osobowos¢, wiedza i opieka
naukowa, poczawszy od okresu studiow, poprzez napisana i obroniona pod Jej
kierunkiem naukowym prace¢ magisterska i doktorska, a skonczywszy na wielu
latach wspolnej pracy, uksztaltowaly mnie jako dydaktyka, naukowca i praktyka.

Dzigkuje réwniez prof. dr hab. Irenie Sobanskiej, dzigki ktorej miatam moz-
liwo$¢ swobodnego rozwijania zainteresowan naukowych i prowadzenia badan.
Serdeczne podzigkowania sktadam réwniez moim kolezankom i kolegom z Ka-
tedry Rachunkowosci Uniwersytetu L.odzkiego, w ktorych gronie mogtam zdo-
bywa¢ wiedze¢ i doswiadczenia badawcze. Szczegdlne wyrazy wdzigcznos$ci
chciatabym skierowa¢ do dr hab. Ewy Walinskiej, profesora Uniwersytetu
Lodzkiego, za nieustajaca gotowos¢ do dyskusji nad problemami metodologicz-
nymi i merytorycznymi oraz nieocenione wsparcie, ktorego udzielita mi nie
tylko jako naukowiec, ale takze jako przyjaciel.

Jestem takze ogromnie wdzigczna mojemu mezowi i dzieciom za cierpli-
wos$¢, pomoc 1 wsparcie w trakcie pisania niniejszej rozprawy. Szczegdlne po-
dzigkowania pragng ztozy¢ na rece dr hab. Anny Karmanskiej, profesora Szkoty
Gltownej Handlowej w Warszawie, za wnikliwe uwagi i cenne wskazowki, ktore
znaczaco wplyngly na ostateczny ksztalt niniejszej rozprawy oraz za podjecie
trudu jej zrecenzowania.



Rozdzial 1

INFORMACJA FINANSOWA W DOBIE GLOBALIZACJI

1. Globalizacja — podstawowy czynnik warunkujacy
procesy harmonizacji rachunkowosci

1.1. Istota i uwarunkowania procesow globalizacji
we wspoélczesnej gospodarce

Nieodtacznymi zjawiskami przetomu XX 1 XXI wieku sg procesy globalizacji,
integracji i1 regionalizacji. Znaczace zmiany w podej$ciu do ekonomii i finansow
migdzynarodowych spowodowaty rozszerzenie zakresu dzialania wielu podmio-
tow gospodarczych. Wiaze si¢ to ze swobodnym przeptywem kapitatow, towa-
row 1 ustug oraz zasobow ludzkich migdzy réoznymi krajami, w ktoérych funkcjo-
nuja silne kapitalowo przedsigbiorstwa, zwykle o duzym udziale w rynku, inno-
wacyjne, nowocze$nie zarzadzane. Dotyczy to zwlaszcza przedsigbiorstw ame-
rykanskich, ktore chetnie inwestuja swoje kapitalty w nowe przedsigwzigcia
w Europie i Azji.

Nie nalezy jednak zapominaé, ze swoja dziatalno$¢ globalizuja rowniez
podmioty mniejsze, pochodzace z innych regionéw S$wiata. Istotne znaczenie
maja tu realizowane przez poszczegolne kraje zatozenia polityki gospodarczej,
ktore stanowiag zachete lub bariere do otwierania nowych filii i do ogdlnie poje-
tego inwestowania w skali miedzynarodowej. Scisle ze soba powiazane rynki
migdzynarodowe wspodtcze$nie przypominaja naczynia potaczone, poniewaz
reakcje jednych rynkéw wplywaja bezposrednio lub posrednio na funkcjonowa-
nie inznychl. Wynika to migdzy innymi z tatwosci i szybkos$ci przeptywu infor-
macji~.

! Nie chodzi tu jedynie o tak przejrzyste sytuacje, jak kryzys gospodarczy w Rosji w 1998 ro-
ku, bankructwo potudniowokoreanskich gigantow czy zamach terrorystyczny na Stany Zjedno-
czone we wrzesniu 2001 roku. Indeksy $wiatowych gietd reaguja bowiem nie tylko na wskazniki
ekonomiczne i wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw na sytuacjg gospodarcza wielu krajow, ale
réwniez na mniej oczywiste, bardziej subiektywne zdarzenia. Odnosi si¢ czgsto wrazenie, ze od
tego, co mowia czotowi politycy wazniejsze jest ich zachowanie, mina czy ton wypowiedzi.

2 W 1860 roku przestanie dwoch stow przez Atlantyk kosztowato 40 dolarow; dzi§ za te kwo-
t¢ mozna przesta¢ cala zawarto§¢ Biblioteki Narodowej. Dysponowanie komputerem z dostgpem
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Niewiele jest w literaturze poj¢¢ tak roznie definiowanych, jak ,,globaliza-
cja™. Wedhug B. Liberskiej przyczyna takiego stanu rzeczy tkwi w wielowymia-
rowym i wielopoziomowym charakterze proceséw globalizacji, ktore mozna
rozwaza¢ w roznych aspektach i z roznych punktéw widzenia®. Powiazania za-
chodza nie tylko migdzy panstwami, ale takze migdzy gospodarkami i przedsig-
biorstwami. Dotycza réznych dziedzin zycia, a wsrod najczesciej rozwazanych
aspektow tego zjawiska zazwyczaj wymienia si¢ konteksty: polityczny, spotecz-
ny oraz ekonomiczny. Niektorzy autorzy akcentuja w definicji globalizacji
aspekt ekonomiczny’, inni rozpatruja globalizacje catosciowo, ujmujac i analizu-
jac takze jej pozackonomiczne aspekty.

Globalizacja to w szerokim ujeciu ,,zespot proceséw prowadzacych do in-
tensyfikacji ekonomicznych, politycznych i kulturowych aktywnosci zachodza-
cych poprzez granice”®. W. Szymanski twierdzi, ze globalizacja gospodarki jest
procesem niszczenia panstwowych barier granicznych dla rynku’, fragmentem
umigdzynarodowienia dziatalnosci gospodarczej przy zaistnieniu okreslonych

do Internetu stwarza obecnie praktycznie nieograniczone mozliwosci dysponowania informacjami,
a szybko$¢ ich przesylania sprzyja biezacemu wykorzystaniu tych informacji, jako aktualnych,
w procesach decyzyjnych.

3 Procesy globalizacji sa tak wielowymiarowe i ztozone, ze wielu autoréw nawet nie podej-
muje proby sformutowania jej ogdlnej definicji, omawiajac lub odnoszac si¢ wytacznie do wybra-
nych aspektow lub przejawow jej wystgpowania. Zob. szerzej A. Zorska, Ku globalizacji? Prze-
miany w korporacjach transnarodowych i w gospodarce swiatowej, PWN, Warszawa 2000,
s. 13-21.

4 Por. B. Liberska, Wspolczesne procesy globalizacji gospodarki $wiatowej, [w:] B. Liberska
(red.), Globalizacja. Mechanizmy i wyzwania, PWE, Warszawa 2002, s. 17-21.

> J. Mittelman okreéla globalizacje jako ,przestrzenna reorganizacje produkcji i penetracji
przemystéw poprzez granice, powigzania rynkoéw finansowych, dyfuzje technologii i upodabnianie
si¢ norm, standardow wytwarzania oraz styloéw konsumpcji na catym §wiecie”. Zob. J. Mittelman,
Globalization: Critical Reflections, Lynne Rienner, Boulder 1996, za: R. Stalmach, Zarzqdzanie
firmq w interesie akcjonariuszy, Difin, Warszawa 2005, s. 17-18. R. Boyer i D. Drache w globali-
zacji upatruja kwintesencj¢ procesow budowania zalezno$ci i wzajemnych relacji gospodarek
krajowych, charakteryzujacych si¢ intensyfikacja swobodnego przeptywu dobr, ushug, kapitatu,
ludzi i mysli technicznej ponad granicami geograficznymi i administracyjnymi, co powoduje
powstawanie coraz wigkszej liczby firm ponadnarodowych o coraz wigkszym zasiggu. Zob. sze-
rzej R. Boyer, D. Drache, States Against Markets. The Limits of Globalization, Routledge, London
1996, s. 62—64.

8 Przytoczona definicja P. Streetena jest chyba najszerszym ujeciem zjawiska globalizacii.
R. Stalmach w swojej ksiazce Zarzqdzanie firmq w interesie akcjonariuszy, opréocz wspomnianej,
podaje rowniez definicj¢ A. Giddensa, nawiazujaca do ozywienia kontaktow migdzyludzkich
poprzez ksztaltowanie zjawisk lokalnych przez wydarzenia majace miejsce wiele kilometrow dalej
i vice versa, M. Ambrowa, postrzegajacego globalizacj¢ jako proces, w wyniku ktérego narody
Swiata tacza sig¢ w jedno spoteczenstwo globalne, oraz definicje Komisji Europejskiej, zgodnie
z ktora globalizacja to proces, w ktorym rynki i produkcja w réznych krajach staja si¢ coraz bar-
dziej wspolzalezne w zwiazku z dynamika wymiany towaréw i ushug, przeptywem kapitalu
i technologii; za: R. Stalmach, Zarzqdzanie firmq ..., s. 18.

"'W. Szymanski, Globalizacja. Wyzwania i zagrozenia, Difin, Warszawa 2002, s. 12.
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czynnikdw. Najczesciej wymienia si¢ tu postep naukowo-techniczny, migdzyna-
rodowa konkurencje oraz polityke ekonomiczna panstwa®.

Dziatalno$¢ migdzynarodowa wiaze si¢ ze swobodnym przeptywem migdzy
krajami nie tylko towarow, ale rowniez czynnikoéw produkcji. Przedsigbiorstwa
dziatajace ponad granicami moga stworzy¢ taka ich kombinacje, ktora pozwoli
na osiagnigcie wynikéw niemozliwych do uzyskania w warunkach lokalnych.

Z drugiej strony globalizacja ogranicza suwerenno$¢ panstwa oraz odr¢b-
no$¢ narodowej polityki gospodarczej i spotecznej. Nastgpuje uwolnienie rynku
spod kontroli panstwa, gdyz to korporacje migdzynarodowe, jako gtowne pod-
mioty globalizacji, ksztaltuja relacje oraz aktywno$¢ gospodarcza uczestnikow
rynku’.

Inaczej ujmuje istote procesow globalizacji A. Bednarski. Pod tym pojg¢ciem
rozumie on ,,trendy i koncepcje w zarzadzaniu przysztoscia §wiata (strategicz-
nym planowaniu) zmierzajace do kreowania standardéw produkcji oraz zacho-
wan konsumentéw na globalnych (§wiatowych) rynkach”'. Aby osiagnaé takie
rezultaty, nalezy likwidowaé bariery w wymianie migedzynarodowej i tworzy¢
transnarodowe korporacje'', ktore jako jedyne moga wygraé w walce o konsu-
menta dzigki swojej przewadze technologicznej i cenowej. W przypadku ksztat-
towania gustow klientow, we wspolczesnym swiecie daje si¢ zauwazy¢ wzajemne
upodobnianie si¢ kulturowych wzorcow i zachowan'>. Wedtug A. Bednarskiego
ten proces, zwany konwergencja kultur, powoduje, ze oczekiwania klientoéw na
$wiecie sa bardzo podobne, co oznacza, ze produkty réwniez powinny by¢ po-
dobne, czasem wrecz identyczne. Prowadzi to w rezultacie do standaryzacji
produkcji.

Jeszcze inng definicj¢ globalizacji podaje A. Zorska, twierdzac, ze stanowi
ona ,,wyzszy, bardziej zaawansowany i zlozony etap procesu umig¢dzynarodo-
wienia dzialalno$ci gospodarczej”"?.

8 Zob. szerzej: A. Zorska, Globalizacja i regionalizacja a ekspansja KMN na $wiecie i w Pol-
sce, [w:] A. Zorska (red.), Korporacje miedzynarodowe w Polsce. Wyzwania w dobie globalizacji
i regionalizacji, Difin, Warszawa 2002, s. 22.

® Termin , korporacja miedzynarodowa” oznacza przedsigbiorstwo prowadzace dziatalnosé
w kilku krajach. Od zakonczenia drugiej wojny $wiatowej intensywny rozwoj tej formy migdzyna-
rodowej dzialalnosci przedsigbiorstw stopniowo zaciesnial Swiatowe wspotzaleznosci polityczne
i gospodarcze.

1 A. Bednarski, Pulapy i pulapki globalizacji, TNOIK, Torun 1998, s. 124.

' Patrzac na globalizacje przez pryzmat aspektow ekonomicznych nie mozna zapominaé, ze
na przestrzeni ostatnich lat przybraly na sile procesy konsolidacji spotek, a zwtaszcza fuzje. Kon-
solidacja dotyczy nie tylko przedsigbiorstw dziatajacych w obrgbie jednego kraju; obecnie po-
wszechnie tacza si¢ podmioty z réznych krajow, tworzac miedzynarodowe korporacje.

12 Nalezy tu wspomnie¢ o tzw. kalifornizacji. To, co sprzedaje si¢ w Kalifornii, ma sie sprze-
dawa¢ rowniez na caltym $wiecie. Jako przyktad mozna podaé¢ Coca-Colg, ktéra z powodzeniem
handluje si¢ na kazdym kontynencie.

13 A. Zorska, Ku globalizacji?, s. 14.
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Wsrod wielu roznych cech globalizacji za najwazniejsze zwykle uwaza si¢:
szeroki geograficzny zakres i r6znorodne formy migdzynarodowej dziatalnosci,
zintegrowany charakter realizowanych dziatan i powiazan (w przedsigbior-
stwach, przemystach i gospodarkach) oraz wspotzalezno$¢ relacji z innymi za-
granicznymi podmiotami, przemystami i gospodarkami'?,

Globalizacja calej gospodarki swiatowej oznacza sytuacje, w ktorej wszyst-
kie podmioty dzialaja na podstawie tych samych (lub podobnych) regul, zasad,
koncepcji i procedur oraz nie wystgpuja bariery w porozumiewaniu sig jednostek
dokonujacych transakcji, a pochodzacych z r6znych krajow.

Tak jak w przypadku definicji, r6zne sa rowniez opinie odnosnie do genezy
procesow globalizacyjnych. Globalizacja nie jest zjawiskiem powstalym w ostat-
nich kilkudziesigciu latach, ale wynikiem dlugotrwatej wspdlpracy gospodarczej
migdzy krajami". Juz w XIX wieku, podczas intensywnego rozwoju kapitali-
zmu, przeplyw kapitalu nie natrafial w praktyce na znaczace bariery. Proces ten
zostal jednak zahamowany wskutek ,,wielkiego kryzysu” z lat 30. XX wieku.
Ogromne straty, ktore przyniosta II wojna $wiatowa, sklonity rzady do ingeren-
cji w gospodarke i do sterowania nia. Jednoczesnie zmniejszata si¢ rola handlu
zagranicznego. Bylo to spowodowane nalozeniem przez rzady wysokich cet,
chroniacych rynek wewnetrzny przed zagraniczna konkurencja.

Panuje powszechny poglad, ze prawdziwy poczatek globalnych rynkow
w sensie swobodnego przeptywu towardéw i uslug miat miejsce w latach 70. XX
wieku'® wraz z przyjeciem Uktadu Ogolnego w Sprawie Cel i Handlu (General
Agreement on Tariffs and Trade — GATT), a dodatkowy impuls do globalizacji
stworzyl upadek, rowniez w latach 70. ubieglego wieku, systemu walutowego
z Bretton Woods, opierajacego si¢ na statych kursach wymiany walut.

Zdaniem J.K. Solarza o globalizacji méwi si¢ juz w odniesieniu do gospo-
darki $wiatowej w latach 1870-1914 w ramach systemu waluty opartej na zlo-
cie'’. Jednak pierwsze organizacje miedzynarodowe powstaty po II wojnie $wia-

' Ibidem, s. 15-18. Por. takze np. T.L. Friedman, Lexus i drzewo oliwne: zrozumie¢ globali-
zacje, Rebis, Poznan 2001, s. 9-12.

'S Wedtug A. Zorskiej proces ten na wicksza skale zostal zapoczatkowany w XIV wieku
przez kompanie handlowe rozwijajace dziatalno$¢ zamorska.

'8 Niektérzy uwazaja, ze proces globalizacji rozpoczal si¢ od wielkich odkryé¢ geograficz-
nych, ktéorym towarzyszyta rewolucja w komunikacji spotecznej (gtownie dzigki odkryciu czcion-
ki, a nastgpnie prasy drukarskiej), dzigki czemu dyfuzja kulturowa, a co za tym idzie, spoteczna
1 gospodarcza, mogta ulec znaczacemu skroceniu. Zob. T.L. Friedman, Lexus i drzewo oliwne. ..,
s. 10.

'7 J K. Solarz zaproponowat podziat historii gospodarki rynkowej na trzy fazy: 1) kapitalizm
przedsigbiorczy w latach 1770-1875; 2) kapitalizm hierarchiczny w latach 1875-1980; 3) kapita-
lizm alianséw lub elastyczny od roku 1980. W obecnym stadium regulatorem rynku sa, obok
panstw i ich agend nadzoru prewencyjnego, duze grupy kapitatowe oraz grupy zorganizowanych
intereséw, nie tworzace tradycyjnych partii politycznych. Rynki z narodowych i migdzynarodo-
wych rozrosty si¢ do globalnych, sa bardziej dynamiczne i konkurencyjne. Por. J.K. Solarz,
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towej, a o $Swiecie, jako jednym globalnym rynku, zaczg¢to mowi¢ dopiero po
okresie ,,zimnej wojny”. Wtedy tez pojawily si¢ pierwsze ruchy globalistyczne,
ktore na dobre rozwingly si¢ w latach 90. XX wieku i otworzyly niemal wszyst-
kie rynki zarowno na produkty, kapitaly i inwestycje, jak i na technologie, in-
formacje oraz idee.

Od drugiej potowy lat 90. XX wieku rozpoczat si¢ intensywny rozwdj mig-
dzynarodowej integracji gospodarczej, a procesy globalizacji zwigkszyty racjo-
nalno$¢ wyborow w alokacji czynnikow produkcji w skali gospodarki $wiato-
wej. Istotny wplyw na rozwoj procesow globalizacyjnych miato z pewnos$cia
powstanie organizacji miedzynarodowych, takich jak: Bank Swiatowy (World
Bank), Migdzynarodowy Fundusz Walutowy (International Monetary Fund —
IMF), Organizacja Wspdlpracy Gospodarczej i Rozwoju (Organisation for Eco-
nomic Co-operation and Development — OECD), Swiatowa Organizacja Handlu
(World Trade Organization — WTO). Instytucje te, koordynujac polityke ekono-
miczng w skali globalnej, przekroczyly granice narodowe dla dobra ogélnoswia-
towego 1ozwoju.

Otoczenie gospodarcze, w ktérym funkcjonuja wspotczesne przedsigbior-
stwa, pozostaje pod silnym wpltywem ewolucji systemu finansowego i jej po-
szczegblnych faz wyodrebnianych ze wzgledu na rodzaj zwiazkéw migdzy
przedsigbiorstwami i krajami'®. W sferze finansow i ekonomii z globalizacja
zwiazana jest przede wszystkim swoboda przemieszczania si¢ kapitatu. Inwesto-
rzy lokuja swoj kapital tam, gdzie znajduja najkorzystniejsze warunki bizneso-
we, np. niskie podatki czy wysoko wykwalifikowana sil¢ robocza. Sukces na
globalnym rynku osiagaja przedsi¢biorstwa innowacyjne w krajach nie prze-
szkadzajacych inwestorom'’. Warto takze zwrdci¢é uwage na istotne rdznice
w strukturach kapitalu amerykanskich korporacji w stosunku do ich niemieckich

i japonskich odpowiednikow™.

Uwarunkowania wspolczesnej bankowosci, [w:] L. Orgziak, B. Pietrzak (red.), Bankowos¢ na
Swiecie i w Polsce. Stan obecny i tendencje rozwojowe, Olympus, Warszawa 2000, s. 20.

18 Zob. szerzej np. I. Zargba, Globalizacja rynkéw finansowych, ,Zeszyty Finansowe” 1997,
nr 3, s. 3-5.

' Najlepiej pokazuje to przyktad Stanéw Zjednoczonych i Irlandii. W Stanach Zjednoczo-
nych liberalna gospodarka i brak ingerencji panstwa przyniosty dlugookresowy wzrost gospodar-
czy przy niskiej inflacji oraz ekspansj¢ gospodarcza na inne kontynenty. Z kolei Irlandia, ktéra
jeszcze kilkanascie lat temu byla biednym krajem rolniczym, przez ten czas przeszta calkowita
metamorfozg. Zdecydowata si¢ ona za zgoda wszystkich sil politycznych i zwiazkow zawodowych
na obnizenie podatkoéw i stworzenie zachgt dla inwestorow. W ciagu kilkunastu lat naplyngly
wielomiliardowe inwestycje zagraniczne, gtdwnie z sektorow high-tech, ktore przyniosty olbrzymi
skok cywilizacyjny. Obecnie Irlandczycy sa wyksztalconym i bogatym spoleczenstwem, w ktorym
Produkt Krajowy Brutto na jednego mieszkanca jest wigkszy niz w Wielkiej Brytanii.

2 G.G. Mueller, H. Gernon, G.K. Meek, Accounting. An International Perspective, Irwin,
Chicago 1997, s. 264. Oczywiscie nalezy pamigtaé, ze kraje te stosowaly odmienne zasady ra-
chunkowosci w odniesieniu do migdzy innymi wyceny aktywow wedtug ich kosztow historycz-
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W latach 60. i 70. ubiegtego wieku gtownymi podmiotami na rynkach mig-
dzynarodowych byly ponadnarodowe korporacje amerykanskie. Obecnie Stany
Zjednoczone nie dominuja juz w gospodarce §wiatowej w takim stopniu, a in-
nowacje, nowe technologie i kapitat ptyna z r6znych kierunkoéw. Ponadnarodo-
we spotki, zamiast nabywac zasoby od zagranicznych koncerndéw, inwestuja
teraz w calkowicie zintegrowane przedsigwzigcia, co prowadzi do powstawania
jednostek o $wiatowym zasiggu, kontrolujacych wszystkie fazy procesu produk-
cyjnego — od wydobycia surowcow, przez proces wytwarzania, az do ogoélno-
$wiatowej dystrybucji detalicznej®'. Niewatpliwie wzrost znaczenia i wielkosci
korporacji migdzynarodowych jest bezposrednim skutkiem globalizacji, gdyz
zaostrzajaca si¢ konkurencja wymusza obnizanie kosztow nawet w tych spot-
kach, ktorych pozycja rynkowa byta dotychczas bardzo silna.

U podstaw tworzenia globalnych przedsigbiorstw lezy jeden z elementow
ksztattujacych przebieg i charakter procesow globalizacji — migdzynarodowa
integracja gospodarcza. Jest to, inaczej méwiac, wspotpraca ekonomiczna mig-
dzy podmiotami zlokalizowanymi w r6znych panstwach. Moze ona przebiegac
na réznych plaszczyznach, a co za tym idzie, przyjmowaé réznorodne formy>*.
Prowadzac dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa na rynkach migdzy-
narodowych, podmioty gospodarcze daza do takiej alokacji czynnikow produkcji
w skali globalnej, aby uzyska¢ maksymalna nadwyzke ekonomiczna, przy
uwzglednieniu wymagan lokalnych. Na §wiecie dziataja tysiace korporacji mig-
dzynarodowych, posiadajacych w sumie kilkaset tysigcy zagranicznych filii;
generuja one lacznie okolo Y Swiatowego Produktu Brutto, a zyski najwigk-
szych korporacji przewyzszaja Produkt Krajowy Brutto Polski czy innych $red-
niej wielkosci krajéw swiata. Rozwoj korporacji migdzynarodowych stat si¢
miarg postgpu globalizacji.

Integracja gospodarcza jest zatem nieodlacznie zwiazanym z globalizacja
warunkiem koniecznym i jednocze$nie naturalnym, kolejnym etapem jej rozwo-
ju. Z pojeciem migdzynarodowej integracji gospodarczej $cisle wiaze sig regio-

nych albo kosztow odtworzenia, ujgcia aktywow w leasingu, finansowania systemow emerytal-
nych pracownikow, czy tez sposobu ujmowania kosztow badan i rozwoju. Powyzsze réznice
znacznie utrudniaja poréwnania. Jednak po skorygowaniu danych o réznice spowodowane od-
miennymi rozwigzaniami ksiggowymi nadal mozna twierdzi¢, ze firmy japonskie i niemieckie
korzystaja z dzwigni finansowej w duzo wigkszym stopniu niz spotki amerykanskie.

2L EF. Brigham, J.F. Houston, Podstawy zarzqdzania finansami, PWE, Warszawa 2005, t. 1,
s. 41-56.

22 Najczesciej wyrdznia sig nastepujace formy wspoltpracy (integracii) gospodarczej: 1) strefe
wolnego handlu; 2) unig celna; 3) wspolny rynek; 4) uni¢ ekonomiczng i walutowa oraz 5) pelna
uni¢ ekonomiczno-politycznag, ktora stanowi najbardziej zaawansowang forme integracji (na przy-
ktad Unia Europejska). Procesy integracyjne zostaly podjgte rowniez w innych regionach §wiata,
migdzy innymi w krajach Ameryki Pétnocnej (North American Free Trade Agreement — NAFTA)
czy Dalekiego Wschodu (Association of South East Asian Nations — ASEAN). Zob. szerzej
A. Bednarski, Pulapy i putapki..., s. 125.
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nalna integracja gospodarcza znana pod nazwa regionalizacji*>. Pod pojeciem
regionalizacji nalezy rozumie¢ proces powstawania i podtrzymywania wigzi, nie
tylko ekonomicznych, w celu stworzenia zintegrowanych gospodarek regionow.
Proces ten w ostatnich latach stawatl si¢ coraz bardziej ztozony — regionalizacji
podlegalo rownolegle wiele obszarow §wiata; jednoczesnie splataty si¢ ze soba
1 wzajemnie przenikaly zjawiska regionalizacji i globalizacji (integracji regio-
néw). Procesowi mig¢dzynarodowej integracji gospodarczej podlegaja niemalze
wszystkie segmenty dziatalno$ci gospodarczej, a obszarem internacjonalizuja-
cym sig¢ najszybciej jest rynek finansowy (kapitalowy i pieni¢zny). Rewolucje
technologiczna, informatyczna i telekomunikacyjna, majace bezposredni wptyw
na przebieg globalizacji, umozliwily radykalne zmiany tempa przemieszczania
si¢ kapitatléw 1 eliminacji barier przeplywow zagranicznych $rodkéw finanso-
wych tam, gdzie jest na nie zapotrzebowanie. Integracja w skali lokalnej w du-
zym stopniu wyzwolita ogdlno§wiatowe procesy globalizacyjne.

Poczatkowo regionalizacja miata na celu osiagnigcie efektywnosci ekono-
micznej w danym regionie. Obecnie celem integracji regionalnej jest dostoso-
wanie si¢ do wymagan rynku $wiatowego oraz sprostanic wyzwaniom, ktore
niesie ze soba globalizacja. Mozna zatem powiedzie¢, ze regionalizacja to globa-
lizacja w skali regionalnej. Wspolnymi cechami globalizacji i regionalizacji sa:
dziatania o charakterze migdzynarodowym, podobne czynniki warunkujace roz-
woj obu procesow (postgp techniczny, migdzynarodowa konkurencja, polityka
ekonomiczna panstwa), przemiany o charakterze procesowym, wspolzaleznosé
podmiotow uczestniczacych w procesie oraz wigksza efektywnosé¢ alokacji za-
sobow™.

Reasumujac, cechami charakterystycznymi globalizacji sa: zacieranie si¢
granic narodowego kapitalu, zmiany w alokacji zasobéw, usuwanie barier inte-
gracyjnych oraz tworzenie i funkcjonowanie podmiotéw ponadnarodowych®.
Korporacje, przystosowujac si¢ do gospodarki globalnej, organizuja si¢ w sieci,
ktadac nacisk przede wszystkim na wzajemne powigzania i strategiczne partner-
stwo z innymi przedsigbiorstwami. Informacje, tacznie z tymi, tworzonymi
w rachunkowosci, sa istotnym elementem wykorzystywanym w kreowaniu wigzi
zardwno wewnatrz korporacji, jak i z jej otoczeniem. Internacjonalizacja gospo-
darcza jest procesem nieodwracalnym, a sily napgdowe tego procesu to ponad-

2 Por. na przyklad. A. Zorska, Ku globalizacji?..., s. 36-39.

24 Zob. szerzej: M. Czerny, Globalizacja a rozwdj, PWN, Warszawa 2005, s. 22-30; J. Stiglitz,
Globalizacja, PWN, Warszawa 2007, s. 2-5.

5 Procesy globalizacji gospodarki $wiatowej przebiegaja roznie w réznych obszarach zycia.
Nie maja z gory wytyczonego kierunku lub stanu, do ktérego powinny dazy¢. Dynamiczny i wie-
lowymiarowy charakter proceséw globalizacji moze w wielu wypadkach powodowac powstawa-
nie sprzeczno$ci, a co za tym idzie, wywotywac konflikty. Sa to jednak procesy nieodwracalne
i, jak kazda zmiana, napotykaja przejsciowe trudnosci oraz podlegaja wplywom czynnikow za-
réwno opozniajacych, jak i przyspieszajacych ich przebieg.
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narodowe struktury organizacji biznesowych, globalizacja rynkéw finansowych
oraz polityczne i regulacyjne uwarunkowania rozwoju regionalizmu. Nieodtacz-
nym elementem globalnej gospodarki jest migdzynarodowa rachunkowo$¢ oraz
rozwijajaca si¢ na jej gruncie, rozpatrywana wieloaspektowo i wieloptaszczy-
znowo, harmonizacja i standaryzacja jej zasad™.

1.2. Rachunkowos$¢ migdzynarodowa atrybutem globalizacji

Rozwdj migdzynarodowych rynkow finansowych pociaga za soba potrzebe
umig¢dzynarodowienia systemow rachunkowosci’. ,,Podobnie jak ma to miejsce
w przypadku kazdego jezyka, takze rachunkowo$¢ ma wlasna terminologi¢ oraz
bardziej lub mniej $cisle okreslone zasady, procedury i reguty, wedhug ktoérych

%6 O rachunkowoéci migdzynarodowej oraz harmonizacji i standaryzacji rachunkowosci napi-

sano juz wiele i w obliczu ciaglych, fundamentalnych zmian w tym obszarze liczba publikacji
wciaz bedzie rosna¢. W tym miejscu nalezy podkreslic nowatorski wklad w ten obszar nauki
i praktyki rachunkowosci prof. A. Jarugi, ktorej pionierskie i kompleksowe opracowania staty si¢
kamieniem wegielnym wiedzy na temat harmonizacji rachunkowosci nie tylko w Polsce, ale row-
niez na $wiecie. Wérdd wielu publikacji zob. na przyklad: A. Jarugowa (red.), Wspdlczesne pro-
blemy rachunkowosci, PWE, Warszawa 1991; A. Jarugowa, Postep w harmonizacji standardow
rachunkowosci w skali miedzynarodowej, ,,Rachunkowos$¢” 1994, nr 11, s. 497-503; A. Jarugowa,
Postep w harmonizacji standardow rachunkowosci na swiecie i nowe problemy, ,,Zeszyty Teore-
tyczne Rady Naukowej SKwP” 1994, t. 28, s. 32-49; A.A. Jaruga (red.), Miedzynarodowe regula-
cje rachunkowosci. Wplyw na rozwiqzania krajowe, C.H. Beck, Warszawa 2002.

7 Pierwsze proby okreslenia istoty rachunkowosci miedzynarodowej siggaja lat 70. ubieglego
wieku. Por. szerzej: A.A. Jaruga, Systemy regulacji rachunkowosci a migedzynarodowa harmoniza-
¢ja i standaryzacja, [w:] A.A. Jaruga (red.), Miedzynarodowe regulacje..., s. 2-21; A.A. Jaruga,
Geneza i rozwoj miedzynarodowej harmonizacji zasad rachunkowosci, [w:] A.A. Jaruga,
M. Frendzel, R. Ignatowski, P. Kabalski, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finan-
sowej, kluczowe zagadnienia i rozwiqzania praktyczne, SKwP, Warszawa 2006, s. 17-78. Powsta-
te woweczas prace staly si¢ podstawa dla wszelkich pdzniejszych propozycji definiowania rachun-
kowos$ci migdzynarodowej. Wsrdd nich na uwagg zastuguje definicja sformutowana przez F.D.S.
Choia i G.G. Mullera: ,,Rachunkowo$¢ migdzynarodowa oznacza poszerzenie ogodlnego celu we-
wnatrzkrajowo zorientowanej rachunkowos$ci w najszerszym tego stowa znaczeniu o: migdzynaro-
dowa analizg porownawcza, unikalne problemy rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowe;j
wystepujace w wielonarodowych transakcjach gospodarczych oraz formach biznesowych podmio-
tow wielonarodowych, potrzeby informacyjne migdzynarodowych rynkéw finansowych oraz
o harmonizacj¢ réznorodnosci standardéow stosowanych w rachunkowos$ci i sprawozdawczosci
finansowej w $wiecie, droga politycznych, organizacyjnych i profesjonalnych dziatan, skierowa-
nych na ustalenie tych standardow”, za: S. Surdykowska, Rachunkowos¢ miedzynarodowa, Zaka-
mycze, Krakow 1999, s. 38. W tym ujgciu rachunkowos$¢ migdzynarodowa obejmuje swym zakre-
sem jedynie t¢ cz¢$¢ rachunkowosci, ktora zostata okreslona mianem rachunkowosci finansowe;.
Stuzy ona bowiem migdzy innymi do komunikowania otoczeniu wynikéw podmiotu. Zadaniem
rachunkowosci zarzadczej jest natomiast generowanie informacji dla uzytkownikow wewngtrz-
nych; jej funkcje i zadania sa specyficzne dla kazdej jednostki i zaleza $cisle od potrzeb uzytkow-
nikow. Por. szerzej: A. Jarugowa (red.), Wspolczesne problemy rachunkowosci, PWE, Warszawa
1991, s. 27-39.
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informacje tworzone w tym systemie sa identyfikowane, gromadzone, przetwa-
rzane i prezentowane””®. System rachunkowosci powinien byé tak skonstruowa-
ny, aby informacje przekazywane przez podmioty mogly by¢ wiasciwie rozu-
miane, bez wzgledu na kraj odbiorcy informacji. W warunkach postgpujacej
globalizacji konstruowanie systemu rachunkowo$ci bazujacego wylacznie na
uwarunkowaniach i $rodowisku gospodarczym jednego kraju jest niemozliwe.
Pojawilo si¢ zapotrzebowanie na nowe idee, szersze rozwiazania oraz nowa
jako$¢ myslenia, dyktowane przez coraz to bardziej ztozone oczekiwania mig-
dzynarodowego rynku. Wraz z postgpem globalizacji coraz bardziej odczuwalny
stal si¢ brak sprawozdan finansowych poréwnywalnych, zrozumiatych oraz
opartych na uzgodnionych w skali miedzynarodowej zasadach®. Jest oczywiste,
ze wspolczesna rachunkowo$¢ musi generowac informacje dla inwestorow, me-
nedzerow 1 strategdw, a zharmonizowane sprawozdania finansowe powinny
stanowi¢ jeden z istotnych instrumentéw przyspieszenia obrotu kapitatowego
oraz obnizenia kosztu pozyskiwania i utrzymywania kapitatu.

W swietle powyzszych argumentéow najbardziej trafna definicja rachunko-
wosci migdzynarodowej wydaje si¢ by¢ definicja zaproponowana przez M.Z.
Igbala, T.U. Mechlera i A.A. Elmallacha. Wedhug nich ,,rachunkowo$¢ miedzy-
narodowa dotyczy miedzynarodowych transakeji, poréwnan zasad rachunkowo-
$ci w roznych krajach oraz harmonizacji zroznicowanych zasad rachunkowosci
w $wiecie™’. Internacjonalizacja rachunkowosci obejmuje zaréwno rachunko-
wo$¢ finansowa, jak i zarzadcza. Ponadto trend w integracji obu obszarow
rachunkowosci, jako wspotgrajacych i nierozerwalnych elementow raportow
biznesowych, bardzo wyraznie od poczatku trzeciego tysiaclecia nadaje nowy
wymiar procesowi ich harmonizacji w globalnym otoczeniu. ,,Przed rachunko-
woscia stangly nowe wyzwania, dotyczace odpowiedzi na pytanie, w jaki sposob
zmniejszy¢ ryzyko podejmowania blednych decyzji w biezacym zarzadzaniu
przedsigbiorstwem, opierajac si¢ na ocenie ich wptywu na wynik finansowy
przedsigbiorstwa™".

Skutkiem réznic utrzymujacych si¢ w $wiecie miedzy krajowymi systemami
rachunkowosci (zar6wno w odniesieniu do teoretycznych zasad obowiazujacych
w ich ramach, jak i do praktycznego ich zastosowania) jest ograniczona porow-
nywalnos$¢ sprawozdan finansowych podmiotéw gospodarczych. Porownywal-
no$¢ informacji w przedsigbiorstwach odgrywa, jak juz wspomniano, kluczowa
rolg w procesie globalizacji. Niejednokrotnie, aby transakcje migdzynarodowe
byly mozliwe, a prezentowane w sprawozdaniach finansowych informacje —

28 S. Surdykowska, Rachunkowo$¢ miedzynarodowa, s. 31.

2 A.A. Jaruga, Systemy regulacji rachunkowosci a miedzynarodowa harmonizacja i standa-
ryzacja, [w:] A.A. Jaruga (red.), Miedzynarodowe regulacje..., s. 2.

9 F.D.S. Choi, G.G. Mueller, International Accounting, Prentice-Hall, New Jersey 1992, s. 12.

31'S. Surdykowska, Rachunkowos¢ miedzynarodowa, s. 33.
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porownywalne i adekwatne, przedsigbiorstwa musza sporzadza¢ dodatkowy
zestaw sprawozdan wedtug zasad obowiazujacych w kraju kontrahenta. Metoda
ta pozwala na osiagnigcie porozumienia migdzy stronami transakcji, ale jest
czaso- 1 pracochtonna oraz kosztowna®’. A. Jaruga podkresla, ze ,réznice
w prezentacji dokonan firm za pomoca sprawozdania finansowego maja swe
zrodto w odmiennych warunkach gospodarczych, kulturowych i prawnych,
w ktorych uksztattowane zostaly zasady rachunkowosci w poszczegdlnych kra-
jach. Mimo ze podstawy systemu podwojnej ksiggowosci juz od wielu wiekow
stanowia kanwg rachunkowos$ci na catym $wiecie, to jednak rozwoj rachunko-
wosci wraz z jej prawnymi 1 Srodowiskowymi regulacjami charakteryzuje sig
wieloma krajowymi odmienno$ciami’’.

Chociaz systemy rachunkowosci poszczegolnych krajow byly zréznicowa-
ne**, to podobienstwa systemow prawnych, historia i kultura krajow, a takze
inne cechy wspolne umozliwily podjecie prob klasyfikacji obowiazujacych
w roznych krajach systemow rachunkowosci i przypisanie ich do odpowiednich
modeli*’. Generalnie wymienia si¢ dwie rozniace si¢ pod tym wzgledem grupy
krajow rozwinigtych gospodarczo, charakteryzowane jako:

— kraje kredytowo-podatkowe;

— kraje rozwinigtego rynku kapitatowego™.

32 Klasycznym, czesto przytaczanym przyktadem probleméw, o ktérych mowa, jest niemiec-
ka firma Daimler-Benz, ktora przed wejsciem na nowojorska gietde w 1993 roku musiata sporza-
dzi¢ sprawozdania finansowe wedtlug amerykanskich standardéw; kosztowato ja to 1 mln dolarow
oraz zaj¢to rok; ponadto wynik finansowy w dwoch réznych wersjach sprawozdan roznit si¢ zna-
czaco. Zob. A.A. Jaruga, Systemy regulacji rachunkowosci..., s. 3-5.

33 A. Jarugowa, Harmonizacja rachunkowosci u progu XXI wieku, [w:] Rachunkowo$é u pro-
gu XXI wieku, FRRwP, Warszawa 1998, s. 65.

* Do czynnikéw roznicujacych je naleza przede wszystkim: system prawny (powszechnie
uwaza si¢ dzi$, ze regulowanie rachunkowosci droga ustawowa jest zbyt sztywne i powolne, por.
A. Jaruga, Krajowe Komitety Standardow Rachunkowosci, ,,Rachunkowos$¢” 2001, nr 3, s. 175.),
system podatkowy, zrodla zasilania finansowego, stopien profesjonalizacji srodowiska, czyli
liczebnos$¢ i znaczenie organizacji zrzeszajacych profesjonalnych ksiggowych. A. Jaruga jako
czynniki objasniajace réznice w krajowych systemach rachunkowosci wymienia dodatkowo:
wplyw wybitnych jednostek, na przyktad E. Schmalenbacha w Niemczech, oraz szczegdlne zjawi-
ska, na przyktad inflacjg, a takze, powolujac si¢ na badania G. Hofstede oraz opracowania
S. Zeffa, narodowe wartoéci kulturowe, zmienne polityczne i makroekonomiczne oraz czynniki
edukacyjne. Zob. szerzej A.A. Jaruga, Systemy regulacji rachunkowosci. .., s. 11-21.

33 W literaturze wystepuje wiele klasyfikacji modeli rachunkowosci. Szczegotowa i przekro-
jowa analiza cech wspolnych i rozbieznosci poszczegolnych podzialdw pozwala na stwierdzenie,
ze zasadniczo $wiat zostal podzielony na dwie grupy krajow zaliczanych do réznych modeli.
Z jednej strony, wystepuje model anglosaski — dynamiczny, niezalezny od rzadow i parlamentow,
ktorego zadaniem jest jak najlepiej oceni¢ sytuacje finansowa jednostki, a z drugiej, model konty-
nentalny, w ktérym rachunkowo$¢ zdaje si¢ by¢ tylko narzedziem do osiagania statego, dtugo-
okresowego zysku z zainwestowanego kapitatu.

36 A. Jarugowa, Harmonizacja rachunkowosci. .., s. 65.
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Kraje te bazowaty na dwoch zasadniczych systemach prawnych: systemie
prawa skodyfikowanego i systemie prawa zwyczajowego. Pierwszy z tych sys-
temow charakteryzowat si¢ duza liczbg szczegdétowych regulacji, ktore powinny
obejmowac¢ kazda mozliwa do zaistnienia sytuacjg. Powstal on na bazie prawa
rzymskiego i stal si¢ podstawa do tworzenia systemow rachunkowosci migdzy
innymi Wtoch, Niemiec, Francji, Belgii i Holandii. Jego przeciwienstwem byt
system prawa zwyczajowego, gdzie nie zawsze istnialy szczegoétowe przepisy
czy gotowe wzory postgpowania w danej sytuacji. Postugujac si¢ zapisanymi
aktami prawnymi, sady samodzielnie dokonywaty ich interpretacji. Taki system
powstal w drugim tysiacleciu naszej ery w Anglii i Stanach Zjednoczonych;
obowiazywatl rowniez w Irlandii, Australii i Kanadzie.

Model rachunkowosci wystepujacy w pierwszej grupie panstw jest nazywa-
ny przez wielu autoréw modelem kontynentalnym. Do tej grupy krajéw zalicza-
no migdzy innymi Belgig, Francj¢, Niemcy, Grecjg¢, Wlochy, Hiszpanig, Szwaj-
cari¢ i Japoni¢ (jako kraje rozwinigte gospodarczo), a takze Polskg, Wegry
i Czechy, ktorych gospodarki znajduja si¢ od kilkunastu lat w procesie transfor-
macji systemowej. W krajach tych zasady rachunkowosci byly ujete w regula-
cjach prawnych — kodeksach handlowych, ustawach i rozporzadzeniach, a unor-
mowanie prawne tych zasad mialo miejsce stosunkowo wczesnie (na przyktad
we Francji pierwsze przepisy dotyczace rachunkowosci byly zawarte w Ordo-
nance de Commerce J. Savary’ego juz w 1673 roku).

W modelu niemiecko-japonskim, czyli kontynentalnym, gtownymi zroédtami
krotkookresowych i dtugookresowych kapitatow duzych podmiotéw byty kredy-
ty bankowe. ,,Wiodaca rol¢ systemu bankowego w tym rodzaju finansowania
przedsigbiorstw wzmacnia posiadanie przez banki znacznych udzialdéw w przedsie-
biorstwach, co sprzyja powstawaniu silnych grup finansowo-przemystowych™.
Jest to jednak system zamknigty, zorientowany na procesy lokalne, a nie mig-
dzynarodowe, 1 w sytuacji tak szybkiej globalizacji rynkow finansowych prze-
stat si¢ sprawdza¢. Byt to bowiem system bardzo konserwatywny, a rachunko-
wos$¢ zostata w nim w zasadzie podporzadkowana zaspokojeniu potrzeb infor-
macyjnych panstwa, mi¢dzy innymi ustalaniu zobowiazan podatkowych.

Wynika z tego kolejna charakterystyczna cecha omawianego modelu — duzy
wplyw prawa podatkowego na ujmowanie w przepisach zasad wyceny i pomiaru
wyniku finansowego. | tak na przyktad w Niemczech funkcj¢ podziatu wyniku
migdzy strony zainteresowane (chodzi gtownie o urzedy skarbowe) traktowano

37'S. Surdykowska, Rachunkowos¢ miedzynarodowa, s. 61. Szerzej zob. takze: A.A. Jaruga,
Systemy regulacji rachunkowosci..., s. 11-21; S. Zabtocka, Poréwnanie narodowych systemow
rachunkowosci, [w:] L. Bednarski, J. Gierusz (red.), Rachunkowos¢ migdzynarodowa, PWE, War-
szawa 2001, s. 38-71; E. Walinska, Miedzynarodowe standardy rachunkowosci. Ogolne zasady
pomiaru i prezentacji pozycji bilansu i rachunku wynikow, Oficyna Ekonomiczna, Krakow 2005,
s. 26-28.
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jako pierwszoplanowa funkcje rachunkowosci. Przepisy dopuszczalty tez two-
rzenie rezerw na duza skalg, co ,,0znacza dlugookresowa orientacj¢ ustalania
zysku, umozliwiajaca stabilny rozwoj podmiotu w dtugim okresie, a takze obja-
$nia przywiazywanie duzej wagi do zachowania kapitatu i zabezpieczania sptaty
kredytow”?*. Przywiazywanie szczegolnej wagi do ostroznej wyceny $wiadczy o
duzym stopniu unikania niepewnos$ci i maksymalnym ograniczaniu ryzyka.

Model rachunkowos$ci dominujacy w grupie krajéw o rozwinigtym rynku
kapitalowym byt okreslany jako model anglosaski lub jako model brytyjsko-
-amerykanski. Do tej grupy krajow zaliczano przede wszystkim Stany Zjedno-
czone, Wielka Brytanig, Australi¢, Kanadg, Irlandi¢, Holandi¢, Nowa Zelandig
i Republike Potludniowej Afryki. Najwyzszy poziom prezentuja profesjonalne
standardy rachunkowosci czterech krajow, a mianowicie Stanow Zjednoczo-
nych, Kanady, Wielkiej Brytanii i Australii. Kraje te nazywane ,,Wielka Czwor-
ka” (G—4) odgrywaja obecnie dominujaca rolg¢ w procesie tworzenia Migdzyna-
rodowych Standardow Rachunkowosci / Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.

Model anglosaski charakteryzowat si¢ tym, ze podstawowym zrodtem finan-
sowania dziatalno$ci przedsigbiorstw byta emisja akcji oraz innych zbywalnych
instrumentow finansowych. Rozwinigte rynki kapitatowe i pieni¢zne przesadza-
ly o tym, ze duze korporacje byly w zasadzie niezalezne od bankow komercyj-
nych. Rola bankéw komercyjnych w krajach modelu anglosaskiego ograniczata
si¢ wlasciwie do zarzadzania systemem platniczym i zaspokajania krotkookre-
sowych potrzeb finansowych przedsigbiorstw.

System anglosaski byl nastawiony na dlugookresowe potrzeby rozwoju
przedsigbiorstw, a podstawowe znaczenie w tym systemie miaty instytucje ryn-
ku kapitalowego, w tym gietda papierow wartosciowych i1 fundusze inwestycyj-
ne. ,,Przeptyw wlasnos$ci instrumentéw finansowych migdzy réznymi grupami
ich wlascicieli lub wiascicielami indywidualnymi moze by¢ bardzo szybki przy
jednoczesnym przestrzeganiu $ci§le okreslonych procedur, wedtug jakich ten
proces si¢ odbywa (prawo o obrocie papierami warto§ciowymi jest podstawa
wszelkich regulacji w tym zakresie)™. W rezultacie brakowato stabilnego fi-
nansowania przedsi¢biorstw w dlugim okresie, gdyz decydowal o tym rynek
kapitalowy z charakterystycznymi dla niego wahaniami kurséw papierow warto-
sciowych. W odroznieniu od modelu kontynentalnego, w warunkach innowacji
finansowych 1 globalizacji rynkéw finansowych, model anglosaski byt jednak
duzo lepiej do tych proceséw przygotowany.

Kolejna ceche charakterystyczna dla rachunkowosci krajow modelu anglo-
saskiego byl znacznie ograniczony zakres tworzonych rezerw oraz nadrz¢dno$¢
zasady wspotmiernosci nad zasada ostroznej wyceny, na ktora ktadziono nacisk

38 A. Jarugowa, Harmonizacja rachunkowosci. .., s. 65.
s, Surdykowska, Rachunkowos¢ miedzynarodowa, s. 60.
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w krajach kredytowo-podatkowych. Miato to wpltyw na wykazywanie relatywnie
wigkszego zysku niz w krajach grupy kredytowo-podatkowych, w ktorych
utrzymywata si¢ tendencja do ,,wygtadzania” zysku w dluzszym okresie dla
zachowania zrownowazonego, stabilnego rozwoju jednostki gospodarcze;j.

W krajach o rozwinigtym rynku kapitatowym wystepuje rozdzielenie regu-
lacji rachunkowosci 1 sprawozdawczos$ci finansowej od wymogow prawa podat-
kowego, a wigc odwrotnie niz w krajach kredytowo-podatkowych, w ktorych
istnieje silna zalezno$¢ migdzy tymi regulacjami, co, niestety, ogranicza tempo
harmonizacji rachunkowosci®.

Powszechny poglad, ze w krajach rozwinigtych wspotistnieja w praktyce
dwa podstawowe modele zycia gospodarczego — anglosaski i kontynentalny —
panowal mniej wiecej do potowy lat 90. XX wicku®. Jednak nasilajace sic
w ostatnich latach zjawiska i procesy gospodarcze zmuszaja do zrewidowania
tego stanowiska i powoduja, ze koncepcja wyrazistej roztacznosci tych modeli
jest coraz mniej zasadna. Na poczatku trzeciego tysiaclecia wyzwaniem dla
podmiotéw gospodarczych jest konkurowanie w skali globalnej*. ,,Globalizacja
gospodarki §wiatowej prowadzi do zjawiska okreslanego jako konwergencja,
czyli wzajemne przenikanie si¢, mieszanie, przeksztatcanie i upodabnianie obo-
wiazujacych modeli”*. Organizacje miedzynarodowe i czotowe instytucje kra-
jowe odpowiedzialne za stanowienie norm rachunkowosci beda dazy¢ zatem do
tworzenia migdzynarodowych regulacji rachunkowosci poprzez konwergencjg
ze standardami krajowymi. Znaczacy wptyw na przebieg procesoOw harmonizacji
rachunkowosci w Unii Europejskiej mialy cechy modelu kontynentalnego, na-
tomiast tworzenie Mi¢dzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci przebiegato
i przebiega pod wptywem modelu anglosaskiego*. Mimo zatracania odrgbnosci
obu modeli — kontynentalnego i anglosaskiego — stanowia one nadal filary ra-
chunkowosci migdzynarodowej dzigki temu, Ze sa oparte na roéznych zaloze-
niach. Jak podkresla A. Jaruga, ,,zaprezentowane réznice filozofii rachunkowo-
$ci oraz czynniki réznicujace koncepcje i zasady pozwalaja lepiej zrozumieé

ztozony proces harmonizacji”™®.

4 Syntetyczne przedstawienie cech poszczegdlnych modeli zob. w: A.A. Jaruga, Systemy re-
gulacji rachunkowosci.. ., s. 18-19; S. Surdykowska, Rachunkowosé migdzynarodowa, s. 68—69.

#1 Zob. szerzej np. M. Michalak, Globalizacja a ksztalt systeméw rachunkowosci, [w:] J. Gie-
rusz, M. Jerzemowska, T. Martyniuk (red.), Rachunkowos¢ wobec procesow globalizacji, Uniwer-
sytet Gdanski, Gdansk 2002, s. 353-363.

“2 por. J. Kloka, Globalizacja a rachunkowosé, [w:] J. Gierusz, M. Jerzemowska, T. Marty-
niuk (red.), Rachunkowosé¢ wobec procesow globalizacji, s. 247-252.

B R. Stalmach, Zarzqdzanie firmq. .., s. 23.

* Por. A. Jaruga, Problemy implementacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo-
Sci Finansowej, [w:] 1. Sobanska, W.A. Nowak (red.), Miedzynarodowe i krajowe regulacje ra-
chunkowosci i ich implementacja. Wyzwania i bariery, Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego,
16dz 2006, s. 15.

* A.A. Jaruga, Systemy regulacji rachunkowosci. .., s. 20.
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Reasumujac, rachunkowos$¢ migdzynarodowa to jezyk ,,globalnego” bizne-
su, co oznacza, ze warunkami jej rozwoju i zaspokojenia kierowanych pod jej
adresem oczekiwan staja si¢ harmonizacja i standaryzacja rozwiazan w skali
migdzynarodowe;.

1.3. Procesy harmonizacji i standaryzacji rachunkowosci jako przejaw
zmian w gospodarce globalnej XXI wieku

Harmonizacja rachunkowosci jest procesem zwigkszania stopnia porowny-
walnos$ci sprawozdan finansowych, powstalych na podstawie odmiennych regu-
lacji réznych krajow. Roznice w zakresie sprawozdawczo$ci finansowej sta-
nowia istotna przeszkode dla podmiotéw poszukujacych zrodetl finansowania na
rynkach miedzynarodowych oraz inwestorow dazacych do jak najlepszego ulo-
kowania kapitatu. Przedsigbiorstwa, chcac sprosta¢ nasilajacej si¢ konkurencji
i zapewni¢ srodki na kosztowne badania oraz na inwestycje zwiazane z rozwo-
jem i ekspansja na nowe rynki, szukaly coraz tanszych zrédet kapitatu na ryn-
kach migedzynarodowych. W miar¢ ujednolicania mechanizméw funkcjonowania
rynkéw finansowych oraz w zwiazku z masowoscia ponadnarodowych transak-
cji gospodarczych nastgpowala rowniez globalizacja przeptywow pienigznych,
a co za tym idzie wzrastata pokusa szybkiego pozyskania kapitalu i wypracowa-
nia zysku"’,

Srodowiska biznesowe jednoglo$nie zgadzaja si¢ co do koniecznosci
zmniejszania réznic migedzy systemami rachunkowosci w celu ujednolicenia
sprawozdan finansowych. Mnogos$¢ funkcjonujacych definicji harmonizacji
wprowadza jednak zamet w prawidlowym pojmowaniu tego procesu w rachun-
kowosci. Niemniej trzy z nich wydaja si¢ by¢ warte przytoczenia.

Harmonizacja zasad rachunkowosci wedlug C. Robertsa, P. Weetmana i P. Gor-
dona sprowadza si¢ do zmniejszania liczby stosowanych praktyk rachunkowosci
poprzez okreslenie takiego ich zestawu, w ramach ktérego przedsigbiorstwa
moga dokonywaé wyboru ewentualnych rozwiazan co do okre§lonych zasad

 Na obecna forme, zadania, zakres, wiarygodno$¢ i poréwnywalnoé¢ danych z obszaru ra-
chunkowosci sensu largo oddzialywaly w przesztoséci i nadal wptywaja coraz intensywniej: inter-
nacjonalizacja i globalizacja §wiatowe]j gospodarki, jak tez osiagnigcia naukowe, organizacyjne,
techniczne i technologiczne. Por. K. Sawicki, Rachunkowos¢ kreatywna i finansowa a oszustwa
i btedy, Forum Doradcow Podatkowych, maj 2003.

47 Zob. szerzej np.: A. Jarugowa, Wprowadzenie do ponadparistwowych regulacji rachunko-
wosci, ,,Biuletyn Krajowej Rady Dyplomowanych Bieglych Rewidentow SKwP” 1990, nr 1,
s. 3-13; A. Jarugowa, Harmonizacja rachunkowosci u progu XXI wieku, ,,Zeszyty Teoretyczne
Rady Naukowej SKwP” 1998, t. 44, s. 139-148; S. Surdykowska, Miedzynarodowe aspekty roz-
woju rachunkowosci w warunkach globalizacji gospodarki swiatowej, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady
Naukowej SKwP” 1998, t. 46, s. 173—192.
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rachunkowosci®®. Efektem takiego podejscia jest stan harmonii, w ktorym zakres
mozliwych réznic migdzy przedsigbiorstwami jest latwy do zidentyfikowania.
Kolejna definicja zostala zaproponowana przez P. Waltona, A. Hallera i B. Ra-
ffourniera. ,,Harmonizacja jest to sformulowanie uzywane w rachunkowosci
mig¢dzynarodowej dla okreslenia procesu redukowania réznic w sprawozdawczo-
$ci miedzy krajami”*. Z kolei wedtug A. Jarugi , harmonizacja zaktada wystepo-
wanie opcji, pewnej elastycznosci, w ustalonych ramach, co umozliwia podmio-
tom gospodarczym wybér rozwiazan w ramach ich polityki rachunkowosci”*.

Glowne przestanki harmonizacji rachunkowos$ci mozna rozpatrywaé przede
wszystkim z punktu widzenia inwestora i przedsigbiorstwa. Inwestorzy daza do
maksymalnego pomnozenia kapitatlu i1 oczekuja okreslonej stopy zwrotu
z dostarczonego kapitatu. Nie ulega tez watpliwosci, ze to wtasnie oni ponosza
najwigksze ryzyko inwestycyjne, a zatem sg zainteresowani skutecznym jego
minimalizowaniem. Aby wybra¢ najbardziej atrakcyjne kierunki inwestowania,
musza opiera¢ si¢ w podejmowanych decyzjach na informacjach zaréwno
o dokonaniach przedsigbiorstwa w przesztosci, jak i o perspektywach ich ksztat-
towania si¢ w przysztosci. Gléwnym zroédtem informacji dla inwestorow sa
sprawozdania finansowe. ,,W sytuacji braku ujednoliconej i wiarygodnej infor-
macji finansowej inwestorzy napotykaja na dodatkowa niepewno$¢. Aby ja zre-
kompensowac¢, zazadaja wigkszej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu. To
prowadzi z kolei do wzrostu kosztu pozyskania i utrzymania kapitatu i w efekcie
do zmniejszenia wielkosci inwestycji oraz ostabienia wzrostu gospodarczego™'.
Kolejnym problemem dla inwestorow, wynikajacym z istnienia odmiennych
zasad sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych, moze okazaé si¢
konieczno$¢ ich ,,przettumaczenia” w celu dostosowania do lokalnych wyma-
gan. Jest to zwigzane z dodatkowym naktadem pracy i powstaniem dodatkowych
kosztow.

Takze przedsigbiorstwa dziatajace na roéznych rynkach napotykaja na pro-
blemy wynikajace z braku jednolitych zasad przygotowywania i prezentacji
sprawozdan finansowych. ,,W rachunkowosci finansowej przedsigbiorstw musi
by¢ brany pod uwage kontekst migdzynarodowy, aby sprawozdania finansowe
mogly by¢ wykorzystywane na przyktad do oceny konkurencyjnosci przedsig-
biorstw, pojedynczych transakcji, linii produktéw, oddziatow firm migdzynaro-
dowych, a takze segmentow ich dziatalno$ci, wyodrebnionych z ré6znych punk-

48 C. Roberts, P. Weetman, P. Gordon, International Financial Accounting and Multinational
Enterprises, Wiley, New York 1997, s. 116.

4 p. Walton, A. Haller, B. Raffournier, International Accounting, International Business
Press, London 1998, s. 8.

0 A.A. Jaruga, Systemy regulacji rachunkowosci. .., s. 3.

3! Szerzej na ten temat zob. P. Kabalski, W kierunku globalnych standardéw rachunkowosci —
kiedy, jak i dlaczego?, ,,Monitor Rachunkowosci i Finanséw” 2000, nr 2, s. 32-34.
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tow widzenia™?. W zwiazku z tym, aby sprosta¢ lokalnym wymaganiom w za-

kresie rachunkowosci, podmioty gospodarcze musza czgsto sporzadzac sprawoz-
dania finansowe w kilku wariantach, co pociaga za soba duze naklady finansowe i
przyczynia si¢ do marnotrawienia kapitalu. Posrednio ma to rowniez wptyw na tem-
po $wiatowego rozwoju gospodarczego, a $cislej — na jego zahamowanie.

Mimo powszechnej zgody odnosnie do koniecznosci funkcjonowania jedno-
litych standardéw rachunkowos$ci w skali §wiatowej, nadal brak jednoznacznej
odpowiedzi na pytanie, jak do tej harmonizacji doprowadzi¢. Czy stworzy¢ no-
we, powszechnie obowiazujace standardy, czy tez moze lepiej jedno z istnieja-
cych obecnie rozwiazan przyja¢ za powszechnie obowiazujacy wzorzec? Ostat-
nia mozliwos¢ wydaje si¢ by¢ najbardziej sensowna, zarowno z punktu widzenia
czasochtonnos$ci prac, jak i kosztéw z tym zwiazanych. Jednak najistotniejsze
pytanie, na ktore nalezy odpowiedzie¢, brzmi: ktére z istniejacych standardow
przyjac¢ jako wzorzec obowiazujacy w skali globalnej? Do tej roli pretenduja
glownie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (oraz Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej), jednak duzy wplyw gietdy amery-
kanskiej na gospodarkg $wiatowa implikuje koniecznos¢ ,,przektadania” ich na
zasady amerykanskich Ogdlnie Akceptowanych Zasad Rachunkowosci (Gene-
rally Accepted Accounting Principles — US GAAP)™.

Standaryzacja rachunkowos$ci ma miejsce wowczas, gdy przedsigbiorstwa
stosuja identyczne lub bardzo zblizone praktyki rachunkowosci®. Stanowi ona
okreslony zestaw obowiazujacych przepisow, co pozwala na szybkie i latwe
poréwnywanie dokonan finansowych przedsigbiorstw. Jednakze zastosowanie
jej w szerokim zakresie nie jest mozliwe ze wzgledu na réznice w interpretacji
podobnych zdarzen gospodarczych oraz szybki rozwdj gospodarki $wiatowej,
powodujacy, ze ciagle powstaja nowe problemy i zachodzi koniecznos$¢ zaste-
powania przestarzatych rozwiazan nowszymi. W debatach nad rachunkowos$cia
coraz czgSciej pojgcie standaryzacji stosuje si¢ w sposob biedny zamiennie
z pojeciem unifikacji. Nalezy zauwazy¢, ze unifikacja rozwiazan sprowadza si¢
do znalezienia wspoélnej metody czy wzorca prezentacji informacji w sprawoz-
daniach finansowych, natomiast standaryzacja zaktada eliminowanie rdznic
wynikajacych z réznego zaawansowania rozwoju gospodarek, wzorcow kultu-
rowych oraz systemow prawno-podatkowych.

Z przedstawionych powyzej rozwazan wynika, ze w zwiazku ze stale rosna-
cym umigdzynarodowieniem dziatalnosci gospodarczej jedynym warunkiem znale-

32 Ibidem.

3 W 1993 roku Migedzynarodowa Organizacja Komisji Papierow Wartosciowych i 6wczesny
Komitet Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci osiagngly porozumienie dotyczace
niezbgdnego zakresu rzetelnego i kompletnego zestawu standardow rachunkowosci (Core Stan-
dards) dla przedsigbiorstw poszukujacych kapitatu na gietdach §wiatowych.

5% C. Roberts P. Weetman, P. Gordon, International Financial..., s. 8.
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zienia ,,wspolnego jezyka biznesu” jest harmonizacja rachunkowosci, a jedna
z mozliwych drog osiagnigcia tego celu — standardy rachunkowosci. ,,Standardy
rachunkowosci zostaly ugruntowane w Stanach Zjednoczonych i Wielkiej Brytanii
W rozumieniu wzorcow, norm promulgowanych przez odpowiednie gremia pro-
fesjonalne ksiggowych, zwykle w diugim procesie szerokiego konsultowania
projektow. Standardy rachunkowosci obejmuja przedmiotowo, pozycja po pozy-
cji, uznanie, pomiar (wyceng) i prezentacj¢ w sprawozdaniach finansowych ich
elementow sktadowych oraz ujawnianie informacji dodatkowych™’.

Standaryzacja wymaga wsparcia instytucjonalnego, zarowno w skali mig-
dzynarodowej, jak i krajowej. Wiele krajow powotato krajowe komitety (rady),
ktorych celem jest formutowanie i publikowanie krajowych standardow rachun-
kowosci™®. Okazalo sie, ze komitety sa bardziej niz organy rzadowe elastyczne
w reakcjach na zmieniajaca si¢ rzeczywisto$¢. Powinno si¢ zatem dazy¢ do sy-
tuacji, w ktorej ustawy okreslalyby jedynie ogoélne zasady rachunkowosci,
a standardy — szczegotowe rozwiazania. Prowadzitoby to do zblizenia zasad
rachunkowosci do systemu anglosaskiego, na podstawie ktorego zostaly stwo-
rzone Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci. Jak zauwazyta S. Surdy-
kowska, ,,szczeg6lnie wazne miejsce wsrod migdzynarodowych organizacji
ksiggowych zajmuja ciata utworzone po to, aby potaczy¢ ponad granicami rdzne
gremia zwiazane z rachunkowoscia, a takze zainteresowane osoby™’.

Wsrod wielu takich organizacii i dziatan®® na szczegélna uwage zastuguja
prace Komitetu Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (International

55 A. Jarugowa, Harmonizacja rachunkowosci..., s. 66.

W Polsce za zgoda Ministra Skarbu oraz Przewodniczacego Komisji Papierow Wartoscio-
wych i Gietd w 1997 roku zostal powotany Krajowy Komitet Standardow Rachunkowosci. ,,Ce-
lem Komitetu jest wspomaganie i wspotdziatanie przy regulacji rachunkowosci. Do gtéwnych jego
zadan naleza: analiza Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci z punktu widzenia celowo-
$ci i mozliwosci ich adaptacji do warunkow polskich, opracowywanie standardéow rachunkowos$ci
1 wzorcow dobrej praktyki, opiniowanie nowych aktow prawnych z punktu widzenia ich »przysto-
sowania« (zgodnosci) do regulacji rachunkowosci”. Por. A.A. Jaruga, Instytucjonalizacja miedzy-
narodowej harmonizacji rachunkowosci, [w:] A.A. Jaruga (red.), Miedzynarodowe regulacje...,
s. 74. Krajowy Komitet Standardow Rachunkowosci w Polsce odegral bardzo wazna rolg w dosto-
sowywaniu polskiej ustawy o rachunkowosci z 1994 roku do standardow migdzynarodowych.
Zob. szerzej Z. Messner, Komitet Standardéw Rachunkowosci, ,,Rachunkowo$¢” 2002, nr 10,
s. 41-42.

37'S. Surdykowska, Rachunkowos$¢ miedzynarodowa, s. 76.

% Do wspomnianych organizacji zalicza si¢ migdzy innymi: Migdzynarodowa Federacjg
Ksiggowych (International Federation of Accountants — IFAC), Komitet Migdzynarodowych
Praktyk Rewizyjnych (International Auditing Practices Committee — IAPC), Wielka Czworke
(Group of Four — G—4), Europejskie Stowarzyszenie Rachunkowosci (European Accounting Asso-
ciation — EAA), Organizacje Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (Organisation for Economic
Co-operation and Development — ODCE), Migdzynarodowa Organizacje Komisji Papierow War-
tosciowych (International Organization of Securities Commissions — IOSCO) oraz Stowarzyszenie
ds. Zarzadzania Inwestycjami i Badan (Association of Investment Management and Research —
AIMR).



Informacja finansowa w dobie globalizacji 39

Accounting Standards Committee — IASC) — obecnie Rady Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (International Accounting Standards Board -
IASB)”. W wyniku dziatalnosci Rady zostaty wypracowane standardy rachun-
kowosci — wzorce do stosowania w odniesieniu do sprawozdan finansowych®.
Okreslaja one zasady, metody i procedury dotyczace rachunkowosci finansowe;.
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci / Sprawozdawczosci  Finansowej
(MSR/MSSF) sa przygotowywane w wieloetapowym procesie, w drodze szero-
kiej dyskusji i konsultacji, w ktérej gtowna role odgrywa Komitet Przygoto-
wawczy (Sterujacy)””.

%9 JASC zostal powotany jako niezalezna organizacja publiczna w 1973 roku na mocy poro-
zumienia zawodowych organizacji ksiggowych z Francji, Austrii, Holandii, Irlandii, Japonii, Ka-
nady, Meksyku, Niemiec, Stanéw Zjednoczonych i Wielkiej Brytanii. Do zadan Komitetu nalezata
realizacja dwoch gtéwnych celow: formutowanie i publikowanie standardéw rachunkowosci, ktore
powinny by¢ przestrzegane podczas prezentacji sprawozdan finansowych oraz promowanie ich w
taki sposob, aby byly akceptowane i przestrzegane na calym $wiecie, a takze harmonizowanie
regulacji standardow rachunkowosci oraz procedur prezentacji sprawozdan finansowych. Zob.
szerzej E. Burzym, Przestanki i perspektywy standaryzacji i miedzynarodowej harmonizacji ra-
chunkowosci, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1993, t. 23, s. 7-22.

5 D. Misifiska, Harmonizacja standardéw rachunkowosci, [w:] D. Misinska, M. Kwiecien
(red.), Harmonizacja rachunkowosci, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej im. Oskara Lange-
go, Wroctaw 2000, s. 15.

81 W latach 1973-1979 wydawano standardy o charakterze ogdlnym, dotyczace podstawo-
wych zagadnien zwiazanych z prezentacja sprawozdan finansowych i ujawnianiem zawartych
w nich informacji. Nie odnosily si¢ one jeszcze wtedy do bardziej skomplikowanych kwestii doty-
czacych pomiaru i wyceny. Z kolei w latach 1980—1989 Komitet przygotowywat bardziej szczego-
lowe standardy, w ramach ktorych byly przewidziane rézne opcje ujmowania okre§lonych zagad-
nien. Z uwagi na fakt, ze zakres wykorzystywania tych wzorcéw przez zainteresowane strony
zaczal si¢ wyraznie zmniejszaé, cele dziatania Komitetu nie byly realizowane w wystarczajacym
stopniu i zaistniala potrzeba zrewidowania jego strategii. Bezposrednim skutkiem zaistniatej sytu-
acji bylo opracowanie w 1989 roku Ram Koncepcyjnych dotyczacych przygotowywania i prezen-
towania sprawozdan finansowych. Analizujac tresci Ram Koncepcyjnych mozna zauwazy¢, ze
Komitet uwaznie sledzit zarzuty, jakie padaly zaréwno pod jego adresem, jak i odpowiednich
organdéw Unii Europejskiej. Wiasnie z uwagi na te zarzuty starano si¢ w Ramach Koncepcyjnych
wyjasni¢ najbardziej kontrowersyjne problemy. Lata 1990-1995 przyniosty zmiany w strategii
dziatania Komitetu. Ich zrédtem bylo przekonanie, Zze zbyt daleko idaca elastyczno$é w stosowa-
niu migdzynarodowych standardow rachunkowosci pozostaje w sprzecznosci z celem dzialania
Komitetu. Rosnace wyzwania wspolczesnego $wiata doprowadzity w 2000 roku do kolejnych
zmian w kierunkach dziatania Komitetu Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci. Nowa
konstytucja przedstawita cele Rady (nazwg ,,Komitet” zastapiono ,,Rada”) nastgpujaco: 1) opra-
cowanie (w publicznym interesie) jednego zestawu globalnych standardow o wysokiej jakosci,
zrozumiatych i dajacych si¢ instytucjonalnie umacnia¢, ktére wymagaja przejrzystych, porowny-
walnych informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych i innej finansowej sprawozdawczo-
$ci, w celu wspierania uczestnikow rynkow kapitalowych na §wiecie i innych uzytkownikéw przy
podejmowaniu ekonomicznych decyzji; 2) promowanie zastosowania i rygorystycznego postrze-
gania standardéw; 3) doprowadzenie do zbieznos$ci (konwergencji) krajowych standardéw rachun-
kowosci z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, zapewniajacej wysoka jakos$¢ przyje-
tych rozwiazan.
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W wyniku licznych naciskow na zwigkszenie poréwnywalno$ci sprawozdan
finansowych opracowywanych wedlug znacznie rézniacych si¢ krajowych zasad
rachunkowosci wiele organizacji ksiggowych, w tym Amerykanski Instytut Dy-
plomowanych Bieglych Rewidentéw (American Institute of Certified Public
Accountants — AICPA), podpisalo pisemne zobowiazania do oddzialywania
w wigkszym stopniu na organizacje regulujace lub tworzace zasady rachunko-
wosci w ich krajach tak, aby uwzgledniaty one w szerszym zakresie standardy
migdzynarodowe. Od 1995 roku rozpoczgta sig wspotpraca migdzy Komitetem
(obecnie Rada) Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci a Migdzynaro-
dowa Organizacja Komisji Papierow Wartosciowych (International Organization
of Securities Commissions — IOSCO)®. A. Jaruga podkreslata, ze ,,wprowadze-
nie nowej strategii do praktyki wymaga wypracowania nowej infrastruktury,
nowego mechanizmu wprowadzania Mi¢dzynarodowych Standardow Rachun-
kowosci, a w szczegdlnosci instytucjonalnego wzmocnienia i uprawomocnienia
oraz stworzenia warunkow wykonalnosci wysokiej jakosci sprawozdan finanso-
wych”®.

Oprocz organizacji migdzynarodowych, Rada Migdzynarodowych Standar-
doéw Rachunkowosci wspdlpracuje z organizacjami ksiggowych o zasiggu regio-
nalnym®. Sa to instytucje pozarzadowe, ktore w chwili ich powotania miaty
ambitne plany szerokiego wlaczenia si¢ w prace nad Migdzynarodowymi Stan-
dardami Rachunkowosci®. Jednak na skutek braku mozliwosci wprowadzenia

82 Wspolpraca ta byta wynikiem rosnacego zniecierpliwienia srodowisk biznesowych wobec
zréznicowanych wymagan komisji papieréw warto§ciowych w réznych krajach odnosnie do zasad
sporzadzania sprawozdan finansowych przedsigbiorstw zainteresowanych notowaniem swoich
akcji na gietdach zagranicznych.

8 W tym celu konieczne jest zapewnienie: klarownych standardéw rachunkowosci, odpo-
wiednich interpretacji tych standardow, wytycznych dotyczacych ich implementacji wysokiej
jakosci audytu sprawdzajacego prawidtowos¢ stosowania tych standardow, systemu monitorowa-
nia w trybie nadzoru oraz skutecznej sankcji. Zob. A.A. Jaruga, Systemy regulacji rachunkowo-
sci..., s. 36.

5 Do wazniejszych regionalnych organizacji ksiegowych naleza migdzy innymi: East, Cen-
tral and Southern African Federation of Accountants (ECSAFA) — organizacja ta dziata na terenie
wschodniej, centralnej i potudniowej Afryki; African Accounting Council — dziatajaca na terenie
catej Afryki; Association of South East Asian Nations (ASEAN) Federation of Accountants —
skupiajaca organizacje ksiggowych z Filipin, Singapuru, Brunei, Indonezji, Malezji i Tajlandii;
Confederation of Asian and Pacific Accountants — tworza ja organizacje ksiggowych z terenow
Azji 1 Pacyfiku; Federation des Experts Comptables Europeens (Federation of European Accoun-
tants) — dziatajaca na terenie krajow europejskich; Nordic Federation of Public Accountants
(NFA), do ktorej naleza: Dania, Norwegia, Finlandia, Islandia i Szwecja; Arab Society of Certified
Accountants (ASCA); Inter American Accounting Association (IAAA) — skupia ona organizacje
ksiggowych z centralnej i potudniowej Ameryki, Caribbean Conference of Accountants i inne.

55 Zob. szerzej: A. Jarugowa, Wzrost roli Komitetu Miedzynarodowych Standardéw Rachun-
kowosci, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1997, t. 39, s. 136-137; A. Jaruga, Kra-
jowe Komitety Standardow Rachunkowosci, ,,Rachunkowos$¢” 2001, nr 3, s. 174-177; Miedzyna-
rodowa harmonizacja rachunkowosci — z bliska, ,,Rachunkowo$¢” 1999, nr 10, s. 607—609.
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ustalonych zasad jako obowiazujacych w swoich regionach ich aktywnos¢ sku-
pia si¢ na edukacji, organizowaniu szkolen i konferencji oraz informowaniu
srodowisk biznesowych o roznych aspektach rozwoju rachunkowosci®. | Czesé
sposrdd regionalnych organizacji ksiggowych dziata jako grupa nacisku na
szczeblu globalnym, dbajac o to, aby byt brany pod uwagg ich glos w procesie
ustalania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci”®’.

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci wspotpracuje row-
niez z wieloma organizacjami mi¢dzyrzadowymi. Do najwazniejszych naleza:
Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz Unia Europej-
ska; co warte podkres$lenia, to wtasnie Unia Europejska jako pierwsza wspolnota
gospodarcza zajeta si¢ harmonizacja regulacji rachunkowosci juz na poczatku lat
70. ubieglego wieku (6wczesna Europejska Wspolnota Gospodarcza — EWG)®™.
S. Surdykowska podkresla, ze ,,Unia Europejska jest szczegdlnym przypadkiem
harmonizacji zasad rachunkowosci, jedynym w $wiecie w skali wykraczajacej
poza pojedynczy kraj, opartym na prawie, ktorego musza przestrzega¢ wszystkie
kraje cztonkowskie”®.

Swiadomo$¢, ze wyniki prac nad harmonizacja rachunkowosci w ramach
Unii Europejskiej byly znacznie ograniczone w poréwnaniu z efektami dziatan
Rady Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, pozwolita na zmiang
dotychczasowego stanowiska Komisji Europejskiej. Od 1995 roku spotki noto-
wane na gietdach zagranicznych mogtly sporzadzac¢ sprawozdania, opierajac si¢
na Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci’’. Prawdziwa rewolucja
w tym zakresie okazala si¢ strategia Unii Europejskiej na lata 2000-2005. 13
lutego 2001 roku Komisja Europejska zatwierdzita projekt regulacji naktadajace;j
na spotki gietldowe krajow Unii Europejskiej obowiazek sporzadzania skonsoli-
dowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowoéci najp6zniej za 2005 rok’".

5 Por. np.: J. Gdanski, Miedzynarodowe sympozjum nt. Standardéw Rachunkowosci, Pekin
2001, ,,Rachunkowos$¢” 2002, nr 3, s. 33-34; A. Jaruga, Sesja Miedzyrzadowej Grupy Ekspertow
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Sprawozdawczosci (UNCTAD), ,,Rachunko-
wos¢” 2003, nr 1, s. 31-33, MSR w natarciu, ,,Rachunkowo$¢” 2000, nr 5, s. 296, Brytyjski Panel
Sprawozdawczosci Finansowej, ,,Rachunkowo$¢” 2002, nr 6, s. 33-34.

67'S. Surdykowska, Rachunkowos$¢ miedzynarodowa, s. 75.

88 U podstaw harmonizacji zasad rachunkowosci w ramach Unii Europejskiej lezata realizacja
nastgpujacych celow: zapewnienia efektywno$ci dzialania rynku (w tym takze kapitalowego),
prawnego zabezpieczenia interesow wszystkich zainteresowanych stron (wiascicieli, pracowni-
kow, wierzycieli) oraz zapewnienia godziwej konkurencji (takie samo traktowanie spotek krajo-
wych i zagranicznych). Por. A.A. Jaruga, Systemy regulacji rachunkowosci..., s. 2.

59'S. Surdykowska, Rachunkowosé miedzynarodowa, s. 137.

™ Nalezy podkreslié, ze wprowadzenie w 1999 roku wspolnej waluty euro przyspieszyto
tempo prac nad harmonizacja zasad rachunkowosci.

"M'K. van Hulle, Unia Europejska wobec miedzynarodowych standardéw rachunkowosci i re-
wizji finansowej, ,,Rachunkowos$¢” 2001, nr 9, s. 569. Zob. szerzej: A.A. Jaruga, MSR/MSSF
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Waznym krokiem w kierunku stopniowej harmonizacji rachunkowosci
w Europie okazaty si¢ Dyrektywy Unii Europejskiej, aczkolwiek z uwagi na ograni-
czong sktonnos¢ do akceptacji jednolitych zasad zawieraja one znaczna liczbg opcji
koniecznych do uzyskania kompromisu’>. Radykalny przelom w procesie har-
monizacji rachunkowosci wprowadzita dopiero Dyrektywa 2003/51/EC z 18
czerwca 2003 roku, zmieniajaca Dyrektywe IV 86/635/EEC i Dyrektywe VII
91/674/EEC. Zmiany te wynikaly z przyjecia przez Uni¢ Europejska Rozporza-
dzenia nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z 19
lipca 2002 roku w sprawie stosowania Migdzynarodowych Standardow Rachun-
kowosci”. Wprowadzone zmiany usunely dotychczasowe niezgodnosci migdzy
Dyrektywami IV i VII a Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Podjete przez Uni¢ Europejska dziatania stanowity istotny krok w kierunku
harmonizacji rachunkowosci w wymiarze globalnym. Jak przewidywala A. Jaruga,
Hhistorycznie uksztalttowane konwencje i regulacje rachunkowosci beda ulegaty
zmianie, co w warunkach umi¢dzynarodowienia wymiany, rosnacej wagi trans-
narodowych korporacji i rozbudowy rynkéw kapitalowych powinno sprzyjaé
dalszej miedzynarodowej harmonizacji rachunkowosci”’, czego przyktadem sa
osiagni¢cia Unii Europejskiej w tym zakresie.

Wprowadzenie IV Dyrektywy znacznie poprawilo poziom sprawozdawczo-
$ci finansowej przedsigbiorstw, chociaz nie jest to jeszcze pelna porownywal-
no$¢. Zasadniczym powodem, dla ktorego catkowita standaryzacja stala sig nie-
mozliwa, byly réznice w modelach rachunkowosci i przyjetych zasadach w ra-
mach poszczeg6lnych krajoéw. Powodowato to nieche¢ krajow cztonkowskich do
wprowadzania radykalnych zmian; w rezultacie poszczegdlne kraje probowaty
wprowadzi¢ dyrektywy w takim zakresie, aby spowodowalo to jak najmniej
zmian w obowiazujacym systemie prawnym.

w porzqdku prawnym Unii Europejskiej i Polski, [w:] A.A. Jaruga, M. Frendzel, R. Ignatowski,
P. Kabalski, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej(MSR/MSSF), nowe regu-
lacje, SKwP, Warszawa 2006, s. 9-29.

72 Zdaniem Komisji Europejskiej regionalne standardy rachunkowosci sa niewystarczajace —
jedynie globalne standardy powinny by¢ podstawa harmonizacji rachunkowosci w skali $wiatowe;.
Dalekosigznym celem jest zatem stosowanie Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
przez wszystkie spotki dziatajace na rynkach finansowych. W wyniku ztozonego i dlugotrwatego
procesu legislacyjnego zostaty wydane tzw. dyrektywy Unii Europejskiej. Kraje cztonkowskie,
w tym réwniez Polska, zostaly zobligowane do dostosowania uregulowan krajowych do wytycz-
nych plynacych z dyrektyw. Pozostawiono im jednak wybdr dopuszczalnych opcji, ktdrych doli-
czono si¢ ponad 60 w IV Dyrektywie. W zwiazku z tym osiagnigto jedynie minimalny poziom
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych. Por. A. Jarugowa, Miedzynarodowe i krajowe regula-
¢je rachunkowosci, [w:] A. Jarugowa, T. Martyniuk (red.), Komentarz do ustawy o rachunkowosci.
Rachunkowos¢ — MSR/MSSF — Podatki, wyd. drugie zmienione, ODDK, Gdansk 2005, s. 44.

3 W. Moczydtowska, O czym powinien wiedzie¢ ksiegowy po 1 maja 2004 r., ,,Gazeta Praw-
na — Ksiggowos¢ i Ptace” 2004, nr 81.

™ A.A. Jaruga, Systemy regulacji rachunkowosci..., s. 21.
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W procesie harmonizacji rachunkowosci w Unii Europejskiej istotne okaza-
fo sig¢ przyjecie w 1972 roku do Wspolnoty Europejskiej nowych cztonkow,
wsrdd ktorych znalazta si¢ Wielka Brytania. Mimo znacznego zaawansowania
prac nad opracowaniem dyrektyw Brytyjczycy zdazyli przeforsowaé w nich
swoje idee: koncepcje True and Fair View jako nadrzednej zasady rachunkowo-
$ci oraz stosowane w Wielkiej Brytanii uktady sprawozdania finansowego.
Wprowadzenie zasady True and Fair View jako nadrzednej nie przyczynilo sig,
niestety, do zmniejszenia réznic w praktykach rachunkowos$ci stosowanych
w przedsigbiorstwach krajow Unii Europejskiej oraz innych, ktoére dobrowolnie
wprowadzity IV Dyrektywg. Systemy prawne poszczegdlnych krajow okazaty
si¢ na tyle odmienne, ze stosowanie tej zasady jako nadrz¢dnej w jej pierwotnej
formie bylo niemozliwe, gdyz oznaczato odejscie od obowiazujacego prawa.
Zasada True and Fair View wywarla jednak ogromny wplyw na ksztatt rozwia-
zan w rachunkowosci Unii Europejskiej oraz na sposob postrzegania informacji
finansowej przez nig generowanej. Stanowi ona klucz do tworzenia wiernego
obrazu przedsigbiorstwa w sprawozdaniu finansowym.

2. Rola rachunkowosci w tworzeniu wiernego obrazu dzialalnosci
przedsi¢biorstwa

2.1. Kreowanie wizerunku jednostki w Swietle zasady True and Fair View

Przez ostatnie dziesigciolecia liczba podmiotéw gospodarczych o réznej
wielko$ci bardzo wzrosta, a odpowiedzialnos$¢ za jako$¢ informacji finansowe;j
spoczywajaca obecnie na rachunkowosci jest tak duza, jak nigdy wczesniej”.
Informacje prezentowane w sprawozdaniach finansowych wptywaja bezposred-
nio na transfer zasobow i kapitalu miedzy przedsigbiorstwami, oddziatuja takze
na indywidualne decyzje inwestorow. Dlatego pojawia sig¢ pokusa, aby ukrywac
informacje niekorzystne, a nadmiernie i nieprawdziwie eksponowac zjawiska i
dane pozytywne.

Liczne skandale, zwigzane z kreatywna rachunkowoscia, oszustwami zarza-
doéw 1 aktywnym udziatem niektérych audytorow w powaznych naduzyciach,
zachwiaty spotecznym zaufaniem do rzetelnosci i wiarygodnosci sprawozdan
finansowych. W celu jego odbudowania konieczne stato si¢ polozenie w rachun-
kowosci szczegdlnego nacisku nie tylko na etykg zawodu, ale rowniez na prze-
strzeganie podstawowych zasad rachunkowosci, a przede wszystkim fundamen-

> B.A. Rutherford, An Introduction to Modern Financial Reporting Theory, Sage Publica-
tions, London 2000, s. 3-5.
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talnej zasady True and Fair View (prawdziwego i rzetelnego, czy jak to kiedys
trafnie okreslano, wiernego obrazu sytuacji finansowej przedsigbiorstwa)’®.

Sir Russell Kettle, cztonek Instytutu Dyplomowanych Biegtych Rewidentow
Anglii i Walii (Institute of Chartered Accountants in England and Wales —
ICAEW) i owczesny doradca rzadu brytyjskiego do spraw wdrozenia zmian
w brytyjskim Prawie o spotkach (Companies Act) juz w 1947 roku podkreslat
istotnos$¢ terminu Fair w odniesieniu do formy sporzadzania sprawozdan finan-
sowych”’. Oczywiscie jednostka ma obowiazek dostarczania w sposob uczciwy
i rzetelny wszelkich istotnych informacji niezbgdnych do oceny jej dziatalnosci,
ale jest rowniez zobowiazana do ich przejrzystego i czytelnego prezentowania.
Chodzi zatem o dostarczanie informacji w taki sposob, aby nie zaciemnialy ob-
razu sytuacji finansowej jednostki i nie wprowadzaty w blad uzytkownikow.

Koncepcja True and Fair, jak juz wspomniano, powstata w Wielkiej Bryta-
nii, natomiast w Stanach Zjednoczonych mozna dopatrywac si¢ analogii do niej
w zasadzie Fair Presentation, ktora mimo zbieznosci stownej jest jednak poj-
mowana zupehie inaczej niz True and Fair — stanowi wymog jasnej prezentacji
w rozumieniu zgodnosci z powszechnie przyjetymi zasadami rachunkowos$ci
(Generally Accepted Accounting Principles — US GAAP). W Wielkiej Brytanii
True and Fair umozliwia w szczegoélnych przypadkach — zagrozenia jasnej
i rzetelnej prezentacji — odstepstwo od nakazéw przewidzianych w standardach
rachunkowosci, a nawet od nakazoéw przewidzianych przez prawo’.

Obie koncepcje — brytyjska i amerykanska — maja dluga tradycje. Prawny
wymog stosowania zasady True and Fair pojawil sig, jak juz zaznaczono,
w brytyjskim Prawie o spotkach (Companies Act) z 1947 roku, natomiast Present

76 Zasada ta, jako wymog sporzadzania sprawozdan finansowych, po raz pierwszy pojawita
si¢ w prawie brytyjskim w 1947 roku. W praktyce rachunkowosci koncepcja ta funkcjonowata
jednak duzo wczesniej. Samo pojecie True and Fair ma dhuga tradycje w rachunkowosci. Juz
w XIX wieku uzywano wielu okreslen, takich jak Exact, True, Distinct, Fair, Just Correct, Properly Drawn Up,
Full and Fair, True and Correct. Do momentu ugruntowania si¢ w praktyce rachunkowosci pojgcia
true and fair view, funkcjonowata zasada True and Correct, ktdra oznaczala, ze ksiggi rachunkowe
i sprawozdania finansowe powinny by¢ sporzadzane tak, aby dostarczaty informacji prawdziwych
i poprawnych. Dopiero w 1944 roku Institute of Chartered Accountants in England and Wales
(ICAEW) zaproponowal zastapienie wszystkich wczesniej stosowanych termindéw pojeciem True
and Fair. W uzasadnieniu podano argument, ze okreslenie correct jest za mato elastyczne. Cieka-
wy komentarz zawierat artykul opublikowany w 1944 roku w magazynie ,,Accountant”, w ktorym
stwierdzono, ze stowo Correct ma zbyt silne konotacje i sugeruje istnienie wylacznie jednego,
prawidlowego rozwiazania, podczas gdy wszystkie pozostate sa bigdne. Dlatego Instytut zasuge-
rowal zmiang terminologii, ktora spotkata si¢ z wyjatkowo przychylna opinia audytorow. Spra-
wozdania finansowe powinny przedstawiaé prawdziwa, jasna, uczciwa, rzetelna i nie wprowadza-
jaca w blad informacjg o sytuacji majatkowej i finansowej oraz o dokonaniach jednostki gospodar-
czej. Zob. szerzej R.H. Parker, C.W. Nobes, 4An International View of True and Fair Accounting,
Routledge, London 1994, s. 5-8.

7 Ibidem, s. 5.

78 Ibidem, s. 72-75.
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Fairly funkcjonuje od 1939 roku w regulacjach dotyczacych sprawozdawczosci
finansowej. Koncepcja Present Fairly jest bardziej osadzona w regutach rachun-
kowosci 1 technicznym podejsciu do niej. Natomiast koncepcja True and Fair
View ktadzie nacisk na aspekt etyczny oraz indywidualng oceng w ramach obo-
wiazujacych regul, zasad i standardow. Pozwala ona uchyla¢ standardy
1 normy postepowania, ktorych stosowanie zaciemniatoby obraz sytuacji finan-
sowej przedsigbiorstw. Koncepcja ta zostala ,,wyeksportowana” do Europy kon-
tynentalnej przez IV Dyrektywe. Dla niektorych cztonkéw Unii Europejskie;j,
takich jak Niemcy, Austria, czy Finlandia byta ona zupelnie nowa i na poczatku
szokujaca”. Wiele probleméw pojawilo si¢ rowniez w toku prob dostownego
i pelnego przettumaczenie znaczenia angielskiego okreslenia True and Fair
View na jezyki innych krajéw cztonkowskich Unii Europejskie;j.

Pojawialy si¢ takze stowa krytyki pod adresem tego terminu®’. Dotyczyly
one gltownie cztonu Fair; w przypadku True nie ma bowiem watpliwosci, ze
sprawozdania finansowe powinny odzwierciedla¢ prawdziwie sytuacj¢ finanso-
wa, majatkowa i dokonania przedsigbiorstwa. H. Drayton krytykowat pojgcie
Fair jako dwuznaczne 1 niejasne, a takze podkreslal, ze niejednoznaczno$c
i niejasno$¢ nie moga iS¢ w parze z faktami i liczbami®'. W odpowiedzi argu-
mentowano, ze fraza True and Fair stanowi nieroztaczna catos¢ i jej znaczenie
w rachunkowosci zdecydowanie wybiega poza jakakolwiek kombinacj¢ stowni-
kowego znaczenia tych dwoch stow. Zawsze kiedy zostaja one uzyte, odzwier-
ciedlaja profesjonalng opinig, niestety nielatwa do prostego wytlumaczenia.

T. A. Lee sugerowal, ze ksiggowi kolektywnie (i wrecz pod$wiadomie) zgo-
dzili sig, ze True and Fair nie wymaga interpretacji, a znaczenie tego pojecia
jest znane kazdemu przedsigbiorcy, audytorowi i uzytkownikowi sprawozdan
finansowych, bez konieczno$ci formutowania szczegoétowych definicji i obja-
$nien®. To whasnie w braku definicji tkwi sila i niepowtarzalno$é tej koncepcii.
J. G. Chastney twierdzit z kolei, ze zasad¢ True and Fair nalezy rozumie¢ jako
prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzanie sprawozdan finansowych firmy
tak, aby byly one zgodne z uznanymi zasadami rachunkowosci oraz przedsta-
wiaty fakty i zdarzenia w ramach zalecen i aktualnie przyjetej praktyki rachun-

" Ibidem, ss. 6769, 80.

8 Wraz z przyjeciem IV Dyrektywy problem nadrzednosci zasady True and Fair View spot-
katl si¢ z otwartym sprzeciwem w krajach, w ktorych regulacje sa okreslane wedtug rzymskiej
doktryny prawa i w ktorych prawo szczegdlne jest nadrzedne wobec prawa generalnego. Zob. na
przyktad K. Van Hulle, The True and Fair View Override in the European Accounting Directives,
,European Accounting Review” 1997, vol. 6, nr 4, s. 711-720.

$! Ibidem, s. 12-13.

82 Za: R.H. Parker, C.W. Nobes, An International View..., s. 16.
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kowos$ci w sposob jak najbardziej obiektywny, bez przekltaman, manipulacji
i ukrywania istotnych informacji®’.

W nurcie dyskusji na temat istoty True and Fair View B.A. Rutherford wy-
roznit dwa zasadnicze podejscia do definiowania tego terminu: Botfom-up oraz
Top-down®. Podejécie Bottom-up jest zgodne z definicja J. G. Chastneya: True
and Fair View nalezy rozumie¢ jako taki sposob prowadzenia ksiag rachunko-
wych i sporzadzania sprawozdan finansowych, aby byly one zgodne z ogdlnie
przyjetymi zasadami, praktyka i standardami rachunkowosci®. Podejscie Top-
down wskazuje, ze termin True and Fair powinien by¢ rozumiany w sposob
zwyczajny, naturalny, zgodnie ze znaczeniem stow. Nie powinien on by¢ trak-
towany wylacznie jako koncepcja rachunkowosci, ale raczej jako ogodlna, spo-
leczno-etyczna idea przy$wiecajaca sporzadzajacym sprawozdania finansowe™.

Oba podejscia do koncepcji True and Fair View nawzajem si¢ uzupetniaja,
stanowiac jej kwintesencjg oraz ulatwiajac zastosowanie w praktyce. Nie ulega
watpliwos$ci, ze zanim zacznie si¢ tworzy¢ zasady i standardy rachunkowosci
oraz implementowaé je do praktyki gospodarczej, nalezy najpierw zrozumieé
istote tej koncepcji.

Jej realizowanie w przedsigbiorstwie nie jest zadaniem tatwym; wymaga nie
tylko wiedzy, ale przede wszystkim uczciwego i etycznego postgpowania. Nie-
stety, materia rachunkowosci jest na tyle skomplikowana i ztozona, ze wykrycie
przektaman, oszustw, manipulacji i praktyk kreatywnej rachunkowosci jest czg-
sto bardzo trudne. Dlatego przedsigbiorstwa, mimo grozacych kar, podejmuja
ryzyko naduzy¢é w celu realizacji partykularnych korzysci. Stad wynika szcze-
g6lna rola audytorow w kontrolowaniu poczynan zarzadoéw i ochrony praw in-
westorow do jasnej, prawdziwej i rzetelnej informacji o stanie przedsigbiorstwa,
jego sytuacji majatkowej i finansowe;.

8 Zob. J.G. Chastney, True and Fair View — History, Meaning and the Impact of the Fourth
Directive, ICAEW, London 1975, s. 12-19.

8 B.A. Rutheford, True and Fair View Doctrine, A Search for Explication, ,,Journal of Busi-
ness Finance and Accounting” 1985, no 12, s. 483—494.

85 Zwolennicy podejécia Bottom-up uwazaja, ze True and Fair jest wylacznie technicznym
okresleniem, ktore oznacza, ze przy prowadzeniu ksiag rachunkowych i sporzadzaniu sprawozdan
finansowych wszystkie aktualnie wymagane obowiazki natoZzone przez stosowang praktyke ra-
chunkowosci zostaly spetnione.

8 Zwolennicy podejécia Top-down twierdza, ze True and Fair View jest zasada nadrzedna,
ktora wykracza poza wszelkie szczegdtowe praktyki rachunkowosci. Jednym z zagorzatych propa-
gatorow takiej wizji True and Fair View jest D. Flint, wedlug ktérego tworzenie standardow ra-
chunkowosci podaza za zmieniajaca si¢ rzeczywistoscia zbyt wolno, aby w kazdym przypadku
mozna bylo z pelnym zaufaniem stosowaé juz funkcjonujace regulacje. Legislacja zazwyczaj
pozostaje w tyle za tempem zmian, dlatego niezbgdna jest koncepcja, ktéra mimo zmieniajacych
si¢ warunkéw funkcjonowania przedsigbiorstw i wymagan rynku pozwoli na dostarczenie infor-
macji rzetelnych, prawdziwych, istotnych, warto$ciowych i spetniajacych wymagania uzytkowni-
koéw sprawozdan finansowych. Zob. szerzej D. Flint, A True and Fair View in Company Accounts,
Gee & Co. Ltd., Berkshire 1982, s. 3-6.
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Jak juz wspomniano, zasada True and Fair View dopuszcza pewna elastycz-
no$¢, nieodtacznie zwiazana z uczciwym, ale indywidualnym osadem sytuacji
jednostki gospodarczej®’. ,,Producenci sprawozdan finansowych, przygotowujac
je, daza do takiego wykorzystania obowiazujacych zasad, aby jak najlepiej stu-
zyly ich wlasnym interesom. Nierzadko probuja nawet odchodzi¢ od tych regut,
zwlaszcza wowczas, gdy niezbyt doktadnie wiadomo, czy sposéb pomiaru jesz-
cze miesci si¢ w granicach wyznaczonych przez odpowiednia normg, czy tez juz
wychodzi poza zakres mozliwosci subiektywnych ocen przewidzianych w niej
bezposrednio lub posrednio”™.

Prawo bilansowe wyznacza jedynie ogoélne zasady ewidencji i pomiaru,
zwane nadrzednymi zasadami rachunkowosci. Stosujac si¢ do nich, kazde przed-
sigbiorstwo moze przyja¢ rozwiazania indywidualne, wybierajac je sposrod
mozliwosci dopuszczonych przez regulacje rachunkowos$ci. Dokonany wybor
moze mie¢ znaczacy wplyw na prezentowany w sprawozdaniu wynik finansowy
danej jednostki®. Ma on jednak znaczenie nie tylko dla tego konkretnego pod-
miotu, ale przede wszystkim dla odbiorcow sprawozdan finansowych. Dlatego
wybrane przez dany podmiot rozwiazania musza by¢ ujete i doktadnie opisane
nie tylko w dokumentacji wewngtrznej przyjetych przez przedsigbiorstwo zasad
rachunkowosci, ale takze ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

Praktyka ,,szlifowania” sprawozdan finansowych nakierowana na maksyma-
lizacje przyjetych celow nie moze sta¢ w konflikcie z generalng zasada rachun-
kowosci True and Fair View”. Przez pojecie prawidlowosci zastosowanych
zasad rachunkowosci nalezy rozumieé, ze sprawozdanie finansowe zostalo spo-
rzadzone zgodnie z istniejacymi regulacjami prawa w zakresie rachunkowosci,
finansow, praw podatkowych i praw cywilnohandlowych, a przez jasnosc¢ i rze-
telno$¢, ze sprawozdanie finansowe w sposob pelny, uczciwy, doktadny i zgod-
ny z trescia ekonomiczng przedstawia obraz osiagnigtych wynikow za okres
objety sprawozdaniem oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowa jednostki na dzien
konczacy rok obrachunkowy”".

8 Mimo niezaprzeczalnej stusznosci zasady True and Fair View jej wady, a raczej niebezpie-
czenstwa, dostrzegaja sami Brytyjczycy. Por. np. D. Alexander, E. Jermakowicz, A True and Fair
View of the Principles/Rules Debate, referat wygltoszony na XXIX Kongresie European Account-
ing Association w Dublinie, 2—24 marca 2006 roku.

88 S. Surdykowska, Normatywne i kreatywne aspekty rozwoju rachunkowosci, [w:] Podsta-
wowe problemy rachunkowosci jako dyscypliny naukowej i dziatalnosci praktycznej, Akademia
Ekonomiczna im. Karola Adamieckiego, Katowice 2000, s. 209-210.

8w, Moczydlowska, Kreatywna rachunkowos¢ — diabet thwi w szczegotach, ,,Gazeta Praw-
na” 2002, nr 156 (761).

% Por. A. Beresifiska, M. Golec, A. Karmanska, Koncepcja true and fair view w praktyce
Swiatowej i w Polsce, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1997, t. 40, s. 28.

' A. Helin, Sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo-
sci, FRRwP, Warszawa 2000, s. 19.
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Powyzsze kryteria prawidtowosci stosowanych zasad rachunkowosci zakta-
daja jasne przedstawienie rzeczywisto$ci bez wybiegdw, upigkszania, zaciem-
niania, przemilczen, ustalanie i podawanie odpowiednich informacji, przyjmujac
zalozenie, ze ustawa okresla minimum, a nie maksimum danych, jakie jednostka
powinna udostepni¢ czytelnikowi sprawozdania finansowego®. Zasada praw-
dziwego i rzetelnego obrazu wymaga jednak, aby swoboda, jaka posiadaja
przedsigbiorstwa przy sporzadzaniu sprawozdan nie byla wykorzystywana do
znieksztalcania i zamazywania faktow. Takie praktyki sa wigzane ze stosowa-
niem kreatywnej rachunkowosci, wyostrzajac jej agresywny i nielegalny charak-
ter oraz budujac negatywny odbior pojecia, ktore w jezyku potocznym jest uzy-
wane w znaczeniu pozytywnym. Polityka bilansowa przestaje istnie¢ tam, gdzie
wykracza si¢ poza granice legalno$ci, gdzie zaczyna si¢ klamstwo i fatszerstwo.

Polityka bilansowa staje si¢ szczegoélnie istotna, poniewaz stanowi sktadnik
polityki przedsigbiorstwa. W ramach polityki przedsigbiorstwa nastgpuje inte-
gracja poszczegdlnych jej elementow, w tym polityki bilansowej — narzgdzia
realizacji zalozonych przez jednostke gospodarcza celow®. Warunkiem ich
osiagnigcia jest, migdzy innymi, zachowanie odpowiednich relacji migdzy
przedsigbiorstwem i jego otoczeniem. Wystepuje tutaj efekt sprzezenia zwrotne-
go, okreslany mianem ,,indukcyjnosci informacji”. Wyraza si¢ ona w tym, ze
informacja ma co prawda zgodnie z zamierzeniami wywiera¢ wptyw na zacho-
wania odbiorcy, jednak z drugiej strony wptywa rowniez na decyzje i dziatania
nadawcy’!. Wynika z tego, ze cele polityki bilansowej sa zalezne od takiego
zachowania adresatow sprawozdan finansowych, ktore zostalo uznane przez
zarzad przedsigbiorstwa za pozadane, to znaczy sprzyjajace realizacji celu gtow-
nego’’.

Ma to szczegodlne znaczenie w warunkach globalizacji, ktorej cecha jest ,,za-
rzadzanie przez warto$¢” (lub ,,zarzadzanie wartoécia przedsiebiorstwa”)’®, po-
niewaz polityka bilansowa stanowi wazny instrument takiego zarzadzania pod-
miotem gospodarczym’’. Jest ona podstawa do dyskusji nad wartoscia przedsie-
biorstwa, gdyz pomaga opracowaé kryterium wyboru, umozliwiajacego taka
alokacje¢ wolnych $rodkow pienieznych, ktora w przysztosci przyniesie najwigk-

2 B. Lisiecka-Zajac, Ogélna charakterystyka ustawy o rachunkowosci, ,,Rachunkowo$¢”
1994, zeszyt specjalny, s. 37.

% Por. K. Schneider, Instrumenty polityki bilansowej i podatkowej w malych i $rednich fir-
mach, ,,Rozprawy i Studia”, t. (CCCXLV) 271, Uniwersytet Szczecinski, Szczecin 1998, s. 198.

% Por. E.S. Hendriksen, M.F. van Breda, Teoria rachunkowosci, PWN, Warszawa 2002,
s. 261.

% Por. K. Sawicki, Polityka rachunkowosci i polityka bilansowa. Zakres terminologiczny
i zastosowanie, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2000, t. 1 (57), s. 84-95.

% Zob. T. Biatas, J. Rybicki, Zarzqdzanie wartosciq firmy, ,,Przeglad Organizacji” 1995, nr 8,
s. 19-21.

7 Por. M. Marcinkowska, Ksztattowanie wartosci firmy, PWN, Warszawa 2000, s. 199.
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sza ich warto$¢, umozliwia eliminacj¢ zagrozenia ze strony inwestorow daza-
cych do jego przejgcia oraz pomaga w kreacji wartosci gietdowej podmiotu (we
wzroscie kursu akcji)’®.

Indywidualny osad oraz proby znalezienia sposobow rozwiazania wspotcze-
snych problemow rachunkowos$ci, uzytkownikow, rynkoéw kapitalowych itp.
spowodowaty intensyfikacje zjawiska okre§lanego mianem ,rachunkowosci
kreatywnej”. S. Surdykowska twierdzi, ze ,,rachunkowo$¢ kreatywna jest reakcja
na »bezradno$é¢« norm w tych przypadkach, w ktérych jednoznaczne okreslenie
tego, co mierzy¢ i jak mierzy¢, jest po prostu niemozliwe, poniewaz proces ten
nawet w odniesieniu do jednego elementu bgdacego przedmiotem pomiaru moze
zaleze¢ od bardzo wielu decyzji”™’.

Zrédha rachunkowosci kreatywnej tkwia w uznawaniu i pomiarze wielkosci
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych. W rachunkowosci nie istnieja
bezdyskusyjne kryteria pomiaru, skoro rzeczywisto$¢ mozna ,,nagiac”, w zalez-
nosci od woli, do zamierzonych, ,,papierowych” efektow. W pogoni za pozyska-
niem i utrzymaniem kapitalu podmioty gospodarcze (a raczej ich zarzady) na
calym $wiecie zaczely kreowac swoje sprawozdania finansowe w taki sposob,
aby zyskac¢ przychylnos¢ inwestoréw.

2.2. Istota i przyczyny tendencyjnego kreowania
obrazu dzialalno$ci podmiotu

Dynamika zycia gospodarczego powoduje, ze nowe regulacje prawne ra-
chunkowosci nie zawsze nadazaja za tempem zmian transakcji i zdarzen, kto-
rych przejrzysto$é i wiarygodno$é maja odzwierciedla¢'®. Jednoczesnie regula-
cje te musza przyjmowac dos¢ ogolny, wielowariantowy charakter, aby uniknaé
natychmiastowej dezaktualizacji. Wlasnie ten ogdlny charakter regulacji naro-

% W. Skoczylas, Wycena przedsiebiorstwa w systemie jego oceny, Uniwersytet Szczecinski,
Szczecin 1998, s. 24-26.

9 S. Surdykowska, Normatywne i kreatywne aspekty..., s. 207.

1% Taki problem wystapit na przyktad po atakach terrorystycznych z 11 wrzesnia 2001 roku.
Specjalny zesp6l powotany przez Radg ds. Standardow Rachunkowosci Finansowej (Financial
Accounting Standards Board — FASB) nie potrafil zaproponowaé jasnych regulacji dotyczacych
oddzielenia kosztéw powstalych w nastgpstwie zamachow od ogdtu poniesionych kosztow,
stwierdzajac jedynie, ze nie mozna ich traktowac jako straty nadzwyczajne. Zamach wywotal
wsrdd ksiggowych ostra dyskusje nad pojeciem pozycji nadzwyczajnych i sposobem ich ujmowa-
nia w rachunku zyskow i strat. Wigkszo$¢ specjalistow amerykanskich uwaza, ze ujmowanie
pozycji nadzwyczajnych w wyniku finansowym danego roku wypacza prawde¢ o dokonaniach
finansowych przedsigbiorstwa. Niemniej zdania sa podzielone; takie pozycje, jak np. koszty od-
praw dla pracownikow, to rzeczywista warto$¢, ktora w efekcie koncowym utracili akcjonariusze
— przekonywat D.W. Tice, menedzer funduszu powierniczego Prudent Baer Fund. Zob. szerzej
N. Bymes, D. Henry, Wszystkiemu winni ksiegowi, ,,Business Week” 2002, styczen, s. 4-6.
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dowych i migdzynarodowych pozostawia duza swobod¢ w wyborze mozliwych
w rachunkowosci rozwiazan'®'. Do powstawania zjawisk korupcjogennych
przyczynia si¢ rowniez i to, ze praca audytora jest zamawiana i optacana przez
sama jednostke'*. Do niedawna proces standaryzacji norm krajowych postepo-
wat do$¢ wolno. Powstaty co prawda Migdzynarodowe Standardy Rachunkowo-
$ci, ale nie byly one respektowane przez spétki notowane na amerykanskich
gietdach papierow warto$ciowych. Prawdziwym przetomem w zakresie standa-
ryzacji staly si¢ wydarzenia w Stanach Zjednoczonych na poczatku trzeciego
tysiaclecia.

Upadek amerykanskiego giganta energetycznego Enronu i utrata dobrego
imienia jego audytora okazaly si¢ by¢ tylko wierzchotkiem goéry lodowe;.
Znacznie wigcej spolek gietdowych w Stanach Zjednoczonych manipulowato
ksiggami rachunkowymi, a inne firmy audytorskie rowniez tolerowaty nieprawi-
dlowosci 1 agresywne dziatania ksiggowych, okreslane delikatnie jako ,,kreatyw-
na rachunkowos$¢”. W zwiazku z tym pojecie rachunkowosci kreatywnej w po-
tocznym znaczeniu uzyskato negatywne konotacje; kojarzy sig¢ ona z oszustwem,
fatszerstwem i malwersacjami'”. Tymczasem rachunkowo$é kreatywna nalezy
takze postrzegaé jako takie prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzanie
sprawozdan finansowych, ktore w rzeczywisty sposob oddaje prawde o sytuacji
majatkowej i finansowej podmiotu oraz jego dokonaniach. Kreatywno$¢ w ta-
kim rozumieniu jest i bedzie stosowana w rachunkowosci przez wszystkie bez
wyjatku przedsigbiorstwa, a historia kreatywnej rachunkowosci jest tak stara, jak
sporzadzanie sprawozdan finansowych i podawanie ich do publicznej wiadomo-
$ci. Jest przeciez rzecza naturalna, ze przedsicbiorstwa staraja si¢ w taki sposob
przedstawi¢ dane finansowe, aby tworzyty one jak najkorzystniejszy ich wizerunek.

Niezwykle trudne jest wyznaczenie granicy migdzy zgodnym z prawem mo-
delowaniem polityki rachunkowosci przedsigbiorstwa a dziataniami niezgodny-
mi z dobrymi praktykami rachunkowos$ci. Tylko cienka linia oddziela od siebie
dwa na pozor bardzo podobne pojecia: rachunkowos¢ kreatywna i rachunkowos¢

agresywna'*'. Wedhlug K. Sawickiego to ostatnie mozna opisa¢ jako ,,dazenie do

101 70b. A. Kamela-Sowiniska, Skqd sie wziela sprawa Enronu?, ,Rachunkowos$¢” 2003, nr 4,
s. 2-0.

192 Czesto mozna spotka¢ sie ze stwierdzeniem, ze firmy nie wybieraja ubiegtorocznego au-
dytora, ,,bo si¢ czepial”. W praktyce trudno jest pogodzi¢ normy wykonywania zawodu przez
bieglego rewidenta i zasady etyki z biznesowa kalkulacja przetrwania jednostki gospodarcze;.

15 por. np.: P. Rybicki, Rachunkowos¢ kreatywna — wplyw zmiany polityki rachunkowosci na
wynik finansowy, ,,Prawo Przedsigbiorcy” 2004, nr 48; W. Grzegorczyk, Kreatywna ksiggowosé
nie zawsze oznacza oszustwo, ,,Rzeczpospolita” 2002, nr 274; P. Rybicki, Nie twércza, tylko agre-
sywna, ,,Gazeta Prawna” 2002, nr 219.

1% Tlekro¢ jest mowa o ,fryzowaniu zysk6w”, ,rasowaniu sprawozdan”, ,wygladzaniu zy-
skow”, ,,sterowaniu wynikiem finansowym”, czy ,,upigkszaniu prawdy”, oznacza to stosowanie
rachunkowosci agresywne;j.
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unikania okre$lonych skutkéw regulacji obowiazujacych w rachunkowosci po-
przez stosowanie technik, ktore pozwola na dokonanie pomiaru zgodnie z intere-
sem producenta informacji, a takze wlaczenie do sprawozdan finansowych po-
zycji, ktore nie byly przedmiotem regulacji, co w konsekwencji taczy sig z istot-
nymi zmianami w porownaniu z przyktadami (rozwigzaniami) stosowanymi
wezesniej”'”. Mowa jest tutaj o sprzeniewierzaniu si¢ nadrzednym zasadom
rachunkowosci oraz o celowym i §wiadomym dokonywaniu manipulacji znie-
ksztalcajacych rzeczywistos¢ gospodarcza.

Rachunkowo$¢ agresywna mozna zdefiniowac jako proces, poprzez ktory
transakcje i operacje gospodarcze sa uksztaltowane w taki sposob, aby dawaty
rezultat pozadany, a nie neutralny, prawdziwy, rzetelny, jasny i kompletny'®.
W rezultacie skandali finansowych przyjeto si¢ traktowaé pojecia rachunkowo-
sci kreatywnej i rachunkowosci agresywnej zamiennie. Tymczasem granice
miedzy nimi z pewnos$cia wyznacza rozréznienie migdzy prawem wyboru
w rachunkowosci (Accounting Choice) a oszustwem, falszem i defraudacja. Te
ostatnie zjawiska sa przedmiotem zainteresowania prawa karnego i gospo-
darczego i w ogole nie podlegaja dyskusji w kategoriach ,,dobra i zta”, a rozwa-
zanie ich na gruncie rachunkowosci powinno mie¢ wytacznie wymiar ,,prewen-
cyjny™'?.

Przyktady Enronu i WorldComu w Stanach Zjednoczonych, problemy ho-
lenderskiej sieci marketow Ahold w Holandii lub Stoczni Szczecinskiej w Pol-
sce pokazuja, ze agresywna rachunkowos$¢ stanowi zagrozenie dla bezpieczen-
stwa obrotu gospodarczego pod kazda szerokoscia geograficzna. Zaden rynek
nie jest na nig dostatecznie odporny, gdyz problem tkwi przede wszystkim
w uczciwosci zarzadow przedsigbiorstw.

195K . Sawicki, Rachunkowosé kreatywna i finansowa...

19 K H.M. Naser, Creative Financial Accounting — Its Nature and Use, Cardiff Business School 1996,
s. 59-60.

17 W takim wiasnie duchu pisato o tym w Polsce wielu autoréw, miedzy innymi: A. Holda,
W. Nowak, Metody estymacji ryzyka oszustwa przez niezaleznych audytorow, ,,Zeszyty Teoretycz-
ne Rachunkowosci” 2002, t. 8 (64), s. 75-85; A. Kamela-Sowinska, Migedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci a korupcja, [w:] 1. Sobanska, W.A. Nowak (red.), Miedzynarodowe i krajowe
regulacje rachunkowosci..., s. 29-38; A. Kamela-Sowinska, Psychologiczne i ekonomiczne zrodta
oszustw ksiegowych, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2006, t. 32 (88), s. 106—-117; P. W¢j-
towicz, Oszukancza sprawozdawczos¢ finansowa w swietle teorii kontraktow, [w:] Z. Messner
(red.), Standardy rachunkowosci wobec wyzwan wspoltczesnej gospodarki, t. 1, Koncepcje rachun-
kowosci, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Katowicach, Katowice 2006, s. 201-214;
W. Wasowski, Kreatywna rachunkowos¢. Falszowanie sprawozdan finansowych, Difin, Warsza-
wa 2005; K. Maslankowski, Rachunkowos¢ kreatywna a warto$é informacyjna sprawozdan finan-
sowych, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2005, t. 25 (81), s. 18-33; W. Wasowski, Falszo-
wanie sprawozdan finansowych, ,,Rachunkowos$¢” 2002, nr 11, s. 2-7; A. Hotda, W. Nowak,
Oszustwa w systemie rachunkowosci a ewolucja procedur badania sprawozdan finansowych,
,.Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2003, t. 13 (69), s. 116-133.
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Do najwigkszych (czy moze najbardziej naglo$nionych) afer zwiazanych
z ,,agresywna ksiggowos$cia” doszlo w Stanach Zjednoczonych; ze wzgledu na
panujaca w tym okresie koniunkture (oraz perspektywy rozwoju) inwestorzy
najchetniej lokowali tam swoj kapitat. Dodatkowa przyczyna afer stal si¢ row-
niez specyficzny system wynagradzania kadry kierowniczej w amerykanskich
przedsigbiorstwach'®, ktory dzieki uchwatom Kongresu z potowy lat 90. XX
wieku byt takze korzystny podatkowo'?”. Pokusa sterowania wynikiem finanso-
wym stata tak silna, Ze niektorzy menedzerowie, nie mogac jej si¢ oprze¢, mani-
pulowali ksiggami rachunkowymi tak, aby podnie$s¢ poziom cen akcji bez
wzgledu na to, czy znajdowalo to odzwierciedlenie w realnych wynikach''’,
Niestety, w kolejnych okresach sprawozdawczych pojawila si¢ recesja i rzeczy-
wiste wyniki stawaty coraz gorsze. Menedzerowie, planujacy przetransferowanie
strat czy ukrytego zadtuzenia na nastepny rok, znalezli si¢ w putapce'"”.

Wielkie korporacje zdaty sobie sprawg z pogorszenia si¢ perspektyw wzro-
stu, jednak w wielu wypadkach nie wystarczyto to do opanowania sytuacji. Re-
zultatami wyscigu gospodarczego w latach 90. XX wieku byly bowiem z jednej

1% Menedzerowie, oprocz pensji i premii, otrzymuja opcje nabycia akcji podmiotu po bardzo
korzystnej cenie; wielu z nich decyduje si¢ nawet na wynagrodzenie wylacznie w takiej formie.
Powoduje to dazenie do maksymalizowania kursu akcji, poniewaz im wyzsza cena, tym bardziej
przekracza ona kurs ustalony w opcji zakupu i menedzer moze zrealizowaé wigkszy zysk. Z uwagi
na wciaz rosnaca konkurencjg coraz trudniejsze staje si¢ osiagnigeie wigkszej (lub chociazby tylko
utrzymanie niezmienionej) rentownosci. Przedstawiony powyzej mechanizm wynagradzania na-
ktania menedzeréow do ,,poprawiania” wynikoéw podmiotu. Tej pokusie towarzyszy jednoczes$nie
przekonanie, ze wszystko uda si¢ zatuszowaé w nastgpnych okresach sprawozdawczych. Rynek
czgsto jednak weryfikuje negatywnie oczekiwania menedzerow. K. Lay wraz z 28 innymi dyrekto-
rami Enronu zarobil na sprzedazy akcji miliony dolaréow. Zarzad holdingu, w obliczu rychlego
bankructwa, namawiatl pracownikéw do wykupu akcji, obiecujac przy tym wzrost ich wartosci
w najblizszym kwartale i ukrywajac wiadomos¢ o tragicznym stanie podmiotu. Ponadto zadbat,
aby przed ogloszeniem upadlosci wyptaci¢ sobie premig na taczna sumeg 55 milionéw dolardéw.

19 Wedtug dostepnych statystyk w ciagu trzech lat poprzedzajacych seri¢ bankructw 25 kor-
poracji w Stanach Zjednoczonych, ich szefowie uzyskali z tytutu pensji oraz wplywow ze sprzeda-
zy akcji okoto 3,3 miliarda dolarow. Zob. S. Karpinski, A. Maciejewski, P. Rudzki, Ciezkie czasy
zamiast tatwych pieniedzy, ,,Rzeczpospolita” 2002, nr 178. W latach 60. ubiegtego wiecku wyna-
grodzenie prezesa najwigkszego podmiotu amerykanskiego w stosunku do pensji prezydenta wy-
nosito 2:1. W latach 90. wskaznik ten zmienit si¢ na 62:1. W ostatnim dziesigcioleciu ptace szefow
zarzadow wzrosly o 463%, podczas gdy innych pracownikéw zaledwie o 42%. Por. S. Klimaszew-
ski, Tysiqc lat pracy na pensje prezesa, ,,Gazeta Prawna” 2002, nr 151.

"OT Riidel, Dlaczego ,, gotowano” ksiegi, ,,Gazeta Wyborcza” 2002, 26 sierpnia.

"W warunkach wysokiego tempa rozwoju $wiatowej gospodarki i otwierania si¢ nowych
rynkow wielkie korporacje przyjely strategie szybszego inwestowania niz konkurenci, wchodzac
na $ciezke agresywnego rozwoju, zdobywajac nowe rynki, wykupujac stabszych konkurentow
i angazujac si¢ w coraz bardziej ryzykowne operacje. Uczestnicy tej gry byli przekonani, ze kto
nie bedzie dynamicznie rosna¢, wypadnie z niej i z rekina zmieni si¢ w ofiarg. Opamigtanie przy-
szto pod koniec lat 90. XX wieku. Atmosferg wszechogarniajacego optymizmu ochtodzity kryzysy
walutowe w Azji, Ameryce Lacinskiej oraz Europie Srodkowej i Wschodniej. W koncu dekady
byto juz jasne, ze $wiatowa gospodarke czeka powazne spowolnienie lub recesja. W roku 2001 te
oczekiwania staty sig faktem.
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strony zbyt pochopnie podjete, nie przynoszace oczekiwanych efektow inwesty-
cje, a z drugiej — duze zadluzenie przedsigbiorstw. Musialy one podja¢ zdecy-
dowane dzialania naprawcze, pozby¢ sig¢ czgsci nie generujacych zyskow akty-
woOw i ograniczy¢ koszty obshugi zadtuzenia. Najtanszym kapitalem do pozyska-
nia w Stanach Zjednoczonych jest kapital prywatnych inwestorow gietdowych.
Aby go jednak zdoby¢ i utrzymaé, trzeba najpierw przekona¢ kapitatodawcow,
ze nawet w warunkach spowolnienia gospodarczego podmiot jest dobrze zarza-
dzany, a jego aktywa sa cenne i dochodowe.

Mozliwo$¢ manipulowania ksiggami rachunkowymi wynika takze z luk
w obowiazujacych standardach rachunkowosci i aktach prawnych oraz z przyje-
tych zasad rachunkowosci. W zaleznosci od funkcjonujacego modelu rachunko-
wosci dominuje zasada True and Fair View lub zasada ostrozno$ci. Im podpo-
rzadkowane sa wszystkie inne reguty (i dziatania) przedsig¢biorstwa i obie na
sSW0j sposob moga przyczyni¢ si¢ do wypaczenia wyniku finansowego przedsig-
biorstwa. W praktyce jednak najwigksze trudnosci przysparza zasada memoria-
towa, ktora stanowi oparcie dla prowadzonych ksiag rachunkowych i sporzadza-
nego na ich podstawie wyniku finansowego. Zgodnie z nig w ksiggach rachun-
kowych 1 wyniku finansowym nalezy uznawaé osiagni¢te przychody i koszty
zwiazane z tymi przychodami, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Takie podej-
$cie powoduje, ze wynik finansowy sporzadzany z uwzglednieniem zasady me-
moriatowej coraz powszechniej jest okreslany jako ,,papierowy zysk”.

Do pelnego zrozumienia ,.celowej i §wiadomej manipulacji” wynikami
finansowymi potrzebne jest prawidlowe rozgraniczenie pojec¢ btedu i oszustwa.
Czesto przeklamania i niezgodno$ci w ksiggach rachunkowych wynikaja ze
zwyklej pomyiki, a czasem sa wynikiem zamierzonego i $wiadomego dziata-
nia'"2. Ofiarami oszustow staja si¢ nie tylko wiasciciele akcji upadtych spotek,
ale rowniez inni uczestnicy gry rynkowej: kredytodawcy, analitycy finansowi,
audytorzy oraz cala rzesza uczciwych jednostek gospodarczych, ktorych wizeru-
nek, jako wiarygodnych i odpowiedzialnych partnerow w biznesie, zostat skazo-
ny ,.kreatywnymi” praktykami innych podmiotow.

W tym wypadku nie stangly na wysokosci zadania organy nadzorujace i regula-
cyjne, odpowiedzialne za przyjecie nieskutecznych regulacji obrotu gospo-

"2 Oszustwo obejmuje manipulowanie, falszowanie lub zmiang danych lub dokumentow,
zawlaszczanie majatku, wylaczenie lub pominigcie w zapisach lub dokumentach skutkéw transak-
cji, rejestrowanie transakcji pozornych, niewlasciwe stosowanie zasad (polityki) rachunkowosci.
Btad natomiast to niezamierzone nieprawidtowosci sprawozdania finansowego, tacznie z niepro-
wadzeniem danych lub nieujawnieniem informacji, spowodowane np. pomytkami popetnionymi
przy gromadzeniu i przetwarzaniu danych, na podstawie ktorych sporzadzono sprawozdanie finan-
sowe, blednymi szacunkami ksiggowymi wywolanymi przeoczeniem lub niewlasciwa interpretacja
faktoéw, mylnym zastosowaniem zasad rachunkowosci dotyczacych wyceny, klasyfikacji lub
ujawnienia informacji. Zob. szerzej np. A. Hotda, W. Nowak, Oszustwa w systemie rachunkowo-
sci...,s. 117-123.
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darczego. Nadszarpnigte zaufanie musza teraz mozolnie odbudowywaé wszyscy
poszkodowani. ,,Nalezy podkresli¢, ze odbudowanie zaufania do raportéw jest
najwazniejszym zadaniem, poniewaz to wlasnie sprawozdawczo$¢ jest jednym
z filarow rynku kapitalowego — na generowanych przez nig informacjach opiera
si¢ proces alokacji kapitatu, umozliwiajacy rozwoj spotek, catych galezi gospo-
darki i rynkow”'".

Jednym z charakterystycznych przejawow stosowania rachunkowosci agre-
sywnej moga by¢ czeste zmiany polityki rachunkowos$ci i zasad ewidencji
w przedsigbiorstwie'"*. Duze mozliwosci naduzyé niosa ze soba takze fuzje
i przejecia ''*. Ich inicjatorzy zaktadaja korzysci z polaczenia, to znaczy wzrost
warto$ci nowej jednostki gospodarczej w porownaniu z warto$cia kazdego pod-
miotu z osobna przed potaczeniem. W praktyce czgsto takie efekty nie wystepu-
ja, a wartos$¢ firmy stanowi tylko i wylacznie ksiggowa roéznic¢ migdzy wyzsza
cena nabycia a aktywami netto' .

Uzyskaniu tendencyjnie pozytywnego wizerunku podmiotu sprzyjaja mig-
dzy innymi: wykazanie mozliwe wysokiego zysku, aby wywola¢ wrazenie roz-
woju przedsigbiorstwa, na przyktad z uwagi na che¢ podwyzszenia kapitatu,
obnizenie amortyzacji majatku trwatego, obnizenie wartosci rozliczen migdzy-
okresowych''”. Dzigki osiagnigciu pozytywnego obrazu przedsicbiorstwa jego
wierzyciele powinni sktania¢ si¢ do utrzymania lub zwigkszenia gotowos$ci kre-
dytowej, udzialowcy — do nabycia kolejnych udziatlow, pracownicy — odnies$¢
wrazenie, ze w przedsigbiorstwie maja zapewnione wynagrodzenie, a klienci —
nabra¢ przekonania o mozliwo$ci nieprzerwanej realizacji ustug i zawartych
umow.

Sygnatami ostrzegajacymi przed wystgpowaniem agresywnej rachunkowo-
$ci w przedsigbiorstwie sa zazwyczaj: wielokrotne przygotowywanie precyzyj-
nych i trafnych prognoz, nieproporcjonalnie wysoki poziom nagrod uzaleznio-

'3 M. Marcinkowska, Roczny raport z dzialar i wynikéw przedsiebiorstwa, Oficyna Ekono-
miczna, Krakow 2004, s. 275.

4 p_Rybicki, Rachunkowosé kreatywna. ... Szerzej zob. tez np. E. Jakubczyk-Caty, K. Ski-
binski, Nieprawidtowosci w sprawozdaniach finansowych jednostek, ,Monitor Rachunkowosci
i Finansow” 2001, nr 6, s. 6-10.

U5 W, Wasowki, Falszowanie sprawozdan..., s. 45-50.

6 Struktury holdingowe moga tworzy¢ nieprzejrzyste zaleznosci. Latwo je wykorzystaé¢ do
ukrywania strat, tworzenia nieistniejacych zyskow transferowania aktywow do spotek podporzad-
kowanych. Waznym zagadnieniem sa ceny transferowe i ich poprawne ustalenie, poniewaz czg-
stym zjawiskiem sa transakcje ,,przepompowywania” zysku do innego podmiotu posiadajacego
tych samych lub innych wtascicieli. Ceny transferowe to ceny, po jakich spotki tworzace grupg
kapitalowa sprzedaja sobie ustugi. Czgsto stuza one takze do wyprowadzania zysku za granicg w
postaci optat licencyjnych, optat know-how czy opracowan na zadane tematy, niekiedy zupehie
nieprzydatne przedsigbiorstwu.

"7 Przedmiotem oszustw ksiggowych bywaja réwniez transakcje leasingowe. Por. J.W. Woj-
cik, Oszustwa leasingowe, ,,Monitor Rachunkowosci i Finanséw” 2002, nr 3, s. 53-58.
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nych od wynikéw dla kierownictwa, brak wiedzy cztonkéw rady nadzorczej
o rachunkowosci (audycie), skomplikowana struktura grupy, zmieniajaca sig¢ bez
wyraznego powodu, zmiany zasad rachunkowo$ci w zakresie uznawania przy-
chodow, radykalne zwigkszenie lub zmniejszenie marzy brutto, zyski rosnace
szybciej niz przeptywy pieni¢zne, zbyt liczne rezerwy restrukturyzacyjne i jednora-
zowe odpisy, ogdlnikowa informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym.

Jednym z klasycznych przyktadéw agresywnej rachunkowosci jest fakturo-
wanie sprzedazy zanim towar zostanie wydany z magazynu lub nawet zanim
zostanie wyprodukowany (w celu zawyzenia przychodéw). W skrajnym przy-
padku faktury moga by¢ nawet fatszywe, wykazywaé sprzedaz, ktora nigdy nie
nastgpita. Inny przyktad to ,nadmuchiwanie” zyskow lub sprzedazy migdzy
podmiotami powiazanymi lub przerzucanie ich do utworzonej w tym celu nie
skonsolidowanej z grupa spotki zaleznej — jednostki specjalnego przeznaczenia.
Zawyzanie przychodow i ,,nadmuchiwanie” zyskow moze si¢ tez odbywac przez
ukrywanie (zanizanie) kosztow. Klasyczne przyklady to przerzucanie wydatkow
uznaniowych do innego okresu, celowe wydtuzanie okreséw amortyzacji, wyce-
na dokonywana przez zaprzyjaznionego, nie calkiem bezstronnego rzeczoznawce.

Jak juz wspomniano, kreatywna rachunkowos$¢ pojawia si¢ w obszarach,
w ktérych ustawodawca pozostawia mozliwos¢ wyboru rodzaju stosowanej me-
tody''®. Z luk prawnych w standardach i regulacjach krajowych skrzetnie
1 w rozny sposob korzystaja niektore korporacje (na przyktad Enron, WorldCom
czy Global Crossing wykorzystaly luki prawne w standardach amerykanskich).
W Polsce najwigcej nieprawidtowosci pojawia si¢ w ramach grup kapitatowych.
Wynikaja one najczesciej ze stosowania zasady memoriatowej. W ramach grupy
kapitatowej wykazywane sa naleznosci, ktore nigdy nie wplynety do spotki,
badz zawyzane sa obroty o transakcje zawierane pod koniec roku, a faktycznie
realizowane w roku nastgpnym, jednak skali dokonywanych manipulacji nie da
si¢ porownac z sytuacja w Stanach Zjednoczonych.

Przedsigbiorstwa moga decydowac si¢ na dostarczanie informacji o sytuacji
finansowej i majatkowej w taki sposob, aby byta ona dla nich korzystna, lekce-
wazac potrzebe informowania o stanie rzeczywistym i nie realizujac zasady True
and Fair View. W ten sposob zarzady $wiadomie wprowadzaja w btad inwesto-
row i innych dawcow kapitalu. Wedtug teorii agencji, przygotowujacy sprawoz-
dania finansowe jako agenci odpowiedzialni za zarzadzanie powierzonymi zaso-
bami maja istotne (ekonomiczne, polityczne i finansowe) powody do ujawniania
stabilnosci, czy tez rownomiernego wzrostu, w celu budowania przekonania
0 dobrym funkcjonowaniu podmiotu wsréd uzytkownikow sprawozdan finan-
sowych. W przedsigbiorstwach moze rowniez panowac przekonanie, ze ukrywanie

'8 Zob. szerzej np. N. Byrnes, D. Henry, Wszystkiemu winni ksiegowi, s. 4—6.
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okreslonych informacji jest pozyteczne i korzystne z punktu widzenia poprawy wi-
zerunku jednostki lub grupy.

Wsréd przyczyn sktaniajacych przedsigbiorstwa do wdrazania technik krea-
tywnej rachunkowosci K.H.M. Naser wyr6znil dodatkowo motyw polityczny,
zwiazany z obowiazujacymi przepisami podatkowymi, przepisami regulujacymi
dziatalnos¢ przedsiebiorstw oraz z rola i udzialem panstwa w gospodarce'"”.
Natomiast J. Argenti zauwazyl, ze impulsem do stosowania kreatywnej rachun-
kowosci moze byé zle zarzadzanie'” i cheé ukrycia popelionych bledow'?'.
Jego zdaniem niekompetentni menedzerowie musza zaciaga¢ kredyty i pozyczki,
aby poprawi¢ sytuacje finansowa przedsigbiorstwa'*’. J. Argenti uwazal takze,
ze zastosowanie kreatywnej rachunkowosci jest jedng z oznak przyjgcia przez
przedsiebiorstwo postawy obronnej'®.

Reasumujac, rachunkowo$¢ kreatywna moze mie¢ nie tylko rézne przyczy-
ny, ale i jej istota moze by¢ réznie rozumiana. Moze ona obejmowac np. wszel-
kie dziatania podejmowane w celu uzyskania pozadanego wizerunku sytuacji
finansowej i dokonan przedsigbiorstwa. Takie podej$cie oznacza szerokie rozu-

mienie rachunkowosci kreatywnej, ktora dotyczy pomiaru i prezentacji wielko-

1 Jezeli w kraju, w ktorym dziata przedsigbiorstwo, obowiazuja wysokie podatki, wowczas
moze powsta¢ cheg¢ uniknigcia ich ptacenia; podejmowane sa proby transferowania zyskow do
krajow o ,,przyjaznym” systemie podatkowym lub ich zanizania w celu ptacenia mniejszych po-
datkoéw. Pojawia si¢ jednak problem, czy ptacenie matych podatkow i zanizanie zyskow nie za-
szkodzi przedsigbiorstwu? Zob. K.H.M. Naser, Creative Financial Accounting..., s. 62.

1201, Griffiths wskazat zapasy jako pozycje sprawozdan finansowych, ktora jest szczegdlnie wrazliwa
i podatna na stosowanie réznorakich manipulacji i technik kreatywnej rachunkowosci. Jednym z przyktadow
stosowania kreatywnej rachunkowosci w odniesieniu do nich moze by¢ proces przeniesienia poprzez zapasy
kosztéw posrednich przedsigbiorstwa na przyszte okresy tak, aby nie obcigzaty one wyniku finansowego
biezacego okresu. Innym narz¢dziem kreatywnej rachunkowosci moze sta¢ si¢ amortyzacja majatku trwate-
go, poniewaz ma ona duzy wplyw na jego warto$¢ wykazywana w bilansie, oraz moze stanowi¢ znaczaca
pozycjg kosztowa w jednostce gospodarczej. Zob. szerzej 1. Griffiths, Creative Accounting — How to
Make Your Profits What You Want Them to Be, Routledge, London 1990, s. 120—121.

1213, Argenti, Corporate Collapse: The Cause and Symptoms, McGraw-Hill, New York 1976,
s. 141-142.

122 popetnianie kolejnych bledow moze nie tylko nie przynosi¢ korzysci, ale rowniez przy-
czyni¢ si¢ do powstawania kosztow i wydatkow, ktére wymagaja pokrycia przez wigksze zadhuza-
nie sig; w takiej sytuacji kryzys finansowy staje si¢ realnym i ciaglym zagrozeniem. W pewnym
momencie sprawozdania finansowe i sporzadzane na ich podstawie wskazniki zaczynaja informo-
wac o zlej sytuacji jednostki i ztym zarzadzaniu. Wéwczas dochodzi do podjecia decyzji o wdro-
zeniu takich mechanizméw, ktore pozwola ukry¢ popetnione btedy, czyli do zastosowania technik
kreatywnej rachunkowosci.

12 Odmowa przyznania si¢ do popelionych bledow czy zastosowania si¢ do jakichkolwiek
rad, shuzacych do rzeczywistej poprawy sytuacji podmiotu, jest w psychologii powszechna posta-
Wwa zwiazang rOwniez z wiara, ze ,,czarne chmury kiedys si¢ rozptyna”, a menedzer naprawi biedy,
utrzyma stanowisko i prestiz. Ibidem, s. 142.
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$ci normowanych i nie normowanych przez odpowiednie regulacje i standardy.
W swojej istocie moze ona dotyczy¢ czterech grup zjawisk'**:

1) kreatywnos$ci jako naturalnego elementu tworczego wykorzystania wy-
obrazni i wiedzy przygotowujacego sprawozdanie finansowe w podejmowaniu
decyzji co do tego sposobu liczenia, ktdry najlepiej spelnia wymagania wynika-
jace z dazenia do ujmowania w sprawozdaniach finansowych wiarygodnych
informacji;

2) unikania okreslonych skutkéw regulacji obowiazujacych w rachunkowo-
$ci poprzez zastosowanie technik, ktére pozwolg na dokonanie pomiaru zgodnie
z interesem producenta informacji;

3) wlaczenia do sprawozdan finansowych pozycji, ktore nie byly przedmio-
tem regulacji, co taczy si¢ z istotnymi zmianami w poréwnaniu z praktykami
stosowanymi wczesniej;

4) braku okreslonych pozycji w sprawozdaniach finansowych, prezentowa-
nia niektérych pozycji niezgodnych ze stanem faktycznym i innych dziatan,
ktore si¢ wigza z oszustwami.

W opinii S. Surdykowskiej, mimo ze w potocznym uzyciu praktyki rachun-
kowosci kreatywnej zwykto si¢ odnosi¢ do wszystkich wymienionych grup zja-
wisk, jednak w rzeczywisto$ci dotycza one probleméw wymienionych w grupie
drugiej i trzeciej'”.

Inne podejscie polega na rozroznieniu rachunkowosci kreatywnej i agresyw-
nej lub tez wyodrgbnieniu rachunkowosci w znaczeniu pozytywnym i negatyw-
nym. W tym podejSciu pierwsza grupa wyzej wymienionych zjawisk to po pro-
stu poprawna rachunkowo$¢ oparta na zasadzie True and Fair, grupa czwarta to
rachunkowos$¢ agresywna, czyli niedozwolone i negatywne praktyki rachunko-
wosci. Natomiast grupy druga i trzecia obejmuja zdarzenia, ktére moga by¢
okreslone mianem rachunkowos$ci kreatywnej (w pozytywnym tego stowa zna-
czeniu), cho¢ niejednokrotnie i w tych zjawiskach mozna odnalez¢ $lady rachunko-
wosci agresywne;j.

124'S. Surdykowska, Nieporozumienia wokét rachunkowosci — syndrom ,, rachunkowosci krea-
tywnej”, [w:] B. Micherda (red.), Wspélczesna rachunkowos¢ w zarzqdzaniu jednostkami gospo-
darczymi i administracyjnymi, Wyzsza Szkota Przedsigbiorczosci i Marketingu w Chrzanowie,
Chrzanéw 2003, s. 29.

125 Nie ulega watpliwosci, Ze pierwsza grupa zjawisk wynika z naturalnej cechy pomiaru
dokonywanego w rachunkowosci, ktory byt i pozostanie pod duzym wptywem indywidualnych,
subiektywnych osadoéw o0sob bioracych w nim udzial. [...] Podobnie nie wydaje si¢, aby mozna
byto zaliczy¢ do rachunkowosci kreatywnej zjawiska wymienione w ostatniej grupie, gdyz chodzi
tu o dzialania niezgodne z prawem”. Zob. S. Surdykowska, Rachunkowos¢ kreatywna
a MSR/MSSF, [w:] M. Gmytrasiewicz, A. Karmanska (red.), Polska Szkota Rachunkowosci, Szko-
fa Gléwna Handlowa w Warszawie, Warszawa 2004, s. 425. Wida¢ wigc wyraznie, ze zjawiska
zwiazane z rachunkowoscia agresywna nie sa wlaczone w obszar zainteresowan rachunkowosci
kreatywnej.
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2.3. Ograniczanie wplywu tendencyjnego wykorzystania
polityki rachunkowosci

Na przetomie wiekow zjawisko ,,upigkszania” wynikow finansowych stato
si¢ niemal nagminne. Jednoczesnie zaczgto odnotowywac coraz bardziej spekta-
kularne upadlosci gigantow przemystowych, co spowodowato poddanie w wat-
pliwo$¢ rozwiazan przyjetych w amerykanskich Ogolnie Akceptowanych Zasa-
dach Rachunkowosci (US GAAP), a $ciSlej mowiac prezentowanego w nich
sposobu wyliczania zyskoéw, nie dajacego inwestorom wlasciwego wyobrazenia
o perspektywach funkcjonowania przedsigbiorstwa. Wazna konsekwencja ban-
kructw przedsigbiorstw amerykanskich stato sig, jak juz wspomniano, ograni-
czenie zaufania do firm audytorskich. W wyniku wielkich skandali finansowych
srodowisko biznesowe wszczeto dyskusje nad sensem audytu sprawozdan finan-
sowych.

Do audytora nalezy stwierdzenie, czy sprawozdanie finansowe jest sporza-
dzone zgodnie z polityka rachunkowo$ci, ktéra nie moze by¢ sprzeczna z uregu-
lowaniami prawnymi, oraz czy zawiera ono odpowiednie ujawnienia, w tym
zwlaszcza dotyczace metod wyceny oraz ryzyka obciazajacego jednostke. Przy
zatozeniu, ze sprawozdanie jest kompletne, zawiera wszystkie wymagane ujaw-
nienia, a audytor potwierdzil jego rzetelnos¢; i tak jego ostateczna interpretacja
powinna jednak naleze¢ do uzytkownika. Pozytywna opinia, wydana podczas
audytu, nie zawsze oznacza, ze sytuacja ekonomiczna spotki jest dobra i nie
cigzy na niej ryzyko gospodarcze i finansowe. Nalezy réwniez pamigtac, ze
obowiazkiem audytora jest przede wszystkim wskazanie zagrozenia kontynuacji
dziatalno$ci w roku nastepnym po roku badanym, a na tym polu dochodzi cz¢sto
do znieksztatcenia informacji'.

Kolejnym nastgpstwem skandali, ktore dotkngty amerykanskie korporacje,
jest wykazanie istnienia wad 1 luk prawnych w Ogolnie Akceptowanych Zasa-
dach Rachunkowosci (US GAAP). Ostabito to glos amerykanskich §rodowisk,
postulujacych, aby zasady te staty si¢ standardami globalnymi. W tym kontek-
$cie mocniejszy wydaje si¢ by¢ postulat Unii Europejskiej, dotyczacy wprowa-
dzenia jednolitych, obowiazkowych standardow na catym $wiecie, opartych na
Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci / Sprawozdawczosci Finansowe;.

Po raz kolejny warto podkresli¢ szczegodlne znaczenie wiarygodnosci i przej-
rzystosci sprawozdan finansowych oraz szczegdtowej prezentacji zasad stoso-
wanych w tworzeniu informacji i ich komunikowaniu na zewnatrz. Polityka
rachunkowosci nabiera tym wigkszego znaczenia, im bardziej skomplikowane
jest otoczenie gospodarcze podmiotéw. Odpowiedzialno$¢ za wiarygodnosce

126 Por. W. Moczydlowska, Czy inwestorzy mogq wierzyé sprawozdaniom finansowym,
,,Gazeta Prawna” 2002, nr 174.
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ujawnianych informacji finansowych spoczywa niewatpliwie na osobach je
przygotowujacych oraz, poprzez podpis sktadany pod sprawozdaniem i specjal-
ne oéwiadczenia, na cztonkach zarzadu jednostki'?’. Istotne znaczenie ma row-
niez wiarygodno$¢ samych audytorow. Uzytkownicy informacji finansowych
musza zndw uwierzy¢ w bezstronnos¢, uczciwosé i wiarygodnos¢ badania audy-
tora. Ksztaltowanie etycznych postaw, podnoszenie poziomu kwalifikacji zawo-
dowych, zaostrzenie prawa i norm $rodowiskowych dotyczacych audytu, ogra-
niczenie mozliwosci réwnoleglego §wiadczenia przez audytora dodatkowych
ustug — to tylko niektore zadania stawiane zarowno przed organami odpowie-
dzialnymi za standardy wykonywania zawodu audytora, jak i przed samymi
biegtymi rewidentami i organizacjami ich zrzeszajacymi'*®.

Z tego, jak wielkie sa roznice w dotychczasowych regulacjach rachunkowo-
$ci 1 jakie moga one powodowacé skutki, zdaja sobie sprawg rowniez organizacje
tworzace standardy. Ponadto problematyka harmonizacji rachunkowosci sa zain-
teresowane podmioty dzialajace jednocze$nie w wielu krajach, dla ktorych sto-
sowanie roznych norm ksiggowych jest nie tylko niewygodne, ale i kosztowne.
Sa one oczywiscie najwigkszymi zwolennikami pelnej standaryzacji rachunkowosci.

Przedstawiciele strony amerykanskiej opowiadaja si¢ za bardzo szczegodto-
wym zestawem regulacji. Nie ma jednak jednolitego stanowiska w sprawie po-
ziomu restrykcyjnosci przepisow. W tej kwestii toczy si¢ dyskusja, ktorej wyniki
wplyna na obroét kapitatowy, zyski, rozwoj gospodarczy, miejsca pracy, a takze
emerytury ludzi na catym $wiecie. Niektorzy uwazaja, ze ,,catkowita uniformi-
zacja, a zwhaszcza obowiazkowa, bylaby bledem”'*’. Nie neguja oni konieczno-
$ci wprowadzenia pewnej liczby zasad nadrzednych, jednak natychmiast zauwa-

127 Na przyktad wprowadzona po zamieszaniu wywotanym sprawa Enronu i upadkami innych
gigantow gospodarczych amerykanska ustawa o reformie rachunkowos$ci spotek publicznych
i ochronie inwestoréw (Sarbanes-Oxley Act) zobligowala czlonkdéw zarzadéow do sktadania
oswiadczen potwierdzajacych poprawnos¢ i prawdziwos¢ zawartych w sprawozdaniach finanso-
wych informacji. Zarzad przestaje wigc by¢ dla akcjonariuszy i interesariuszy anonimowym two-
rem, bezimienna r¢ka kierujaca jednostka, bierze bowiem na siebie petna odpowiedzialno$é za
tre$¢ sprawozdania.

128 Zob. szerzej np.: M. Jerzemowska, Uregulowania polskie a zasady nadzoru korporacyjne-
go zalecane przez OECD, ,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2002, t. 8 (64), s. 99-107;
K. Sawicki, Kontrola jakosci badania sprawozdan finansowych podmiotow gospodarczych, ,.Ze-
szyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2002, t. 8 (64), s.179-186; R. Palczynska-Gosciniak, K. Pat-
czynska, Dezyderaty sekcji 404 SOX i ich wplyw na prace bieglego rewidenta, [w:] B. Micherda
(red.), Sprawozdawczos¢ i rewizja finansowa w procesie poprawy bezpieczenstwa obrotu gospo-
darczego, Centrum Rozwoju i Promocji Akademii Ekonomicznej w Krakowie, Krakow 2005,
s. 453-460; M. Marcinkowska, Odpowiedzialna polityka informacyjna spotki — spojrzenie z per-
spektywy corporate governance, [w:] B. Micherda (red.), Sprawozdawczosé i rewizja finansowa
w procesie podnoszenia kwalifikacji kadry menedzerskiej, Akademia Ekonomiczna w Krakowie,
Krakow 2003, s. 421-430.

129 A. Toffler, H. Toffler, Nie wkiadajmy wszystkich jajek do jednego koszyka, ,Rzeczpospolita”
2002, 21 sierpnia.
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zaja, ze musi istnie¢ mozliwo$¢ dostosowywania si¢ gospodarek do szybko
zmieniajacych si¢ warunkéw. W czasach gwalttownego tempa postgpu technicz-
nego state elementy dzialalnos$ci biznesowej musza by¢ lepiej opisane, zmierzo-
ne i wiarygodnie wyliczone jako czg§¢ warto$ci przedsigbiorstwa, tak aby inwe-
storzy mieli jej pelny obraz.

Prowadzona w podmiocie wlasciwa polityka bilansowa moze stuzy¢ do wie-
lu celéw. Poniewaz rzeczywisto$¢ gospodarcza jest znacznie bogatsza od norm
prawa ja regulujacych, w rachunkowosci, poza obszarami $ci§le unormowanymi,
istnieja rowniez pola swobodnego dziatania. Dajg one przedsigbiorstwu sporza-
dzajacemu sprawozdanie finansowe mozliwo§¢ wyboru, ktorego granice nie sa
doktadnie okreslone'”. Kreatywna rachunkowo$é, stosowana w sposob nie koli-
dujacy z przepisami prawa, moze shuzy¢ na przyktad do zmniejszenia lub prze-
sunigcia w czasie zobowiazan podatkowych, poprawy zdolnosci kredytowe;j
firmy czy tez maksymalizacji nadwyzki finansowe;.

Kreowanie wybranych wartosci nie oznacza automatycznie naruszenia pra-
wa, ale moze powodowac odbioér i oceng sytuacji przedsigbiorstwa w sposob
,sterowany”. Jest to zwiazane z polityka rachunkowosci, ktora stanowi istotny
element sprawozdawczos$ci finansowej, ktéra jest uzyteczna dla sporzadzajacych
sprawozdanie finansowe, ale tez niezwykle wazna dla jego interpretacji i oceny
przez czytajacych''.

Posiadanie informacji staje si¢ karta przetargowa w dialogu migdzy witasci-
cielem a zarzadem przedsigbiorstwa. W konsekwencji moze to doprowadzi¢ do
szczegblnej asymetrii informacyjnej, tym bardziej, ze strona, ktéra dysponuje
wicksza liczba wiadomosci na temat jednostki gospodarczej, jest zarzad. Moze
on wykorzystywac¢ taka sytuacje, zabezpieczajac wlasne interesy, nawet w przy-
padku strat ponoszonych przez wtasciciela.

Reasumujac, opisane wyzej zjawiska doprowadzity do powstania potgznych
grup nacisku, twierdzacych, ze $wiatu potrzebny jest jednolity zestaw przejrzys-
tych i sztywnych standardéow ksiggowych — swoisty globalny kodeks dobrych
praktyk rachunkowosci'*. Jednak poza wprowadzeniem bardziej restrykcyjnych
i porownywalnych regulacji oraz odpowiedniego nadzoru niewiele mozna zrobié¢
w tym zakresie. Juz w 2002 roku éwczesny przewodniczacy Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield, Jacek Socha, méwil: ,, Komisja, poza analiza sprawoz-
dan finansowych, nie ma prawa wejscia do spotki 1 sprawdzenia jej ksiag ra-
chunkowych, czy tez pracy bieglych rewidentow. Zlecili§my w drodze uchwaty
wszystkim spétkom publicznym, aby przy okazji raportu za pierwsze poirocze
przedstawity w formie raportu biezacego oswiadczenie zarzadu co do rzetelnosci

30 W. Moczydtowska, Firmy majq prawo wyboru, www.gazeta.pl/firma/infor (wedlug stanu
na 15.12.2002 roku).

Blw. Gackowska, Kreowanie rachunkowosci, ,,Prawo Przedsigbiorcy” 2003, nr 6.

132 A, Toffler, H. Toffler, Nie wkiadajmy wszystkich jajek. ..
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i prawdziwosci sprawozdan”'*®. Jego zdaniem zarzady spotek, wiedzac, ze sto-
suja metody ksiggowe wypaczajace wynik finansowy, nie beda chcialy podpisac
takiego raportu.

Od wiekow jednym z celow prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadza-
nia sprawozdan finansowych jest ochrona interesu wierzycieli. Przygladajac si¢
blizej rzeczywistosci, w jakiej funkcjonuja ksiggowi, powyzszy cel traci na ak-
tualnosci.

»Stare” praktyki rachunkowos$ci rzutowaly na wyceng majatku, poniewaz je-
$li byla ona zanizona, to automatycznie stawala si¢ bezpieczniejsza dla wierzy-
cieli. Byto to spowodowane postugiwaniem si¢ kosztem ,historycznym”, co
prowadzilo do otrzymania niedowarto§ciowanego obrazu majatku w ksiggach
rachunkowych.

Wspotczesny angloamerykanski model rachunkowos$ci wskazuje, ze naj-
wazniejsza jest ochrona interesu inwestorow. Ich uwaga jest skupiona przede
wszystkim na bilansie podmiotu, w ktéry maja zainwestowac, na tym, co pod-
miot posiada teraz, ile jest wart dzisiaj i ile moze by¢ wart w przysztosci. Poza
spektrum zainteresowan sa natomiast informacje o koszcie majatku w przeszto-
$ci; najwazniejszym elementem poszukiwanej informacji jest wartos¢ w chwili
obecnej'**. Niemniej jednak unormowanie zasad uczciwej i wiernej prezentacji
informacji w ujeciu ex post 1 ex ante, zarbwno o sytuacji finansowej podmiotu,
jak i o jej zmianach oraz o dokonaniach przedsigbiorstwa, a takze ograniczanie
,»Zzkych” praktyk rachunkowosci, staje si¢ dzi§ celem nadrz¢dnym. Nadzieja na
rozwiazanie problemdéw ,,upickszania bilansu” czy ,,malowania zyskow” staty
si¢ globalne, miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci, ukierunkowane na
przekazywanie jasnego i wiernego obrazu dzialalnos$ci przedsigbiorstwa w spra-
wozdawczo$ci finansowe;.

3. Informacja finansowa wyznacznikiem kierunku
rozwoju globalnych standardow rachunkowosci

3.1. Informacja finansowa w Swietle potrzeb jej uzytkownikéw

Obecnie informacja jest powszechnie traktowana jak towar. Musi by¢ dobrej
jakos$ci, w rozsadnej cenie oraz spetnia¢ oczekiwania ,.kupujacego” ja uzytkow-
nika. Jednym z najwazniejszych atrybutow uzytecznos$ci informacji jest jej po-
rownywalno$¢. Wraz z zaawansowaniem proces6w globalizacji brak poréwny-

33 Bedziemy tropi¢ kreatywnq ksiegowosé. Rozmowa z Jackiem Sochq — Przewodniczqcym
Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, ,,Rzeczpospolita” 2002, 21 sierpnia.
134 por. W. Moczydtowska, Niedoceniana rachunkowosé, ,,Gazeta Prawna” 2002, nr 201.
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walnosci informacji generowanych przez zrdznicowane systemy rachunkowosci
finansowej stawat si¢ coraz bardziej uciazliwy. Porownywalnosc¢ te, a takze, co
istotne, spojnos¢ formy i struktury przekazu informacji finansowej mozna osia-
gna¢ pod warunkiem harmonizacji rachunkowos$ci finansowej, czyli wprowa-
dzenia i przestrzegania okreslonych koncepcji i zasad nie tylko w poszczegdl-
nych krajach, ale takze w ramach wspolnot gospodarczych oraz w skali miedzy-
narodowej. Wazna rol¢ pelnia tu standardy rachunkowosci jako szczegolny spo-
sob regulacji zasad uznawania, pomiaru i prezentacji retrospektywnej informacji
finansowej'.

Wdrozenie metod zarzadzania opartych na maksymalizacji wartosci dla ak-
cjonariuszy zwigkszylo presje wywierana na konkurujace ze soba przedsigbior-
stwa do priorytetowego traktowania w swoich dziataniach korzysci dla wlasci-
cieli. Staja si¢ oni coraz mniej cierpliwi w oczekiwaniu na zadowalajace wyniki,
a podmiot, ktory nie tworzy nowej wartosci, naraza si¢ na ograniczenie dostgpu
do kapitatu, zepchnigcie na margines zycia gospodarczego lub wrecz na wrogie
przejecie czy pozbawienie mozliwosci dalszego funkcjonowania'*®.

Informacja finansowa jest generowana przez systemy rachunkowosci'®’.
Skomplikowane i przenikajace si¢ wzajemnie aspekty teorii i praktyki gospodar-
czej powoduja jednak, ze bardzo trudno jest jednoznacznie zdefiniowa¢ samo
pojecie ,,rachunkowos$¢” 1 wyznaczy¢ sztywne granice poszczegolnych jej ob-
szarow. Sposrod wielu definicji rachunkowosci powszechnie akceptowana jest
ta, ktora wyznacza nie tylko jej podstawowe ramy, ale rowniez wskazuje na
ponadczasowe mozliwos$ci i1 kierunki zmian jej oblicza, a przede wszystkim ak-
centuje znaczenie informacji finansowych przez nia generowanych. Wedhug
A. Jarugowej ,,rachunkowos¢ to proces identyfikacji, pomiaru i przekazywania
informacji, ktore sa potencjalnie uzyteczne do podejmowania decyzji gospodar-
czych. Z punktu widzenia dziatan, jakie sktadaja si¢ na system rachunkowosci,
odroznia si¢: identyfikacje, grupowanie, opis, ewidencjg, przetwarzanie i prze-
kazywanie informacji o wynikach dzialalno$ci firmy, zmianach w jej majatku
1 sytuacji finansowej. Rachunkowo$¢ jest wspotczesnie rozumiana jako system
informacyjny stuzacy uzytkownikom do podejmowania decyzji gospodarczych,
zwlaszcza finansowych oraz rozliczania kierownictwa z odpowiedzialnego
i efektywnego zarzadzania powierzonym majatkiem”'*®,

135 Zob. szerzej E. Sniezek, Przeplywy pieniezne jako szczegolny obszar sprawozdawczosci
finansowej, ,,Nasz Rynek Kapitatowy” 2006, nr 5, s. 42—46.

136 Por. np. M. Ciepielewska, Maksymalizacja wartosci przedsiebiorstwa jako podstawowy
cel gospodarowania, ,,Controlling i Rachunkowos$¢ Zarzadcza” 2004, nr 3, s. 29-33.

137 problematyke znaczenia informacji finansowej poruszalo w swoich opracowaniach wielu
autoréw. Zob. szerzej migdzy innymi E. Walinska, Ustawa o rachunkowosci jako fundament
rozwoju finansow polskich przedsiebiorstw, ,,Acta Universitatis Lodziensis” 2000, Folia Oecono-
mica, nr 153, s. 97-103.

B8 A Jarugowa et al., Rachunkowos¢ finansowa, RAFiB, £6dz 1992, s. 8.
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Poniewaz rachunkowos$¢ tworzy wyodrgbniony system w ramach systemu
informacyjnego zarzadzania przedsigbiorstwem, a informacja to jeden z najwaz-
niejszych zasoboéw kazdej jednostki gospodarczej, w zwiazku z tym w celu wy-
generowania prawidtowej, wiernej i przejrzystej informacji system rachunkowo-
$ci musi funkcjonowac tak sprawnie, aby:

— zapewni¢ prawidtowg rejestracje¢ zdarzen gospodarczych i ich biezacy mo-
nitoring;

— poprawnie kalkulowa¢ koszty jednostkowe produktow, a jednoczesnie
analizowa¢, budzetowac i kontrolowaé koszty w réznych przekrojach systemo-
wo-informacyjnych;

— W sposob jasny, rzetelny i wierny dostarcza¢ informacji o jednostce za-
rowno zarzadzajacym, jak i otoczeniu.

Krag korzystajacych ze sprawozdan finansowych jest bardzo szeroki, a ich
oczekiwania informacyjne bardzo zréznicowane. Rysunek 1.1 prezentuje grupy
uzytkownikow sprawozdan (krag zewngtrzny) oraz ich potrzeby informacyjne
(krag wewngtrzny).

Inwestorzy

Spoteczenstwo

Rozmiary
ryzyka I

i stopa zwrotu
z inwestycji

Stabilnos¢
i rentowno$¢
pracodawcow

Poziom zasob-
nosci, zakres
dziatania

/ \

. Mozliwos¢

Alokaci Sprawozdania termi .

Rzady, agendy okacja finansowe erminowej
rzadowe zasobow splaty

kredytow

Mozliwosé

Kontynuacja terminowe;j
dziatania splaty
naleznosci

Dostawcy,
wierzyciele

Rys. 1.1. Uzytkownicy sprawozdan finansowych i ich potrzeby informacyjne
Z 16 dto: opracowanie wlasne.
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Decyzje odnosnie do polityki rachunkowosci podmiotu maja powazne kon-
sekwencje ekonomiczne; nalezy do nich rowniez podnoszenie poziomu jakosci
informacji dostgpnych dla inwestorow i innych uzytkownikéw sprawozdan
finansowych'*’. Polityka rachunkowosci moze bezposrednio wptyna¢ na zmiany
dobrobytu lub przeptywow pieni¢znych uzytkownikow, oddziatywaé na zacho-
wanie podmiotow takich jak klienci, pracownicy czy spoleczenstwo jako catosc.
Zmiany polityki rachunkowos$ci maja wpltyw na pierwotnie przyjete zalozenia
ekonomiczne, a efektywne funkcjonowanie wspotczesnych przedsigbiorstw jest
niemozliwe bez dostgpu do informacji o dotychczasowych wynikach ich dziata-
nia. Na ich podstawie, po przeprowadzeniu czesto skomplikowanych analiz,
podejmowane sa decyzje finansowe mogace mie¢ zasadniczy wpltyw na funk-
cjonowanie podmiotu w przysziosci. Analizy te pozwalaja z jednej strony usta-
li¢, czy dotychczasowa dzialalno$¢ data zamierzone efekty (analiza ex post),
z drugiej za$ — okre$li¢ kierunki dalszego dzialania (analiza ex ante).

Zarzady podmiotoéw, a takze uzytkownicy zewnetrzni sa wigc zmuszeni do
korzystania z ré6znorodnych informacji dotyczacych zarowno samego podmiotu,
jak i otoczenia, w ktorym ono funkcjonuje.

Chociaz praktyka rachunkowos$ci $wiatowej zmienia si¢ intensywnie
w ostatnich dziesigcioleciach pod wplywem wymienionych wczesniej czynni-
kéw, takich jak globalizacja rynkdéw, znaczacy wzrost ryzyka inwestycyjnego,
dynamiczny rozwoj i ekspansja firm dziatajacych w ramach migdzynarodowych
grup kapitalowych, to jednak nadal wystepuja réznice pogladow na temat po-
trzeb informacyjnych i celow uzytkownikow informacji finansowej. M. Schwei-
tzer wyréznia dwa podejscia do problemu identyfikacji r6znych grup uzytkow-
nikéw informacji finansowej i ich potrzeb'*’:

— podejscie tradycyjne, w mys$l ktorego uzytkownik to ,,osoba (lub grupa
0s0b) posiadajaca rzeczywiste kompetencje w zakresie kierowania przedsigbior-
stwem”m, oraz

— podej$cie wspotczesne, w ktorym wyroznia si¢ podejécie akcjonariusza
(Shareholder Approach) oraz podejscie interesariusza (Stakeholder Approach).

Z analizy potrzeb informacyjnych poszczegélnych grup uzytkownikéw in-
formacji finansowej wynika, ze tworzy si¢ swoisty konflikt interesoéw akcjona-
riuszy z jednej strony i interesariuszy — z drugiej. ,,Teoria rachunkowosci, ktora

13% Problematyka podnoszenia poziomu ,jakosci” informacji finansowej byla podejmowana
juz znacznie wezesniej. Por. np. Z. Luty, Jakos¢ informacji w systemie rachunkowosci finansowej
(tezy do dyskusji), ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1999, t. 51, s. 105-109.

140 Zob. szerzej M. Schweitzer, Ambiwalencja teorii rachunkowosci: wartos¢ dla akcjonariu-
sza czy wartosé dla interesariusza, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2001, t. 6 (62), s. 151-169.

Y Ibidem, s. 155-156. Wérod tradycyjnych podejs¢ autor wymienia teoriQ wlasnosci, teorig
jednostki, teorig funduszowa oraz teori¢ przywodcy, zwracajac jednocze$nie uwage, ze termin
teoria” jest tu uzywany w sposob typowy dla nomenklatury krajéw anglojezycznych — dla okre-
$lenia konkretnych stwierdzen, a nie w rozumieniu czystej teorii rachunkowosci.
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probuje wyeliminowac ten konflikt, musi albo przenies¢ cele wszystkich uzyt-
kownikow sprawozdan finansowych na wyzszy poziom, albo stworzy¢ taki sys-
tem sprawozdan, w ktorym cele poszczegolnych grup uzytkownikoéw beda reali-
zowane oddzielnie”'**.

Uzytkownicy sprawozdan finansowych sa trudnymi partnerami w dysku-
sjach na temat istotnosci i uzytecznosci informacji finansowej. Rézne cele, od-
miennos$¢ specyfiki probleméw decyzyjnych oraz presja globalizacji powoduja,
ze oczekiwania i wymagania uzytkownikoéw sa coraz wigksze, nie zawsze spoj-
ne, oraz wieloaspektowe i wieloplaszczyznowe. Uzytkownicy sprawozdan fi-
nansowych, chcac poréwnaé raporty roczne przedsigbiorstw zlokalizowanych
w krajach o réznych systemach regulacyjnych, ponosza dodatkowe, czgsto zna-
czace koszty zwiazane z uzyskaniem ich poréwnywalno$ci. Mozna rowniez
zada¢ pytanie, czy interesariusz powinien polega¢ na wiedzy, umiejetnosciach
i prognozach osob zaangazowanych w tworzenie w przedsigbiorstwie sprawoz-
dania finansowego i odpowiedzialnych za nie, czy tez — opierajac si¢ na wlasnej
wiedzy 1 umiejgtnos$ciach — powinien samodzielnie analizowa¢ raport oparty na
koszcie historycznym oraz rozpoznawa¢ mozliwosci 1 perspektywy gospodarcze
przedsicbiorstwa'*’. Wprawdzie, jak wskazuje A. Karmanska, odpowiedz na to
pytanie mozna znalez¢ w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci
Finansowej, jednak problem odpowiedniego poziomu wiedzy i umiejgtnosci
uzytkownika, jak roéwniez jakosci, zakresu i formy informacji finansowej nadal
pozostaje otwarty.

Prawo ciagle si¢ zmienia. Medycyna nieustannie szuka odpowiedzi. W na-
ukach $cistych wciaz dokonuje si¢ nowych odkry¢. To samo dzieje si¢ w ra-
chunkowosci. Spory dotyczace tego, co powinno by¢ ujawniane i w jakiej for-
mie, beda zapewne nadal si¢ toczy¢. Dzigki nim rachunkowos¢ jest zywym,
wciaz podlegajacym ewolucji elementem podmiotu gospodarczego, a nawet
catej gospodarki. Ustalenie odpowiedniego poziomu ujawniania informacji fi-
nansowych zalezy wprost od poziomu spotecznego dobrobytu osiaganego dzigki
ujawnieniom. Wobec braku etycznych teorii pozwalajacych na obiektywny po-
miar dobrobytu konieczne jest, aby instytucje ustalajace reguty rachunkowosci
opieraly si¢ na takich kryteriach, jak odpowiedzialno$¢ i wiarygodnos$c.

Chcac uzyska¢ wlasciwy poziom oraz jako$¢ ujawnianej informacji, nalezy
odpowiedzieé na trzy zasadnicze pytania'**.

1) Komu ma by¢ ujawniona informacja?

142 M. Schweitzer, Ambiwalencja teorii rachunkowosci..., s. 164.

'3 A. Karmanska, Granice dqzenia do doktadnosci informacyjnej sprawozdania finansowego
na przyktadzie odwracania dyskonta, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2006, t. 32 (88),
s. 121.

144 Wazne jest rowniez, w jaki sposob i kiedy nalezy ujawnia¢ informacje, poniewaz metoda
i czas dostgpu do informacji decyduja o jej uzytecznosci.
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2) Jaki jest cel ujawnienia informacji?

3) Jakie informacje nalezy ujawnic?

Na pytanie ,,komu ujawnia¢?” w Stanach Zjednoczonych zwykle odpowiada
sig, ze sprawozdania finansowe sa skierowane do posiadaczy akcji, innych inwe-
storow oraz wierzycieli. Dopuszcza si¢ ujawnianie informacji pracownikom,
klientom, agencjom rzadowym oraz ogolnie spoleczenstwu, uwaza si¢ ich jed-
nak za drugorzednych odbiorcow informacji. W innych cz¢s$ciach $wiata, szcze-
gblnie w Europie, na pytanie ,,komu ujawniac?” udziela si¢ szerszej odpowiedzi.
Interesy pracownikow i panstwa sa traktowane na rowni z interesami akcjona-
riuszy. Skutkiem mniejszego znaczenia stosunkow wilasno$ciowych na korzysc¢
szerszej koncepcji zainteresowanych stron jest zmiana charakteru ujawnien
w sprawozdaniach finansowych.

Ujawnianie oznacza udostgpnianie informacji. Ujawnianie informacji in-
nych, niz zawarte w samych sprawozdaniach finansowych, ma obecnie coraz
wigksze znaczenie na rynku $wiatowym i powoduje nieustajace dyskusje nad
ksztaltem 1 przydatno$cia tzw. raportu biznesowego. Niezmiernie wazne jest
réwniez ujawnianie polityki rachunkowos$ci zastosowanej w jednostce gospodar-
czej. Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB) stwierdzita,
ze ,,sprawozdania finansowe musza by¢ jasne i zrozumiate. Opieraja si¢ one na
polityce rachunkowosci, ktora jest rozna w zaleznosci od przedsigbiorstwa, za-
rowno w jednym kraju, jak i miedzy ré6znymi krajami. Ujawnianie istotnej poli-
tyki rachunkowosci, na ktorej opierajq si¢ sprawozdania finansowe, jest zatem
konieczne, aby sprawozdania te byty wlasciwie zrozumiane™'*.

Sposéb ujawniania informacji powinien by¢ adekwatny (zgodny z tzw. ne-
gatywnie okreslonym celem — nie nalezy sporzadza¢ mylacych sprawozdan),
rzetelny, co kryje w sobie dodatkowo etyczny cel zapewnienia jednakowego
traktowania wszystkich potencjalnych odbiorcow informacji, oraz peiny, co
oznacza przedstawienie wszystkich istotnych informacji. Rysunek 1.2 ilustruje
hierarchig i relacje wzajemne cech jakosciowych informacji finansowej, ktorych
zapewnienie determinuje zaré6wno zadowolenie uzytkownikéw, jak i przydat-
no$¢ w podejmowaniu decyzji.

Jakkolwiek potrzeby informacyjne poszczegoélnych grup odbiorcow sa po-
dobne, jednak przekroje informacyjne oraz stopien szczegdtowosci niektorych
informacji znaczaco si¢ od siebie 16znig i zaleza od specyfiki problemu decyzyj-
nego oraz jego horyzontu czasowego. Rozwoj praktyki rachunkowosci jest uwa-
runkowany potrzebami informacyjnymi zarzadu jednostki i jej otoczenia, co
wywiera istotny wptyw na specyfike funkcji spelnianych przez rachunkowos¢.

143 E S. Hendriksen, M.F. van Breda, Teoria rachunkowosci, s. 841.
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Decydenci oraz ich cechy charakte-
rystyczne
(na przyktad zdolno$¢ pojmowania
oraz juz posiadana wiedza)

I
Korzysci > Koszty
[

Cechy nastawione | Zrozumiato$¢
na uzytkownika |

Uzytkownicy informacji
z rachunkowosci

Dominujace ograni-
czenia

| Przydatnos$¢ decyzyjna |
[
| |

nasct:\i/};g,nr;ag;zg::;zje | Odpowiednioéé |<">| Wiarygodnos$é |
I
|
| Terminowo$é | | Sprawdzalno$é |
[ | Wierno$¢ przed-
Wiasciwosci Wartos¢ Przydatnose R
cech nadrzednych prognostyczna dla sprzgzenia wisk
zZwrotnego

Cechy podrzedne Poréwnywalnos¢ Neutralno$é
i wzajemnie powiazane (tacznie z konsekwencja)
Prog identyfikacji Istotnosé |

Rys. 1.2. Hierarchia cech jako$ciowych rachunkowosci
Zrddto: E.S. Hendriksen, M.F. van Breda, Teoria rachunkowosci, PWN, Warszawa 2002,
s. 149.

Mimo ze z punktu widzenia uzytkownika istotne znaczenie ma wiele cech
informacji finansowych, to jednak dopiero zapewnienie ich poréwnywalno$ci
przesadza o przydatnosci danych pochodzacych ze sprawozdan finansowych.
Jest ono okreSlone w Ramach koncepcyjnych sprawozdan finansowych jako
kluczowy element stanowiacy o uzyteczno$ci historycznych (ale nie tylko) in-
formacji o jednostce gospodarcze;.

»Wyniki w kategoriach absolutnych (pokazujace, jak radzi sobie dane przed-
sigbiorstwo) maja przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych znaczenie drugo-
rzedne w stosunku do wynikéw poréwnawczych (pokazujacych, kto ma lepsze
rezultaty)”'*’. Porownywa¢ mozna w czasie i w przestrzeni. Podstawowa forma
porownan w czasie jest zestawienie informacji o aktywach, pasywach oraz do-
konaniach i przeptywach pieni¢znych itp. danej jednostki gospodarczej za kole;j-
ne (lub wybrane) okresy sprawozdawcze. Dlatego dane za poprzedni okres sta-

146 R. Patterson, Kompendium terminéw z zakresu rachunkowosci i finanséw po polsku i an-
gielsku, FRRwP, Warszawa 2002, s. 293.
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nowia integralny element kazdego sprawozdania finansowego. Nalezy rowniez
przypomnie¢, ze zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, w celu rzetelnego i jasnego
przedstawienia sytuacji finansowej, jezeli nastapity zmiany polityki rachunko-
wosci jednostki, nalezy ten fakt ujawni¢, poprze¢ odpowiednimi argumentami
oraz pokaza¢ wptyw takich zmian na wynik finansowy.

O zasadzie porownywalnos$ci traktuja posrednio w zasadzie prawie wszyst-
kie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci/Mi¢dzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej. Niektore niemal w catosci koncentruja si¢ na tej
kwestii (na przyktad Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 8 Polityka
rachunkowosci, zmiany szacunkow i bledy), inne nawiazuja do cechy porowny-
walno$ci informacji finansowej przy okazji okreslania stanowiska w réznych
kwestiach merytorycznych (na przyktad Migdzynarodowy Standard Sprawoz-
dawczosci Finansowej nr 1 czy Migdzynarodowy Standard Rachunkowos$ci
nr 1). ,,Porownywalnos$¢ odnosi si¢ zarowno do poréwnan w czasie (sprawozda-
nia tego samego podmiotu za kolejne okresy obrachunkowe w celu oceny i pro-
gnozowania trendow rozwojowych), jak i w przestrzeni (poroéwnanie pozycji
finansowej i dokonan podmiotu na tle innych podmiotéw). Porownywalno$¢ w
przestrzeni wymaga harmonizacji zasad rachunkowosci (dziatania na rzecz po-
wszechnej akceptacji standardow migdzynarodowych), a takze ograniczenia
liczby rozwiazan dopuszczanych przez te standardy. Zachowanie porownywal-
nosci w czasie wymaga spetnienia wielu wymagan szczegoétowych, ktore zostaty
okreslone w standardach miedzynarodowych”'*’.

Poréwnywalnos$¢ jest niewatpliwie integralnie zwiazana z zasada ciaglto$ci;
nie oznacza to jedynie zwiazku z ciagloscia metod i poréwnywalno$cia w czasie.
Do poréwnywalno$ci odniesiono si¢ rowniez we wprowadzeniu do Migdzynaro-
dowego Standardu Rachunkowosci nr 1, stwierdzajac, ze ,,celem tego standardu
jest unormowanie podstaw prezentacji sprawozdan finansowych o ogoélnym
przeznaczeniu, aby zapewni¢ porownywalnos¢ danych sprawozdan finansowych
przedsigbiorstwa ze sprawozdaniami z poprzednich okreséw oraz sprawozda-
niami innych przedsiebiorstw”'**.

Jak wynika z powyzszych rozwazan:

— porownywalno$¢ jest cecha informacji finansowej, wynikajaca z podsta-
wowych potrzeb uczestnikow rynku, zyskujaca na znaczeniu wraz z postgpuja-
cymi procesami globalizacji;

— $wiadomo$¢ biznesowa uzytkownikéw informacji finansowej oraz poziom
ryzyka i odpowiedzialno$§¢ za podejmowane decyzje powoduja, ze potrzeba

B, Walinska, Miedzynarodowe standardy rachunkowosci..., s. 56.

8 A. Jaruga, Ramy konceptualne sporzqdzania i prezentacji sprawozdar finansowych,
[w:] A. Jaruga (red.), Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR)
a ustawa o rachunkowosci — podobienstwa i roznice, SKwP, Warszawa 2005, s. 32.
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poréwnywalnosci w sposob bezposredni ksztaltuje strukture i zawartos¢ infor-
macyjna sprawozdan finansowych;

— walor porownywalnosci (zarowno w czasie, jak i w przestrzeni) jest akcen-
towany w wielu regulacjach krajowych i migdzynarodowych rachunkowosci.

Zatem szczegoOlnie wazne z punktu widzenia procesow decyzyjnych jest
okreslenie cech charakteryzujacych ,,dobra” informacje finansowa oraz prawi-
dtowy sposéb jej przedstawiania, czego fundamenty tworza Ramy Koncepcyjne
sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych.

3.2. Ramy Koncepcyjne jako podstawa tworzenia wzorcéw
»dobrej” informacji finansowej

Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci/Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) stanowia rezultat procesu harmo-
nizacji rachunkowos$ci. Reguluja one zagadnienia szczegdétowe rachunkowosci,
a szczegolnie sprawozdawczosci finansowej i jako takie wymagaja osadzenia na
solidnym fundamencie teoretycznym. Takim fundamentem sa Ramy Koncep-
cyjne — swoista ,,filozofia” Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci'®.
Ramy Koncepcyjne sporzqdzania i prezentacji sprawozdan finansowych (Fra-
mework for Preparation and Presentation of Financial Statements'"), wydane
przez Komitet Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci w lipcu 1989
roku, okreslaja zasady przygotowania i ujawniania informacji finansowe;j
w sprawozdaniach, stanowiac jednoczesnie szkielet — podstawowa strukturg
rachunkowosci finansowej i jej wyktadnie dla praktyki rachunkowosci''.

Ramy Koncepcyjne nie sa Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci,
a zatem nie okre$laja standardowych rozwiazan'>>. Zadne zalecenia w nich za-

warte nie sa nadrzedne w stosunku do postanowien poszczegoélnych Migdzyna-

14 Ramy Koncepcyjne rachunkowosci finansowej opracowano réwniez w Stanach Zjedno-
czonych; sa one podstawa do stosowania Ogolnie Akceptowanych Zasad Rachunkowosci (US
GAAP). Zob. szerzej A. Szychta, Metodologia amerykanskich Ram Koncepcyjnych rachunkowosci
finansowej, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1996, t. 34, s. 49-63.

150 W literaturze przedmiotu czesto dokument ten okresla si¢ mianem Ram Konceptualnych,
Zatozen Ramowych lub Zatozen Koncepcyjnych. Aby nie wprowadza¢ chaosu pojgciowego,
W niniejszej rozprawie stosuje si¢ wylacznie nazwg ,,Ramy Koncepcyjne”. Warto jednak zauwa-
zyé, ze pojecie ,,Ramy Konceptualne” pojawito si¢ w pierwszym polskojezycznym thumaczeniu
tego dokumentu, dokonanym pod koniec lat 80. XX wieku przez prof. A. Jarugowa i zespot pra-
cownikéw Katedry Rachunkowosci Uniwersytetu Lodzkiego. Szerzej zob. Z. Adamkiewicz,
R. Ignatowski, Ramy konceptualne przygotowania i prezentacji sprawozdan finansowych, ,,Biule-
tyn Krajowej Rady Dyplomowanych Bieglych Ksiggowych” 1990, nr 2.

SUW dalszej czesci rozprawy dokument ten bedzie nazywany Ramami Koncepeyjnymi.

152 Por. A. Szychta, Cele rachunkowosci jednostek gospodarczych a gléwne tendencje rozwo-
ju praktyki i teorii rachunkowosci, ,.Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2003, t. 17 (73),
s. 121-143.
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rodowych Standardéw Rachunkowosci/Migdzynarodowych Standardow Sprawoz-
dawczosci Finansowej'. W razie wystapienia sprzecznosci migdzy MSR/MSSF
a Ramami Koncepcyjnymi nalezy traktowac regulacje standardow rachunkowo-
$ci jako nadrzedne. Istote i rolg Ram Koncepcyjnych w odniesieniu do standar-
doéw rachunkowosci przedstawiono na rysunku 1.3.

RAMY KONCEPCYINE
Cele, fundamentalne zatozenia i podstawowe zasady sprawozdawczoS$ci finansowe;j

A 4

MIEDZYNARODOWY STANDARD RACHUNKOWOSCINR 1:
PREZENTACJA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ogolne zasady przygotowania i prezentacji sprawozdan finansowych,
zakres i minimalna zawarto$¢ sprawozdan finansowych

A 4 A 4

POZOSTALE MIEDZYNARODOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI

Szczegotowe zasady uznawania, pomiaru i ujawniania poszczegélnych
transakcji i zdarzen

A 4 A 4 \ 4
INTERPRETACJE MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI

Wskazowki majace zapewni¢ poprawne (w $wietle istniejacych MSR oraz Ram Konceptual-
nych) zastosowanie zasad okreslonych w poszczegolnych MSR

Rys. 1.3. Rola Ram Koncepcyjnych jako fundamentu Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci
Zr6dto: P. Kabalski, Ramy Konceptualne jako podstawa MSR i US GAAP, [w:] A.A. Jaru-
ga (red.), Miedzynarodowe regulacje rachunkowosci. Wplyw na rozwiqzania krajowe, C.H.Beck,
Warszawa 2002, s. 82.

1S3 Framework for Preparation and Presentation of Financial Statements, IASC, London
1989, s. 56.
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Zatozenia koncepcyjne obejmuja ogolne zasady prezentacji sprawozdan
finansowych i okreslaja'>*:

— cele sprawozdan finansowych;

— fundamentalne zalozenia rachunkowosci;

— cechy jako$ciowe sprawozdania finansowego.

Zawarto$¢ sprawozdan finansowych musi sprosta¢ potrzebom informacyj-
nym ich uzytkownikow. Jak juz wspomniano, sprawozdania finansowe sa kie-
rowane przede wszystkim do inwestoroOw, co oznacza, ze nie zawsze i nie
w petni moga one zaspokaja¢ potrzeby informacyjne innych interesariuszy.
W Ramach Koncepcyjnych znaleziono rozwigzanie kompromisowe. Zauwazono
bowiem, ze sprawozdania, ktore sprostaja wymaganiom inwestorow, bgda od-
powiada¢ takze wigkszosci potrzeb innych uzytkownikoéw. Oznacza to jednocze-
$nie, ze zakres ujawnianej dla inwestora informacji, i tak juz szeroki, podlega
nieustannym modyfikacjom. Podstawowym celem sprawozdan finansowych jest
dostarczenie informacji o sytuacji finansowej, wynikach dziatalnoséci oraz zmia-
nach w sytuacji finansowej jednostki gospodarczej w roznych przekrojach
1 0 roznym stopniu szczegdtowosci.

Celom sprawozdan finansowych zostata podporzadkowana ich zawarto$¢
merytoryczna. Zgodnie z Ramami Koncepcyjnymi bilans przedstawia zasoby
ekonomiczne kontrolowane przez jednostke i strukture ich finansowania. Jest on
zrodlem informacji o pozycji finansowej podmiotu. W ocenie wynikow dziatal-
nosci jednostki, a w szczegodlnosci jej rentownos$ci, przydatny staje si¢ rachunek
zyskow 1 strat. Natomiast rachunek przeptywow pienieznych przedstawia infor-
macje o zmianach sytuacji finansowej w przekroju dziatalno$ci operacyjne;,
inwestycyjnej i finansowej. W Ramach Koncepcyjnych mocno podkresla sig, ze
poszczegblnych czgsci sprawozdania finansowego nie mozna rozpatrywad
w oderwaniu od pozostalych. Sa one ze soba $cisle powiazane i wynikaja z tych
samych zdarzen, rozpatrywanych w réznych perspektywach i wedhug réznych
zasad.

W dalszej czesci Ram Koncepcyjnych zostaly oméwione fundamentalne za-
sady rachunkowosci, przede wszystkim zasada memoriatowa i zasada kontynu-
acji dziatania, oraz zdefiniowane cechy jakosciowe sprawozdania finansowego,

5% O zalozeniach koncepcyjnych, ich istocie, ogromnym znaczeniu dla teorii i praktyki
wspotczesnej rachunkowos$ci oraz o potrzebie zmian i aktualnie prowadzonych badaniach i pracach
w tym zakresie wiele pisala prof. A. Jaruga. Por. szerzej np.: A.A. Jaruga, Ramy Konceptualne spra-
wozdawczosci finansowej, [w:] A.A. Jaruga, M. Frendzel, R. Ignatowski, P. Kabalski, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, kluczowe zagadnienia i rozwiqzania praktyczne, SKwP,
Warszawa 2006, s. 79-112, A. Jaruga, Perspektywy rozwoju rachunkowosci w swietle konwergencji
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, [w:] Rachunkowos¢ wczoraj, dzis
i jutro, SKwP, Warszawa 2007, s. 523538, A. Jaruga, Przewidywane zmiany w Ramach Konceptual-
nych sprawozdawczosci finansowej, [w:] 1. Sobanska, A. Szychta (red.), Wphyw miedzynarodowych
i krajowych regulacji sprawozdawczosci finansowej i auditingu na zmiany w praktyce rachunkowo-
Sci, Wydawnictwo Uniwersytetu £6dzkiego, £.6dz 2007, s. 13-24.
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ktore sprawiaja, ze informacje w nim zawarte sa uzyteczne dla jego odbiorcow.
Naleza do nich:

— zrozumiato$é'™>;

— przydatnos¢ (istotnos¢)';

— wiarygodnos¢'’;

— poréwnywalno$é'*®.

Ramy Koncepcyjne wymieniaja ograniczenia dotyczace przydatnosci i wia-
rygodnosci informacji. Naleza do nich:

155 Atrybut zrozumiatoéci oznacza tatwos¢ rozumienia sprawozdan finansowych przez ich
uzytkownikow. Zaktada si¢ przy tym, ze korzystajacy ze sprawozdania posiada wystarczajaca
wiedzg z zakresu ekonomii, w tym rachunkowosci, oraz przejawia chg¢ zaznajomienia si¢ z intere-
sujacymi go informacjami. Nie nalezy jednak pomija¢ w sprawozdaniach informacji przydatnych
do podejmowania decyzji, ale trudnych do zrozumienia dla okreslonych uzytkownikow.

156 Informacje przydatne to takie, ktore wplywaja na decyzje ekonomiczne korzystajacych ze
sprawozdan. Powinny stuzy¢ pomoca przy ocenie przesztych, obecnych i przysztych zdarzen, badz
tez potwierdza¢ lub korygowaé wczesniejsze oceny. Wynikaja stad dwie funkcje informacji,
a mianowicie: prognostyczna (predykcyjna) i potwierdzajaca (analityczna). Z przydatnoscia $cisle
taczy si¢ pojecie istotnosci. Dane informacje sa istotne, jezeli ich pominigcie lub znieksztatcenie
moze wpltywaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikow na podstawie spra-
wozdania finansowego. Na istotno§¢ wptywa kwota pozycji lub blad, jaki mogtby by¢ popetniony
w razie pominigcia lub znieksztalcenia pozycji. Istotno$¢ nie stanowi zasadniczej cechy informa-
cji, lecz jedynie prog, ktory okresla, czy dana informacja jest istotna.

157 Wiarygodno$é oznacza wolnoéé od zasadniczych bledéw i stronniczosci oraz wiernosé
odzwierciedlenia zdarzen gospodarczych. Ramy Koncepcyjne wyrdzniaja nastgpujace atrybuty
sktadajace si¢ na wiarygodnos$¢: rzetelne i jasne odzwierciedlenie rzeczywisto$ci, przewagg tresci
nad forma, neutralno$é¢, zasadg ostroznej wyceny i kompletnos$¢. Rzetelne i jasne odzwierciedlenie
transakcji ekonomicznych oznacza, ze informacje zawarte w sprawozdaniach powinny w sposob
zgodny z prawda przedstawiac zaistniate zdarzenia gospodarcze. Kolejna cecha wynika z rdznic,
jakie zachodza miedzy rzeczywistoScia gospodarcza a przepisami prawnymi. Przewaga tresci nad
forma oznacza wigc prezentacj¢ informacji zgodnie z ich trescig ekonomiczna, a nie tylko forma
prawna. Przez neutralno$¢ nalezy rozumie¢ wolno$¢ od stronniczo$ci. Informacja stronnicza to
taka, ktora wskutek celowej selekcji lub sposobu prezentacji wptywa na decyzje i oceny uzytkow-
nikéw w celu uzyskania oczekiwanego rezultatu. Zasada ostroznej wyceny jest zwigzana z dziatal-
noscia firmy w warunkach niepewnos$ci. Polega ona na dokonywaniu takich oszacowan pozycji
sprawozdania finansowego, aby warto$¢ aktywow i przychodow nie zostata zawyzona, a warto$¢
zobowiazan i kosztow — zanizona. Nie mozna jednak, zastaniajac si¢ ostroznos$cia, dokonywac
celowego zanizenia przychodow i aktywoOw oraz zawyzenia kosztow i zobowiazan, spowodowato-
by to bowiem znieksztatcenie informacji. Ostatnig cecha, ktdra wplywa na wiarygodno$¢ informa-
cji, jest kompletnosé. Oznacza ona, ze w sprawozdaniu uwzglednia si¢ wszystkie dane, ktorych
pominigcie powodowatoby nieprawdziwos¢ informacji lub wprowadzatoby uzytkownika sprawoz-
dania w btad.

158 Na uzytecznosé¢ informacji pochodzacych ze sprawozdan wplywa takze ich poréwnywal-
nos$¢, zarbwno w czasie, jak i w przestrzeni. Jezeli chodzi o ujgcie czasowe, dazy si¢ do porowny-
wania wynikoéw jednostki z réznych okresow. Ujecie przestrzenne dotyczy analizy sprawozdan
finansowych na tle innych jednostek. Aby przeprowadzanie poréwnan bylo mozliwe, podmiot
powinien zachowa¢ ciagto$¢ stosowanych zasad (na przyktad metod wyceny), informowaé uzyt-
kownikéw o polityce rachunkowosci przyjetej w jednostce i zmianach w jej zakresie, a przede
wszystkim przestrzega¢ regulacji Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.
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— terminowosc¢;

— wywazenie korzysci i kosztow;

— wywazenie réznych cech sprawozdania finansowego.

Majac na uwadze wymiar czasowy informacji, nalezy przygotowywac spra-
wozdania w czasie dogodnym dla uzytkownikow, nieuzasadniona zwtoka moze
bowiem spowodowaé nieprzydatnos¢ informacji. Ponadto koszt informacji nie
powinien przekraczaé jej wartosci uzytkowej. Ostatnia kwestia dotyczy cech
sprawozdania finansowego. Ramy Koncepcyjne nie przypisuja im okreslonego
znaczenia. Zadaniem kierownictwa jest nadanie odpowiedniej rangi poszczegol-
nym cechom tak, aby cele sprawozdania byty osiagnigte.

W mysl Ram Koncepcyjnych rzetelny i prawdziwy obraz jednostki w spra-
wozdaniu finansowym zostaje zachowany dzigki spetnieniu przez sprawozdanie
podstawowych cech jako$ciowych i zastosowaniu wtasciwych Migdzynarodo-
wych Standardow Rachunkowos$ci / Migdzynarodowych Standardéow Sprawoz-
dawczosci Finansowej'”. Jednym z nich jest Miedzynarodowy Standard Ra-
chunkowosci nr 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, ktéry przedstawia
ogdlne zasady i tre$é sprawozdania finansowego'®.

Jak wspomniano wcze$niej, organizacje migdzynarodowe i krajowe podej-
muja intensywne dziatania w celu podniesienia jakosci i przydatnosci informa-
cyjnej sprawozdan finansowych dla szerokiego grona odbiorcow. ,,Podj¢to takze
prace nad nowymi zalozeniami koncepcyjnymi. W lipcu 2006 roku zostat prze-
kazany do publicznej dyskusji material obejmujacy wyniki prac nad celami
i cechami jako$ciowymi raportow finansowych. Nalezy zwréoci¢ uwage na fakt,
ze obecnie obowiazujace zatozenia koncepcyjne dotycza sporzadzania i prezen-
tacji sprawozdan finansowych, natomiast rozpoczgte prace dotycza zatozen kon-
cepcyjnych raportéw finansowych. Roznica jest istotna, poniewaz raport finan-
sowy obejmuje sprawozdanie finansowe oraz inne finansowe i niefinansowe
informacje™'®".

Na podstawie gruntownych badan obecnie obowiazujacych migdzynarodo-
wych i amerykanskich Ram Koncepcyjnych, w toku wieloetapowych prac po-
wstaje nowy projekt Ram Koncepcyjnych, ktore maja ulatwi¢ harmonizacjg
standardow rachunkowosci w skali globalnej. Poszczegolne fazy projektu obej-

muja nastepujace kwestie'®*:

1% J. Gadawska, MSR I — Prezentacja sprawozdar: finansowych, [w:] D. Misinska, M. Kwie-
cien (red.), Harmonizacja rachunkowosci, s. 110.

1606 wrzesnia 2007 roku Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) opu-
blikowata znowelizowana wersj¢ Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1, ktéra be-
dzie obowiazywac od 1 stycznia 2009 roku.

16! G. Swiderska, Wyzwania dla ekspertéw rachunkowosci wobec nowych koncepcji raporto-
wania, [W:] Rachunkowos¢ wczoraj, dzis i jutro, SKwP, Warszawa 2007, s. 325.

12 A. Jaruga, Perspektywy rozwoju rachunkowosci w swietle konwergencji..., s. 527; zob.
takze www.lasPlus/Agenda/Framework (stan na 10.10.2007 roku).
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1) cele i jakosciowe charakterystyki informacji zawartych w sprawozda-
niach finansowych (tzw. Discussion Paper opublikowano w lipcu 2006 roku);

2) elementy sprawozdan finansowych, zasady ich uznawania (ujmowania)
w sprawozdaniach, wyceng I;

3) wyceng (pomiar) II;

4) jednostke raportujaca (sporzadzajaca sprawozdanie finansowe);

5) prezentacjg i ujawnianie informacji finansowej obejmujace ograniczenia
raportowania;

6) cele i status;

7) zastosowanie zalecen Ram Koncepcyjnych w jednostkach non for profit;

8) zakonczenie projektu.

W dotychczasowych pracach nad projektem Ram Koncepcyjnych bardzo
mocno akcentuje sig:

1) rownorzednos¢ celow sprawozdawczosci finansowej;

2) koniecznos¢ rozszerzenia zakresu projektu o zagadnienia zwigzane z tzw.
Financial Reporting, ktore wychodza daleko poza tradycyjny uktad informacyj-
ny sprawozdan finansowych;

3) kwesti¢ wyboru podejscia bilansowego lub wynikowego;

4) zakres prezentacji informacji finansowej prospektywnej;

5) potrzebe precyzyjnego okreslenia jakoSciowych charakterystyk informacji
finansowe;j.

Prace nad nowymi Ramami Koncepcyjnymi potrwaja jeszcze kilka lat (ich
zakonczenie planuje si¢ w 2010 roku), ze wzgledu na ztozono$¢ i znaczenie
poruszanych problemoéw oraz konieczno$¢ wypracowania konsensusu w nie-
zwykle delikatnej materii ,,szkieletu” rachunkowosci i sprawozdawczosci finan-
sowej. Jest on niezwykle trudny do osiagnigcia, poniewaz wymaga pokonania
wielu barier, wynikajacych z przyzwyczajen i tradycji, a takze poglebionych
badan oraz proaktywnego dziatania migdzynarodowych roboczych grup proble-
mowych. Podejmowane wysitki sa jednak warte sprawy, ktorej dotycza: stwo-
rzenia globalnych podstaw harmonijnego funkcjonowania MSR/MSSF ponad
granicami krajow, systemow i tradycji rachunkowosci oraz wspomagania ciat
tworzacych te standardy w trudnym procesie konwergencji'®. Nowe Ramy
Koncepcyjne beda stanowi¢ fundament rzetelnej sprawozdawczosci finansowe;j
i zarazem podstawg funkcjonowania migdzynarodowych standardow, zapewniaja-
cych globalnemu $wiatu duzo bardziej szczegdtowe, ,,dobre” informacje finansowe.

163 Rada MSR prowadzi batalie o wypracowanie i powszechna akceptacje oraz stosowanie

neutralnych politycznie, spotecznie i gospodarczo, wysokiej jakosci standardow rachunkowosci,
a obecnie — standardow sprawozdawczosci finansowej. Jak wiadomo, droga MSR i MSSF do
powszechnej, §wiatowej ich akceptacji nie byta i wciaz nie jest tatwa”. Zob. R. Ignatowski, Dokqd
zmierzamy, czyli wizja rozwoju rachunkowosci jako nauki i zawodu, [w:] Rachunkowos¢ wczo-
raj...,s. 511.
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3.3. Wdrazanie Mi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci /
Mig¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
przejawem zapotrzebowania na informacje¢ finansowa

W dobie wciaz rosnacego zapotrzebowania na informacj¢ finansowa w roz-
nych przekrojach merytorycznych i czasowych ogromnego znaczenia nabieraja
dziatania podejmowane w kierunku wypracowania i ugruntowania w biznesie
trwatych i ogdlnie akceptowanych fundamentéw systemu informacyjnego jedno-
stek gospodarczych'®. Przewodniczacy Rady Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci — sir David Tweedie w swoich wystapieniach podkreslal niejed-
nokrotnie, ze ,,zdrowa infrastrukture sprawozdawczosci finansowej nalezy bu-
dowag, opierajac si¢ na czterech filarach:

— standardach rachunkowosci, ktore beda spojne, wyczerpujace i oparte na
jasnych zasadach, a tym samym umozliwia odzwierciedlanie w sprawozdaniach
finansowych realiow ekonomicznych stanowiacych ich podtoze;

— efektywnych praktykach tadu korporacyjnego (w tym wymogu silnej kon-
troli wewnetrznej), obejmujacych wdrazanie standardow rachunkowosci;

— praktykach audytu pozwalajacych zewngtrznym odbiorcom zywié zaufa-
nie, ze podmiot gospodarczy rzetelnie przedstawia swoje wyniki ekonomiczne
i sytuacje finansowa, oraz

— mechanizmie egzekwowania lub nadzoru, gwarantujacego, ze zasady okreslo-
ne w standardach rachunkowosci i audytu sa rzeczywiscie przestrzegane™ .

W 1996 roku amerykanski Kongres uznat, ze wysokiej jakosci powszechnie
akceptowane migdzynarodowe standardy rachunkowos$ci wspiera¢ beda dziatal-
no$¢ finansowa w skali globalnej oraz ulatwia zagranicznym spotkom wejscie na
gietde amerykanska. K. van Hulle, szef Departamentu Informacji Finansowej
Komisji Europejskiej, uwaza, ze harmonizacja rachunkowosci utatwi europej-
skim spotkom dostgp do rynku kapitalowego, dzigki czemu bedzie mozliwe
obnizenie kosztu kapitatu, zwigkszenie inwestycji i ograniczenie bezrobocia
w krajach Unii Europejskiej. ,,W warunkach globalizacji produkcji i rosnace;j
konkurencji inwestorzy beda omija¢ obszary, w ktérych tworzone informacje
ekonomiczne beda niezrozumiale i nieporownywalne (ryzyko inwestycyjne bg-
dzie bowiem gwaltownie wzrasta¢). Zatem procesy unifikacji rachunkowosci
beda nierozerwalnie potaczone ze zjawiskami zacierania granic panstw i regio-

1% Ciekawe opracowania na ten temat opublikowali np.: E. Daciuk, M. Polakowski, Rachun-
kowos¢ menedzerska XXI wieku — zZrodlo informacji dla akcjonariuszy, ,,Zeszyty Teoretyczne
Rady Naukowej SKwP” 1998, t. 46, s. 51-58; M. Swiderska, Sprawozdawczo$é finansowa jako
zrodlo informacji dla oceny efektow dzialalnosci gospodarczej, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunko-
wosci” 2005, t. 29 (85), s. 101-121.

165 Wystapienie przed Komisja Bankowosci, Gospodarki Mieszkaniowej i Miejskiej Senatu
Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Washington, 9 wrzesnia 2004 roku (na podstawie materialow
pochodzacych ze strony internetowej www.deloitte.com).
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néw, poniewaz kapitalowi zawsze bedzie towarzyszy¢ informacja o skutecznosci
jego wykorzystania™'®.

Przyjeta w Polsce w sierpniu 2004 roku nowelizacja Ustawy o rachunkowo-
§ci, jako nastepstwo wymagan stawianych przez Unie Europejska'®’, wprowa-
dzita obowiazek sporzadzania przez spotki publiczne skonsolidowanych spra-
wozdan finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo-
$ci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej'®*. Weze-
$niej, w czerwcu 2003 roku, Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunko-
wosci opublikowata Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej
nr 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finan-
sowej jako podstawy rachunkowosci po raz pierwszy. Standard ten okresla pod-
stawowe zasady dotyczace przejs$cia jednostki na sporzadzanie sprawozdan fi-
nansowych zgodnie z MSR/MSSF, co jednocze$nie pozwala na zachowanie
porownywalno$ci informacji finansowej, zarowno w czasie, jak i w przestrzeni.

W ten sposob w Polsce i na catym $wiecie rozpoczgta sig nowa era — wspol-
nego jezyka sprawozdawczos$ci finansowej. Stwarza ona wiele mozliwosci, lecz
rowniez okreslone zagrozenia'®. Wiaza sie one przede wszystkim z interpretacja

166 J. Gierusz, Zakoriczenie, [w:] L. Bednarski, J. Gierusz (red.), Rachunkowosé¢ miedzynaro-
dowa, s 303.

167 Zagadnienia stosowania MSR/MSSF w krajach Unii Europejskiej i ich implementaciji do
rozwiazan poszczego6lnych krajow czgsto porusza w swoich publikacjach R. Ignatowski. Por. np.
R. Ignatowski, Zmiany w MSR i Dyrektywach Unii oraz ich wplyw na rozwiqzania krajowe, ,,Ze-
szyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2004, t. 18 (74), s. 32-57; R. Ignatowski, Stosowanie Miedzy-
narodowych Standardow Rachunkowosci w krajach Unii Europejskiej i w Polsce, ,,Acta Universi-
tatis Lodziensis” 2005, Folia Oeconomica, nr 189, s. 11-47.

18 poczawszy od 2005 roku emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do publiczne-
go obrotu w Polsce — podobnie jak 7000 spotek notowanych na gietldach w Unii Europejskiej —
maja obowiazek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Migdzyna-
rodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej. Wedtlug Ustawy o rachunkowosci (DzU
2004, nr 213, poz. 2155) od 2005 roku mozna sporzadza¢ zgodnie z Migdzynarodowymi Standar-
dami Rachunkowosci / Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej rowniez:
jednostkowe sprawozdania finansowe emitentow papierow warto$ciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu w Polsce lub do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych krajow Europej-
skiego Obszaru Gospodarczego, jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe emiten-
tow papieréow wartoSciowych ubiegajacych si¢ o dopuszczenie do publicznego obrotu w Polsce lub
do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych krajéw Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, w ktorej
jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR/MSSF,
skonsolidowane sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowe;j,
w ktorej jednostka dominujaca wyzszego szczebla sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe zgodnie z MSR/MSSF, skonsolidowane sprawozdania finansowe emitentow wylacznie
dhuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu w Polsce lub do obrotu
na jednym z rynkow regulowanych krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

' Por. np.: A. Jaruga, J. Fijatkowska, M. Jaruga-Baranowska, M. Frendzel, The Impact of
IAS/IFRS on Polish Accounting Regulations and Practical Implementation in Poland, ,,Accounting
in Europe” 2007, vol. 4, EAA, s. 67-78.
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nowych standardow, a problemem najczesciej dyskutowanym w najblizszym
czasie bedzie z pewnoscia warto$¢ informacyjna sprawozdan finansowych spo-
rzadzanych wedtug MSR/MSSF, czyli migdzy innymi ocena stopnia ich porow-
nywalnosci'”.

Badania ankietowe przeprowadzone w 2006 roku przez PricewaterhouseCo-
opers'”' wsrod 187 firm zarzadzajacych funduszami w Europie, a dotyczace
skutkow wdrozenia MSSF, wykazaty, ze inwestorzy uwazaja wprowadzenie
standardow za znaczaca zmiang, wyrazajac jednoczesnie przekonanie o wigkszej
przejrzystosci i porownywalno$ci uzyskanych wedtug tych zasad informacji.

Z kolei Ernst & Young przeanalizowat sprawozdania finansowe za 2005 rok
65 najwigkszych notowanych na gietdzie spotek z Unii Europejskiej (z analizy
wylaczono banki i firmy ubezpieczeniowe), sporzadzone wedtug MSR/MSSF.
W szczegolnosci poddano analizie nastepujace zagadnienia'™:

— ogolne trendy we wdrazaniu MSR/MSSF 1 ich wykorzystaniu w prezenta-
cji sytuacji finansowej przedsigbiorstwa;

— sposob, w jaki spotki rozwiazywaly problemy sprawozdawcze zwiazane
mig¢dzy innymi z instrumentami finansowymi, polaczeniami spotek, podatkami
odroczonymi, trwata utrata wartosci, ptatnosciami z wykorzystaniem akcji oraz
ze $wiadczeniami pracowniczymi;

— sposob wdrozenia MSR/MSSF w specyficznych branzach, takich jak sek-
tor producentdow samochodow, dostawcow ropy i gazu, mediow uzytkowych,
sprzedazy detalicznej i mass mediow.

Przeprowadzona analiza pozwolita na sformulowanie nast¢pujacych wnio-
skow ogolnych'”.

170 Oprocz wielokrotnie juz cytowanych opracowan autorskich A. Jarugi (lub powstatych pod
jej redakcja) warto zauwazy¢ takze publikacje innych autoréw na ten temat. Zob. np.: M. Andrze-
jewski, K. Grabinski, Polskie prawo bilansowe — rozwdj i perspektywy zmian, ,,Rachunkowos$¢”
2006, nr 7, s. 2-8; J. Dadacz, J. Gdanski, MSR w polskim prawie bilansowym — szansa czy pro-
blem?, ,,Rachunkowos$¢” 2005, nr 4, s. 3—6; R. Ignatowski, Miedzynarodowe Standardy Sprawoz-
dawczosci Finansowej — co jeszcze warto wiedzieé. Czesé 1, ,,Rachunkowo$¢” 2005, nr 3, s. 12—
16; R. Ignatowski, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej — co jeszcze warto
wiedzie¢ (dokonczenie), ,,Rachunkowos¢” 2005, nr 4, s. 12-17; A. Helin, Czynniki ksztaltujqce
prawo bilansowe i kierunki jego rozwoju, ,,Rachunkowos¢” 2005, nr 6, s. 2-7; J. Frykowska,
Zastosowanie MSSF do sporzqdzania jednostkowych sprawozdan finansowych, ,,Rachunkowos$¢”
2005, nr 7, s. 13—14; E. Wozniak, Zakres, w jakim ustawa o rachunkowosci wiqze jednostki spo-
rzqdzajqce sprawozdania finansowe zgodnie z MSR, ,,Rachunkowos$¢” 2005, nr 10, s. 2—4.

1" Zob. szerzej raport z badan MSSF: Punkt widzenia europejskich inwestoréw. 2006,
WWW.pwc.com.

172 Wiadomosci o migdzynarodowych GAAP” 2006, wrzesien, Ernst & Young; J. Hryniuk,
Rachunkowos¢ miedzynarodowa w dobie globalizacji, [w:] Rachunkowos¢ wezorgj. .., s. 123.

'3 M. Wiatr na podstawie: Observation on the Implementation of IFRS — Part 1. Overall Ob-
servation on the Implementation, Ermst & Young, September 2006, za: E. Sniezek, M. Wiatr,
Wdrazanie MSR/MSSF w polskich spotkach publicznych a porownywalnosé¢ sprawozdan finanso-
wych na przyktadzie rachunku przeplywow pienieznych — glos w dyskusji, [w:] W. Gabrusewicz
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1) Wdrozenie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finanso-
wej w 2005 roku uznano za sukces' ™.

2) Sprawozdania finansowe przygotowane wedlug MSR/MSSF nadal nosity
silne pigtno regulacji krajowych'”.

3) Wdrozenie MSR/MSSF czgsto wymagato podjecia decyzji o wyborze zasad
rachunkowosci, co generalnie zmniejszato poziom spojnosci i porownywalnosci' .

4) Wiele jednostek wyrazato watpliwos¢, czy informacje finansowe przygo-
towane wedtug MSR/MSSF sa wystarczajace i odpowiadaja na potrzeby komu-
nikowania rynkom wynikéw finansowych'’’.

5) Sprawozdania finansowe wedlug MSR/MSSF byly znacznie bardziej roz-
budowane, niz sprawozdania przygotowane na podstawie standardow krajo-

Vvychl78

(red.), Rachunkowosc¢ w teorii i praktyce, t. Il Sprawozdawczos¢ i analiza finansowa, Akademia
Ekonomiczna w Poznaniu, Poznan 2007, s. 269-291.

1" Wprowadzenie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej wymaga-
to od wszystkich podmiotow dokonania znacznych zmian. Wynikaty one z faktu, ze w ramach
standardow migdzynarodowych pojawito si¢ wiele nowych ujawnien sprawozdawczych, a takze
wymagan dotyczacych wyceny, ktore nie stanowily wczesniej czgéci standardow krajowych.
Podmioty sprostaly tym wyzwaniom. Wdrozenie Migdzynarodowych Standardéow Sprawozdaw-
czoS$ci Finansowej przyniosto znacznie wigksza spdjnos¢ w uznawaniu i wycenie poszczegodlnych
elementow w sprawozdaniach finansowych, a jednoczesnie spowodowato ujawnienie w nich
wigkszej liczby informacji. Jednak rok 2005 to dopiero poczatek zmian; zanim we wszystkich
aspektach sprawozdawczosci finansowej sporzadzanej zgodnie z MSSF zapanuje spdjnos¢, minie
jeszcze sporo czasu.

175 Wynika to w szczegblnosci stad, ze brakuje standardu tak zwanego zalecajacego, dotycza-
cego sprawozdan finansowych przygotowywanych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Jednocze$nie w skali migdzynarodowej nie pojawily sig jeszcze
najlepsze praktyki migdzynarodowych standardow. W rezultacie wiele podmiotdéw najwyrazniej
wprowadzito MSSF w takim stopniu, aby zminimalizowa¢ liczb¢ zmian w formie sprawozdan
finansowych w stosunku do sprawozdan przygotowywanych wedtug standardéw krajowych.

176 Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej nie s oparte na spojnym, zin-
tegrowanym zestawie zasad. Zarowno w ramach jednego standardu, jak i migdzy réznymi standar-
dami istnieja niespojnosci, a nawet sprzecznosci. Ponadto czg$¢ standardow dopuszcza takze
mozliwos$¢ stosowania alternatywnych metod rachunkowosci. Spdjnos¢ i poréwnywalnos¢ beda
zwigkszac si¢ z czasem, w miarg rozpowszechniania wiedzy na temat Miedzynarodowych Stan-
dardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz w miarg rozwoju praktyk branzowych. Nalezy takze
wyrazi¢ nadziejg, ze Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci potozy wigkszy nacisk
na eliminowanie rozbieznosci i poprawianie istniejacych standardow oraz na precyzowanie inten-
cji stojacych za poszczegdlnymi rozwiazaniami, co rowniez powinno przyczynic si¢ do zwigksze-
nia spojnosci i porownywalnosci sprawozdan finansowych.

177 §zeroko rozpowszechniona praktyka alternatywnych do Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej metod oglaszania i prezentowania wynikéw powoduje, ze w od-
niesieniu do zasad uznawania, wyceny i ujawnienia, istnieje rozbiezno$¢ migdzy MSSF a tym, co
zarzad jednostki uznaje za konieczne do zakomunikowania rynkowi jako informacje pozwalajace
na oceng wynikow dziatalnosci i przeptywoéw pienigznych.

'78 Istnieje realne zagrozenie, Ze rosnacy poziom komplikacji Miedzynarodowych Standar-
dow Sprawozdawczosci Finansowej i rosnaca liczba wymaganych ujawnien spowoduja, Ze proces
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Zastosowanie MSR/MSSF w praktyce sprawozdawczosci finansowej pol-
skich spoétek gietdowych spowodowato ,,uproszczenie” zakresu ujawnien w pod-
stawowych sktadnikach sprawozdania finansowego: w bilansie, rachunku zy-
skow i strat i w rachunku przeplywow pienigznych'”. Nastapito przesunigcie
wielu danych do informacji dodatkowej, ktdrej obszerno$¢ (z reguly ponad sto
stron) z pewnoscia nie zachgca do wnikliwej analizy. Powoduje to koniecznos¢
zadania kilku elementarnych, ale i waznych pytan:

1) Czy w ten sposob sprawozdanie finansowe zyskato na jakosci?

2) Czy uzytkownicy sprawozdan finansowych posiadaja wystarczajaca wie-
dzg¢ 1 doswiadczenie, aby przeanalizowaé tak zaprezentowang informacj¢ i wy-
ciagnac na jej podstawie odpowiednie wnioski?

3) Czy elastyczne podejscie do struktury sprawozdan i przesuni¢cie nacisku
na informacje dodatkowe nie bgdzie dla spotek pokusa do manipulowania infor-
macja finansowa, a co za tym idzie do ,,uprawiania” rachunkowosci kreatywne;j?

Jak zauwazyta E. Walinska, ,,na te i podobne pytania odpowiada¢ bgdziemy
w najblizszych latach, zdobywajac doswiadczenie praktyczne w sporzadzaniu
sprawozdan finansowych wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdaw-
czo$ci Finansowej”'™. Jednostki, sporzadzajace sprawozdania finansowe wedtug
nowych standardow rachunkowos$ci, nie zawsze pamigtaja, w jakim celu je
przygotowuja. Audytorzy zalecaja, aby przed wpisaniem jakiejkolwiek liczby
lub sporzadzeniem noty ksiggowej sporzadzajacy sprawozdanie zastanowili sig,
czy ta informacja bedzie przydatna odbiorcom, czy opisuje ona w sposob jasny
1 przejrzysty istotne zdarzenie w spolce 1 czy inwestor chcialby si¢ z nig zapo-
zna¢ ~ . W sprawozdaniach finansowych czesto wystepuje wiele informacji nie-
przydatnych, méwiacych o rzeczach nieistotnych. Pozytywna zmiana jest stoso-

przygotowania sprawozdania finansowego stanie si¢ technicznym ¢wiczeniem majacym na celu
spelnienie wymagan regulatoréw rynku, a nie bgdzie mechanizmem komunikowania wynikow
1 pozycji finansowej podmiotow. Wielu autoréw uwaza, ze potrzebne sa drastyczne kroki majace
na celu zmniejszenie liczby wymaganych ujawnien, zwigkszenie przejrzystosci i zrozumiato$ci
sprawozdan finansowych.

17 Wstepne wyniki badaf na ten temat przeprowadzonych przez E. Walifiska, E. Sniezek
i M. Wiatra w polskich spotkach publicznych zaliczonych do WIG20 przedstawiono w: E. Walin-
ska, Wphw Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej na zasady prezentacji
informacji w bilansie oraz rachunku zyskow i strat — pierwsze doswiadczenia polskiej praktyki,
[w:] I. Sobanska, A. Szychta (red.), Wplyw miedzynarodowych i krajowych regulacji sprawozdaw-
czosci finansowej i auditingu na zmiany w praktyce rachunkowosci, Wydawnictwo Uniwersytetu £odz-
kiego, £6dz 2007, s. 215-232; E. Sniezek, M. Wiatr, Implementacja MSR 7 w praktyce sprawozdaw-
czosci finansowej polskich spotek publicznych — pierwsze doswiadczenia i refleksje, [w:] 1. Sobanska,
A. Szychta (red.), Wplyw miedzynarodowych i krajowych regulacji..., s. 233-250; E. Walinska,
E. Sniezek, M. Wiatr, The Implementation of IFRS to Polish Practice— Pre-defined Problem of
Financial Statements Comparability, referat wygloszony podczas Kongresu European Accounting
Association w Lizbonie, 25-27 kwietnia 2007 roku.

'80°E. Walinska, Wplyw Miedzynarodowych Standardow..., s. 215-232.

BIM. Pokojska, Spotki sie uczq, ,,CFO” 2006, 14 listopada.



80 Rozdzial I

wanie nowego wzorca sprawozdania finansowego wedlug Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, opracowanego od podstaw na po-
trzeby spotki. Sa jednak i takie podmioty, ktore powielaja dotychczasowy wzo-
rzec sprawozdania zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a tylko jako jego uzupel-
nienie dodaja na koncu niektore noty wymagane przez Migdzynarodowe Stan-
dardy Sprawozdawczosci Finansowe;j'*.

Kilka firm doradczych opublikowato wzorce sprawozdan Migdzynarodo-
wych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej na swoich stronach interneto-
wych. Po wykorzystaniu ich przez polskie spotki okazato sig, ze sprawozdania
sporzadzone wedtug réznych wzorcow sa do siebie bardzo zblizone, wszystkie
powstaly bowiem na podstawie zachodnich modeli opracowanych w Wielkiej
Brytanii lub w Stanach Zjednoczonych. Mimo ze sprawozdania wedtug MSSF
sa w zasadzie nieporownywalne, to jednak bez wzgledu na to, czy postuzono si¢
wzorcem sprawozdania zaproponowanego przez Ernst & Young, Deloitte, Pri-
cewaterhouseCoopers czy KPMG, zawsze mozna bylo w nich tatwo odnalez¢
konkretne informacje, na przyktad o przychodach lub noty o dziatalnosci seg-
mentowej. Stosowanie nowego wzorca sprawozdania wymaga jednak podjgcia
decyzji przez spotke o zakresie ujawnien, tak aby z jednej strony nie zamiesz-
cza¢ w sprawozdaniu zbednych opisow, ktoére danego podmiotu nie dotycza,
z drugiej — nie pomina¢ informacji o istotnych transakcjach, ktére w danym pod-
miocie wystgpuja, a wzorcowe sprawozdania ich nie zawieraja. Nowe wzorce
sprawozdan powinny by¢ zatem kazdorazowo dostosowywane do indywidual-
nych potrzeb spotki.

Proces implementacji migdzynarodowych standardéow jest i bedzie trudnym
wyzwaniem. Jezyk sprawozdawczosci finansowej nie powinien wychodzi¢ poza
zdolnos¢ do jego stosowania przez jednostki sporzadzajace sprawozdania finansowe
oraz jego rozumienia przez odbiorcow sprawozdan. Uzytkownicy sprawozdan fi-
nansowych potrzebuja jasnosci i przejrzystosci, ale czesto myla te cele z prostota'®’.

Dla inwestoréw wyzwaniem jest czas niezb¢dny do oceny i zrozumienia
zmian wynikajacych z wprowadzenia standardow. Maja oni nadziejg, ze rozwoj
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci / Migdzynarodowych Standar-
doéw Sprawozdawczosci Finansowej przyniesie w przysztosci przede wszystkim
wigksza spojnos¢ i ujednolicenie zasad, uniformizacj¢ wymagan oraz wigksza
przejrzysto$¢ sprawozdan. Znajduje to wyraz w opiniach na temat korzysci pty-
nacych z wprowadzenia migdzynarodowych standardow; wynika z nich, ze in-
westorzy zwracaja uwage na ogolne skutki wdrozenia Migedzynarodowych Stan-
dardow Sprawozdawczosci Finansowej, nie za§ na konkretne zagadnienia mery-
toryczne, ktorym sg one poswigcone.

182 Opracowano na podstawie materiatéw zawartych na stronie internetowej www.cfo.cxo.pl.
183 »Aktualnosci MSSF” 2003, nr 13 (listopad), PricewaterhouseCoopers.
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Skoro nastgpuje integracja swiatowych rynkéw kapitatowych, to logika jed-
nolitego systemu standardow rachunkowos$ci wydaje si¢ oczywista. Nasuwaja
si¢ jednak pytania, czy jednolity system mi¢dzynarodowych standardow rachun-
kowosci rzeczywiscie bgdzie sprzyja¢ porownywalnosci informacji finansowych
i czy faktycznie zwigkszy on efektywnosc¢ alokacji kapitatu.

W ocenie A. Kameli-Sowinskiej, Migdzynarodowe Standardy Rachunkowo-
$ci stwarzaja jedynie podstawe przejrzystych procedur dochodzenia do wielkos$ci
wyniku finansowego'®. Podobnego zdania jest Z. Messner, ktory pisze o Mig-
dzynarodowych Standardach Rachunkowos$ci w nastgpujacy sposob: ,,Ich tres¢
jest trudna, bo wskazuja tak: ja ci radzg, zrob jak chcesz, ale ja uwazam, Ze po-
winno by¢ tak a tak. Ale ty mozesz zrobi¢ inaczej. Ksiggowi do tej pory byli
przyzwyczajeni do innej filozofii”'®’. Migdzynarodowe Standardy Rachunkowo-
$ci daja mozliwo$¢ wyboru tej filozofii, koncepcji, ale kazdy moze tez mie¢
wlasna. Jak zatem oczekiwaé, aby przy indywidualnych, réznych koncepcjach
zapewni¢ porownywalne, rzetelne wyniki? Dla kazdego z uzytkownikoéw obraz
sytuacji finansowej przedsigbiorstwa moze sta¢ si¢ inaczej wierny, inaczej rze-
telny i inaczej uczciwy'*®. Taka konstrukcja standardow zezwala w duzej mierze
na dowolno$¢ prezentacji informacji, co w efekcie moze prowadzi¢, przy za-
chowaniu wiarygodnosci sprawozdania finansowego, do utraty istotnej cechy
powodujacej jego przejrzystos¢ — cechy porownywalnosci (na przyktad podmio-
tow funkcjonujacych w tej samej branzy).

A. Kamela-Sowinska ostro krytykuje wprowadzenie Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci do polskiej praktyki, twierdzac, ze rachunkowos$¢
prowadzona wedtug ich regulacji nie odzwierciedla rzeczywistosci, tylko wiedze
o niej'”. Pisze miedzy innymi, ze ,w tak skomplikowanym $wiecie wierny
i rzetelny obraz firmy bedzie funkcja wiedzy i doswiadczenia ksiggowego, be-
dzie wiernym 1 rzetelnym obrazem wiedzy i inteligencji oraz uczciwos$ci ksig-
gowego. [...] Nie wymaga sig, by informacje zawarte w sprawozdaniach finan-
sowych byly wiarygodne, rzetelne i przejrzyste. Wymaga si¢ od Migdzynarodo-
wych Standardéw Rachunkowosci, aby informacje stworzone wedlug ich wzo-
row byly uzyteczne. Zakres ujawnianych informacji moze by¢ wedtug Miedzy-
narodowych Standardow Rachunkowosci rozny w réznych spoétkach, a w celu
spelienia kryterium wiarygodnos$ci i porownywalnosci powinien by¢ jednako-
wy dla wszystkich. [...] Nie mozna méwi¢ w przypadku Migdzynarodowych

184 Zob. np. A. Kamela-Sowifiska, Rachunkowo$¢ na zakrecie, [w:] Rachunkowosé wezo-
raj..., s. 133-158.

185 Szerzej zob. wywiad z prof. Zbigniewem Messnerem, Przewodniczacym Komitetu Stan-
dardow Rachunkowosci, ,,Rachunkowos$¢” 2005, nr 3, s. 2-4.

186 p._ Gut, Kreatywna ksiegowos¢ a falszowanie sprawozdai finansowych, C.H. Beck, War-
szawa 2006, s. 14-16.

187 A. Kamela-Sowinska, Wprowadzenie, [w:] P. Gut, Kreatywna ksiegowosé..., s. 2.
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Standardéw Rachunkowosci o rzetelnosci czy poréwnywalnosci, jezeli na pyta-
nie — jak zaksiggowaé, czy jak zaprezentowac dana operacje w sprawozdaniu
finansowym — mamy kilka réznych odpowiedzi” '**.

Jezeli nawet nie zajmie si¢ konkretnego stanowiska w odniesieniu do wyzej
przedstawionej opinii, nalezy zada¢ pytanie, czy w takiej sytuacji mozna w 0go-
le méwi¢ o harmonizacji. Odpowiedz jest pozytywna, jesli ma si¢ na mysli kata-
log przepiséw, negatywna — jesli rozwaza si¢ mozliwy do uzyskania produkt
koncowy, jakim sa sporzadzane sprawozdania finansowe.

Nadal wigc dazy sig¢ do przejrzystosci, klarownosci i porownywalnos$ci in-
formacji ze sprawozdan finansowych, a obszarem wzmozonego zainteresowania
powinien by¢ z pewnoscia rachunek przeptywdéw pieni¢znych. W przyjetych w
Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 7 rozwiazaniach nie zawarto
nawet proby zdefiniowania i ujednolicenia ksztaltu tego elementu sprawozdania
finansowego.

4. Informacje o przeplywach pieni¢znych jako szczegolny rodzaj
informacji finansowej

4.1. Pieniadz i zarzadzanie nim w dzialalnoS$ci gospodarczej

Pieniadz od wiekow towarzyszy dzialaniom czlowieka. Napedza gospodar-
ki, pomaga wznosi¢ i burzy¢ imperia, uczestniczy w tworzeniu i wymianie dobr.
Jednoczes$nie sam w sobie jest przedmiotem nieustannego pozadania, zamiesza-
ny zaro6wno w skandale finansowe, jak i w procesy niecustannego budowania
warto$ci jako symptomu tworczego dziatania jednostki w zmieniajacym sig oto-
czeniu. Przeptywom pieniadza towarzyszy zawsze kilka czynnikow: czas, ryzy-
ko 1 warto$¢, ktorych natezenie i charakter determinuja zachowania gospodarcze.

W rachunkowosci koncepcje kapitatu wiaza si¢ nierozerwalnie z kategoria
pieniadza. Podczas gdy rachunkowo$¢ rozwija si¢ dynamicznie na przestrzeni
tysiacleci, a koncepcja kapitatu jest nieustannie poszerzana, wydaje sig, ze
o pieniadzu i jego funkcjach spelnianych w gospodarce i spoteczenstwie powie-
dziano juz wszystko w teorii ekonomii. Powstato wiele opracowan opisujacych

188 Ibidem. Czesto zarzuca si¢ Miedzynarodowym Standardom Rachunkowosci, ze sa wysoce
subiektywne, za duzo pozycji jest wycenianych wedtug wartosci godziwej, zbyt wiele jest danych
szacunkowych. Odpowiedzia na to wyzwanie jest wlasnie konieczno$¢ stosowania ujawnien.
W przypadku szacowania rezerw czy odpisow aktualizujacych, nalezy podac, jakie przyjgto zato-
Zenia, a co wazniejsze, zamiesci¢ takze analizg wrazliwosci. Klopot z Migdzynarodowymi Stan-
dardami Rachunkowosci polega wigc na tym, ze z jednej strony istnieje mozliwo$¢ ,,manipulowa-
nia wynikiem”, a z drugiej — ze nalezy ujawni¢ sposdb obliczenia poszczegodlnych wartosci oraz
skutki przyjgcia alternatywnych zatozen.
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role pieniadza jako miernika warto$ci i srodka platniczego (wymiany), ewolucje
pieniadza od formy towaru, poprzez pieniadz kruszcowy i papierowy, az do
pieniadza bezgotdwkowego, mechanizm kreowania pieniadza w systemach ban-
kowych, a takze rozne aspekty polityki pieni¢znej (szczeg6lnie w gospodarce
rynkowej), traktujac ja jako ogniwo laczace makroekonomi¢ z finansami'.
Jednak jak zauwaza M. Dobija, ,teorie pieniadza nie wyjasniaja nalezycie ich
natury, a zwiazek z rachunkowos$cia sprowadza si¢ do obowiazkowego stosowa-
nia pienigznej jednostki rachunkowej w sprawozdaniach finansowych. Na tle
dostepnych faktow mozna powiedzie¢, ze starozytne rozumienie pieniadza i jego
zwiazku z praca i rachunkowoscia byto bogatsze niz obecnie”'®’. Autor ten ar-
gumentuje, ze juz w archiwach miast — panstw starozytnej Mezopotamii, a takze
w tekstach tablic opisujacych najstarsza i wyjatkowo rozbudowana ksiggowos¢
fabryczna miasta Ur w dolnym biegu Eufratu, mozna znalez¢ pierwsze $lady
zastosowania pieniadza, a ,,najstarszy system rachunkowosci stosowany w cywi-
lizacji rolniczej juz od V tysiaclecia przed nasza era oparty na glinianych Zeto-
nach regulowat proces pracy i ptacy”"”'. Handel wymienny stopniowo ustgpowat
transakcjom pienigznym, ,,a miary monetarne, w miejsce miar czysto symbo-
licznych, zacze¢to stosowaé do celow rachunkowych. [...] Wylaczne uzycie pie-
niadza dla celéw rachunkowosci utwierdzito si¢ w okresie rzymskim™'*.
Oparcie gospodarki towarowo-pieni¢znej na koncepcji pieniadza znajduje
bardzo proste uzasadnienie, poniewaz stanowi on jej istotg. Pieniadz, bez wzgle-
du na swoja formeg, wiaze si¢ z ,,wynagrodzeniem za pracg czy jakiekolwiek
dziatanie biznesowe” i ten fakt sprowadza rozwazania do prostego modelu: pra-
ca tworzy produkt, koszty pracy zwigkszaja wartos¢ produktu, a to z kolei po-
woduje powstanie zobowigzania placowego'”. W tym wypadku integralny
zwiazek pieniadza z praca nie zostat jeszcze zatracony, a zaburzenie tego mode-

18 Szerzej zob. np.: W. Przybylska-Kapuscinska (red.), Polityka pieniezna: cele, strategie
i instrumenty, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej, Poznan 2000; P. Szpunar, Polityka pie-
nigzna: cele i warunki skutecznosci, PWE, Warszawa 2000; A. Kazmierczak, Polityka pieniezna
w gospodarce rynkowej, PWN, Warszawa 2003.

%0 M. Dobija, Ewolucja koncepcji rachunkowosci, kapitalu i pieniqdza, [w:] S. Sojak (red.),
Historia, wspolczesnosé i perspektywy rachunkowosci w Polsce, Uniwersytet Mikotaja Kopernika,
Torun 2003, s. 185.

! Ibidem, s. 193.

192 Fakt powiazania rachunkowosci z miarami monetarnymi jest silnie osadzony w rozwoju
gospodarki pieni¢znej jako gldwnego czynnika ksztaltujacego naturg¢ samego spoteczenstwa. Zob.
M. Glautier, Teoria rachunkowosci w zmieniajqcych sie warunkach. Zwiqzek z realiami i przyciq-
ganie mitow, ,,Monitor Rachunkowosci i Finanséw” 1999, nr 12, s. 24.

19 M. Dobija nazywa ten model modelem rachunkowosci kosztow pracy i gospodarki towa-
rowo-pienigznej, stanowiacym syntezg modelu starozytnej rachunkowosci. Zob. M. Dobija, Ewo-
lucja koncepcji rachunkowosci..., s. 200-203, M. Dobija, Rachunkowos¢ a gospodarka towarowo-
pieniezna, [w:] M. Dobija (red.), Teoria rachunkowosci w zarysie, Akademia Ekonomiczna
w Krakowie, Krakow 2005, s. 79-107.
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lu jest skutkiem okresu konkwisty, gdy przywozone z Ameryki kruszce zamie-
nione na pieniadz wywotaly zjawiska inflacyjne. Tak wigc pieniadz w niezmie-
nionej od wiekow formie i funkcji $rodka platniczego i miernika wartosci lezy
u podstaw wspotczesnego zainteresowania przeptywami pieni¢znymi na réznych
poziomach dziatalnosci gospodarcze;j.

Istotna rola rachunkowosci i przeptywu pieniadza we wspotczesnej gospo-
darce nie podlega watpliwosci. Przed $wiatowym rynkiem finansowym, przed
ponadnarodowymi grupami kapitalowymi oraz inwestorami globalnymi stoja
obecnie zadania i problemy, w kontekscie ktorych jednolitos¢ stosowanych po-
dej$¢ 1 rozwiazan, opartych na przeptywach pienigznych, umozliwi pokonanie
wielu barier zwiazanych z dotychczasowa regionalizacja rynkow i regulacji
prawnych. Bez wzgledu na odmiennos¢ celow, potrzeb informacyjnych, zasobu
wiedzy 1 doswiadczenia uzytkownikow sprawozdan finansowych jeden element
taczy mocno ich dziatania — jest nim pieniadz.

Pieniadz jest zasobem, na ktory sktadaja si¢ srodki pieni¢zne w kasie, na ra-
chunkach bankowych biezacych i terminowych oraz ekwiwalenty gotowkowe.
Rownoczesne petnienie przez pieniadz funkcji $rodka wymiany oraz $rodka
gromadzenia bogactwa sprawia, ze podmioty gospodarujace pragna posiadac
gotowke, to znaczy chca cze$¢ swoich zasobow majatkowych utrzymywac
w postaci pieni¢znej. Powstaje dylemat, jaka czg$¢ majatku przedsigbiorstwo
powinno utrzymywaé w formie pieni¢znej, a jaka w formie innych aktywow
obrotowych (akcji, obligacji itp.). Na tym tle pojawia si¢ problem zarzadzania
gotowka w przedsigbiorstwie.

Celem gospodarowania srodkami pieni¢znymi jest ich optymalizacja w bie-
zacej dzialalnosci przedsigbiorstwa oraz zminimalizowanie kosztéw ich zaanga-
zowania w t¢ dziatalnos$¢. Racjonalno$¢ zarzadzania najbardziej ptynnym sktad-
nikiem aktywow podmiotu jest uwarunkowana w duzym stopniu mozliwo$§ciami
stosowania roéznych technik i strategii, ktore z kolei sa uzaleznione od poziomu
rozwoju rynkoéw finansowych.

W warunkach rozwinigtego rynku finansowego przedsigbiorstwa moga
w sposob bardziej elastyczny i racjonalny ksztattowaé gospodarke pieni¢zna niz
w przypadku braku rynku kapitalowego, badz silnego ograniczenia jego funk-
cjonowania. Przykladem nie w pehli jeszcze rozwinigtego rynku pieni¢zno-
-kapitatowego moze by¢ gospodarka polska, w ktorej dopiero zaczyna ksztatto-
wac si¢ system instytucji i instrumentow finansowych wspomagajacych efek-
tywne zarzadzanie $rodkami pieni¢znymi. Umiejgtne gospodarowanie gotowka
nabiera szczegdlnego znaczenia w sytuacji narastania w gospodarce procesow
inflacyjnych i wysokiego poziomu stop procentowych.

Zarzadzanie $rodkami pieni¢znymi polega na utrzymywaniu wlasciwego ich
stanu w przedsigbiorstwie. Teoria probuje wyjasni¢ przyczyny utrzymywania
zasobow gotowki przez podmioty gospodarcze oraz wskazac¢ czynniki okreslaja-
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ce ich wielko$¢. W literaturze najczesciej wyrdznia si¢ trzy motywy gromadze-
nia gotowki w przedsigbiorstwie'*:

— transakcyjny;

— ostroznos$ciowy / przezorno$ciowy;

— spekulacyjny / portfelowy.

Podstawowym powodem, dla ktorego kumuluje si¢ srodki pieni¢zne w pod-
miocie, sa biezace transakcje. Srodki pienigzne przeznacza si¢ w pierwszej ko-
lejnosci na regulowanie réznego rodzaju zobowiazan. Utrzymywanie na rachun-
ku bankowym lub w kasie okreslonych zasobow gotoéwki jest konieczne, ponie-
waz nie zawsze jest mozliwe catkowite zsynchronizowanie wydatkow z wpty-
wami. Okre$lona ,,rezerwa gotowkowa” jest niezb¢dna do wyréwnania powsta-
jacych rozbieznosci, do realizacji spigtrzajacych si¢ wyptat, na przyktad wyna-
grodzen na koniec miesigca. Jest ona swoistym amortyzatorem, chroniacym
przedsigbiorstwo przed utrata ptynnosci, pozwalajacym zarazem na swobodne
gospodarowanie dodatnimi saldami przeptywow pieni¢znych pojawiajacymi si¢
ponad ta rezerwa.

Srodki pienigzne na cele transakcyjne wymagaja szczegolnej uwagi mene-
dzeréw finansowych, poniewaz wiele operacji w przedsigbiorstwie generuje je
lub stwarza na nie zapotrzebowanie. Wielko$¢ zasobow gotdéwkowych utrzy-
mywanych do celow transakcyjnych zalezy w duzej mierze od poziomu aktyw-
nosci gospodarczej. W okresie dobrej koniunktury, wyrazajacej si¢ wysokim
poziomem produkcji i sprzedazy, niezbedny jest wigkszy zasob pieniadza trans-
akcyjnego do obstuzenia wzmozonej aktywnosci gospodarczej. W okresie rece-
sji zapotrzebowanie na ten rodzaj pieniadza spada.

Innym aspektem zarzadzania gotowka jest ostroznos$¢. Przedsigbiorstwa, nie
chcac utraci¢ biezacej plynnosci, utrzymuja rezerwe pienigzna dla przeciwdzia-
tania nieprzewidzianym sytuacjom z tytulu nieplanowanego wydatku czy nie-
oczekiwanego zmniejszenia sprzedazy. Suma gotowki, ktora podmiot gospodar-
czy musi utrzymaé, kierujac si¢ motywem przezornosci, wiaze si¢ z przewidy-
walnoscia przeptywu srodkéw pienieznych w codziennej dziatalnosci. Jesli
przeplyw pieniedzy jest wzglednie staly, potrzebna suma srodkéw pienieznych
w rezerwie bedzie niewielka. Im wigksza amplituda wahan przeptywow pienigz-
nych i mniejsze mozliwosci ich prognozowania, tym zapas §rodkow pienigznych
powinien by¢ wigkszy. Wiasnie niepewnos¢ zwiazana z rozktadem wpltywow
i wydatkow przedsigbiorstwa jest przyczyna wystgpowania motywu przezorno-
$ci przy utrzymywaniu zasobow pieniadza. Motyw ten jest zwigzany zatem
z ryzykiem, na ktore nieustannie narazone sa podmioty gospodarujace.

Czes$¢ zasobow srodkow pienigznych moze by¢ gromadzona w celu umoz-
liwienia przedsigbiorstwu tzw. okazyjnych zakupow. Srodki te sa nazywane

1% Por. np. E. Sniezek, Przeplywy pieniezne ex post i ex ante, FRRwP, Warszawa 1999, s. 8.
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zasobami spekulacyjnymi. Wielkos¢ tych srodkow, w przeciwienstwie do po-
trzeb transakcyjnych i oszczednoSciowych, jest zalezna od stopy procentowe;j
ksztaltowanej na rynku pieni¢zno-kapitatlowym. W przypadku jej wysokiego
poziomu podmioty staraja si¢ minimalizowa¢ wielko$¢ posiadanych zasobow
pieniadza, przeznaczajac go na zakup portfela wysoce ptynnych (tatwo zbywal-
nych) krétkoterminowych papierow wartosciowych, przynoszacych okre§lony
zysk z tytulu odsetek. Natomiast przy niskich poziomach stop procentowych na
rynku finansowym bardziej oplacalne dla przedsigbiorstw jest utrzymywanie
pieniedzy w pogotowiu kasowym, gdyz koszty utraconych korzysci dla zainwe-
stowania gotowki sa relatywnie mate.

Wystepowanie przedstawionych powyzej trzech motywdw utrzymywania
pieniadza sugeruje, ze przedsigbiorstwa maja okreslone korzysci z tytutu podje-
cia decyzji o posiadaniu gotowki i zatrzymaniu czesci przychodow w formie
swoistej ,,rezerwy”. Nalezy jednak podkresli¢, ze poziom ,;rezerw” pienigznych
wplywa na koszt ich utrzymania. Nadmierne, nieuzasadnione rzeczywistymi
potrzebami wielko$ci tych srodkow moga stanowi¢ w konsekwencji czynnik
obnizajacy og6lna efektywnos¢ gospodarcza przedsigbiorstwa, a tym samym
zmniejszajacy jego warto$¢ rynkowa.

W tej sytuacji duzego znaczenia nabiera skuteczne zarzadzanie $Srodkami
pienigznymi. Wspotczesne przedsigbiorstwa na biezaco, mniej lub bardziej
swiadomie, gospodaruja pieniadzem, gdyz ich codzienna dziatalno$¢ gospodar-
cza — polegajaca migdzy innymi na zaopatrywaniu si¢ w materiaty i surowce lub
towary handlowe, sprzedazy wytworzonych wyrobdéw gotowych, inkasowaniu
nalezno$ci, zaciaganiu i regulowaniu krotkoterminowych zobowiazan — impliku-
je konieczno$¢ zarzadzania gotdwka.

Jednak nie tylko ta okoliczno$¢ $wiadczy o wadze problemu. Menedzer za-
rzadzajacy przedsigbiorstwem funkcjonujacym w turbulentnym otoczeniu musi
zdawac sobie sprawg, ze utrzymanie plynnosci finansowej, a wigc zdolnosci do
terminowego wywiazywania si¢ z réznych platnosci i zobowiazan, w krotkim
okresie decyduje o jego losach. Doswiadczenia gospodarek rynkowych wskazu-
ja, ze glowna przyczyna upadtosci malych i $rednich przedsigbiorstw nie jest
ponoszenie przez nie strat, lecz utrata ptynnosci finansowej. W Wielkiej Brytanii
wsrdd przedsigbiorstw, ktore upadaja, 75-80% jest zyskownych w momencie
bankructwa. We Francji okoto 60% przedsigbiorstw bankrutujacych charaktery-
zuje si¢ dostateczng rentownos$cia; mimo to utracity one zdolnos¢ do termino-
wego regulowania biezacych zobowiazan. W podobnej skali zjawisko to wyste-
puje w innych, wysoko rozwini¢tych gospodarczo krajach.

Jak juz wspomniano, utrata plynno$ci finansowej prowadzi do zmniejszenia
zaufania bankow 1 ograniczenia dostgpu do kredytow. W nastgpstwie tego zjawi-
ska kontrahentom ogranicza si¢ mozliwo$¢ dokonywania zakupow w kredycie
kupieckim; w zwiazku z tym przedsigbiorstwo staje si¢ nieatrakcyjne dla klien-
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tow, ktorzy zaczynaja szuka¢ nowego partnera handlowego. W rezultacie obszar
dziatania podmiotu na rynku ulega powaznemu zawe¢zeniu. Réwnoczesnie do-
stawcy, w warunkach wzrostu ryzyka kredytowego, wycofuja kredyt kupiecki
i przeprowadzaja z przedsigbiorstwem glownie transakcje gotowkowe. Wszyst-
ko to wraz z utrata reputacji jednostki odbija si¢ niekorzystnie na poziomie osia-
ganych zyskow i zmniejsza jej warto$¢ rynkowa.

Niektore przedsigbiorstwa z réznych powodoéw nie podejmuja w pewnym
okresie przedsigwzig¢ inwestycyjnych i w zwiazku z tym nie musza korzystaé
z wiedzy o dlugoterminowym zarzadzaniu finansami, zmianie wartosci pienia-
dza w czasie, rachunku efektywnos$ci przedsigwzig¢ rozwojowych, zrédiach
pozyskiwania kapitatow dlugookresowych oraz kosztach i strukturze kapitatu.
Natomiast na biezaco kazde przedsigbiorstwo musi stara¢ si¢ utrzymaé ptynnosé
finansowa, warunkujaca zdolno$¢ do przetrwania i rozwoju w konkurencyjnym
otoczeniu.

Dlatego organizacja zarzadzania tym obszarem powinna sta¢ si¢ przedmio-
tem szczego6lnej troski wlascicieli i zarzadu. Menedzerowie musza posias¢ umie-
jetnos¢ elastycznego gospodarowania pieniadzem. Do zarzadzania gotowka
potrzebna jest bowiem zaréwno gruntowna znajomo$¢ uniwersalnych regut
i zasad zarzadzania, jak i solidna wiedza teoretyczna. Wiasciwy wybor narzedzi
i sposobow rozwiazywania dylematow w sferze gospodarowania pieniadzem
oraz ich dostosowanie do specyfiki przedsigbiorstwa tworzy podstawg racjonal-
nych decyzji, przyczynia si¢ do pomnozenia kapitatu i zapewnia jednostce i jej
wiascicielom sukces na rynku.

Mozna zaobserwowac zwiazek zysku i wyplacalnosci, co ma istotne znacze-
nie nie tylko w dhugim, ale takze w krotkim okresie. Mimo ze sa to zjawiska
ekonomiczne wzajemnie powiazane, to jednak nie wystgpuja rownolegle. Pod-
miot zyskowny w poszukiwaniu gotowki do finansowania wzrostu naleznosci,
zapasOw 1 majatku trwalego moze akceptowaé nierealne warunki sptaty kredy-
tow, co w efekcie moze doprowadzi¢ do jego niewyplacalnosci. Z drugiej strony
dziatalno$¢ podmiotu moze nie przynosi¢ zyskow, jednak pozostaje on wypta-
calny nawet przez dtluzszy czas, poniewaz warto$¢ zgromadzonej gotowki prze-
wyzsza wielko$¢ zobowiazan, ktorych termin splaty wypada w danym okresie
obrachunkowym.

W dhugim okresie zyskownos¢ i wyptacalnos$¢ to dwa warunki konieczne dla
prawidlowego funkcjonowania przedsigbiorstwa. W krotkich przedziatach czasu
duzo wigksze znaczenie niz osiaganie zysku ma jednak zachowanie wyptacalno-
$ci, rozumianej jako sytuacja, w ktorej podmiot gospodarczy jest w stanie w spo-
sob trwaly i bez zadnych przeszkod na biezaco regulowaé wszystkie swoje wyma-
galne zobowiazania krotkoterminowe. Chodzi o state dokonywanie ptatnosci, a wigc
o zsynchronizowanie zarowno w czasie, jak i w wielkosciach bezwzglednych wy-
stepujacych potrzeb ptatniczych w zakresie pozyskania §rodkoéw pienigznych.



88 Rozdzial I

W innym ujeciu, plynnosci nie beda posiadaé takie przedsigbiorstwa, ktore
w danym okresie dysponuja nadwyzkami zasoboéw pienigznych, w innym nato-
miast napotykaja na ich brak, powodujacy czasowe przerwanie terminowego
uiszczania wymagalnych ptatnosci.

Efektywne zarzadzanie dzialalno$cia gospodarcza wymaga aktywnego za-
rzadzania pltynnoscia. Polega ono na odpowiednim regulowaniu strumienia wy-
datkéw i strumienia wptywow srodkdéw pienigznych. Utrzymywanie rownowagi
miedzy przeciwstawnymi strumieniami finansowymi — zasilajacymi przedsig-
biorstwo i odptywajacymi z niego — umozliwia zachowanie dyscypliny finansowe;.

Nie mozna w tym miejscu pominaé zjawiska nierownomiernego roztozenia
w czasie wplywow 1 wydatkow. Rozktad ten zalezy nie tylko od regularno$ci
dostaw surowcdw i1 materiatdéw oraz rytmicznosci sprzedazy, ale takze od termi-
néw wymagalnosci ptatnosci podatkowych, ptacowych, kredytowo-odsetkowych
i innych. Moze by¢ tez skutkiem zjawisk sezonowosci zaopatrzenia, produkcji
i zbytu, ktére powinny by¢ neutralizowane i rownowazone, z odpowiednim wy-
przedzeniem w czasie, strumieniami doptywu $rodkow kredytowych dla utrzy-
mania pozycji solidnego partnera rynkowego.

Niedotrzymanie przed podmiot gospodarujacy ustalonych terminéw sptaty
zobowiazan, w rozwinigtej gospodarce i przy sprawnie funkcjonujacych mecha-
nizmach rynkowych, niezaleznie od poziomu zyskownos$ci danego przedsigbior-
stwa, wywoluje utrate jego wiarygodnosci i w konsekwencji usunigcie go z ryn-
ku jako niesolidnego kontrahenta. Utrzymujace sig¢ trudnosci w splacie wyma-
galnych platnosci sa jednym z pierwszych symptomow poprzedzajacych stan
niewyplacalnosci przedsigbiorstw, grozacy im w konsekwencji upadtoscia.

Przej$ciowa utrata ptynnosci wyrazajaca si¢ chwilowym, na przyktad mie-
sigcznym, brakiem $rodkéw pienigznych nie jest niebezpieczna. Niestety,
w wielu polskich podmiotach niedobdr gotowki wystepuje takze w ujgciu nara-
stajacym, co oznacza poglebianie si¢ kryzysu finansowego w przedsigbior-
stwach. Jesli w takim momencie podmiot nie ma dostepu do zewngtrznych zro-
det finansowania, wowczas jego sytuacja staje si¢ krytyczna. Trzeba podkreslic,
ze w praktyce gospodarczej wiele przedsigbiorstw, legitymujacych sie¢ wysoka
rentownoscia, moze by¢ zmuszonych do ogloszenia upadtosci z powodu braku
srodkow pienigznych zapewniajacych utrzymanie ptynnosci.

Reasumujac, rola pieniadza, jego przeptywu oraz zarzadzania nim nabiera
dla podmiotéw gospodarujacych coraz wigkszego znaczenia, wraz ze wzrostem
zmiennosci 1 ztozono$ci otoczenia gospodarczego. Struktura i zakres informacji
o sytuacji finansowej podmiotu oraz o jego dokonaniach, prezentowane w roz-
nych formach i w §wietle r6znych zasad rachunkowosci, ewoluuja wraz z po-
trzebami ich uzytkownikow oraz z mozliwo$ciami systemow finansowo-
-ksiggowych 1 komputerowych.
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4.2. Informacje finansowe w Swietle krytyki wspélczesnej
sprawozdawczoSci finansowej

Jak juz wspomniano, przed §wiatowym rynkiem finansowym, przed ponad-
narodowymi grupami kapitatlowymi oraz inwestorami globalnymi stoja zadania
i problemy, w kontekscie ktérych jednolito$¢ stosowanych w rachunkowosci
podejs$¢ i rozwiazan umozliwi pokonanie wielu barier zwiazanych z dotychcza-
sowa regionalizacja rynkow i regulacji prawnych. Oznacza to nie tylko dziatania
w kierunku ujednolicenia poje¢ i stownictwa fachowego, ale rowniez wypraco-
wywanie wspolnych zasad, podejs¢, metod wyceny i pomiaru oraz form prezen-
towania informacji finansowej. Tylko wowczas rachunkowo$¢ jako migdzyna-
rodowy jezyk biznesu ma szanse sta¢ si¢ czynnikiem rozwoju gospodarczego
w ramach wspélnot gospodarczych oraz w skali globalne;j'®”.

Na uwage zastuguje fakt, ze w standardach sprawozdawczosci finansowe;j
nie pojawiaja si¢ zasady ewidencji ksiggowej, konta czy dokumenty ksiggowe.
Nacisk ktadzie si¢ na sposob prezentowania informacji finansowych ich ze-
wngtrznym uzytkownikom; przede wszystkim chodzi tu o obecnych i potencjal-
nych inwestorow. U podstaw stanowienia standardéw w krajach o rozwinigtym
rynku kapitatlowym leza wysokie wymagania w stosunku do informacji zawar-
tych w sprawozdaniach finansowych spotek notowanych na gietdzie papierow
wartosciowych, co ma oczywiscie na celu zabezpieczenie interesoéw akcjonariu-
szy'”®. Standardy, ktore si¢ w tych krajach tworzy i stosuje, powinny pozwoli¢
na taka prezentacj¢ sprawozdan finansowych, aby zamieszczone w nich infor-
macje prawdziwie i rzetelnie odzwierciedlaly aktualna pozycj¢ finansowa i wy-
niki dzialalno$ci danego przedsigbiorstwa. Informacje te powinny by¢ przede
wszystkim czytelne i przejrzyste.

W sprawozdawczosci finansowej wystgpuja dwie glowne kategorie spra-
wozdan finansowych:

1) sprawozdanie przedstawiajace stan zasobow i roszczen w okreslonym
momencie czasowym — bilans, oraz

2) sprawozdanie stanowiace raport o przeptywach zasobow — rachunek zy-

Lo 197
skow 1 strat”’.

195 A. Jarugowa, Harmonizacja rachunkowosci u progu XXI wieku (skrét wykladu), ,,Rachun-
kowos¢” 2000, nr 3, s. 175.

1% Wychodzenie naprzeciw oczekiwaniom i potrzebom akcjonariuszy w Stanach Zjednoczo-
nych czy Wielkiej Brytanii ma swoje uzasadnienie w tym, ze w krajach tych kapitat akcyjny ma
znaczny udzial w strukturze zrédet finansowania prezentowanych w sprawozdaniach finansowych
najwigkszych korporacji.

197 Bilans odzwierciedla strukture majatkowa i finansowa podmiotu w danym momencie, jest
jego swoista ,fotografia”, natomiast rachunek zyskow i strat stanowi odwzorowanie dokonan
przedsigbiorstwa w danym okresie. Brakujacym ogniwem w ocenie sytuacji jednostki gospodar-
czej jest sprawozdanie odzwierciedlajace zmiany w jej sytuacji finansowej w ciagu okresu, wyni-
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Przesunigcie nacisku z bilansu na rachunek zyskow i strat w zewngtrznej
sprawozdawczos$ci finansowej uwypuklito fakt, ze rachunek zyskéw i strat, mi-
mo swej niezaprzeczalnej przydatnosci informacyjnej, nie jest w stanie w krot-
kim okresie kompleksowo uja¢ i w pelny sposob odzwierciedli¢ przeplywy za-
sobow zaangazowanych w dziatalno$ci podmiotow gospodarczych. Zasadnicze
powody takiego stanu rzeczy sa spowodowane tym, ze rachunek zyskow i strat
koncentruje si¢ wytacznie na tych przepltywach zasobdw, ktore stanowia czes$¢
dziatalnosci zwiazanej z tworzeniem zysku. Niemozliwe jest zatem wyroznienie
w rachunku zyskow i strat roznych rodzajow zasobow zuzywanych w procesie
tworzenia zysku, a takze przedstawienie w nim petnych zmian w stanie zasobow
wynikajacych z dziatalno$ci inwestycyjnej oraz finansowej podmiotu.

Sprawozdawczo$¢ finansowa podlega w ostatnich latach nieustajacej kryty-
ce; chodzi przede wszystkim o dokonywanie pomiaru w koszcie historycznym.
Niezwykle waznym aspektem dziatalnosci jednostki jest dobdr takich zasad
wyceny, ktore — w konkretnych realiach gospodarczych — zminimalizuja ryzyko
znieksztalcenia prawidlowego jej obrazu, prezentowanego w bilansie. Scisty
zwiazek miedzy bilansem i rachunkiem zyskow i strat powoduje, ze wykazywa-
ny w nich wynik finansowy réwniez jest narazony na niebezpieczenstwo wypa-
czen. Wynika to z faktu, ze wycena jest czynnoscia pierwotna w stosunku do
pomiaru i prezentacji dokonan, zatem jednoznacznie determinuje koszty ujmo-
wane w rachunku zyskow i strat oraz wplywa na wielko§¢ wyniku finansowego
jednostki'”®.

Zysk w ujeciu memoriatowym, jako podstawowa miara dokonan podmiotu,
nikomu juz dzi§ nie wystarcza. Traci ciagle popularnos¢ i podlega krytyce roz-
nych srodowisk. Coraz wigcej uzytkownikow sprawozdan, grup interesow i or-
ganizacji optuje za tym, aby dziatalno$¢ jednostek gospodarczych byta oceniana
przez pryzmat przeptywow pienigznych, ktore powoli stajq si¢ podstawowa ka-
tegoria pomiaru wartosci przedsigbiorstwa. Uwaza sig, ze wspolczesne sprawoz-
dania finansowe sa niekompletne, a informacje w nich zawarte — wypaczone,
a przynajmniej nie zaspokajajace roznych potrzeb uzytkownikéw. Powstaje luka
migdzy warto$cia bilansowa i wartoscia rynkowa przedsigbiorstwa, co zmusza
inwestorow do spojrzenia na aktywa netto jednostki przez pryzmat przyszitych

kajace z gospodarowania (zarzadzania) srodkami finansowymi (funduszami). Potrzeba uzupetnie-
nia informacji ze sprawozdan finansowych dla réznych ich uzytkownikéw spowodowata wprowa-
dzenie w wigkszosci krajow Europy Zachodniej i Péinocnej obowiazku sporzadzania sprawozda-
nia z przeplywow funduszy, a w wyniku ewolucji potrzeb informacyjnych, rachunku przeptywow
pienigznych.

19 W przypadku spotek publicznych whasciwie sporzadzone sprawozdania maja szczegodlne
znaczenie, poniewaz zawarte w nich informacje finansowe sa podstawa do obliczania wielu
wskaznikow, na bazie ktorych aktualni i potencjalni inwestorzy oceniaja atrakcyjnos¢ konkretne;j
spoiki, co z kolei przeklada sig na ksztattowanie kursow jej akcji.
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przeplywow pienieznych i w praktyce powoduje koniecznos$¢ dokonywania
szczegotowych przeliczen.

Obecnie panuje przekonanie, ze sprawozdawczos$¢ skupia si¢ za bardzo na
formie prawnej, a za mato uwagi poswigca tresci ekonomicznej. Preferuje ona
nadal przeszto$¢, a nie przysztosé, koszt, a nie wartos¢, stad wynika jej skupia-
nie si¢ na ustalaniu zysku memoriatlowego. Podkreslajac zasade pelnego ujaw-
nienia, krytykuje si¢ miedzy innymi:

1) bilans jako trudny do zrozumienia;

2) sumg bilansowa, ktéra z powodu zasad wyceny nie ma istotnych wartosci
poznawczych;

3) zasadg ostroznosci, ktora powoduje, ze w bilansie wykazuje si¢ efekty
zjawisk niekorzystnych, a nie rzeczywista sytuacj¢ finansowa jednostki;

4) zakres ujawnien, praktycznie w kazdym elemencie sprawozdania;

5) brak informacji odnosnie do przysztosci jednostki;

6) brak informacji o aktywach niematerialnych, potencjale intelektualnym
i metodach zarzadzania personelem.

Wspotczesnie od rachunkowos$ci oczekuje si¢ niemal cudu. Chodzi wigc
z jednej strony o przelamanie hermetycznosci jej jezyka, a z drugiej — o sprosta-
nie wciaz rosnacym, wielopoziomowym i réznorodnym, jesli chodzi o zakres,
szczegotowosc i tres¢, wymaganiom uzytkownikow sprawozdan.

Zasady rachunkowosci, zarowno fundamentalne, jak i szczegoétowe, ksztal-
towaly si¢ przez wieki historycznego jej rozwoju, ewoluowaly wraz ze zmiana-
mi w systemach gospodarczych, ukladzie sit na $wiecie, a takze w systemach
politycznych. Po ponad 30 latach tworzenia mig¢dzynarodowych standardow
rachunkowosci nadal nie wiadomo, czy jako globalne produkty odniosa one
sukces i1 zaspokoja potrzeby informacyjne uzytkownikow sprawozdan, a przy-
najmniej przerwa eskalacjg¢ ich oczekiwan wobec informacji generowanych
przez sprawozdania.

Regulacje rachunkowosci sa reakcja na zmiany Srodowiska gospodarczego.
W praktyce powstawanie nowych pomystéw, koncepcji i rozwigzan w zakresie
rachunkowosci zawsze wyprzedzalo tworzenie nowych i modyfikowanie juz
istniejacych regulacji, ale obecnie zjawisko to przebiega znacznie szybciej. Jest
to wazny czynnik rozwoju kreatywnej rachunkowosci. W tym konteks$cie moze
zdumiewaé¢ optymizm co do mozliwosci standaryzacji rachunkowosci w skali
globalnej'”. Sporzadzajacego sprawozdania nieodmiennie od lat nurtuja wciaz
te same pytania: co zmierzy¢, jak zmierzy¢, jak ujawnié, jaki efekt uzyskac?

Sprawozdawczo$¢ finansowa w obecnym jej ksztalcie wydaje si¢ coraz
mniej uzyteczna. Nie jest ona w stanie sprosta¢ rosnacym potrzebom i wymaga-
niom inwestorow, ktorzy nie zadowalaja si¢ juz sucha informacja z raportow

1995 Surdykowska, Normatywne i kreatywne aspekty..., s. 205.
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finansowych. Rozbiezno$ci migdzy cena rynkowa spdlek a ich wartoscia ksig-
gowa pokazuja, ze rynek, biorac pod uwage zasoby intelektualne oraz inne
czynniki warunkujace przyszty wzrost ich wartosci rynkowej, postrzega w spot-
kach wigcej niz tylko aktywa netto wykazane w ich bilansie. Decyzje inwesty-
cyjne wymagaja w obecnych czasach®:

— informacji o charakterze finansowym i niefinansowym;

— dobrowolnych ujawnien informacji nie wymaganej prawem, a istotnej
z punktu widzenia podejmowanych decyzji inwestycyjnych; inwestorzy sa bo-
wiem w duzym stopniu zainteresowani czynnikami wewngtrznymi, determinuja-
cymi podejmowane przez podmiot decyzje;

— informacji pozwalajacej na przewidywanie sytuacji finansowej i wynikow
jednostki w przysztosci, a wigc nie tylko informacji stricte historycznej;

— informacji o znaczaco rozszerzonym, w stosunku do obecnego, zakresie;

— danych o znacznie wigksze]j przejrzystosci, zrozumiatych i czgsto wspo-
maganych informacjami opisowymi.

W erze spoteczenstwa informacyjnego raport finansowy jednostki gospodar-
czej powinien obejmowac peten pakiet informacji niezbgdnych do prawidlowe-
go okreslenia jej standingu finansowego oraz do wlasciwego oszacowania moz-
liwos$ci dziatania biznesowego w przysztosci. Obecnie na forum mi¢dzynarodo-
wym podejmowane sa dziatania zmierzajace w kierunku:

1) doskonalenia struktury sprawozdan finansowych;

2) tworzenia wspolnego pakietu zasad podstawowych w postaci jednolitych
zatozen koncepcyjnych dla sprawozdan finansowych jako podstawowego zrodia
informacji o jednostce gospodarczej;

3) tworzenia rzeczywistych raportéw biznesowych poprzez dodatkowe do-
browolne ujawnienia.

Poniewaz podstawa do oceny sytuacji finansowej przedsigbiorstw jest wla-
$nie sprawozdanie finansowe, konieczne jest, aby charakteryzowalo si¢ ono
wysokim poziomem rzetelnoéci i wiarygodnoséci™'. Szczegblna uwage nalezy
zwroci¢ na interes inwestorow, ktérzy, dazac do zwigkszania zysku z zainwe-
stowanego kapitatu, poszukuja inwestycji o jak najmniejszym ryzyku. Sprawoz-
dania finansowe przedsigbiorstw wywodzacych si¢ z odmiennych systemow
rachunkowosci nie sa dla nich porownywalne, a przez to staja si¢ bezuzyteczne.

20 Szerzej o badaniach potrzeb inwestoréw zob. G. Swiderska, Wyzwania dla ekspertow
rachunkowosci..., s. 321-332.

21 Odmienne regulacje rachunkowosci kraju macierzystego stanowia zazwyczaj przeszkode
w zapewnieniu sprawozdaniom takich cech. Niezbedne staje si¢ wowczas przeksztatcanie spra-
wozdania finansowego zgodnie z regulacjami migdzynarodowymi lub specyficznymi dla danego
kraju. Tak przygotowane sprawozdanie wykazuje réznice migdzy pierwotnie i obecnie prezento-
wanym wynikiem finansowym, co w konsekwencji moze powodowaé podwazenie zaufania odno-
$nie do jego wiarygodnosci.
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Alternatywa dla dotychczasowej, memoriatlowej metody ustalania wyniku
finansowego, stosowanej w celu oceny standingu finansowego przedsigbiorstwa,
stat si¢ oparty na zasadzie kasowej rachunek przeplywow pienigznych, wolny od
mankamentow zasady memoriatowej. Jego zalety zaczynaja doceniac¢ analitycy
finansowi, wlasciciele przedsigbiorstw oraz inwestorzy. Przeptywy pienigzne
staja si¢ podstawa dla coraz wigkszej liczby analiz finansowych jednostki.
Obecna sytuacja, objawiajaca si¢ brakiem zaufania do wyniku finansowego spo-
rzadzanego zgodnie z zasada memoriatowa, a takze do badan audytoréw, moze
spowodowac¢ jeszcze wigksze zainteresowanie analiza przeptywow pienigznych
jako podstawa do oceny sytuacji finansowej przedsigbiorstwa.

4.3. Przydatnos$¢ informacji o przepltywach pieni¢znych w ocenie sytuacji
finansowej przedsi¢biorstwa

Przeptywy pienigzne stanowia integralny element wspolczesnego zarzadza-
nia jednostkami gospodarczymi. Sa na tyle istotne, ze ich specyfika, monitoro-
wanie, raportowanie oraz analiza i przewidywanie stanowia przedmiot wielu
opracowan naukowych, badan praktycznych oraz regulacji prawnych i §rodowis-
kowych, zarowno w Polsce, jak i na calym $wiecie.

W celu dostarczenia uzytkownikom sprawozdan finansowych informacji na
temat mozliwosci jednostki w zakresie generowania i wykorzystania srodkow
pieni¢znych oraz wzajemnych zwiazkow migdzy kierunkami przeplywu tych
srodkéw proponowano wiele modeli sprawozdan (mi¢dzy innymi Funds Flow —
podejécie funduszowe). Ostatecznie przyjeto, ze brakujacym ogniwem w spra-
wozdawczo$ci finansowej jest spojrzenie na funkcjonowanie przedsigbiorstwa
od strony kasowe;j.

Rachunek przeplywow pienigznych przekazuje uzytkownikom informacje
jako$ciowo rézne od informacji pochodzacych z bilansu i rachunku wynikow.
Odzwierciedla on skutki proceséw zachodzacych w jednostce gospodarczej
w postaci wptywoéw i wydatkow, a tym samym bardziej realistycznie przedsta-
wia rzeczywista sytuacje finansowa spotki. Nie jest to jednak takie proste. Za-
wegzajac swoje rozwazania do aspektu wytacznie gotdowkowego, rachunek prze-
plywow pienigznych wykracza poza metody wyceny — nie interesuja go przyjgte
zasady wyceny, poniewaz jest sprawozdaniem wtornym. Z dobrodziejstwem
inwentarza przyjmuje zasady polityki rachunkowosci ustalone w danej jednostce
1 w wigkszosci przypadkow nie ujawnia ich skutkow, gdyz maja one z reguty
w danym okresie charakter niepieni¢zny.

Trudno bytoby réwniez dostrzec w rachunku przeplywow pieni¢znych efekt
zasady kontynuacji dziatania, restrykcyjny charakter spojrzenia na podmiot za-
weza bowiem oglad do wptywdw 1 wydatkow, ktdre miaty miejsce w jednostce
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w danym, $cisle okreslonym przedziale czasu, nie pokazujac zwiazkéw z okre-
sami poprzednimi i nastgpnymi.

Rachunek przeptywoéw pienigznych ma charakter komplementarny w sto-
sunku do pozostatych elementow sprawozdania finansowego. Rachunek zyskow
i strat przedstawia memoriatowa strong dziatalno$ci i dokonan przedsigbiorstwa;
niemniej sam, rozpatrywany bez odniesienia do pozostatych sprawozdan, moze
okaza¢ si¢ niewystarczajacy do wlasciwego zrozumienia sytuacji finansowej
jednostki i jej zmian na przestrzeni kolejnych okreséow. Wyniki dziatalno$ci
W ujgciu memorialowym moga si¢ znacznie r6zni¢ od ujecia kasowego w krot-
kim okresie, w dluzszej perspektywie rozbieznosci te beda jednak zanikac.

Rachunek przeptywow pienigznych koordynuje informacje zawarte w bilan-
sie i rachunku zyskow i strat, podnoszac warto$¢ informacyjna tych sprawozdan.
Pozwala on na ocen¢ kasowego efektu zmian w aktywach i pasywach jednostki
gospodarczej, jej struktury finansowej zarowno w aspekcie ptynnosci, jak 1 wy-
ptacalnosci, a ponadto elastycznos$ci oraz efektywnos$ci w reagowaniu na zmiany
zachodzace w otoczeniu. Przedmiotem tego sprawozdania sa $rodki pienigzne,
czyli kategoria na tyle obiektywna i odporna na oddzialywanie polityki rachun-
kowosci, ze umozliwia lepsza porownywalnos¢ efektow funkcjonowania roz-
nych podmiotéw. Informacje na temat przeplywow srodkéw pienigznych
(W ujeciu historycznym) czesto wykorzystuje sig jako wskaznik kwot, termino-
wosci oraz pewnosci wystapienia przeptywow srodkow pienigznych w przyszto-
sci, ktore, jak wiadomo, sa warunkiem przetrwania i rozwoju kazdej jednostki
gospodarczej. Znajomos¢ wielkoSci przeptywdw pienigznych, jakie jednostka
generuje w wyniku swojej dzialalnosci, a takze struktury tych przeplywow po-
zwala na oceng ,,jakosci” osiaganych wynikow memoriatowych wykazywanych
w rachunku zyskow i strat.

Harmonizacja struktury i metodologii odwzorowan przeptywow pieni¢znych
jest w historii sprawozdawczos$ci finansowej karta specyficzna, a standardy re-
gulujace sprawozdawczo$¢ przeptywow pieni¢znych sa znane i uznane w §ro-
dowisku praktykow. Sa one postrzegane jako fundamenty zasad kasowego uj-
mowania i prezentacji dzialan jednostki, swoista przeciwwaga dla waznego,
cho¢ jakze umownego memoriatu, i jako przejscie (a moze powrot) do najgleb-
szego sensu kazdego dzialania ekonomicznego, to jest do przeptywu pieniadza.

Coraz cze$ciej mowi sig, ze uzytkownicy sprawozdan zadaja faktow, a nie
iluzji. Wielu menedzeréw oraz specjalistdw finansowo-ksiggowych zaczyna
koncentrowaé si¢ na przeptywach pieni¢znych, uwazajac, ze odzwierciedlaja
one trafniej 1 bardziej obiektywnie, niz raportowane zyski, sytuacj¢ finansowa
przedsigbiorstwa. W.S. MacFarlane napisal w swoim referacie przedstawionym
w czasie jednego z paneli dyskusyjnych XIV Swiatowego Kongresu Rachunko-
wosci w 1992 roku: ,,Cokolwiek robisz, pamigtaj, ze gotowka to kamien wegiel-
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ny i bezposrednia miara sukcesu finansowego, wynikajacego z dokonan firmy
w okresie”?".

Sprawozdanie z przeplywu $rodkoéw pienigznych na state weszlo zatem do
praktyki sprawozdawczosci finansowej, a dyrektorzy finansowi i menedzerowie
przyktadaja do przeptywoéw pienigznych, ich monitorowania, prognozowania,
interpretacji 1 analizy coraz wigksza wage w zarzadzaniu podmiotem gospodar-
czym.

Inwestorzy i kredytodawcy, a wigc uzytkownicy sprawozdan finansowych
najbardziej zainteresowani wyptacalno$cia podmiotu, musza dokonac jej oceny
w takim samym stopniu, jak oceniaja jego zyskownos¢. Kredytodawcy z defini-
cji sa zainteresowani wyptacalnos$cia podmiotu, co w odniesieniu do tej konkret-
nej grupy uzytkownikow sprawozdan okresla si¢ mianem analizy kredytowe;j
czy oceny zdolnosci kredytowej jednostki. Nie oznacza to jednak, ze jedynie
kredytodawcy sa zainteresowani informacja o wyptacalno$ci podmiotu, ani ze sa
oni najbardziej nig zainteresowani. Jezeli przedsigbiorstwo staje si¢ niewypta-
calne, inwestorzy traca niejednokrotnie wigcej niz kredytodawcy, poniewaz
prawa tych ostatnich do odzyskania naleznych im kwot sa, w przypadku poste-
powania upadto$ciowego, nadrzedne w stosunku do roszczen inwestorow.
Nawet jesli podmiot nigdy nie znajdzie si¢ w sytuacji pelnej niewyplacalnosci,
grozba bankructwa lub prawdopodobienstwo niewyptacalnosci z pewnoscia
oznacza dla wiascicieli poniesienie strat. W przypadku spotek akcyjnych ceny
ich akcji prawdopodobnie spadna, a coraz wigksze koszty zwiazane z uzyska-
niem kredytow lub wrecz niemoznos$¢ ich otrzymania spowoduje zmniejszenie
zyskow.

Istnieja tez inne zagrozenia, nie mniej wazne od wyzej wymienionych. Na-
wet jezeli nie ma bezposredniego zagrozenia wyplacalnosci, jest oczywiste, ze
podmiot znajdujacy si¢ w trudnej sytuacji finansowej bedzie musial wstrzymac
lub zrezygnowaé z przedsigwzig¢ inwestycyjnych — czgsto zapowiadajacych
znaczne zwigkszenie zyskownosci — oraz ograniczy¢ wydatki, co prawdopodob-
nie nie pozostanie bez wptywu na jego zyskownos$¢ w dlugim okresie.

Oprocz inwestoréw i kredytodawcodw rowniez inni uzytkownicy sprawozdan
finansowych potrzebuja i wykorzystuja informacje o wyptacalnosci podmiotu.
Pracownicy, dostawcy i odbiorcy sa zainteresowani jego wyplacalnoscia, po-
niewaz jej utrata oznacza zwykle odpowiednio: utratg pracy, utrat¢ klienta oraz
przerwanie dostaw.

W wielu regulacjach prawnych i srodowiskowych rachunkowosci podkresla
si¢ znaczenie informacji o ,,kondycji pienig¢znej” jednostki gospodarczej badz
grupy przedsigbiorstw. W Ramach Koncepcyjnych przygotowania i przedsta-

22\ S. MacFarlane, Cash is the Keystone, referat prezentowany na XIV Swiatowym Kon-
gresie Rachunkowosci, pazdziernik 1992, s. 16.
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wiania sprawozdan finansowych, przy okreslaniu celow sprawozdan finanso-
wych, wyraznie zaznaczono, ze ,,informacja o zmianach w sytuacji finansowej
jest dostarczana w sprawozdaniach finansowych za pomoca oddzielnego spra-
wozdania™®. W Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 7, dotycza-
cym sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienigznych stwierdza si¢: ,,Rachunek
przeplywow pieni¢znych, wykorzystywany w potaczeniu z informacjami z in-
nych sprawozdan, stanowi zrédto danych pozwalajacych uzytkownikowi okre-
$li¢ zmiany w aktywach netto podmiotu, w jego sytuacji finansowej (zmiany
struktury finansowania, w tym takze ptynnos$¢ i wyplacalno$¢) oraz mozliwosci
oddziatywania na wielko$¢ oraz terminowo$¢ przeplywow pienigznych w celu
dostosowania do zmieniajacych si¢ warunkow oraz powstajacych nowych moz-
liwosci.

Informacja o przeptywach jest uzyteczna w ocenie zdolnosci podmiotu do
wypracowania gotowki i jej ekwiwalentow oraz umozliwia uzytkownikom two-
rzenie modeli dla oceny i poréwnania wartosci biezacej przysztych przeptywow
pienigznych réznych podmiotow. Podnosi to rowniez warto$¢ i znaczenie po-
rownan wykazywanych wielko$ci dotyczacych prowadzonej dziatalnosci migdzy
réoznymi podmiotami, poniewaz eliminuje skutki zastosowania réznych rozwia-
zan dla takich samych transakcji i zdarzen.

Informacje o przeptywach pieni¢znych moga by¢ uzytecznym wskaznikiem
przy okreslaniu kwoty, terminowo$ci oraz stopnia pewno$ci przyszlych prze-
plywow pienigznych. Sa one rowniez przydatne w analizie trafno$ci przesztych
oszacowan dotyczacych przysztych przeplywoéw pieni¢znych oraz w badaniu
relacji miedzy zyskownoscia, przeptywami pieni¢znymi netto i wptywem zmie-
niajacych sig¢ cen™"".

Uzytkownicy sprawozdan finansowych podmiotu sa zainteresowani sposo-
bem, w jaki generuje i wykorzystuje on gotowke i jej ekwiwalenty. Jest to reguta
bez wzgledu na charakter dziatalno$ci podmiotu oraz fakt, czy gotowka moze
by¢ uznana za produkt dziatalnosci podmiotu, jak w przypadku instytucji finan-
sowej. Podmioty potrzebuja gotéwki z identycznych powodow, jakkolwiek roz-
ne moga by¢ podstawowe rodzaje przynoszacych dochod dziatalnosci. Srodki
pienig¢zne sa potrzebne w celu prowadzenia dziatalnosci, sptaty zadluzenia oraz
zapewnienia zwrotu inwestorom.

Rzecz jasna, dysponujac rzetelnie sporzadzonym rachunkiem przepltywow
finansowych, mozna uzyska¢ informacje o przeptywach pienieznych poprzez
dokonanie okreslonych korekt, polegajacych gléwnie na wyeliminowaniu z rachun-
ku przeptywoéw finansowych wszystkich zmian (zaréwno in plus, jak i in minus)

23 Eramework for Preparation..., s. 6.
294 por. np. E. Sniezek, Rachunek przeplywéw pienieznych w sprawozdawczosci finansowej,
,,Przeglad Podatkowy” 2004, nr 7, s. 56-62.
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w komponentach niegotowkowych w sposodb pozwalajacy na wyodrgbnienie
srodkow pienigznych wypracowanych przez podmiot. Operacja ta jest jednak
czasochtonna i w wielu wypadkach trudna do wykonania, gtownie ze wzgledu
na sposob prowadzenia ksiggowosci oraz trudnosci z wyeliminowaniem niekto-
rych wielko$ci na kontach.

Rachunki przeptywow pienigznych eksponuja przede wszystkim strumienie
pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci jednostki gospodarczej. M. Got-
tlieb i W. Lewczynski podkreslaja, ze informacje o wielkosciach i charakterze
przeplywow strumieni pieni¢znych w przedsigbiorstwie dostarczaja podstaw do
oceny:

1) zdolnosci przedsigbiorstwa do regulowania zaciagnigtych zobowiazan
1 wyplacania dywidendy;

2) dalszych mozliwosci kreowania przyrostow gotowki;

3) przysztego zapotrzebowania na finansowanie zewngtrzne;

4) zrodet roznicy powstatej migdzy zyskiem i przyrostem gotowki z dziatal-
no$ci operacyjne;j;

5) efektow gotowkowych z dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej*”.

Informacje o przeptywach pienigznych pozwalaja na oceng stopnia we-
wngetrznego samofinansowania jednostki. ,,Dzigki temu rachunek ten moze
przedstawia¢ margines swobodnego wewngtrznego finansowania, stanowiacy
konieczny rezerwuar $rodkow platniczych, ktory moze by¢ wykorzystany do
pokrycia szczegolnych wydatkow, jak splata zaciagnigtych kredytéw oraz wy-
ptata dywidend dla akcjonariuszy”**°. Wielokrotnie podkresla si¢ rowniez fakt,
ze rachunek przeptywow pienigznych jest elementem spajajacym w cato$¢ po-
szczegblne czesci sprawozdania finansowego™”.

Argumenty zwolennikéw rachunkowos$ci opartej na przeplywach pienigz-
nych zostaly formalnie uznane poprzez poszerzenie wymagan dotyczacych
ujawnianych przez przedsigbiorstwa informacji w postaci sprawozdania z prze-
ptywu srodkow pienigznych.

Zainteresowanie odwzorowaniami przeptywow pieni¢znych podmiotow
gospodarczych znajduje oparcie takze w paradygmatach i teoriach rachunkowosci.

295 M. Gottlieb, W. Lewczynski, Cash Flows. Sprawozdanie z przeplywu gotéwki, Instytut
Przedsigbiorczosci, Sopot 1993, s. 9.

26 p_fagodzki, Poznawcza wartosé rachunku przeplywow pienieznych, ,,Zeszyty Teoretycz-
ne Rady Naukowej SKwP” 1999, t. 53, s. 116.

27 Wedtug A. Kostur ,,najwazniejsze liczbowe sprawozdania: bilans, rachunek zyskow i strat
oraz sprawozdanie z przeptywu $rodkow pienigznych stanowia wzajemnie powiazane i wspotza-
lezne zbiory wielkosci”. Zob. A. Kostur, Wybrane aspekty sprawozdawczych strumieni finanso-
wych, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1997, t. 40, s. 76. Por. tez A. Kostur, Kon-
cepcja i analiza modelu sprawozdawczego rachunkowosci, Wydawnictwo Akademii Ekonomicz-
nej w Katowicach, Katowice 2001.
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Poszukujac na tym gruncie determinant sytuacji finansowej podmiotu ekono-
micznego, upatruje si¢ ich — miedzy innymi — w przeptywie funduszy™”.

»Pozostaje jednak pytanie, czy rachunkowos$¢ jest w stanie sprosta¢ zapo-
trzebowaniu na informacje o ogodlnej uzytecznosci przy podejmowaniu decyzji
finansowych, to znaczy sprosta¢ wymaganiom inwestorow i zarzadu? Prawdzi-
wa symetri¢ w dostarczaniu informacji uzytkownikom sprawozdan mozna osia-
gna¢ jedynie w sytuacji uznania pozycji obu grup za rownorzedne w dostepie do
przydatnych informacji. Niektorzy praktycy sa przekonani, ze najlepsze infor-
macje do podejmowania decyzji w firmie to te, ktore opieraja si¢ na pomiarach
przeplywow pienigznych™®”. M. Glautier uzasadnia to, podajac nastepujace
argumenty:

1) informacje o przeptywach pieni¢znych nie sa skazone ocena ksiggowa;
czesto (cho¢ nie zawsze) w praktyce lepiej polega¢ na informacji o biezacych
przeptywach pienig¢znych (szczegolnie netto) niz na kwocie zysku ksiggowego;

2) biezace przeplywy pienigzne netto daja lepszy wglad i szerszy obraz
wplywow 1 wydatkoéw z r6znych rodzajow dzialalnosci (zestawionych niejedno-
krotnie inaczej niz w innych sprawozdaniach) niz zyski ksiggowe, ktore sa ogra-
niczone do wynikéw z operacji (nie odzwierciedlaja skutkéw zdarzen pienigz-
nych nie ujetych w rachunku zyskéw i strat, a w istotny sposéb wplywajacych
na grupy pozycji w bilansie);

3) uwaza sig, ze dla inwestorow podejmujacych decyzje zwiazane z przewi-
dywanymi wyplatami dywidend wigksze znaczenie maja przeptywy pienigzne,
nawet te w ujeciu ex post.

Przeptywy pieni¢zne byly i nadal sa takze przedmiotem badan akademic-
kich, ktorych przedstawiciele postuguja si¢ przy tym ré6znymi modelami przed-
sigbiorstwa. Jednym z takich modeli jest dynamiczne ujgcie procesOw w pod-
miocie gospodarujacym?'®. W modelu tym przeptywy strumieni ekonomicznych
przez podmiot ujgte sa jako procesy ciagle, powtarzajace si¢. Rozpoczyna je
nabycie dobr i ustug niezbednych do produkcji, w toku ktorej generowane sa
efekty w postaci dobr lub ustug stanowiacych przedmiot transakcji sprzedazy.
Powstanie przychodow z tytutu sprzedazy wyrobdéw lub ustug powoduje po-
wstanie przeplywu srodkéw pienigznych, ktoérych posiadanie powoduje z kolei
koniecznos¢ podjgcia decyzji o ich alokacji, a wigc réwniez o nabyciu nowych
dobr 1 ustug, w celu kontynuowania dziatalnosci. Na podstawie omawianego
modelu mozna przesledzi¢ proces ,transformacji warto$ci” nastgpujacy w mo-

28 v/ Kam, Accounting Theory, Wiley, New York 1990, s. 63—67.

209 M. Glautier, Teoria rachunkowosci..., s. 26.

219 4 M. Schoenfeld, Cost Terminology and Cost Theory: A Study of Its Present State in
Central Europe, Center for International Education and Research in Accounting, University of
[llinois at Urbana-Champaign 1974, s. 6-7.
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mencie zamiany §rodkow pieni¢znych na dobra i odwrotnie — w momencie za-
kupu i sprzedazy.

W nowszych akademickich podejsciach do przeptywow pienigznych wyko-
rzystuje si¢ podejscie systemowe. Na przyktad R. Kaplan i D. Norton traktuja
przeplywy pienigzne jako odwzorowujacy zdolnos¢ do trwania podmiotu sktad-
nik perspektywy finansowej w zrownowazonej karcie dokonan (Balanced Sco-
recard)*"' W systemowym ujeciu podmiotu gospodarczego przeptywy pieniezne
sa traktowane jako warunek konieczny dla jego trwania i rozwoju’'?.

Rozwazania zawarte w niniejszym rozdziale maja na celu nakres$lenie
szerokiego tla spoleczno-gospodarczego, w kontek$cie ktorego nalezy roz-
wazaé nature, przydatno$¢ informacyjna oraz potrzebe dalszego rozwoju
sprawozdawczoSci przeplywow pienigznych. Stanowia one jednocze$nie
punkt wyjscia do prezentacji ewolucji koncepcji sprawozdawczego ujecia
strumieni przeplywow pieni¢znych w przedsi¢biorstwie.

2T A A. Jaruga, Rola rachunkowosci zarzqdczej, [w:] A.A. Jaruga, W.A. Nowak, A. Szychta,
Rachunkowosé zarzqdcza. Koncepcje i zastosowania, Spoteczna Wyzsza Szkota Przedsigbiorczo-
$ci i Zarzadzania, £.6dz 2001, s. 53-54.

22 W A. Nowak, O mozliwosci systemowej teorii budzetowania, ,,.Zeszyty Teoretyczne Ra-
chunkowosci” 2001, t. 2 (58), s. 57. Na temat znaczenia przeplywow pienigznych dla organizacji
zob. takze: A. Szychta, Zasady i metody budzetowania, [w:] A.A. Jaruga, W.A. Nowak, A. Szych-
ta, Rachunkowos¢ zarzqdcza, s. 590-591; E.S. Hendriksen, M.F. van Breda, Teoria rachunkowo-
sci..., s.283-288.
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EWOLUCJA KONCEPCJI SPRAWQZDAWCZOSCI
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1. Historyczne zrédla koncepcji rachunku przeplywow
pieni¢znych

1.1. Teorie bilansowe jako fundament rachunkowosci przeplywow
pieni¢znych — prace C. Sganziniego i E. Schmalenbacha

Rachunkowo$¢ od wiekow towarzyszy dzialaniom gospodarczym, wywiera-
jac znaczacy wpltyw na ich forme i kierunki rozwoju. W teorii rachunkowos$ci
elementem nadrzednym jest cel sprawozdan finansowych, ktory determinuje
ksztalt 1 sposOb postrzegania podstawowych postulatow i koncepcji. One z kolei
stanowia fundament, na ktorym opierajq si¢ podstawowe zasady rachunkowosci
oraz jej szczegélowe metody i techniki'. Niezwykle istotnym elementem teorii
rachunkowosci sa doktryny bilansowe?, ktérych centralny punkt stanowi bilans
podmiotu’. W pierwszym okresie powstawania i rozwijania ksiegowosci, tj.
w XIII wieku, bilanse nie byly jeszcze znane®. Pierwsze ich formy miaty postaé

! Zob. szerzej: A. Riahi-Belkaoui, Accounting Theory, University of Illinois, Chicago 1992,
s. 162-163; E. Sniezek, Rachunek przeplywéw pienieznych w teorii i praktyce rachunkowosci,
FRRwP, Warszawa 1994, s. 17-18; E. Walinska, Wartos¢ bilansowa przedsiebiorstwa a alokacja
podatku dochodowego, Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego, £.6dz 2004, s. 41-42.

% Doktryny bilansowe sa okre$lane w literaturze jako teorie bilansowe (np. W. Brzezin),
teorie wyceny (np. S. Skrzywan) lub teorie rachunkowosci finansowej (np. M. Schweitzer).

3 Zaleznie od przyjetej doktryny bilansowej bilans zyskuje odmienne miejsce i znaczenie
w systemie rachunkowosci. Por. np. E. Walinska, Wartos¢ bilansowa przedsiebiorstwa..., s. 47.

* O historii rozwoju rachunkowosci, a co za tym idzie, sprawozdawczosci finansowej, pisato
wielu autoréw. Zob. szerzej np.: M. Frendzel, A. Jaruga, A. Szychta, Zasady wyceny bilansowej
w Polsce w okresie migdzywojennym, [w:] M. Gmytrasiewicz, A. Karmanska (red.), Polska szkota
rachunkowosci, Szkota Gléwna Handlowa, Warszawa 2004, s. 319-346, E. Kosiol, Annual
Financial Statements of German Corporations, ,,Accounting Review” 1938, vol. 13, nr 2, s. 183—
191; M. Gawart, E. Jezierska, Bilans w praktyce rachunkowosci od Sredniowiecza do XIX wieku,
Zeszyty Teoretyczne Rachunkowos$ci” 2003, t. 17 (73), s. 66-87, M. Kawa, Ewolucja pojecia
majqtku jednostek gospodarczych, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2002, t. 11 (67), s. 54-89,
S. Honko, Znaczenie dorobku wybranych polskich teoretykow bilansowych okresu miedzywojennego,
,.Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2003, t. 13 (69), s. 134-147.
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zestawien sald koficowych kont ksiag prowadzonych przez kupcow’. Miaty one
utatwic¢ przenoszenie zapisow do nowych ksiag rachunkowych. Na przelomie
XIV i XV wieku pojawily sig¢ inwentarze, w ktoérych do aktywow zaliczano:
towary, uporzadkowane wedlug rodzaju i jakosci oraz ruchomosci, spisane we-
dtug miejsca, w ktorym si¢ znajduja; wszystkie pozycje byly rejestrowane we-
dhug wartosci poczatkowej. Nastepnie ujmowano stan kasy i nalezno$ci. Do
pasywow nalezaly zobowiazania wobec wierzycieli oraz wspolnikow. Na pod-
stawie inwentarza sporzadzano bilans, ktorego celem bylo ustalenie zysku za
dany okres, a nie prezentowanie majatku.

Podejscie do bilansu zmienito si¢ w momencie wydania kodeksu handlowe-
go. Przy sporzadzaniu bilansu nacisk ktadziono na statyczng forme¢ prezentacji,
a jego celem stato si¢ ukazanie struktury majatku i kapitatu, a nie ustalanie wy-
niku finansowego®.

W latach 30. XX wieku, w wyniku recesji i zatamania si¢ gospodarki
w Stanach Zjednoczonych, sytuacja podmiotow gospodarczych ulegta znaczne-
mu pogorszeniu. Krach na gieldzie nowojorskiej, spadek cen akcji, niechg¢é ban-
kéw do udzielania kredytow — wszystko to ujawnito zla sytuacje finansowa
przedsigbiorstw. Rosto znaczenie sprawozdawczosci finansowej jako jedynego
zrodta pewnych informacji o sytuacji finansowej danego podmiotu’. Dla wierzy-
cieli i inwestoréw wazne byto przede wszystkim, czy podmiot jest w stanie osia-
gnac¢ zysk, a nie, jakim majatkiem dysponuje. Nastapil zwrot w kierunku dyna-
micznego ujgcia bilansu, ktorego celem jest ustalenie wyniku finansowego. Na-
tomiast od momentu uksztattowania si¢ metody bilansowej zaczgto bardziej
interesowac si¢ bilansem we wspoétczesnym jego rozumieniu: budowa, funkcja-
mi i tre§ciami, jakie powinien przedstawiac¢ oraz sposobem wyceny pozycji ak-
tywow 1 pasywow. Roznorodno$¢ pogladow i podejs¢ do bilansu doprowadzita

3 Zob. szerzej np.: A. Szychta, Zarys rozwoju planéw kont w Polsce, ,,Zeszyty Teoretyczne
Rachunkowosci” 2001, t. 6 (62), s. 106-125; J. Skowronski, O modelu planu kont (artykut
dyskusyjny), ,,Rachunkowo$¢” 1989, nr 8-9, s. 247-252.

Donioste wydarzenia w historii rozwoju rachunkowosci zaprezentowat W. Brzezin, Wazniejsze
wydarzenia w historii rachunkowosci jako bilans otwarcia nastepnego tysiqclecia, ,,Zeszyty
Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1998, t. 46, s. 14-20. O mozliwosci zdefiniowania paradygmatow
jako jednego z istotniejszych probleméw metodologicznych rachunkowosci w kontekscie jej rozwoju
historycznego zob. W. Brzezin, Paradygmaty wspoiczesnej rachunkowosci, ,,Zeszyty Teoretyczne
Rady Naukowej SKwP” 1999, t. 51, s. 11-28.

7 Warto zwrécié uwage, ze to wlasnie w Stanach Zjednoczonych powstal nurt tzw. teorii
zdarzeniowej rachunkowosci, ktora wprawdzie rozwingta si¢ dopiero pod koniec lat 60., ale
korzeniami tkwi w okresie kryzyséw lat 30. ubieglego wieku. Zob. szerzej J. Stgpniewski,
Przyczynek do teorii rachunkowosci zdarzeniowej, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP”
1987, 1. 13, s. 39-53.
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do powstania licznych teorii bilansowych®. M. Schweitzer podzielit teorie bilan-
sowe na cztery grupy’:

— statyczne,

— organiczne,

— dynamiczne oraz

— nastawione na ustalanie wartosci'’.

W teoriach statycznych w centrum uwagi znajduje si¢ bilans. ,,Rachunek
wynikéw obrazuje przyrost badz zmniejszenie kapitatu i stad wyptywa jego
pomocniczy charakter w stosunku do bilansu”''. Gtéwnymi przedstawicielami
tego nurtu teoretycznego sa: H. Nicklisch (teoria statycznego bilansu)'?,
P. Gerstner (teoria bilansu konstrukcyjnego)'® i W. Le Coutre (teoria totalnego
bilansu)'*. Niektérzy autorzy wymieniaja w tej grupie dodatkowo W. Osbahra

8 Pojgcie ,teorie bilansowe” jest stosowane w literaturze w dwoch znaczeniach: 1) sa to
teorie, ktore objasniajq istotg 1 cele bilansu; 2) jest to grupa teorii, ktérych budowa opiera si¢ na
koncepcji bilansu majatkowego.

® Oprocz oméwionych w niniejszej rozprawie teorii istnieje jeszcze wiele innych,
niewatpliwie ciekawych i godnych uwagi, ktore staty si¢ przedmiotem odrgbnych opracowan.
Wazna pozycja w tym zakresie jest np. artykut S. Zadrogi, Niemieckie teorie bilansowe, ,,Zeszyty
Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1981, t. 5, s. 83-96.

19 Zob. szerzej: M. Schweitzer, Przydatnosé pagatorycznej teorii rachunkowosci finansowej,
,.Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 2000, t. 55, s. 169175, M. Schweitzer, Financial
Accounting Theories, [w:] E. Grochla, E. Gaugler (eds.), Handbook of German Business
Management, C.E. Poeschel, Stuttgart — Springer, Berlin — Heidelberg 1990, s. 877-886. W ostatnim
wymienionym opracowaniu autor wydziela dwie podstawowe koncepcje teorii rachunkowosci
finansowej, za kryterium podziatu przyjmujac roézne sposoby obliczania wyniku finansowego
jednostki gospodarczej: koncepcje nastawione na indywidualne ustalanie wartosci (a w ich
ramach: statyczne, dynamiczne i organiczne) i nastawione na catoSciowe ustalanie wartosci;
ibidem, s. 878.

"W. Brzezin, Ogélna teoria wspélczesnej rachunkowosci, Czestochowskie Wydawnictwo
Naukowe, Czestochowa 2006, s. 158.

12 Statyczny bilans jest przedstawiany w ujeciu brutto i jest bilansem kapitatu. Prezentuje
srodki gospodarcze oraz kapital wlasny i obcy. W celu obliczenia wyniku finansowego nalezy
sporzadzi¢ odrgbne zestawienie (rachunek wynikoéw). Wedlug H. Nicklischa w strukturze bilansu
wyr6znia si¢ majatek zaktadowy (czyli wartosci pochodzace z wkladéow wiascicieli), majatek
rezerwowy (wiaze si¢ posrednio z celem przedsigbiorstwa) i majatek nadwyzkowy (nie jest
zwiazany z majatkiem podmiotu). W bilansie statycznym nacisk kladzie si¢ na strukturg, a nie na
wyceng. Por. J. Samelak, Determinanty sprawozdawczosci finansowej przedsiebiorstw oraz
kierunki jej dalszego rozwoju, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej, Poznan 2004, s. 27-28.

13 Teoria bilansu konstrukcyjnego opierala sig na trzech formutach: suma aktywow jest réwna
sumie pasywow oraz kapitatu, kapital jest roznica migdzy aktywami a pasywami oraz w ujgciu
graficznym bilans jest zestawieniem aktywow, pasywow i kapitatu. Wycena sktadnikow majatku
opierata si¢ na teorii wyceny koniunkturalnej, polegajacej na doborze do wyceny cen rynkowych
lub historycznych, w zaleznosci od aktualnej polityki prowadzenia dziatalno$ci przez wiasciciela
przedsigbiorstwa. Zob. szerzej W. Gos, Przeplywy pienigzne w systemie rachunkowosci, Wydawnictwo
Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin 2001, s. 71.

' Bilans jest odzwierciedleniem stanu majatkowego przedsigbiorstwa na okreslony moment.
Powinien on uwzglednia¢ kierunki i formy zuzycia zasobow pozostajacych w dyspozycji
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(teoria bilansu w ujeciu przedsigbiorcy)'” oraz W. Riegera (teoria bilansu nomi-
nalnego)'’.

W organicznych teoriach bilansowych zwracano uwagg na poprawna wyce-
ng sktadnikow bilansu; od prawidtowosci tej wyceny zalezy poprawnos$¢ ustale-
nia wyniku finansowego jednostki gospodarczej. Kwesti¢ najwyzszej wagi sta-
nowito oddzielenie zyskow prawdziwych od pozornych. Wybitnym przedstawi-
cielem tego nurtu byt F. Schmidt'’.

Wedhug teorii bilansu dynamicznego podstawowym zadaniem bilansu jest
ustalanie wyniku finansowego, obliczanego jako réznica migdzy przychodami,
okreslanymi jako naktady i mierzonymi warto$cia wptywow, a kosztami, okre-
slanymi jako $§wiadczenia i mierzonymi wielkoscia wydatkow. Przy rozpatrywa-
niu tzw. totalnego wyniku finansowego — dla catego ,,cyklu zycia” jednostki
gospodarczej — rachunek zyskow i strat przyjmuje form¢ rachunku wptywow
i wydatkow. Dlatego powszechnie uwaza sig, ze wspotczesna koncepcja rachun-
ku przeptywow pienigznych swoimi korzeniami sigga wtasnie do koncepcji dyna-
micznego bilansu. Przedstawicielami tego nurtu teorii bilansowych sa: C. Sganzini,
E. Schmalenbach, E. Walb i E. Kosiol. W ramach teorii bilansu dynamicznego
istotne znaczenie ma réwniez tak zwana teoria eudynamicznego bilansu

podmiotu. Wedhug teorii W. Le Coutre’a do wyceny sktadnikow bilansowych przyjmuje si¢ koszty
wlasne. Przy ustalaniu warto$ci pozycji materialowych i towarowych powinno si¢ uwzglednic¢
ceny ich nabycia lub koszty wytworzenia, a w przypadku srodkéw trwatych — ceng nabycia lub
sum¢ nakltadow inwestycyjnych. Zysk danego okresu wyraza zmiang wielkosci kapitalow
zaangazowanych w przedsigbiorstwie. Bilans statyczny powinien wigc odzwierciedlaé stan
majatkowy podmiotu.

> Por. np. W. Brzezin, Statyczne teovie bilansowe, ,Zeszyty Naukowe Wyzszej Szkoly
Pedagogicznej w Opolu” 1987, Ekonomia, t. X1, s. 9-25. Autor podaje kilka innych rozbudowanych
klasyfikacji teorii bilansowych, migdzy innymi J. Voglera i W. Le Coutre’a, a jako przedstawicieli
teorii statycznych bilansu wymienia dodatkowo H.V. Simona, H. Rehma i H. Stauba.

16 Zob. szerzej J. Samelak, Determinanty sprawozdawczosci finansowej..., s. 31. Niektorzy
autorzy nazywaja W. Riegera tworcg ,bilansu w $wietle teorii kapitatu”. Przedstawia on bilans
jako rachunek przysztych wplywow i wydatkow. Szerzej zob. G. Swiderska, Bilans dynamiczny —
teorie i aktualne znaczenie, SGPiS, Warszawa 1989, s. 105-108.

17 Wedtug F. Schmidta bilans ma za zadanie przedstawi¢ majatek podmiotu gospodarczego
W ujgciu rzeczowym. Pienigzne wyrazenie stanu posiadania petni tylko pomocnicza rolg. Oznacza
to, ze zysk przedsigbiorstwa istnieje tylko wtedy, gdy nastapito ilosciowe zwigkszenie substancji
majatkowej. Do wyceny pozycji bilansowych przyjmuje si¢ ceny dzienne, poniewaz decyduja one
o mozliwo$ciach reprodukcyjnych poszczegélnych sktadnikéw majatku. Przez oznaczenie
warto$ci reprodukcji otrzymuje si¢ obraz aktualnego stanu majatku podmiotu na dzien bilansowy,
podczas gdy stosujac wyceng wedtug cen nabycia uzyskuje si¢ informacje o tym, ile te sktadniki
byly warte kiedys. W tej teorii podkresla si¢ réwniez fakt powiazania bilansu z rachunkiem
zyskow 1 strat, poniewaz bilans przedstawia warto$¢ majatku na dzien sporzadzenia, a rachunek
wynikow zawiera wyniki operacji dokonanych za pomoca $rodkéw gospodarczych wycenionych
wedtug cen dziennych. Zob. szerzej S. Gorniak, R. Stadtmiiller, Bilansoznawstwo w zarysie, PWN,
Warszawa 1967, s. 71. W. Brzezin uwaza, ze prace F. Schmidta zapoczatkowaly nurt rachunkowosci
inflacyjnej, a jego pojecie zysku zludnego przeszto do historii teorii rachunkowosci. Por. W. Brzezin,
Ogolna teoria..., s. 158.
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H. Sommerfelda, reprezentujaca tzw. koncepcje kwalifikowanego zachowania
substancji'®.

Teorie zorientowane na warto$¢ powstaly na fali krytyki tradycyjnych zasad
ustalania zysku okresowego. Niektorzy przedstawiciele tego nurtu ustalali zysk
bilansowy i ekonomiczny w odrgbnych rachunkach, korzystajac z tzw. zasady
podwojnego minimum (K. Hax, D. Schneider)'’. Inni, np. K. Kéfer, interpreto-
wali pozycje bilansowe jako sumy oczekiwan przysztego doptywu i odpltywu
dobr i $wiadczen, co koncepcyjnie przypomina nieco teori¢ nominalnego bilansu
W. Riegera. Jeszcze inni autorzy (A. Moxter, W. Busse von Colbe) przebudowa-
li teorie uzupehiajacego bilansu wielocelowego E. Heinena, twierdzac, ze po-
niewaz zysk w sposob niewystarczajacy zaspokaja potrzeby uzytkownikéw in-
formacji z raportow finansowych, nalezy dotaczy¢ do niego dodatkowe raporty
,oparte na zdarzeniach platniczych”®. W tym kontekscie istotnego znaczenia
nabiera rachunek przeptywdw pieni¢znych, przez niemieckich autoréw nazywa-
ny rachunkiem przeplywow kapitatowych, ktory moze by¢ réwniez uzupetiany
przez rachunek prognostyczny'.

Jak juz wspomniano, zrodet wspotczesnego rachunku przeptywow pienigz-
nych nalezy szuka¢ w teoriach bilansu dynamicznego®. Oprocz E. Schmalenba-
cha zajmowalo si¢ nimi wielu innych autoréw. E. Walb rozwinat i cze¢sciowo
zmodyfikowat teori¢ E. Schmalenbacha, a E. Kosiol, prekursor teorii pagato-
rycznej, sformutowatl elementy systematycznej, jednolitej i zamknigtej teorii
ksiggowosci, wyceny i bilansu na podstawie badan E. Schmalenbacha i E. Walba.

'8 Wedtug H. Sommerfelda bilans pelni role narzedzia utatwiajacego zarzadowi jednostki
utrzymanie zdolnos$ci przedsigbiorstwa do kontynuacji dziatalnosci. Zysk powstaje wowczas, gdy
wszystkie transakcje sa zakonczone, a naleznos$ci wplyngly w catosci. Cecha przedsigbiorstwa
powinno by¢ dazenie do statego rozwoju, co wiaze si¢ z dodaniem do obliczanego wyniku
odpowiedniego procentu rezerwy na ten rozwdj, przy tym procent ten powinien by¢ stosowany
podobnie, jak przy umarzaniu $rodkéw trwatych. Zob. szerzej: S. Gorniak, R. Stadtmiiller,
Bilansoznawstwo..., s. 72, a takze J. Samelak, Determinanty sprawozdawczosci..., s. 26. O innych
teoretykach XX wieku, np. o przedstawicielach teorii rachunkowo$ci we Francji, zob. B. Colasse,
R. Durand, Francuscy teoretycy rachunkowosci dwudziestego wieku, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady
Naukowej SKwP” 1997, t. 41, s. 109-127.

' Por. J. Samelak, Determinanty sprawozdawczosci..., s. 42.

20 1. Samelak, Determinanty sprawozdawczosci..., s. 45.

*! Ibidem, s. 41-48.

2 Niewiele jest w literaturze polskiej pozycji opisujacych w sposob wyczerpujacy teorie
bilansu dynamicznego. Kompleksowe rozwazania na ten temat, obejmujace wnikliwa analizg,
klasyfikacje podejs¢ i charakterystyke przedstawicieli poszczegdlnych nurtow zawiera praca
G. Swiderskiej, Bilans dynamiczny... . Przy omawianiu podstaw teoretycznych dynamicznego
bilansu oraz dorobku przedstawicieli poszczegdlnych kierunkow autorka niniejszej rozprawy
powoluje si¢ glownie na to opracowanie, poniewaz jej zdaniem jest ono pionierskie, najpetniejsze
i do dzi$ stanowi podstawowe zrédto powotan literaturowych. Zob. takze: G. Swiderska, Wplyw
teorii dynamicznego bilansu na rozwiqzania wspolczesnej rachunkowosci, [w:] Rachunkowos¢
u progu XXI wieku, FRRwP, Warszawa 1998, s. 113—-120; W. Gos, Przeplywy pieni¢zne...
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Warto rowniez wspomnie¢ o pracach C. Sganziniego, uwazanego za prekursora
teorii bilansu dynamicznego. G. Swiderska zwraca uwage na fakt, ze
E. Schmalenbach, C. Sganzini, E. Walb i E. Kosiol ,,przedstawili swoje koncep-
cje calosciowo, podczas gdy inni, np. J. Strombeck, H. Scheffler, H.V. Simon,
B. von Wilmowski, H. Rehm, I. Fischer, H. Staub zaprezentowali w swych pra-
cach tylko pewne idee dynamicznego bilansu™.

Nazwisko C. Sganziniego, ktory opublikowatl zasady teorii bilansu dyna-
micznego w 1906 roku, nie jest powszechnie kojarzone z ta teoria, a wszystkie
zashugi na tym polu przypisuje si¢ E. Schmalenbachowi. C. Sganzini uwazat, ze
kazdy podmiot gospodarczy dazy do osiagnigcia zysku poprzez wytwarzanie
swiadczen. W ruchu okr¢znym nastgpuje:

1) wydatkowanie §rodkéw pienigznych na zakup srodkéw produkcji nie-
zbednych do wykonania $wiadczenia: P —T,

2) sprzedaz gotowych §wiadczen;

3) otrzymywanie przychodow w srodkach pienigznych: T,—P5;
co odpowiada ogolnej formule ruchu pieniadza: P—>T—>P*.

Celem ksiggowosci wedtug C. Sganziniego jest zatem:

1) ustalenie przeptywow pienieznych, czyli Py i Py;

2) zapewnienie sprawnej kontroli nad zasobami pieni¢znymi,

3) ustalenie czystego zysku poprzez zestawienie przychodow i kosztow (T, —
Ty);

4) ustalenie czystego majatku koncowego.

C. Sganzini postuzyt si¢ w swojej teorii uproszczonym zatozeniem, ze pro-
ces produkcji zostal w pelni zakonczony. W takiej sytuacji czysty zysk mozna
wyznaczy¢ jako réznice miedzy otrzymanymi przychodami a catkowitymi kosz-
tami, czyli T, — T,. Biorac rowniez pod uwage fakt, ze $wiadczeniom odpowia-
daja przeciwswiadczenia pienigzne (czyli T = P), istnieje mozliwo$¢ rozliczenia
tylko zdarzen P, i P, (poniewaz sg one rowne wartosciom T; i T,) w celu wyzna-
czenia czystego zysku.

Taka sytuacja moglaby mie¢ miejsce jednak tylko wtedy, gdy przedsigbior-
stwo rozpoczynatoby dziatalno$¢ z kapitatem poczatkowym w formie gotowki

2 G. Swiderska, Bilans dynamiczny...,s. 7.

* W omawianym ruchu okreznym P — oznacza pieniadz w gotowce, na rachunku bankowym,
a takze wszystkie inne formy ptlatnosci, czyli przyszile ruchy pieniadza takie, jak naleznosci
i zobowiazania; P; — to wydatki, zobowiazania, dtugi wekslowe; P, — to wplywy, naleznosci,
otrzymane weksle. Z kolei T — oznacza konkretne $wiadczenie lub dobro wymienne; T, — to suma
wszystkich nabytych $rodkéw produkcji, czyli calkowite koszty wytworzenia okre§lonego
$wiadczenia (T; wyraza warto§¢ nabywanych obcych $wiadczen); T, — to wytworzone i
przekazane w ruchu okrgznym $wiadczenia, ktorych warto$¢ jest okreslana na podstawie
otrzymanych w zamian przeciw$wiadczen pieni¢znych, czyli przychody ze sprzedazy (T, wyraza
warto$¢ wlasnych zbywanych §wiadczen).
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i wszystkie transakcje mialyby charakter pieni¢zny. W rzeczywistosci oprocz
platnosci gotowkowych wystgpuja rowniez ptatnosci z odroczonym terminem
realizacji (naleznosci i zobowiazania). W takiej sytuacji, aby ustali¢ czysty zysk,
nalezy przeciwstawi¢ ruchy T; i T, czyli koszty i przychody brutto. Te same
zdarzenia, ktore jako ruchy P sa ksiggowane na specjalnych kontach, umozliwia-
jacych kontrole, sa nastepnie taczone z ta sama suma wartosci, w celu rozlicze-
nia rachunkowego na koncie zbiorczym, w postaci kosztow i przychodéw brutto.
Podwojny zapis umozliwia kontrolg nad ruchami pieni¢znymi oraz przeciwsta-
wianie tych samych ruchow pieni¢znych (P, = Ty; P,=T,) w celu ustalenia czy-
stego zysku lub czystego majatku.

W przypadku rozpatrywania dziatalnosci przedsigbiorstwa w podziale na
okresy obrachunkowe nastepuje przyporzadkowanie przychodow i kosztow do
poszczegdlnych okreséw. C. Sganzini traktowal kazde nabycie srodkéw produk-
cji jako koszt. Czgs¢ obciazajaca dany okres rozliczeniowy powinna by¢ ustalo-
na na podstawie warto$ci pozostatej na koniec okresu. Realne okreslenie tej
wartosci moze nastapi¢ tylko na podstawie faktycznej wymiany ($wiadczenie —
pieniadz) i ma na celu wyznaczenie tej czgsci kosztow, ktora powinny by¢ ob-
ciazone rachunki przysztych okreséw. Koszt moze zosta¢ w petni rozliczony,
jezeli wystapil odpowiadajacy mu przychod. Jezeli w danym okresie nie nastapi-
to rozliczenie kosztow i przychodow, to brakujace konto kontroli zostaje zasta-
pione bilansem zamknigcia. Bilans koncowy jest zbiorczym kontem kontroli,
taczacym zasoby wszystkich poszczegolnych kont kontroli i z powrotem prze-
ksztatlconych w pieniadz pozostatosci kosztowych. Saldo tego konta wykazuje
warto$¢ pieni¢zna majatku czystego i jest rowne saldu zbiorczemu konta obra-
chunkowego (tab. 2.1).

Tabela 2.1. Schemat bilansu wedtug C. Sganziniego (konto kontroli)

1. Srodki ptynne (kasa i bank) 1. Kapital wlasny powigkszony o zysk

2. Naleznosci (przyszie wptywy) (majatek czysty)

3. Pozostatosci kosztowe 2. Zobowiazania (przyszte wydatki)
3. Pozostatosci przychodowe

Z 16 dto: opracowanie wlasne na podstawie: G. Swiderska, Bilans dynamiczny — teoria i aktu-
alne znaczenie, SGPiS, Warszawa 1989, s. 35.

W nurcie powyzszych rozwazan E. Schmalenbach rozwinal wtasna teorig bi-
lansu dynamicznego. Zainteresowania naukowo-badawcze i dorobek naukowy
tego autora byty bardzo szerokie i imponujace (rachunkowos$¢ finansowa, finan-
se korporacji, zarzadzanie i formy organizacyjne dziatalnos$ci gospodarczej,
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instytucjonalna struktura gospodarki, teoria kosztow i rachunek kosztow)>. Jego
prace stanowity istotny wkilad w ksztaltowanie teorii dynamicznego bilansu.
E. Schmalenbach zbudowal swoja teori¢ na trzech podstawowych przestan-
kach™:

1) celem bilansu jest ustalenie porownywalnego wyniku jako miary gospo-
darnosci;

2) bilans jest instrumentem pomocniczym, pozwalajacym wyodrebni¢ w ca-
tym okresie zycia podmiotu okresy krotkie, a co za tym idzie, ustali¢ okresowy
wynik;

3) istota ksiggowosci jest rachunek wplywoéw i wydatkow, a prawidtowe
ustalenie wyniku okresowego zalezy od wlasciwego przyporzadkowania do tego
okresu strumieni wptywow 1 wydatkow.

Wynik byl tu rozumiany jako réznica migdzy przychodem (dochodem)
a kosztem (naktadem). Przychody i koszty, ktore sa kategoriami memorialowy-
mi, byly mierzone za pomoca wpltywow i wydatkéw, bedacych kategoriami
rachunku pienigznego. Okreslenie wyniku jako warto$ci wptywow pomniejszo-
nych o wydatki jest stuszne jedynie w sytuacji, kiedy ustalany jest wynik za caty
okres dzialalno$ci podmiotu; wtedy wptywy i wydatki sa rowne naktadom i do-
chodom. W krotkim okresie moze jednak powsta¢ naktad, ktoremu odpowiada-
jacy wydatek nastapit w okresach wczesniejszych, jak rowniez dochod, z ktore-
go wpltyw wystapit w okresach wczesniejszych. Nie mozna takze pominaé na-
ktadow i dochodow, ktore nie pociagnely dotychczas za soba zadnych wydatkow
1 wplywow.

G. Swiderska ujela istote bilansu dynamicznego nastepujaco: ,,Bilans
w $wietle teorii bilansu dynamicznego nie jest przeciwstawieniem sktadnikow
majatkowych 1 kapitatu, lecz staje si¢ zbiornikiem pozycji »zawieszonych«
i przez to stanowi instrument krotkookresowego rozgraniczenia. »Zawieszone«
pozycje sa z jednej strony wplywami i wydatkami, ktore w rozliczanym okresie
nie staty si¢ dochodami, wzglednie naktadami, a z drugiej strony sa naktadami
i dochodami, w zwiazku z ktérymi w dan2y7m okresie obrachunkowym nie wy-

stapity zadne wydatki, wzglednie wplywy™".

% M. Schweitzer, Eugen Schmalenbach jako prekursor rachunku kosztow w $wiecie
niemieckojezycznym, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1997, t. 39, s. 122—135. Autor
napisal migdzy innymi: ,,Wpltyw nauki stosowanej Schmalenbacha byl odczuwalny takze poza
$wiatem niemieckoj¢zycznym. Dowodem tego jest liczba przektadow jego prac na inne jezyki.
Jego ksiazka Dynamische Bilanz, dynamiczna koncepcja rachunkowosci finansowej, byla
thumaczona na angielski, francuski, japonski i hiszpanski. [...] Przyznano mu pig¢ honorowych
doktoratow, honorowe obywatelstwo i dwa uniwersyteckie stanowiska honorowe. Ponadto
napisano dwie biografie Schmalenbacha”. Ibidem, s. 134.

%6 G. Swiderska, Bilans dynamiczny..., s. 28.

* Ibidem, s. 29.
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Rachunek wynikéw ,,przejmuje” t¢ czes¢ wydatkéw 1 wptywow, ktore staty
si¢ w danym okresie naktadami lub dochodami. Sa one niejako wylaczone
z powyzszych rozwazan i nie wchodza do rozgraniczen migdzyokresowych.
Natomiast pozycje siggajace poza okres obrachunkowy zostaja zgodnie z po-
wyzszym wiaczone do bilansu. E. Schmalenbach twierdzit, ze ,,bilans nie powi-
nien by¢ przede wszystkim przegladem majatku, lecz srodkiem do ustalenia
zysku”®. W krotkim okresie, np. rocznym, moze wystapi¢ koszt (albo przy-
chod), ktoremu odpowiadajacy wydatek (albo wplyw) nastapil we wczesniej-
szych okresach lub jeszcze nie wystapit. W celu wyznaczenia wyniku za dany
okres nalezy sporzadzi¢ zestawienie przychodow i kosztow, w ktorym ujete sa
wpltywy 1 wydatki w takiej wysokosci, w jakiej odpowiadaja im przychody
1 koszty. Takie jest wlasnie zadanie dynamicznego bilansu.

Bilans wedtug Schmalenbacha zawieral zatem pozycje ,,zawieszone”, a ra-
chunek zyskow i strat — pozycje ,,wylaczone”, czyli te wydatki i wplywy, ktore
staty si¢ w danym okresie kosztami i przychodami. Elementami wspolnymi bi-
lansu i rachunku zyskoéw i strat byly poniesione w biezacym okresie koszty
i przychody, ktore stana si¢ wydatkami i wptywami dopiero w nastgpnych okre-
sach obrachunkowych.

Wedlug E. Schmalenbacha rachunek zyskow i strat ma zdecydowanie
,pierwszenstwo przed bilansem”, poniewaz, dajac odpowiedz, co jest kosztem
i przychodem danego okresu, okresla tresé bilansu (tab. 2.2)%.

Tabela 2.2. Schemat rachunku zyskow i strat wedtug E. Schmalenbacha

Wn Ma
1. Koszt teraz, wydatek teraz 1. Przychdd teraz, wptyw teraz

2. Koszt teraz, wydatek wczesniej 2. Przychéd teraz, wplyw wczesniej

3. Koszt teraz, wydatek p6zniej 3. Przychdd teraz, wptyw pdzniej

4. Koszt teraz, przychod teraz 4. Przychod teraz, koszt teraz

5. Koszt teraz, przychod wezesniej 5. Przychdd teraz, koszt wezesniej

6. Koszt teraz, przychod pozniej 6. Przychdd teraz, koszt pozniej

Z 16 dto: opracowanie wlasne na podstawie G. Swiderska, Bilans dynamiczny...,s. 39.

»Bilans jest wigc zestawieniem kategorii rachunku wptywow i wydatkoéw

(wymiar finansowy) i kategorii rachunku nakladéw i dochodéw (wymiar ra-

chunkowo-wynikowy)*".

* Ibidem, s. 27.

¥ Omawiane koncepcje E. Schmalenbacha sa niezwykle istotne z punktu widzenia
wlasciwego spojrzenia na wspoélczesny rachunek przeptywow pienigznych. Staly si¢ dla autorki
inspiracja do rozwazan zawartych w rozdziale V niniejszej rozprawy.

0 G. Swiderska, Bilans dynamiczny..., s. 38.
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Tabela 2.3. Bilans wedtug E. Schmalenbacha

Aktywa Pasywa
Pieniadz (kasa + bank) Kapitaty (powigkszone o zysk)
Przyszte koszty (wydatek — jeszcze nie | Przyszie przychody (koszt — jeszcze nie wydatek;
wplyw; przychod — jeszcze nie wptyw) wplyw — jeszcze nie wydatek)
Przyszte wplywy (wydatek — jeszcze nie | Przyszle wydatki (koszt — jeszcze nie przychod,
koszt; przychod — jeszcze nie koszt) wplyw — jeszcze nie przychod)

Z 16 dto: opracowanie whasne na podstawie G. Swiderska, Bilans dynamiczny...,s. 38.

Z koncepcji dynamicznego bilansu C. Sganziniego i E. Schmalenbacha wy-
wodzi sig teoria E. Walba oraz teoria rachunkowosci finansowej, zwana pagato-
ryczna (platnicza) teorig rachunkowosci. Rozwijal ja w pierwszej potowie XX
wieku E. Kosiol*'.

1.2. E. Walb i E. Kosiol — kontynuatorzy teorii bilansu dynamicznego
E. Schmalenbacha

E. Walb rozwinat i zmodyfikowat poglady E. Schmalenbacha. Jego teoria
opierala si¢ na nastepujacych zalozeniach®*:

1) do zadan rachunkowosci zalicza si¢ zapis i rozliczanie zdarzen gospodar-
czych;

2) przedsigbiorstwa zuzywaja pewne $wiadczenia — nazywane pasywami —
do wytworzenia innych §wiadczen — nazywanych aktywami;

3) podstawe rachunkowos$ci stanowi przeswiadczenie, ze strumien przeno-
szonych $§wiadczen plynie w kierunku przeciwnym strumieniowi pienigdzy,
poniewaz kazdemu $wiadczeniu towarzyszy zawsze zaplata, w formie gotow-
kowej lub z odroczonym terminem ptatnosci;

4) kazde zdarzenie sktada sig¢ z dwoch czgsci: $wiadczeniowej i platnicze;.

W rachunkowosci wynik finansowy mozna zatem przedstawic:

1) przez zapis wyceniony za pomoca wynikowo-gospodarczo-wymiennych
Swiadczen;

2) przez wynikajace z powyzszego platnosci, poniewaz stronie $wiadcze-
niowej odpowiada rzad $§wiadczen, a stronie ptatniczej rzad platnosci.

310 teoriach E. Schmalenbacha, E. Walba i E. Kosiola pisat rowniez W. Gos, Przeplywy
pieniezne..., s. 72-87. Natomiast aksjomatyczng teori¢ pagatorycznego rachunku wynikow
w ujeciu M. Schweitzera i E. Kosiola opisala A. Szychta w swojej rozprawie doktorskiej. Zob.
szerzej A. Szychta, Teoria rachunkowosci Richarda Mattessicha w Swietle podstawowych
kierunkow rozwoju nauki rachunkowosci — studium metodologiczne, FRRwP, Warszawa 1996,
s. 175-186.

32 G. Swiderska, Bilans dynamiczny..., s. 62—66.
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Na kontach §wiadczen przedstawia si¢ aktywne i pasywne dobra majatkowe,
ktore wchodza w proces $wiadczen i nie maja zadnej nominalnej wartosci. Na
kontach ptatnosci ujmuje si¢ te aktywa i pasywa, ktore nie moga zmieniac sig
w ich warto$ci nominalnej. E. Walb opisat cztery typy takich zdarzen™:

1) $wiadczenia w postaci transakcji gotowkowych i bezgotoéwkowych (rzad
ptatnosci D¢, rzad swiadczen CY);

2) $wiadczenia regulowane za pomoca innych swiadczen (rzad §wiadczen Dt
i Cr);

3) transakcje kredytowe (rzad ptatnosci Dt i Ct);

4) przeksiggowania obejmujace wyzej wymienione zdarzenia dotyczace
przede wszystkim ksiggowan btednych i ich korekt.

Jak juz wspomniano, dokonujac podziatu czasu funkcjonowania przedsig-
biorstwa na krétsze okresy mozna zauwazy¢, ze wplywom i wydatkom nie od-
powiadaja jednoczesne przychody i koszty. Dlatego nalezy wylaczy¢ z rzedu
$wiadczen i platnosci te, ktore zostaty juz zaksiggowane, ale jeszcze nie zuzyte
lub nie sprzedane. Jezeli zarejestrowano zbyt duze §wiadczenia / platnosci, nale-
zy dokonaé odpisow wstecznych poprzez zmniejszenie kosztow i wydatkoéw lub
zmniejszenie przychoddéw i wptywow. Celem takich przeksiggowan jest przenie-
sienie na rachunek zyskéw i strat tylko tych elementow wyniku finansowego,
ktore dotycza danego okresu sprawozdawczego. Bilans pelni tu rolg zbiorczego
zestawienia rzgdu ptatnosci, w ktorym ujmuje sig¢ rowniez platnosci rozliczane
wstecz oraz rozliczane z gory wplywy i wydatki. Pozycje bilansu stanowia
w kazdym nowym okresie pierwsze platnosci i pierwsze $wiadczenia. E. Walb
uwazal, ze kazdy przychod i koszt musi by¢ ,,przeniesiony” przez bilans na no-
wy okres (tab. 2.4 1 2.5).

Poréwnujac budowe bilansu dynamicznego zaproponowana przez wymie-
nionych wyzej autor6w mozna zauwazy¢, ze wszyscy traktowali pozycje akty-
woOw 1 pasywow bilansu jako wptywy i wydatki, chociaz mozna tez dostrzec
pewne specyficzne rozwiazania i roznice terminologiczne®. Teoria bilansu dy-
namicznego jako podstawa analityczna koncepcji rachunku przeptywow pie-
nigznych szczegodlnie jest widoczna w przedstawionym przez E. Kosiola bilansie
ruchu. Wedhug G. Swiderskiej ,,Kosiol reprezentuje poglad, ze pojecia majatku
i kapitatu oraz istot¢ rachunku wynikéw mozna wyjasni¢ tylko wtedy, jesli wyj-
dzie si¢ z rachunku wplywow i wydatkoéw, a nie odwrotnie i ze »pagatoryczna,

3 Ibidem, s. 65.

3 Bardzo ciekawa i szeroka koncepcje rachunkowosci przeplywdw pienigznych, réwniez
oparta na podstawowych zalozeniach przyjetych przez przedstawicieli teorii bilansu
dynamicznego, przedstawit Y. Ijiri w referacie wygloszonym 1 sierpnia 1977 roku w Nowym
Jorku (w ramach szerokiej dyskusji nad Ramami Koncepcyjnymi); spotkal si¢ on z duzym
uznaniem mig¢dzy innymi S. Baimana, J. Patella i A. Rappaporta. Zob. szerzej Y. ljiri, Cash-Flow
Accounting and Its Structure, ,Journal of Accounting, Auditing & Finance” 1978, vol. 1, no 4,
s. 331-348.
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tzn. opierajaca si¢ na zdarzeniach ptatniczych, wycena bilansowa moze nastapic¢
tylko w wartosciach nabycia i jest rezultatem systemu podwoijnej ksiggowosci™.

Tabela 2.4. Schemat bilansu finansowo-gospodarczego E. Walba

Aktywa Pasywa

1. Pierwotnie rozliczone wptywy rowne zawar- | 1. Pierwotnie rozliczone wydatki rowne zawar-
tosci rzedu ptatnosci (np. $rodki pienigzne tosci rzedu ptatnosci (np. kapitat wiasny,
w kasie, naleznos$ci) zobowiazania)

2. Rozliczone wstecz wydatki (np. srodki | 2. Rozliczone wstecz wpltywy (np. otrzymane
trwale, towary, materialy) z gbry odsetki)

3. Rozliczone po wptywy (np. zaleglte czynsze) | 3. Rozliczone po wydatki (np. zalegle wyna-

grodzenia)
4. Zysk

Zro6dto: G. Swiderska, Bilans dynamiczny..., s. 68.

Tabela 2.5. Schemat rachunku zyskow i strat E. Walba

Koszty Przychody

1. Pierwotnie rozliczone przychody $wiadczen | 1. Pierwotnie rozliczone rozchody $wiadczen
2. Rozliczone wstecz rozchody §wiadczen

2. Rozliczone wstecz przychody §wiadczen
3. Rozliczone po przychody $wiadczen 3. Rozliczone po rozchody

4. Zysk (jako roznica migdzy kosztami a przy-
chodami)

Zro6dto: G. Swiderska, Bilans dynamiczny..., s. 68.

Jak objasnial to sam E. Kosiol, ,,pagatoryczna teoria ustalania wyniku finan-
sowego (Pagatoric Theory of Income Determination) ma za zadanie opisanie
wszystkich sald, transakcji, pozycji i sprawozdan systemu rachunkowosci, uje-
tych w formie ptatnosci, poprzez korygowanie réznych wartosci do postaci
wplywow i wydatkow™®. Autor ten stworzyt wiasna koncepcje bilansu pagato-
rycznego, wykorzystujac dokonania E. Schmalenbacha i E. Walba. Wedtug niego:

1) podstawa definiowania pojecia majatku i kapitatu oraz wyniku finanso-
wego jest rachunek wpltywow i wydatkow, a pagatoryczna wycena bilansowa

3% G. Swiderska, Bilans dynamiczny..., s. 72.
3% E. Kosiol, An Axiomatic Approach to the Pagatoric Theory of Income Determination,
International Journal of Accounting” 1970, vol. 5, no 2, s. 1; por. tez E. Kosiol, Pagatoric Theory

of Financial Income Determination, Center for International Education and Research in
Accounting, Illinois 1978, s. 5-8.
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moze nastapi¢ tylko wedlug cen nabycia i wynika z systemu podwdjnej ksiggo-
WOScCl;

2) punktem wyj$cia do analizy rachunkowos$ci finansowej sa wplywy
i wydatki; poniewaz ksiggowos$¢ wykorzystuje fakt ruchu okreznego $rodkow
w gospodarce, zatem realnym ruchom doébr towarzysza przeciwstawne nominal-
ne ruchy pieniadza, tzn. przychodom dobr — wydatki, a rozchodom doébr —
wplywy;

3) podstawa rachunku zyskow i strat nie sg koszty i przychody, bedace sku-
tecznymi wynikowo procesami przeplywu dobr, lecz wydatki kosztowe i wpty-
wy przychodowe — skuteczne wynikowo procesy ptatnicze; ogdlny wynik finan-
sowy jest wigc rdznica miedzy wydatkami kosztowymi a wptywami przychodo-
wymi.

E. Kosiol podal nastgpujace relacje realizacji wyniku i przynaleznych im
ptatnosci gotowkowych?”:

1) realizacja wyniku i ptatnosci przebiega w tym samym okresie (przypadek
rozliczeniowy pierwszy);

2) realizacja wyniku nastgpuje wczesniej niz ptatnos¢ (w okresach wcze-
$niejszych — przypadek rozliczeniowy drugi);

3) realizacja wyniku wystepuje po platnosci (w okresach nastepnych — przy-
padek rozliczeniowy trzeci);

4) wptyw 1 wydatek dotyczace tego samego zdarzenia, np. udzielenia po-
zyczki, przypadaja na ten sam okres, czyli rownowaza si¢ w tym okresie;

5) wptyw 1 wydatek przypadaja na rézne okresy i rOwnowaza si¢ w okresie,
w ktorym nastepuje zdarzenie ,,neutralizujace”.

Wedhug E. Kosiola wynik okresu jest r6znica wszystkich wpltywow 1 wydat-
koéw, czyli zdarzen platniczych, ktére sa rejestrowane na kontach rzedu ptatno-
$ci, nazywanych kontami zasobow lub bilansowymi. Do kont zasobow zalicza
si¢ konta: srodkow pienigznych, naleznosci, zobowiazan, zapaséw oraz rezerw.
Zgodnie z pogladem E. Kosiola ptatnosci to wptywy i wydatki stanowiace ruchy
gotowkowe (kasowe) oraz przyszie ruchy gotéwkowe (zwane inaczej platno-
Sciami rozliczeniowymi) w postaci przyszitych wptywéw (naleznos$ci) i przy-
sztych wydatkow (zobowiazan). Wptywy i1 wydatki stanowia bezposrednie ruchy
srodkow platniczych, a platnosci rozliczeniowe prezentuja ruchy posrednie.
Wsrod platnoscei rozliczeniowych wyrozniono: uprzedzenia platnicze, ptatnosci
umarzajace, wplywy wsteczne, wydatki wsteczne, wplywy po i wydatki po®®.
Jednolite ujecie wszystkich wptywow i wydatkow przedstawia rysunek 2.1.

37 G. Swiderska, Bilans dynamiczny..., s.75.

% Uprzedzenia platnicze to przed-wptywy — zdarzenia, w wyniku ktorych powstaja
naleznosci, a przed-wydatki — zdarzenia, w wyniku ktorych powstaja zobowiazania. Do platnosci
umarzajacych zalicza si¢: wplywy umarzajace — zdarzenia zwiazane ze splata zobowiazan,
wydatki umarzajace — zdarzenia zwiazane ze splata naleznosci. Wplywy wsteczne to zdarzenia
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Wplywy Wydatki

Zasoby srodkoéw pienigznych <
Wplywy gotéwkowe | Wydatki gotdéwkowe

Naleznosci (przyszie wpltywy)
Przed-wplywy | Wydatki umarzajace

Zobowiazania (przewidywane wydatki)
Wplywy umarzajace | Przed-wydatki

A

\4

Zapasy (przejsciowe wplywy)
Wplywy wsteczne | Wydatki po

Rezerwy (przejsciowe wydatki) -
Wplywy po | Wydatki wsteczne

A 4

Rys. 2.1. Wptywy i wydatki w ujeciu E. Kosiola

Z 16 dto: opracowanie whasne na podstawie: G. Swiderska, Bilans dynamiczny — teoria
i aktualne znaczenie, SDPiS, Warszawa 1989, s. 86; W. Gos, Przeplywy pieni¢zne w systemie
rachunkowosci, Wydawnictwo Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin 2001, s. 81.

Wynik finansowy wedlug E. Kosiola to réznica migdzy wptywami i wydat-
kami, zar6wno gotowkowymi, jak i rozliczeniowymi, ktéra otrzymuje si¢ jako
saldo konta bilansu. Takie zestawienie brutto wszystkich zdarzen danego okresu
rozliczeniowego bez przeniesien z poprzedniego okresu tworzy bilans ruchu
(nazywany rowniez bilansem strumieni, uptywu, biegu). Zdaniem E. Kosiola jest
to podstawowa forma bilansu, poniewaz w swej pierwotnej istocie bilans jest
zestawieniem wpltywow 1 wydatkow, a nie zasobow (por. tab. 2.6).

Uwzgledniajac przeniesienia zasobow koncowych z poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz biorac pod uwage nadwyzki gotowkowe i nadwyzki rozli-
czeniowych wplywow i1 wydatkow, buduje sig bilans zasobow.

Wszystkie zasoby bilansu maja charakter ptatnosci. Strona aktywow obej-
muje zasoby wplywow, a strona pasywow — zasoby wydatkow. Bilans zasobow
nazywany jest rowniez rachunkiem wplywow i wydatkow®® (por. tab. 2.7).

zwiazane ze wzrostem zapasow, wydatki wsteczne sa natomiast zwigzane z utworzeniem rezerw.
Wplywy po to zdarzenia dotyczace rozwiazania rezerw, a wydatki po — zdarzenia zwiazane ze
zmniejszeniem zapasow.

3% Zob. szerzej G. Swiderska, Wplyw teorii dynamicznego bilansu. .., s. 113-117.
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W teorii E. Kosiola rachunek zyskow i strat pozwala na ustalenie wyniku finan-
sowego danego okresu poprzez zamknigcie wszystkich kont wynikowych: przy-
chodowych (wplywy przychodowe) i kosztowych (wydatki kosztowe)™.

Tabela 2.6. Bilans ruchu wedtug E. Kosiola

Bilans ruchu

Wplywy

Wydatki

I. Wptywy gotowkowe

1. Wydatki gotowkowe

II. Wpltywy rozliczeniowe
a. przed-wplywy
b. wplywy umarzajace
c. wplywy wsteczne
d. wpltywy po

II. Wydatki rozliczeniowe
a. przed-wydatki
b. wydatki umarzajace
c. wydatki wsteczne
d. wydatki po

Saldo = Wynik okresu

716 dto: opracowanie wlasne na podstawie: G. Swiderska, Bilans dynamiczny..., s. 84.

Tabela 2.7. Bilans zasobow wedtug E. Kosiola

Bilans zasobow

Aktywa

Pasywa

1. Zasoby wplywow

1. Zasoby gotowkowe: zasdb poczatkowy
(nadwyzka wplywow gotowkowych) +
wplywy gotowkowe — wydatki gotowkowe
= zasob koncowy (nadwyzka wplywow go-
towkowych)

2. Naleznosci (wptywy przewidywane): zasob
poczatkowy (nadwyzka przed-wptywow) +
przed-wptywy — wydatki umarzajace = za-
s6b koncowy (nadwyzka przed-wpltywow)

II. Réwnowarto$¢ wydatkow (zasobéw wpty-
woOw wstecznych)

3. Zapasy: zasOb poczatkowy (nadwyzka
wplywow wstecznych) + wpltywy wsteczne
— wydatki po = zasob koncowy (nadwyzka
wplywow wstecznych)

1. Zasoby wydatkow

1. Zobowiazania (wydatki przewidywane):
zasob poczatkowy (nadwyzka wplywow
wstecznych) + przed-wydatki — wplywy
umarzajace = zasob koncowy (nadwyzka
przed-wydatkow)

II. Rownowarto$¢ wpltywow (zasoby wydatkoéw
wstecznych)

2. Rezerwy: zasOb poczatkowy (nadwyzka
wydatkow wstecznych) + wydatki wsteczne
— wplywy po = zas6b koncowy (nadwyzka
wydatkow wstecznych)

Saldo = Wynik okresu

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: G. Swiderska, Bilans dynamiczny..., s. 85.

% E. Kosiol podaje dwie formy rachunku zyskow i strat: niesaldowy rachunek brutto, ktory
przyjmuje wszystkie przeksiggowania wplywajacych na wynik zdarzen ksiggowanych na kontach
ptatnosci oraz saldowy rachunek netto, ktéory moze zosta¢ wyprowadzony z rachunku brutto

i uyymujacy ostateczne przychody i koszty.
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W opinii M. Schweitzera ,,Kosiol usunat btedy i sprzecznosci w systemach
jego intelektualnych poprzednikéw. Dynamiczno-pagatoryczna teoria rachun-
kowosci finansowej Kosiola charakteryzuje si¢ duza precyzja i logiczna spojno-
Scig™!.

Reasumujac, autorzy rozwijajacy teorie dynamicznego bilansu wniesli zna-
czacy wklad w rozwoj rachunkowosci, a szczeg6lnie sprawozdawczosci finan-
sowej, zarowno w jej obszarze statycznym, jak i dynamicznym. W literaturze
przedmiotu czasami mozna si¢ spotka¢ ze stwierdzeniem, ze ,teoria dynamicz-
nego bilansu nigdy nie doczekata si¢ doktadnego zastosowania”*. To prawda,
lecz z drugiej strony literalne zastosowanie bilansu dynamicznego we wspotcze-
snej rzeczywistosci gospodarczej i jej globalnym otoczeniu nie przyniesie prak-
tycznych i wymiernych korzysci informacyjnych. Nie ulega natomiast watpliwo-
$ci, ze teorie dynamicznego bilansu staty si¢ kamieniem wegielnym polozonym
pod rozwdj sprawozdawczosci przeptywow finansowych i pieni¢znych, stano-
wigc istotng podstawe analitycznag jej koncepcji.

1.3. Rachunek przeplywéw pienieznych jako rozwinigcie dynamicznych
teorii bilansowych

Dynamiczne teorie bilansowe maja wyjatkowe walory poznawcze, poniewaz
ich zasadniczym celem jest powiazanie przeplywu strumieni rzeczowych z pie-
ni¢znymi. Wspodlczesne teorie rachunkowosci niejednokrotnie odnosza si¢ do
tego problemu, tyle ze w innym ujeciu i odmiennej perspektywie®. Zaleta dy-
namicznego bilansu jest rozpatrywanie zdarzen gospodarczych w ich zwiazku
przyczynowo-skutkowym, poniewaz wydatki powoduja zaangazowanie srodkow
pienigznych w zasobach jednostki, a obrot tymi zasobami skutkuje osiaganiem
wplywow. Jak stusznie stwierdzit W. Gos, ,lansowane w literaturze uktady ra-
chunkow przeptywow pienigznych, uwazane za zdobycz ostatnich lat, sa poda-
wane bez swiadomosci ich zwiazku, czy nawet identyczno$ci z teoriami dyna-
micznego bilansu™*. O ile koncepcje bilansu dynamicznego zestawiaja wpltywy
i wydatki tak, aby na ich podstawie mozna byto ustali¢ wynik finansowy jed-
nostki, o tyle w rachunku przeptywow pienigznych, przynajmniej stosujac meto-
de¢ posrednia, sposob postgpowania jest odwrotny — punktem wyjscia jest wynik

M. Schweitzer, Przydatnosé pagatorycznej teorii. ., s. 170.

“2 Por. np. W. Gos, Przeplywy pieniezne..., s. 9.

® Por. np.: W. Gos, Dynamiczne teorie bilansowe jako baza przeplywéw pienieznych,
Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2001, t. 2 (58), s. 33-52; P. Wojtowicz, Teoretyczne
i praktyczne problemy wdrozenia systemu trojwymiarowej rachunkowosci, ,,Zeszyty Teoretyczne
Rachunkowosci” 2002, t. 9 (65), s. 132—-153.

“*W. Gos, Dynamiczne teorie bilansowe..., s. 51.
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finansowy, a warto$¢ operacyjnych przeptywow pienigznych netto otrzymuje si¢
poprzez jego korekty.

E. Kosiol wyr6znil pig¢ platniczych kategorii aktywow i pasywow, ktore na-
stgpnie moga by¢ agregowane lub dezagregowane w grupy uzyteczne w ocenie
sytuacji finansowej podmiotu®. Powstale w wyniku polaczenia lub podziatu
kategorii ptatniczych grupy moga stanowi¢ przedmiot odrebnych sprawozdan
finansowych, np.:

1) rachunku przeplywoéw finansowych jako sprawozdania o zmianach w sy-
tuacji finansowej podmiotu, pokazujacego zrodta funduszy oraz ich wykorzysta-
nie w danym okresie;

2) rachunku przeptywoéw pienigznych, czyli sprawozdania pokazujacego
wplywy i wydatki oraz kierunki ich przeptywu w podmiocie w danym okresie™.

Jak wynika z analizy bilanséw ruchu, ,,rozréznienie dtugiego (od momentu
uruchomienia danej jednostki do chwili jej likwidacji) i krotkiego, np. rocznego
(od bilansu do bilansu), okresu dziatalnosci gospodarczej, stanowito punkt wyj-
$cia zarowno bilansu dynamicznego, jak i koncepcji przeptywu $rodkow pie-
ni¢znych i funduszy. Traktowanie bilansu jako rachunku wplywow 1 wydatkoéw
pozwolito na wykorzystanie go do oceny efektywnos$ci dziatania przedsigbior-
stwa oraz jako zrodta informacji do podejmowania decyzji w zakresie dtugo-
i krotkookresowej polityki finansowej. Zostalo to wyraznie przedstawione
w rozbudowanej teorii bilansu dynamicznego, zaprezentowanej jako pagato-
ryczna teoria E. Kosiola™’.

Pieniadze i ich przeptyw sa dla jednostki tym, czym dla organizmu ludzkie-
go krew i jej obieg™. Jezeli przeptyw pieniadza, czyli jego cyrkulacja, trafia na
istotne przeszkody, nie nalezy oczekiwa¢ prawidlowego dziatania biznesu. Juz
w latach 50. ubiegltego wieku K. Someya zwracal uwagg na fakt, ze przeptyw
funduszy jest w rachunkowosci tak samo wazny, jak informacje uzyskane z bi-
lansu czy rachunku zyskow i strat®.

Potrzeba rocznego zamkniecia kont wystapita stosunkowo p6zno™. Analiza
literatury poswigconej ksiggowosci XIX wieku, a zwlaszcza jego drugiej poto-
wy, wskazuje na coraz silniejsze uzaleznienia uzytkownikow informacji finan-

* Por. E. Kosiol, Pagatoric Theory..., s. 54.

* Por. np. G. Swiderska, Bilans dynamiczny..., s. 117.

*7 Zob. E. Sniezek, Rachunek przeplywow pienieznych w teorii..., s. 53-54.

8 K. Someya, An Introduction to Flow of Funds Accounting, Institute for Research in
Business Administration, Waseda University, Tokyo 1977, s. 1. W formie skroconej publikacja ta
po raz pierwszy zostala wydana w Japonii w 1966 roku jako Shikin-Kaikei-von (Studia w zakresie
rachunkowosci przeplywow finansowych).

° K. Someya zajmowal si¢ tymi zagadnieniami w swojej rozprawie doktorskiej,
opublikowanej w pelnej wersji w 1956 roku.

%0 Zob. A. Szychta, Zarys rozwoju planéw kont..., s. 106-125.
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sowej od sprawozdan sktadanych przez osoby kierujace podmiotami gospodar-
czymi, co w istotny sposob wptyneto na rozwoéj bilansu ksiggowego™'.

Przesunigcie nacisku z bilansu ksiggowego na rachunek wynikow nastapito
w latach 30. XX stulecia; jak zaznaczono wczesniej, jego podiozem stata sig
recesja w Stanach Zjednoczonych, ktéra uswiadomita jednostkom gospodar-
czym mozliwo$¢ wystapienia trudnej sytuacji finansowej w przypadku zacia-
gnigcia pozyczki krotkoterminowej w niekorzystnych warunkach. G. Swiderska
pisze o tym okresie: ,,Uznano zatem, ze potrzeby finansowe przedsigbiorstwa
moga by¢ lepiej zabezpieczone poprzez emisj¢ dlugoterminowych papierow
wartosciowych. Powotano [...] Komisj¢ Papierow Wartosciowych i wymagano,
aby sprawozdania finansowe korporacji emitujacych papiery wartoSciowe byly
rewidowane przez bieglych ksiegowych i szczegoétowo badane przez wyzej wy-
mieniona Komisj¢. Wzrosta wigc rola sprawozdawczosci finansowej, jako
gtéwnego zrodia zweryfikowanych i pewnych informacji o stanie finansowym
podmiotu gospodarujacego dla potrzeb rynku kapitatowego, to jest 0sob i insty-
tucji dysponujacych kapitatami i lokujacych je w réznych przedsigbiorstwach™.

Zarzad kazdego podmiotu gospodarczego stawia przed soba w toku dziatal-
nosci wiele celow, z ktorych przynajmniej dwa (oprécz budowania wartosci dla
wlasciciela kapitatu, o czym bedzie mowa w dalszej czg$ci rozprawy) maja fun-
damentalne znaczenie:

1) kierowa¢ podmiotem tak, aby osiagal on zyski, oraz

2) zachowac¢ jego wyptacalnos¢ w dtuzszym okresie.
Powyzsze cele znajduja odzwierciedlenie w dwoch podstawowych, prezentowa-
nych w ujeciu dynamicznym (za okres), elementach sprawozdawczos$ci finanso-
wej: w rachunku zyskow i strat oraz w rachunku przeplywow pienieznych™.

Obecnie, mimo wciaz rosnacego zainteresowania uzytkownikow informacji
ze sprawozdan finansowych problemami wyptacalnosci, sporzadzane sprawoz-
dania finansowe koncentruja si¢ na problemach zwiazanych z zyskownoscia. Jak
zauwazyt bowiem M. Glautier, ,,wtasciciel kapitatu posiada aktywa netto firmy,
jak ukazuje to bilans, i ma wytaczne prawo do zysku ksiegowego, wyliczonego

L Zob. szerzej np.: E.S. Hendriksen, M.F. van Breda, Teoria rachunkowosci, PWN,
Warszawa 2002, s. 51-76; A. Riahi-Belkaoui, Accounting Theory, Business Press Thomson
Learning, University of Illinois, Chicago 2004, s. 1-31. A. Szychta, Cele rachunkowosci jednostek
gospodarczych a glowne tendencje rozwoju praktyki i teorii rachunkowosci, ,,Zeszyty Teoretyczne
Rachunkowosci” 2003, t. 17(73), s. 121-143.

32 G. Swiderska, Bilans dynamiczny..., op. cit., s. 22.

3 Jak wspomniano w rozdziale I niniejszej pracy, elementy sprawozdania finansowego
mozna podzieli¢ na sprawozdania statyczne (bilans) i dynamiczne (rachunek wynikéw i rachunek
przeplywow pienigznych). W literaturze spotyka si¢ rowniez inne podzialy. Por. np. K. Dellmann,
Accounting, [w:] Handbook of German..., s. 81-92.
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w rachunku wynikéw™>*. Poza nielicznymi wyjatkami prezentowane informacje
przydatne w ocenie wyptacalno$ci sa ignorowane lub przypisuje im sig rolg dru-
goplanowa w stosunku do informacji o zyskownos$ci podmiotu.

Tymczasem rachunek zyskow i strat, mimo swej niezaprzeczalnej przydat-
nosci informacyjnej, nie jest w stanie w krotkim okresie kompleksowo ujaé
1 w sposob petny odzwierciedli¢ przeptywy zasobow gospodarczych w dzialal-
nosci podmiotdéw gospodarczych. Gléwna przyczyna takiego stanu rzeczy tkwi
w przyjetej ogdlnie przy obliczaniu wyniku finansowego zasadzie memoriato-
wej, ktorej istota nie pozwala na skoncentrowanie si¢ na powiazaniach migdzy
dokonaniami przedsigbiorstwa w ujgciu memoriatlowym a plynnoscia jego zaso-
boéw™ i wyplacalnoscia®. Ponizej przedstawiono najbardziej istotne roznice
w stosowanych w rachunkowo$ci zasadach: memoriatowe;j i kasowej (por. tab. 2.8).

Jak wiadomo, zyskowno$¢ i wyplacalnosé sa Scisle ze soba powiazane™,
a w otoczeniu gospodarczym wigkszo$¢ jednostek kontynuuje swoja dziatalnosé
przez okreslony, dajacy si¢ przewidzie¢, okres. Nie ulega watpliwosci, ze nie
zawsze odpowiednim miernikiem sukcesu przedsigbiorstwa jest wielkos¢ wply-
wow 1 wydatkow oraz relacje miedzy nimi w danym okresie. W wielu wypad-
kach lepszym wskaznikiem jego sytuacji finansowej jest miara oparta na zaloze-
niu memorialowym, poniewaz koncentruje si¢ ona na transakcjach i zdarzeniach
mogacych spowodowa¢ w przysztosci konsekwencje w postaci przeplywow
pieni¢znych. Oznacza to, ze nieostroznoscia byloby jednoznaczne opowiadanie
si¢ za wyzszoscia jednej z tych zasad, poniewaz powinny by¢ one zawsze rozpa-

3 M. Glautier, Teoria rachunkowosci w zmieniajqcych sie warunkach. Zwiqzek z realiami
i przyciaganie mitow, ,,Monitor Rachunkowosci i Finansow” 1999, nr 12, s. 25.

>3 Pojeciu ,,ptynno$¢” nadaje sie przynajmniej dwa znaczenia. W pierwszym jest ono uzywa-
ne do okreslenia charakteru utrzymywanych przez podmiot sktadnikéw aktywow, czyli okresla
tatwos¢” ich zamiany na z gory znang kwotg srodkow pienigznych. W drugim znaczeniu jest ono
stosowane do okreslenia niektorych relacji migdzy plynnymi aktywami i krotkoterminowymi
zobowigzaniami. Jednak plynno§¢, zarbwno w pierwszym, jak i w drugim znaczeniu, jest zawsze
kategoria we¢zsza niz wyptacalnos¢. Zaré6wno charakter sktadnikow majatku podmiotu, jak
i zwiazki migdzy aktywami i krotkoterminowymi zobowiazaniami sg istotne w ocenie wyptacalno-
Sci, ale wyplacalno$¢ nie zalezy wylacznie, wigcej, nie zalezy przede wszystkim, od aktywow
i pasywow podmiotu. Jest ona uwarunkowana zdolnoscia do generowania gotowki (w bardzo
szerokim tego stowa znaczeniu) w relacji do zapotrzebowania na nig. Chociaz ptynnos¢ jest cza-
sem uzywana jako synonim wyplacalno$ci, jednak z takim podejsciem nie mozna si¢ zgodzic,
poniewaz zawgza ono w znacznym stopniu problem i obniza jego rangg.

3% L.C. Heath, Solvency Reporting in a Changing World, Technical Papers for International
Congress of Accountants, 10-13 October 1982, IFAC, Mexico City 1982, s. 3-22; L.C. Heath,
P. Rosenfield, Solvency: the Forgotten Half of Financial Reporting, ,,JJournal of Accountancy”
1979, January, s. 48-54.

37 Zob. szerzej: E. Sniezek, Rachunek przeplywow pienieznych w teorii..., s. 30-38; H.L
Wolk, M.G. Tearney, J.L. Dodd, Accounting Theory: a Conceptual and Institutional Approach,
South-Western College, Ohio 2001, s. 441-444; M.W.E. Glautier, B. Underdown, Accounting
Theory and Practice, Pitman, London 1991, s. 398-405.
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trywane w konkretnych warunkach oraz z uwzglednieniem specyfiki cyklu
i charakteru dziatalnosci podmiotu’®.

Tabela 2.8. Podstawowe réznice w stosowaniu w rachunkowosci zasad memoriatowe;j i kasowe;j

Wynik finansowy netto Przeptywy pieni¢zne
Zysk (strata) ($rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty)

Podstawowe zalozenia

Zasada memoriatowa | Zasada kasowa

Zrodto informacji

Rachunek zyskow i strat | Rachunek przeptywdéw pienigznych

Zadanie (funkcja)

Ocena zyskownosci | Ocena wyptacalnosci

Podstawowe pojgcia
Przychody / Koszty | Wplywy / Wydatki

Zr6dto: opracowanie whasne.

Rachunkowo$¢ memorialowa jest konwencja ogolnie przyjeta i akceptowa-
na, chociaz pomiar przy tym zatozeniu nadal pozostaje zagadnieniem kontro-
wersyjnym. Ze wszech miar wskazane wydaje si¢ jednak ujmowanie w rocznych
raportach finansowych informacji wynikajacych z przyjecia obu zatozen: kaso-
wego i memoriatlowego. Przydaje to informacji finansowej cech kompletnosci,
spojnosci, obiektywnosci i zrozumialo$ci, przyczyniajac si¢ w znacznym stopniu
do przekazywania prawdziwego i wiernego obrazu sytuacji finansowej jednostki
w danym okresie™.

Zatozenie memoriatowe wiaze si¢ $cisle z zasada wspotmiernosci lub — ina-
czej — z zasada doboru przyczynowego, wedlug ktorej koszty poniesione
w zwiazku z osiagnigciem okreslonych przychodow sa im przeciwstawiane
w celu okreslenia wielko$ci wyniku finansowego danego okresu. Koszty doty-
czace tych przychodow sa zaliczane do tych samych okreséw. Chociaz rzadko
mozna przedstawi¢ z catkowita pewnoscia bezposrednie relacje przyczynowo-
skutkowe, to jednak wigkszo$¢ kosztoéw mozna przyporzadkowa¢ konkretnemu
przychodowi. Sa one wtedy zaliczone do tego samego okresu sprawozdawczego.
Jezeli nie wystepuja bezposrednie zwiazki migedzy przyczyna a skutkiem, doko-
nuje si¢ systematycznego podziatu kosztow na okresy, w ktorych wystapily ko-
rzysci z ich tytulu. Na przyktad, budynek przeksztalca si¢ ze sktadnika aktywow
w koszt poprzez przyporzadkowanie czgsci kosztow z tytutu jego zuzycia (amor-

38 7ob. E. Sniezek, Rachunek przephywéw pienieznych w teorii..., s. 19-22.
% Por. E. Sniezek, Przewodnik po Cash Flow. Cze$¢ I. Metodologia i techniki sporzqdzania
sprawozdania wedfug znowelizowanej ustawy o rachunkowosci, FRRwP, Warszawa 2002, s. 141.
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tyzacji) do okresow, w ktorych cze$¢ jego wartosci zostata przeniesiona na pro-
dukt sprzedany w ciagu tych okresow®.

Jak juz wspomniano, rachunkowo$¢ memorialowa to zbidr technik rozwinig-
tych i uksztaltowanych w celu pelnego zastosowania zasady wspotmiernos$ci.
Mozna tu wyr6zni¢ dwie podstawowe reguly postgpowania:

1) uznawanie przychodow oraz obciazanie kosztami okresu, w ktorym one
wystapity, oraz

2) odpowiednie korekty pozycji w sprawozdaniach, np. wykazanie w bilan-
sie odpowiednich wartosci rozliczen migdzyokresowych.

W badaniach ankietowych przeprowadzonych przez Katedr¢ Rachunkowo-
$ci Uniwersytetu £.odzkiego w latach 1996-2001, ktorych celem bylo sprawdze-
nie, czy praktycy akceptuja ustawg o rachunkowosci, a wraz z nig konieczno$¢
opracowania i wykorzystania polityki rachunkowosci, w jednym z kwestionariuszy
znalazlo si¢ pytanie odnosnie do stopnia trudnos$ci stosowania nadrzednych zasad
rachunkowosci w praktyce. Ponizej zamieszczono wyniki tych badan (tab. 2.9).

Tabela 2.9. Ocena stopnia trudnosci stosowania nadrzgdnych zasad rachunkowosci
w latach 1996-2001

1996 1998 2000 2001
Zasady Srednia ocena w skali 0—5

Wspotmiernosci 2,036 1,458 2,411 2,427
Memoriatowa 1,554 1,379 1,986 2,208
Ostroznej wyceny 2,725 2,280 3,079 3,598
Kompensaty 1,594 1,363 2,116 1,882
Kontynuacji dziatania 0,994 0,733 1,779 1,892
Ciaglosci 0,806 0,807 1,643 1,865

Zrodto: E. Waliaska, J. Zakrzewska, Polityka rachunkowosci a zarzqdzanie jednostkq —
wyniki badan ankietowych, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2003, t. 15 (71), s. 69.

Omawiajac wyniki badan, E. Walinska napisata mi¢dzy innymi: ,,Przy ana-
lizie wynikdw poszczegolnych lat wyraznie wida¢ wzrost stopnia trudnosci
w przypadku zasady memoriatowej, spowodowany faktem, ze ustawa szczegol-
nie mocno podkresla uznawanie kosztow na podstawie memorialu (nie kasy)
oraz — obowiazku wyceny na dzien bilansowy, co w konsekwencji oznacza zara-
chowanie glownie kosztow — zaré6wno wspotmiernych do przychodéw koncza-

cego sie roku, jak i kosztow z tytulu rezerw czy przeceny aktywow”®'.

80 Zob. szerzej np. E. Sniezek, Przeplywy finansowe i przeplywy pieniezne, ,Zeszyty
Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1994, t. 27, s. 13-16.

' E. Walifska, J. Zakrzewska, Polityka rachunkowosci a zarzqdzanie jednostkq — wyniki
badan ankietowych, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2003, t. 15(71), s. 69.
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Podsumowujac, bilans dynamiczny w ujgciu réoznych autorow oraz uwarun-
kowania i konsekwencje zastosowania w rachunkowosci zasad memoriatowe;j
i kasowej stanowia podstawy, w kontekscie ktorych nalezy analizowaé ewolucje
sprawozdawczosci przeptywow finansowych i pienigznych w ujgciu krajowym
1 migdzynarodowym.

2. Ewolucja podejscia funduszowego (Funds Flow)
w rachunku przepltywow

2.1. Istota i wezesny rozwdéj podejscia funduszowego

Istota rachunku przeptywow finansowych bylo pokazanie, z jakich zrodet
zostaly sfinansowane dziatania gospodarcze podmiotu w okresie sprawozdaw-
czym oraz jak posiadane zasoby finansowe zostalty wykorzystane®”. Sprawozda-
nie takie powinno przedstawia¢ kierunki wykorzystania kazdej nadwyzki ptyn-
nych $rodkoéw oraz nieprawidlowosci w zasadach ich pozyskiwania i wykorzy-
stania, z uwzglednieniem roéznego horyzontu czasowego, a wigc rozréznienia
krotkiego okresu od dziatan dlugoterminowych. Rachunek przeptywow finan-
sowych, znany réwniez jako ,,sprawozdanie ze zmian w sytuacji finansowe;j”,
,srachunek przeptywéw funduszy” lub ,,sprawozdanie ze zrodet i wykorzystania
funduszy”, miat na celu dostarczenie informacji, ktore utatwityby jednoznaczna
odpowiedz na zamieszczone ponizej pytania.

1) Czy istnieje rownowaga migdzy pozyskanymi funduszami, dlugo- i krot-
koterminowymi a ich wykorzystaniem do celow zarzadzania kapitatem i akty-
wami biezacymi netto?

2) Jakie sa relacje migdzy dziatalno$cia a zapotrzebowaniem na gotoéwke?

3) Jakie fundusze wygenerowano w toku dziatalnosci operacyjnej w porow-
naniu z funduszami pozyskanymi ze zrédet zewngtrznych?

4) Jaka jest relacja wielkosci funduszy pochodzacych od inwestoréw w po-
réwnaniu z funduszami uzyskanymi droga pozyczek?

5) Dlaczego mozliwa jest wyptata dywidend w okresie, w ktorym podmiot
ponidst strate?

62 Najprostsza metoda umozliwiajaca przeglad ptynnosci jest bilans zmian, czyli zestawienie
roznic sald sktadnikow aktywow i pasywow. Mozliwe jest rowniez przedstawienie pewnych mo-
dyfikacji bilansu zmian przez dokonanie odpowiednich przeksztatcen i poszerzenie o dodatkowe
informacje, np. bilans pokrycia czy bilans inwestycji i finansowania. Sa to jednak wytacznie tech-
niczne modyfikacje bilansu zmian, ktory traktuje si¢ jako formg¢ posrednia migdzy bilansem
a rachunkiem przeptywow finansowych. Zob. szerzej np. J. Szczepaniak, Ocena przedsiebiorstwa
na podstawie sprawozdan finansowych, Ekorno, £6dz 1992, s. 122. Autor prezentuje rdwniez
oryginalne, niemieckie podejscie do problemu rekonstruowania strumieni pieni¢znych w przedsig-
biorstwie, zaproponowane przez W. Busse von Colbe. Ibidem, s. 138—140.
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6) Jaka kwota kapitatu pozyczkowego zostata sptacona i z jakich zrédet?

7) Dlaczego dywidendy nie sa wigksze, biorac pod uwage dostgpne fundu-
sze (a w szczegoOlnosci wypracowany zysk)?

Probujac sprosta¢ wymaganiom informacyjnym uzytkownikow, wigkszo$¢
standardow dotyczacych rachunku przeptywow funduszy zalecata odrgbne wy-
kazywanie w sprawozdaniu nastgpujacych jednolitych merytorycznie blokow:

— zrédta pochodzenia funduszy,

— wykorzystanie funduszy,

— zmiany w aktywach biezacych netto (lub zmiany stanu innych pozycji —
w zaleznos$ci od sposobu definiowania pojegcia ,,fundusz”),

— ewentualnie warto$ci porownywalne.

Rysunek 2.2 przedstawia strukture rachunku przeptywéw finansowych.

Inwestycyjne
i finansowe

AL 17 1T

Zrédta pochodzenia funduszy Kierunki wykorzystania funduszy

;:> Nadwyzka lub niedobér funduszy <:;

Rys. 2.2. Struktura rachunku przeptywow finansowych

Zewngtrzne Wewngtrzne Operacyjne

Zr 6 dto: opracowanie whasne.

Fakt pojawienia si¢ rachunku przeptywow (jako jednego z wielu dodatko-
wych sprawozdan sporzadzanych w praktyce) jako pierwszy odnotowat W. Co-
le. Pierwsza wzmianke¢ o sprawozdaniu z przeptywu funduszy mozna znalez¢
w wydanym w 1908 oraz ponownie w 1915 roku podreczniku jego autorstwa Acco-
unts — Their Construction and Interpretation™. Wedtug W. Cole’a pierwsze spra-
wozdania z przeptywu funduszéw opublikowano w Wielkiej Brytanii (1862 rok —

53 Na te publikacje powoluja sie, opisujac historie rozwoju sprawozdawczosci przeptywow
finansowych (pieni¢znych), migdzy innymi G.D. Donleavy, Cash Flow Accounting. International
Uses and Abuses, Routledge, New York 1994, s. 61 oraz K. Most, Accounting Theory, Grid
Publishing, Columbus, Ohio 1982, s. 283.
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England’s Assam Company) i w Stanach Zjednoczonych (1863 rok — Northern
Central Railroad; 1881 rok — American Bell Telephone Company)®. L.S. Rosen
i D.T. De Coster natomiast jako pierwsza w historii wskazali publikacj¢ spra-
wozdan z przeptywu funduszy, w ktorych pojecie ,,fundusz” zdefiniowano jako
wszystkie zasoby finansowe, w roku 1893 (zostaly one sporzadzone przez Mis-
souri Pacific Railway Company oraz jego spoiki zalezne: St. Louis, Iron Moun-
tain oraz Southern Railway)®. Jednak raporty roczne spotek z potowy XIX wie-
ku nie zachowaty si¢ do dzisiaj, mozna jedynie powolywac si¢ na miarodajne
zrodla w postaci opracowan naukowych na ich temat.

W zasadzie za najstarsze zachowane sprawozdanie z przeptywoéw finanso-
wych uwaza si¢ rachunek przeptywu funduszy, stanowiacy element rocznego
raportu finansowego US Steel za rok 1902, Jest to zarazem pierwsza spotka,
ktora wykazata w tym sprawozdaniu zysk netto, a nastgpnie dokonata wielu jego
korekt, np. z tytutu amortyzacji®’. Sprawozdanie to, nazywane ,,podsumowaniem
operacji finansowych”, przedstawiono w tabeli 2.10 w wersji oryginalnej, za
autorami ksiazki Creative Cash Flow Reporting™. Poniewaz bylo ono sporza-
dzone ponad sto lat temu, wiele pozycji w nim wyszczegdlnionych nie ma od-
powiednikéw ani w obecnej praktyce, ani w aktualnej terminologii sprawozdaw-
czosci finansowej. Nalezy takze przypomnie¢, ze w tym okresie zazwyczaj nie
sporzadzano rachunku wynikéw jako odrgbnego sprawozdania.

Juz sama nazwa sprawozdania sugeruje, ze obejmowato ono nie tylko doko-
nania jednostki za dany okres. Trzeba pamigtac, ze potrzeba generowania infor-
macji finansowych, przedstawiajacych akcjonariuszom zmiany w sytuacji finan-
sowej, jakie nastapily w okresie sprawozdawczym, powstata przede wszystkim
w wyniku dziatan zarzadéw przedsigbiorstw, a nie wylacznie ich wiascicieli®.
Z informacji zawartych w sprawozdaniu wynika, ze zysk danego okresu 34,2 min
dolarow zostal powigkszony o 16,3 min dolarow, co jest odpowiednikiem
wspotczesnych korekt wyniku, np. amortyzacji. Wykorzystanie zrédet finanso-
wania w wysokosci 31,9 mln dolaré6w pozwolito na ujawnienie nadwyzki finan-
sowej w wysoko$ci ponad 21,7 mln dolarow. Wykazano rowniez zgodno$¢ tej
kwoty z wartoscia zmiany stanu kapitatu pracujacego (aktywow biezacych netto)
za dany okres. Odrebne wykazanie zmniejszenia stanu $rodkéw pienigznych na
koniec roku (3,6 min dolarow) pozornie nadaje sprawozdaniu cechy rachunku

5 Por. E. Sniezek, Rachunek przephywow pienieznych w teorii..., s. 45-51.

5 L.G. Rosen, D.T. De Coster, Funds Statements: A Historical Perspective, ,,Accounting
Review” 1969, January, s. 124—136.

% G.D. Donleavy, Cash Flow Accounting..., s. 61.

7 W roku 1903 US Steel Corporation wykazata rowniez uzgodnienie (reconcilation) wyniku
finansowego netto i aktywow biezacych netto.

68 Zob. szerzej C.W. Mulford, E.E. Comiskey, Creative Cash Flow Reporting. Uncovering
Sustainable Financial Performance, Wiley, Hoboken, New Jersey 2005, s. 38—41.

6 Nalezy réwniez odnotowac fakt, ze ksztalt i narzedzia rachunkowosci w 1902 roku znacza-
co odbiegaty od wspotczesnych.
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Tabela 2.10. Zestawienie sumujace operacje finansowe* US Steel Corp. za okres konczacy si¢

31 grudnia 1902 roku

United States Steel Corp., Summary of Financial Operations of All Properties, Year Ended
December 31, 1902 (Showing the Net Resources for the Year and Disposition Thereof)

Resources

Profit and Loss Surplus for the Year,
per Income Account

34,253,656.75

Net Receipts Appropriated from Ear-
nings for Bond Sinking, Deprecia-
tion, and Improvement Funds

27,814,389.47

Less Payments therefrom to Trustees 3,604,064.43
of Bond Sinking Funds
Expended for Extraordinary Expendi- 7,926,792.60 11,530,857.03

tures

16,283,32.44

Net Receipts Account Insurance and
Contingent Funds durig the Year

804,319.35

Balance of Receipts for Ear included in
Fund Accounts

17,087,851.79

Bonds an Mortgages Issued 2,370,338.35
Sundry Miscellaneous Receipts 5,920.98
Total Net Resources 53,717,76.87
Payments Made from Above
Expanded for Additional Property and

Construction 16,586,531.77
Bonds and Mortgages Paid (Not In-

cluding Bonds Redeemed with Sin- 1.697,577.3

king Funds)
Purchase Money Obligtons, Bills Pay-

able, and Special Deposits Paid Off 13,652,367.94

31,936,47.04

Balance of Net Resources fo the Year,

accouned for below 21,781,29,83

Increase in Currnet Assets, viz.:

In Sundry Securities and Investments 3,193,604.83
In Accounts and Bills Receivable in

Excess of Accounts Payable 9,595,635,15
In Inventories and Miscellaneous

Accounts 12,625,946.02

25,415,186.00

Less: Decrease in Cash on Hand De-
cember 31,1902, as Compared to
Preceding Year

3,633,895.17

Balance as Above

21,781,290.83

Source: First Annual Report of the United States Steel Corporation and Subsidiary
Companies, December 31, 1902, p. 26. This report was generously made available to the authors
by the Library of the Krannert Graduate School of Management, Purdue University.

* pokazujace zasoby netto za rok oraz odpowiadajace im wykorzystanie
Zré6dto: C.W.Mulford, E.E. Comiskey, Creative Cash Flow Reporting. Uncovering Sustainable

Financial Performance, Wiley, Hoboken, New Jersey 2005, s. 39.




Ewolucja koncepcji sprawozdawczosci przeptywow pieni¢znych 125

przeptywow pieni¢znych, podczas gdy jest to po prostu jedyna pozycja aktywow
biezacych netto, podlegajaca w danym okresie zmniejszeniu (zmniejszenie stanu
aktywow jest traktowane w rachunku funduszowym jako zrédto funduszy).

Zaproponowany przez W. Cole’a format rachunku przeptywow funduszy
byt w gruncie rzeczy niczym innym, jak prosta forma bilansu zmian. Przedsta-
wial on zmiany we wszystkich gtownych pozycjach bilansowych w postaci
dwukolumnowej: jedna kolumna prezentowata zrodla pochodzenia $rodkow,
a wigc efekty zmian w postaci sald kredytowych kont bilansowych, druga —
wszelkiego rodzaju wykorzystanie pozyskanych $rodkow, a wigc efekty zmian
w postaci sald debetowych kont bilansowych. Sprawozdanie takie byto nazywa-
ne potocznie sprawozdaniem ,,Where Got — Where Gone”, czyli ,,skad przyszto
— na co poszto”. W. Cole nie traktowat tej formy rachunku przeptywéw jako
zrodta nowych informacji zawartych w raporcie finansowym, ale jako narzedzie
analityczne przydatne w monitorowaniu i analizie zmian w poziomie wyptacalnosci,
ktore sa odzwierciedlane w saldach poczatkowych i koncowych pozycji bilanso-
wych.

Powszechniej sprawozdania pokazujace zmiany w kapitale pracujacym za-
czgto sporzadza¢ w latach 20. ubieglego wieku. Istotnym wktadem w poznanie
i spopularyzowanie tego typu sprawozdania w literaturze przedmiotu byty prace
H.A. Finneya, autora wielu podrgcznikow z zakresu rachunkowosci oraz redak-
tora dzialu studenckiego periodyku ,,Journal of Accountancy”. Wedtlug wielu
badaczy ,,poprzez wielokrotne powtarzanie swoich opinii Finney, bardziej niz
ktokolwiek inny, przyczynit si¢ do skierowania uwagi Srodowiska akademickiego
na problemy plynnosci, a w szczegdlnosci na koncepcje kapitatu pracujacego™”".

W praktyce rachunki przeptywu funduszy byly sporzadzane do 1903 roku
przynajmniej w czterech réznych formach; fundusze definiowano jako srodki
pienigzne, aktywa biezace, kapitat pracujacy (aktywa biezace netto) oraz jako
sumg zasobow finansowych. W. Cole optowat zdecydowanie za ostatnig kon-
cepcja funduszy (jako wszystkich zasobow finansowych)”', jednak intensywne
dziatania H.A. Finneya, propagujace stosowanie formuty: fundusz = kapitat
pracujacy, doprowadzity do sytuacji, w ktorej w zasadzie cate srodowisko aka-
demickie oraz wigkszos$¢ korporacji prezentujacych sprawozdanie z przeptywu
funduszy zaakceptowaty jego formule.

Warto nadmienic, ze o potrzebie uzupehienia rachunku wynikéw sprawoz-
daniem, ktore pokazywatoby ptynnos$¢ i wyplacalnos¢ jednostki, pisat w 1914
roku S. Walton w dziale studenckim czasopisma ,,Journal of Accountancy”. Byt
on takze zdecydowanym zwolennikiem przyjecia kapitalu pracujacego jako

70 C.W. Mulford, E.E. Comiskey, Creative Cash Flow...,s. 32.

"' We wszystkich wydaniach swoich podrecznikow, czyli w Accounts — Their Construction
and Interpretation, Houghton Mifflin 1908 (1915), Accounting and Auditing, Cree Publishing
1910 oraz Fundaments of Accounting, Houghton Mifflin 1921, W. Cole wykorzystuje wylacznie
formulg ,,wszystkich zasobow finansowych”. Za G.D. Donleavy, Cash Flow Accounting..., s. 62.



126 Rozdziat IT

synonimu funduszy. Wtasnie ta koncepcja w znacznym stopniu zainspirowala
H.A. Finneya, ktory jako wydawca dziatu studenckiego ,,Journal of Accountan-
cy” (i nastgpca S. Waltona) przygotowywat odpowiedzi na pytania egzamina-
cyjne dla dyplomowanych biegltych rewidentow (Certified Public Accountants —
CPA). Nic dziwnego, Ze na pytanie o rozumienie pojgcia ,,fundusz” padata zaw-
sze odpowiedz ,kapital pracujacy (aktywa biezace netto)”. Model rachunku
przepltywow funduszy wedtug H.A. Finneya przedstawia rysunek 2.3.

Fundusze pochodzace Fundusze wykorzystane
a. z zysku netto przed a. na nabycie aktywow
uwzglednieniem rezerw

b. na wyptate dywidend

b. z emisji dlugu (np. obli-
gacji) i akcji wlasnych

c. na wzrost kapitatu
) - pracujacego i rozliczen
c. ze sprzedazy aktywow miedzyokresowych

Rys. 2.3. Model rachunku przeptywow funduszy wedtug H.A. Finneya
Z 16 dto: opracowanie wlasne.

H.A. Finney definiowat zagadnienia w wyjatkowo uproszczony sposob’.
Wystarczylo bowiem, ze nastapilo zmniejszenie kapitalu pracujacego i rowno-
waga wedhug jego schematu ulegala zaburzeniu. Warto réwniez odnotowac
drobne kontrowersje na tfamach czasopisma ,,Journal of Accountancy” migdzy
nim a R. Esquerre w 1925 roku”. Oprocz wymienionych wcze$niej czterech
sposobow definiowania pojecia ,,fundusz” w praktyce mozna byto spotkac¢ rowniez
inne podejscia’™, zgodnie z ktorymi fundusze definiowato si¢ miedzy innymi jako:

2 Do historii przeszta jego definicja funduszy: ,to co$ wiccej niz gotéwka” oraz stwierdze-
nie, ze jego format sprawozdania jest ,,mniej wigcej generalnie stosowany”. Ibidem.

> R. Esquerre preferowat definicje funduszy jako zmian w sumie zasobow (Total Wealth).

™ Accountants International Study Group wymienia w swoim raporcie az dziewieé roznych
interpretacji pojecia ,,fundusz”: aktywa biezace netto; ptynne aktywa minus zobowiazania biezace;
gotowka 1 krotkoterminowe papiery warto§ciowe minus biezace zobowiazania; gotowka i krotko-
terminowe papiery wartosciowe minus kredyty krotkoterminowe; gotdwka i krotkoterminowe
papiery warto$ciowe; gotdwka; suma $rodkow finansowych zaangazowanych w dziatalno$¢; suma
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— krétkoterminowe aktywa pienigzne,

— aktywa pienigzne netto,

— wszystkie znaczace zdarzenia finansowe (Al Significant Financial Events).

Sprawozdanie z przeplywu funduszy byto czgsto prezentowane jako element
rocznego raportu finansowego spotek (czasem w notach) do konca II wojny
$wiatowej””. W Stanach Zjednoczonych od lat 30. az do konca lat 50. XX wicku
w zasadzie dominowat uktad sprawozdania wykorzystujacy jako definicje fun-
duszy kapital pracujacy. Jednoczesnie zaczelty pojawiac sig krytyczne uwagi na
temat takiego podejscia do przeptywow. Wielu autor6w mimowolnie przyczyni-
o si¢ wowczas do ugruntowania niepochlebnej opinii o rachunku przeptywow
finansowych, prezentujac najrézniejsze podejs$cia nie tyle do definicji funduszy,
ile do klasyfikacji poszczegolnych ich komponentéw w strukturze sprawozdaw-
czej’®. Mozna zatem stwierdzi¢, ze pierwsze ¢wieréwiecze XX wieku uptynelo
zdecydowanie pod hastem niekonczacych sig debat nad wlasciwym zdefiniowa-

niem pojgcia ,fundusze””’.

2.2. Rozwdj regulacji w zakresie sprawozdawczosci
przeplywéw finansowych

W 1961 roku Amerykanski Instytut Dyplomowanych Biegtych Rewidentow
(American Institute of Public Certified Accountants — AICPA) zakonczy?t pro-
wadzone przez kilka lat badania nad rachunkiem przeptywu funduszy i dwa lata
pozniej opublikowat Opini¢ Rady ds. Zasad Rachunkowosci nr 3 Sprawozdanie
ze Zrédel i wykorzystania funduszy'™. Instytut zalecat (ale nie wymagat) sporza-
dzanie tego sprawozdania. Zdaniem wielu autoréw, wprowadzajac Opini¢ nr 3,
AICPA przyczynit si¢ do zbudowania catkowicie nieprawdziwego przekonania,

srodkéw finansowych akcjonariuszy; udziaty w kapitale wlasnym podmiotu. Zob. szerzej
E. Sniezek, Rachunek przeplywow pienieznych w teorii..., s. 70-71.

5 K. Most, Accounting Theory, s. 283.

76 Na przyktad M. Moonitz juz w roku 1943 traktowat wzrost stanu zapasow jako wykorzy-
stanie zrodel finansowania, a nie jako element kapitatu pracujacego; z kolei L.R. Goldberg
w opracowaniach z 1951 roku nie dostrzegat zadnej réznicy w nabywaniu aktywow za gotowke
lub w zamian za aktywa finansowe krotkoterminowe, podczas gdy sama orientacja funduszowa na
zmiany w kapitale pracujacym (a wigc rowniez w krotkoterminowych aktywach finansowych)
wykluczala ex definitione ujecie takiego zdarzenia jako wykorzystania zrodet finansowania. Za:
G.D. Donleavy, Cash Flow Accounting..., s. 64.

7' W tym czasie pojawita si¢ wigkszo$¢é istotnych publikacji na ten temat. Zob. szerzej ibidem,
s. 63-64.

8 APB Opinion No. 3 The Statement of Sources and Application of Funds, AICPA, New
York 1963.
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ze sprawozdanie to wypetni wszystkie luki informacyjne w ujawnieniach obje-
tych rocznym sprawozdaniem finansowym”.

Bylo to pierwsze oficjalne stanowisko na temat tego rodzaju sprawozdania
zajgte przez profesjonalny organ rachunkowosci w Stanach Zjednoczonych. Na
uwage zasluguje fakt, ze spotkalo si¢ ono z przychylnoscia i szerokim popar-
ciem ze strony gietdy papieréw wartosciowych i kregéw amerykanskiego bizne-
su, w tym gietldy nowojorskiej i Zarzadu Federacji Analitykow Finansowych
(Financial Analysts Federation — FAF). Wiele przedsigbiorstw amerykanskich
prezentowato w latach 1964—1971 rachunki przeptywow pienigznych, a Komisja
Papieré6w Wartosciowych i Gietd (Securities and Exchange Commission — SEC)
wprowadzita w 1970 roku wymog prezentacji badanego przez biegtych rewiden-
tow rachunku przeptywow funduszy (w ramach rocznego raportu finansowego).

Niestety, enigmatyczno$¢ definicji funduszy, jako ,,wszystkich zasobow
finansowych”, rekomendowanej w Opinii Rady ds. Zasad Rachunkowosci nr 3,
uniemozliwiala zakonczenie sporéw na temat niejednoznacznosci tego pojgcia.
W 1971 roku AICPA opublikowal Opini¢ Rady ds. Zasad Rachunkowosci nr 19
Prezentowanie zmian w sytuacji finansowej, zgodnie z ktora rachunek przepty-
woOw funduszy nalezalo sporzadza¢ dla kazdego okresu, w ktorym byl sporza-
dzany rachunek wynikow, oraz dotaczaé go do rocznego raportu finansowego™.

Jak juz wspomniano, eksperymenty wprowadzania i prezentowania przez
spotki w Stanach Zjednoczonych réznych form rachunku przeptywow funduszy
datuja si¢ od pdéznych lat 50. ubieglego wieku. Na podstawie analizy raportow
rocznych okoto 600 amerykanskich przedsigbiorstw przemystowych z 1959 roku
mozna stwierdzi¢, ze 190 jednostek juz wowczas publikowato w swoich rapor-
tach rachunek przeptywow funduszy®'.

Jednoczesnie z przeprowadzonych w tym samym okresie badan wynika, ze
na 100 losowo wybranych spotek z listy ,,Fortune 500” w 1962 roku tylko 39
sporzadzato rachunek przeptywoéw funduszy, podczas gdy w 1967 roku — juz 89
spotek™. Warto rowniez przytoczy¢ inne wyniki badan przeprowadzonych przez
AICPA, ktore jednoznacznie potwierdzity wzrost ujawnien w zakresie przeply-
wow funduszy w Stanach Zjednoczonych w okresie migdzy wydaniem Opinii
nr 3 a opublikowaniem Opinii nr 19, Zaprezentowano je w tabeli 2.11.

" 1..G. Rosen, D.T. DeCoster, Funds Statements..., s. 135.

8 Por. APB Opinion No. 19 Reporting Changes in Financial Position, AICPA, New York 1971.
81 Accounting Trends and Techniques, AICPA, New York 1979, s. 132.

82 Ibidem, s. 137.

83 Badaniem objeto 600 losowo wybranych jednostek gospodarczych.



Ewolucja koncepcji sprawozdawczos$ci przeplywow pieni¢znych 129

Tabela 2.11. Sporzadzanie sprawozdania ze zrodet i wykorzystania funduszy
w Stanach Zjednoczonych w latach 1963-1972

Rok Liczba spotek sporzadzajacych rachu- | Odsetek badanych spotek sporzadzaja-
nek przepltywow funduszy cych rachunek przeptywow funduszy
1963 271 45,2
1964 387 64,5
1965 458 76,3
1966 503 83,8
1967 524 87,3
1968 535 89,2
1969 548 91,3
1970 573 95,5
1971 597 99,5
1972% 600 100,0

Z 16 dto: Accounting Trends and Techniques, AICPA, New York 1979, s. 63.

W odrdznieniu od Stanéw Zjednoczonych, w Wielkiej Brytanii opinia o po-
trzebie sporzadzania rachunku przeplywow funduszy i prezentowania go jako
sprawozdania komplementarnego w stosunku do bilansu i rachunku wynikoéw
zyskiwala powszechna akceptacje zdecydowanie wolniej. Do lat 70. XX wieku
niewielka liczba brytyjskich przedsigbiorstw prezentowala takie sprawozdanie.
Podczas gdy w Stanach Zjednoczonych i Kanadzie poszukiwano najbardziej
funkcjonalnej formy sprawozdania, w brytyjskich kregach biznesu wciaz usitowano
znalez¢ odpowiedz na podstawowe pytanie o zasadno$¢ wprowadzenia rachunku
przeplywéw funduszy do rocznego raportu finansowego. Dopiero w kwietniu 1974
roku Komitet Przygotowawczy Standardow Rachunkowosci (Accounting Standards
Steering Committee — ASSC) wydat Projekt nr 13 dotyczacy sporzadzania sprawoz-
dania ze zrédet pochodzenia i wykorzystania funduszy®. Projekt ten bezposrednio
doprowadzit do wydania w lipcu 1975 roku Standardu Praktyki Rachunkowosci nr
10 — Statement of Standard Accounting Practice No. 10 (SSAP 10), ktérego celem
bylo stworzenie podstaw do wprowadzenia do rocznego raportu finansowego bada-
nego przez bieglych rewidentow rachunku przeptywow funduszy oraz okreslenie
niezbednego minimum wykazywanych w nim informacji*®. Brytyjski standard
(SSAP 10) obowiazywat od 1 stycznia 1976 roku.

Podczas gdy w Stanach Zjednoczonych zastgpowano rachunek przeptywow
funduszy sprawozdaniem z przeptywu $rodkow pieni¢znych, Wielka Brytania
dopiero przygotowywala si¢ do zmian w sprawozdawczosci finansowej. Oba

¥ W 1972 roku wprowadzono obowiazek sporzadzania rachunku przeptywow funduszy, stad
odsetek spolek sporzadzajacych to sprawozdanie wyniost 100%.

8 Por. Exposure Draft 13 Statements of Sources and Application of Funds, April 1974.

8 Por. SSAP 10 Statements of Source and Application of Funds, ICAEW, July 1975.
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kraje cechowato wiele podobienstw. Klimat polityczny Wielkiej Brytanii lat 80.
XX wieku pod rzadami M. Thatcher bardzo przypominatl sytuacje polityczna
w Stanach Zjednoczonych za prezydentury R. Reagana. Zarzad Migdzynarodowej
Federacji Ksiggowych (International Federation of Accountants — IFA) mial siedzi-
be w Nowym Jorku, zarzad Komitetu Migdzynarodowych Standardow Rachunko-
wosci (International Accounting Standard Committee — IASC) w Londynie. Ko-
rzenie najwickszych amerykanskich firm audytorskich mozna odnalez¢ takze
w XIX-wiecznym Londynie. Niezadowolenie z rachunku przeplywow funduszy
byto jednakowo silne w Stanach Zjednoczonych i w Wielkiej Brytanii, natomiast
struktura i zalecenia standardow brytyjskiego i amerykanskiego znacznie si¢ roznity.

W Kanadzie do 1967 roku z 325 badanych podmiotow 91% sporzadzato ra-
chunek przeptywow funduszy, do roku 1970 odsetek ten wzrost do 98%".
W 1970 roku ustawa Canadian Business Corporation Act wprowadzita zalecenie
sporzadzania rachunku przeptywow finansowych, co raczej usankcjonowato niz
wprowadzito do biznesu taka praktyke.

W Australii w styczniu 1971 roku Instytut Dyplomowanych Biegtych Rewiden-
tow Australii (Institute of Chartered Accountants in Australia— [CAA) wydat Biule-
tyn Techniczny F1, w ktorym zalecal dotaczenie do raportow rocznych rachunku
przeplywéw funduszy®. W Biuletynie wyraznie preferowano ujecie wszystkich
zasobow finansowych jako koncepcji funduszy, ale nie bylo to rozwiazanie narzu-
cone. W lipcu 1980 roku wydano Projekt ED16 Sprawozdanie ze zrodet i wykorzy-
stania funduszy, ktory po konsultacjach srodowiskowych opublikowano w postaci
standardu rachunkowos$ci — Australian Accounting Standard No. 12 (AAS 12) —
w marcu 1983 roku. Standard zaczat obowiazywaé¢ od marca 1985 roku®. Mimo ze
w projekcie standardu fundusze zdefiniowano w kategoriach przeptywu zasobow, to
jednak w jego ostatecznej wersji okreslono je jako srodki pienigzne i ich ekwiwalen-
ty’’. W 1986 roku australijska rada standardow Accounting Standards Review
Board (ASRB) przyjeta standard AAS 12 jako standard ASRB 1007, uznajac spra-
wozdanie ze zrédet i wykorzystania funduszy jako element podstawowego zbioru
sprawozdan finansowych (a nie jako cz¢$¢ not objasdniajacych).

W Nowej Zelandii sporzadzanie rachunku przeptywéw funduszy rekomen-
dowano od 1971 roku, a obowiazek sprawozdawczy w tym zakresie wprowa-
dzono w 1979 roku poprzez wydanie standardu Statement of Standard Accoun-
ting Practice No. 10 (SSAP 10)’'. Rachunek przeptywéw finansowych mozna

8 G.D. Donleavy, Cash Flow Accounting..., s. 97.

8 Technical Bulletin F1 Statements of Source and Application of Funds, ICAA, Sydney 1971.

% Australian Accounting Standard No. 12, ICAA, Sydney 1983.

% Co ciekawe, w przyktadach ilustracyjnych zawartych w zataczniku do AAS 12 zastosowa-
no ujecie funduszy jako sumy zasobow finansowych.

1 SSAP 10, Statement of Changes in Financial Position, ,New Zeland Accounting Journal”
1979, July.
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byto sporzadza¢ na podstawie danych z systemu rachunkowos$ci finansowe;j
przedsigbiorstwa lub na podstawie publikowanych sprawozdan finansowych.
Najczgsciej prezentowano retrospektywne rachunki przeptywu funduszy, a prak-
tyka prezentacji prospektywnych sprawozdan z przeptywow finansowych nie
byta powszechna.

W 1984 roku rachunek przeptywoéw funduszy sporzadzaly takie kraje, jak:
Brazylia, Chile, Kolumbia, Finlandia, Hongkong, Indonezja, Irlandia, Malezja,
Meksyk, Nowa Zelandia, Filipiny, Portugalia, Republika Potudniowej Afryki,
Tajlandia, Wielka Brytania, Stany Zjednoczone i Zimbabwe”. Kraje, ktore
wowczas zalecaty, ale nie wymagaty sporzadzania sprawozdania z przeptywow
finansowych, to migdzy innymi: Argentyna, Francja, Wtochy, Hiszpania i Zam-
bia”. Definicje funduszy w rachunku przeptywow finansowych jako zmiany
w kapitale pracujacym przyjety: Brazylia, Hongkong, Indonezja i Portugalia,
natomiast rekomendowaly: Argentyna, Chile, Finlandia, Francja, Wlochy, Fili-
piny i Hiszpania®. Tylko Republika Potudniowej Afryki wymagata odrebnego
ujawnienia zaptaconego podatku dochodowego i wyptacanych dywidend, a wy-
tacznie Argentyna i Kolumbia zalecaly przyjecie pelnego zakresu ujawnien’.

Japonia od 1953 roku wymagata sporzadzania sprawozdania z przeplywow
finansowych (oczywiscie dotyczyto to wylacznie spotek gietdowych). W tym
kraju ,,rachunkowo$¢ finansowa zorientowana jest legalistycznie, za$ praktyka
ma tendencj¢ do stosowania rozwiazan bardzo konserwatywnych. Rachunko-
wos¢ nie jest glownie zorientowana na potrzeby informacyjno-decyzyjne dostar-
czycieli kapitalu. Jest natomiast zaprojektowana tak, aby spetnione zostaty na-
rzucone przez rzad wymagania co do liczenia podatkow lub wykazywania zgod-
noéci z narodowym (rzadowym) planem makroekonomicznym™®. Instrukcje
odnosnie do formy i zawartosci sprawozdania z przeplywu funduszy obowiazy-
waly od kwietnia 1987 roku. Okreslona przez japonskie Ministerstwo Finansow
forma ujawnienia informacji o przeptywach funduszy w dostownym tlumacze-
niu brzmiata: Tabela wplywéw i wydatkowania funduszy” . Zgodnie z prawem

28 Gray, L.G. Campbell, J.C. Shaw, International Financial Reporting, Macmillan 1984,
s. 189-221.

% Ibidem, s. 190, tab. 4.1.

* Ibidem, s. 192, tab. 4.2a.

5 W latach 80. i na poczatku lat 90. ubieglego wieku przeprowadzono wiele badan dotycza-
cych sposobu sporzadzania i zalecanych rozwiazan w zakresie sprawozdan z przeplywow finan-
sowych w roznych krajach. Zob. szerzej np.: Survey of the Use and Application of International
Accounting Standards 1988, IASC, London 1988; B. Koch, Funds Statement, [w:] D.J. Tonkin
(ed.) World Survey of Published Accounts, Lafferty Publications, London 1989, s. 113—128.

% 7a: G.G. Mueller, H. Gernon, G.K. Meek, Accounting..., s. 14.

7 Sprawozdanie z przeptywu funduszy, przekazywane do Ministerstwa Finansow,
charakteryzowato si¢ nastgpujacymi cechami:

1) Fundusze zdefiniowano jako $rodki pieni¢zne oraz krotkoterminowe papiery wartosciowe
znajdujace si¢ w obrocie gietdowym (tatwo zbywalne), wycenione na podstawie ceny rynkowe;j
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o obrocie papierami wartosciowymi, Rada ds. Rachunkowos$ci Przedsigbiorstw
(Business Accounting Deliberation Council — BADC) w pazdzierniku 1986 ro-
ku, w opracowaniu pod tytutem Poprawa informacji finansowych w ramach
systemu ujawniania zgodnego z SEL, zalecala podniesienie poziomu jako$ci
informacji ptynacej ze sprawozdan finansowych. Na podstawie tej rekomenda-
cji, poczawszy od kwietnia 1987 roku sprawozdanie z przeptywow funduszy
miato by¢ sporzadzane obowiazkowo, jako uzupetniajaca informacja dotaczona
do sprawozdan finansowych — w sekcji ,,Przeglad finansowy” — w rocznych
raportach i prospektach emisyjnych. W czerwcu 1997 roku BADC wydata Opi-
nig na temat przeglqdu systemu sprawozdawczego w zakresie skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, w ktorej zalecata sporzadzanie skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywu s$rodkoéw pienigznych zamiast dotychczasowego
sprawozdania z przeptywu funduszy.

W Niemczech rozwoj sprawozdawczosci przeptywow finansowych rozpo-
czal si¢ na przelomie XIX i XX wieku; w literaturze przedmiotu znalazlo to
odzwierciedlenie w pracach F. Leitnera i W. Bauera™. W. Bauer przedstawil
w 1926 roku rézne podejscia do prezentacji zrodet i wykorzystania funduszy, nie
odnosit si¢ jednak do prac publikowanych juz w tym czasie w Stanach Zjedno-
czonych. Niemal dwadziescia lat pdzniej koncepcja prezentacji zmian bilanso-
wych i budowy na tej podstawie rachunku przeplywow finansowych pojawita
si¢ w pracach E. Walba (rok 1947), ktéry przyczynit si¢ do nadania wigkszego
znaczenia temu sprawozdaniu jako zrodla informacji o pltynnosci $rodkow jed-
nostki gospodarczej. Warto wspomnie¢, ze juz na dekade przed niemiecka re-
forma walutowa w 1948 roku zarowno w literaturze, jak i w praktyce wiele mo-
wiono o tzw. Bewegungsbilanz, czyli zmianach w pozycjach bilansowych (bi-
lansie zmian) jednostki, a wigc o probach dynamicznego ujgcia rachunku prze-

lub mniejszej z dwdch wartosci: kosztu historycznego lub warto$ci rynkowej; wprowadzono takze
wymog stosowania metody bezposredniej przy sporzadzaniu sprawozdania z przeptywu srodkéw
pienigznych, niezaleznie od rodzaju dziatalnosci.

2) Ogot transakcji podzielono na dziatalno$¢ biznesowa (operacyjna i inwestycyjna)
i finansowa; grupy i podgrupy przeptywow pienigznych w kazdej dziatalnosci okreslat wzor;
w obrgbie kazdej dziatalnosci musialy by¢ prezentowane specyficzne sumy czesciowe, sumy
ogolem oraz wplywy i wydatki netto.

3) Sprawozdanie obejmowato co najmniej rok ubiegly, rok biezacy oraz prognoz¢ na
nastgpne sze$¢ miesigcy; dane dotyczace roku biezacego byly zazwyczaj prezentowane w podziale
na dwa polrocza.

4) Sprawozdanie nie podlegato badaniu i nie byto uwzgledniane w opinii biegtego rewidenta.

5) Przy prezentacji przeptywow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej wymagano
zastosowania metody bezposredniej. Jednakze ani wplywy, ani wydatki netto z dziatalnosci
operacyjnej nie byly oddzielnie identyfikowane. Tworzyly one, wspodlnie z przeplywami
inwestycyjnymi, kategori¢ przeptywow z dziatalnosci biznesowej. Takie hybrydowe potaczenie
byto specyficzne dla japonskiego rozwigzania w zakresie przeplywow funduszy.

% Za: W. Busse von Colbe, Funds Flow Statement, [w:] Handbook of German..., s. 1001-1002.
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ptywow funduszy®. W potowie lat 60. XX wieku, pod wpltywem literatury an-
gloamerykanskiej, zaczg¢to formutowaé w Niemczech wzory sprawozdania, od-
regbnie pokazujacego zaro6wno fundusze plynne, jak i zrédla oraz kierunki ich
wykorzystania'®. W krajach niemieckojezycznych pojecie ,,rachunek przeply-
wow kapitatowych” (Kapitalflufrechnung) jest uzywane:

1) w szerokim tego slowa znaczeniu — jako réznorodne zapisy na kontach
ksiggowych, dotyczace okresowych zrodet i wykorzystania funduszy;

2) w waskim znaczeniu — jako prezentacja tabelaryczna zmian w funduszach
ptynnych lub mozliwych do realizacji pienigznej w krotkim czasie aktywow, wyra-
zonych wartosciowo, z uwzglednieniem czynnikéw powodujacych te zmiany'®'.

Mimo rekomendacji zunifikowanej formy takiego sprawozdania w 1978 roku
przez Instytut Bieglych Rewidentoéw w Niemczech (Institut der Wirt-schafts-
priifer in Deutschland e.V. — IDW), zar6wno sposob jego prezentacji przez nie-
mieckie przedsigbiorstwa, jak i przyjete w nim kryteria klasyfikacyjne nie byty
jednak porownywalne. Dyrektywy niemieckie z 1985 roku nie regulowaly zasad
sporzadzania i prezentacji rachunku przeptywow finansowych. Mimo to nie-
miecki sposob formowania wspotczesnego ksztattu rachunku przeplywow fun-
duszy wywart istotny wplyw na ewolucj¢ podejscia do ich raportowania w Eu-
ropie, szczegblnie w pierwszej polowie XX wieku. Typowe niemieckie podejscie
do sprawozdawczosci przeptywow kapitalowych przedstawia rysunek 2.4.

Warto doda¢, ze w Niemczech mata popularnoscia cieszyta si¢ forma ra-
chunku przeptywu funduszy oparta na wydzielaniu rodzajow dziatalnosci'®. Tak
jak na catym §wiecie, réwniez i w tym kraju krytyka rachunku przeptywow
finansowych koncentrowata si¢ na niejednoznacznosci pojgcia ,,fundusze”, a co
za tym idzie, na r6znych mozliwo$ciach jego definiowania.

W skali migdzynarodowej takze podejmowano kroki w kierunku harmonizacji
zasad stosowania rachunku przeptywow finansowych. Komitet Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (IASC) wydat w pazdzierniku 1977 roku Migdzyna-
rodowy Standard Rachunkowosci nr 7 Sprawozdanie o zmianach w sytuacji

finansowe;'”.

% Ibidem, s. 1002.

1901 Kopezynska, Sprawozdanie z przephywéw kapitalowych jako uzupelnienie rocznych
sprawozdan finansowych w Niemczech, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1997, t. 42,
s. 25-40.

101 . Busse von Colbe, Funds Flow Statement, [w:] Handbook of German..., s. 1004.

192 Niemieckie sprawozdanie z przeplywow kapitatowych byto zazwyczaj dzielone na sze$é
sekcji: 1. Cash Flow; 2. Fundusze rozdysponowane; 3. Finansowanie krotkoterminowe; 4. Inne
transakcje finansowe; 5. Wzrost pltynnosci (poz. 1+ 4); 5. Zmiany w plynnosci. Zob. szerzej: Ibi-
dem, s. 1006.

' International Accounting Standard No. 7, Statement of Changes in Financial Position,
IASC, October 1977.
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Rys. 2.4. Rachunek przeptywow kapitalowych — podejscie niemieckie
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie W. Busse von Colbe, Funds Flow Statement,
[w:] Handbook of German Business Management, C.E. Poeschel, Stuttgart-Springer, Berlin-
-Heideberg 1990, s. 1000-1012.

Reasumujac, sprawozdania z przeptywu funduszy, sporzadzane przez przed-
sigbiorstwa na calym $wiecie poczawszy od potowy XIX wieku az do poczatku
lat 70. XX wieku, wedtug opinii wigkszosci teoretykow i praktykéw rachunko-
wosci nie spetnity poktadanych w nich nadziei. Miaty przeciwdziata¢ niedostat-
kom rachunkowos$ci memoriatowe;j i sta¢ si¢ uzupetnieniem obrazu zyskownosci
przedsigbiorstwa o informacje pozwalajace na oceng jego wyptacalnosci, a spo-
wodowatly przede wszystkim ogdlnoswiatowa debate na temat sposobow i za-
sadnosci definiowania pojgcia funduszy. Jednak w wyniku wieloletnich do-
$wiadczen, badan i $cierania si¢ roznych pogladéw i koncepcji powoli wytonita
si¢ najwazniejsza forma rachunku przeptywu funduszy — podej$cie kasowe,
w ktorym fundusze zostaly zdefiniowane jako srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.
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2.3. Krytyka podej$cia funduszowego jako fundament rachunku
przeplywow pieni¢znych

Jak wczesniej wspomniano, podej$cie funduszowe zastosowane w sprawoz-
dawczosci przeptywow zostato poddane zasadniczej krytyce zaréwno przez
srodowiska akademickie, jak i przez praktykow rachunkowosci i zarzadzania
finansami. Amerykanska Opinia Rady ds. Zasad Rachunkowosci (APB) nr 3
zostala generalnie zle oceniona przez profesjonalne $rodowisko rachunkowo-
§ci'™. Z kolei Opinia Rady ds. Zasad Rachunkowosci (APB) nr 19, ograniczajac
stosowanie kasowej koncepcji funduszy do sytuacji, w ktérych wszystkie pozy-
cje niepienigzne zostaly wilasciwie skorygowane, po raz kolejny podzielita to
srodowisko w sadach na temat przystawalnosci tej regulacji do realiow amery-
kanskiego biznesu. Jedni twierdzili, Ze jest to powrot do praktyk XIX wieku,
inni zaakceptowali zmiany, uznajac je za prawidtowy i nieunikniony kierunek
rozwoju rachunkowosci przeptywow.

Instytut Dyplomowanych Biegltych Rewidentow Anglii i Walii (Institute of
Chartered Accountants in England and Wales — ICAEW) przeprowadzit badanie
raportow finansowych przedsigbiorstw za lata 1973—1978 i stwierdzit szybkie
tempo adaptacji sprawozdania ze zrodet i wykorzystania funduszy w Wielkiej
Brytanii. Wyniki badania przedstawiono w tabeli 2.12'%,

Tabela 2.12. Sporzadzanie sprawozdania ze zrodet 1 wykorzystania funduszy w Wielkiej Brytanii
w latach 1973-1978

Liczba posimlot'év'v qurzqdzaj alcych. Odsetek badanej proby
Rok obrotowy sprawozdanie ze zrodet i wykorzystania
(W %)
funduszy
1973/74 153 51
1974/75 219 73
1975/76 256 85
1976/77 289 96
1977/78 300 100

Zrodto: Survey of Publisher Accounts, ICAEW, London 1978, s. 182.

L.G Rosen i D.T. DeCoster twierdzili, ze podstawowa przyczyna zamiesza-
nia wokot zaré6wno interpretacji, jak i sporzadzania rachunku przeplywow finan-
sowych byl ,brak jednoznacznego stanowiska w tej sprawie znaczacych ciat

104 poyr, np.: L.G. Rosen, D.T. DeCoster, Funds Statements..., s. 135-137; G.D. Donleavy,
Cash Flow Accounting..., s. 64—65.

195 Badaniu poddano 300 podmiotéw gospodarczych. Zob. szerzej Survey of Publisher Acco-
unts, ICAEW, London 1978, s. 179-187.
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opiniotworczych™'®. Wydaje sie¢ rowniez, ze oczekiwania w stosunku do tego
sprawozdania byly zbyt wygérowane'®’. Ponadto niektorzy autorzy wskazywali
sytuacje, w ktérych konwencjonalny rachunek przeptywéw funduszy byt niewy-
starczajacy lub wrgcz niewlasciwy, np. w instytucjach finansowych czy przed-
siebiorstwach obrotu nieruchomosciami'®. K. Someya uwazat, ze ,.tak, jak pro-
blemy zwiazane z rachunkowoscia zajmujaca si¢ dokonaniami jednostki — jej
zyskownoscia — koncentrujg si¢ wokot rachunku zyskow i strat, tak rachunko-
wo$¢ »funduszowa« wiaze si¢ z rozwojem praktyki rachunku przeplywow fun-
duszy”'”. Notabene, powyzsze stwierdzenie spotkato si¢ z ostrym protestem
wielu autorow. L.G. Rosen i D.T. DeCoster przytaczaja stwierdzenie W.J. Vatte-
ra (z 1947 roku), ze w rzeczywistosci rachunkowos$¢ przeptywoéw finansowych
nie ma nic wspdélnego z rachunkowoscia w ujeciu funduszowym. Podnoszone
zastrzezenia wydaja si¢ by¢ niepotrzebne, poniewaz K. Someya z pewno$cia nie
miat tu na mys$li rachunkowosci w ujgciu funduszowym (Funds Accounting lub
Flow Approach Accounting).

Wedhig R.K. Jaedicke’a i R.T. Sprouse’a Opinia Rady ds. Zasad Rachun-
kowosci nr 19 byla krokiem w dobrym kierunku, szczeg6lnie w warunkach in-
flacji'"’. Dziesie¢ lat pozniej w Sandilands Report podkreslono wyraznie, ze
spotka moze osiagac zyski i niezaleznie od tego mie¢ problemy finansowe, spo-
wodowane zaburzeniami ptynnosci i wyptacalnosci, a nawet oglosi¢ upadtosé
z powodu braku $rodkéw pienigznych. Stanowito to dodatkowy argument na
rzecz sporzadzania rachunku przeptywéw finansowych'''.

Na poziomie koncepcji sprawozdania z przeplywow funduszy, rozwazanej
najcze¢scie] w formacie: zrodta — wykorzystanie funduszy — zmiana stanu fundu-
szy, z reguly nie zajmowano si¢ metodologia czy podzialem na rodzaje dziatal-
nosci, chociaz niektérzy autorzy analizowali te zagadnienia na potrzeby rachun-
ku przeptywow finansowych juz w drugiej potowie lat 70. ubieglego wieku''%.

Rachunek przeptywow funduszy nie spehit jednak przypisywanych mu
funkcji 1 nigdy nie zostal uznany za satysfakcjonujacy. Catemu okresowi sporza-

'%1G. Rosen, D.T. DeCoster, Funds Statements..., s. 124.

197 Ta opinia przewija si¢ w prawie catej literaturze przedmiotu od lat 20. do lat 90. ubieglego
wieku.

198 R W. Knox, Statements of Source and Application of Funds, ICAEW, London 1977, s. 76-85.

19 K. Someya, The Development of Funds Flow Accounting, [w:] M.J.R. Gaffikin (ed.),
Contemporary Accounting Thought: Essays in Honour of R. J. Chambers, Prentice-Hall, Sydney
1984, s. 124.

10 R K. Jaedicke, R.T. Sprouse, Accounting Flows, Income, Funds and Cash, Prentice-Hall,
New Jersey 1965, s. 125.

" Zob. szerzej: Sandilands Report on Inflation Accounting: Report of the Inflation Accoun-
ting Committee, HMSO, London 1975, a takze R.W. Knox, Statements of Source..., s. 1.

"2 Ibidem, s. 18-23; K. Someya, An Introduction to Flow of..., s. 65-87. K. Someya powoluje
si¢ wielokrotnie na publikacje W.J. Vattera, 4 Direct Method for the Preparation of Funds State-
ment, ,,Journal of Accountancy” 1946, no 6.
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dzania sprawozdania z przeptywow finansowych towarzyszyty gorace debaty na
temat jego wad, zalet i uzytecznosci informacyjnej. Z analizy literatury §wiato-
wej oraz przegladu badan nad przydatnos$cia rachunku przeptywow finansowych
wynika, ze zwolennikow podejscia funduszowego bylo de facto niewielu. Na
uwagg zastuguja cztery ich publikacje.

J. Siegel i A. Simon'" uwazali, ze rachunek przeptywéw finansowych
W znaczacy sposob wspomaga zarzady spolek w dostosowywaniu biezacych
decyzji gospodarczych do zatozonych planoéw strategicznych poprzez:

— powiazanie zyskownosci z ptynnoscia (czgsto uwidaczniajace glebokie
kontrasty) oraz

— odnoszenie biezacych decyzji inwestycyjnych (szczegoélnie dotyczacych
krétkookresowych aktywow finansowych) do stabilnosci zyskow spotki w przy-
sztosci.

D.B. Byrd i S.D. Byrd'" stali na stanowisku, ze rachunek przeplywow
finansowych moze stanowi¢ uzyteczne sprawozdanie dla malych i s$rednich
przedsigbiorstw, wspomagajac prawidlowe przewidywanie przeplywow pienigz-
nych, umozliwiajac wlasciwa oceneg jakosci zyskow, wspierajac decyzje doty-
czace zmian rozmiaréw zdolnosci wytworczych, a takze pozwalajac na oceng
ptynnosci i wyplacalnosci jednostki oraz prezentujac rzeczywisty w odczuciu
autorow obraz dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej jednostki.

Z kolei J.A. Gentry, P. Newbold i D.T. Whitford'"® uwazali sprawozdanie
z przeptywow funduszy za element bardzo przydatny w przewidywaniu upadio-
$ci spotek. Z przeprowadzonego przez nich badania 33 spotek upadiych i 33
poprawnie dziatajacych wynikato, ze w przewidywaniu najblizszej przysztosci
dla przedsicbiorstw zyskownych istotne znaczenie sposrdéd danych historycz-
nych maja rozmiary jednostki oraz wielkos¢ dywidend, a dla przedsigbiorstw
z problemami finansowymi — inwestowanie, dywidendy i naleznosci.

J.L. Coker''® przekonywal o duzej przydatnosci historycznego rachunku
przeplywow finansowych w przewidywaniu przysztych przeptywow pienigz-
nych. W jego odczuciu informacje z bilansu byly uzyteczne jako podstawa pro-
gnozy jedynie w sytuacji braku §rodkow pieni¢znych i koniecznosci likwidacji
jednostki.

W debacie na temat rachunku przeptywow funduszy zdecydowanie przewa-
zaty jednak krytyczne opinie o jego formie, funkcjonalno$ci i przydatnosci in-

37, Siegel, A. Simon, The Statement of Changes in Financial Position: A Vital Clue to
a Company’s Financial Health, ,,National Public Accountant” 1981, vol. 26, no 6, s. 22-26.

4D B. Byrd, S.D. Byrd, Using the SCFP, ,Journal of Small Business Management” 1986,
vol. 24, no 2, s. 31-38.

5 J A. Gentry, P. Newbold, D.T. Whitford, Funds Flow Components, Financial Ratios and
Bancruptcy, ,,Journal of Business Finance & Accounting” 1987, vol. 14, no 4, s. 595-606.

ey, Coker, What Balance Sheets Actually Tell You, ,,Credit & Financial Management”
1986, vol. 88, no 8, s. 22-24.
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formacyjnej. W 1981 roku H.K. Han stwierdzit wrecz: ,,w mojej opinii wigk-
szos¢ publikowanych sprawozdan z przeptywu funduszy jest mylaca i nieja-
sna”'"’. Brytyjscy krytycy podejscia funduszowego, tacy jak: R.A. Rayman''®,
G. Holrnes”g, P. Taylorlzo, J. Masonm, A.F. Smith'* czy P. Robins i F. Mi-
tchell'” do jego gléownych wad zaliczyli niewlasciwie okreslone cele tego spra-
wozdania, a takze niejednoznaczno$¢ i niejasno$¢ jego uktadu oraz poszczegol-
nych pozycji'**; nie zaproponowali jednak rozwiazan alternatywnych.

We wczesnych latach 70. XX wieku szeroko dyskutowano natomiast nad
mozliwosciami najbardziej uzytecznego zdefiniowania funduszy oraz przyjecia
optymalnego formatu sprawozdania. W amerykanskim nurcie tych dyskusji za-
brali glos migdzy innymi: P.E. Fess i J. Weygandt, J.H. Regazzi, M. Stark,
R.I. Warren i J. White, G.K. Rakes i W.G. Shenken, S.C. Yu, H.V. Roberts i D.
Gabhard oraz E. Henry'®. Z kolei w Australii R.C. Clift'*® zapoczatkowat sze-
roka debat¢ na temat celéw i zawartosci rachunku przeptywoéw finansowych,
ktorej wyniki potwierdzily krytyczne opinie publikowane w periodykach facho-
wych Wielkiej Brytanii, Stanéw Zjednoczonych i Kanady.

W K H. Han, The Funds Statement and Cash Flows, ,,SES Journal” (Singapore) 1981, Octo-
ber, s. 17.

"8 por. R.A. Rayman, Accounting Reform: Standarization, Stabilization or Segregation, ,,Ac-
counting and Business Research” 1971, vol. 1, no 4, s. 300-308.

"9 Por. G. Holmes, Standarise Funds Statements, »Accountancy” 1976, vol. 87, no 995,
s. 88-94.

120p. Taylor, Published Funds Statements and SSAP 10, ,Accountancy” 1979, vol. 90,
no 1034, s. 95-98.

121 . Mason, Funds Statements: Time to End the Confusion, ,,Accountancy” 1983, vol. 94,
no 1084, s. 95-99.

122 A F. Smith, Funds Flow Statements Revamped, ,Management Accounting” (UK) 1985,
vol. 63, no 10, s. 25-29.

123 p. Robins, F. Mitchell, Funds Statement Needs Revision, ,»Accountancy Age” 1985, 21
February, s. 18.

124 Na przyktad A.F. Smith uwazat, ze zarzad powinien mie¢ prawo wyboru definicji fundu-
szy, najwlasciwszej dla odzwierciedlenia sytuacji finansowej jednostki, dopuszczajac jednoczes$nie
brak prezentacji takiego sprawozdania, jezeli informacje z niego ptynace bylyby nieistotne lub zaciem-
niajace rzeczywisty obraz sytuacji finansowej podmiotu. Por. A.F. Smith, Funds Flow...,s. 27.

125 70b. P.E. Fess, J. Weygandt, Cash Flow Presentation — Trends, Recommendations, ,,Jour-
nal of Accountancy” 1969, August, s. 52-59; J.H. Regazzi, Why Aren’t Financial Statements
Understood?, ,,Journal of Accountancy” 1974, April, s. 48-55; M. Stark, Funds — Working Capital
or Cash?, ,Michigan CPA” 1975, May—June, s. 23-25; R.I. Warren, J. White, Cash Flow Infor-
mation: Towards a More Useful Statement of Changes in Financial Position, ,,National Public
Accountant” 1975, February, s. 10-34; G.K. Rakes, W.G. Shenken, User Responses to APB 19,
,Journal of Accountancy” 1972, September, s. 91-94; S.C. Yu, 4 Flow of Resources Statement for
Business Enterprises, ,,Accounting Review” 1969, June, s. 571-582; H.V. Roberts, D. Gabhard, State-
ment of Funds: A Glimpse of the Future?, ,Journal of Accountancy” 1972, April, s. 49-54; E. Henry,
A New Funds Statement for Greater Disclosure, ,,Journal of Accountancy” 1975, vol. 139, no 4, s. 56-62.

126 7ob. szerzej R.C. Clift, The Funds Statement, Australian Accountants Foundation, Mel-
bourne 1979.



Ewolucja koncepcji sprawozdawczos$ci przeplywow pieni¢znych 139

Na uwage zastuguja rowniez poglady autoréw podrecznikéw akademickich
z zakresu rachunkowos$ci — amerykanskich, australijskich, a zwtaszcza brytyj-
skich, ktore znaczaco wplynely na uksztattowanie krytycznego spojrzenia na
rachunki przeptywow funduszy w latach 70. i 80. XX wieku. Tabela 2.13 zawie-
ra przeglad stanowisk wybranych autorow.

Tabela 2.13. Poglady przedstawicieli §wiata akademickiego na rachunek przeptywdéw finansowych
w latach 1965-1981

Autor / autorzy | Rok publikacji Poglady
1 2 3
R.K. Jaedicke 1965 Uwazali si¢ za zdecydowanych zwolennikéw rachunku
i R.T. Sprouse'?’ przeplywow finansowych, zwracajac jednoczesnie uwage,

ze rozumienie funduszy w kategoriach kapitatu pracuja-
cego nie jest najwygodniejszym rozwiazaniem; zapropo-
nowali, aby fundusze rozwazaé¢ w kategoriach wszystkich
zasobow finansowych jednostki.

R.T. Sprouse'?® 1971 Uwazat, ze rachunek przeptywow finansowych to nic inne-
g0, jak wykaz pozycji wptywajacych na zmiany w kapita-
le pracujacym jednostki, co niewiele ma wspolnego z ana-
litycznym narzgdziem oceny plynnosci i wyptacalnosci.

A.D. Barton'” 1975 Twierdzit, ze jezeli zarzad nie ma doskonalej wiedzy na
temat przysztosci podmiotu, to prognozy dtugoterminowe
sa zazwyczaj sporzadzane na podstawie danych o prze-
ptywach finansowych, a nie pienigznych.

T.A. Lee™ 1975 Jako czotowy przedstawiciel nurtu rachunkowosci przepty-
wow pienigznych zdecydowanie opowiadat sig¢ za wpro-
wadzeniem rachunku przeptywow pienig¢znych, argumen-
tujac, ze kazda transakcja powodujaca zmiany w akty-
wach pieni¢znych i / lub w pasywach jednostki jest prze-
ptywem funduszy, jezeli dopuszcza si¢ mozliwosé memo-
riatlowego rozumienia tej kategorii.

L.E. Rockley"! 1975 Uwazal, ze skupianie uwagi na przeplywach finansowych,
ktore czgsto okazuja si¢ jedynie inng forma odwzorowa-
nia strumieni memoriatlowych, oddala uzytkownika od
prawdziwej analizy strategii finansowej podmiotu; opo-
wiadat si¢ za przejsciem do sporzadzania rachunku prze-
plywow pienigznych.

127 por. R.K. Jaedicke, R.T. Sprouse, Accounting Flows..., s. 78.

128 7ob. R.T. Sprouse, The Balance Sheet — Embodiment of the Most Fundamental Aspects of
Accounting Theory, [w:] S.A. Zeff, T.F. Keller (ed.), Financial Accounting Theory, McGraw-Hill,
New York 1971, s. 168. Warto zwroci¢ uwage, ze w 1965 roku opinia R.T. Sprouse’a byla nieco
odmienna (por. tab. 2.13).

129 A D. Barton, The Anatomy of Accounting, University of Queensland 1975, s. 263.

BOT A. Lee, Modern Financial Accounting, Nelson, London 1975, s. 176.

BULE. Rockley, The Meaning of Balance Sheets and Company Reports, Business Books,
London 1975, s. 93.
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Tabela 2.13. (cd.)

3

F. Wood'*?

1975

Nie byt do konica jednoznaczny w swoich pogladach; twier-
dzil, ze jest to sprawozdanie potrzebne do analizy zmian
w zasobach jednostki lub w kapitale pracujacym; pdzniej
wyrazal poglad identyczny z opinig R.J. Bristona.

M.W. Glautier,
G. Underdown,
A.C. Clark'"

1978

Twierdzili, ze uzytkownik, méwiac o funduszach, zawsze
ma na mysli $rodki pienigzne, co oznacza, ze sprawozda-
nie, w ktorym zamiast gotowki wystepuje kapitat pracuja-
cy jest dla niego niejasne i mylace oraz czgsto przynosi
brzemienne skutki.

W. Reid
i D.R. Myddle-
tonl34

1978

Krytykowali brytyjski standard SSAP 10 przede wszystkim
za dopuszczenie wykazywania pozycji w ujgciu netto;
uwazali, ze w wielu przypadkach nie mozna uzgodnié¢
zmian w kapitale pracujacym, otrzymanych w rachunku
przeptywow, z tymi samymi zmianami w bilansie.

P. Bird'®

1979

Uwazal, ze rachunek przeptywow finansowych rzuca trochg
Swiatta na charakter pozycji w nim uwzglg¢dnionych, ale
niektore z nich, np. kredyt w rachunku biezacym, traktuje
zbyt dowolnie i w sposob niezrozumiaty.

T. McNamara'®®

1979

Uwazal takie sprawozdanie za przestarzale ujgcie typu
»skad przyszto — na co poszto” w formacie nieprzystaja-
cym do rzeczywisto$ci gospodarcze;.

J. Bull'¥’

1980

Twierdzit, ze rachunek przeplywow finansowych jest narzg-
dziem uzytecznym w analizach finansowych wytacznie
dlatego, ze wiedza analityka finansowego jest wystarcza-
jaca, aby wartosci memorialowe w tym rachunku prze-
ksztalci¢ do postaci strumieni pienigznych, czego nie po-
trafi zrobi¢ ,,przecigtny” uzytkownik.

R.J. Briston'®

1981

Uwazal rachunek przeplywow finansowych za uporzadko-
wana forme prezentacji zmian bilansowych, nie generuja-
cych nowej informacji dla uzytkownikow.

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

W podsumowaniu przeprowadzonych rozwazan nalezy ponownie podkre-
sli¢, ze standardy dotyczace przeptywow finansowych nigdy nie zostaty uznane
za satysfakcjonujace i byly wielokrotnie poddawane ostrej krytyce. Podstawowe

BIg, Wood, Business Accounting 2, Longman, London 1975, s. 801.
133 M.W. Glautier, G. Underdown, A.C. Clark, Basic Accounting Practice, Pitman, London

1978, s. 138.

134 W. Reid, D.R. Myddleton, The Meaning of Company Accounts, Gower, Aldershot 1978,

s. 211.

135 p_ Bird, Understanding Company Accounts, Pitman, London 1979, s. 16.

136 T McNamara, Numeracy and Accounting, M&E Becbooks, Plymouth 1979, s. 315.

137 1. Bull, Accounting in Business, Butterworths, London 1980, s. 461.

138 R J. Briston, Introduction to Accountancy & Finance, Macmillan, London 1981, s. 148.
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zarzuty, oprocz niejednoznaczno$ci samego pojecia ,,fundusze”, mozna sformu-
towa¢ w nastgpujacy sposob:

1) nie podano obowiazujacej formy sprawozdania, co w rezultacie spowo-
dowato rozne interpretacje tresci standardow, a co za tym idzie, rozne rozwiaza-
nia w poszczegolnych podmiotach;

2) zastosowanie réznych rozwiazan (przede wszystkim réznych form spra-
wozdania) powodowato brak poréwnywalno$ci sprawozdan, a tym samym ewi-
dentnie zmniejszato uzytecznos$¢ ptynacych z nich informacji;

3) elastyczno$¢ i niejednoznacznos¢ definicji, a takze poszczegodlnych zale-
cen standardow czasami wrecz uniemozliwiata pordwnywalnosé generowanych
informacji;

4) informacje finansowe z tego sprawozdania nie w pelni odpowiadaty zapo-
trzebowaniu zgtaszanemu przez uzytkownikow; oczekiwano informacji o nieco
innym nachyleniu, a nie wytacznie sprawozdania o zmianach w aktywach bieza-
cych netto.

W zwiazku z powyzszymi zarzutami uwaga specjalistow w dziedzinie ra-
chunkowosci i1 finansow coraz czg$ciej koncentrowata si¢ na odwzorowaniu
w sprawozdawczos$ci finansowej przeptywow §rodkoéw pienigznych.

3. Ewolucja podejscia kasowego (Cash Flow) w rachunku
przeplywow

3.1. Rachunek przeplywow pieni¢znych jako najpelniejsza forma podejscia
funduszowego — propozycje na fali krytyki przeplywéw finansowych

Wielu krytykow rachunku przeplywoéw finansowych skupito si¢ na identyfi-
kowaniu 1 argumentowaniu wad takiego podej$cia. Konstruktywny wkiad
w ewolucje¢ rachunkowos$ci przeptywdéw pienieznych wniesli jednak badacze,
ktorzy na bazie krytyki podejscia funduszowego przedstawili propozycje zmian;
sposrod nich nalezy wymieni¢ przede wszystkim L.C. Heatha, profesora Uni-
wersytetu Waszyngtonskiego. Z uwagi na jego wktad w proces ksztaltowania
prawidtowej 1 uzytecznej informacji finansowej, przydatnej w analizie wypta-
calno$ci jednostki, warto poswigci¢ nieco wigcej uwagi jego pogladom w zakre-
sie rachunkowosci przeptywow.

Bezposrednio przed ukazaniem si¢ w 1978 roku kultowej wrecz dzi§ mono-
grafii Financial Reporting and Evaluation of Solvency'” autor ten podsumowat
swoje dotychczasowe krytyczne przemyslenia w artykule Let’s Scrap the Funds

139 Zob. L.C. Heath, Financial Reporting and the Evaluation of Solvency, Accounting Research
Monograph No. 3, AICPA, New York 1978.
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Statement (Oddajmy rachunek przeplywéw finansowych na makulature)'™.

Zwrocit w nim uwage na fakt, ze wielu ksiggowych upatruje przyczyn dotych-
czasowego stanu rzeczy przede wszystkim w definiowaniu terminu ,,fundusz”.
Pisat on migdzy innymi: ,,Moim zdaniem, problemem podstawowym nie jest
kwestia definicji. Konsekwencje wynikajace z mylacego, zagmatwanego charak-
teru definicji pojecia »fundusze« sa jedynie symptomem powazniejszego pro-
blemu: mylacego charakteru celéw stawianych przed rachunkiem przepltywu
funduszy. Rozwiazanie problemu nie tkwi zatem w zredefiniowaniu pojgcia
»fundusze«, ale w koniecznosci »oddania na makulaturg« rachunku przeptywu
funduszy. Nalezy zidentyfikowac cele, ktore poprzez to sprawozdanie probowa-
no, lecz nie zdotano osiagnac i zredefiniowaé je, tworzac nowe sprawozdanie,
ktore postawione przed nim cele osiagnie”'*'.

W monografii Financial Reporting and Evaluation of Solvency L.C. Heath
przeprowadzil kompleksowa krytyke éwczesnych rachunkow przeptywu fundu-
szy jako produktu niejednoznacznego w swojej roli i o niejasnej, a czasem nawet
mylacej warto$ci poznawczej. Zardowno we wspomnianym wczesniej artykule,
jak i w monografii autor zaproponowat zastapienie rachunku przeptywow finan-
sowych trzema odrgbnymi sprawozdaniami:

1) rachunkiem podstawowych wplywéw 1 wydatkow (sprawozdaniem
z dziatalnoS$ci operacyjnej);

2) sprawozdaniem ze zmian w kredytach i finansowaniu wlasnym (sprawoz-
daniem z dziatalnosci finansowej) oraz

3) sprawozdaniem ze zmian w aktywach dtugoterminowych (sprawozda-
niem z dzialalnosci inwestycyjnej)'*.

W odpowiedzi na propozycje L.C. Heatha, J.A. Largay i C.P. Stickney
zwrocili uwage na cztery wazne kwestie'**:

1) L.C. Heath akceptuje najwazniejsze cele sporzadzania rachunku przepty-
wow pienigznych, okreslone w Opinii Rady ds. Zasad Rachunkowosci (APB)
nr 19, mimo ze wczesniej uznawat je za nieosiagalne;

2) nie mozna propozycji zastapienia jednego sprawozdania trzema nowymi
traktowac¢ jako usprawnienia;

3) rachunek wpltywow i wydatkdw ma ograniczona zawarto$¢ informacyjna
1 oznacza raczej powr6t do rachunkowosci ,,przed-memoriatowej”;

4) podstawa rachunku w postaci kapitatu pracujacego jest lepsza niz pod-
stawa kasowa, poniewaz eliminuje skutki wrazliwosci tej ostatniej (fluktuacji

140 1, C. Heath, Let’s Scrap the Funds Statement, ,Journal of Accountancy” 1978, October,
s. 94-103.

! Ibidem, s. 94.

142 70b. szerzej L.C. Heath, Financial Reporting..., s. 109—136.

'3 JA. Largay IlI, C.P Stickney, Cash Flows, Ratio Analysis and the W.T Grant Company
Bankruptcy, ,,Financial Analysts Journal” 1980, July—August, s. 51-63.
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pieniadza w czasie wynikajacej z prostego cyklu ,,od $srodkow pieni¢znych do
srodkow pienigznych”).

J.A. Largay i C.P. Stickney stwierdzili rowniez, ze trudniej jest manipulo-
wac elementami kapitatu pracujacego niz srodkami pienigznymi.

L.C. Heath uwazal, ze cele stawiane przed rachunkiem przeptywow fundu-
szy sa logiczne, ale w praktyce niejasne'*’. Nalezy przypomnieé, ze wedhug
Opinii Rady ds. Zasad Rachunkowos$ci (APB) nr 19 celem rachunku przepty-
wow funduszy byto:

1) ,,wykazanie przeptywow z dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej jed-
nostki (co obejmuje rowniez wielkos¢ funduszy generowanych w ramach dzia-
tfalnos$ci operacyjnej) w ciagu danego okresu;

2) ujawnienie danych o zmianach w sytuacji finansowej jednostki w ciagu
danego okresu™'*.

Zdaniem L.C. Heatha pierwszy cel byl niejasny, natomiast drugi — niemoz-
liwy do osiagnigcia. Zwrdcit on tez uwagg na inne formutowane w literaturze
przedmiotu cele, jak np. przedstawienie sposobu rozdysponowania zyskow jed-
nostki. W jego opinii zadne sprawozdanie nie byto w stanie w petni to poka-
za¢'*. Krytykujac poglady migdzy innymi P. Masona, A. Patona i W.A. Patona
oraz A.B. Carsona'"’, L.C. Heath stwierdzit jednoczesnie, ze z lektury Opinii nr
19, a takze innych opracowan na ten temat, wynikalo, ze szczegdlowe oczeki-
wania w stosunku do rachunku przeptywow funduszy dotyczyty:

— raportowania zmian w zasobach finansowych rozumianych jako $rodki
pienigzne i zblizone do nich,

— zmian w strukturze kapitalu (pasywow),

— zmian w aktywach dhugoterminowych jednostki, tj. w rzeczowych akty-
wach trwatych, warto$ciach niematerialnych i prawnych oraz inwestycjach dhu-
goterminowych.

Uznal on wymienione wyzej oczekiwania za oczywiste i w pelni uzasadnio-
ne. Uwazal przy tym, Ze niepotrzebnie wymaga si¢, aby rachunek przeplywow
finansowych ujmowat wiele nieistotnych informacji, w wielu przekrojach
i rodzajach, co w efekcie prowadzi do utraty przez niego waloréw poznawczych
i powoduje, ze jest nieprzydatny.

L.C. Heath przekonal wielu teoretykéw i praktykow, ze zdolnos¢ podmio-
tow do splaty zadluzenia zalezy przede wszystkim od ich zdolno$ci do genero-

144 prawdopodobnie przemyslat on uwagi i argumenty J.A. Largaya i C.P. Stickneya.

145 APB Opinion No. 19 Reporting Changes..., s. 2.

161, C. Heath, Let’s Scrap..., s. 96.

147 por. P. Mason, Cash Flow Analysis and the Funds Statement, Accounting Research Study
No. 2, AICPA, New York 1961, s. 49-69; A. Paton, W.A. Paton Jr., Corporation Accounts and
Statements, Macmillan, New York 1955, s. 440-491; A.B. Carson, A Source and Application of
Funds Philosophy of Financial Accounting, ,,Accounting Review” 1949, April, s. 160-241.
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wania przeptywow pienigznych w przysztosci, a przyszte wptywy niekoniecznie
musza zaleze¢ od zyskownosci przedsigbiorstwa. Powszechne uznanie znalazto
jego stynne stwierdzenie: ,,Kryzysy finansowe przetomu lat 60. i 70. XX wieku
uswiadomity nam, ze dlugéw nie splaca si¢ zyskami, tak samo, jak kryzysy lat
30. pokazaly, ze zobowiazania biezace nie musza by¢ splacane z biezacych ak-
tywow” 1,

Powszechna jest $wiadomo$¢ trudnosci towarzyszacych wprowadzanym
zmianom; zwlaszcza na poczatku wywoluja one duzy opor srodowiska. Jednak
z przeprowadzonych badan wynika, ze wiele przedsigbiorstw juz w okresie pu-
blikowania projektow Wytycznych Standardéw Rachunkowosci Finansowej nr
95 (Statement of Financial Accounting Standards — SFAS) wprowadzito w swo-
ich sprawozdaniach pojecie funduszy w rozumieniu srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow'*’. Bez wzgledu na réznorodno$é opinii na temat nowego wymia-
ru sprawozdawczos$ci przeplywow, monografia L.C. Heatha stata si¢ wazna po-
zycja w amerykanskim $rodowisku biznesowym lat 80. XX wieku, ,,stanowiaca
znaczacy wktad w dorobek FASB”"*’.

W Wielkiej Brytanii fundamenty rachunkowosci przeptywow pienig¢znych
powstaty gtownie dzigki pracom G.H. Lawsona i T. Lee'’'. Zakrojone na szero-

ka skale badania T. Lee, zwtaszcza prowadzone wspélnie z D. Tweedie'*?, mery-

18 |.C. Heath, Financial Reporting..., s. 78. Poglady autora znalazly wiclu zwolennikow,
jednak w opiniach nadsytanych do dzialu profesjonalnych komentarzy ,,Journal of Accountancy”
w wigkszos$ci przypadkéw broniono podejscia funduszowego.

19 Por. np.: L. Braiotta Jr., Cash Basis Statement of Changes, ,,CPA Journal” 1984, vol. 54,
no 8, s. 3440; Ch.H. Gibson, M.M. Kruse, The Statement of Changes in Changing, ,,Woman
CPA” 1984, vol. 46, no 4, s. 24-28; J.E. Ketz, J.A. Largay Ill, Reporting Income and Cash Flows
from Operations, ,,Accounting Horizons” 1987, vol. 1, no 2, s. 9-17.

150B. Barlev, J. Livnat, The Statement of Changes in Financial Position: Its Relationship with
Security Prices, ,,Journal of Business Finance & Accounting” 1986, Summer, s. 225.

51 Sposrod bardzo wielu ich opracowan warto wymieni¢ nastgpujace publikacje: G.H.
Lawson, The Rationale of Cash Flow Accounting, referat prezentowany na IX Kongresie European
Federation of Financial Analysts Societies, Brighton, May 1976; G.H. Lawson, Cash Flow
Accounting, ,,Accountant” 1971, 28 October, s. 586-589 oraz 4 November, s. 620-622; G.H.
Lawson, A New Approach to Cash Flow Analysis, ,,Accountant” 1983, 10—17 February, s. 13-20;
T.A. Lee, A Case for Cash Flow Reporting, ,Journal of Business Finance” 1972, vol. 4, no 2,
s. 27-36; T. Lee, Cash Flow Accounting, Van Nostrand Reinhold, New York 1984; T.A. Lee,
Funds Statements and Cash Flow Analysis, ,Jnvestment Analyst” 1978, October, s. 13-21; T.A.
Lee, A4 Note on Users and Uses of Cash Flow Information, ,,Accounting and Business Research”
1983, Spring, s. 112-137; T.A. Lee, Reporting Cash Flows and Net Realisable Values,
,Accounting and Business Research” 1981, Spring, s. 163—170. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze
przywotana tutaj pozycja Cash Flow Accounting autorstwa T. Lee jest bodajze jedyna zwartg
publikacja ksiazkowa z tego okresu, opisujaca zatozenia 1 procedury funkcjonowania
rachunkowosci przeptywoéw pienigznych w jednostce gospodarczej. Uwaza sig, ze wywarla ona
znaczacy wplyw na wspotczesny ksztalt sprawozdawczego ujecia przeptywow pienigznych nie
tylko w Wielkiej Brytanii, ale takze w innych krajach oraz w ujeciu migdzynarodowym.

152 Zob. szerzej np.: T.A. Lee, D.P. Tweedie, Accounting Information: An Investigation of
Private Shareholder Usage, ,,Accounting and Business Research” 1975, Autumn, s. 280-291;
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toryczne dyskusje na tamach periodykow, a szczegolnie polemiki z D. A. Eggin-
tonem'™* stanowia do dzi$ niewyczerpane zrodlo wiedzy o korzeniach podejscia
kasowego do sprawozdawczo$ci przeplywow i jej rozwoju w latach 70. i 80.
ubieglego wieku. Wypada tylko zatowac, ze w Polsce znajomos¢ prac o tak du-
Zym znaczeniu merytorycznym jest niewielka.

Réwniez wielu innych autoréw przedstawialo wlasne propozycje sposobu
ujmowania informacji o przeptywach w sprawozdaniu finansowym. B. E. Ismail
i J.C. Rae proponowali podzial przeptywu funduszy wedtug rodzajéw dziatalno-
$ci, nie ustosunkowujac si¢ jednoczesnie ani do celu sprawozdania, ani do pojg-
cia ,fundusz”®*. J.E. Ketz i R.F. Kochanek'”, S.J. Golub i H.D. Hoffman"®,
E.P. Swanson i R. Vangermeersch'>’ oraz J.V. Bryant'>® zaproponowali prze-
formutowanie rachunku przeptywdéw funduszy, rekomendujac nowe formaty
sprawozdania, w ich odczuciu bardziej zrozumiate i przejrzyste.

Najdalej w swojej krytyce posunat si¢ P.N. Mc Monnies'*’, proponujac ,,wy-
rzucenie na $mietnik” wszystkich dotychczas publikowanych sprawozdan jako
bezwartosciowych dla uzytkownikoéw oraz sporzadzanie raportow opisowych
jako najbardziej efektywnych w zakresie komunikowania danych uzytkowni-
kom'®,

J.W. Giese i T.P. Klammer krytykowali podejscie posrednie w rachunku
przeplywow funduszy, argumentujac, ze fundusze operacyjne powinny by¢

T. Lee, D.P. Tweedie, Accounting Information: An Investigation of Private Shareholder
Understanding, ,,Accounting and Business Research” 1975, Winter, s. 3—17; T. Lee, D.P. Tweedie, The
Private Shareholder: His Sources of Financial Information and His Understanding of Reporting
Practices, ,,Accounting and Business Research” 1976, Autumn, s. 304-314.

'3 Por. np. D.A. Egginton, Cash Flow, Profit and Performance Measures for External
Reports: A Rejoinder, ,,Accounting and Business Research” 1985, Spring, s. 109-112;
G.H. Lawson, The Measurement of Corporate Performance on a Cash Flow Basis: A Reply to Mr.
Egginton, ,,Accounting and Business Research” 1984, Winter, s. 99-108; T.A. Lee, Cash Flow
Accounting, Profit and Performance Measurement: A Response to a Challenge, ,,Accounting and
Business Research” 1985, Spring, s. 93-97.

154 B.E. Ismail, J.C. Rae, Improving Funds Flow Forecasts, ,,Journal of Business Forecasting”
1984, vol. 3,n0 3, s. 11-14.

135 JE. Ketz, R.F. Kochanek, Funds Flow Statements, ,Financial Executive” 1982, June,
s. 34-41.

156 S J. Golub, H.D. Hoffman, Cash Flow: Why It Should be Stressed in Financial Repor-
ting?, ,Financial Executive” 1984, vol. 52, no 2, s. 34—40.

157 E.P. Swanson, R. Vangermeersch, The Statement of Financing and Investing Activities,
,,CPA Journal” 1981, November, s. 32-39.

158 JV. Bryant, Proposed: A New Statement of Changes, ,Management Accounting” 1984,
April, s. 49-52.

% PN. Mc Monnies, Should Financial Reports be Scrapped?, ,,Accountants Magazine”
1984, December, s. 487-488.

160 Na szczescie jego poglady z czasem zmienily sie, czemu dal wyraz w publikacji Making
Corporate Reports Valuable, ICAS, Edinburgh 1989.



146 Rozdziat IT

przedstawione nie za pomoca korekt, ale metoda bezposrednia'®'. E. Henry'®
popieral ten poglad, dodajac, ze rachunek przeptywdéw powinien przede wszyst-
kim ujawnia¢ przeplywy funduszy dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej
i finansowej. Autorzy ci krytykowali tym samym format sprawozdania dopusz-
czony przez Opini¢ Rady ds. Zasad Rachunkowosci (APB) nr 19.

A.R. Coleman'® proponowal odrebne wykazywanie funduszy generowa-
nych wewnatrz podmiotu i w jego otoczeniu oraz sugerowat uzgadnianie nad-
wyzki lub niedoboru funduszy z poziomem $rodkéw pienigznych, a nie z kapita-
tem pracujacym. Proponowal rowniez podzial naktadow (a nie wydatkow) kapi-
tatowych na odtworzeniowe i rozszerzajace moce produkcyjne.

Ciekawa propozycje nowego formatu sprawozdania przedstawili w 1979 ro-
ku P. Hooper i J. Page'®*. Sprawozdanie rozpoczynato si¢ zmiang stanu $rodkow
pienigznych na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego. Warto$¢ te ko-
rygowano nastgpnie w trzech grupach korekt, aby w rezultacie otrzymaé kwotg
wyniku netto za okres objety sprawozdaniem. Sprawozdanie obejmowato trzy
poziomy:

— poziom pierwszy — korekty z tytutu wptywow 1 wydatkow kapitatowych,
czyli przepltywy inwestycyjne i finansowe;

— poziom drugi, obejmujacy korekty z tytulu rozliczen mig¢dzyokresowych
czynnych, biernych i przychodow, tacznie z przychodami jeszcze nie optaconymi;

— poziom trzeci — korekty nazywane przez autoréow ,,alokacjami ksiggowy-
mi”, czyli amortyzacja, wynik ze sprzedazy aktywow (przedstawiony w ujeciu
brutto na poziomie pierwszym), nie podzielone zyski spotek zaleznych oraz
podatki odroczone.

Autorzy stwierdzili, ze taki uktad rachunku przeplywow ,,w sposéb przej-
rzysty rozgranicza realne transakcje, transakcje uznaniowe oraz alokacje ksig-
gowe”'®.

Odnosnie do sprawozdan skonsolidowanych F.D.S. Choi i A. Sondhi'®® pro-
ponowali wprowadzenie mozliwosci odzwierciedlenia przeplywu funduszy
spotek zaleznych w walucie lokalnej oraz odrgbne wykazanie w sprawozdaniu
skutkéw zmiany kurséow walutowych.

18! por. J.W. Giese, T.P. Klammer, Achieving the Objectives of APB Opinion No. 19, ,,Journal
of Accountancy” 1974, vol. 137, no 3, s. 54-61.

162 70b. szerzej E. Henry, A New Founds Statement..., s. 59.

163 A R. Coleman, Restructuring the Statement of Changes in Financial Position, ,,Financial
Executive” 1979, vol. 47, no 1, s. 34-42.

164 Zob. szerzej P. Hooper, J. Page, Better Financial Statements for Corporate Valuation,
~Management Accounting” 1979, September, s. 52—56.

' Ibidem, s. 55.

1% por. F.D.S. Choi, A. Sondhi, SFAS No. 52 and the Funds Statement, ,,Corporate Accoun-
ting” 1984, Spring, s. 46-56.
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Zaprezentowane powyzej krytyczne opinie o rachunku przeplywoéw finan-
sowych dotycza zar6wno niejasnosci wokot celow jego sporzadzania, jak i braku
precyzyjnego zdefiniowania pojecia ,,fundusze”. Propozycje formutowane na
fali krytyki w wigkszos$ci zmierzaty w kierunku zastapienia rachunku przepty-
wow funduszy podejsciem kasowym. Oznaczato to migdzy innymi traktowanie
pojecia fundusz w kategoriach srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow. Para-
doksalnie, definicja funduszy zaproponowana w 1925 roku przez H.A. Finneya:
,Jako co$ wigcej niz $rodki pienigzne” okazata si¢ jedyna stuszna, mimo gene-
ralnie jej og6lnikowosci.

3.2. Rozwdj podejscia kasowego w sprawozdawczosci przeplywow

W momencie osiagni¢cia porozumienia odnosnie do celow sprawozdania
z przeptywow oraz podstawowych definicji, podej$cie kasowe powoli, lecz kon-
sekwentnie zaczgto torowaé sobie droge w krajowych i migdzynarodowych re-
gulacjach rachunkowosci. W 1985 roku Kanada jako pierwszy kraj anglojezycz-
ny zastapila obowiazek sporzadzania rachunku przeplywoéw finansowych obo-
wiazkiem sprawozdawczym dotyczacym przeplywow pienigznych (dla spra-
wozdan finansowych sporzadzonych po 1 lipca 1986 roku)'®’. Nalezy przypo-
mnie¢, ze w Australii w 1986 roku rada standardow Accounting Standards
Review Board przyje¢ta standard AAS 12 jako ASRB 1007, uznajac sprawozda-
nie ze zrédet i wykorzystania funduszy za element podstawowego zbioru spra-
wozdan finansowych. Rowniez w 1986 roku, na skutek wielu komentarzy i za-
strzezen do standardu, wydano nowy Projekt ED 37. Nie zakonczyt on sporéw
na temat sposobu prezentacji przeptywu funduszy w przedsigbiorstwach austra-
lijskich; nie zmieniono standardu ASRB 1007 az do roku 1991. Wéwczas Instytut
Dyplomowanych Bieglych Rewidentow Australii (Institute of Chartered Accoun-
tants in Australia) oraz australijska Rada Standardéw (Accounting Standards
Review Board) wydaly wspélny standard AAS 28/ASRB1026'®® w ktérym ra-
chunek przeplywow finansowych zastapiono rachunkiem przeptywoéw pienigz-
nych w sprawozdaniach finansowych dla lat konczacych si¢ po 30 marca 1991
roku.

Jednym z pierwszych krajow, ktore wprowadzity obligatoryjnie rachunek
przeplywow pienigznych, byta Nowa Zelandia — w marcu 1992 roku przyje¢to
nowy standard — Financial Reporting Standard No. 10 (FRS 10), ktory zastapit
dotychczasowy SSAP 10'.

167 Format sprawozdania bardzo przypomina ujecie SFAS 95, jest jednak bardziej ogolny.
Zob. Canadian Institute of Chartered Accountants Handbook, sekcja 1540.

'8 por. G.D. Donleavy, Cash Flow Accounting..., s. 142.

199 Ibidem, s. 143.
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W Stanach Zjednoczonych Rada ds. Standardow Rachunkowosci Finanso-
wej (FASB) zastapila w listopadzie 1987 roku obowiazujaca do tego momentu
Opini¢ nr 19, dotyczaca sporzadzania sprawozdania ze zmian w sytuacji finan-
sowej jednostki, nowymi Wytycznymi Standardow Rachunkowosci Finansowej
SFAS No. 95 Statements of Cash Flows, obowiazujacymi dla sprawozdan finan-
sowych za okres po 15 czerwca 1988 roku'”’.

W Wielkiej Brytanii w okresie od lipca 1975 roku do wrzes$nia 1991 roku
obowiazywal Standard Praktyki Rachunkowos$ci nr 10 (Statement of Standard
Accounting Practice No. 10), ktory, jak juz wspomniano, wprowadzit obowiazek
prezentowania sprawozdania ze zrodel pochodzenia i wykorzystania funduszy
(Statement of Source and Application of Funds). W lipcu 1990 roku zostal wy-
dany projekt nowego standardu brytyjskiego opartego na przeptywach pienigz-
nych (Exposure Draft No. 54)'"".

Po zebraniu komentarzy i opinii brytyjskiego $rodowiska profesjonalnego
rachunkowos$ci we wrzesniu 1991 roku Rada Standardow Rachunkowosci (Ac-
counting Standards Board — ASB) wydata nowy dokument — Standard Sprawoz-
dawczosci Finansowej nr 1 (Financial Reporting Standard No. 1), ktory wpro-
wadzit obowiazek sporzadzania sprawozdania z przeptywéw pienigznych'’?,
Standard ten zastapit obowiazujacy do tej pory SSAP 10.

Na ptaszczyznie miedzynarodowej Komitet Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (IASC) w czerwcu 1991 roku opublikowatl projekt standardu
dotyczacego sprawozdania z przeptywow pieni¢znych (Exposure Draft No. 36).
Opracowano go i opublikowano w celu zebrania komentarzy i profesjonalnych
opinii niezb¢dnych do udoskonalenia i przygotowania ostatecznej wersji stan-
dardu'”. W pazdzierniku 1992 roku zostal zaakceptowany, a w grudniu 1992
roku opublikowany Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 Rachunki
przeptywow pienigznych (Cash Flow Statements), ktory zastapil dotychczasowy
standard Sprawozdanie o zmianach w sytuacji finansowej. Wspomniany standard
jest zalecany do stosowania do sprawozdan finansowych obejmujacych rok ob-
rachunkowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia 1994 roku i pozniej'’*.

Zarowno w rozwigzaniach przyjetych w poszczegélnych krajach, jak i w stan-
dardzie migdzynarodowym nie podaje si¢ z reguly formatu sprawozdania. Naj-
czgSciej zamieszcza si¢ w zalacznikach jedynie przyktady liczbowe, ktore ilu-
struja konkretne ujecia, majace bardzo ogélna posta¢. Swiadczy to miedzy in-
nymi o zlozonos$ci tego na pozdr prostego w swej wymowie sprawozdania

170 Zob. SFAS 95, Statements of Cash Flows, FASB, November 1987.

71 7ob. Exposure Draft No. 54, Cash Flow Statements, ASB, July 1990.

2 ERS 1, Cash Flow Statements, ASB, September 1991.

'3 Exposure Draft No. 36, International Accounting Standard — Proposed Statement — Cash
Flow Statements, IASC, July 1991.

174 International Accounting Standard No. 7, Cash Flow Statements, IASC, December 1992.
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1 trudnosciach, na jakie mozna napotkaé, prébujac uogoélniaé szczegodtowe pozy-
cje rachunku przeplywow pienigznych.

Nasuwa si¢ w tym miejscu pytanie o powody wyboru rachunku przeptywow
pienigznych. Dotychczas w rozprawie nie przedstawiono dowodow, ktore jedno-
znacznie popieralyby teze o uzytecznosci sprawozdan z przeptywdw pienigz-
nych'”, dlatego warto w tym miejscu przywotaé wyniki jednego z wielu prze-
prowadzonych na ten temat badan'’®. W 1992 roku M.J. Epstein i M.L. Pava
zaprezentowali w zasadzie pierwsze niepodwazalne wyniki badania empirycz-
nego, potwierdzajace jednoznaczno$¢ terminologiczng rachunku przepltywow
pienigznych oraz jego przydatno$¢ w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.
Adresatami badania byli akcjonariusze duzych amerykanskich przedsigbiorstw.
Wybrani do proby losowej respondenci musieli posiada¢ przynajmniej 100 akcji
na Nowojorskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych (New York Stock Exchange
— NYSE) lub na Amerykanskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych (American
Stock Exchange — AMEX). W odpowiedzi otrzymano 246 wypehionych ankiet.

Na pytanie ,,Czy akcjonariusze korporacji czytaja dane zawarte w rachunku
przeplywow pienigznych?” 51,8% ankietowanych odpowiedziata: ,.tak, ale nie-
zbyt doktadnie”, co stanowi postep np. w stosunku do roku 1973; wowczas ra-
chunek przeptywow finansowych przegladato pobieznie jedynie 45,9% ankieto-
wanych. Godny uwagi jest 11-procentowy spadek ,,czytania” rachunku wynikow
(w 1973 roku 71,8% ankietowanych czytata to sprawozdanie, natomiast w 1990
roku — 60,5%), co §wiadczy o coraz wigkszym docenianiu przez inwestoroOw
informacji przydatnych w ocenie wyptacalnosci jednostki.

W odpowiedzi na pytanie o stopien zrozumienia sprawozdania z przepty-
wow pienieznych 71% ankietowanych nie twierdzita, ze jest ono trudne do zro-
zumienia; uwazali oni, ze jest tylko nieco trudniejsze od bilansu (w 1991 roku
trudnosci ze zrozumieniem sprawozdania z przeptywow pienigznych miato
28,5% respondentow, podczas gdy bilansu nie rozumiato 28,1%), ale duzo trud-
niejsze niz rachunek wynikow (tak twierdzito 15,7% ankietowanych w 1991
roku).

Rozwdj umiejetnosci zrozumienia rachunku przeplywow pienieznych mozna
dostrzec, porownujac kolejne odpowiedzi ankietowanych; jak zaznaczono po-
wyzej, w 1991 roku trudnosci w czytaniu rachunku przeptywow pienigznych
miato 28,5% respondentow, podczas gdy w 1973 roku problemy ze zrozumie-
niem tego sprawozdania zglosito 41,7% ankietowanych. Zjawisko to wydaje si¢
by¢ szczegolnie wazne w kontekscie przejscia w sprawozdawczosci od koncep-
¢ji funduszy do koncepcji kasowej. Chociaz oznaczato ono, ze inwestorzy czyta-

"> Zob. T.A. Lee, D.P. Tweedie, The Private Shareholder..., s. 304-314.

176 Zob. szerzej: E. Sniezek, Rachunek przeplywéw w teorii..., s. 71-72; M.J. Epstein, M.L.
Pava, The Statement of Cash Flows: The Investors Viewpoint, referat prezentowany podczas kon-
gresu American Accounting Association, Washington, August 1992.
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ja i rozumieja rachunek przeptywow pieni¢znych, to jednak sprawozdanie to nie
zaspokajato potrzeb informacyjnych wszystkich grup uzytkownikow. W odpo-
wiedzi na pytanie, ktore ze sprawozdan finansowych wymaga dodatkowych
objasnien, az 40% ankietowanych wskazato rachunek przeplywow pienigznych.

Réwniez w przypadku okreslenia uzytecznosci informacyjnej sprawozdan
finansowych mozna bylo zaobserwowac duza roznice mig¢dzy rokiem 1973
(42,1% ankietowanych uznawato sprawozdania finansowe za uzyteczne w po-
dejmowaniu decyzji) a rokiem 1990 (50,2%). Jakkolwiek w opinii ankietowa-
nych bilans i rachunek wynikéw nadal byly sprawozdaniami najbardziej uzy-
tecznymi pod wzglgdem informacyjnym, to jednak na przestrzeni lat dato sig
zauwazy¢ np. zmniejszenie uzytecznosci informacji zawartych w rachunku wy-
nikow (w 1973 roku 63,6% respondentow traktowalo go jako uzyteczne, pod-
czas gdy w 1990 roku — 57%).

Powyzsze badania wskazuja, ze w Stanach Zjednoczonych rachunek prze-
plywow pienigznych byt szerzej wykorzystywany oraz bardziej zrozumiaty
1 uzyteczny niz wczesniej sprawozdanie ze zmian w sytuacji finansowej (rachu-
nek przeptywow finansowych). Wérdd argumentéw za stosowaniem podejscia
kasowego przemawiat gtownie fakt, ze informacje o przeptywach nie sa zdomi-
nowane przez zasady, koncepcje i zatozenia rachunkowosci w takim stopniu, jak
w innych sprawozdaniach finansowych. Informacje o przeptywach, zweryfiko-
wane przez biegltych rewidentow, w potaczeniu z innym informacjami finanso-
wymi prezentuja zatem prawdziwy i wierny obraz dokonan przedsigbiorstwa
w okresie sprawozdawczym.

Réwniez w innych krajach Ameryki i w Europie Zachodniej doceniono
przejrzysto$¢ i uzytecznos¢ rachunku przeplywow pienieznych. Brytyjska Rada
Standardéw Rachunkowosci (ASB) uznata za jedna z gtéwnych zalet stosowania
metody bezposredniej wykazywanie operacyjnych wptywow i wydatkéw, co jest
przydatne w ocenie przyszltych przepltywow pienigznych. Nie zawsze jednak
korzysci dla uzytkownikow, wynikajace z posiadania takich informacji, prze-
wyzszaly koszty ich uzyskania, dlatego dlugo nie traktowano takiego formatu
sprawozdania jako obligatoryjnego. Niemniej w sytuacjach, w ktoérych korzysci
przewyzszaly koszty pozyskania informacji, zachgcano do dostosowania si¢ do
potrzeb informacyjnych uzytkownikow sprawozdan, a wigc do dostarczania
informacji istotnych poprzez zastosowanie metody bezposredniej w rachunku
przeptywow'”’.

Za podstawowa zalet¢ metody posredniej uznano fakt, ze uwypukla ona réznice
miedzy zyskiem operacyjnym a przepltywami pieni¢znymi netto z dziatalnosci ope-
racyjnej. Wielu uzytkownikow sprawozdan finansowych uwaza to za istotne, po-
niewaz wskazuje na ,jako$¢” wykazywanych przez podmiot zyskow. Niektorzy

77 Por. FRS 1, par. 69-72.
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inwestorzy oraz kredytodawcy oceniaja przyszte przeplywy pieni¢zne poprzez osza-
cowanie przysztych zyskow, a nastgpnie koryguja je o pozycje nie powodujace
zmian w $rodkach pienigznych. Stad informacje o przesztych korektach moga by¢
uzyteczne, gdyz pomagaja w przewidywaniu kwot przysztych korekt'’®.

Wazne jest, aby rachunek przeptywow pienieznych, sporzadzany przez roz-
ne jednostki gospodarcze, byt poréwnywalny w jak najwigkszym stopniu, zatem
powinien zostaé¢ przedstawiony format wyjsciowy takiego sprawozdania. Zgod-
nie z tym np. brytyjski standard FRS 1 wymaga w sprawozdaniu ujawnienia
wielkosci przeplywow pieni¢znych netto z dziatalnosci operacyjnej, uzupetnio-
nych zalacznikiem ,,uzgadniajacym” wykazane informacje z przedstawionymi
w rachunku wynikoéw (reconciliation). W projekcie Exposure Draft No. 54 stan-
dardu brytyjskiego metody bezposrednia i posrednia sporzadzania rachunku
przeplywow byly dopuszczane jako alternatywne. Z komentarzy na temat pro-
jektu standardu wynikato, ze wicle przedsigbiorstw nie przygotowywalo na bie-
zaco informacji finansowej w formie wymaganej przy zastosowaniu metody
bezposredniej. Stad koszty jej uzyskania rzeczywiscie mogltyby w niektoérych
wypadkach przewyzszaé korzysci ptynace z ich posiadania i wykorzystania.
Zapewne podobne argumenty przyswiecaly Komitetowi Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, ktory preferuje, ale nie wymaga, sporzadzanie
rachunku przeptywow pieni¢znych metoda bezposrednia.

W ocenie amerykanskiej Rady ds. Standardow Rachunkowos$ci Finansowe;j
odejscie od praktyki sporzadzania rachunku przeplywoéw funduszy i wprowa-
dzenie obowiazku sporzadzania sprawozdania z przeplywow pienieznych byto
spowodowane wieloma niekwestionowanymi korzy$ciami, umozliwiajacymi
inwestorom oraz innym uzytkownikom oceng:

1) mozliwosci podmiotu w zakresie platnosci zobowiazan, wyptaty dywi-
dend oraz jego potrzeb dotyczacych zewngtrznych zrodet finansowania;

2) zdolnosci przedsigbiorstwa do generowania dodatnich przeptywdéw pie-
nigznych netto w przysztosci;

3) przyczyn wystgpowania réznic miedzy wynikiem finansowym netto (lub
innym, w zalezno$ci od wyboru punktu wyj$cia w metodzie posredniej) a zwia-
zanymi zZ nimi operacyjnymi przeplywami pieni¢znymi netto;

4) efektéw pienieznych i niepieni¢znych inwestycji oraz operacji finanso-
wych w ciagu okresu'”’.

Rada, rekomendujac stosowanie metody bezposredniej, zdawata sobie spra-
we, ze przedsigbiorstwa powinny mie¢ mozliwos¢ uprzedniego poznania i wy-
probowania metody posredniej. Niemniej jednak wedtug jej opinii metoda bez-
posrednia rzeczywiscie powinna wejs¢ do praktyki jako obowiazujacy standard.

'8 Obecnie ten sposéb planowania przeplywéw pienieznych zostal niemal zupelnie
zarzucony; przedsigbiorstwa prognozuja przeptywy pieni¢zne metoda bezposrednia.
17 Por. SFAS 95, par. 5, s. 2.
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Interpretacja znaczenia korekt w metodzie posredniej jest duzo trudniejsza niz
zrozumienie prostszej i zarazem bardziej przejrzystej prezentacji wplywow
1 wydatkdéw przy zastosowaniu metody bezposredniej. Zwazywszy, ze zdecydo-
wana wigkszo$¢ podmiotdow opowiedziata si¢ za przyjeciem metody posredniej
oraz uwzgledniajac fakt, ze jest ona znacznie trudniejsza w interpretacji, nie
stanowi zaskoczenia sytuacja, w ktorej wielu inwestorow nadal ma problemy ze
zrozumieniem informacji uzyskanych przy uzyciu tej metody, gdy tymczasem
sporzadzajacy sprawozdanie z przeplywow pienigznych bronig si¢ przed zasto-
sowaniem metody bezposrednie;.

Reasumujac, jezeli zarzad jest zainteresowany generowaniem uzytecznej
1 zrozumiatej informacji, logiczne wydaje sig, ze powinien on zastosowac meto-
de bezposrednia, poniewaz korzysci ptynace z podnoszenia wartosci informa-
cyjnej sprawozdan finansowych, poprzez sporzadzanie ogdlnie zrozumialego
sprawozdania z przeplywow pienigznych, sa z pewnoscia znaczne. Jednak biorac
pod uwagg koszt uzyskania informacji, jak rowniez wiele innych uwarunkowan,
decyzja o zastosowaniu metody posredniej wydaje si¢ rownie wlasciwa. W okre-
sie goracych dyskusji i sporéw na temat zasadnos$ci i przydatnosci prezentacji
informacji o przeplywach pieni¢znych wyksztalcit si¢ w rachunkowosci finan-
sowej nurt badan empirycznych, w ktorych przedmiotem zainteresowania staty
si¢, oprocz miar memoriatowych, rowniez informacje o przepltywach pieni¢znych.

3.3. Wykorzystanie relacji migdzy elementami pieni¢Znymi
i memorialowymi w procesach decyzyjnych — przeglad badan empirycznych

Nurt praktycznej weryfikacji pogladow dotyczacych zjawisk, zaleznos$ci
i narzedzi dzialalno$ci biznesowej i jej otoczenia rozwinal si¢ w Stanach Zjed-
noczonych. Badania empiryczne nad sprawozdawczos$cia finansowa swoimi
korzeniami siggaja lat 50. ubiegltego wieku. Pojawita si¢ wtedy potrzeba zwro-
cenia uwagi cial opiniotworczych, teoretykoéw i praktykoéw rachunkowosci na
znaczenie warto$ci prognostycznych wynikajacych ze sprawozdan finansowych
oraz na mozliwosci ich wykorzystania w ocenie sytuacji finansowej podmiotow,
zardbwno w najblizszej przysztosci, jak i w dalszej perspektywie.

Lata 70. 1 80. XX wieku w teorii i praktyce rachunkowosci zostaty zdomi-
nowane przez badania empiryczne'™, polegajace na budowaniu hipotez i ich
praktycznej weryfikacji za pomoca réznorodnych metod — eksperymentow, an-
kiet i wywiadoéw. A. Szychta podkreslata, ze ,,studia te prowadza do rozszerza-

180 Ten okres rozwoju badan w obszarze rachunkowosci finansowej nazywa sie ,,ztotym wie-
kiem” w historii badan apriorycznych. Zob. szerzej A. Szychta, Konsekwencje ,,ztotego wieku”
badan apriorycznych w rachunkowosci, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1994,
t. 28, s. 138-150.
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nia wiedzy w obszarze standardow 1 struktury rachunkowosci finansowe;j, a tak-
ze wplywu informacji z raportéw finansowych na proces podejmowania decyzji
przez inwestoréw i menedzeréow. Bardzo waznym efektem tych badan jest roz-
poznanie istotnos$ci okreslonych informacji dla tych adresatow sprawozdan
finansowych, co moze by¢ przestanka do bardziej uzytecznego ksztattowania ich
formy i tresci” "',

W obszarze badan empirycznych wyrézniono, z punktu widzenia ich przed-
miotu i przyjetej metodologii, trzy koncepcje'™*:

1) badania sposobow postgpowania — zorientowane na identyfikacj¢ i anali-
zg typowych zachowan w okreslonych sytuacjach decyzyjnych oraz przy dyspo-
nowaniu okre§lonymi danymi i narzedziami;

2) analizy zwiazane z rynkiem kapitatlowym — koncentrujace si¢ na badaniu
wplywu okreslonych informacji na zagregowane zachowania uczestnikow rynku
kapitalowego;

3) badania zorientowane na warto$¢ prognostyczna sprawozdan finansowych
— odnoszace si¢ do analizy przydatnosci informacji ze sprawozdan finansowych,
a wiegc polegajace na ustaleniu istnienia i stopnia nat¢zenia zaleznos$ci migdzy
publikowanymi informacjami a faktami ekonomicznymi.

Nurt badan empirycznych silnie zaznaczyt si¢ rowniez w obszarze sprawoz-
dawczosci przeplywow finansowych i pienigznych. Zaprezentowane ponizej
wyniki badan w tym zakresie reprezentuja wszystkie wymienione koncepcje
analiz apriorycznych. Z uwagi na bezposredni cel pracy w prezentacji pominigto
zagadnienia odnoszace si¢ do przyjetych metod statystycznych i zasad weryfika-
cji poprawnosci stawianych hipotez badawczych, koncentrujac si¢ na specyfice
probleméw podlegajacych badaniom i na otrzymanych wynikach.

Z analizy przytoczonych badan wynika wyraznie, ze wigkszo$¢ z nich prze-
prowadzono w latach 70. i 80. ubiegtego wieku; wtedy tez sformutowano najwaz-
niejsze hipotezy badawcze i okre§lono najwazniejsze prawidtowosci. W latach 90.
XX wieku i na poczatku obecnego stulecia badania w zakresie sprawozdawczo-
sci przeptywow finansowych i pieni¢znych przeprowadzano juz znacznie rza-
dziej. Zazwyczaj roznity si¢ one specyfika badanego sektora, liczebnoscia proby
oraz rodzajem przyjetej metodologii. Swiadczy o tym chociazby fakt, ze niemal
wszyscy autorzy wspotczesnie odwotuja si¢ w swoich opracowaniach do wcze-
$niejszych badan empirycznych nad sprawozdawczo$cia przeptywow finansowych
1 pieni¢znych, prowadzonych migdzy innymi przez G.J. Staubusa, G.P. Wilsona,
W.H. Beavera czy R.M. Bowena.

Przeglad badan warto rozpocza¢ od omowienia eksperymentu R.G. Walke-
ra'®. Budujac hipotezy badawcze, opierat si¢ on na opiniach przewazajacych

181 A. Szychta, Przedmiot i metodologiczne koncepcje badar empirycznych w rachunkowosci
finansowej, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1993, t. 25, s. 93.
%2 Ibidem, s. 85-91.
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w literaturze przedmiotu, a wskazujacych na znaczenie i zalety prezentacji in-
formacji o przepltywach (przede wszystkim w formie funduszy). Wyrazaly one
przekonanie, ze informacja o przeptywach pomaga uzytkownikom wiasciwie
rozumie¢ sprawozdanie finansowe i powoduje, ze raporty sa latwiejsze do anali-
zy 1 interpretacji. R.G. Walker sformutowat cztery hipotezy badawcze:

1) uzytkownikom informacji ze sprawozdan finansowych tyle samo czasu
zajmie ocena sytuacji jednostki i perspektyw na przyszto$¢ niezaleznie od tego,
czy sprawozdanie finansowe obejmuje rachunek przeptywoéw finansowych;

2) rachunek przeptywow finansowych nie wplywa na zgodno$¢ opinii o sy-
tuacji jednostki, wyrazanych przez uzytkownikéw sprawozdan finansowych;

3) nie ma réznic w zaufaniu uzytkownikow do informacji w sprawozdaniach
finansowych, bez wzgledu na to, czy dysponuja oni rachunkiem przeptywow
finansowych;

4) nie ma r6znic w doktadnosci analizy danych i realizacji postawionych za-
dan w przypadku dysponowania rachunkiem przeplywoéw finansowych oraz
w przypadku jego braku.

W toku badania 200 osobom przekazano zbidr szeSciu raportow finanso-
wych i zapytano o oceng sytuacji finansowej, dokonan biznesowych oraz per-
spektyw na przyszto§¢ kazdego podmiotu. Poszczegdlne elementy raportow
oznaczono kolorami; osobom ankietowanym uswiadomiono znaczenie ich czy-
tania w odpowiedniej sekwencji. Badanie pilotazowe przeprowadzono wsrod
studentow. Raporty dobrano tak, aby osoba ankietowana nie mogta przeprowa-
dzi¢ oceny podmiotu na podstawie biezacych informacji rynkowych. Wszystkie
przedsigbiorstwa, ktérych raporty finansowe wykorzystano w badaniu, pocho-
dzily z Australii i charakteryzowaly si¢ zblizona suma aktywow i podobnymi
rozmiarami dziatalnoéci. Nazwy podmiotow zmieniono. Przed uczestnikami
eksperymentu postawiono nastgpujace cele:

A. Przedstawi¢ zmiany w polityce finansowej podmiotu.

B. Opisa¢, jak przedsigbiorstwo wykorzystywalo swoje zasoby w ciagu
okresu.

C. Przedstawi¢ zmiany w przyjetej przez podmiot strategii inwestycyjne;j.

D. Oceni¢ mozliwo$ci podmiotu w zakresie wykonania programu inwesty-
cyjnego (lub innych zaplanowanych dziatalno$ci) przy korzystaniu wylacznie
z zasobOow generowanych z dziatalnos$ci operacyjne;j.

E. Przedstawi¢ zmiany w plynnosci srodkow przedsigbiorstwa.

183 Zob. szerzej: R.G. Walker, Funds Statements and the Interpretation of Financial Data —
an Empirical Investigation, ,,Working Paper Series”, nr 18, University of New South Wales,
School of Accountancy 1981; R.G. Walker, Funds Statements and the Interpretation of Financial
Data — an Empirical Investigation, [w:] M.J.R. Gaffikin (ed.), Contemporary Accounting
Thought..., s. 125-148.
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F. Wykaza¢ znaczenie platnosci dywidend w kontekscie ,,pieni¢znej jakosci”
zysku lub pokaza¢ mozliwosci podmiotu w zakresie ptatnosci dywidend.

Uczestnikom eksperymentu zadano rowniez pytania wymagajace wyliczen
oraz pytania oceniajace.

Pytania wymagajace obliczen:

Cl. Czy podmiot podwyzszytl kapital wlasny w ciagu okresu objetego
raportem?

C2. Czy podmiot positkuje si¢ zewnetrznym finansowaniem bardziej niz
w roku poprzednim?

C3. Czy podmiot rozdysponowat (na zewnatrz) procentowo wigcej zyskow
z roku poprzedniego niz dwa lata temu?

C4. Czy plynnos¢ finansowa podmiotu ulegta pogorszeniu w stosunku do
roku ubieglego?

C5.Czy podmiot wydatl znaczace kwoty w ostatnim roku na nowa
dziatalnos¢, rozszerzajac moce wytworcze lub odtwarzajac aktywa trwate?

Pytania oceniajace:

J1. Czy nalezy spodziewaé sig, ze polityka inwestycyjna i finansowa
podmiotu spowoduje wzrost zyskownosci?

J2. Czy struktura aktywow podmiotu zmienita si¢ znaczaco w ciagu ostat-
niego roku?

J3. Czy podmiot jest w stanie sfinansowaé¢ swoja dziatalno$¢ ze zrodet
wilasnych?

J4. Czy podmiot jest w stanie splaci¢ swoje dtugi w terminie?

J5. Czy nastapily istotne zmiany w strukturze pasywow podmiotu w ciagu
ostatniego roku?

Odpowiedzi na pytania typu C wymagaly wykonania odpowiednich obli-
czen, na pytania typu J — rzetelnej i prawidtowej oceny sytuacji. Na pytania na-
lezato odpowiada¢ wyltacznie ,tak” lub ,,nie”. W toku badania 100 os6b otrzy-
mato kwestionariusze z pytaniami C, a 100 oséb — z pytaniami J. Kazdy uczest-
nik eksperymentu otrzymat trzy raporty finansowe obejmujace rachunek prze-
ptywoéw finansowych i trzy raporty nie zawierajace tego rachunku. W kazdej
stuosobowej grupie znalazto si¢ po 20 0s6b z pigciu wyodrebnionych kategorii:

1) studenci pierwszego roku studiow ekonomicznych;

2) studenci lat starszych — uczestnicy zaawansowanego kursu rachunkowosci;

3) nauczyciele akademiccy rachunkowosci;

4) praktycy z zakresu rachunkowosci;

5) analitycy finansowi.
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Wyniki badania w pelni potwierdzity wszystkie postawione hipotezy'®. Ob-
serwatorzy eksperymentu podkreslali jednak, ze badanie bylo przeprowadzone
wylacznie dla przypadku posiadania przez czg$¢ uczestnikow sprawozdania
z przeplywow finansowych (w ukladzie: fundusze = zmiany stanu kapitatu pra-
cujacego), a nie z przeptywow pieni¢znych.

Inna grupe badan empirycznych stanowia analizy mozliwos$ci prognozowa-
nia na podstawie informacji o przeptywach finansowych, pieni¢znych lub na
podstawie obu typow przeptywow (tab. 2.14).

Tabela 2.14. Badania empiryczne zwiazku migdzy przeptywami finansowymi (pienigznymi)
a zmianami cen akcji spotek

Rok

publikaci Autorzy Wyniki badan

1 2 3

1965 G.J. Staubus'® Na podstawie badan stwierdzil, ze przeptywy finansowe
(definiowane jako kapitat pracujacy z dzialalnosci opera-
cyjnej, bez uwzglednienia opodatkowania) sa duzo bardziej
wiarygodne i przydatne w przewidywaniu cen akcji niz
zyski.

1968 R.J. Ball Wykazali, ze przeptywy finansowe (definiowane jako zysk
P. Brown'% operacyjny, bez uwzglednienia pozycji nadzwyczajnych)
nie stanowia tak dobrej podstawy do przewidywania zmian cen
akeji, jak zysk na jedna akcje (EPS — Earnings per Share).

1972 W.H. Beaver, Stwierdzili, ze przeptywy finansowe, rozumiane jako zyski
R.E. Dukes'"’ przed zaptlata odsetek, opodatkowaniem i amortyzacja, maja
zdecydowanie mniejsza warto§¢ jako podstawa do przewi-
dywania kursow akcji niz zyski; oznacza to stabsze zwiazki
cen akcji i przeptywow finansowych.

'8 Eksperyment R.G. Walkera powtérzyli w Nowej Zelandii w 1989 roku M. Bradbury
i S. Newby. Pytania dotyczyly standardu SSAP 10. Badania réznily si¢ od siebie nieznacznie,
a otrzymane wyniki generalnie potwierdzity wnioski R.G. Walkera. Zob. szerzej M. Bradbury,
S. Newby, The Use of Changes in Financial Position to Interpret Financial Data: An Empirical
Investigation, ,,Abacus” 1989, vol. 25, no 1, s. 31-38. Co ciekawe, w badaniu nowozelandzkim
duzo mniej czasu poswigcono na czytanie calego raportu finansowego, co zachgcito innych
badaczy, migdzy innymi G.D. Donleavy’ego, do zbadania relacji migdzy szybkoscia czytania raportow
a ich precyzyjnym zrozumieniem. Zob. szerzej G.D. Donleavy, Cash Flow Accounting..., s. 241-246.

185 7ob. G.J. Staubus, The Association of Financial Accounting Variables with Common Stock
Values, ,,Accounting Review” 1965, January, s. 119-124.

186 Zob. R.J. Ball, P. Brown, An Empirical Evaluation of Accounting Income Numbers, ,,Jour-
nal of Accounting Research” 1968, vol. 6, no 2, s. 159-178.

187 70b. szerzej W.H. Beaver, R.E. Dukes, Interperiod Tax Allocation, Earnings Expectations
and the Behavior of Security Prices, ,,Accounting Review” 1972, April, s. 320-332.
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Tabela 2.14. (cd.)

1 2 3

1980 V. Govindorojan'® | W badaniu opinii analitykéw finansowych komentujacych
wyniki 976 spotek, 86,5% z nich ktadlo wigkszy nacisk na
istotno$¢ zyskow niz przeptywow finansowych.

1984 W.K. Harman'® Wykazatl, ze zyski sa $cislej powiazane ze zmianami cen
akcji niz przeptywy finansowe.

1986 B. Barlev, Wykazali pozytywny zwiazek migdzy wykorzystaniem

J. Livnat'” funduszy i stopa zwrotu z akcji na podstawie badan 494

firm w latach 1971-1981. Istotno$¢ informacyjna rachunku
przeptywow funduszy bezposrednio wydawala si¢ byé
negatywna, ale posrednio (poprzez objasnianie zyskow)
pozytywna, chociaz zaleznosci — przynajmniej czgsciowo —
sg raczej wynikiem przyjetej metody badawcze;.

1999 M.E. Barth, Wyniki ich badan potwierdzily hipotezg o zdecydowanie
W. Beaver, wigkszym, niz zyski i inne informacje memoriatowe, wpty-
J. Hand, wie informacji o przeptywach pienigznych na ceny akcji
W. Landsman'®" spotek.
2005 L. Shivakumar'®® | Badat przydatno$¢ nieprzewidzianych zyskow i nieprzewi-

dzianych przeptywow pienigznych jako podstawy do pro-
gnozowania przysztych dywidend. Badania potwierdzily
hipotezg o istotnym znaczeniu takich informacji, a wigc
o0 potrzebie ich wyodrgbniania w prognozach.

2006 S.G. Ryan, Udowodnili, ze dziatalno$¢ bankéw charakteryzuje si¢ hy-

J.W. Tucker, brydowym potaczeniem dziatalnosci operacyjnej i pozaope-
P.A. Zarowin'” racyjnej, co nie jest w petni odzwierciedlone w klasycznej
klasyfikacji przeptywdw pienigznych. Badali lata 1991-2003,
za punkt wyjscia przyjmujac regulacje SFAS 102. Stwierdzili
migdzy innymi, ze zmiany w aktywach ,handlowych” netto
wykazujq slabsze zwiazki z cenami akcji i przyszlymi prze-
plywami pienigznymi niz komponenty tradycyjnych przepty-
woOw operacyjnych i zmiennych memoriatlowych.

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

188 Zob. V. Govindorojan, The Objectives of Financial Statements: an Empirical Study of the
Use of Cash Flows and Earnings by Security Analysts, ,,Accounting Organizations & Society”
1980, vol. 5, no 4, s. 383-392.

189 Zob. W.K. Harman, Earnings Versus Funds Flow: an Empirical Investigation of Market
Reaction, ,,Journal of Accounting, Auditing & Finance” 1984, vol. 8, no 1, s. 24-34.

190 70b. B. Barlev, J. Livnat, The Information Content of Funds Statement Ratios, ,,Journal of
Accounting, Auditing & Finance” 1990, vol. 5, no 3, s. 411-431; B. Barlev, J. Livnat, The State-
ment of Changes..., s. 223-238.

I M.E. Barth, W. Beaver, J. Hand, W. Landsman, Accruals, Cash Flows and Equity Values,
,»Review of Accounting Studies” 1999, vol. 4, s. 205-229.

192 L. Shivakumar, Accruals, Cash Flows and the Post-Earnings-Announcement Drift, referat
nie publikowany (stanowiacy czg$¢ obszerniejszych badan autora), London Business School,
January 2005, s. 1-27.

19'S.G. Ryan, J.W. Tucker, P.A. Zarowin, Classification and Market Pricing of the Cash
Flows and Accruals on Trading Positions, ,,Accounting Review” 2006, vol. 81, s. 443—472.
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Warto podkresli¢, ze w zadnym badaniu nie wykluczono mozliwosci gene-
rowania przez rachunek przeptywow finansowych (pieni¢znych) dodatkowe;j
istotnej informacji (Incremental Information Content). Wazne jest rowniez
przyjmowanie w poszczego6lnych badaniach réznych definicji funduszy (niekto-
rzy autorzy w ogole jej nie podawali).

W tabeli 2.15 przedstawiono niektore badania doktadnosci prognoz prze-
ptywow finansowych (pieni¢znych).

Tabela 2.15. Badania empiryczne doktadnosci przewidywan przeptywow finansowych
i pienigznych

pulﬁﬁ(kacji Autorzy Przedmiot i wyniki badan
1 2 3
1983 M.J. Gombola, |Badajac zwiazki migdzy przeptywami finansowymi i zyskami,
JE. Ketz'* stwierdzili zbyt mala ich korelacjg, aby moc stwierdzi¢ przy-
datnos¢ i znaczacy wplyw informacji o przeplywach finanso-
wych.
1984 R.M. Bowen, |Badali zwiazki migdzy przeptywami finansowymi, pienigz-

R.M.D. Burgstah- [nymi i zyskami. Stwierdzili duza przydatno$¢ i znaczacy
ler, L.A. Daley'”® | wptyw informacji o przeplywach finansowych w przewidywa-
niu przysztych zyskow 1 relatywnie niska przydatno$é
w przewidywaniu przysztych przeptywow pienigznych.

1984 A.H. Seed 111 '*® | Badajac zwiazki miedzy przeptywami finansowymi, pieniez-
nymi i zyskami, stwierdzil zbyt mala korelacj¢ przeptywow
pienig¢znych z innymi zmiennymi, aby moc stwierdzi¢ przy-
datnos¢ i znaczacy wplyw informacji o przeplywach finanso-
wych i pieni¢znych na decyzje uzytkownikéw sprawozdania.

1985 B.H. Andrew, |Przeanalizowali dane 112 przedsigbiorstw singapurskich za lata
L. Austin, A. 1983 i 1984. Stwierdzili silng korelacjg operacyjnych przeptywow
Chew'”’ finansowych z zyskiem. W konkluzji podali, Ze nie sa one uzy-
tecznymi wskaznikami ptynno$ci i nie uzupehiaja informacji
z rachunku zyskow i strat.

1% Zob. szerzej M.J. Gombola, J.E. Ketz, 4 Note on Cash Flows and Classification Patterns
of Financial Ratios, ,,Accounting Review” 1983, January, s. 105-114.

195 Zob. R.M. Bowen, R.M.D. Burgstahler, L.A. Daley, Empirical Evidence on the Relation-
ship Between Earnings, Cash Flows and Cash Flow Surrogetes, School of Management, Universi-
ty of Minnesota, July 1984, s. 198-206.

196 A H. Seed III, The Funds Statement: How Can it Be Improved?, ,Financial Executive”
1984, October, s. 52-55.

7 B H. Andrew, L. Austin, A. Chew, On the Relationship Between Profit, Funds and Cash
Flows, National University of Singapore 1985.
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Tabela 2.15. (cd.)

2

3

1986

S.F. Thode,
R.E. Drtina,
J.A. Largay III'"*®

Badali zdolno$¢ innych miernikéw dokonan jednostki do
stworzenia bazy stuzacej do przewidywania operacyjnych
przeptywow pienigznych (na podstawie informacji o przepty-
wach pieni¢znych, kapitale pracujacym i zysku operacyjnym).
Testowali 12 hipotez na wszystkich podmiotach wchodzacych
w sklad Standard and Poor’s 400 Industrials Index w latach
1973-1982. Stwierdzili brak systematycznego i jednoznaczne-
go zwiazku operacyjnych przeptywow pieni¢znych i finanso-
wych z innymi miernikami dokonan jednostki.

1998

P.M. Dechow,
S.P. Kothari,
R. Watts'®

Wykazali migdzy innymi, ze historyczne informacje o prze-
plywach pienigznych charakteryzuja si¢ wigksza przydatnoscia
informacyjna w przewidywaniu przeptywoéw pienigznych na
rok nastepny niz zyski; oznacza to silniejsze zwiazki przy-
sztych 1 historycznych przeplywoéw pienigznych niz przysztych
przeptywow i historycznych zyskéow oraz ich memorialowych
komponentow.

2001

M.E. Barth,
D. Cram,
K. Nelson?®

Stwierdzili na podstawie badanej proby, ze przeptywy pie-
nigzne wykazuja zdecydowanie wigksza dodatkowa zawartos¢
informacyjna, a co za tym idzie, maja wigkszy wpltyw na
zmiany cen akcji, niz zmienne memorialowe. Rozwingli tez
badania P.M. Dechow, S.P. Kothariego i R. Wattsa, dezagre-
gujac zmienne memorialowe na szczegétowe -elementy;
stwierdzili istnienie silniejszych zwiazkow migdzy przysztymi
i historycznymi przeptywami pienigznymi niz migdzy przy-
sztymi przeptywami a jakimikolwiek memoriatowymi elemen-
tami historycznych zyskow.

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

Jakkolwiek przywotane powyzej badania nie zawsze wskazuja na istotna
warto$¢ poznawcza przeplywow finansowych, to jednak warto zwroci¢ uwage
na opini¢ A.H. Seeda III: ,,méwiac o potencjalnie uzytecznej informacji wynika-
jacej z danych o przeplywach finansowych (pieni¢znych) nalezy podkresli¢
sformutowanie »potencjalne«, poniewaz wigkszos¢ badan upewnia nas w prze-
konaniu, ze jest to odrgbny miernik dokonan, a nie przejrzysta determinanta
warto$ci przedsigbiorstwa lub istotny element modeli decyzyjnych stosowanych
przez inwestoréw lub kredytobiorcow. Zatem istotno$¢ operacyjnych przeply-
wOw pieni¢znych, mierzona poprzez statystyczne zwiazki ze zmianami cen akcji

198 Szerzej zob. S.F. Thode, R.E. Drtina, J.A. Largay III, Operating Cash Flows: A Growing Need
for Separate Reporting, ,,Journal of Accounting, Auditing & Finance” 1986, vol. 1, no 1, s. 46-61.

99 p M. Dechow, S.P. Kothari, R. Watts, The Relation Between Earnings and Cash Flows,
,Journal of Accounting & Economics” 1998, vol. 25, s. 133—168.

200 M.E. Barth, D. Cram, K. Nelson, Accruals and the Prediction of Future Cash Flow,
,»Accounting Review” 2001, vol. 76, s. 27-58.
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spotek, nie zostata empirycznie wykazana. Natomiast w nas wszystkich niewat-
pliwie tkwi przekonanie, ktore podziela rowniez FASB, ze dane z rachunkowo-
$ci powinny wspomaga¢ przewidywanie okreslonych momentéw wystapienia
oraz kwot przysztych przeptywow pieni¢znych, a w tym kontekscie informacje
o przeptywach pienigznych staja si¢ istotne same w sobie” *°".

W tabeli 2.16 przedstawiono niektére badania empiryczne zaleznos$ci mig-
dzy przeptywami finansowymi, pieni¢znymi i zyskami.

Tabela 2.16. Badania empiryczne zalezno$ci migdzy przeptywami pienigznymi, przeplywami
finansowymi I zyskami

Rok

publikaci Autorzy Przedmiot I wyniki badan

1 2 3

1986 G.P. Easton, Stwierdzili, ze zyski ksiggowe wykazuja niemal tak $ciste
P.C. O’Brien " zwiazki, jak ceny akcji, z warto$cia hipotetyczna strumie-
nia dywidend. Dywidendy przewiduje si¢ w sposob mniej
precyzyjny na podstawie przeptywow pieni¢znych niz na
podstawie zyskow, ale obie miary sa duzo lepsze niz
stosowane w momencie przeprowadzania badan (jako
podstawa przewidywan) historyczne dywidendy czy
przychody ze sprzedazy. Ponadto wykazali istotng zawar-
to$¢ informacyjna elementéw zysku i przeptywow pie-
nigznych, rowniez jako podstawe do prognozowania
wielkos$ci dywidend.

1985 G.P. Wilson®” Badal warto$¢ informacyjna elementow memoriatowych
przeptywow finansowych na potrzeby przewidywania
operacyjnych przeplywow pienigznych. Rozréznit biezace
jako zmiany kapitalu pracujacego (bez srodkéw pienigz-
nych), drugie — jako ro6znic¢ migdzy zyskiem i operacyj-
nymi przeplywami finansowymi (w wigkszosci obejmuja-
cymi amortyzacj¢ i podatki odroczone). Stwierdzit, ze
suma elementéw memorialowych wykazuje istotng zawar-
to$¢ informacyjna, ale nie byl w stanie ustali¢, jaki jest
rozktad tej istotnosci migdzy elementami memorialowymi
biezacymi i dtugookresowymi.

20V A H. Seed 111, The Funds Statement: Structure and Use, Financial Executives Institute,
Morristown, New York 1984, s. 55.

22 por. G.P. Easton, P.C. O’Brien, The Relative Information Content of Accruals and Cash
Flows: Combiened Evidence at the Earnings Announcement and Annual Report Release Da-
te/Discussion, ,,Journal of Accounting Research” 1986, Suppl. 24, s. 165-203.

23 70b. szerzej G.P. Wilson, The Incremental Information Content of Accruals and Cash
Flows after Controlling for Earnings [rozprawa doktorska], Carnegie-Mellon University 1985.
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Tabela 2.16. (cd.)

1 2 3

1988 E. Hassanli*"* Przebadat 29 miernikéw dokonaf i udowodnit, ze 21
nich, w tym przede wszystkim pozycje przeptywow
funduszy lub wskazniki na nich oparte, to mierniki istotne
w przewidywaniu przeptywow pienigznych.

1994 P. Dechow?” Badata przydatnos$¢ informacji zawartych w zyskach
i przeptywach pienigznych w objasnianiu dokonan finan-
sowych podmiotéw gospodarczych. Stwierdzila, ze zyski
sa lepsza miarg catkowita dokonan podmiotu niz przepty-
wy pienigzne. Podkreslita jednak, ze istnieje wiele czyn-
nikéw, ktoére nalezatoby dodatkowo wzia¢ pod uwage
w tego typu badaniach, aby ich wyniki byly miarodajne.
Badania autorki dotyczyly podmiotéw amerykanskich.

2003 P.M. Fairfield, Badali zaleznosci migdzy zmiennymi memorialowymi

S. Whisenant, i pienigznymi w przewidywaniu zyskoéw operacyjnych
T. Lombardi Yohn®® | i rentownosci przedsigbiorstwa. Przeprowadzone badania
wykazaly stosunkowo stabe powiazania zmiennych me-
morialowych z wynikami prognostycznymi zyskoéw ope-
racyjnych i znacznie silniejsze zalezno$ci migdzy zmien-
nymi Cash Flow a prognozowanymi zyskami operacyj-
nymi.

Zr 6 d1to: opracowanie wilasne.

Warto dodatkowo przytoczy¢ w tym miejscu kilka przyktadéw badan empi-
rycznych nad zaleznosciami miedzy przeptywami finansowymi i przeptywami
pienigznymi a przewidywana upadloscia podmiotu. W 1982 roku A. Lau®”’
w swojej pracy doktorskiej przedstawita model stuzacy do przewidywania upa-
dtosci (tzw. MLA Distress Prediction Model), za pomoca ktérego wykazata, ze
przeptywy funduszy sa bardziej przydatne w przewidywaniu bankructwa niz
informacje o przeplywach pienigznych (wnioski zostaty jednak sformutowane na
podstawie zbyt matej proby badawczej). W 1985 roku C.J. Casey i N.J. Bart-
czak®™ przebadali raporty finansowe za lata 1971-1982 60 podmiotow, ktore

204 B, Hassanli, Predictors of Cash Flows, ,Journal of Business Forecasting” 1988, vol. 7,
no 3, s. 8-10.

25 p_Dechow, Accounting Earnings and Cash Flows as Measures of Firm Performance: The
Role of Accounting Accruals, ,,Journal of Accounting & Economics” 1994, vol. 18, s. 3-42.

206 p M. Fairfield, S. Whisenant, T. Lombardi Yohn, The Differential Persistence of Accruals
and Cash Flows for Future Operating Income versus Future Profitability, ,,Review of Accounting
Studies” 2003, vol. 8, no 2-3, s. 221-243.

27 70b. szerzej A. Lau, On the Prediction of Firms in Financial Distress with an Evaluation
of Alternative Funds Flow Concepts [rozprawa doktorska], Washington University 1982.

28 C.J. Casey, N.I. Bartczak, Using Operating Cash Flow Data to Predict Financial Di-
stress: Some Extensions, ,,Journal of Accounting Research” 1985, vol. 23, no 1, s. 384-401. Por.
tez C.J. Casey, N.J. Bartczak, Cash Flow: It’s Not the Bottom Line, ,,Harvard Business Review”
1984, July—August, s. 61-66.




162 Rozdziat IT

upadly, oraz 230 przedsigbiorstw nadal dzialajacych i stwierdzili, Zze informacje
o przeptywach pieni¢znych nie dostarczaja informacji istotnej, w poréwnaniu
z informacjami memorialowymi, z punktu widzenia poprawy przewidywania ban-
kructwa jednostki. Rowniez J. Gentry, P. Newbold i D. Whitford®”” w 1987 roku
w swoich badaniach nie potwierdzili tezy o znaczacym wplywie informacji o prze-
ptywach, bez wzgledu na sposéb ich definiowania, na precyzyjnos$¢ prognozy upa-
dhosci, natomiast zwrocili uwage na silng zalezno$¢ migdzy poprawnoscia prognozy
a dostepnoscia i doktadnoscia informacji o aktywach biezacych netto.

W tabeli 2.17 przedstawiono wybrane badania empiryczne dotyczace dodat-
kowej istotnej zawartosci informacyjnej przeptywdw pieni¢znych.

Tabela 2.17. Badania empiryczne dotyczace dodatkowej istotnej zawarto$ci informacyjnej prze-
plywow pienigznych

pulﬁgicji Autorzy Przedmiot i wyniki badaf
1 2 3

1986 J. Rayburn®™® W badaniach nad elementami nieprzewidzianych przeptywow
pienigznych zastosowata metodg analizy szeregéw czasowych.
Dostarczyta wielu dowodow na potwierdzenie tezy o zwiaz-
kach migdzy nieprzewidzianymi zyskami i nieprzewidzianymi
przeptywami pienigznymi oraz o zawartoSci istotnych infor-
macji zarowno w komponentach gotowkowych, jak i kompo-

nentach memorialowych zyskow.
1986 R.M. Bowen, Stwierdzili istnienie stosunkowo stabego zwiazku migdzy
D. Burgstahler, | procentowymi zmianami w zyskach i procentowymi zmianami
L.A. Daley?" w r6znych miarach przeptywow pieni¢znych, ale jednoczesénie

relatywnie duza zalezno$¢ migdzy zyskiem i aktywami bieza-
cymi netto — tradycyjna miara wewngtrznie generowanych
funduszy. Stwierdzili ponadto, ze wyniki wigkszosci poprzed-
nich badan, w ktorych wykorzystano aktywa biezace netto jako
surogat przeplywow pieni¢znych, moga by¢ malo wiarygodne.

1987 G.P. Wilson” | Badat istnienie zwiazkéw miedzy przyrostem wartosci rynko-
wej akcji w krotkiej perspektywie a elementami funduszowy-
mi i memorialowymi zyskow. Badanie tych relacji pozwolito
mu stwierdzié, ze wystepuje dodatkowa zawarto§¢ informa-
cyjna elementow pienigznych i niepieni¢znych w zyskach i jest
taka sama dla obu elementéw. Jako miary pienigzne (fundu-
szowe) wykorzystywal kapital pracujacy oraz $rodki pieni¢zne

29 3 Gentry, P. Newbold, D. Whitford, Classifying Bankrupt Firms with Funds Cash Flow
Components, ,,Journal of Accounting Research” 1987, no 1, s. 140—160.

210 7ob. J. Rayburn, The Association of Operating Cash Flow and Accruals with Security Re-
turns, ,,Journal of Accounting Research” 1986, Suppl., s. 112—133.

2! R M. Bowen, D. Burgstahler, L.A. Daley, Evidence on the Relationships Between Earnings
and Various Measures of Cash Flow, ,,Accounting Review” 1986, vol. LXI, nr 4, s. 713-725.

212 70b. G.P. Wilson, The Incremental Information Content of the Accrual and Funds Com-
ponents of Earnings after Controlling for Earnings, ,,Accounting Review” 1987, vol. LXII, no 2,
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Tabela 2.17. (cd.)

1 2 3

z dziatalnosci operacyjnej. Dodatkowa zawarto$¢ informacyjna
elementow pienigznych wystapita tylko wtedy, gdy byly one
definiowane jako $rodki pienigzne.

1987 R.M. Bowen, D. | Badali zalezno$ci migdzy zyskami, elementami pieni¢znymi
Burgstahler, oraz elementami memorialowymi w objasnianiu ksztalttowania
L.A. Daley”" si¢ zyskow kapitatowych (i kurséow gietdowych). Wyniki
badan potwierdzily istotna rolg i zalezno$ci migdzy przepty-
wami pieni¢znymi, przeptywami finansowymi (w rozumieniu
funduszy jako zmian w kapitale pracujacym) oraz zyskami.
Nie potwierdzono jedynie hipotezy o istotnej zawartosci in-
formacyjnej przeplywow finansowych w stosunku do zyskow.

1989 V.L. Bernard, Wyniki badan nie potwierdzily silniejszej reakcji cen akcji na
T.L. Stober*!* informacje o przeptywach pieni¢znych w stosunku do wartos$ci
memoriatowych. Dostarczyly jednak dowodow na istnienie
zwiazkéw migdzy nieprzewidzianymi zyskami i nieprzewi-
dzianymi przeplywami pieni¢znymi oraz wykazaly zawarto$¢
istotnych informacji zar6wno w elementach pienigznych, jak
i elementach memorialowych zyskow.

1990 J. Livnat, Potwierdzili, ze dezagregacja wyniku netto na elementy pie-
P. Zarowin’" ni¢zne i niepieni¢zne nie wykazuje silnego zwiazku ze stopa
zwrotu z kapitatlu zaangazowanego w akcje i nie wystarcza,
aby zwigkszy¢ przydatno$¢ informacyjna zyskow. Jednak
dzielac przeptywy wedtug rodzajéw dziatalnosci podnosi sig
znaczaco poziom ich korelacji ze zmianami cen akcji. Otrzy-
mane wyniki nie sa wrazliwe na rodzaj modelu zastosowanego
do prognozowania nieprzewidzianych elementow przepltywow

pienigznych.
1991 A.J. Arnold, Wyniki badan sg bardzo zblizone do uzyskanych przez R.M.
C.D.B. Clubb, | Bowena, D. Burgstahlera i L.A. Daleya w roku 1986. Model
S. Manson ,,bladzenia losowego” z jedna zmienng byt najlepszym predyk-

R.T. Wearing?'® | torem, z wyjatkiem tzw. szybkiego przeptywu netto (aktywa
biezace netto minus zmiana stanu zapasow i produkcji w toku)
i przeptywow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej; w tym
przypadku najlepszym predyktorem byly aktywa biezace netto.

s. 293-322. Por. takze G.P. Wilson, The Relative Information Content of Accruals and Cash Flows:
Combined Evidence at the Earnings Announcement and Annual Report Release Date, ,,Journal of
Accounting Research” 1986, Suppl., s. 165-200. Sa to opublikowane czg¢sci jego rozprawy doktor-
skiej.

213 R M. Bowen, D. Burgstahler, L.A. Daley, The Incremental Information Content of Acc-
rual Versus Cash Flows, ,,Accounting Review” 1987, vol. LXII, no 4, s. 723-747.

214y L. Bernard, T.L. Stober, The Nature and Amount of Information in Cash and Accruals,
,»Accounting Review” 1989, October, s. 624—652.

215 7ob. J. Livnat, P. Zarowin, The Incremental Information Content of Cash Flow Compo-
nents, ,,Journal of Accounting & Economics” 1990, May, s. 25-46.

216 A J. Arnold, C.D.B. Clubb, S. Manson, R.T. Wearing, The Relationship Between Ear-
nings, Funds Flows and Cash Flows: Evidence for the UK, ,,Accounting and Business Research”
1991, vol. 22, no 85, s. 13—-19.
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Tabela 2.17. (cd.)

3

Ponadto badanie potwierdzito istnienie silnych zwiazkow migdzy
zyskiem i aktywami biezacymi netto, ktorych nie stwierdzono
migdzy wczesniej wymienionymi (a takze innymi) zmiennymi
dotyczacymi przeptywow pienigznych.

1994

A. ALY

Stwierdzit, ze przeptywy pieni¢zne wykazuja zdecydowanie
wigksza dodatkowa zawarto$¢ informacyjna niz zmienne memo-
rialowe 1 lepiej niz te ostatnie objasniaja nieprzewidziane zmiany
w cenach akcji oraz nieprzewidziane zmiany w prognozowanych
przeptywach pieni¢znych i zmiennych memorialowych.

1996

C. Cheng,
C. Liu, T.
Schaefer'®

Potwierdzili, ze zarowno zyski, jak i przeplywy pienigzne,
jako wielkosci zagregowane, maja istotna dodatkowa przydat-
no$¢ informacyjna w objasnianiu cen akcji i przewidywanych
dywidend.

1998

R.J. Pfeiffer,
P. Elgers,
M. Lo,

L. Rees?”’

Wykazali na podstawie badanej proby, ze przeptywy pieni¢zne
wykazuja zdecydowanie wigksza dodatkowa zawartos¢ infor-
macyjng, a co za tym idzie, maja wigkszy wplyw na zmiany
cen akcji niz zmienne memoriatowe.

2003

C.S.A. Cheng®®’

Potwierdzita znaczaca zawarto$¢ informacyjna przeptywow
pienigznych w przewidywaniu zardwno przysztych cen akcji,
jak 1 przyszlych przeptywow pienigznych i zyskow. Analizy
prowadzono dla podmiotow o réznych poziomach ksztattowa-
nia si¢ badanych wielkosci, od ekstremalnych po przecigtne.

2003

D.S. Sharma,
E.R. Iselin®®!

Przedstawili wyniki prowadzonych przez kilka lat badan, w toku
ktorych sprawdzali skuteczno$¢ przewidywan wyptacalno$ci
przedsigbiorstw. Prognozy tworzyla wyselekcjonowana kadra
menedzerska, czg$¢ z niej poshugiwata si¢ informacjami o charakte-
rze memorialowym, a czg$¢ o charakterze pienigznym (informacje
o przeptywach pienigznych). Wykazano zdecydowanie lepsza
skuteczno$¢ prognozowania w grupach dysponujacych i wspoma-
gajacych si¢ informacja o przeptywach pienigznych oraz stwier-
dzono duza dodatkowa zawarto$¢ informacyjna przeplywow w
stosunku do informacji o zyskach i innych danych memoriatowych.

Zr 6 dto: opracowanie whasne.

2TA. Ali, The Incremental Information Content of Earnings, Working Capital from
Operations and Cash Flows, ,,Journal of Accounting Research” 1994, vol. 32, s. 61-74.

218 C. Cheng, C. Liu, T. Schaefer, Earnings Permanence and the Incremental Information
Content of Cash Flows from Operations, ,,Journal of Accounting Research” 1996, vol. 34, s. 173—181.

29 RJ. Pfeiffer, P. Elgers, M. Lo, L. Rees, Additional Evidence on the Incremental
Information Content of Cash Flows and Accruals: The Impact of Errors in Measuring Market
Expectations, ,,Accounting Review” 1998, vol. 73, s. 373-386.

20 C.S.A. Cheng, The Incremental Information Content of Earnings and Cash Flows from
Operations Affected by Their Extremity, ,,Journal of Business, Finance & Accounting” 2003, vol.

30, s. 73—-116.

21D S. Sharma, E.R. Iselin, The Relative Relevance of Cash Flow and Accrual Information
for Solvency Assessments: A Multi-Method Approach, ,Journal of Business Finance &
Accounting” 2003, vol. 30, s. 1115-1140.
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Reasumujac, badania przydatnosci informacji o przeptywach finansowych
i pienigznych przynosza rézne rezultaty i pozwalaja na sformulowanie czgsto
zupelie odmiennych wnioskow. Nalezy zauwazy¢, ze oprocz wielu niezaprze-
czalnych zalet, badania empiryczne maja tez liczne wady. Zbyt mata liczebnosé¢
1 wiarygodno$¢ proby losowej, niejednokrotnie mata realnos¢ przyjetych zato-
zen, zbyt duze uproszczenia zastosowanych modeli, nichomogenicznos¢ obiek-
tow badawczych i wiele innych czynnikow — czgsto wpltywaja na ograniczona
przydatnos¢ tego typu studiow, co jednak nie podwaza potrzeby ich kontynuacji
i rozwijania. ,,Badania empiryczne odbywaja si¢ zawsze w jakim$ otoczeniu
spoteczno-politycznym i kulturowym. Abstrahowanie od wptywow konkretnego
otoczenia jest kolejnym zarzutem wobec przeprowadzajacych badania. Wyniki
okreslonych analiz sg uzaleznione od czasu i miejsca ich dokonywania, dlatego
na podstawie tych analiz nie jest mozliwe formulowanie wnioskéw dotyczacych
niezmiennych relacji i prawidtowosci”*%.

4. Wspolczesne koncepcje pomiaru dokonan oparte na przeplywach
pieni¢znych

4.1. Wolne przeplywy pieni¢zne (FCF) jako podstawa szacowania wartoSci
przedsi¢biorstwa

W tradycyjnym ujeciu mierniki dokonan bazuja na strumieniach przycho-
dow 1 kosztow, a ich celem jest pomiar zysku. Wspotczesnie krytyka zysku jako
miary dokonan przedsigbiorstwa stata si¢ podstawa rozwoju miernikéw opartych
na przeplywach pienigznych, ktore lepiej odzwierciedlaja warto§¢ podmiotu
gospodarczego. W teorii i praktyce zarzadzania panuje powszechny poglad, ze
obecnie najwazniejszym celem zarzadu przedsigbiorstwa jest kreowanie warto-
$ci dla jego wlascicieli, poniewaz to oni dostarczaja kapital niezbedny nie tylko
do uruchomienia dziatalnosci przedsigbiorstwa, ale takze do jego dalszego roz-
woju’?. Istota polityki maksymalizacji wartosci dla akcjonariuszy wiaze sig

222 A Szychta, Przedmiot i metodologiczne koncepcje..., s. 94.

23 Szerzej na ten temat zob. np.: R.W. Mills, B. Weinstein, Zarzqdzanie wartosciq firmy —
Jjak pogodzic interesy udzialowcow i pozostalych interesariuszy?, ,,Controlling i Rachunkowos$¢
Zarzadcza” 2001, nr 4, s. 27-29; J. Jakubczyc, Zarzqdzanie finansami. Odpowiedzialnosé
finansowa, Wydawnictwo Uniwersytetu Wroctawskiego, Wroctaw 1999; B. Nogalski, K. Bors,
Zarzqdzanie przez wartosé, ,,Przeglad Organizacji” 2000, nr 4, s. 16-21; W. Janasz, Ksztaltowanie
wartoSci podmiotu gospodarujqcego, ,,Przeglad Organizacji” 2003, nr 6, s. 30-33; M. Michalski,
Zarzqdzanie przez wartos¢, WIG-Press, Warszawa 2001; A. Ehrbar, EVA. Strategia tworzenia
wartosci przedsiebiorstwa, WIG-Press, Warszawa 2000; W. Skoczylas, Wartos¢ przedsiebiorstwa
w systemie jego oceny, Uniwersytet Szczecinski, Szczecin 1998, M. Dobija, D. Dobija, Pomiar
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z koncentrowaniem uwagi na przeplywach pieni¢znych nie tylko w krotkim, ale
przede wszystkim w dtugim okresie oraz z uwzglednianiem intereséw wlascicie-
li kapitatu®*.

Przeptywy pieni¢zne maja kluczowe znaczenie w wielu koncepcjach (np.
w koncepcji Shareholder Value™), poniewaz stanowia one podstawe korzysci
akcjonariuszy z dywidend i wzrostu rynkowej wartosci akcji oraz sa wykorzy-
stywane przez inwestorow do oceny spolek. Zarzady podmiotéw powinny sku-
pi¢ si¢ na kluczowych elementach, przyczyniajacych si¢ do sukcesu przedsig-
biorstwa w zakresie uzyskiwania dodatnich przeptywow pienigznych, a wigc
i zwrotu z zainwestowanego przez akcjonariuszy kapitatu.

W literaturze wystepuje de facto kilka podej$¢ do szacowania wartosci dla
akcjonariuszy, opartych na przeptywach pienieznych®’. Podstawowy, najbar-
dziej powszechny model jej szacowania wykorzystuje przyszte wolne przeptywy
pieni¢zne (Free Cash Flow — FCF) zdyskontowane wedtug sredniego wazonego
kosztu kapitatu. Doswiadczenia krajow wysoko rozwinigtych wskazuja, ze war-
to$¢ przedsigbiorstwa w okoto 80% zalezy od wartosci biezacej przysztych wol-
nych przeptywoéw pienigznych (odnosi si¢ to zarowno do spotek gieldowych, jak
i do pozostatych przedsigbiorstw). Wolne przeptywy pieni¢zne (FCF) rozumiane
sa jako nadwyzka wptywow lub wydatkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyj-
nej po jej opodatkowaniu. A. i W. Cwynarowie wskazuja, ze ,,czynniki, ktore
wyznaczaja biezaca rynkowa warto$¢ kazdej spolki, to wielkos$¢, struktura cza-
sowa przyszlych wolnych przeplywow pieni¢znych oraz ryzyko, na jakie sa one
wystawione™***. W przypadku nadwyzki wptywéw wolne srodki moga by¢ prze-

zysku i wartosci przedsieborstwa, [w:] M. Dobija (red.), Teoria rachunkowosci w zarysie,
Akademia Ekonomiczna w Krakowie, Krakow 2005, s. 113-157.

2% por. R.W. Mills, B. Weinstein, Zarzqdzanie wartosciq firmy — jak pogodzié interesy
udzialowcow i wiascicieli, ,,Controlling 1 Rachunkowos$¢ Zarzadcza” 2001, nr 5, s. 26-31.

225 7ob. szerzej np.: A. Michna, Nosniki wartosci firmy — budowa strategii maksymalizacji
wartosci przedsiebiorstwa, ,,Przeglad Organizacji” 2003, nr 2, s. 36-39; M. Walczak, Mierniki
wartoSci dodanej i zwiqzane z nimi problemy, ,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP”
2000, t. 54, s. 115-127,; M Hauser, Gospodarka przedsiebiorstwa zorientowana na wartosé,
,,Controlling i Rachunkowo$¢ Zarzadcza” 2000, nr 10, s. [-XVI.

26 A, Rappaport, Wartos¢ dla akcjonariuszy. Poradnik dla menedzera i inwestora, WIG-
-Press, Warszawa 1999, s. 37; A. Black, P. Wright, J.E. Bachman, J. Davies, W poszukiwaniu
wartosci dla akcjonariuszy. Ksztaltowanie wynikow dziatalnosci spotek, Oficyna Ekonomiczna,
Krakow 2000, s. 51.

227 Zob. szerzej np.: W. Cwynar, A. Cwynar, Jak zmierzyé efekty kreacji wartosci dla wlasci-
cieli przedsiebiorstwa — przekroj dostepnych mozliwosci (czes¢ 1), ,,Controlling i Rachunkowos$¢
Zarzadcza” 2000, nr 7, s. XIII-XVI; W. Cwynar, A. Cwynar, Jak zmierzy¢ efekty kreacji wartosci
dla wiascicieli przedsiebiorstwa — przekroj dostepnych mozliwosci (czes¢ 1), ,,Controlling i Ra-
chunkowos¢ Zarzadcza” 2000, nr 8, s. [-XVI; W. Cwynar, A. Cwynar, Jak zmierzy¢ efekty kreacji
wartosci dla wiascicieli przedsiebiorstwa — przekroj dostepnych mozliwosci (czes¢ I11), ,,Control-
ling i Rachunkowo$¢ Zarzadcza” 2000, nr 9, s. [-VIIL.

28 por. A. Cwynar, W. Cwynar, Kreowanie wartosci spotki poprzez dlugoterminowe decyzje
finansowe, PAR — Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania, Warszawa — Rzeszow 2007, s. 21.
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znaczone dla kapitalodawcoéw (rozdzielone w formie dywidend), natomiast
w sytuacji, w ktorej wystepuje nadwyzka wydatkéow (ujemne przeptywy pie-
nigzne), powstaje zapotrzebowanie na $rodki pieni¢zne, ktore kapitatlodawcy
powinni dostarczy¢ przedsigbiorstwu. Zatem wolne przeptywy pienigzne sa
rowne co do warto$ci sumie przeplywow pieni¢znych od, badz do dostawcow
kapitatu®’.

Wartos¢ dla akcjonariuszy definiuje si¢ jako roznice migdzy wartoScia spotki
a kapitalem obcym (zadluzeniem), przy czym przez warto$¢ spolki rozumie sig
sume¢ przysztych wolnych przeptywow pienigznych zdyskontowanych wedlug
sredniego wazonego kosztu kapitatu (Weighted Average Cost of Capital —
WACC). Modele oparte na wolnych przysztych przeptywach pienigznych
odwotuja si¢ do siedmiu gléwnych sit napedowych wartosci (podstawowych
parametréw wyceny) — tzw. siedmiu czynnikow ksztattujacych wartosé; sa to™":

1) wzrost przychodow netto ze sprzedazy;

2) gotowkowa marza zysku;

3) wyrazony gotowkowo podatek dochodowy;

4) inwestycje w aktywa trwale;

5) inwestycje w kapitat obrotowy;

6) sredni wazony koszt kapitatu (WACC), skorygowany o ryzyko i inflacjg:

7) okres trwania kreacji wartosci (nazywany réwniez przez niektorych
autorow okresem przewagi konkurencyjnej).

Glownym czynnikiem ksztaltujacym warto$¢ przedsigbiorstwa jest wzrost
wartosci sprzedazy (albo wyrazona procentowo stopa wzrostu sprzedazy).
Oczywiste jest rowniez, ze wraz z rozwojem przedsigbiorstwa rosnie zapotrze-
bowanie na kapitat obrotowy, ktory jest konieczny do zagwarantowania wzrostu
sprzedazy. Inwestycje w majatek trwaly, mimo ze w krotkich okresach zamraza-
ja dostepne zasoby i zmniejszaja wolne przeplywy pieni¢zne (FCF), to jednak w
dtuzszej perspektywie zapewniaja przedsigbiorstwu niezbedny rozwo6j™'. Oby-
dwa rodzaje inwestycji, zar6wno w kapitat obrotowy, jak i w rzeczowy majatek
trwaty, sa niezbgdne dla podtrzymywania biezacych przeptywow pienigznych
i generowania ich w przysztosci. Korygowanie operacyjnych przeplywow go-
towkowych po opodatkowaniu o zmiany w kapitale obrotowym i trwatym wynika

29 70b. W.A. Nowak, Sterowanie dokonaniami organizacji, [w:] A.A. Jaruga, W.A. Nowak,
A. Szychta, Rachunkowos¢ zarzqdcza. Koncepcje i zastosowania, Spoteczna Wyzsza Szkota
Przedsigbiorczosci i Zarzadzania, £.6dz 2001, s. 592; T. Copeland, T. Koller, J. Murrin, Wycena:
mierzenie i ksztattowanie wartosci firm, WIG-Press, Warszawa 1997, s. 157-158.

230 A Black, P Wright, J.E. Bachman, J. Davies, W poszukiwaniu wartosci..., s. 56.

Bl 7Zob. szerzej np.: R.W. Mills, Gotowka: Kluczowy czynnik wartosci akcji, ,JEkspert —
Rachunkowos$¢ i Finanse” 1994, nr 4, s. 10-14; R. Machata, Wartosé¢ zaktualizowanych przysztych
przephywow pienieznych jako jedna z podstawowych metod wyceny wartosci firmy, ,,Controlling
i Rachunkowo$¢ Zarzadcza” 2002, nr 5, s. [-XII; A. Black, P. Wright, J.E. Bachman, J. Davies,
W poszukiwaniu wartosci..., s. 56.
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z koniecznos$ci pokazania rzeczywistych srodkdéw pienigznych, ktore moga byc
rozdysponowane migdzy kapitalodawcow, po skorygowaniu ich o wszystkie
poniesione w danym okresie wydatki, bez wzgledu na to, czy zostaly uznane za
koszt, czy tez nie™.

Z przychodami wiaze sig¢ jeszcze inny czynnik, a mianowicie gotowkowa
stopa podatkowa (wyrazony gotdéwkowo podatek). Czynnik podatkowy nie zaw-
sze jest uznawany za wazny, ale pomniejsza on wolne przeptywy pienigzne,
czyli wptywa na stopg zwrotu. Jest on odnoszony wytacznie do podatkéw zapta-
conych, ktorych odptyw jest zazwyczaj mniejszy niz podatek dochodowy wyka-
zywany w ksiegach rachunkowych biezacego okresu™”.

Sredni wazony koszt kapitalu (WACC) jest wykorzystywany jako stopa
dyskontowa, za pomoca ktorej przedstawia si¢ obecna warto$¢ przysztych (pro-
gnozowanych) przeplywow. WACC stanowi iloczyn udziatow poszczegolnych
rodzajow kapitatéow w kapitale ogotem™*. Nalezy zaznaczyé, ze podobnie jak
w przypadku kosztu kapitatu obcego, przedzial czasowy szacowania kosztu ka-
pitatu wlasnego powinien by¢ identyczny z dtugoterminowym przedziatem cza-
sowym zawierajacym okres prognozy przeptywow gotowki.

Okres trwania kreacji wartosci (nazywany czasami po prostu okresem pro-
gnozy) jest odzwierciedlony wyraznie poprzez przedziat czasowy, obejmujacy
prognoze przepltywow pienigznych. Niektorzy okreslaja go jako czas, w ktorym
przedsigbiorstwo wykazuje przewage konkurencyjna, albo inaczej okres, w kto-
rym spotka ma pozytywna warto$¢ biezaca netto (Net Present Value — NPV) po
zdyskontowaniu o $redniowazony koszt kapitatu™”.

22 por. np. R.E. Shrieves, J.M. Wachowicz, Free Cash Flow (FCF), Economic Value Added
(EVA™), and Net Present Value (NPV): A Reconciliation of Variations of Discounted-Cash-Flow
(DCF) Valuation, ,,Engineering Economist” 2001, vol. 46, no 1, s. 33-51.

23 A. Black, P. Wright, J.E. Bachman, J. Davies, W poszukiwaniu wartosci..., s. 57;
A. Rappaport, Wartos¢ dla akcjonariuszy..., s. 42.

2% A. Herman, A. Szablewski, Orientacja na wzrost wartosci wspélczesnego przedsiebiorstwa,
[w:] A. Herman, A. Szablewski (red.), Zarzqdzanie wartosciq firmy, Poltext, Warszawa 1999,
s. 39.

25 Okreslajac warto$¢ dla akcjonariuszy, oprocz wartosci wolnych przysztych przeptywow
pienigznych, zdyskontowanych srednim wazonym kosztem kapitatu, ktore sktadaja si¢ na wartosé
spotki, nalezy jeszcze oszacowaé tzw. warto$¢ rezydualna. Jest to warto$¢, ktéra pokazuje
zaktualizowana warto$¢ spotki wykraczajaca poza horyzont czasowy, jakim zostala objgta
prognoza dyskontowanych przeptywow pienigznych. Obliczenia wartosci rezydualnej potrzebne sa
do zatozen, ktore trzeba poczyni¢ odnosnie do wartosci przedsigbiorstwa w koficowym momencie
objetego planowaniem okresu. Czasem niemal cala warto$¢ spotki opiera si¢ na jej wartosci
rezydualnej (np. w dtugoterminowej strategii przedsigbiorstwa w pierwszych kilku latach moga
by¢ zaktadane relatywnie male przeptywy pienigzne, z tendencja do wzrostu w dalszym okresie).
Metoda renty wieczystej szacowania wartosci rezydualnej opiera si¢ wigc na uproszczeniu,
zaktadajacym, ze przeptywy pieni¢zne wychodzace poza okres prognozowania sa réwne
poziomowi kosztu kapitatu, a zatem nie wywieraja wplywu na zmiang warto$ci spotki dla
akcjonariuszy. Dla zwigkszenia stopnia doktadno$ci wyceny wartosci przedsigbiorstwa bierze sig
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Na rysunku 2.5 przedstawiono zwiazki czynnikow ksztattujacych wartosc
z wolnymi przeptywami pienigznymi.

Udziat w rynku
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Rys. 2.5. Wpltyw czynnikow ksztattujacych warto$¢ na wolne przeplywy pienigzne

Zrodto: A.A. Jaruga, Rola rachunkowosci zarzqdezej, [w:] A.A. Jaruga, W.A. Nowak,
A. Szychta, Rachunkowos¢ zarzqdcza. Koncepcje i zastosowania, Wyzsza Szkota Przedsigbiorczo-
$ci i Zarzadzania, £.6dz 2001, s. 57.

Chociaz powszechnie stosowana metoda wyceny przedsigbiorstwa (szaco-
wania jego wartos$ci) jest technika dyskontowania wolnych przeplywow pienigz-
nych (model FCF), to istnieja alternatywne sposoby wyceny, ktore takze ciesza
si¢ uznaniem w $wiecie biznesu. Jednym z nich jest miernik ekonomicznej war-
tosci dodanej (Economic Value Added — EVA)*°, ktéry pod koniec lat 80. ubie-

pod uwage dodatkowo biezaca warto§¢ rynkowa papieréw wartosciowych przeznaczonych do
sprzedazy i innych inwestycji, ktére mozna latwo spienigzy¢ i ktdrych istnienie nie ma
zasadniczego wplywu na dziatalno$¢ operacyjna spotki. Szerzej zob. np. S. Chen, J.L. Dodd,
Usefulness of Operating Income, Residual Income, and EVA: A Value-Relevance Perspective,
referat prezentowany na Konferencji MBAA w Chicago, 28 March 1998, s. 1-13; A. Cwynar,
W. Cwynar, Zarzqdzanie wartosciq spotki kapitatowej. Koncepcje, systemy, narzedzia, FRRwP,
Warszawa 2002, s. 77-169.

26 O ckonomicznej wartosci dodanej pisalo wielu autoréw. Sposrod ogrommej liczby
publikacji na ten temat, oprocz cytowanych juz pozycji A. Rappaporta, T. Copelanda, T. Kollera
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glego stulecia zostal wykreowany przez nowojorska firme konsultingowa Stern
Stewart Management Services™ .

Metodologia EVA, w poréwnaniu z metodologia FCF, posiada wtasnosci,
ktorych brakuje koncepcji opartej na wolnych przysztych przeptywach pienigz-
nych, szczegdlnie w wycenie podmiotow gospodarczych. Méowi sig¢ co najmniej
o dwoch argumentach przemawiajacych za odrzuceniem modelu FCF na rzecz
modelu EVA przy wycenie przedsigbiorstw.

1) Ekonomiczna warto$¢ dodana (EVA) w sposdb przejrzysty integruje pro-
ces wyceny z pomiarem wynikow dziatalnosci**. Model wyceny EVA jest opar-
ty na zdyskontowanym dochodzie rezydualnym®’, co umozliwia pomiar opera-
cyjnych wynikéw spotki w kazdym kolejnym roku przyjetego okresu prognozy
W sposOb w petni zintegrowany z procesem wyceny. Przedstawia on te wyniki
w kategoriach dodatniej lub ujemnej réznicy ekonomicznej (Economic Spread) —
r6éznicy ,,ROIC — WACC”, a zatem w kategoriach istnienia badz tez nieistnienia
potencjatu kreowania wartosci w danej spotce. Réznica ,,ROIC — WACC” (na-
zywana rowniez nadwyzka ekonomiczna — Economic Surplus) sama w sobie jest
bardzo uzytecznym miernikiem ekonomicznej rentownosci operacji spotki —
pokazuje znak osiagnigtego wyniku (ekonomiczny zysk lub stratg). Po zdyskon-
towaniu oszacowanych dla poszczegdlnych okreséw dochodéw rezydualnych

i J. Murrina, A. Blacka, P. Wrighta, J.E. Bachmana i J. Daviesa oraz A. Ehrbara, zob. np.:
G. Bennett Stewart III, The Quest for Value. A Guide for Senior Managers, HarperCollins, New
York 1991; J.L. Grant, Foundations of Economic Value Added, Wiley, New York 2003, s. 169—193;
S.D. Young, S.F. O’Byme, EVA and Value Based Management. A Practical Guide to Implementation,
McGraw-Hill, New York 2001, s. 205-260; W. Cwynar, A. Cwynar, Nowe tendencje w teorii
i praktyce finansow — koncepcje EVA™ i MVA™, | Rachunkowos$¢” 2000, nr 3, s. 169-173.

%7 Ekonomiczna warto$¢ dodana (EVA) jest wyznaczana jako iloczyn zainwestowanego
kapitatu (Invested Capital — IC) oraz roznicy migdzy oczekiwana stopa zwrotu z zainwestowanego
kapitatu (Return on Invested Capital — ROIC) a kosztem kapitalu (WACC). Zatem formuta EVA
przedstawia si¢ nastgpujaco: EVA = IC x (ROIC — WACC). EVA jest dodatnia wtedy, gdy réznica
migdzy faktycznie osiagnigta przez dana jednostkg stopa zwrotu z kapitatu zaangazowanego w jej
operacje (ROIC) a minimalna stopa zwrotu oczekiwang przez kapitalodawcow (kosztem kapitatu —
WACC) jest wigksza od zera. EVA — w odrdznieniu od typowych zyskow ksiggowych — bierze
réwniez pod uwagg koszt utraconych mozliwosci inwestycyjnych (koszt alternatywny).

Chcac okresli¢ warto$é przedsigbiorstwa za pomoca miernika EVA nalezy zdyskontowacd ja
srednim wazonym kosztem kapitalu (WACC) w celu przeliczenia przysztych EVA na wartosci
dzisiejsze. Zdyskontowana ekonomiczna warto§¢ dodana jest warto$cia extra ponad to, co zostato
wygenerowane wczesniej przez wyceniana jednostkg. Innymi stowy, jest to zaktualizowana
warto$¢ biezaca netto (NPV) wszystkich przyszlych projektow inwestycyjnych, wiaczajac w to
kontynuacjg rozpoczgtych projektow (w tym ujgeiu wszystkie przyszle operacje przedsigbiorstwa sa
traktowane jako projekty inwestycyjne). Aby okresli¢ warto$¢ badanego podmiotu, do zaktualizowanej
EVA nalezy doda¢ warto$¢ kapitatu na poczatku okresu (IC), czyli na dzien wyceny.

28 70b. A. Cwynar, W. Cwynar, Zarzqdzanie wartosciq spotki kapitatowej..., s. 86—114.

29 7dyskontowany dochod rezydualny (zysk ekonomiczny) to metoda wyceny przedsigbiorstw,
w ktorej przyjmuje sig, ze warto§¢ podmiotu gospodarczego jest wyznaczona przez sumg
zdyskontowanych przysztych dochodow rezydualnych 1 ekonomiczna wartos¢ ksiggowa
poczatkowego kapitalu zainwestowanego w spotke. Ibidem, s. 114.
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i powigkszeniu ich o skumulowana warto§¢ poczatkowego kapitatu zainwesto-
wanego w spotke model EVA umozliwia jej wyceng.

2. Stosujac EVA, spoétka postuguje si¢ jednym parametrem w dwodch obsza-
rach swojego dzialania; dzigki temu nie jest narazona na otrzymywanie odmien-
nych sygnatow odnosnie do standingu finansowego. Proces zarzadzania w sferze
wyceny i1 pomiaru zostaje zatem sprowadzony do wspolnego mianownika. Me-
todolologia EVA staje si¢ zgodna z technika wartosci biezacej netto (NPV),
powszechnie wykorzystywang do oceny oplacalnosci projektow inwestycyjnych
czy wyceny przedsigbiorstwa.

Chcac nastepnie wyliczy¢ warto$¢ dla akcjonariuszy (Shareholder Value),
trzeba od otrzymanej wartoéci spotki odja¢ rynkowa warto$¢ jej zadluzenia.
W opinii wielu specjalistow EVA jest technika bardziej kompleksowa i zarazem
przejrzysta w obszarze monitorowania kreacji wartosci dla wtascicieli kapitatu.

Postugujac si¢ metodami opartymi na wolnych przeplywach pieni¢znych
(FCF) czy ekonomicznej wartosci dodanej (EVA), dochodzi si¢ do podobnych
wynikow, zatem EVA staje si¢ alternatywnym, réwnorzednym z metoda zdys-
kontowanych wolnych przeptywdéw pieni¢znych, narzedziem wyceny. EVA
moze by¢ stosowana jako uzupehlienie lub sprawdzenie poprawnosci wyceny
przeprowadzonej metoda bazujaca na koncepcji FCF. Porownywalno$¢ EVA nie
jest jej wada, potwierdza raczej jej poprawno$¢>*. Analizujac nowoczesne mierniki
dokonan przedsigbiorstwa na przyktadzie ekonomicznej wartosci dodanej i wolnych
przeplywow pienigznych, mozna omawiane zalezno$ci przedstawi¢ w postaci tabeli.

Tabela 2.18. Porownanie miernikoéw dokonan przedsigbiorstwa

R.OdZ.aJ Charakter Podstawa Przedmiot pomiaru
miernika miernika
Zysk ksiggowy tradycyjny stopa zwrotu z inwe- warto$¢ ksiggowa
stycji (Return on przedsigbiorstwa
Investment — ROI) (kapital wlasny)
Ekonomiczna nowoczesny stopa zwrotu z inwe- skorygowana warto$¢
warto$¢ dodana stycji (Return on przedsigbiorstwa
(EVA) Investment — ROI)
Wolne przepty- nowoczesny ,»czyste” przeptywy | warto$¢ przedsigbiorstwa oparta na
Wy pienigzne pienigzne przeptywach pienigznych
(FCF)

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

240 por.: W. Cwynar, A. Cwynar, Ekonomiczna wartos¢ dodana (EVA) jako element systemu
zarzqdzania przez wartosé (czesé I), ,,Controlling i Rachunkowo$¢ Zarzadcza” 2000, nr 3, s. [-XV;
W. Cwynar, A. Cwynar, Ekonomiczna wartos¢ dodana (EVA) jako element systemu zarzqdzania
przez wartos¢ (czes¢ 1), ,,Controlling i Rachunkowos$¢ Zarzadcza” 2000, nr 4, s. I-VI; W. Kakol,
Wykorzystanie modelu EVA do szacowania wartoSci przedsiebiorstwa, ,,Controlling
i Rachunkowos¢ Zarzadcza” 2003, nr 1-2, s. 39.
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Reasumujac, wycena przedsigbiorstwa oparta na wolnych przeptywach pie-
nigznych znajduje uznanie na $wiecie i jest stosowana w coraz wigkszym zakre-
sie jako narzedzie pomiaru zdolnosci przedsigbiorstwa do kreowania wartosci

dla jego whascicieli**'.

4.2. Pieni¢zna stopa zwrotu z inwestycji (CFROI) a gotéwkowa wartos¢
dodana (CVA)

Tradycyjne mierniki oceny efektywnosci bazuja na zatozeniu memoriato-
wym 1 wskazuja na relacje zysku do inwestycji (ROI) Iub do kapitatu wtasnego
(ROE). Wymienione relacje wykorzystywano w formulowaniu miernikéw do-
konan ze wzgledu na zwyczajowo przyjety w ekonomii cel dziatania przedsig-
biorstwa, ktory definiowano jako maksymalizacj¢ zysku i ktory nastgpnie ewo-
luowatl w kierunku maksymalizacji zwrotu z zaangazowanego kapitatu. ,,W la-
tach 50. wraz z rozwojem teorii warto$ci pieniadza w czasie i metod wyceny
papierdw warto$ciowych stwierdzono, ze maksymalizacja zysku dla akcjonariu-
szy jest jednoznaczna z maksymalizacja przeptywow pienigznych netto”**. Od-
nosi sig to jednak przede wszystkim do perspektywy dlugiego okresu; w okre-
sach krotkich ta zalezno$¢ nie musi by¢ (i w praktyce czesto nie jest) zachowa-
na. Jak juz wspomniano, pomiary opierajace si¢ na przeplywach srodkéw pie-
nigznych wykazuja blizsze zwiazki ze zmianami cen akcji spotek i wyptata dy-
widend oraz podaja bardziej satysfakcjonujace wyjasnienia ich zwiazkow niz
tradycyjne mierniki oparte na zyskach.

Koncepcja pienigznej stopy zwrotu z inwestycji (Cash Flow Return on Invest-
ment — CFROI)** zostata wprowadzona przez Boston Consulting Group i polega
na poréwnaniu***:

— ujemnego przeptywu pieni¢znego, bedacego nakladem inwestycyjnym
zaangazowanym w dziatalno$¢ operacyjna w horyzoncie ekonomicznego okresu
uzytkowania powstalych z tego tytutu aktywow;

— przeptywow pieni¢znych z tytutu dziatalnosci operacyjnej, skierowanych
do akcjonariuszy w tym samym co poprzednio horyzoncie ekonomicznego
okresu uzytkowania aktywow; skladnikiem tych przeptywéw powinna byc
rowniez warto$¢ rezydualna aktywow nie podlegajacych amortyzacji.

21 Zob. szerzej W.A. Nowak, B. Dratwinska-Kania, Wolne przeplywy pieniezne a wartosé
przedsiebiorstwa, ,,Problemy Rachunkowosci” 2001, nr 4 (7), s. 15-23.

22 1. Michalak, Ewolucja pomiaru wynikéw ekonomicznych w rachunkowosci zarzqdezej,
,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowo$ci” 2004, t. 21 (77), s. 146. Szerzej zobacz np. R.W. Mills,
B. Weinstein, Zarzqdzanie wartosciq firmy..., s. 26-31.

23 7Zob. szerzej np. A. Cwynar, W. Cwynar, Zarzqdzanie wartosciq spotki kapitatowe...,
s. 240-251.

2% M. Siudak, Zarzqdzanie wartosciq przedsiebiorstwa, Oficyna Wydawnicza Politechniki
Warszawskiej, Warszawa 2001, s. 94.
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Jest to kolejny miernik dokonan bazujacy na przeptywach pieni¢znych, kto-
ry jest ukierunkowany na maksymalizacj¢ bogactwa akcjonariuszy w perspek-
tywie dlugookresowej. Wykorzystuje on zarowno dane prognostyczne, jak
i historyczne. Opierajac si¢ na przeptywach pienigznych, stanowi modyfikacje
wskaznika ROI: zamiast zysku brane sa pod uwage przeplywy pieni¢zne.
CFROI stuzy do oceny strategii przedsi¢biorstwa i alokacji zasobow pienigz-
nych, a do jej szacowania niezbedne sg cztery elementy**:

1) gotowkowa inwestycja wedlug jej wartosci brutto;

2) roczny przeplyw gotdéwki brutto;

3) okres ekonomicznego zycia inwestycji;

4) warto$¢ inwestycji na koncu jej ekonomicznego zycia (wartos¢ rezydualna).

CFROI jest wewngtrzna stopa zwrotu (Internal Rate of Return — IRR) w sto-
sunku do okreslonych powyzej przeptywoéw pienigznych. W przypadku gdy
CFROI jest wigksze niz $redni koszt kapitalu zaangazowany w dziatalnos¢ ope-
racyjna, nastgpuje kreacja warto$ci. W przypadku odwrotnym, tzn. jezeli wskaz-
nik CFROI jest mniejszy od $redniego kosztu kapitalu, mamy do czynienia
z ,.konsumowaniem’ wartosci.

CFROI jest stopa zwrotu, co decyduje o przychylnym odbiorze tego mierni-
ka w $wiecie biznesu, a ponadto jest wewngtrzna stopa zwrotu z inwestycji spot-
ki, ktére juz zostalty poczynione. Oznacza to, ze jej podstawa sa przeplywy go-
towkowe brutto zarowno historyczne, jak i prognozowane. Zaktada sig, ze sza-
cowane na potrzeby rachunku CFROI przyszte przeptywy pienigzne brutto beda
state do konca ekonomicznego zycia przedsigwzigcia. Zatem w rzeczywistosci
istota rachunku CFROI polega na swoistym ,,zrekonstruowaniu” catkowitej in-
formacji o inwestycji (lub inwestycjach) w badanej spoice — catkowitej, tzn.
bioracej pod uwage juz zakonczony (historyczny) etap jej ekonomicznego zycia
oraz jej kontynuacje w przysztosci (prognoza)**®. Pienigzna stopa zwrotu z inwe-
stycji uwzglednia wszelkie korekty zawarte w tradycyjnych miarach ksiggo-
wych, np. inflacjg, amortyzacje¢, zmiany w aktywach oraz okres ich zycia, odro-
czone podatki, rezerwy emerytalne czy inwestycje®*’.

CFROI stosuje si¢ do oceny wplywu inwestycji na warto$¢ przedsigbior-
stwa, a wigc rowniez do oceny zwrotu z przedsigwzigcia, ktorym moze byc¢
przedsigbiorstwo jako cato$¢ lub jako strategiczne jednostki biznesu. Chociaz
CFROI jest gotowkowa stopa zwrotu z inwestycji, czyli jak wynikatoby z nazwy
jest mierzona na podstawie przeptywow pienig¢znych, to jednak nie jest to do konca

25 Ibidem, s. 241, a takze A. Cwynar, W. Cwynar, Zarzqdzanie wartosciq spotki kapitatowey. ..,
s. 240-251.

26 | Weissenrieder, Value Based Management: Economic Value Added or Cash Value
Added?, Department of Economics, Gothenburg University 1998 (http:/www. anelda.com).

27T, Dudycz, CFROI jako nowe narzedzie pomiaru osiggnie¢ finansowych przedsiebiorstw,
,»,Bank i Kredyt” 2001, maj, s. 3-4.
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prawda. Wyliczenia CFROI dokonuje si¢ bowiem na podstawie przeptywow pie-
ni¢znych brutto, czyli wplywy operacyjne nie sg pomniejszane o dokonane w da-
nym roku wydatki inwestycyjne. Poza tym wplywy wylicza si¢ takze na podstawie
korekt, co ma stuzy¢, podobnie jak w przypadku EVA, do wierniejszego odzwier-
ciedlenia rzeczywistych przeptywow pienigznych®*®,

W podsumowaniu powyzszych rozwazan w tabeli 2.19 przedstawiono po-
réwnanie miernikow CFROI i EVA*®.

Tabela 2.19. Poréwnanie i miernikow CFROI i EVA w zarzadzaniu warto$cia

przedsigbiorstwa
Kryterium oceny
uwzglednie- . .
. . . orientacja na
. karelacja z uwzglednie- nie zapotrze- uwzglednie- przeszlosé
Wskaznik . nie ryzyka bowaniana | nie dlugoter- i
rynkiem . . . przysztosé
kapitatowym W kqszcw kapitat przy mlnquch lub terazniej-
kapitatu finansowaniu dziatan o
$z0$¢
wzrostu
CFROI wysoka tak tak nie — jeden terazniejszos¢
okres
EVA niejedno- tak nie nie — jeden terazniejszosé
znaczna okres

Zr6dto: W. Skoczylas, Koncepcja Cash Value Added w zarzqdzaniu wartosciq przedsie-
biorstwa, ,,Przeglad Organizacji” 2000, nr 6, s. 28.

Wskaznik CFROI wykorzystano w koncepcji gotowkowej wartosci dodane;j
(Cash Value Added — CVA)*, opracowanej przez E. Ottosona i F. Weissenriedera

8 7Zob. szerzej: S.D. Young, Some Reflections on Accounting Adjustments and Economic
Value Added, ,,JJournal of Financial Statement Analysis” 1999, vol. 4, no 2, s. 7-19; W. Cwynar,
A. Cwynar, Zarzqdzanie wartosciq dla akcjonariuszy na podstawie modelu MVA, ,Przeglad
Organizacji” 2000, nr 10, s. 24-27; W. Cwynar, Ustalanie wartosci zysku operacyjnego i kapitatu
zainwestowanego dla celow kalkulacji EVA: podejscie finansowe i operacyjne (czesé¢ 1),
,Controlling i Rachunkowo$¢ Zarzadcza” 2000, nr 2, s. 19-21; W. Cwynar, Ustalanie wartosci
zysku operacyjnego i kapitatu zainwestowanego dla celow kalkulacji EVA: podejscie finansowe
i operacyjne (czes¢ II), ,Controlling i Rachunkowos$¢ Zarzadcza” 2000, nr 3, s. 20-23;
W. Cwynar, A. Cwynar, Ocena wynikow przedsiebiorstwa w Swietle modelu ekonomicznego —
koncepcja EVA, ,,Controlling i Rachunkowo$¢ Zarzadcza w Firmie” 1999, nr 3, s. 8-12.

2 Ppor. np: W. Skoczylas, Analiza finansowa w warunkach zarzqdzania wartoscigq
przedsiebiorstwa, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2004, t. 20 (76), s. 108—124.

20 70b. szerzej np.: F. Weissenrieder, Value Based Management...; W. Skoczylas, Potrzeba
i sposoby modyfikacji gotowkowej wartosci dodanej w erze informacji, [w:] Zarzqdzanie
wartosciq przedsiebiorstwa a struktura akcjonariatu, CeDeWu, Warszawa 2001, s. 177-184;
W Skoczylas, Koncepcja Cash Value Added w zarzqdzaniu wartosciq przedsiebiorstwa, ,,Przeglad
Organizacji” 2000, nr 6, s. 28-32.
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dla szwedzkiej firmy konsultingowej FWC AB™'. Wedlug tej koncepcji inwe-
storow interesuja jedynie rzeczywiste przeplywy pieni¢zne. Gotdowkowa warto$¢
dodana (CVA) wyraza przyrost realnej wartosci przedsigbiorstwa w okreslonym
czasie. Okresla ona wypracowang przez przedsigbiorstwo lub strategiczne jed-
nostki biznesu kwote, ktora przewyzsza realny rynkowy koszt kapitatu. Gotow-

kowa warto$¢ dodana oblicza si¢ wedlug wzoru>?%:

CVA = (CFROI — realny koszt kapitatu) x inwestycje brutto

Przedsigbiorstwo kreuje wartos¢, jezeli gotowkowa warto$§¢ dodana jest
wigksza od zera.

Dokonujac pomiaru rentownos$¢ za pomoca miernikow EVA 1 CVA, mozna
zauwazy¢, ze roznig si¢ one od siebie — koncepcja EVA wykorzystuje wskaznik
ROI, czyli zwrot z inwestycji, natomiast koncepcja CVA bierze pod uwage
CFROI, czyli gotowkowy zwrot z inwestycji. Analizy przeprowadzone w przed-
sigbiorstwach wskazuja na wigksze powiazanie wskaznika gotowkowej wartosci
dodanej z kreowaniem warto$ci jednostki. W wielu przypadkach wlasnie gotow-
kowa warto$¢ dodana jest uwazana za miernik lepiej, niz inne, skorelowany
z tworzeniem wartosci. Réznice migdzy tymi miarami odzwierciedla rysunek
2.6, bazujacy na analizach Boston Consulting Group (przeprowadzonych
wprawdzie pod koniec lat 90. ubieglego stulecia, ale wciaz aktualnych).

Koncepcja EVA > CvA
Rentownosé ROI — CFROI
Podstawa Dane ksiggowe >

Gotowka
Korelacja
z tworzeniem
Wartos’ci* A EVA 50% A CVA 68%

Rys. 2.6. Poréwnanie koncepcji EVA i CVA
* analiza uwzglednionych w indeksie Standard & Poor’s 400 przedsigbiorstw w latach 1985-1995.

Zrodto: W. Skoczylas, Koncepcja Cash Value Added. .., s. 29.

BUM. Siudak, Zarzqdzanie wartosciq przedsiebiorstwa, s. 93.
B2V, Skoczylas, Koncepcja Cash Value Added..., s. 29.
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Ekonomiczna warto$¢ dodana oparta na wskazniku ROI posiada pewne wa-
dy wynikajace z jego specyfiki. Zwrot z inwestycji jest wskaznikiem biezacym,
a wige koncentrowanie si¢ jedynie na nim moze wptyna¢ niekorzystnie na efek-
tywnos¢ przedsigbiorstwa w dlugim okresie. Ponadto, jak wynika z powyzszego
rysunku, ekonomiczna warto$¢ dodana jest obciazona wadami zysku jako mier-
nika efektow dziatalnosci; wyraza si¢ to miedzy innymi w pomijaniu wplywow,
ktore nie sa przychodami, i wydatkoéw, ktore nie s kosztami, a uyymowaniu przy-
chodow i kosztow niepieni¢znych. Jej wada jest rowniez mozliwo$¢ nieprecy-
zyjnego wyznaczenia kosztu kapitatu. EVA jest jednak miarg prosta w oblicza-
niu i tym samym latwiejsza do zrozumienia. Ujmuje ona wynik finansowy netto
jedynie z dziatalno$ci operacyjnej i dobrze charakteryzuje atrakcyjnos$¢ miejsca
alokacji kapitatu.

Pieni¢zna stopa zwrotu z inwestycji (CFROI) ma z kolei t¢ zaletg, ze moze
by¢ wykorzystana do porownywania z innymi stopami zwrotu (i podobnymi
wskaznikami), a takie porownania pozwalaja na oceng wpltywu wielu aspektow
zarzadzania na warto$¢ przedsigbiorstwa. W przypadku roéznej bazy kapitatowe;j
wlasnie ten wskaznik najlepiej stuzy do analizy poréwnawczej badanych spotek.
Pozwala on oceni¢, jak dane przedsigwzigcie wptywa na warto$¢ przedsigbior-
stwa oraz jak stopa zwrotu zmienia si¢ z okresu na okres. CFROI, podobnie jak
EVA i CVA, to nie tylko miernik rocznych wynikow dziatalnosci spoiki, ale
takze metoda jej wyceny oraz kryterium oceny osiagnig¢ w ramach motywacyj-
nego systemu wynagradzania i zarzadzania przez warto$¢ (Value Based Mana-
gement — VBM)™>.

4.3. Nowe wyzwania dla nauki i praktyki rachunkowosci

,»Na fali krytyki obowiazujacych rozwiazan rachunkowosci powstaly i nadal
powstaja, zwlaszcza w Stanach Zjednoczonych i Wielkiej Brytanii, propozycje
zmian modelu rachunkowosci — z historycznego (retrospektywnego) na przy-
sztosciowy (prospektywny)”***. Zmiany modelu rachunkowosci sa proponowane
zaréwno przez srodowisko profesjonalne rachunkowosci, jak i przez inne $ro-
dowiska zawodowe.

Niezwykle cickawa, a jednoczesnie chyba najbardziej kompleksowa propo-
zycja modelu wspotczesnej rachunkowos$ci, zaproponowang przez Srodowiska
pozaksiggowe, jest koncepcja przedstawiona przez S$rodowisko analitykow
finansowych, zatytutowana Accounting for the Future (AFTF), czyli Rachunko-

33 por. np.: P. Urbanek, Nadzor korporacyjny a wynagrodzenia menedzeréw, Wydawnictwo
Uniwersytetu Lodzkiego, £6dz 2005, s. 122-124; A. Cwynar, Systemy motywacyjne zwiqzane
z koncepcjq EVA, ,,Controlling i Rachunkowos$¢ Zarzadcza” 2000, nr 4, s. VIII-XV.

2% B, Walinska, Wartos¢ bilansowa przedsiebiorstwa..., s. 63.
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wos¢ dla przysztosci lub nawet Rachunkowos¢ przysztosci (jutra), opublikowana
w 1998 roku. Jej autorem jest H. Nash®”. Koncepcja ta nawiazuje do modeli
uksztattowanych na zatozeniach rachunkowosci prospektywnej”®. Jest to jedno-
czes$nie kolejna proba sformutowania spdjnego modelu rachunkowosci, stano-
wiaca udoskonalong forme propozycji modelu rachunkowosci®’ opracowanego
wczesniej przez Stowarzyszenie ds. Zarzadzania Inwestycjami i Badan (Associa-
tion for Investment Management and Research — AIMR, obecnie CFA Institute),
czyli zrzeszenie analitykow finansowych®®.

3 Nalezy zauwazy¢, ze H. Nash jest aktuariuszem, a nie ksiegowym, co ma istotny wplyw
na sposob i precyzyjnos¢ formutowania jego koncepcji.

2% Najwazniejsza cecha rozniaca AFTF od metody EVA jest fakt, ze EVA jest oparta na
zysku ksiegowym, natomiast AFTF bazuje w catosci na przeptywach piengznych. Por. szerzej:
W. Cwynar, A. Cwynar, Jak zmierzy¢ efekty kreacji wartosci dla wlascicieli przedsiebiorstwa |...]
(czes¢ 1), s. V-VL

57 Financial Reporting in the 1990’s and Beyond, AIMR 1993,

28 Korzenie CFA Institute siegaja roku 1925, kiedy to powstato Stowarzyszenie Analitykow
Inwestycyjnych miasta Chicago (Investment Analyst Society of Chicago). Jego celem bylto
ksztaltowanie profesjonalnych norm zawodowych i edukacyjnych oraz stworzenie forum
dyskusyjnego, a co za tym idzie, mozliwosci dialogu z zarzadzajacymi finansami korporacji. Do
1947 roku w wielu miastach Standw Zjednoczonych utworzono podobne stowarzyszenia. W tym
tez roku powstala Narodowa Federacja Stowarzyszen Analitykéw Finansowych (National
Federation of Financial Analysts Societies — NFFAS), ktorej zatozycielami i fundatorami byly
stowarzyszenia dziatajace w Nowym Jorku, Chicago, Bostonie i Filadelfii. Federacja rozrastata si¢
w szybkim tempie, a w roku 1954 przejeta od Nowojorskiego Stowarzyszenia Analitykow
Papierow Wartosciowych (New York Society of Security Analysts — NYSSA) czasopismo
,Financial Analysts Journal”, ktére stato si¢ jej flagowa publikacja. W koncu lat 50. XX wieku
Federacja skupiala ponad 20 stowarzyszen i coraz silniej oddzialywala na ksztaltt ram
profesjonalnych i etycznych oraz standardy wykonywania zawodu analityka finansowego. W 1959
roku Federacja zaproponowata stworzenie Instytutu Dyplomowanych Analitykéw Finansowych
(Institute of Chartered Financial Analysts — ICFA), ktory zostat formalnie zarejestrowany w 1961
roku (pierwsze egzaminy odbyly si¢ 15 czerwca 1963 roku). Wniosek o utworzenie Instytutu
ztozyt juz w 1942 roku B. Graham — wspottworca Nowojorskiego Stowarzyszenia Analitykow
Papieréw WartoSciowych, kierujac si¢ troska o stale podnoszenie kompetencji i kwalifikacji
zawodowych analitykow finansowych. Instytut stworzyl do roku 1964 pelna formule
trzystopniowych egzamindw oraz przyjat w tym samym roku tzw. Kodeks Etyki Zawodu.

Z czasem Narodowa Federacja Stowarzyszen Analitykow Finansowych zmienita nazwg na
Federacj¢ Analitykow Finansowych (Financial Analysts Federation — FAF) i rozpoczgta szeroko
zakrojone dzialania obejmujace szkolenia i inne rodzaje dziatalno$ci edukacyjnej, konferencje,
a takze dzialalno$¢ wydawnicza. Mimo wspolnych celow, zaré6wno Instytut Dyplomowanych
Analitykow Finansowych (ICFA), jak i Federacja Analitykow Finansowych (FAF) charakteryzowaty
si¢ odmiennymi strukturami organizacyjnymi oraz cztonkowskimi. Obydwa ciata $cisle jednak ze soba
wspolpracowaly, dbajac o wysoki poziom profesjonalizmu zawodu analityka finansowego. ICFA byt
prowadzony przez czlonkow, ktorzy posiadali certyfikat dyplomowanego analityka finansowego. FAF
zrzeszala natomiast stowarzyszenia, ktorych cztonkowie w wigkszosci posiadali ten certyfikat; nie byt to
jednak wymog warunkujacy cztonkostwo, dlatego wiele osob nalezacych do FAF certyfikatu nie
posiadato. Co wigcej, FAF byta kontrolowana przez wybrane stowarzyszenia, a nie przez
wyznaczone do tego celu osoby.
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Gtowna przestanka opublikowania koncepcji AFTF bylo wskazanie takich
rozwiagzan modelowych, ktére uczynityby informacje ptynace z rachunkowosci
podstawa do podejmowania decyzji ekonomicznych®’. Koncepcje te oparto na
dwoch podstawowych miarach — na wartosci rynkowej i na przeptywach pie-
ni¢znych. Zawiera ona wiele szczegotowych propozycji, unormowan oraz postu-
latow, wérdd ktorych do najwazniejszych naleza™®:

1) yjawnianie danych o wartosci ekonomicznej majatku;

2) waznosc¢ 1 nadrzedno$¢ przeplywow pienigznych;

3) przyjmowanie dtugoterminowej perspektywy;

4) ujawnianie planow odno$nie do zysku cato§ciowego.

W koncepcji AFTF w sposob specyficzny dla specjalistow spoza profesjo-
nalnego srodowiska rachunkowosci zostaty okreslone:

1) obszary i cele rachunkowo$ci postrzegane z ré6znych poziomdéw perspek-
tywy gospodarczej;

2) podstawowe problemy tradycyjnej rachunkowosci finansowej;

3) zasady uznawania i odwzorowania wartosci;

4) mechanizmy ,dyscyplinujace” rachunkowos¢ jako element systemu
ksztaltowania i generowania warto$ci dodanej;

5) zasady i koncepcje sprawozdan finansowych;

6) role zarzadzajacego, specjalisty z zakresu rachunkowosci i analityka
finansowego.

Autor AFTF podkresla, ze analitycy finansowi potrzebuja informacji, ktore
pozwola przewidywac przeplywy pieni¢zne i okre§la¢ wartos¢ przedsigbiorstwa.
Ta ostatnia wielko$¢ jest ustalana wprawdzie przez analitykéw finansowych,
a nie przez ksiggowych, niemniej poprawne jej oszacowanie zalezy w przewaza-
jacej mierze wlasnie od jakosci informacji generowanych przez systemy rachun-
kowosci. Bardziej rzetelne dane moga by¢ dostarczone jedynie przez rachunko-

W 1990 roku utworzono Stowarzyszenie ds. Zarzadzania Inwestycjami i Badan (Association
for Investment Management and Research — AIMR), ktére pehito rolg organizacji nadrzednej
(,,spotki-matki”) w stosunku do wchodzacych w sklad grupy ICFA i FAF. Organizacje te
kontynuowaty w ramach grupy prowadzona wcze$niej dziatalno$¢ i realizowaty indywidualne cele
operacyjne oraz strategiczne. Nastgpnym krokiem w kierunku ich potaczenia byto dopuszczenie
do zarzadu FAF czlonkéw ICFA 1 AIMR.

Wszystkie te zabiegi doprowadzity w maju 1999 roku do wchionigcia przez AIMR dwoéch
pozostalych organizacji, ktére od tego momentu przestalty funkcjonowaé jako niezalezne
i samodzielne jednostki. W maju 2004 roku wigkszosécia gtoséw zaakceptowano zmiang nazwy
organizacji na ,,CFA Institute” w celu jednoznacznego jej kojarzenia z podstawowymi celami
Instytutu oraz wzmocnienia rozpoznawalno$ci marki. Obecnie CFA Institute zrzesza ponad 70.000
cztonkow w ponad 100 krajach $wiata.

29 K opie tego dokumentu mozna uzyska¢ miedzy innymi w takich organizacjach, jak AIMR,
FASB, SEC, AICPA czy IASB; za: E. Walinska, Wartos¢ bilansowa przedsiebiorstwa..., s. 66.

20 W . Cwynar, A. Cwynar, Jak zmierzy¢ efekty kreacji wartosci dla wlascicieli przedsiebior-
stwa [...](czes¢ III), s. V=VLI.
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wos$¢ prospektywna i tylko ona pozwoli na prawidlowa wycene wartosci jed-
nostki gospodarcze;j.

,»Waznym argumentem na rzecz zmian modelu rachunkowosci byto i to, ze
obecnie obowiazujace rozwiazania sa dostosowane przede wszystkim do specy-
fiki przedsigbiorstw produkcyjnych i handlowych. Gwaltowny rozwdj ustug
powoduje nicadekwatnos$¢ danych generowanych przez rachunkowos¢, ktéra nie
umie poradzi¢ sobie z wycena wartosci niematerialnych i prawnych. AFTF pro-
ponuje kapitalizacj¢ wszystkich naktadow na warto$ci niematerialne i prawne,
z wyjatkiem nabytego goodwillu, ktory wedhug autorow tej koncepcji powinien
by¢ odnoszony jednorazowo w koszty’'.

Wedhug AFTF rachunkowo$¢ musi by¢ ukierunkowana na rynek. Poniewaz
warto$¢ rynkowa posiadaja jednak tylko niektére aktywa, a ponadto nie mozna
jej ustali¢ dla zobowiazan, w AFTF zalozenie istnienia aktywnego rynku nie jest
istotne (podstawa wyceny sa przeptywy pienigzne) — stanowi to powazna bariere
w tego typu podejsciu.

W obszarze sprawozdawczosci finansowej w AFTF zastgpuje sig bilans
sprawozdaniem z wartosci (Statement of Values), a rachunek zyskow i strat —
sprawozdaniem czy rejestrem przeplywow pieni¢znych. Ponadto wprowadza si¢
wiele dodatkowych danych, niezbednych, a jednocze$nie tatwych do zrozumie-
nia przy wycenie wartosci przedsigbiorstwa — warto$¢ dodana oszacowana stopa
zwana kosztem kapitalu. Rachunkowo$¢ ma zatem generowaé informacje, na
podstawie ktorych analityk finansowy zbuduje model przeptywow pieni¢znych.

Przedstawione propozycje nie spotkaty si¢ — jak dotychczas — z akceptacja
profesjonalnych organizacji srodowiskowych stanowiacych standardy rachun-
kowosci, gdyz ich przyjecie oznaczaloby, ze ,,warto$¢ bilansowa przedsigbior-
stwa musi zawiera¢ wigcej subiektywnych osadow, co z kolei wywotuje presje
na audytorow, ktorzy staja si¢ arbitrem w sprawie, czy wartos¢ bilansowa jest
wierna 1 rzetelna (true and fair). Takie mechanizmy powoduja utrate kolejnej
cechy jakosciowej, o ktora — ze wzgledu na globalizacje — walczy obecnie $ro-
dowisko rachunkowcow, czyli porownywalnosci™*®.

Wprowadzenie warto$ci przeplywow pienigznych jako podstawy wyceny
aktywow, zaproponowane w AFTF, jest zmiana budzaca kontrowersje, a jedno-
cze$nie fundamentalna — bilans staje si¢ wtedy zestawieniem szacunkowym,
a nie sprawozdaniem z pozycji finansowej za okresy historyczne. Problemem
jest jednak nie technika czy metodologia, ale uznaniowo$¢ nie tylko wartosci
przeplywow pieni¢znych, ale i stopy dyskontowej. Powstaje w zwiazku z tym
pytanie, czy takie podejscie nie wychodzi zbyt daleko poza konwencje i funda-
mentalne zasady dzialania systemu rachunkowosci.

2L B Walinska, Warto$é bilansowa przedsiebiorstwa..., s. 67.
22 Ibidem, s. 69.
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Wsrod specjalistow z zakresu rachunkowosci i zarzadzania krazy opinia, ze
,»Zysk jest tylko teoria, rzeczywisto$cia jest wyplacalno$¢”. Czegsto mozna spo-
tka¢ si¢ rowniez ze stwierdzeniem, Ze ,,pieniadze to fakt, wszystko poza tym jest
tylko opinia”. Koncepcja AFTF bazuje wylacznie na przeptywach pienigznych;
kluczowym jej elementem sa zardéwno oczekiwane przeptywy pienigzne (Expec-
ted Cash Flows), jak i historyczne przeptywy pieni¢zne. Zasadne jest pytanie,
czy oczekiwane przeptywy pieni¢zne sg faktem, a nie jedynie opinia?

Nie ulega watpliwosci, ze maja one zdecydowanie wigksze znaczenie (sa
bardziej uzyteczne w podejmowaniu decyzji) niz historyczne przychody czy
przeplywy pienigzne. W praktyce wigkszos¢ decyzji finansowych jest podejmo-
wana wlasnie na bazie oczekiwanych przeplywow pienigznych. Sa one szeroko
i z powodzeniem stosowane w réznych obszarach funkcjonowania przedsi¢bior-
stwa, z wyjatkiem, co paradoksalne, rachunkowosci i sprawozdawczos$ci finan-
sowej, gdzie bylyby najbardziej przydatne.

Oczekiwane przyszle przeptywy pieni¢zne moga by¢ bardziej reprezentatyw-
ne i wiarygodne niz przeptywy historyczne w szczegdlno$ci w odniesieniu do:

— obserwacji wystepowania zdarzen nieprzewidzianych oraz ich skutkéw na
przestrzeni lat,

— badania stané6w na kontach zobowiazan i nalezno$ci na koniec poszcze-
gblnych okresow,

— zwigkszenia wiarygodnosci wlasciwej dla dluzszych okresow obserwacii,
jak w przypadku okresu pigcioletniego zastosowanego w modelu AFTF,

— poszerzania wiedzy i stopnia zrozumienia oraz budowania struktur i wza-
jemnych relacji w ramach modelu AFTF,

— modelu przeptywoéw pieni¢znych, zbudowanego tak, aby wiarygodnie od-
zwierciedlat specyfike lezacych u jego podstaw wzorcow.

Oczekiwane przeptywy pienigzne staja si¢ we wspolczesnej rzeczywistosci
gospodarczej swoistymi standardami, za pomoca ktorych ocenia si¢ aktualne
przeptywy pieni¢zne, a nie odwrotnie. Jezeli faktyczne przeptywy pienigzne za
rok poprzedni lub nastepny bylyby wigksze niz okreslone w modelu, to wtedy
prawdopodobnie stwierdzono by, ze rzeczywiste wyniki byty lepsze niz oczeki-
wane; raczej nie sformulowano by wniosku, ze przeplywy pienigzne ujete
w modelu nie byly wiarygodne jako prognoza danego roku.

Raportowane przez zarzad oczekiwane przeplywy pienigzne stanowia in-
formacj¢ publiczna i sa nie mniej konkretne i jednoznaczne niz historyczne
przychody. W odréznieniu od prezentowanych przychodow, ustalone oczekiwa-
nia zarzadu nigdy nie bywaja bledne, staja si¢ sztywnymi standardami, przez
pryzmat ktorych menedzerowie sa oceniani. Jezeli wyniki rzeczywiste r6znig sig
od oczekiwanych, przyczyna sa albo realne dokonania, albo oczekiwania zarza-
du, albo i jedno, i drugie. W kazdym przypadku odpowiedzialno$¢ ponosi tylko
1 wylacznie zarzad.
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W koncepcje AFTF wbudowano mechanizmy, wzmacniajace przekonanie,
ze oczekiwane przeptywy pieni¢zne nie sa wyltacznie opinia.

1. Kazdy model przeptywow pienigznych musi by¢ uzasadniony (potwier-
dzony) przez odwzorowanie trendu ksztattowania przeptywoéw pienigznych w
historycznym ujeciu w okresie pigciu lat. Identyczny model podstawowy nalezy
zastosowaé w stosunku do oczekiwanych przeptywdw pieni¢znych.

2. Zarzad jest odpowiedzialny za decyzje, oceng i zalozenia dotyczace ocze-
kiwanych przeptywow pienigznych. W jego gestii lezy zarowno ustalenie warto-
$ci przysztych oczekiwanych przeplywow pienigznych, jak i wykonanie takich
planoéw. Zarzad musi formalnie okres$lic wszystkie zatozenia oraz potwierdzic,
ze oparte na nich przeptywy pieni¢zne wynikaja z jego planow, ocen i oczeki-
wan. W ten sposob oczekiwane przeplywy pieni¢zne staja si¢ publiczna obietni-
ca zarzadu, ztozona akcjonariuszom. Wprawdzie spetnienie oczekiwan i przewi-
dywan biznesowych na rynkach kapitalowych nie jest zagwarantowane, ale in-
westorzy czgsto z zadowoleniem przyjmuja niepewno$¢ oraz nagrody za jej
podjecie w postaci zyskow wyplaconych ponad zgodne z przewidywaniami.

3. Zarzad $cisle wspolpracuje z analitykami finansowymi, ktorzy musza po-
twierdzi¢ prognozowane przeplywy pieni¢zne oraz wynikajace z nich wartosci
biezace oparte na zatozeniach i decyzjach zarzadu. Nawet jezeli odpowiedzial-
no$¢ analityka finansowego jest wylacznie kwestia techniczng, to nie powinien
on poswiadczaé¢ planowanych przeptywow pienigznych, jezeli nie ma pewnosci,
7e sa one wiarygodne i rozsadnie oszacowane. Analityk zawsze ponosi odpo-
wiedzialno$¢ wewnetrzna (w stosunku do zarzadu), ale nie zewngtrzna (w sto-
sunku do wilascicieli kapitatu).

4. Specjalisci z dziedziny rachunkowosci petnia w koncepcji AFTF istotna
role audytorow wewngtrznych w zakresie poprawno$ci pomiaru oraz trafnosci
i bezawaryjnosci funkcjonowania calego systemu rachunkowosci. Jest to zadanie
bardzo wazne z punktu widzenia szacowania wartosci oczekiwanych przepty-
wOw pieni¢znych.

5. W AFTF traktuje si¢ warto$¢ jako efekt uznawania przeptywow pienigz-
nych i ich pomiaru jako wartosci biezacych. ,,Podwojna waznos¢” powoduje, ze
w praktyce staje si¢ prawie niemozliwe zawyzanie wartosci jednostki poprzez
zawyzanie przeplywow pieni¢znych, poniewaz warto$¢ reaguje na zmiany
w wielko$ci przeptywow pienigznych, tzn. stopa dyskontowa (historyczny koszt
kapitatu) wzrasta, wyrownujac zawyzone szacunki przeptywow pieni¢znych.
Nie ma zatem mozliwos$ci przeszacowania wartosci przedsigbiorstwa, co sku-
tecznie eliminuje che¢ zawyzania wartosci przeplywow pienigznych.

6. Rzeczywiste i oczekiwane przeplywy pieni¢zne odgrywaja wazna role
w raportach AFTF, przy czym oczekiwane przeptywy — wigksza niz rzeczywi-
ste. Prawidlowe szacowanie przysztych przeptywow pienigznych jest niezwykle
istotne, rynek wymierza bowiem kary za niedotrzymanie obietnic odnosnie do
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wartosci oczekiwanych. Ponadto jest duzo trudniej manipulowaé biezacymi
przeptywami pienigznymi w poréwnaniu z zyskami czy przychodami. Akcjona-
riusze sa w stanie zaakceptowac wystgpowanie odchylen od wartosci oczekiwa-
nych, ale znaczace lub permanentne odchylenia nie moga pozosta¢ bez echa.

Rachunkowo$¢ prospektywna (Prospective Accounting) jest koncepcja sto-
sunkowo nowa i rewolucyjna. AFTF scala metody pomiaru wartosci dla akcjo-
nariuszy z procesem podejmowania decyzji. Fala krytyki wspotczesnej rachun-
kowosci powstata gtdéwnie na skutek prze§wiadczenia, Ze nie jest ona oparta na
wartosci dla akcjonariuszy. Trzeba jednak zauwazy¢, ze niezwykle trudno jest
inicjowac¢ 1 wdraza¢ zmiany, nowe uj¢cia, rozwiazania i koncepcje, jezeli jedno-
czesnie sa uruchamiane mechanizmy blokujace ich testowanie i implementacje.
Zwolennicy AFTF podkreslaja, ze takie mechanizmy sa dla rozwoju i postepu
putapka.

Rachunkowo$¢ w ich opinii musi uwolni¢ si¢ od wptywow przesziosci oraz
przyja¢ wiar¢ w lepsza przysztos¢. Strach przed zmianami jest czyms$ natural-
nym, ale ich niewdrazanie w turbulentnym otoczeniu moze by¢ jednak niebez-
pieczne. W koncepcji AFTF zakres zmian w rachunkowosci jest — w opinii jej
tworcoéw — minimalizowany, poniewaz pozostaje w zgodzie z natura procesoOw
ekonomicznych oraz przerzuca ci¢zar odpowiedzialnosci biznesowej na tych,
ktorzy ja ponosza — na zarzadzajacych i analitykow finansowych, wspomagaja-
cych i modelujacych procesy decyzyjne. Koncepcja AFTF jest w przekonaniu jej
autorow, a takze wciaz powigkszajacego si¢ grona jej zwolennikow, ogromna
szansa dla rachunkowosci i zarazem baza umozliwiajaca skorygowanie jej nie-
dostatkéw w ujeciu retrospektywnym oraz dostarczanie nie tylko rzetelnych
1 wiarygodnych, ale takze w pelni uzytecznych ekonomicznie informacji na po-
trzeby procesow decyzyjnych.

Na rysunku 2.7 przedstawiono w znacznym uproszczeniu etapy zmian
W spojrzeniu na pomiar wartosci przedsigbiorstwa.

Reasumujac, ogolna analiza wspodtczesnych koncepcji pomiaru dokonan
opartych na przeptywach pieni¢znych pozwala na sformutowanie nastepujacych
wnioskow:

1) kluczowym elementem zarzadzania wartoscia podmiotu jest dobor odpo-
wiednich miernikow stuzacych do maksymalizacji podstawowego celu dziatal-
no$ci gospodarczej, za ktéry powszechnie uznaje si¢ obecnie tworzenie wartosci
dla wiasciciela;

2) wyznaczenie powyzszego celu przedsigbiorstwa spowodowato odejscie
od tradycyjnych miernikéw pomiaru jego dokonan na rzecz takich, ktore najle-
piej beda odzwierciedla¢ dziatania podmiotu zmierzajace do pomnozenia warto-
sci (por. rys. 2.7);
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3) wigkszos¢ nowoczesnych miernikow dokonan przedsigbiorstwa bazuje
lub w istotny sposob wykorzystuje strumienie przeptywow pienig¢znych, zarow-
no w ujgciu ex post, jak i ex ante.

Na bazie tradycyjnych sprawozdan finansowych

Zamiast tradycyjnych spra-
wozdan finansowych

Zysk ksiggowy

1L

Etap I

Stopa zwrotu z
inwestycji
(ROY)

Mierniki
tradycyjne

g

Pomiar warto-

$ci ksiggowe;j

przedsigbior-
stwa

Ekonomiczna
warto$¢ dodana
(EVA)

1L

Stopa zwrotu
z inwestycji (ROI)

1L

Skorygowane
mierniki tradycyjne

1l

Pomiar skorygowa-
nej wartosci przed-
sigbiorstwa

Etap II

Przeptywy
pieni¢zne
(Cash Flow)

g

Stopa zwrotu
z inwestycji
oszacowana na
podstawie prze-
plywow pienigz-
nych (CFROI)

1l

Pienigzna
warto$¢ dodana
(CVA)

1L

Pomiar warto$ci
dla akcjonariu-
szy

Etap III

=

AFTF

1L

Bilans — spra-
wozdanie
z wartosci przed-
sigbiorstwa

g

Rachunek
zyskow i strat —
przeptyw stru-
mieni pienigz-
nych

Oczekiwane
przeplywy
pienigzne wyni-
kajace
Z prognozy
przeptywow
pieni¢znych
(a nie zyskow)

Rys. 2.7. Etapy zmian w spojrzeniu na pomiar wartosci przedsigbiorstwa

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.
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Rozwazania zawarte w niniejszym rozdziale maja na celu podkresSlenie
ewolucyjnego charakteru zmian w koncepcjach sprawozdawczosci prze-
plywéw pieni¢znych. Zmiany te nastepuja pod wplywem rozwoju potrzeb
informacyjnych uzytkownikéw informacji finansowej i przebiegaja zgodnie
ze zmianami w priorytetach biznesu, ktérych konsekwencja sa miedzy in-
nymi dzialania w zakresie budowania nowoczesnych miernikéw pomiaru
dokonan opartych na przeplywach pieni¢znych. Ewolucja koncepcji spra-
wozdawczosci przeplywow pienieznych pociaga za soba zmiany regulacji
prawnych w tym zakresie. Analiza poréwnawcza wybranych regulacji
sprawozdawczo$ci przeplywéw pieni¢znych zaprezentowana w rozdziale
nastepnym stanowi naturalne uzupelnienie rozwazan zawartych w niniej-
szym rozdziale rozprawy, a wnioski z badania poréwnawczego pozwalaja
na potwierdzenie potrzeby dalszych zmian w sprawozdawczosci przeply-
woOw pieni¢znych.
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ANALIZA POR(’)WNAWCZA WYBRANYCH REGULACJI
SPRAWOZDAWCZOSCI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1. Koncepcja analizy porownawczej wybranych regulacji
sprawozdawczosci przeplywow pieni¢znych

1.1. Specyfikacja celu, zakresu i kryteriow analizy

Procesy tworzenia oraz implementacji globalnych standardow rachunkowo-
$ci stanowig wyzwanie dla rachunkowosci XXI wieku. Wymagaja one czasu,
cierpliwo$ci 1 gruntownej przebudowy krajowych systemow rachunkowosci,
a takze mentalnosci, zarowno odbiorcéw informacji finansowej, jak i jej kreato-
row. Moment, w ktorym we wszystkich lub przynajmniej w wigkszosci krajow
$wiata zaczng powszechnie obowiazywa¢ wspdlne zasady rachunkowosci
i sprawozdawczosci finansowej jest jeszcze bardzo odlegly, niektorzy wrgcz
twierdza, ze nieosiagalny. Bez wzgledu na panujacy sceptycyzm nalezy podej-
mowac wysitki w kierunku harmonizacji i standaryzacji $wiatowej rachunkowo-
$ci, nie zapominajac jednakze o kilku waznych aspektach tego procesu.

1. Kraje o réznych uwarunkowaniach historycznych, kulturowych i gospo-
darczych w réznym stopniu i w réznym czasie beda adaptowaé rozwiazania
proponowane przez mi¢dzynarodowe gremia.

2. Procesy standaryzacji regulacji rachunkowosci sa kosztowne i wiele kra-
jow (a przede wszystkim funkcjonujacych w nich przedsigbiorstw) niektore
rozwiazania i decyzje (na przyktad o istotnych zmianach w systemach praw-
nych) bedzie odwleka¢ w czasie lub implementowac tylko czg$ciowo. Zasadne
jest w tym miejscu pytanie, czy nie spowolni to procesOw harmonizacji i standa-
ryzacji rachunkowosci ze szkoda dla systemu gospodarczego zaréwno w skali
regionalnej, jak i globalnej.

3. Obecnie do stosowania Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci /
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej sa zobowiazane
podmioty duze — spotki gieldowe sporzadzajace sprawozdania skonsolidowane.
W wigkszosci krajow jest to niewielki odsetek wszystkich podmiotow gospodar-
czych, zobligowanych do sporzadzania sprawozdan finansowych i raportowania



186 Rozdzial 11T

wynikéw dziatalno$ci upowaznionym do tego stronom. Jest watpliwe, aby cata
rzesza dziatajacych w danym kraju przedsigbiorstw, nie notowanych na gietdzie,
zastosowala globalne standardy rachunkowos$ci w krotkim czasie. Dlatego nie
mnigj istotna potrzeba staje si¢ modelowanie regionalnych regulacji rachunko-
wosci tak, aby mogly spetnia¢ swoje zadanie rowniez w globalnej gospodarce,
funkcjonujac z powodzeniem obok zharmonizowanych regulacji mi¢dzynaro-
dowych.

4. Nalezy uwaznie ksztaltowac i ,,pielggnowac” standardy krajowe, nie za-
pominajac przy tym, ze w globalnym otoczeniu biznesowym tworza one wraz
z regulacjami migdzynarodowymi trwaty szkielet systemu rachunkowosci kaz-
dego kraju.

5. Wigkszo$¢ krajowych systemow rachunkowos$ci od wielu lub przynajmniej
od kilku lat zostala wyposazona w zestaw lokalnych standardéw rachunkowosci
i jesli nawet odbiegaja one w duzym stopniu od rozwigzan przyjetych w Miedzyna-
rodowych Standardach Rachunkowosci / Migdzynarodowych Standardach Spra-
wozdawczo$ci Finansowej, nalezy je uwzglednia¢, harmonizujac gospodarke $wia-
towa 1 rynki regionalne. Stanowia one bowiem zrodta rachunkowosci w skali lokal-
nej, Scisle zwiazane ze specyfika systemow gospodarczych, politycznych, spotecz-
nych i kulturowych. Warto je mie¢ na uwadze szczegblnie wtedy, gdy proces
standaryzacji danego obszaru rachunkowos$ci pozostawia jeszcze szerokie pole
do dziatania, jak w przypadku regulacji sprawozdawczos$ci przeptywow pienigz-
nych.

Niewatpliwie najwigkszy wptyw na ksztatt Migedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 7 Rachunki przeptywow pienieznych mialy regulacje amery-
kanskie, a w mniejszym, ale réwniez wazacym stopniu, brytyjskie. Nie oznacza
to jednak, ze nadajac wspoélczesny ksztatt Miedzynarodowemu Standardowi
Rachunkowosci nr 7 nie nalezy odnosi¢ si¢ do innych standardow krajowych.
W tym stwierdzeniu tkwi pozorna sprzeczno$¢. Wiadomo, ze standardy krajowe
(wystarczy wspomnie¢ standard australijski, chinski czy polski) bytly tworzone
pod duzym wptywem Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci nr 7. Jak
w takim razie mozna méwi¢ o oddzialywaniu tych regulacji na standard, pod
wplywem ktorego byly one formutowane? Nie ma w tym jednak nic dziwnego.
Kazdy standard krajowy powstawat w drodze wysitku specjalistow w okreslone;
dziedzinie i podlegat weryfikacji przez srodowisko profesjonalistow — teorety-
kéw 1 praktykow rachunkowosci danego kraju. W zwiazku z tym w kazdym
standardzie krajowym tkwia elementy specyficzne dla rachunkowosci regional-
nej oraz nowe poglady na metodologi¢ i sposéb podejscia do regulowanych za-
gadnien. Wlasnie ze wzgledu na powyzsze uwarunkowania warto, mimo dazenia
do globalnych standardéw rachunkowosci, przeprowadza¢ analizy porownawcze
standardow krajowych.
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Sposrod wielu publikacji ksiazkowych i artykutow na temat sprawozdaw-
czos$ci przeplywow pienigznych tylko nieliczne dotycza zakrojonych na szeroka
skalg badan porownawczych nad zasadami ujmowania i prezentowania informa-
cji o przeplywach pienig¢znych. Na uwagg zastuguja zwlaszcza:

1) pozycje dotyczace specyfiki rozwiazan w zakresie rachunkowosci finan-
SOWlej w poszczegolnych krajach, nie zawierajace typowej analizy poréwnaw-
czej ;

2) opracowania obejmujace wycinkowe badania poréwnawcze, odnoszace
si¢ do niektorych zagadnien w wybranych krajach?;

3) publikacje koncentrujace si¢ na kompleksowym badaniu porownawczym
dwoch lub trzech krajow’;

4) opracowania dotyczace pordwnan regulacji danego kraju i zalecen Rady
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB)*;

5) publikacje poswigcone w catosci analizom poréwnawczym wybranych
regulacji krajowych i miedzynarodowych’.

Badania poréwnawcze w rachunkowosci majq niezwykle istotne znaczenie
dla jej rozwoju i harmonizacji. Pozwalajg one na:

! Por. np.: Ch. Nobes, R. Parker, Comparative International Accounting, Prentice Hall, New
York 1991; T. Surdykowska, Rachunkowos¢ miedzynarodowa, Zakamycze, Krakow 1999.

% Szerzej zob. miedzy innymi: I. Flower, Global Financial Reporting, Palgrave, New York
2002; E. Sniezek, Rachunek przeplywow pienieznych w ujeciu krajowym i miedzynarodowym,
[w:] A.A. Jaruga (red.), Miedzynarodowe regulacje rachunkowosci. Wplyw na rozwiqzania krajo-
we, C.H.Beck, Warszawa 2002, s. 271-316.

3 Zob. np. analize poréwnawcza regulacji brytyjskich, amerykanskich i miedzynarodowych
w: M. Davis, R. Paterson, A. Wilson, UK GAAP. Generally Accepted Accounting Practice in the
United Kingdom, Ernst & Young, MacMillan 1997; G.T. Bailey, K. Wild, Miedzynarodowe Stan-
dardy Rachunkowosci w praktyce, FRRwP, Warszawa 2000.

* Zob. szerzej np.: A. Jaruga (red.), Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finan-
sowej (MSSF/MSR) a ustawa o rachunkowosci — podobienstwa i réznice, SKwP, Warszawa 2005;
G. Gebhardt, A. Heilmann, Compliance with German and International Accounting Standards in
Germany: Evidence fom Cash Flow Statements, referat wygtoszony na Kongresie European Ac-
counting Association w Sewilli, 3—5 May 2003.

> Zob. miedzy innymi badanie poréwnawcze standardu miedzynarodowego i standardow
7 krajow (Stanéw Zjednoczonych, Wielkiej Brytanii, Republiki Potudniowej Afryki, Australii,
Nowej Zelandii, Kanady i Francji) w: H. Stolovy, S. Walter-Prochazka, The American Influence in
Accounting: Myth or Reality? The Statement of Cash Flows Example, ,International Journal of
Accounting” 1992, no 27, s. 185-221 lub analizg (wedtug struktury Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 7) standardu mig¢dzynarodowego i standardow amerykanskiego, brytyjskiego,
kanadyjskiego, australijskiego i nowozelandzkiego w: E. Sniezek, P. Czajor, M. Michalak, Rachu-
nek przeplywow pienigznych wedtug standardow swiatowych — badanie poréwnawcze. Czesé I,
,Monitor Rachunkowosci i Finanséw” 2000, nr 6, s. 25-28; E. Sniezek, P. Czajor, M. Michalak,
Rachunek przeptywow pienieznych wedlug standardow swiatowych — badanie porownawcze.
Cze$é II, ,,Monitor Rachunkowosci i Finanséw” 2000, nr 7-8, s. 35-43; E. Sniezek, P. Czajor,
M. Michalak, Rachunek przeptywow pienieznych wedtug standardow swiatowych — badanie po-
rownawcze. Czes¢ 111, ,Monitor Rachunkowosci i Finansow” 2000, nr 9, s. 16-23.
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1) ustalenie i objasnienie podstawowych podobienstw i réznic wystepuja-
cych migdzy regulacjami poszczegdlnych krajow;

2) okreslenie stopnia i zakresu zgodnosci krajowych rozwiazan z regulacja-
mi migdzynarodowymi;

3) przedstawienie specyfiki rozwiazan krajowych, w celu lepszego zrozu-
mienia zasadnos$ci odmiennych podej$¢ do rozwiazan lokalnych;

4) ciaglte udoskonalanie rozwiazan migdzynarodowych na potrzeby global-
nych regulacji sprawozdawczosci finansowe;.

Powyzsze spostrzezenia staly si¢ dla autorki niniejszej rozprawy bezposred-
nim impulsem do przeprowadzenia badania poréwnawczego dotyczacego spo-
sobu i specyfiki regulacji sprawozdawczosci przeplywow pieni¢znych w wybra-
nych standardach krajowych oraz w standardzie migdzynarodowym, wedlug
stanu prawnego na 1 stycznia 2005 roku.

Celem badania jest porownanie zakresu i specyfiki krajowych i migdzyna-
rodowych regulacji prawnych w dziedzinie sprawozdawczosci przeptywow pie-
nigznych. Ponizej wymieniono podstawowe przestanki lezace u jego podstaw:

1)w kazdym kraju czynniki polityczne, spoleczne, kulturowe i gospodarcze
spowodowaty, ze standaryzacja sprawozdawczosci przeptywdéw pienig¢znych
przebiegata inaczej i cechuje ja zroznicowanie lokalne;

2)indywidualne cechy standardow krajowych oraz do$wiadczenia praktycz-
ne w poszczegdlnych krajach sa bardzo istotne i nalezy je uwzgledni¢ w proce-
sie ksztattowania wspolnego wzorca regulacji migdzynarodowych;

3)wazne jest takze pordwnanie wzorcow uksztalttowanych w modelach an-
glosaskim i kontynentalnym, poniewaz adaptujac do nich rozwiazania Migdzy-
narodowego Standardu Rachunkowosci nr 7 stwarza si¢ poszczegdlnym krajom
szans¢ na osiagnigcie kompromisu w kwestiach dotyczacych regulacji rachun-
kowosci dla szerokiej rzeszy podmiotow nie zobligowanych do przyjgcia Mig-
dzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci / Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Przeprowadzenie analizy poréwnawczej ma na celu sformutowanie wnio-
skow dotyczacych:

a) stopnia ujednolicenia podstawowych wymagan;

b) stosowanych podstawowych poje¢ 1 klasyfikacji;

¢) jednolito$ci metodologii i zakresu mozliwosci wyboru;

d) zasad ujmowania szczegotowych kategorii finansowych.

Przedmiotem badania sa krajowe i migedzynarodowe regulacje rachunko-
wosci w zakresie sprawozdawczo$ci przeptywdw pienigznych: w ujeciu mig-
dzynarodowym — Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 Rachunki
przephwow pienieznych, w Stanach Zjednocznonych — Statement of Financial
Accounting Standard No. 95 (SFAS 95), w Wielkiej Brytanii — Financial Report-
ing Standard No. 1 (FRS 1), w Niemczech — Deutscher Rechnungslegungs Stan-
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dard Nr. 2 (DRS 2) Kapitalfluffrechnung, w Japonii — Opinie na temat ustana-
wiania standardow rachunkowosci dla skonsolidowanych sprawozdan Cash
Flow, w Polsce — regulacje Ustawy o rachunkowosci i Krajowy Standard Ra-
chunkowosci nr 1 Rachunek przeptywow pienieznych.

W aspekcie podmiotowym badanie porownawcze obejmuje wybrane kraje,
a w przypadku regulacji migdzynarodowych — podmiot rozumiany globalnie.
Badanie nie odnosi si¢ w sposob szczegolny do ktorejkolwiek grupy podmiotow
gospodarczych, poniewaz analizowane rozwiazania dotycza r6znych ich grup.

Przy wyborze krajow do badania poréwnawczego kierowano si¢ przede
wszystkim:

a) znaczacym wplywem regulacji krajowych na normy mi¢dzynarodowe;

b) reprezentatywnoscia konkretnych modeli rachunkowosci — w tym przy-
padku wybrano kraje nalezace zardowno do modelu anglosaskiego, jak i modelu
kontynentalnego.

Badaniu poddano regulacje nastgpujacych krajow: Stanow Zjednoczonych,
Wielkiej Brytanii, Niemiec, Japonii i Polski oraz Migdzynarodowy Standard
Rachunkowosci nr 7 Rachunki przeptywow pienigznych.

Wyboru podmiotu badania dokonano, kierujac si¢ nastgpujacymi prze-
stankami:

1. Stany Zjednoczone, obok Wielkiej Brytanii, sa najczg¢sciej wymienianym
krajem w modelu anglosaskim, w ktorym ponadto rozwijano bardzo intensywnie
koncepcje i podejscia do rachunkowosci przeptywow pieni¢znych; sa one row-
niez jednym z pierwszych (obok Kanady) krajow, ktore do swoich regulacji
srodowiskowych wprowadzily normy regulujace sprawozdawczo$¢ przeptywow
pienigznych.

2. Wielka Brytania jest drugim waznym przedstawicielem anglosaskiego
modelu rachunkowosci, ktorego regulacje sprawozdawczosci finansowej maja
duzy wplyw na procesy harmonizacji. Jest ona rowniez krajem, ktory przyjat
w unormowaniach z zakresu sprawozdawczosci przeptywow pieni¢znych specy-
ficzne, nietypowe rozwiazania.

3. Niemcy i Japonia to kraje stanowiace fundament modelu kontynentalnego
rachunkowosci, w  ktoérych rozwiazania w  zakresie rachunkowosci
i sprawozdawczosci finansowej podlegaty i nadal podlegaja duzym wplywom
krajowych systeméw prawnych. Jednoczesnie panstwa te wywieraja znaczacy
wplyw na ksztatt norm i wspolczesne trendy rozwoju rachunkowosci migdzyna-
rodowe;.

4. Polska jest przyktadem kraju, ktérego normy prawne rachunkowos$ci ewo-
luowaly w ciagu ostatnich kilkunastu lat, przechodzac od rozwiazan typowych
dla modelu kontynentalnego rachunkowos$ci do rozwiazan systemowych rachun-
kowos$ci charakterystycznych dla modelu anglosaskiego. Mimo doswiadczen
zwiazanych z funkcjonowaniem gospodarki centralnie planowanej, a nastgpnie
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z transformacja ustrojowa, polska rachunkowo$¢, oprocz norm silnie skodyfi-
kowanych prawem, wypracowala takze wazne regulacje $rodowiskowe,
a wprowadzona w 1994 roku Ustawa o rachunkowo$ci nosita silne pigtno roz-
wiazan modelu angloamerykanskiego.

5. Wiaczenie do analizy porownawczej regulacji migdzynarodowych w po-
staci Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 7 jest kwestia oczywista.
Wzajemne przenikanie i oddziatywanie na siebie norm krajowych i migdzynarodo-
wych powoduje, ze uwaga §wiatowego biznesu skierowana jest na MSR/MSSF.
Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 stanowi podstawowy punkt
odniesienia w niniejszym badaniu.

Regulacje sprawozdawczos$ci przeptywow pieni¢znych sa badane wedlug ich
stanu na dzien 1 stycznia 2005 roku.

Wstep do analizy poréwnawczej stanowi badanie formalnoprawnych cech
regulacji sprawozdawczosci przeptywow pieni¢znych w wybranych krajach oraz
w standardzie migdzynarodowym.

Badanie poréwnawcze polega na analizie poszczegdlnych zagadnien wyod-
rebnionych wedtug kryteriow o charakterze merytorycznym (kryteria 1-8 oraz
kryteria uzupetniajace — kryteria 7a—7e). Na podstawie przeprowadzonej analizy
porownawczej sformutowano wnioski.

W badaniu przyjeto nastepujaca kolejno$¢ podawania informacji o szczego-
towych rozwigzaniach zastosowanych w standardach:

— Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7,

— kraje modelu kontynentalnego rachunkowosci — Niemcy i Japonia,

— kraje modelu anglosaskiego rachunkowosci — Stany Zjednoczone i Wielka
Brytania,

— Polska.

Badajac cechy formalnoprawne sprawozdawczos$ci przeptywow pieni¢znych
rozwazano nastgpujace zagadnienia:

1. Nazwa sprawozdania.

2. Zrodto regulacii.

3. Zakres sprawozdania.

4. Cele prezentacji informacji o przeptywach pienig¢znych.

5. Prezentacja danych poréwnawczych.

6. Minimalny zakres ujawnien (wzoér) i/lub przyktady.

7. Data obowiazywania.

W toku badania wlasciwego postuzono si¢ osémioma kryteriami podstawo-
wymi i pigcioma kryteriami uzupetniajacymi. Ponizej zamieszczono listg kryte-
riow podstawowych.
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Tabela 3.1. Kryteria badania porownawczego regulacji krajowych i migdzynarodowych
w zakresie sprawozdawczo$ci przeptywow pienigznych

Kryterium

. Koncepcja (zakres) srodkdéw pienigznych i ich ekwiwalentow

. Przekroje klasyfikacyjne przeptywow pienigznych

. Metodologia prezentacji operacyjnych przeptywow pienigznych

. Metodologia prezentacji inwestycyjnych i finansowych przeptywow pienigznych

. Prezentacja przeptywow pieni¢znych netto

. Zdarzenia niepienigzne

. Zasady ujmowania szczegoétowych kategorii finansowych

el IEN I e N IO, T I SN (ORI \S 8 e

. Dodatkowe ujawnienia

Zr 6 d1to: opracowanie wlasne.

Wyniki badania przedstawiono w nastgpujacej sekwencji logiczne;j:

1)w punkcie 1.3 niniejszego rozdziatu przeprowadzono badanie formalno-
prawnych cech regulacji sprawozdawczo$ci przeptywow pieni¢znych w wybra-
nych krajach oraz w standardzie migdzynarodowym, tworzac tym samym pod-
stawy do analizy porownawczej;

2)w punkcie 2. dokonano analizy o charakterze koncepcyjno-metodologicznym
unormowan sprawozdawczosci przeptywoéw pienieznych wedhug kryteriow od
1. do 8, w nastepujacej sekwencji: kryteria 1. i 2. dotycza koncepcji i podstawo-
wych podzialow, kryteria 3. i 4. obejmuja metodologig sporzadzania rachunku
przeptywow pienigznych, a kryteria od 5. do 8. dotycza szczegdélowych obsza-
réw regulowanych przez standard / ustawe;

3)w punkcie 3. przeanalizowano regulacje wedtlug uzupetiajacych kryte-
riow szczegdtowych od 7a do 7e.

Uzasadniajac uzupelnienie podmiotu badania nalezy zauwazyc¢, ze kryte-
rium 7. Zasady ujmowania szczegotowych kategorii finansowych ma na celu
zidentyfikowanie regulacji odnoszacych si¢ do specyficznych lub nie unormo-
wanych w badanych regulacjach probleméw. Poniewaz wyodrgbniono ich wiele
1 maja one istotne znaczenie z punktu widzenia rozwazan prowadzonych w dal-
szej czeSci niniejszej rozprawy, przeprowadzono dodatkowo badanie szczego-
towe wedtug kryteriow od 7a do 7e.
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Tabela 3.2. Kryteria uszczego6lowiajace kryterium 7. badania poréwnawczego regulacji krajowych
i migdzynarodowych w zakresie sprawozdawczo$ci przeptywow pienigznych

Uszczegotowienie kryterium 7. Zasady ujmowania szczegotowych kategorii finansowych

Lp. Kryterium szczegolowe

Kryterium 7a Zasady postgpowania w przypadku réznic kursowych

Kryterium 7b Zasady postgpowania w przypadku odsetek i dywidend

Kryterium 7¢ Zasady postgpowania w przypadku podatku dochodowego

Kryterium 7d Zasady postgpowania w przypadku transakcji zabezpieczajacych

Kryterium 7e Zasady postgpowania w przypadku inwestycji w podmiotach podporzadko-
wanych, stowarzyszonych i Joint Ventures, a takze w przypadku nabycia
i sprzedazy podmiotow podporzadkowanych i innych jednostek gospodar-
czych

Zr 6 d1o: opracowanie wilasne.

Celem badania szczegotowego jest okreslenie specyfiki rozwiazan, ktore
przyjeto w regulacjach dotyczacych sprawozdawczosci przeptywow pienigznych
w odniesieniu do przypadkow:

a) o duzym stopniu uznaniowosci;

b) nie ujetych w standardzie;

¢) takich, ktore poprzez swodj charakter i warto$¢ moga w istotny sposob
wplynac¢ na obraz sytuacji finansowej jednostki i jej zmian w ciagu okresu.

Whioski sformutowane na podstawie przeprowadzonego badania pozwola na:

1) okreslenie stopnia porownywalnos$ci podstawowych wymagan zawartych
w standardach sprawozdawczosci przeptywow pienigeznych i ustalenie obszaru
rozbieznosci;

2) zaproponowanie dzialan umozliwiajacych ponowne sformutowanie meto-
dologii i mozliwosci wyboru;

3) sformutowanie ujednoliconych propozycji ujmowania niektorych pozycji
przeptywow pieni¢znych;

4) zmodyfikowanie dotychczas funkcjonujacych formatow sprawozdania
w celu pelniejszego odzwierciedlenia rzeczywistej sytuacji finansowej jednostki.

1.2. Wyroéznienie ogélnych atrybutéw systeméw rachunkowosci krajow
wybranych do analizy

Jak juz wspomniano, analizie porownawczej poddano, oprocz migdzynaro-
dowego, standardy rachunku przeptywdow pieni¢znych wybranych krajow. Spe-
cyficzne cechy systemoéw rachunkowosci stworzyly w tych krajach instytucjo-
nalno-prawne ramy dla rozwoju sprawozdawczosci przeptywdw pienigznych.
Dlatego autorka uznata za przydatna, osadzona w perspektywie historycznej,
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krétka specyfikacje niektérych cech systemow rachunkowosci krajow uwzgled-
nionych w analizie porownawczej. Ponizej zamieszczono ogolna charakterysty-
ke systemow rachunkowosci:

1. Niemiec,

2. Japonii,

3. Stanéw Zjednoczonych,

4. Wielkiej Brytanii oraz

5. Polski.

Ad 1.

Regulacje dotyczace rachunkowosci mozna juz znalez¢ w pierwszym nie-
mieckim kodeksie handlowym z 1861 roku. To wtedy powstaly gtowne jej zasa-
dy, ktére w wigkszosci nadal obowiazuja. Rachunkowo$¢ byta traktowana jako
problem prawny, a jej celem byta ochrona kredytodawcow przez analizowanie
ryzyka zwiazanego z dziatalnoscig przedsigbiorstwa. Podstawe do oceny ryzyka
kredytobiorcy stanowit jego bilans ukazujacy warto$¢ aktywow netto. Takie
podejscie do rachunkowosci spowodowato traktowanie zasady konserwatyzmu,
a w nastepstwie zasady ostroznos$ci, jako nadrzednych. W sprawozdaniu finan-
sowym sporzadzonym na podstawie takich zasad aktywa przedsi¢biorstwa miaty
mniejsza warto$¢, wynik finansowy byt nieoszacowany, a w konsekwencji war-
to$¢ przedsigbiorstwa — mniejsza. Takie dzialania zapewnialy, Zze wyptacana
udzialowcom badz akcjonariuszom dywidenda nie pogorszy sytuacji finansowej
przedsigbiorstwa.

Dopiero w 1965 roku w wyniku zmian w obowiazujacych przepisach
uwzgledniono interesy akcjonariuszy poprzez ograniczenie mozliwosci niedo-
szacowania aktywow. Jednak krok ku poprawie sytuacji akcjonariuszy okazat
si¢ pozorny, nadal naczelna zasada rachunkowos$ci w Niemczech jest bowiem
zasada ostroznosci.

Kolejna przeszkoda stata si¢ zasada Mafgeblichkeitprinzip, zgodnie z ktdra
rachunkowos$¢ jest zdominowana przez wzajemne przenikanie si¢ informacji
tworzonych do celow podatkowych i sprawozdawczych. Oznacza to, ze spra-
wozdania finansowe tworzone wedtug zasad rachunkowo$ci musza jednoczesnie
uwzgledniaé wymogi prawa podatkowego®. Zasada ta wymusza de facto sporza-
dzanie sprawozdan finansowych zgodnie z przepisami prawa podatkowego.
Taka sytuacja powoduje mniejsza przydatno$¢ sprawozdan finansowych dla
inwestordéw i innych ich uzytkownikow.

Poza wspomnianymi regulacjami w postaci prawa handlowego i prawa po-
datkowego, zrédtem zasad rachunkowosci w Niemczech sa nie skodyfikowane
reguly znane pod nazwa zasad prawidtowej rachunkowosci (Grundsdtze ordnu-

6s. Surdykowska, Rachunkowos¢ miedzynarodowa, s. 241.
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ngmdfsiger Buchfiihrung — GoB). Zawieraja one podstawowe definicje jezyka
rachunkowosci — cze$¢ regut i zasad rachunkowosci, ktore rozwingly sig w prak-
tyce; stanowia uzupetnienie dla skodyfikowanych regulacji — nie moga ich co
prawda zastapi¢, ale dzigki swej istocie na biezaco reaguja na zmieniajace sig¢
otoczenie i rozwijaja si¢ razem z nim’.

Pod koniec 1998 roku powotano Niemiecki Komitet ds. Standardéw Rachun-
kowos$ci — Deutsches Rechnungslegungs Standards Committee e.V. (DRSC). Owo-
cem jego pracy sa ogloszone w 2000 roku standardy, wsrdd ktérych znalazt sig
drugi standard (DRS 2), dotyczacy rachunku przeplywow pienigznych. Opubli-
kowany standard zastapil wydane w 1995 roku przez Instytut Bieglych Rewi-
dentéw w Niemczech (Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. —
IDW)® oraz grupe robocza przy Schmalenbach-Gesellschaft — Deutsche Gesell-
schaft fiir Betricbswirtschaft e.V.” wytyczne HFA 1/1995 Die Kapita-
IfluBrechnung als Ergdnzung des Jahres- und Konzernabschlusses.

Ad 2.

Rozwo6j gospodarczy Japonii po drugiej wojnie Swiatowe] przebiegal bardzo
dynamicznie i spowodowal, ze stala si¢ ona jedna z najpotezniejszych gospoda-
rek $wiatowych konca wieku. Japonskie przedsigbiorstwa migdzynarodowe
znajduja si¢ w czotdwce najwigkszych firm dziatajacych na rynkach migdzyna-
rodowych. Mimo znacznego wptywu na gospodarke §wiatowa, stosunkowo nie-
wiele mowi si¢ o systemie sprawozdawczosci finansowej tego kraju'®. Warto

7 Zasady te w szczegolnosci dotycza: 1) podstawowych regut i zalozen mieszczacych sig
w okresleniu ,,jako§ciowe cechy informacji tworzonych w rachunkowosci”, znanych w innych
krajach jako Ramy Koncepcyjne, a sformutowanych w $cistym zwiazku z celami rachunkowosci;
po wprowadzeniu Dyrektyw Unii Europejskiej reguly te wlaczono do trzeciej ksiggi niemieckiego
kodeksu handlowego Handelsgesetzbuch (HGB); 2) propozycji rozwiazan specyficznych proble-
mow stanowiacych zrodlo réznorodnych ich interpretacji; w szczego6lnosci propozycje te odnosza
si¢ do przedsigbiorstw nie ujetych w regulacjach prawnych i obejmuja takie problemowe sytuacje,
jak na przyklad ,thumaczenie” sprawozdan finansowych ujetych w walutach obcych, ujmowanie
rzadowych subsydidw i grantdw, uznawanie i wyceng instrumentow finansowych, zwlaszcza
instrumentéw pochodnych.

¥ Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. (IDW) — instytucja zrzeszajaca zawodo-
wych biegltych rewidentow. Publikacje czy rekomendacje Instytutu nie maja mocy prawnej, jednak
wplywaja na ksztalt prawa niemieckiego i sa wiazace dla cztonkéw Instytutu.

® Schmalenbach-Gesellschaft — Deutsche Gesellschaft fiir Betriebswirtschaft e.V. — niemie-
ckie stowarzyszenie naukowe zajmujace si¢ biznesem.

10 Uzytkownicy japonskich sprawozdan finansowych wywodzacy si¢ spoza tego panstwa na-
potykaja na istotny problem bariery jgzykowej. Jedynie firmy notowane na gietdach zagranicznych
przygotowuja sprawozdania w jezyku angielskim. Z kolei podmioty notowane na gietdzie papie-
réw wartosciowych w Nowym Jorku musza sporzadza¢ sprawozdania finansowe zgodnie z wyma-
ganiami amerykanskiej Komisji Papierow Wartoéciowych i Gield (Securities and Exchange
Commission — SEC). Wymaga to od sporzadzajacych sprawozdania postugiwania si¢ amerykan-
skimi standardami (US GAAP) lub tez zmudnego uzgodnienia japonskich zasad rachunkowosci
z ich amerykanskimi odpowiednikami. Przetozenie oryginalnych japonskich sprawozdan finanso-
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zwroci¢ uwage, ze chociaz Japonia jest reprezentowana w Radzie Migdzynaro-
dowych Standardow Rachunkowosci (IASB), co wigcej, nalezy do grupy dzie-
wigciu krajow zatozycielskich Komitetu Migdzynarodowych Standardow Ra-
chunkowosci (IASC), to jednak wplyw Rady na japonska sprawozdawczosc¢
finansowa jest niewielki. Wynika to ze sposobu, w jaki Rada stara si¢ wbudowac
opracowane przez siebie standardy do krajowych systemow rachunkowosci''.

Praktyka rachunkowos$ci w Japonii podlega trzem gldéwnym zrédlom regula-
cji: ustawie o obrocie papierami warto§ciowymi, kodeksowi handlowemu
i przepisom podatkowym. Oddzialywanie agend rzadowych (Ministerstwa
Finanséw i Ministerstwa Sprawiedliwosci, ktore kontroluje stosowanie przepi-
sow kodeksu handlowego) na system rachunkowosci jest bardzo widoczne.
Mimo niewatpliwie legalistycznego nachylenia, system rachunkowosci Japonii
posiada takze wyrazne $lady wptywu rozwiazan wywodzacych si¢ wprost z mo-
delu anglosaskiego rachunkowosci, stanowiacych pozostatos¢ po alianckiej ad-
ministracji w Japonii w okresie po Il wojnie Swiatowej.

Rachunkowo$¢ japonska pozostaje pod silnym wpltywem regulacji podatko-
wych. Wynik finansowy obliczony do celow podatkowych jest tozsamy z wyni-
kiem finansowym wynikajacym z ksiag rachunkowych (por. niemiecka zasade
Mafgeblichkeitsprinzip), poniewaz warunkiem korzystania z wszelkiego rodzaju
preferencji podatkowych jest uznanie odpowiadajacych im kosztow, zaro6wno
w aspekcie bilansowym, jak i podatkowym'”.

W koncu lat 90. ubiegtego wieku nastapity zmiany w regulacji sprawozdaw-
czosci dotyczacej przeptywow pienigznych. Od sierpnia 1997 roku Rada ds.
Rachunkowos$ci Przedsigbiorstw (Business Accounting Deliberation Council —
BADC)" pracowata nad standardami rachunkowosci dla skonsolidowanych
sprawozdan z przeplywow pieni¢znych oraz sprawozdan z przeplywow pienig¢z-

wych na format amerykanski nie stanowi jednak gwarancji wiarygodnosci zawartych w tych spra-
wozdaniach informacji.

' Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB) stara si¢ implementowaé
swoje standardy poprzez krajowe profesjonalne ciata rachunkowosci. Japonska organizacja tego
typu (Japanese Institute of Certified Public Accountants — JICPA) ma relatywnie staby wptyw na
proces tworzenia systemu rachunkowosci w tym kraju.

12 Powoduje to oczywiscie nieuzasadnione ekonomicznie obciazanie wyniku finansowego na
przyktad maksymalnymi dopuszczalnymi przez fiskusa stawkami amortyzacji, kosztami wynikaja-
cymi z ulg podatkowych itp.

Organ opiniotwoérczy (doradczy) przy Ministerstwie Finanséw zostat utworzony w czerwcu
1952 roku w wyniku rozwigzania Komisji Papierow Wartosciowych i Gield. W miejsce Komisji
powotano wtedy Radg Papierow Wartosciowych i Gietd oraz Rad¢ ds. Rachunkowosci Przedsig-
biorstw. Zob. szerzej: E. Sniezek, M. Michalak, P. Czajor, Rachunek przeplywow pienieznych
w Japonii na tle harmonizacji miedzynarodowej, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2002, t. 7
(63), s. 102—124; J. Chiba, Dwa aspekty japonskiej rachunkowosci finansowej w spoteczno-
-historycznym kontekscie modernizacji, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1996, t. 34,
s. 146-163.
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nych spétek-matek. W trakcie prac nad nimi Rada zdecydowata si¢ uwzglednic¢
w harmonogramie prac kwesti¢ $rodrocznych sprawozdan z przeptywow pie-
nigznych, ktére miatyby by¢ publikowane w raportach potrocznych spolek giet-
dowych. 22 grudnia 1998 roku zostat opublikowany projekt standardu o prze-
ptywach pienigznych, w stosunku do ktoérego zbierano opinie zainteresowanych
stron przez 45 dni'*. Po zapoznaniu si¢ z komentarzami pierwotny projekt zostat
nieznacznie zmodyfikowany, po czym wydano ostateczne o$wiadczenie — Opi-
nie na temat ustanawiania standardow rachunkowosci dla skonsolidowanych
sprawozdan Cash Flow.

Ad3.

Tradycje amerykanskiej Rady ds. Standardow Rachunkowosci Finansowej
(Financial Accounting Standards Board — FASB) siggaja lat 30. XX wieku. Po-
jawila si¢ wowczas potrzeba opracowania i biezacego doskonalenia zasad ra-
chunkowosci finansowej. W tym celu w 1939 roku powstal Komitet ds. Proce-
dur Rachunkowosci (Committee on Accounting Procedures — CAP), ktory
w 1959 roku zostat przeksztalcony w Radg Zasad Rachunkowosci (Accounting
Principles Board — APB) funkcjonujaca do 1971 roku. W 1973 roku zostata po-
wotana Rada ds. Standardow Rachunkowos$ci Finansowej, ktora przejeta obo-
wiazki stanowienia standardow rachunkowosci. Rada nie jest agencja rzadowa.
Jej czlonkami sg audytorzy, osoby mianowane przez zrzeszenia finansistow
i przemystowcow, a takze naukowcy. W ostatnich latach Rada ds. Standardow
Rachunkowosci Finansowej wspolpracuje szczegodlnie intensywnie z Rada Mig-
dzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB), delegujac do niej swojego
reprezentanta w charakterze cztonka obserwatora.

W Stanach Zjednoczonych obowiazuja Ogodlnie Akceptowane Zasady Ra-
chunkowosci (Generally Accepted Accounting Principles — US GAAP), opraco-
wane przez FASB. Opracowujac zasady rachunkowos$ci, Rada dazy do uwzgled-
nienia w szerokim zakresie réznych opinii teoretykoéw i praktykow rachunkowo-
sci. Realizuje to poprzez odpowiedni dobor czionkéw siedmioosobowej Rady
oraz poddawanie pod publiczng dyskusje glownych tematéw obrad i proponowa-
nych projektow standardéw przed ich ostateczna akceptacja i publikacja. W trak-
cie otwartych spotkan Rady zainteresowani moga wyraza¢ swoje opinie, a takze
zglaszac zastrzezenia i uwagi do opracowywanej wersji standardu. Warto zauwa-
zy¢, ze Rada ds. Standardow Rachunkowosci Finansowej podejmuje decyzje
wigkszoscia pigciu glosow, a nie zwykla wigkszoscia gloséw. Prawo do wyda-
wania standardow ma takze Komisja Papierow Warto§ciowych i Gietd (Securities
and Exchange Commission — SEC), ale rzadko z tego prawa korzysta.

14 Ze wzgledu na ograniczone fundusze na dziatalno$¢ Rady normalny okres zbierania uwag
w stosunku do Exposure Draft wynosi w Japonii tylko 45 dni.
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Amerykanski system rachunkowosci wywodzi si¢ z rachunkowosci europe;j-
skiej. W systemie tym, mimo réznic wynikajacych z adaptacji rozwiazan nie-
mieckich czy francuskich, sa wyraznie widoczne zwiazki z rachunkowos$cia
brytyjska. O formie i tre$ci sprawozdania finansowego decyduja wymagania
prawa oraz wlasciciele kapitatu zaangazowanego w przedsigbiorstwach. W Sta-
nach Zjednoczonych gtownymi dawcami kapitatlu sg indywidualni inwestorzy
i dlatego sprawozdanie finansowe musi dostarcza¢ potrzebnych im informacji
o przedsigbiorstwie'”.

Obowiazek przedstawiania sprawozdan finansowych przez spotki notowane
na gieldzie wprowadzit amerykanski Kongres juz w 1933 roku (po krachu
gospodarczym w 1929 roku). Podmiot jest zobowiazany do publikowania
(i badania) zamknie¢ rocznych zgodnie z odpowiednimi regulacjami, wynikaja-
cymi z przepisow ustaw federalnych i stanowych, a takze z innych regulacji
o zasiggu lokalnym. Ponadto obowiazek taki moze wynika¢ z uzgodnien zawar-
tych w umowach kredytowych lub z uméw migdzy wspolnikami.

Sktadnikiem rocznego sprawozdania finansowego o podstawowym znacze-
niu jest rachunek zyskow 1 strat, uwazany za zrodlo najistotniejszych informacji
dla wtascicieli i stuzacy do oceny przysztych wptywow do jednostki. Zadaniem
bilansu jest dostarczanie informacji niezbednych do oceny ryzyka finansowego
zwigzanego migdzy innymi z:

— udziatem kapitalowym w danej jednostce,

— posiadaniem obligacji lub innych dtuznych papieréw podmiotu,

— udzielonymi podmiotowi kredytami i pozyczkami.

W Stanach Zjednoczonych bilansowi przypisuje si¢ zdecydowanie mniejsze
znaczenie niz sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienieznych, w ktorym,
w celu umozliwienia akcjonariuszom oceny sytuacji finansowej przedsigbior-
stwa, wyroznia si¢ zyski i1 straty wynikajace z normalnej dziatalnos$ci (Income
from Continuing Operations) oraz z dziatalnosci pozaoperacyjnej (Nonoperating
Items)'®. Warto nadmienié, ze podmioty gospodarcze przedstawiaja w sprawoz-
daniach rocznych rézne wskazniki EPS (Earnings per Share); spdiki akcyjne
powinny publikowa¢ co najmniej cztery takie wskazniki. Powoduje to, ze spra-
wozdanie stuzy nie tylko do kalkulacji zysku, ale rowniez do przekazywania
informacji istotnych przy podejmowaniu decyzji.

Ad 4.

Powstanie rachunkowos$ci w Wielkiej Brytanii wiaze si¢ z rozwojem przed-
sigbiorstw dziatajacych w formie spotek. Potrzeba pozyskania kapitatu do finan-
sowania rozwijajacej si¢ dzialalnosci gospodarczej pojawita si¢ juz w XVII wie-

15 Zob. szerzej S. Surdykowska, Rachunkowosé miedzynarodowa, s. 143—147.
16 7ob. S. Zablocka, Poréwnanie narodowych systemow rachunkowosci, [w:] L. Bednarski,
J. Gierusz (red.), Rachunkowos¢ miedzynarodowa, PWE, Warszawa 2001, s. 44-48.
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ku. Funkcjonowaty wtedy spotki z nieograniczona odpowiedzialno$cia, reje-
strowane przez specjalne ustawy parlamentarne lub przywilej krolewski. Nie
wystepowata odpowiedzialno$¢ zarzadu w stosunku do wiascicieli, a wigc nie
istnial takze obowiazek sporzadzania i publikowania sprawozdan finansowych.

W 1844 roku parlament angielski uchwalit pierwsza ustawe o spotkach
(Companies Act), ktéora wprowadzita wiele istotnych zmian w angielskim prawie
spotek i byla wielokrotnie nowelizowana. Na przyktad Companies Act z 1856
roku przyczynita si¢ do poprawy jakosci bilansu przez sprecyzowanie pozycji
aktywow 1 pasywoéw w sprawozdaniu, co miato umozliwi¢ poréwnywalnosé
sprawozdan finansowych, a takze ich badanie. Okre$lono wtedy standardowa
forme bilansu (przepis ten miat raczej znaczenie zalecajace, a nie obligujace)'’.
Niestety, takiego wymagania nie bylo jeszcze dlugo w stosunku do rachunku
wynikoéw. Nowelizacja prawa z 1907 roku podzielita spétki na publiczne i pry-
watne, co obowiazuje do dzi$. Ustawa o spotkach z 1929 roku po raz pierwszy
zobligowata spotki do publikacji rachunku zyskow i strat, a ustawa z 1947 roku
wprowadzita wymog publikacji skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Do 1968 roku prawo angielskie okreslato, jakie informacje finansowe po-
winny by¢ publikowane i jaki powinien by¢ ich podzial. Niestety, nie istniaty
zadne akty prawne, ktore definiowalyby wymogi, jakie powinny by¢ spetnione
przy gromadzeniu informacji (ewidencji ksiggowej) w ciagu catego okresu
sprawozdawczego. Taki stan rzeczy umozliwial manipulowanie danymi i ich
deformacjg, co wywotato wiele skandali finansowych.

W 1968 roku powstal Komitet Przygotowawczy Standardéw Rachunkowo-
sci (Accounting Standards Steering Committee — ASSC), ktéry wprowadzit
szczegblowe regulacje okreslajace sposob prowadzenia rachunkowos$ci. Migdzy
innymi w 1976 roku zdefiniowano rok obrachunkowy i zapisy ksiggowe oraz
okreslono wymagane kwalifikacje audytorow i zasady wykonywania zawodu.
Ustawy o spotkach z 1980 roku i z 1981 roku odzwierciedlaty potrzebg dosto-
sowania angielskiego prawa spétek do wymogdéw czlonkostwa w Unii Europej-
skiej'®. W 1981 roku po raz pierwszy zostata opisana forma i tre$é bilansu oraz
rachunku wynikow jako wymog gwarantujacy jasny i rzetelny obraz pozycji
finansowej spotki. Ponadto po raz pierwszy w historii spotek wprowadzono do
prawa podstawowe zasady rachunkowos$ci akceptowane przez praktyke oraz
koncepcje¢ kosztu historycznego i kosztu biezacego. Ustawa o spotkach z 1985
roku scalita wszystkie regulacje dotyczace prawa gospodarczego, a ustawa
z 1989 roku wprowadzita jedynie drobne modyfikacje i jest regulacja obowiazu-
jaca do dzis.

7 Por. S. Surdykowska, Rachunkowos¢ miedzynarodowa, s. 184—193.
'8 Por. S. Zablocka, Poréwnanie narodowych systeméw. .., s. 3844,
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W Wielkiej Brytanii wiele zasad rachunkowosci jest unormowanych zarow-
no przez prawo, jak i przez praktyke, jednak wiele zagadnien pozostawiono
w gestii kierownictwa spotek, wspieranego fachowymi radami profesjonalnych
ksiggowych'’. Companies Act z 1985 roku i Companies Act z 1989 roku zawie-
raty standardy rachunkowosci obowiazujace w Wielkiej Brytanii, a takze zobo-
wiazywaly odpowiedniego ministra do akceptacji wlasciwych organizacji sta-
nowiacych standardy (Standard-setting Bodies).

Roczne sprawozdania sporzadzane przez przedsigbiorstwa w Wielkiej Bry-
tanii obejmuja rachunek strat i zyskoéw, bilans oraz rachunek przeplywow pie-
nigznych; ponadto obowiazkowe dla wielu podmiotéw jest sprawozdanie z dzia-
falnosci firmy. Bilans jest przedstawiany w formie pionowej. Wigkszo$¢ waz-
nych dla inwestoréw informacji znajduje si¢ w czesci gtownej sprawozdania,
anie — jak w Stanach Zjednoczonych — w informacji dodatkowej. Brytyjskie
zasady rachunkowosci sa bardzo elastyczne i jawne. Shuzy to nadrzednej zasa-
dzie jasnego i rzetelnego obrazu jednostki gospodarcze;j.

Ad>S.

Korzenie polskiego prawa bilansowego tkwia w okresie migdzywojennym?.
Prawo to nie miato charakteru jednorodnego i do 1991 roku mozna méwic
o jego duzym zrdznicowaniu (gospodarka uspoleczniona i nieuspoteczniona).
Jego podstawa byt Kodeks Handlowy. W okresie powojennym dominujaca rolg
odgrywato w Polsce prawo podatkowe®. Znaczacym i brzemiennym w skutki
wydarzeniem bylo reaktywowanie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warsza-
wie w 1991 roku. Stato sie to przyczyna zmian w prawie bilansowym? i uregu-
lowania zasad sporzadzania i badania sprawozdan finansowych. Wprowadzenie
w 1991 roku rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie zasad prowadzenia
rachunkowosci® zasadniczo byto zorientowane na zaspokojenie potrzeb infor-
macyjnych organow podatkowych, niemniej byt to kolejny krok w rozwoju pol-
skiego prawa bilansowego. Koniecznos¢ wdrozenia dyrektyw Unii Europejskiej
spowodowata przetom w historii stanowienia prawnych regulacji rachunkowosci
w Polsce. Jak zauwazyta E. Walinska, ,,z systemu podporzadkowanego podat-

19 Zob. szerzej E. Walinska, Historia i rozwdj regulacji sprawozdawczosci w Wielkiej Bryta-
nii, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1995, t. 9, s. 123-135.

2 7Zob. szerzej M. Frendzel, A. Jaruga, A. Szychta, Zasady wyceny bilansowej w Polsce
w okresie miedzywojennym, [w:] M. Gmytrasiewicz, A. Karmanska (red.), Polska szkota rachun-
kowosci, Szkota Gtéwna Handlowa, Warszawa 2004, s. 319-348.

21 Zob. np. E. Walinska, Wartos¢ bilansowa przedsiebiorstwa a alokacja podatku dochodo-
wego, Wydawnictwo Uniwersytetu L.odzkiego, £.6dz 2004, s. 270.

2 Wznowienie dziatalnosci gietdy papierow wartosciowych w Polsce byto mozliwe w wyni-
ku przemian spoteczno-politycznych i gospodarczych w tym okresie.

2 Rozporzadzenie Ministra Finansow z 15 stycznia 1991 roku w sprawie zasad rachunkowo-
sci, DzU 1991, nr 10, poz. 35 z pézniejszymi zmianami.
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kom przerodzita si¢ ona (rachunkowos$¢ polska — przyp. autorki) w autonomicz-
ny system regulacji dziatalnosci gospodarczej, co prawda nadal pozostajacy
w gestii regulacji prawnych, ktérych zrodtem nie byly juz jednak przepisy po-
datkowe, ale akt prawny najwyzszej rangi — ustawa parlamentarna”*,

Ustawa o rachunkowosci natozyta na jednostki prowadzace i zamierzajace
kontynuowa¢ dziatalno$¢ gospodarcza obowiazek sporzadzenia na dzien
zamknigcia ksiag rachunkowych sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
W mysl art. 45 ust. 2 ustawy sprawozdanie finansowe dla wszystkich jednostek
objetych obowiazkiem sprawozdawczym sktada si¢ z: wprowadzenia do spra-
wozdania finansowego, bilansu, rachunku zyskow i strat oraz dodatkowych in-
formacji i objasnien. W ust. 3 tego samego artykutu zostaty okreslone dodatko-
we obowiazki sprawozdawcze dla wigkszych jednostek gospodarczych. Podmio-
ty wyszczegolnione w art. 64 ust. 1 ustawy, czyli zobowiazane do badania
i oglaszania swoich sprawozdan finansowych, sporzadzaja ponadto zestawienie
zmian w kapitale (funduszu) wlasnym oraz rachunek przeptywoéw pienigznych.

Ustawowe ograniczenie zakresu podmiotowego obowiazku sporzadzania ra-
chunku przeptywow pienigznych oraz podwyzszenie progu zwolnien nie ozna-
cza minimalizowania przez polskiego ustawodawce znaczenia rachunku prze-
ptywow pieni¢znych jednostki. Chodzi tu raczej o ograniczenie kosztow sporza-
dzania i prezentacji rachunku przeptywow pienigznych wedlug wymogoéw
i struktury przewidzianych przepisami ustawy.

29 sierpnia 2003 roku opublikowano Uchwate nr 5/03 Komitetu Standardow
Rachunkowosci z 22 lipca 2003 roku w sprawie przyjecia Krajowego Standardu
Rachunkowosci nr 1 Rachunek przeplywow pienieznych™. Tekst jednolity stan-
dardu ujeto w zataczniku do uchwaty.

1.3. Specyfikacja szczegolowych cech formalnoprawnych sprawozdawczosci
przeplywéw pienieznych

Przedstawiona ponizej analiza wybranych standardéw — krajowych i mig-
dzynarodowego — dotyczacych sprawozdawczos$ci przeplywoéw pienigznych, ma
na celu pordwnanie cech charakteryzujacych je pod wzgledem formalnopraw-
nym, tj.:

1) nazwy sprawozdania, organu regulujacego oraz formy regulacji i daty
obowiazywania,

2 B, Walinska, Wartosé bilansowa przedsigbiorstwa..., s. 273.

% Uchwata nr 5/03 Komitetu Standardéw Rachunkowosci z 22 lipca 2003 roku w sprawie
przyjecia Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 Rachunek przeptywow pienieznych, Dz. Urz.
Min. Fin. 2003, nr 12, poz. 69.
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2) zakresu obowiazywania standardu i wyznaczonych w nim celow prezen-
tacji informacji o przepltywach pienigznych;

3) wymagan odnos$nie do prezentacji danych poréwnawczych, oraz

4) okreslenia w standardzie minimalnego zakresu ujawnianych informacji
oraz/lub specyfiki zataczonych przyktadow.

Tabela 3.3. Analiza formalnoprawnych cech sprawozdawczosci przeptywow pieni¢znych
w wybranych krajach oraz w standardzie migdzynarodowym — nazwa sprawozdania

Nazwa sprawozdania

Swiat / Kraj Nazwa sprawozdania
Migdzynarodowy Rachunek przeptywow pienigznych (Cash Flow Statement)
Standard Rachunkowosci nr 7
Niemcy Rachunek przeptywow kapitatowych (KapitalflufSrechnung)
Japonia Rachunek przeptywow pienigznych
Stany Zjednoczone Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych (Statement of
Cash Flows)
Wielka Brytania Rachunek przeptywdw pienigznych (Cash Flow Statement)
Polska Rachunek przeptywow pienigznych

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

Jak wynika z tabeli 3.3, nazwa sprawozdania zasadniczo nie r6zni si¢ w ba-
danych standardach. Niemiecki standard mowi wprawdzie o przeptywach kapi-
talowych, ale w oryginalnym teks$cie tego standardu pojawiaja si¢ zamiennie
okreslenia ,,rachunek przeplywow kapitalowych” i ,,rachunek przeplywow pie-
nigznych”. Postugiwanie si¢ pojeciem przeptywoéw kapitalowych wynika za-
pewne z wieloletniej tradycji jego stosowania w niemieckiej praktyce gospodar-
czej. Nalezy rowniez zwroci¢ uwage, ze w Stanach Zjednoczonych, w odroznie-
niu od innych krajéw, zamiast okreslenia ,;rachunek przeptywow pienigznych”
stosuje si¢ nazwe ,,sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych”. Mozna to wpraw-
dzie uznaé¢ za malo znaczacy niuans terminologiczny, warto jednak zauwazy¢,
ze w zaktualizowanym i opublikowanym 6 wrzesnia 2007 roku Migdzynarodo-
wym Standardzie Rachunkowos$ci nr 1, obok zmienionych nazw takich spra-
wozdan jak bilans czy rachunek zyskow i strat, pojawito si¢ wlasnie okreslenie
,»Sprawozdanie z przeplywow pienigznych”.
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Tabela 3.4. Analiza formalno-prawnych cech sprawozdawczo$ci przeptywdw pienigznych
w wybranych krajach oraz w standardzie migdzynarodowym — zrédto regulacji

Zrédlo regulacji

Swiat / Kraj Zrédto regulacji
1 2
Migdzynarodowy Rada (poprzednio Komitet) Migdzynarodowych Standardow Rachun-
Standard kowos$ci — International Accounting Standards Board (Committee) —

Rachunkowosci nr 7 | IASB (IASC)

Migdzynarodowy Standard Rachunkowos$ci nr 7 Rachunki przeptywow
pienigznych — grudzien 1992 roku

Niemcy Niemiecki ~ Komitet  Standardéow  Rachunkowosci  (Deutsches
Rechnungslegungs Standards Committee — DRSC)

Deutscher Rechnungslegungs Standard Nr. 2 (DRS 2) Kapitalfluf3-
rechnung — maj 2000 roku

Standardy DRS 2-10 KapitalflufSrechnung von Kreditinstituten i DRS 2-
20 KapitalfluBrechnung von Versicherungsunternehmen (dotycza insty-
tucji finansowych, odpowiednio: bankéw i zaktadow ubezpieczen)

Japonia Rada ds. Rachunkowosci Przedsigbiorstw (Business Accounting Delibe-

ration Council — BADC)
Standardy rachunkowosci dotyczqce rachunku przephywow pieniez-

nych — marzec 1998 roku, w tym?®:

— Standard rachunkowosci dla skonsolidowanych rachunkéw przepty-
wow pienigznych

— Standard rachunkowosci dla rachunkéw przeptywow pienigznych
podmiotu dominujacego

— Standard rachunkowosci dla $rédrocznych skonsolidowanych rachun-
kow przeplywow pienigznych

— Standard rachunkowosci dla $rédrocznych rachunkéw przeplywow
pienieznych podmiotu dominujacego®’

Stany Zjednoczone |Rada ds. Standardéw Rachunkowosci Finansowej (Financial Account-
ing Standards Board — FASB)
Statement of Financial Accounting Standards (SFAS):

%6 Rada ds. Rachunkowosci Przedsigbiorstw (BADC) w komentarzach do standardu wskazuje
na istotne podobienstwo metodyczne sporzadzania wszystkich czterech wersji sprawozdania
z przeptywow pienigznych. Sprawozdania dotyczace okresow $rodrocznych moga byé prezento-
wane w ujgciu zagregowanym, jesli nie powoduje to znacznego obnizenia ich wartosci informa-
cyjnej dla uzytkownika. Standard jest zbudowany dwuptaszczyznowo. W pierwszej czg$ci zawiera
podstawowe regulacje o charakterze definicyjnym, odpowiadajace w Migdzynarodowych Standar-
dach Rachunkowosci paragrafom przedstawionym pogrubiong czcionka. Druga czg$¢ stanowi
rodzaj przypisow interpretacyjnych do regulacji wymagajacych szerszego wyjasnienia. Jednostki,
w stosunku do ktérych nie uzasadniony jest wymog sporzadzania rachunku przeplywow pienigz-
nych na podstawie formatu okreslonego w standardzie, moga go sporzadza¢ w jakimkolwiek
innym formacie, odpowiednim dla natury ich dziatalnosci.

7 Srédroczne skonsolidowane rachunki przeptywow pienigznych oraz §rodroczne sprawoz-
dania jednostek dominujacych nie sporzadzajacych sprawozdan skonsolidowanych powinny by¢
sporzadzane za okresy $rodroczne rozpoczynajace si¢ 1 kwietnia 2000 roku i poznie;.
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Tabela 3.4. (cd.)

1 2

— SFAS 95 Statement of Cash Flows — listopad 1987 roku

— SFAS 102 Statement of Cash Flows-Exemption of Certain Enterprises
and Classification of Cash Flows from Certain Securities Acquired
for Resale — luty 1989 roku

— SFAS 104 Statement of Cash Flows-Net Reporting of Certain Cash
Receipts and Cash Payments and Classification of Cash Flows from
Hedging Transactions — grudzien 1989 roku

Wielka Brytania Rada Standardow Rachunkowos$ci (Accounting Standards Board —

ASB)

Financial Reporting Standard No. 1 (FRS 1) — wrzesien 1991 roku

(zaktualizowany i opublikowany w pazdzierniku 1996 roku)

Polska Sejm Rzeczpospolitej Polskiej

Ustawa o rachunkowosci — artykut 48b, wrzesien 1994 roku

Krajowy Komitet Standardow Rachunkowosci

Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1 Rachunek przeplywow pieniez-
nych — sierpien 2003 roku

Zr 6 d1o: opracowanie wlasne.

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze w niektorych krajach problematyke
sprawozdawczego ujecia przeptywdw pienigznych, dotyczaca ré6znych podmio-
tow gospodarczych (Niemcy, Stany Zjednoczone) lub specyficznych zagadnien
(Stany Zjednoczone), uznano za na tyle odrgbna, ze opracowano dla ich uregu-
lowania osobne standardy. W Polsce do Krajowego Standardu Rachunkowosci
nr 1 Rachunek przephywow pienieznych zostal natomiast dotaczony aneks opisu-
jacy zasady sporzadzania skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienigznych.

Tabela 3.5. Analiza formalnoprawnych cech sprawozdawczosci przeptywow pieni¢znych
w wybranych krajach oraz w standardzie migdzynarodowym — zakres sprawozdania

Zakres sprawozdania

Swiat / Kraj Specyfika zalecen
1 2
Migdzynarodowy Standard stosuje si¢ we wszystkich jednostkach bez wzgledu na ich
Standard rozmiar, struktur¢ wiasnosci czy rodzaj branzy; dotyczy on zatem

Rachunkowosci nr 7 catkowicie kontrolowanych podmiotéw zaleznych i bankow, zakta-
dow ubezpieczen i innych instytucji finansowych.

Niemcy Zakres podmiotowy sprawozdania okresla art. 297 niemieckiego Ko-
deksu Handlowego (Handelsgesetzbuch)*®. Zgodnie z tym artykulem

8 Jezeli inne jednostki gospodarcze dobrowolnie prezentuja rachunek przeplywéw pieniez-
nych, wtedy powinny stosowac¢ si¢ do zalecen DRS 2. Ponadto spétka-matka, jezeli jest jednocze-
$nie spotka zalezng i spetnia okreslone warunki (artykutéw 291 i 292 HGB), jest zwolniona z
obowiazku sprawozdawczego w zakresie przeptywow pienigznych.
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2

tylko spotki kapitatowe, ktorych akcje sa przedmiotem publicznego
obrotu, maja obowiazek sporzadzania i umieszczania w sprawozdaniu
finansowym rachunku przeplywow pienigznych.

Japonia

Obowiazek dotyczy skonsolidowanych rachunkow przeptywow
pienigznych oraz rachunkéw przeptywow jednostek dominujacych
nie sporzadzajacych sprawozdan skonsolidowanych.

Stany Zjednoczone

Standardy SFAS 95 i SFAS 102 sa obowiazkowe dla wszystkich
jednostek gospodarczych (wlacznie z instytucjami finansowymi),
z wyjatkiem:

1) funduszy emerytalnych (tzw. Defined Benefit Plans);

2) przedsigbiorstw inwestycyjnych specjalizujacych si¢ w inwe-
stycjach o wysokiej ptynnosci, spetniajacych nastgpujace warunki:

a) wigkszo$¢ inwestycji charakteryzuje si¢ wysoka ptynnoscia;

b) inwestycje musza by¢ ujmowane w wartosci rynkowej;

¢) zobowiazania zaciagnigte w ciagu okresu nie moga by¢ zna-
czace w poréwnaniu z zarzadzanymi w tym samym okresie akty-
wami.

Wielka Brytania

Sprawozdanie sporzadzaja wszystkie jednostki (wlacznie z instytu-
cjami finansowymi), z wyjatkiem:

1) jednostek w petni zaleznych od jednostki nadrzednej*’;

2) przedsigbiorstw zaliczanych do podmiotoéw matych®® (wedtug
Ustawy o spotkach z 1985 roku sa to jednostki, ktore spehniaja co
najmniej dwa z trzech warunkow: roczny obrot jest mniejszy lub
rowny 2 min funtéw, suma bilansowa jest mniejsza lub réwna 975
tys. funtéw, $rednioroczne zatrudnienie jest mniejsze lub réwne 50
osobom).

Polska

Ustawa o rachunkowos$ci w art. 64 ust. 1 okresla, ze jednostki zobo-
wiazane do badania i oglaszania sprawozdania finansowego maja
obowiazek sporzadza¢ rowniez rachunek przeptywdw pienigznych.
Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1 przewiduje ponadto, ze
jezeli rachunek przeptywoéw pienigznych sporzadza jednostka nie
zobligowana do tego przepisami Ustawy o rachunkowosci, powinna
ona rowniez kierowac si¢ zasadami zawartymi w standardzie.

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

* W Wielkiej Brytanii i Irlandii zakres wytaczen jest $cisle ograniczony: FRS 1 nie ma zasto-
sowania do jednostek, ktore sa w calosci (Scislej powyzej 90% udziatéw) filiami spotki-matki,
zatozonej w ramach prawa Unii Europejskiej, pod warunkiem, ze spotka-matka publikuje w Wiel-
kiej Brytanii skonsolidowane sprawozdania finansowe obejmujace dana filig, skonsolidowane
sprawozdania finansowe zawieraja skonsolidowane sprawozdanie przedstawiajace przeplywy
pienigzne grupy, a sprawozdanie z przeplywu srodkéw pienigznych dostarcza informacji umozli-
wiajacych uzytkownikowi sprawozdan finansowych dostep do informacji o globalnych wielko-
Sciach, wymagajacych prezentacji zgodnie z pozycjami okreslonymi w FRS 1.

Nie ma to zastosowania do spétek publicznych, bankdéw i instytucji ubezpieczeniowych
oraz innych oséb prawnych objgtych Ustawa o ustugach finansowych z 1986 roku, jak réwniez
cztonkow grupy kapitatowej obejmujacej jeden lub wigcej takich podmiotow.
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W wigkszosci krajow publikowanie rachunku przeptywow pieni¢znych jest
obowiazkowe. Generalna zasada jest adresowanie wymogu sporzadzania ra-
chunku przeptywoéw do wszystkich jednostek, przy czym niektoére podmioty sa
z tego obowiazku wytaczone. Wytaczenia sa dokonywane z regulty ze wzgledu
na charakter dziatalnosci, przynalezno$¢ do grupy kapitalowej lub rozmiary
jednostki. Ponadto warto zauwazy¢, ze:

1) postanowienie Rady Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci
(IASB) uzasadnia precyzyjnie konieczno$¢ sporzadzania rachunku przeptywow
pienigznych. ,,Uzytkownikow sprawozdania finansowego interesuje, w jaki sposob
jednostka generuje oraz wykorzystuje srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty. Jest tak
niezaleznie od rodzaju dziatalnosci prowadzonej przez jednostke oraz bez wzgledu
na to, czy $rodki pienigzne mozna uznac za produkt wytwarzany przez jednostke, co
ma miejsce w przypadku instytuciji finansowych. Jednostki gospodarcze potrzebuja
srodkow pienigznych z tych samych powodow, bez wzgledu na to, jak rozna jest ich
podstawowa dziatalnos$¢, przynoszaca przychody. Potrzebuja wigc §rodkoéw pieniez-
nych w celu prowadzenia dzialalno$ci, wywiazywania si¢ ze swoich zobowigzan
1 wyplaty dywidend inwestorom. Zatem niniejszy standard wymaga, aby wszystkie
jednostki prezentowaty rachunek przeptywow pienieznych™';

2) srednie i duze spotki kapitalowe w Niemczech oraz przedsigbiorstwa
dziatajace jako spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia zgodnie z art. 289 HGB
dotaczaja do sprawozdania finansowego tzw. Lagebericht (odpowiednik pol-
skiego sprawozdania zarzadu z dziatalnosci), w ktéorym przedstawiaja sytuacje
finansowa przedsigbiorstwa. Dopuszczalne jest, aby w tym celu rachunek prze-
ptywow pieni¢znych sporzadzit podmiot do tego nie zobligowany;

3) w Polsce postanowienia Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 stosu-
je si¢ odpowiednio do sporzadzenia rachunku przeptywow pienigznych przez
banki, zaktady ubezpieczen i inne instytucje finansowe, a takze skonsolidowa-
nego rachunku przeplywow pieni¢znych. Szczegbdlne zasady sporzadzania skon-
solidowanego rachunku przeptywow pieni¢znych okresla aneks do standardu.

Tabela 3.6. Analiza formalnoprawnych cech sprawozdawczosci przeptywow pieni¢znych
w wybranych krajach oraz w standardzie migdzynarodowym — cele prezentacji informacji
o przeptywach pieni¢znych

Cele prezentacji informacji o przeptywach pieni¢znych

Swiat / Kraj Specyfika zalecen

1 2

Migdzynarodowy Stan- Cele zostaly okreslone w paragrafach 4. i 5. standardu z potoze-

dard Rachunkowosci nr 7 | niem szczegélnego nacisku na wykorzystanie historycznej infor-
macji o przeptywach pienigznych w prawidlowym okreslaniu
kwot, terminowos$ci oraz ryzyka zwigzanego z wystapieniem
przysztych przeptywow pienigznych.

3! Zob. Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7, pkt 3.
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2

Niemcy

Uzyskanie, na podstawie historycznych przeptywow pienigznych,
podstawy do wlasciwego okreslenia sytuacji finansowej przedsig-
biorstwa oraz do wtasciwej oceny jego zdolnosci do generowania
w przysztosci nadwyzek srodkow pienigznych na potrzeby regulowa-
nia zobowiazan, rowniez wobec wiascicieli (w postaci dywidendy).

Japonia

Dostarczenie informacji na temat przeplywow pienigznych grupy
kapitatowej za dany okres obrachunkowy.

Stany Zjednoczone

1. Zapewnienie odpowiednich informacji o wpltywach i ptatno-
$ciach przedsigbiorstwa podczas okresu sprawozdawczego.

2. Pomoc dla inwestorow i kredytodawcow w ocenie:

a) zdolnos$ci przedsigbiorstwa do regulowania swoich zobowia-
zan i wyplaty dywidend oraz potrzeb w zakresie zewngtrznych
zrodet finansowania;

b) przyczyn réznic migdzy zyskiem netto a zwigzanymi z nim
wplywami i platno$ciami pienigznymi;

¢) zdolnosci przedsigbiorstwa do generowania dodatnich prze-
plywow pienigznych netto w przysztosci;

d) wpltywu pienigznych i niepieni¢znych transakcji inwestycy'-
nych i finansowych przedsigbiorstwa na jego pozycje finansowa .

Wielka Brytania

1. Przedstawienie standardowych Zrdodel generowania Srodkow
pienigznych i ich wykorzystania w ciagu okresu.

2. Shuzenie pomoca uzytkownikom sprawozdan finansowych
w ocenie plynnosci, rentownosci i elastycznosci finansowej jed-
nostki prezentujacej sprawozdanie.

Polska

Ustawa o rachunkowosci nie okresla korzysci pochodzacych
z informacji o przeptywach pienigznych. Krajowy Standard Ra-
chunkowosci nr 1 stanowi, ze informacja o przeptywach pienigz-
nych pozwala uzytkownikom sprawozdan finansowych na oceng:

1) zrédet pochodzenia oraz wielkosci uzyskanych przez jed-
nostke¢ srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow;

2) kierunkow i wielkosci ich wykorzystania w toku dziatalnosci
jednostki.
Informacje te umozliwiaja uzytkownikom sprawozdania oceng
zmian w aktywach netto jednostki, jej struktury finansowe;j (acz-
nie z ptynnoscia i wyptacalnoscia) oraz zdolnosci do oddziatywa-
nia na wielko$¢ i okres wystapienia przeptywow pienigznych,
w celu przystosowania si¢ do zmieniajacych si¢ warunkow ryn-
kowych i wlasnych mozliwosci. Rachunek przeptywow pienigz-
nych powinien utatwia¢ porownywanie informacji finansowych
przedstawianych przez rézne jednostki, poniewaz eliminuje (przy-
najmniej teoretycznie) skutki stosowania réznych rozwiazan przy
ujeciu operacji i zdarzen tego samego rodzaju.

Zr6dto: opracowanie whasne.

32 Kanada okreslita cel sprawozdania z przeptywu $rodkow pienieznych znacznie szerzej,
uyjmujac go nie tylko jako prezentowanie pieni¢znych efektow dziatalno$ci przedsigbiorstwa, ale
bardziej ogoélnie, jako dostarczenie informacji na temat dziatalno$ci operacyjnej, finansowej
1 inwestycyjnej przedsigbiorstwa.
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Niemal we wszystkich standardach podkresla si¢, ze wyniki dziatalno$ci
w ujeciu memoriatowym moga si¢ (w krotkim okresie) znacznie r6zni¢ od wy-
nikdw w ujeciu kasowym. Przedmiotem zainteresowania rachunku przeptywow
pienigznych sg $rodki pienigzne, czyli kategoria na tyle obiektywna i odporna na
oddzialywanie polityki rachunkowosci, ze pozwala na lepsza poréwnywalnosé
efektow funkcjonowania réznych jednostek. Migdzynarodowy Standard Ra-
chunkowosci nr 7 ktadzie szczegdlny nacisk na wykorzystanie historycznej infor-
macji o przeplywach pienigznych w prawidlowym okreslaniu kwot, terminowosci
oraz ryzyka zwiazanego z wystapieniem przyszlych przeplywéw pienigznych®.
W rzeczywistosci mozliwo$¢ przypisania wszystkich tych cech sprawozdaniu,
ktore ujmuje historyczne zmiany w $rodkach pieni¢znych i ich ekwiwalentach
w jednostce, wydaje si¢ jednak problematyczna. Rachunek przeptywow pienigz-
nych jest z pewnoscia przydatny w identyfikacji cech wspolnych i r6znic migdzy
elementami ksztattujacymi wynik finansowy i przeptywy pienigzne netto. In-
formacje o przeptywach pienigznych na pewno w mniejszym stopniu podlegaja
wplywom roznych rozwiazan stosowanych w rachunkowosci jednostki. Wigksze
znaczenie maja jednak w tym wypadku dziatania podejmowane w kierunku ograni-
czenia mozliwos$ci stosowania roznych praktyk rachunkowosci, harmonizacji stan-
dardéw oraz zmniejszenia niejasnosci w ich interpretacji i stosowaniu. ,,Nawet dys-
ponujac innymi informacjami ujawnianymi w sprawozdaniu finansowym uzytkow-
nik moglby mie¢ trudnosci z ocena zdolnosci przystosowawczych jednostki do wa-
runkow finansowych, terminowosci i ryzyka wystapienia okreslonych przeptywow
pienigznych w przysztosci oraz wptywu zmian cen bez odpowiedniego komentarza
objasniajacego zarzadu, dotaczonego do sprawozdan finansowych’*.

Tabela 3.7. Analiza formalnoprawnych cech sprawozdawczosci przeptywow pienigznych
w wybranych krajach oraz w standardzie migdzynarodowym — prezentacja danych poréwnawczych

Prezentacja danych poréwnawczych

Swiat / Kraj Specyfika zalecen
1 2
Migdzynarodowy Standard nie wspomina wprost o prezentacji danych poréwnaw-
Standard Rachunkowos$ci | czych, ale wynika to z tresci innych standardéw (np. Migdzyna-
nr 7 rodowego Standardu Rachunkowosci nr 1). Podmioty musza

prezentowa¢ informacje o przeplywach pieni¢znych zgodnie
z wymaganiami standardu we wszystkich okresach nastgpuja-
cych po dacie wejscia w zycie. Ponadto, jesli jednostka wcze-
$niej prezentowata rachunek przeptywow pieni¢znych wedhug

3 Por. np.: J. Flower, Global Financial Reporting, s. 474-504 oraz M. Bonham et al., Mie-
dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w interpretacjach i przyktadach (polska
edycja International GAAP 2005, Emst & Young 2004), t. 9, LexisNexis, Warszawa 2006, s. 135-170.

3 M. Bonham et al., Miedzynarodowe Standardy..., s. 137.
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1 2
innych zasad, przechodzac na Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci / Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo-
$ci Finansowej, powinna objasni¢ istotne korekty w rachunku
przeplywoéw pieni¢znych dokonane w nastgpstwie przej$cia na
nowe zasady sprawozdawczosci.

Niemcy Jednostki zobowiazane do sporzadzania rachunku przeplywow
jako spolki gieldowe musza prezentowaé dane poréwnawcze za
analogiczny okres poprzedni.

Japonia Nie wskazano bezposrednio wymogu prezentowania danych
poréwnawczych, ale poniewaz dotyczy to spotek publicznych,
wigc taki obowiazek pojawia si¢ automatycznie.

Stany Zjednoczone Sprawozdanie jest sporzadzane dla kazdego okresu, w ktorym
jest prowadzona dziatalnos¢ operacyjna. Prezentacja danych
poréwnawczych wynika z innych regulacji rachunkowosci.

Wielka Brytania Nalezy wykaza¢ dane pordwnawcze dla kazdej pozycji wykaza-
nej w rachunku przeptywow pienigznych.

Polska Rachunek przeptywoéw pienigznych sporzadza sig, wykazujac
dane za biezacy i poprzedni rok obrotowy, z wylaczeniem przy-
padku, gdy jednostka powstata dopiero w biezacym roku obro-
towym; wtedy nie podaje si¢ danych poréwnawczych. W razie
sporzadzania rachunku przeptywow pieni¢znych za inny okres
sprawozdawczy niz rok obrotowy, jako dane poréwnawcze
podaje si¢ dane za analogiczny okres sprawozdawczy poprzed-
niego roku obrotowego.

Zr 6 d1to: opracowanie wilasne.

Ujmowanie w sprawozdaniach finansowych danych porownawczych za okres
lub okresy poprzednie (np. w prospektach emisyjnych) zwigksza ich przydatnosé¢
informacyjna oraz wspomaga uzytkownikow w ocenie trendéw rozwoju przedsie-
biorstwa w latach nastgpnych. Na uwagg zastuguje réwniez fakt, ze w przypadku
jakiejkolwiek zmiany stosowanych przez podmiot zasad czy metod rachunkowosci
wykazane poprawnie, tj. zuwzglednieniem nowo przyjetych rozwiazan, dane po-
réwnawcze pozwalaja na uchwycenie wptywu tych zmian na istotne pozycje spra-
wozdania.

Tabela 3.8. Analiza formalnoprawnych cech sprawozdawczosci przeplywow pieni¢znych w wy-
branych krajach oraz w standardzie migdzynarodowym — minimalny zakres ujawnien (wzor)

i/lub przyktady
Minimalny zakres ujawnien (wzér) i/lub przyklady
Swiat / Kraj Specyfika zalecen
1 2
Migdzynarodowy Minimalny zakres ujawnien nie wystgpuje. Zatacznik nr 1 zawiera
Standard przyktad rachunku przeptywow pieni¢znych dla podmiotu nie begdacego
Rachunkowoscinr 7 | instytucja finansowa. Zatacznik nr 2 podaje przyklad struktury (ale nie
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Tabela 3.8. (cd.)

sporzadzania) rachunku przeptywow pieni¢znych dla instytucji finan-
sowej. Zataczniki nie stanowia integralnej czesci standardu, pehnig
jedynie rolg ilustracyjno-objasniajaca, pomagajac w wyjasnieniu
1 zrozumieniu sensu poruszanych problemow.

Niemcy W standardzie nie ma przykltadéw liczbowych, a w zataczniku do
niego zamieszczono minimalny zakres informacji, ktory nalezy ujaw-
ni¢ w rachunku przeplywow pienigznych. Podano dwa formaty ujaw-
nien (wedhug metody bezposredniej i posredniej).

Japonia W regulacji nie ma przykladow, podano jedynie formaty prezentacji
informacji o poszczegdlnych rodzajach dziatalno$ci oraz przy zasto-
sowaniu roznych metod.

Stany Zjednoczone | Nie zamieszczono minimalnego zakresu informacji, ktoére nalezy
ujawni¢ w rachunku przeptywow pienigznych. W standardzie przed-
stawiono trzy przyktady ilustracyjne, tj. rachunek przepltywow pie-
nigznych sporzadzony:

1) metoda bezposrednia i posrednia dla jednostki produkcyjnej;

2) metoda bezposrednia dla jednostki produkcyjnej z filiami zagra-
nicznymi;

3) metoda bezposrednia dla instytucji finansowe;.

Wielka Brytania W standardzie nie podano minimalnego zakresu informacji, ktory
nalezy ujawni¢ w rachunku przeplywdw pienigznych, zamieszczono
natomiast przyktady rachunku przeplywow pienigznych dla nastgpuja-
cych podmiotoéw:

1) przedsigbiorstwa prezentujacego sprawozdanie jednostkowe
(bez oddziatow);

2) grupy kapitalowej, obejmujacej podmioty rozliczane metoda
praw wlasnosci, tacznie z operacjami nabycia i sprzedazy podmio-
tow gospodarczych w trakcie roku obrotowego;

3) podmiotu zajmujacego si¢ inwestycjami w nieruchomosci;

4) banku;

5) instytucji ubezpieczeniowe;j.

Wszystkie sprawozdania sg sporzadzone metoda bezposrednia.

Polska Minimalny zakres ujawnien podano w zalacznikach do Ustawy
o rachunkowosci. Przyktad przedstawiono w zataczniku do Krajowego
Standardu Rachunkowos$ci nr 1. Zatacznik pelni rolg ilustracyjno-
-objasniajaca; zawiera przyktad rachunku przeptywow pienigznych dla
jednostek innych niz banki i zaklady ubezpieczen. W standardzie nie
ujeto przyktadu sporzadzania rachunku przeptywdéw pienigznych dla
instytucji finansowe;j.

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

We wszystkich krajach, ktore zamieszczaja w zataczniku do standardu przy-
ktady sporzadzenia rachunku przeptywow pienigznych, podkresla sig, ze przy-
ktad nie stanowi treéci standardu, jest jedynie wskazowka odno$nie do struktury
i formy ujawnien informacji o przeptywach pieni¢znych jednostki. Warto row-
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niez odnotowac, ze przyklad ilustracyjny w standardzie polskim jest znacznie
bardziej rozbudowany w poréwnaniu z innymi, zaréwno pod wzgledem anali-
tycznym, jak i stopnia trudnos$ci prezentowanych probleméw merytorycznych.
Ma to swoje uzasadnienie. Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7, SFAS
95 czy FRS 1 pokazuja przede wszystkim przyktadowa struktur¢ rachunku prze-
plywdw pienigznych, a wigc skupiaja si¢ na ukladzie sprawozdania, natomiast
Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1 objasnia na przyktadzie liczbowym spo-
sob obliczania i uyjmowania, a wigc zawarto$¢ merytoryczna poszczegdlnych po-
zycji rachunku, okre$lonych w zataczniku nr 1 do Ustawy o rachunkowosci.

Tabela 3.9. Analiza formalnoprawnych cech sprawozdawczosci przeptywow pienigznych
w wybranych krajach oraz w standardzie migdzynarodowym — data obowigzywania

Data obowiazywania

Kraj Specyfika zalecen

Migdzynarodowy Dotyczy sprawozdan finansowych obejmujacych okres rozpoczynaja-
Standard cy si¢ po 1 stycznia 1994 roku i p6zniej.
Rachunkowosci nr 7

Niemcy Dotyczy sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy sig¢
po 31 grudnia 1998 roku.

Japonia Dotyczy sprawozdan finansowych za rok rozpoczynajacy sig
1 kwietnia 1999 roku i pdznie;.

Stany Zjednoczone | Ma zastosowanie do sprawozdan finansowych obejmujacych rok
konczacy sig 15 czerwca 1988 roku i pdznie;j.

Wielka Brytania Znowelizowany w 1996 roku standard stosuje si¢ do sprawozdan
finansowych dla okresu konczacego si¢ 23 marca 1997 roku i poznie;j.

Polska Ustawa o rachunkowosci, a wigc rowniez obowiazek prezentacji in-
formacji o przeptywach pienigznych, obowiazuje od zamknig¢ rocz-
nych 1995 roku. Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1 wszedt w zycie
z dniem ogloszenia w Dzienniku Urzedowym Ministra Finansow,
czyli dotyczy rocznych sprawozdan finansowych poczawszy od roku
2003.

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

Reasumujac, analiza formalnoprawnych cech sprawozdawczo$ci przepty-
wow pieni¢znych wykazata, ze badane standardy nie rdznia si¢ istotnie migdzy
soba pod tym wzgledem. Zaré6wno nazwa sprawozdania, jak i potrzeby w zakre-
sie jego sporzadzania sa podobne lub takie same. Jedyna znaczaca réznica jest
zwigzana z minimalnym zakresem ujawnien w rachunku przeptywow pienigz-
nych, ktory zaproponowano w standardzie niemieckim, czg¢$ciowo japonskim
oraz w regulacjach polskich. Wydaje si¢ takze, ze przyktady ilustracyjne przed-
stawione w innych standardach niz polski nie spetniaja do konca swojej roli.
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2. Koncepcyjno-metodologiczna plaszczyzna analizy
poréwnawczej wybranych regulacji sprawozdawczosci przeplywow
pieni¢znych

2.1. Analiza podstawowych pojeé oraz przekrojow klasyfikacyjnych

Analiza wybranych standardow — krajowych i migdzynarodowego — doty-
czacych sprawozdawczosci przeptywow pieni¢znych, wedhug kryteriow 1.1 2.,
ma na celu poréwnanie rozwiazan w zakresie:

1) koncepcji i terminologii przyjetych w definiowaniu podstawowych pojec,
tj. $srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow;

2) zastosowanych przekrojow klasyfikacyjnych przeptywow pienigznych.

Tabela 3.10. Badanie poréwnawcze regulacji krajowych i migdzynarodowych
w zakresie sprawozdawczo$ci przeptywow pienig¢znych wedtug kryterium 1

Kryterium 1: Koncepcja (zakres) Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw

Swiat / Kraj Specyfika zalecen
1 2
Migdzynarodowy W standardzie podano definicje:

Standard — $rodkéw pienigznych; sa to srodki pieni¢zne w kasie i depozyty
Rachunkowoscinr 7 | platne na zadanie;

— ekwiwalentow $rodkow pieni¢znych; pod tym pojeciem rozumie si¢
krétkoterminowe aktywa finansowe o wysokiej plynnosci, ktore sa
fatwo zamienialne na znang kwot¢ gotéwki i ktére nie sa narazone na
powazniejsze ryzyko zmiany wartosci;

— przeptywow $rodkow pienigznych; sa to wptywy i wydatki Srodkoéw

pienigznych i ich ekwiwalentow.
Standard wskazuje, co nalezy traktowa¢ jako $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty oraz charakteryzuje niektore przypadki, np. kredyt w rachunku
biezacym, jednak bez jednoznacznego przyporzadkowania. Warto
zwroci¢ uwage, ze w przypadku definicji ekwiwalentow srodkéw pie-
nigznych nie ma zadnych wskazowek odnosnie do sposobu okreslania
stopnia ryzyka czy podatnosci ekwiwalentow gotéwki na zmiany warto-
$ci. Jednostka jest narazona na zmiany warto$ci ekwiwalentow gotowki,
jezeli ich warto$¢ ksiggowa jest wigksza od wartosci godziwej mozliwej
do uzyskania na rynku. Ponadto, im dluzszy termin wykupu czy zapa-
dalnosci, tym wigksza podatnos¢ inwestycji na zmiany wartosci spowo-
dowane zmiang stop procentowych. Co wigcej, ta podatno§¢ moze byc
znaczaca dla jednej jednostki, a nieistotna dla innej. Problem sprowadza
si¢ wigc do szacowania istotno$ci i materialnej wartosci niektorych
zdarzen.
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Niemcy Przedmiotem oceny sytuacji finansowej jednostki sa zmiany w stanie
srodkéw pienigznych. Zgodnie z pkt. 6. standardu do $rodkow pienigz-
nych (Cash Funds) zalicza si¢ gotowke (Cash) 1 ekwiwalenty gotowki.
Przez gotowke rozumie si¢ $rodki w kasie oraz depozyty platne na
zadanie, natomiast ekwiwalenty $rodkow pieni¢znych to krétkoterminowe,
plynne inwestycje, tatwo wymienialne na gotowke bez znaczacej utraty
wartosci®. Kredyty w rachunku biezacym, jezeli stanowia integralna
czg$¢ zarzadzania finansowego jednostki, moga by¢ (cho¢ nie musza)
zaliczone do ekwiwalentow $rodkéw pienigznych.

Japonia W sekeji 2. standardu zdefiniowano pojgcie funduszy; sa to srodki pienigzne
i ich ekwiwalenty*®, przy czym érodki pienigzne to srodki w kasie i depozy-
ty platne na Zadanie. Depozyty na zadanie obejmuja np. rachunki biezace,
zwykle depozyty oraz depozyty platne za wypowiedzeniem. Depozyty
platne za wypowiedzeniem to odpowiednik funkcjonujacych w Polsce
depozytow typu call, ktore w zaleznosci od rodzaju pozwalaja na dyspono-
wanie ztozonymi na nich $rodkami pieni¢znymi za wezesniejszym 24- lub
48-godzinnym powiadomieniem banku. Gwarantuja one jednoczes$nie
wigksze odsetki niz zwykte rachunki «’vista, a takze niz w przypadku
przedterminowego rozwiazania lokaty terminowe;j.

Ekwiwalenty gotowki to krotkoterminowe inwestycje tatwo zamienialne
na gotowke 1 niewrazliwe na ryzyko zmiany wartosci. Obejmuja one np.:
depozyty terminowe, certyfikaty depozytowe, bony komercyjne, aktywa
finansowe do odsprzedazy, zobowiazania w ramach uméw dotyczacych

3% Poza okresleniem, ze $rodki pieni¢zne obejmuja gotowke i jej ekwiwalenty podkresla sig,
ze sa to wylacznie najbardziej pltynne aktywa jednostki (aktywa pierwszego stopnia ptynnosci),
w przypadku ktorych ryzyko zmiany warto$ci wynikajace ze zmiany kursu waluty (dla aktywow
utrzymywanych w walucie obcej) i ryzyko zwiazane z ich wymiana jest minimalne. Inne elementy
majatku finansowego moga by¢ klasyfikowane jako ekwiwalent gotéwki, jezeli sa utrzymywane
przez jednostke jako rezerwa zabezpieczajaca jej ptynnos¢ finansowa, a ponadto podlegaja tatwej
konwersji na gotowke i sa tylko nieznacznie narazone na zmiany warto$ci. Ekwiwalenty gotowki,
co do zasady, maja okres zapadalnos$ci krotszy niz trzy miesiace od daty nabycia.

3¢ W dotychczasowym sprawozdaniu z przeplywow finansowych pojecie funduszy obejmo-
wato gotowke i depozyty, a takze tatwo zbywalne papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy
w krotkim okresie. Jednak taka koncepcja funduszy byta krytykowana jako zbyt szeroka, aby
wlasciwie odda¢ dziatania jednostki zwiazane z zarzadzaniem ptynnymi zasobami. W zwiazku
z tym Rada ds. Rachunkowos$ci Przedsigbiorstw (BADC) zdefiniowata zakres $rodkéw pienigz-
nych jako gotowke (gotowke w kasie i depozyty na zadanie) oraz ekwiwalenty $rodkdw pienigz-
nych. Ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych sa zdefiniowane jako ,krétkoterminowe inwestycje,
fatwo zamienialne na gotéwke i narazone na niewielkie ryzyko zmiany warto$ci”. Dlatego tez
akcje 1 inne papiery wartosciowe, dla ktorych stopien niestabilno$ci rynku jest zbyt duzy, sa wy-
kluczone z zakresu definicji gotowki. W praktyce przyjeto w sposéb arbitralny, podobnie jak to
ma miejsce w standardach amerykanskim i migdzynarodowym, a takze w wielu innych regula-
cjach, ze stosunkowo niewielkie ryzyko zmiany warto$ci moze dotyczyé jedynie inwestycji
o terminie zapadalnosci czy realizacji nie dluzszym niz trzy miesiace od daty nabycia. W notach
do paragraféw standardu podano kilka szczegdétowych przyktadow pozycji wechodzacych w zakres
pojecia ,,fundusze”.
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odkupu oraz fundusze wzajemne dla inwestycji w obligacje, ktore re-
prezentuja inwestycje krotkoterminowe o okresie zapadalnos$ci nie
przekraczajacym trzech miesigcy od daty nabycia. Standard nie odnosi
si¢ do zasad ujmowania kredytow w rachunku biezacym.

Stany Zjednoczone

Srodki pienigzne to gotowka w kasie oraz depozyty platne na Zadanie
ulokowane w bankach lub innych instytucjach finansowych.
Ekwiwalenty $rodkoéw pienigznych obejmuja krotkoterminowe lokaty
o wysokiej ptynnosci, ktore sa fatwo zamienialne na znana kwotg go-
towki oraz posiadajg krotki okres faktycznej zapadalno$ci (nie wigcej
niz trzy miesiace) tak, Ze reprezentuja nieznaczne ryzyko zmiany warto-
$ci spowodowanej zmiang stop procentowych. Standard zezwala na
klasyfikowanie pozycji aktywow spelniajacych warunki ekwiwalentow
gotowki jako wydatki inwestycyjne, jezeli jest to zgodne z charakterem
dziatalnosci jednostki. Informacje dotyczace przyjgtej] w tym zakresie
polityki musza by¢ przedstawione w notach uzupetniajacych do spra-
wozdan finansowych. Kredyty w rachunku biezacym sa zaliczane do
dziatalnoéci finansowe;.

Wielka Brytania

Srodki pienigzne zdefiniowano jako gotéwke w kasie oraz depozyty
platne na zadanie w banku lub innej instytucji finansowej (bez kredytow
w rachunku biezacym).

Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych to krotkoterminowe lokaty o wyso-
kiej ptynnosci, ktore sa tatwo wymienialne na znang kwotg gotowki bez
wczesniejszego powiadomienia (okres zapadalno$ci nie jest dtuzszy niz
trzy miesiace od dnia nabycia) i charakteryzuja si¢ nieznacznym ryzy-
kiem zmiany warto$ci wskutek zmian stop procentowych.

Brytyjska Rada Standardéw Rachunkowosci w 1996 roku zmienita
swoje pierwotne stanowisko, ktore bylo spdjne z opisanym powyzej
i uznata, ze przeplyw pieniadza stanowia jedynie zmiany w zasobach
srodkow pienigznych, z wylaczeniem gotoéwkowych ekwiwalentow.
Zmiana stanu tych ostatnich jest wykazywana w pozycji Zarzqdzanie plyn-
nymi aktywami. Do niej tez zalicza si¢ kredyty w rachunku biezacym.

Polska

Artykut 3 ust. 1 pkt. 24 1 25 Ustawy o rachunkowosci zawiera definicje
aktywow finansowych i aktywow pieni¢znych, natomiast w Krajowym
Standardzie Rachunkowos$ci nr 1 podano definicje:

1) $rodkow pienigznych; sa to okreslone w Ustawie o rachunkowosci
aktywa pieni¢zne, znajdujace sig¢ w obrocie gotowkowym lub w obrocie
nastgpujacym za posrednictwem biezacych rachunkéw bankowych;
zalicza si¢ do nich gotéwke w kasie oraz depozyty ptatne na zadanie;

2) ekwiwalentow srodkow pienigznych; sa to te aktywa pienigzne, nie
zaliczane do $rodkéw pienigznych oraz inne aktywa finansowe, ktore
charakteryzuja si¢ jednoczesnie nizej wymienionymi cechami:

a) wysokim stopniem ptynnosci, tj. tatwoscia wymiany na okreslona
kwote $rodkéw pienigznych;

b) nieznacznym ryzykiem utraty wartosci, oraz

¢) krotkim terminem ptatnosci lub wymagalnosci.
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Sa to w szczegolnosci aktywa pienigzne, ktorych termin platnosci lub
wymagalnosci nie jest dtuzszy niz trzy miesiace od dnia ich otrzymania,
wystawienia, nabycia lub zatozenia lokaty.

Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1 podaje przyklady oraz odniesie-
nia do dodatkowych informacji i objasnien. Akcentuje ponadto mozli-
wos$¢ wystapienia roznic mig¢dzy zmiang stanu $rodkow pieni¢znych
wynikajaca z bilansu i z rachunku przeplywo6w pieni¢znych.

Zr 6 d1o: opracowanie wlasne.

Oprocz poje¢ zdefiniowanych w Migdzynarodowym Standardzie Rachun-
kowosci nr 7, polski Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1, jako jedyny, poda-
je dodatkowo definicje pienigznych kosztow i korzysci. Sa to poniesione przez
jednostke koszty i osiagnigte przychody, ktére spowodowaly w danym okresie
w jednostce wydatek lub wptyw $rodkow pienigznych lub ich ekwiwalentow.
Definicje podane w polskim standardzie sa bardziej szczegdétowe niz w migdzy-
narodowym. Wszystkie standardy podaja natomiast definicje przeptywow pie-
nigznych — sa to wplywy 1 wydatki §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow
w jednostce. Definiowanie tak prostej i oczywistej kategorii moze budzi¢ zdzi-
wienie. Nalezy jednak pamigtac, ze w wigkszos$ci krajow przed wprowadzeniem
podejscia kasowego przedsigbiorstwa przez wiele lat sporzadzaty rachunki prze-
ptywow finansowych. W kontekscie szeroko omawianej wczesniej kwestii wie-
loznacznosci pojecia ,,fundusz” tworcy standardéw probowali w najbardziej
precyzyjny sposéb okreslic pojecia fundamentalne, aby uniknaé znanych juz
probleméw zwiazanych z nieporéwnywalno$cia sprawozdania oraz brakiem
precyzji w przyjetych regulacjach.

Tabela 3.11. Badanie poréwnawcze regulacji krajowych i migdzynarodowych w zakresie spra-
wozdawczos$ci przeplywow pieni¢znych wedlug kryterium 2

Kryterium 2: Przekroje klasyfikacyjne przeplywéw pieni¢znych

Swiat / Kraj Specyfika zalecen
1 2
Migdzynarodowy | W standardzie podano definicje:
Standard 1) dzialalno$ci operacyjnej — jest to gldwny rodzaj dzialalnosci, ktory

Rachunkowoscinr 7 | przynosi przedsiebiorstwu przychody oraz inne rodzaje dzialalnosci, ktore
nie zostaly zaliczone do dziatalnoéci inwestycyjnej lub finansowe;;

2) dziatalnosci inwestycyjnej — jest to dziatalnosé¢, ktorej celem jest
pozyskanie i sprzedaz aktywow trwalych i innych instrumentéw finan-
sowych, ktore nie sa zaliczane do ekwiwalentéw §rodkow pienigznych;

3) dziatalnosci finansowej — jest to dziatalnos¢, ktora powoduje zmia-
ny rozmiarow i struktury kapitatu wlasnego i obcego przedsigbiorstwa.
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W standardzie okre$lono réwniez przyczyny, dla ktorych wyodrgbnia
si¢ poszczegblne rodzaje dziatalno$ci oraz ptynace stad korzysci. Stan-
dard podaje przyktady przeptywow pienigznych z poszczegdlnych
rodzajow dziatalno$ci oraz wyszczegolnia preferowany sposob podej-
$cia do niektorych istotnych lub kontrowersyjnych zdarzen, np. transak-
cji zabezpieczajacych (o czym bedzie mowa w dalszej czgsci rozprawy).

Niemcy

W standardzie wyodrebnia si¢ trzy rodzaje przeptywow pienigznych, odpo-
wiadajace dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowe;.

Wedhug standardu niemieckiego dziatalno$¢ operacyjna to podstawowy
rodzaj dziatalno$ci tworzacej przychody przedsigbiorstwa i kazdy inny
rodzaj dziatalnos$ci, ktory nie ma charakteru dziatalnoéci inwestycyjnej
lub finansowej. Przy dokonywaniu klasyfikacji przeplywow pienigz-
nych ze wzgledu na poszczegdlne rodzaje dziatalnosci nalezy uwzglednicé
specyfikg prowadzonej dziatalnosci. Dziatalnos¢ inwestycyjna obejmuje
nabywanie i sprzedaz sktadnikéw dlugoterminowych aktywow, tacznie
z dlugoterminowymi aktywami finansowymi nie zakwalifikowanymi do
srodkow pienigznych lub dziatalnosci finansowej oraz z inwestycjami
gotowkowymi (takimi jak np. krétkoterminowe papiery wartosciowe,
wylaczajac handlowe papiery wartoSciowe), ktore nie zostaly zaliczone
do srodkéw pienigznych lub dziatalnoéci finansowej. Dziatalno$é¢ finan-
sowa to dzialalno$¢, ktorej rezultatem sa zmiany w wielkosci i w struk-
turze kapitalu wlasnego oraz pozyczek przedsigbiorstwa. Suma prze-
plywow pienigznych z tych trzech rodzajow dziatalnosci odzwierciedla
zmiany w $§rodkach pienigznych w danym okresie. Nalezy jednak za-
uwazy¢, ze nie obejmuja one zmian wynikajacych z powstatych réznic
kursowych od walut obcych. Niektore przeplywy pienigzne moga wyni-
ka¢ z prowadzenia wigcej niz jednego rodzaju dziatalnosci. Jezeli stan-
dard nie precyzuje sposobu prezentacji danego zdarzenia, to przeptywy
pienigzne powinny by¢ ujete w najbardziej odpowiednim rodzaju dzia-
talno$ci zgodnie z racjonalnym osadem zarzadu jednostki.

Japonia

Przeptywy pienigzne przypadajace na dany okres obrachunkowy po-
winny by¢ podzielone na trzy kategorie: przeptywy pienigzne z dziatal-
nosci operacyjnej, przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej
i przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowe;j.

W Japonii w grupie przeplywow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
wykazuje sig przeptywy pienigzne, ktore konstytuuja wynik
z dziatalnosci operacyjnej w rachunku zyskow i strat, jak rowniez inne
transakcje pieni¢zne, nie nalezace do dzialalnosci inwestycyjnej
i finansowej. W kategorii przeptywow pienigznych z dziatalnosci inwe-
stycyjnej nalezy wykazywac przeptywy z tytutu nabycia i sprzedazy
aktywow trwalych i krétkoterminowych inwestycji, ktore nie naleza do
ekwiwalentow gotowki. Do grupy przeplywow pienigznych z dziatal-
nosci finansowej zalicza si¢ przeplywy zwiazane z finansowaniem
i splatg zrddet finansowania (od akcjonariuszy i kredytodawcdw).

Stany Zjednoczone

Przeptywy pienigzne podzielono na trzy rodzaje dzialalnosci: operacyj-
na, inwestycyjna oraz finansowa.

Standard amerykanski zalicza do dzialalno$ci operacyjnej wszystkie

transakcje i inne zdarzenia, ktdre nie sa w nim okreslone jako dzialalno$é
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inwestycyjna lub finansowa. W tej dziatalno$ci ujmuje si¢ zwlaszcza
skutki pienigzne wytwarzania i dostarczania dobr oraz $wiadczenia ustug.
Do dziatalno$ci operacyjnej zalicza si¢ takze przeptywy zwiazane z naby-
ciem i rozdysponowaniem okreslonych kategorii pozyczek oraz innych
zobowiazan, jak rowniez instrumentéw finansowych nabytych w celach
dalszej odsprzedazy (jak to okreslono w SFAS 102).

Dziatalnoé¢ inwestycyjna wedlug SFAS 95 to udzielanie i zwrot udzielo-
nych pozyczek, pozyskiwanie i sprzedaz sktadnikow kapitalu lub zobowia-
zan, warto$ci niematerialnych i prawnych, budynkéw produkcyjnych,
wyposazenia i innych trwatych aktywow produkcyjnych (innych niz mate-
rialy i pozostate skladniki zapaséw). Do dziatalnosci inwestycyjnej nie
zalicza si¢ przeptywow pienigznych zwiazanych z nabyciem i rozdyspo-
nowaniem okreslonych kategorii pozyczek oraz innych dtugéw, jak row-
niez instrumentoéw kapitalowych nabytych w celach dalszej odsprzedazy
(jak to okreslono w SFAS 102).

Dziatalno$¢ finansowa to obszar, do ktorego zalicza si¢ pozyskiwanie
srodkéw od wiascicieli i1 ich zwrot, zaciaganie i splat¢ pozyczek oraz
pozyskiwanie i sptatg innych zasobow uzyskanych od kredytodawcow
jako kredyty dtugoterminowe.

Wielka Brytania W 1996 roku wprowadzono w FRS 1 znaczaca zmiang polegajaca na
wyrdznieniu przeptywow pieni¢znych danego okresu w podziale na
dziewie¢ kategorii®:

1) przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjne;j;

2) dywidendy od wspolnych przedsigwzig¢ i jednostek stowarzyszo-
nych;

3) zyski z instrumentéw finansowych i obsluga zrédet finansowania
zewngtrznego,

4) opodatkowanie;

5) wydatki kapitatowe i inwestycje finansowe;

6) nabycie i sprzedaz jednostek gospodarczych;

7) wyptacone dywidendy;

8) zarzadzanie ptynnymi zasobami;

9) przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowe;.
W Wielkiej Brytanii wyr6znia si¢ dziatalno$¢ operacyjna sensu stricto
oraz rodzaje dziatalno$ci definiowane jako zyski z inwestycji i obstuge
zrodet finansowania oraz opodatkowanie i zarzadzanie ptynnymi zaso-
bami, jako odrgbne obszary, w ktorych przeptywy pieni¢zne odgrywaja
szczegolnie istotna rolg.
Dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuje przeplywy pienigzne dotyczace
nabycia i sprzedazy aktywow zaliczanych do aktywoéw trwatych lub

37 W FRS 1 przed aktualizacja proponowano podziat przeptywéw na pie¢ rodzajéw dziatalno-
$ci. Oprocz klasycznej klasyfikacji na przeplywy z dziatalnos$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finan-
sowej uwzgledniano ponadto jako odrgbne grupy przeptywow: opodatkowanie i1 zyski z lokat
kapitatowych oraz obstugi dziatalnosci finansowej. Zob. szerzej np. E. Sniezek, Rachunek prze-
plywow pienieznych..., s. 74-78.
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Tabela 3.11. (cd.)

2

obrotowych. FRS 1 (zmodyfikowany w 1996 roku) dopuszcza, aby
pozycja przeplywow pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej byta
podzielona na Wydatki kapitatowe i inwestycje finansowe oraz Nabycie
i sprzedaz jednostek gospodarczych™.

Dziatalno$¢ finansowa obejmuje przeptywy s$rodkdéw pienigznych
z tytutu pozyskania lub utraty obcych i wlasnych Zrédet finansowania.

Polska

W standardzie i w Ustawie o rachunkowosci podano definicje (niemal
identyczne, z doprecyzowaniem szczegotow w standardzie) dziatalno-
$ci operacyjnej, dziatalnosci inwestycyjnej 1 dzialalnosci finansowe;.
Wedlug Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1:

1) dzialalno$¢ operacyjna — jest to podstawowy rodzaj dziatalnosci
jednostki oraz inne rodzaje dziatalnos$ci, nie zaliczone do dziatalno$ci
inwestycyjnej (lokacyjnej) lub finansowej;

2) dziatalno$¢ inwestycyjna (lokacyjna) — jest to dziatalnosé, ktorej

przedmiotem jest zakup lub sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych
($rodkow trwatych, srodkéow trwalych w budowie), wartoéci niemate-
rialnych 1 prawnych, dlugoterminowych inwestycji i krotkotermino-
wych aktywow finansowych (z wyjatkiem $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow) oraz zwiazane z tym pienigzne koszty i korzysci,
z wyjatkiem dotyczacych podatku dochodowego;
3) dzialalno$¢ finansowa — jest to dziatalno$¢, ktorej przedmiotem jest
pozaoperacyjne pozyskiwanie zrodet finansowania lub ich splata oraz
zwiazane z tym pienigzne koszty i korzysci, z wyjatkiem dotyczacych
podatku dochodowego. Wystapienie przeptywow pienigznych w dziatal-
nosci finansowej powoduje zmiany rozmiaréw i relacji kapitatu (fun-
duszu) wiasnego i zadtuzenia finansowego jednostki, jezeli korzysta
ona z obcych zrodet finansowania.

Standard obja$nia powyzsze definicje oraz podaje przyktady wply-
wow i wydatkéw w ramach kazdego rodzaju dziatalnosci.

Zr 6 d1o: opracowanie wilasne.

Warto$¢ informacyjna sprawozdania z przeplywdw pienigznych zalezy
w duzej mierze od podziatu catego strumienia srodkdéw pieni¢znych, ktory wy-
stapit w ciagu okresu sprawozdawczego, na odpowiednie kategorie, homoge-
niczne ze wzgledu na okreslone cechy powszechnie uznawane za majace walor
istotno$ci. W ten sposdb moze by¢ zwigkszona porownywalnos¢ sprawozdan
finansowych zaréwno w przekroju krajowym, jak i migdzynarodowym; umozli-
wia to rowniez oceng zwiazkow i relacji migdzy poszcezegolnymi kategoriami.

Organy stanowiace standardy uwazaja, ze informacje o przeptywach pie-
nigznych wedlug rodzajow dziatalnosci sa bardziej przydatne dla uzytkownikow

3% Wyodrebnienie az 9 kategorii mialo prawdopodobnie stanowi¢ ,,ztoty rodek” na kontro-
wersje zwiazane z klasyfikacja dywidend, odsetek i wydatkéw z tytutu podatkow itp.
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sprawozdan®’. Podzial przeptywow pienigznych wedtug rodzajow dziatalnosci
(operacyjna, inwestycyjna, finansowa) wywodzi si¢ prawdopodobnie stad, ze
przedsigbiorstwa czerpia $rodki pienigzne niezbedne do przetrwania i prawidto-
wego funkcjonowania zarowno z wewngtrznych, jak i zewngtrznych zrodet,
a nastgpnie wykorzystuja je, dokonujac inwestycji lub sptacajac zobowiazania.
Wewngtrzne zrodio gotéwki stanowia srodki pienigzne generowane w wyniku
dziatalno$ci operacyjnej, czyli tego rodzaju aktywnos$ci przedsigbiorstw, ktory
stanowit podstawe ich powstania. Dodatkowymi strumieniami zasilajacymi we-
wnetrzne finansowanie moze by¢ dziatalno$¢ ,,dezinwestycyjna”, jak réwniez
uszczuplenie stanu srodkow pieni¢znych z poczatku okresu. Zewngtrzne zrodta
gotowki sa wynikiem dziatalnosci finansowej, takiej jak np. pozyczki, kredyty
czy gotowka otrzymana z emisji dtuznych papierow warto§ciowych.

Nalezy podkresli¢, ze wlasciwe przedstawienie wielkosci przeptywow pie-
nigznych w ramach dziatalno$ci operacyjnej jest wazne, poniewaz na tej pod-
stawie uzytkownicy sprawozdan oceniaja zdolno$¢ jednostki do generowania
strumienia pieni¢znego niezbgdnego do sptaty zobowiazan, wyptaty dywidend,
zachowania 1 dalszego rozwoju zdolnosci wytworczych, dokonywania inwesty-
¢ji i tym podobnych przedsigwzig¢.

2.2. Analiza metodologii prezentacji informacji
o przeplywach pieni¢znych

Celem analizy wybranych standardow — krajowych i miedzynarodowego —
dotyczacych sprawozdawczo$ci przeplywow pienieznych, wedlug kryteriow 3.
i 4., jest porownanie zastosowanej metodologii prezentacji informacji o prze-
ptywach pienigznych, a w szczegolnosci:

1) sposobu prezentacji operacyjnych przeptywow pieni¢znych;

2) mozliwo$ci wyboru metody;

3) zasad prezentacji informacji o przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej
i finansowe;j.

39 W stosunku do przyjetego przez wiele lat podziahu na zrodta i wykorzystanie funduszy. Jak
sugeruje amerykanska Rada ds. Standardow Rachunkowosci Finansowej (FASB), klasyfikacja
w rachunku przeplywow pienigznych ulatwia analizg przez pogrupowanie przeptywow o podob-
nych cechach i odrgbne wykazanie tych o zasadniczo réznych cechach. Prowadzona analiza ma na
celu przewidywanie kwot, terminowosci 1 niepewnosci przyszlych przepltywow pienigznych.
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Tabela 3.12. Badanie porownawcze regulacji krajowych i migdzynarodowych
w zakresie sprawozdawczosci przeptywow pienigznych wedtug kryterium 3

Kryterium 3: Metodologia prezentacji operacyjnych przeplywow pieni¢znych

Swiat / Kraj Specyfika zalecen
1 2
Migdzynarodowy Standard wyrdéznia dwie metody prezentacji informacji o przepty-
Standard wach pienigznych z dziatalnosci operacyjnej: bezposrednia i posred-

Rachunkowos$cinr 7 | nig oraz wskazuje na dwa sposoby technicznego otrzymania danych
w kazdej z metod.

Metoda bezposrednia sprowadza si¢ do prezentacji wielkosci wptywow
gotowki i jej ekwiwalentow od klientow oraz = wydatkow
w postaci platnosci dla dostawcow, pracownikow i innych zewngtrznych
jednostek za dobra i ustugi. Dane te, przy odpowiedniej strukturze anali-
tycznej kont ksiggowych, mozna otrzymaé bezposrednio z ewidencji
ksiggowej. Alternatywnie, sporzadzajacy sprawozdania musza korygo-
waé warto$ci przychodow ze sprzedazy, kosztow wilasnych sprzedazy
1 innych sktadnikow rachunku zyskoéw i strat, doprowadzajac je do warto-
Sci wptywow i wydatkoéw, poprzez zmiany stanu zapasoéw, naleznosci
operacyjnych i zobowiazan krétkoterminowych, innych pozycji niepie-
nigznych oraz transakcji majacych wymiar gotowkowy, ale odnoszacych
si¢ do dzialalno$ci inwestycyjnej lub finansowe;.

Metoda posrednia polega na przedstawieniu wielko$ci przeplywow
pienigznych netto z dziatalno$ci operacyjnej; punktem wyjscia jest
wynik finansowy netto, ktory nastgpnie podlega korekcie o wartosci
transakcji niepieni¢znych stanowiacych element determinujacy jego
wielkos¢. Aby zwigkszy¢ elastyczno$¢ podejscia do omawianego
zagadnienia, w standardach czgsto dopuszcza sig¢ lub wrecz zaleca
prezentacj¢ operacyjnych przeptywdw pienigznych w postaci odrgb-
nego uzgodnienia wyniku finansowego netto i przeplywow operacyj-
nych netto w zalaczniku do sprawozdania, tzw. reconciliation.

Niemcy Przeptywy z dzialalno$ci operacyjnej mozna prezentowaé w spra-
wozdaniu metoda bezposrednig lub posrednia, w zaleznosci od doko-
nanego wyboru; standard nie preferuje zadnej z metod.

Jezeli prezentujac przeptywy metoda posrednia dana jednostka nie
przyjmuje jako punktu wyjscia wyniku finansowego netto przed
zdarzeniami nadzwyczajnymi (wyniku na dziatalno$ci gospodarczej),
to w notach objasniajacych do sprawozdania musi ona wykazaé
uzgodnienie z wynikiem netto.

Japonia Przepltywy pienigzne z dziatalnos$ci operacyjnej powinny by¢ prezen-
towane wedlug jednej z ponizszych metod (w standardzie nie ma
preferencji odnosnie do wyboru metody):

1) przeplywy pienigzne sa prezentowane w ujgciu brutto wedtug
glownych transakcji (metoda bezposrednia);

2) transakcje niepienigzne, takie jak zwigkszenie lub zmniejszenie
wielkos$ci aktywow 1 zobowiazan zwiazanych z dziatalno$cia opera-
cyjna, przychody i koszty wynikajace z dziatalno$ci operacyjnej, inwe-
stycyjnej i finansowej sa dodawane badz odejmowane od wyniku
finansowego przed opodatkowaniem (metoda posrednia).
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Tabela 3.12. (cd.)

1 2

Stany Zjednoczone |SFAS 95 wprowadza wybdér metody bezposredniej lub posrednie;j.
W tej ostatniej jest zalecane dokonywanie korekt wyniku netto.

Metoda preferowana jest metoda bezposrednia.

Wielka Brytania Standard dopuszcza wybor metody bezposredniej lub posrednie;j.
W tej ostatniej jest zalecane dokonywanie korekt wyniku operacyjne-
go. Metoda preferowana jest metoda bezposrednia.

Polska Artykut 48b ust. 1 Ustawy o rachunkowos$ci dopuszcza stosowanie
metody bezposredniej i posredniej, zaleznie od wyboru dokonanego
przez kierownika jednostki. Nie preferuje zadnej z metod (dla zakta-
dow ubezpieczen wprowadzono obowiazek stosowania metody bez-
posredniej).

Krajowy Standard Rachunkowos$ci nr 1 objasnia zasady wlasciwe
kazdej z metod oraz wskazuje ich zalety. Nie wskazuje zadnej meto-
dy jako preferowanej, ale okresla czynniki, ktore nalezy wzia¢ pod
uwage przy jej wyborze. Zaznacza takze i objasnia — przy wyborze
metody bezposredniej — potrzebe ujmowania w dodatkowych infor-
macjach i objasnieniach uzgodnienia wyniku netto i przeptywow
pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej.

Zr6dto: opracowanie whasne.

Dopuszczenie do wyboru migdzy metoda bezposrednia i posrednia jest nadal
utrzymywane przypuszczalnie ze wzgledu na oczekiwanie, ze przedsigbiorstwa
dobrowolnie przyjma preferowana metodg bezposrednia. W poczatkowej fazie
wprowadzania obowiazku sporzadzania sprawozdania z przeptywoéw pieni¢z-
nych niewiele podmiotow zaadaptowatoby (i w pierwszych latach obowiazywa-
nia standardow niewiele przyjeto w praktyce) dobrowolnie metode bezposred-
nia, poniewaz wymagatoby to od nich zmian w ewidencji analitycznej oraz du-
zego naktadu pracy oraz ujawnienia czgsto ,,drazliwych” informacji o ich rze-
czywistych przeptywach pienigznych.

Bez watpienia obie metody — bezposrednia i posrednia — spetniaja swoje
funkcje informacyjne, cho¢ w roznych kontekstach. By¢ moze obie powinny by¢
traktowane jako metody komplementarne, a nie alternatywne. Krajem, ktory
obecnie probuje narzuci¢ w regulacjach migdzynarodowych obowiazek przyje-
cia metody bezposredniej, sa Stany Zjednoczone. Napotykaja one jednak w tej
kwestii na zdecydowany opor Europy, ktéra bardzo stanowczo opowiada si¢ za
utrzymaniem wyboru metody sporzadzania sprawozdania z przeptywdw pie-
nigznych.
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Tabela 3.13. Badanie porownawcze regulacji krajowych i migdzynarodowych
w zakresie sprawozdawczosci przeptywow pienigznych wedtug kryterium 4

Kryterium 4: Metodologia prezentacji inwestycyjnych i finansowych przeplywow pieni¢znych

Swiat / Kraj Specyfika zalecen
Migdzynarodowy Metoda bezposrednia — standard zaleca, aby jednostka wykazata od-
Standard rebnie glowne kategorie otrzymanych i zaplaconych srodkow pienigz-
Rachunkowosci nr 7 nych brutto, chyba ze przeptywy sa wykazane w kwotach netto.

Niemcy Metoda bezposrednia — jak wyzej

Japonia Metoda bezposrednia — jak wyzej

Stany Zjednoczone Metoda bezposrednia — jak wyzej

Wielka Brytania Metoda bezposrednia — jak wyzej
Polska Metoda bezposrednia — pozycje wyodrgbnione w zatacznikach do

Ustawy o rachunkowosci okre$laja ich przyporzadkowanie do
okreslonych rodzajow dziatalnosci.

Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1 objasnia zasady wykazy-
wania poszczegdlnych pozycji przepltywdw z pozaoperacyjnych
rodzajow dziatalnosci dla jednostek z wylaczeniem bankéw
i zaktadow ubezpieczen.

Zr6dto: opracowanie whasne.

Prezentacja przeplywow pienigznych dotyczacych pozaoperacyjnych rodza-
jow dziatalno$ci generalnie nie budzi kontrowersji. Pewnym odstgpstwem od
ogolnie przyjetej zasady, a nawet od samego celu rachunku przeptywoéw pie-
ni¢znych, jest wskazanie okreslonych przypadkow zdarzen, z ktérych przeptywy
pienigzne moga by¢ prezentowane w wielko$ciach netto (por. nastgpne kryte-
rium badania poréwnawczego).

2.3. Analiza pozostalych zagadnien metodologicznych

Przedstawione ponizej analizy wybranych standardow — krajowych i mig-
dzynarodowego — dotyczacych sprawozdawczosci przeptywow pienigznych,
wedhug kryteriow od 5. do 8., maja na celu poréwnanie cech charakteryzujacych
rozwiazania szczegotowe zawarte w standardach, tj.:

1) mozliwosci i zasad prezentacji przeplywow pienigznych w ujgciu netto;

2) stanowiska w kwestii zasadnosci prezentacji w informacji objasniajace;j
do rachunku przeptywéw pieni¢znych zdarzen nie powodujacych zmian w $rod-
kach pienigznych i ich ekwiwalentach;

3) okreslenia zasad prezentacji postgpowania w sytuacjach trudnych, oraz

4) zakresu ujawniania dodatkowych informacji do rachunku przeptywow
pienigznych.
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Tabela 3.14. Badanie porownawcze regulacji krajowych i migdzynarodowych
w zakresie sprawozdawczosci przeptywow pienigznych wedtug kryterium 5
Kryterium 5: Prezentacja przeplywéw pieni¢znych netto
Swiat / Kraj Specyfika zalecen
1 2
Migdzynarodowy Standard zaleca, aby jednostka wykazala odrgbnie gtdwne kategorie
Standard otrzymanych i zaptaconych $rodkow pienigznych, chyba Ze przepty-

Rachunkowosci nr 7

wy sa wykazane w kwotach netto. Okresla on grupy przeptywow
pienigznych, ktére mozna wykaza¢ w sprawozdaniu w kwocie netto;
sa to takie wplywy i wydatki z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyj-
nej i finansowej, ktore:

1) nast¢puja w imieniu kontrahenta, czyli przepltywy pieni¢zne od-
zwierciedlaja dziatalno$¢ klienta, a nie dziatalno$¢ danej jednostki,
mimo ze sa one rejestrowane w jej przychodach i kosztach (na przy-
ktad refundacje); dotyczy to migdzy innymi czynszow pobieranych
na rzecz wiascicieli nieruchomosci i nastgpnie im przekazywanych;

2) charakteryzuja sig¢ szybkim obrotem, duza wartoscia i krotkim
terminem sptaty; dotyczy to np. udzielonych pozyczek krotkotermi-
nowych o krotszym niz trzy miesiace terminie ptatnosci;

a ponadto jednostka:

3) posiada wazny prawnie tytul do kompensaty okre$lonych akty-
wow i zobowiazan; dotyczy to np. kredytow w rachunku biezacym,
oraz

4) rozlicza operacj¢ w wartosci netto poddanych kompensacie
sktadnikow aktywow i zobowiazan (lub jednoczesnie takie sktadniki
aktywow wylacza z ksiag rachunkowych, a zobowiazanie rozlicza).

Niemcy

Standard podtrzymuje ogdlnie przyjgta zasade zakazu kompensaty
wplywow 1 wydatkéw, jednocze$nie zezwala na odstgpstwo od tej
reguly i dopuszcza mozliwos¢ prezentacji w kwotach netto nastgpuja-
cych strumieni srodkéw pienigznych:

1) $rodkow pienigznych otrzymanych i zaptaconych w przypadku,
gdy dotycza one transakcji, w ktdrej obrot jest szybki, kwoty znacz-
ne, a terminy wymagalno$ci krotkie, np. zakup i sprzedaz papierow
warto$ciowych;

2) s$rodkéw pienigznych otrzymanych i zaptaconych w imieniu
klientow, jezeli przeptywy odzwierciedlaja dziatalnos¢ prowadzona
przez klienta, np. wpltywy z dzierzawy przyjmowane i przekazywane
klientowi.

Japonia

Japonskie rozwiazania przewiduja mozliwo$¢ prezentacji okreslo-
nych kategorii transakcji w ujgciu netto. Moze si¢ to odbywac tylko
po spetieniu podanych ponizej warunkow:

1) pozycja odnosi si¢ do transakcji krotkoterminowych;

2) obrét w ramach tej pozycji jest szybki (Quickly Revolving Tran-
sactions).
Warto zauwazy¢, ze brakuje trzeciego warunku wystgpujacego za-
zwyczaj w wigkszosci standardow innych krajow, a mianowicie duzej
warto$ci transakcji.
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Tabela 3.14. (cd.)

1

2

Stany Zjednoczone

Prezentacja przeptywow pienigznych w ujeciu netto ma zastoso-
wanie wtedy, gdy wiedza o wplywach i wydatkach odnoszacych
si¢ do okreslonych aktywow i zobowiazan nie jest konieczna.
Wedlug standardu sktadniki, ktére kwalifikuja si¢ do prezentacji
w uktadzie netto z powodu szybkiego obrotu, duzej warto$ci
i krotkich terminéw zapadalno$ci sa wplywami i ptatnosciami
pienigznymi odnoszacymi sig¢ do:

1) lokat (innych niz ekwiwalenty gotowki);

2) udzielonych pozyczek;

3) zadluzenia; pod warunkiem ze pierwotny okres zapadalnosci
jest krotszy niz trzy miesiace.
Ma to takze zastosowanie do wptywow i platnosci srodkéw pie-
nigznych dokonywanych w imieniu 0séb trzecich.

Wielka Brytania Wykazywanie przeptywu $rodkoéw pienigznych z dziatalno$ci
operacyjnej na bazie netto jest dozwolone na podobnej zasadzie,
jak w standardzie amerykanskim, z wyjatkiem wpltywow i platno-
$ci §rodkow pienigznych dokonywanych w imieniu klientow.

Polska W Ustawie o rachunkowo$ci nie ma odniesienia do prezentacji

przeptywow pienigznych w ujgciu netto, natomiast Krajowy Stan-
dard Rachunkowosci nr 1 okresla, podajac takze przyklady, te
wplywy i wydatki, ktore mozna wykazywaé per saldo (sa one
zgodne z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 7).

Zr 6 d1o: opracowanie wlasne.

Wyniki przeprowadzonej analizy wskazuja na istnienie kategorii przepty-
wow pieni¢znych, w przypadku ktorych prezentacja jedynie wielko$ci netto nie
powoduje utraty waloréw informacyjnych sprawozdania. Nalezy jednak zauwa-
zy¢, ze w rezultacie stosowania posredniej metody prezentacji przeplywow
z dziatalno$ci operacyjnej uzytkownik dysponuje wyltacznie informacja o kwo-
cie netto przeptywow pieni¢znych z podstawowej dziatalnosci przedsigbiorstwa,
bez wiedzy na temat wielko$ci poszczegélnych pozycji wplywow 1 wydatkow
operacyjnych. Z pewnoscia rozstrzygajacym kryterium powinna by¢ w takich
przypadkach istotno$¢ informacji.

Tabela 3.15. Badanie poréwnawcze regulacji krajowych i migdzynarodowych
w zakresie sprawozdawczosci przeplywow pieni¢znych wedhug kryterium 6

Kryterium 6: Zdarzenia niepieni¢zne

Swiat / Kraj

Specyfika zalecen

1

2

Migdzynarodowy W standardzie podkreslono, Ze jednoznaczne wylaczenie transakcji niepie-
Standard nigznych z przeplywow pienigznych jest naturalna konsekwencja przyjetego
Rachunkowoscinr 7 | celu sporzadzania tego sprawozdania. Standard podaje przyktady
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Tabela 3.15. (cd.)

1 2

transakcji niepieni¢znych (np. konwersj¢ dlugdéw na udzialy lub akcje)
i zaleca wykazywanie ich w dodatkowych objasnieniach do rachunku
przeptywow pienigznych.

Niemcy Wplyw pozycji niepienigznych moze mie¢ kluczowe znaczenie w oce-
nie sytuacji finansowej jednostki, dlatego standard zaleca zamieszczenie
krotkiej informacji o takich pozycjach jako informacji dodatkowej do
rachunku przeptywéw pienig¢znych.

Japonia W rozwiazaniach japonskich wymaga si¢ ujawniania istotnych pozycji

niepieni¢znych zwiazanych z dzialalnoscia finansowa i inwestycyjna,

w celu poprawy przydatnosci sprawozdania do celow prognostycz-
40

nych™.

Stany Zjednoczone | Transakcje niepieni¢zne wymagaja ujawnienia w odpowiednich notach
uzupehiajacych. Jezeli transakcja sklada sig¢ z czgsci gotowkowej
i bezgotowkowej, to w rachunku przeplywoéw pienig¢znych prezentuje
si¢ jedynie jej czg§¢ gotdwkowa.

Wielka Brytania Skutki zdarzen nie powodujacych zmiany stanu $rodkow pienigznych
wymagaja ujawnienia w zataczniku do rachunku przeptywow pienigz-
nych, prawdopodobnie wptyna one bowiem na ksztattowanie si¢ zaso-
bow pienigznych przedsigbiorstwa w przysztosci.

Polska W Ustawie o rachunkowosci nie ma odniesienia do zdarzen niepienigz-
nych, natomiast Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1 precyzuje zasa-
dy wykazywania znaczacych zdarzen niepienigznych w informacji
dodatkowej oraz podaje przyktady takich pozycji.

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

Transakcje niepienigzne obejmuja takie zdarzenia, jak: przejecia jednostek
za pomoca emisji akcji i/lub obligacji, konwersje dlugéw na kapital wiasny,
nabywanie aktywow przez zaciagnigcie kredytu hipotecznego u sprzedawcy lub
leasing finansowy, wymiang niepieni¢znych aktywow lub zobowiazan na inne
niepieni¢zne aktywa lub zobowiazania, migdzynarodowa wymiang towarowa
czy handel barterowy, a takze transakcje rolowane, gdy certyfikat depozytowy
lub pozyczka jest odnawiana w okresie zapadalnosci. Wszystkie te zdarzenia
beda miaty znaczacy wpltyw na przeplywy pieni¢zne w przyszlosci. Rezultat
tych transakcji jest podobny do wptywow, ktorym towarzysza natychmiastowe
wydatki i vice versa. Zdarzenia niepieni¢zne sa zazwyczaj istotnymi pozycjami,
niemniej jednak nie stanowia one przeptywdw pieni¢znych. W konsekwencji,
przy przechodzeniu z podstawy memoriatowej do kasowej, informacje dotycza-
ce takich zdarzen, ktore teoretycznie nie stanowia rzeczywistych przeplywow

0 Brak takich wymagan w poprzedniej wersji sprawozdania byt przedmiotem ostrej krytyki.
Do realizacji wymienionego celu nalezy takze ujawnia¢ wszelkie istotne zmiany w zasobach ma-
jatkowych i kapitalowych podmiotu.
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pienigznych, moga zosta¢ zagubione. Dlatego zaleca si¢ ujawnienie ich w synte-
tycznej formie w notach obja$niajacych do rachunku przeptywoéw pienigznych,
we wszystkich badanych standardach.

Tabela 3.16. Badanie porownawcze regulacji krajowych i migdzynarodowych
w zakresie sprawozdawczosci przeptywow pienigznych wedtug kryterium 7

Kryterium 7: Zasady ujmowania szczegélowych kategorii finansowych

Swiat / Kraj Specyfika zalecen

Migdzynarodowy Standard Okreslone w standardzie
Rachunkowosci nr 7

Niemcy Okreslone w standardzie
Japonia Okreslone w standardzie
Stany Zjednoczone Okreslone w standardzie
Wielka Brytania Okreslone w standardzie
Polska Okres$lone w standardzie

Zr6dto: opracowanie wlasne.

Zagadnienia zwiazane z zasadami ujmowania szczegdlowych kategorii
finansowych beda szczegdétowo omowione w nastgpnym podrozdziale niniejszej
roZprawy.

Tabela 3.17. Badanie pordéwnawcze regulacji krajowych i migdzynarodowych w zakresie
sprawozdawczosci przeplywow pienigznych wedtug kryterium 8

Kryterium 8: Dodatkowe ujawnienia

Swiat / Kraj Specyfika zalecen
1 2
Migdzynarodowy Standard zaleca przedstawienie odpowiednich informacji o elemen-
Standard tach $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw w notach objasniaja-

Rachunkowoscinr 7 | cych do sprawozdania. W paragrafach 48-52 standardu okreslono
informacje, ktoére powinny by¢ ujawnione dodatkowo, niezaleznie od
prezentacji samego sprawozdania, aby uzupelni¢ je o informacje,
ktore nie sa ogolnie dostepne, a moga wplywac w sposob znaczacy na
obraz finansowy jednostki. Ponizej zamieszczono wykaz podstawo-
wych grup informacji, ktérych ujawnienie zaleca standard:

1) transakcje niepienigzne;

2) struktura wydatkow kapitatowych;

3) nie wykorzystane kredyty i mozliwosci zaciagania kredytow;

4) $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci
dysponowania;

5) aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy.
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Tabela 3.17. (cd.)

1 2

Mimo ze standard pomija ten temat, wydaje si¢ uzasadnione ujawnie-
nie w oddzielnym, dodatkowym wierszu rachunku przeptywow pie-
nigznych przeptywow lub wpltywow i wydatkow dotyczacych istot-
nych pozycji rachunku zyskow i strat pod warunkiem, Ze zostana one
wykazane zgodnie z ich charakterem jako operacyjne, inwestycyjne
lub finansowe przeptywy pieni¢zne. Ujawnianie takich informacji jest
zalecane, ale nie jest wymagane przez standard.

Niemcy W informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego jednostki
powinny znalez¢ si¢ nastgpujace dane dotyczace rachunku przepty-
wow pienigznych:

1) definicja $rodkéw pienigznych;

2) wplyw zmian w definicji na saldo poczatkowe, koncowe i war-
to$¢ $rodkow pienigznych w danym okresie;

3) szczegbly odnosnie do sktadnikow srodkow pienigznych zawie-
rajace, jezeli wystgpuje, uzgodnienie z odpowiednia pozycja bilansu;
jezeli takie uzgodnienie nie wystepuje, to nalezy wykaza¢ salda
czekéw, gotowki (w kasie) oraz srodkow pienigznych na gtdéwnym
i pozostatych rachunkach bankowych;

4) specyfikacja zdarzen i transakcji dotyczaca dziatalno$ci inwe-
stycyjnej i finansowej, w ktorych nie nastapit przeptyw s$rodkow
pienigznych;

5) informacje dotyczace nabycia i sprzedazy przedsigbiorstwa lub
innych podmiotéw gospodarczych*'.

Japonia Ponizsze informacje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania
z przeplywow pienigznych powinny by¢ dotaczone do zestawu skon-
solidowanych sprawozdan finansowych.

1. Zakres merytoryczny pojeé ,.gotowka” i ,.ekwiwalenty gotowki”,
ktore sktadaja si¢ na definicj¢ funduszy oraz saldo koncowe kazdej
pozycji bilansu®.

2. Jezeli zmianie ulegnie zakres pojgcia ,,fundusze”, wowczas nale-
zy ten fakt opisa¢, umotywowac i przedstawi¢ skutki tej zmiany.

1S4 to w szczegolnoscei: ogodlna wartosé sprzedazy i zakupow, wartoéé zakupow i sprzedazy
w czgscei pokrytej gotowka lub jej ekwiwalentami, warto$¢ gotowki lub jej ekwiwalentow otrzy-
manych lub wydanych na nabycie catosci lub czgsci przedsigbiorstwa, wartos¢ aktywow i zobo-
wigzan otrzymanych lub sprzedanych wraz z przedsigbiorstwem lub podmiotem gospodarczym
wykazane wedtug gldwnych kategorii.

2 Elementy wchodzace w sktad kategorii gotowki i ekwiwalentow gotdwki powinny by¢
ujawnione w notach do sprawozdania z przeplywow pienigznych. Noty powinny zawiera¢ takze
odniesienia i powiazania kategorii gotowki i jej ekwiwalentow w sprawozdaniu z przeplywow
pienigznych z odpowiadajaca im kategoria w bilansie. Wynika to z tego, ze zmiana stanu $rodkéw
pienigznych w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych moze nie by¢ rowna roznicy migdzy
stanem tych §rodkow na koniec i na poczatek okresu w bilansie (BZ — BO). Jesli jednostka zmieni
zakres kategorii gotdwki, powinna woéwczas wykaza¢ taka zmiang w notach do sprawozdania,
podajac jej powdd oraz efekty tej zmiany. Zmiana zakresu kategorii gotowki jest traktowana jak
zmiana polityki rachunkowosci i moze nastapi¢ jedynie w uzasadnionych przypadkach.
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Tabela 3.17. (cd.)

2

3. Szczegodly dotyczace wszelkich istotnych pozycji aktywow i zo-
bowiazan, ktore jednostka dominujaca nabyla przez objgcie udziatow
w innym podmiocie lub wszelkich znaczacych pozycji aktywow
i zobowiazan podmiotu, ktdry nie bedzie dtuzej podlegat konsolidacji
na skutek odsprzedazy jego udziatéw przez spotke dominujaca.

4. Szczegoly dotyczace wszelkich znaczacych pozycji aktywow
i zobowiazan nabytych lub sprzedanych, w posiadanie ktorych pod-
miot wszedl w wyniku nabycia lub zbycia segmentu dziatalnosci.

5. Znaczace transakcje niepienigzne.

6. Zmiany zawarto$ci kazdej kategorii skonsolidowanego sprawoz-
dania z przeptywow pieni¢znych.

Stany Zjednoczone

Wymagane jest ujawnianie:

1) zwiazkéw migdzy zyskiem netto i przeplywami pienigznymi
netto z dziatalno$ci operacyjnej wtedy, gdy w sprawozdaniu przyjmu-
je sig¢ metodg bezposrednia;

2) informacji dotyczacych transakcji niepieni¢znych oraz innych
istotnych objasnien informacji o przeplywach pienigznych, ktore
moga wplyna¢ na opinie uzytkownikow o sytuacji finansowej pod-
miotu i jej zmianach w danym okresie oraz w najblizszej przysztosci.

Wielka Brytania

Standard zaleca, aby uja¢ w notach do rachunku przeptywow pienigz-
nych:

— sktadniki §rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow,

— uzgodnienie sald $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow,

— uzgodnienie przeplywow pienigznych netto z zyskiem operacyjnym,

— wazne transakcje niepienigzne,

— rezultaty nabycia i sprzedazy jednostek zaleznych,

— wydatki na utrzymanie zdolnosci produkcyjnych i na ich wzrost.

Polska

Ustawa o rachunkowos$ci w zalaczniku nr 1 zaleca przedstawienie
struktury $rodkow pienigznych przyjetych do rachunku przeptywow
pienigznych w dziale 3. dodatkowych informacji i objasnien, a takze
okres$la minimalny zakres informacji, ktoére nalezy ujawni¢ w tym
dziale; zgodnie z nim nalezy:

1) zamiesci¢ objasnienie struktury srodkow pienigznych przyjetych
do rachunku przeptywow pienigznych;

2) przedstawi¢ dodatkowo uzgodnienie przeptywoéw pienigznych
netto z dziatalno$ci operacyjnej, sporzadzone metoda posrednia
w przypadku, gdy rachunek przeplywoéw pieni¢znych jest sporzadzo-
ny metoda bezposrednia;

3) wyjasni¢ przyczyny ewentualnych réznic migdzy zmianami sta-

nu niektorych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji
wykazanymi w rachunku przeptywow pieni¢znych.
Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1 podaje przyklady informacji
objasniajacych do rachunku przeptywow pieni¢znych; ponadto pod-
kresla znaczenie informacji zawartych we wprowadzeniu do spra-
wozdania finansowego (wybor metody prezentacji przeptywow pie-
ni¢znych netto z dziatalnosci operacyjnej).

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.
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Podsumowujac, rezultaty analizy pordéwnawczej wskazuja, ze w regulacjach
sprawozdawczo$ci przeptywow pienieznych nie ma pelnej zgodnosci odnosnie
do wielu kwestii koncepcyjno-merytorycznych. Nalezy przede wszystkim za-
uwazy¢, ze podzial na trzy kategorie przeplywow pienigznych nie jest jedno-
znaczny, co sugeruje mozliwos¢ wystgpowania obszarow roéznic w podejsciu do
klasyfikacji okreslonych pozycji w ramach dziatalnos$ci. W niektorych podmio-
tach kategoria tak ogolna jak dziatalno$¢ operacyjna moze nie przedstawial
istoty aktywnos$ci biznesowej przedsigbiorstwa, zajmujacego si¢ wicloma rodza-
jami dziatalno$ci gospodarczej. Poniewaz okreslone zdarzenia i transakcje moga
sktada¢ si¢ z przeplywow pieni¢znych o charakterze operacyjnym, inwestycyj-
nym i finansowym, grupowanie przeptywow pieni¢znych odnoszacych si¢ do
tego samego zdarzenia lub transakcji moze by¢ bardziej stosowne i czyni¢ zby-
tecznym potrzebg tworzenia nieracjonalnych zasad ich klasyfikowania. Z kolei
wprowadzenie rozwiazania o pewnym stopniu elastyczno$ci moze zaowocowaé
sporzadzaniem sprawozdan bardziej dostosowanych do potrzeb uzytkownikow,
ale w praktyce nieporownywalnych. Powyzsze wnioski potwierdzi analiza regu-
lacji sprawozdawczosci przeptywow pienigznych w zakresie zasad postgpowania
w sytuacjach trudnych, przedstawiona w nastgpnym podrozdziale.

3. Problemowa analiza porownawcza wybranych regulacji w zakresie
sprawozdawczosci przeplywow pieni¢znych

3.1. Zasady ujmowania r6znic kursowych w rachunku przepltywéw
pieni¢znych

Celem analizy wybranych standardéw — krajowych i migdzynarodowego —
dotyczacych sprawozdawczosci przeptywow pienigznych, wedlug kryterium
szczegotowego 7a, jest pordwnanie zasad ujmowania w rachunku przeplywow
pienigznych r6znic kursowych.

Tabela 3.18. Badanie pordéwnawcze regulacji krajowych i migdzynarodowych w zakresie
sprawozdawczo$ci przeptywow pienig¢znych wedtug kryterium szczegdtowego 7a

Kryterium 7a: Zasady postepowania w przypadku réznic kursowych

Swiat / Kraj Specyfika zalecen
1 2
Migdzynarodowy Przeptywy w walutach obcych wykazuje si¢ wedlug kursu obowiazu-
Standard jacego w dniu wystapienia przeptywu pienigznego. Nie zrealizowane

Rachunkowoscinr 7 | zyski i straty nie sa traktowane jako przeptyw srodkéw pienigznych;
skutki zmian kurséw walut dla §rodkow pienigznych nalezy wykazy-
waé odrebnie, najlepiej w postaci noty objasniajacej, aby wykazaé
zgodno$¢ realnej zmiany stanu $rodkéw pienigznych ze zmiang stanu
bilansowa.




Analiza pordwnawcza wybranych regulacji prawnych sprawozdawczosci... 229

Tabela 3.18. (cd.)

2

Wyceny z tytulu zmiany kurséw walut wptywaja takze na wielkosé
zasoboéw $rodkéw pienigznych utrzymywanych przez przedsigbior-
stwa w walutach obcych. Zmiany takie, podobnie jak inne niezreali-
zowane roznice kursowe, nie stanowiag realnego przeptywu Srodkoéw
pienigznych. W celu zapewnienia zgodno$ci migdzy rdznica salda
srodkéw pienigznych na poczatek i na koniec okresu w bilansie
a wielko$cia przeptywow pienigznych netto wykazywanych w spra-
wozdaniu z przeptywow pienigznych za dany okres, standard wyma-
ga oddzielnego ujawnienia wptywu wyceny srodkéw pienigznych na
rachunkach walutowych na saldo koncowe $rodkéw pienigznych.

Niemcy

Na dany dzien bilansowy nalezy dokona¢ wyceny wszystkich pozycji
wyrazonych w walutach obcych i wyrazi¢ je w walucie, w ktorej jest
sporzadzane sprawozdanie, dokonujac przeliczen zgodnie z zaleca-
nym kursem. Powstate réznice wynikaja ze zmian kursu walut w
ciagu roku i jako nie zrealizowane zyski lub straty kursowe nie po-
woduja przeplywu gotéwki. W celu uzyskania wlasciwych wartosci
zmian $rodkoéw pienigznych na koniec roku réznice kursowe powinny
by¢ wykazywane odrgbnie od przeptywow $rodkow pienigznych.
Warto§¢ ekwiwalentow gotdwki zaliczonych do $rodkéw pienigz-
nych, a wyrazonych w walucie obcej, nalezy réwniez wyceni¢ na
dzien bilansowy; powstala w wyniku wyceny réznicg trzeba wykazaé
oddzielnie w dziatalno$ci, ktorej dotyczy, tzn. odpowiednio w dzia-
talnosci operacyjnej, inwestycyjnej lub finansowe;.

Powstate w wyniku wyceny wymienionych wyzej pozycji nie zreali-
zowane roznice kursowe moga by¢ wykazane lacznie, jezeli wartosci
te sa nieistotne (nieznaczne).

Przeptywy w walutach obcych powinny by¢ przeliczone zgodnie
z ich kursami na dzien bilansowy, jednakze dopuszczalne jest przeli-
czanie walut wedtug $redniego kursu, jezeli uzyskane w ten sposob
rezultaty sa zblizone do wynikow, jakie jednostka uzyskataby, uzy-
wajac wlasciwych kursow walut na dzien bilansowy.

Japonia

Przeptywy pienigzne w walutach obcych, w jednostkach zaleznych
usytuowanych za granica, powinny by¢ przeliczane w sposob podobny
do tego, jaki obowiazuje w przypadku przeliczania przychodoéw
i kosztow w standardzie rachunkowosci dotyczacym przeliczania walut
obcych. Wplyw przeliczania walut obcych na saldo srodkow pienigz-
nych i ich ekwiwalentow powinien by¢ prezentowany jako oddzielna
pozycja w stosunku do trzech rodzajow dziatalnosci.

Przy przeliczaniu pienigznych skutkdéw transakcji dokonywanych
w walutach obcych stosuje si¢ zasady okreslone w standardzie doty-
czacym przeliczania walut obcych, a wynikajace stad roznice kurso-
we nalezy wykazywac osobno w stosunku do trzech rodzajow dzia-
falnosci. Znalazto to odzwierciedlenie w formacie sprawozdania,
w ktorym wyniki dotyczace rdznic kursowych sa prezentowane do-
piero na koncu, po prezentacji poszczegdlnych kategorii przeptywow
pienigznych.




230

Rozdziat 111

Tabela 3.18. (cd.)

1

2

Stany Zjednoczone

Stany Zjednoczone wykluczaja stosowanie kursu walut obcych na dzien
zamknigcia ksiag rachunkowych dla pozycji rachunku zyskow i strat.
Zamiast tego w praktyce dopuszczalne jest stosowanie do przelicze-
nia przeplywow pieni¢znych w walucie innej niz waluta ,,sprawoz-
dawcza”, obok kursu wymiany z dnia przepltywu srodkéw pienigz-
nych (a nie na dzien przeprowadzenia transakcji), takze $redniego
wazonego kursu wymiany za dany okres sprawozdawczy, jezeli
rezultat tego przeliczenia bedzie znaczaco podobny do tego, ktory bytby
osiagnigty przy zastosowaniu kursu z dnia faktycznego przeptywu $rod-
kow pienigznych®.

Wielka Brytania W Wielkiej Brytanii wymaga sig, aby przeptywy pienig¢zne filii za-
granicznych byly przeliczane przy uzyciu tej samej podstawy, ktora
jest stosowana do przeliczenia rezultatbw operacji zagranicznych
w rachunku zyskow i strat jednostki sporzadzajace;.

Polska Ustawa o rachunkowosci nie odnosi si¢ do kwestii ujmowania réznic

kursowych w rachunku przeptywow pienigznych.
Zgodnie z Krajowym Standardem Rachunkowosci nr 1 w zakres tej
korekty wchodzi:

1. Wylaczenie zrealizowanych réznic kursowych nie dotyczacych

dziatalno$ci operacyjnej i przesunigcie ich do tych rodzajow dziatal-
nosci, ktorych dotycza, a wigc do dziatalnosci inwestycyjnej lub
finansowej.
Roéznice kursowe zrealizowane, powstate w toku innych niz opera-
cyjna rodzajow dziatalno$ci, sa wykazywane w przeptywach pienigz-
nych tej dziatalno$ci, ktorej dane zdarzenie dotyczy. Dokonywana
jest zatem korekta wyniku finansowego (réznice dodatnie ze znakiem
minus, roznice ujemne ze znakiem plus), a nastgpnie przeplywy pie-
nigzne z tytutu tych réznic sa wykazywane odpowiednio w dziatalnosci
inwestycyjnej lub finansowej, ze znakiem zgodnym z charakterem
przeptywu (réznice kursowe dodatnie ze znakiem plus, réznice kur-
sowe ujemne ze znakiem minus). Roznice, o ktéorych mowa, sa wyka-
zywane tacznie z kwota operacji, ktora je spowodowala; np. sptata
kredytu zaciagnigtego w walucie obcej jest przeliczana wedtug kursu
na dzien splaty zobowiazania i wykazana jako wydatek w przepty-
wach pienigznych z dziatalnosci finansowej;

2. Wylaczenie nie zrealizowanych (naliczonych memoriatowo)
roznic kursowych nie dotyczacych dziatalnosci operacyjnej, ponie-
waz nie powoduja one zmiany stanu $rodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow.

Nie zrealizowane réznice kursowe dotyczace dziatalno$ci inwesty-
cyjnej lub finansowej sa eliminowane jako nie wplywajace na stan
srodkow pienigznych (korekta wyniku finansowego: nie zrealizowane
zyski ze znakiem minus, nie zrealizowane straty ze znakiem plus).

# Stanowisko to jest zgodne ze standardem amerykarskim SFAS 52 dotyczacym przeliczania
walut obcych, a podyktowane mata praktycznoscia i trudnosciami w przeliczaniu kazdej operacji
wedtug kursu dnia, w ktéorym miat miejsce przeptyw pienig¢zny.
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Tabela 3.18. (cd.)

1 2

Ze wzgledu na niepienigzny charakter tych réznic nie sa one
uwzgledniane w przeptywach dziatalno$ci inwestycyjnej lub finan-
sowej;

3. Wylaczenie réznic kursowych z tytutu wyceny $rodkow pienigz-
nych zgromadzonych na rachunkach walutowych i w kasie jednostki
(dodatnie ze znakiem minus, ujemne ze znakiem plus).

Wycena $rodkoéw pienigznych zgromadzonych na rachunkach wa-
lutowych i w kasie nie spowodowala przeplywow pienigznych
w okresie objgtym rachunkiem przeptywoéw pienigznych, stad, jako
pozycja niepienigzna, jest eliminowana z wyniku finansowego.

Nie zachodzi natomiast potrzeba korygowania zrealizowanych
i nie zrealizowanych réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci
operacyjnej, poniewaz:

— roéznice kursowe zrealizowane wplywaja na zmiang stanu $rod-
kow pienigznych;

— réznice kursowe niezrealizowane powoduja zmiang stanu nalez-
nosci i zobowiazan, a tym samym podlegaja samoczynnej eliminacji
w ramach dziatalno$ci operacyjne;j.

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

Wytyczne dotyczace zasad ujmowania efektow zmian kursow walut
w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych dotycza:

— transakcji w walutach obcych w firmach rezydujacych na terenie danego
kraju,

— przeliczen pozycji tego sprawozdania sporzadzanego przez filie zagranicz-
ne na potrzeby konsolidacji sprawozdan finansowych,

— wplywu zmian kurséw walut obcych na salda srodkoéw na rachunkach wa-
lutowych.

Jak wynika z tabeli 3.18, problematyka ujmowania r6znic kursowych w ra-
chunku przeplywow pienigznych nie jest w badanych standardach szczegétowo
omowiona. Wyjatek w tym wzgledzie stanowi standard polski.

3.2. Ujmowanie odsetek i dywidend w rachunku przeplywéw
pieni¢znych

Analiza wybranych standardow — krajowych i migdzynarodowego — doty-
czacych sprawozdawczo$ci przeptywow pieni¢znych, wedhug kryterium 7b, ma
na celu porownanie zastosowanych rozwigzan w zakresie ujmowania odsetek
i dywidend w rachunku przeplywow pieni¢znych.
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Tabela 3.19. Badanie porownawcze regulacji krajowych i migdzynarodowych w zakresie
sprawozdawczosci przeplywow pienigznych wedtug kryterium szczegétowego 7b

Kryterium 7b: Zasady postepowania w przypadku odsetek i dywidend

Swiat / Kraj Specyfika zalecen
1 2
Migdzynarodowy Ujmowanie odsetek zaptaconych przez podmiot w ramach dziatalno-
Standard $ci operacyjnej jest dyskusyjne, poniewaz odsetki stanowia takie

Rachunkowosci nr 7

samo wynagrodzenie dla pozyczkodawcow czy kredytodawcow, jak
dywidendy dla inwestorow. Stad tez dla zapewnienia spdjnosci tego
rodzaju pozycje powinny by¢ traktowane jako dziatalno$¢ finansowa.
Zawarta w standardzie argumentacja dotyczaca zardwno wymogu
oddzielnego ujawniania, jak i klasyfikowania w jednakowy sposob,
z okresu na okres, wptywow i wydatkow z tytutu odsetek i dywidend,
jako elementow dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej lub finanso-
wej, wynika z braku uniwersalnego, powszechnie akceptowanego
podejscia do sposobu klasyfikacji odsetek i dywidend otrzymanych
oraz odsetek zaptaconych.

Klasyfikacja odsetek i dywidend zalezy od specyfiki firmy, ktora
sporzadza sprawozdanie oraz od definicji dziatalnosci operacyjnej.
Wiaczenie wydatkéw z tytutu odsetek od kredytow i pozyczek do
dziatalnosci operacyjnej powoduje, Ze staje si¢ ona zalezna od polityki
kredytowej przedsigbiorstwa, a co za tym idzie, traci walory uzytecz-
nosci informacyjnej przy ocenie wynikéw dziatalnosci statutowej
jednostki. Co wigcej, rozdzielenie przeptywow pieni¢znych z tytutu
odsetek od pozostatych przeplywow z dziatalnosci finansowej, obej-
mujacej zrodla finansowania, uniemozliwia wlasciwa oceng réwno-
wagi finansowej przedsigbiorstwa w stosunkach z bankami i instytu-
cjami kredytowymi.

Odsetki i dywidendy otrzymane powinny by¢ w kazdym okresie ujaw-
niane, zgodnie z trwale przyjgta zasada, jako dziatalnos¢ inwestycyjna.

Niemcy

Przeptywy z odsetek otrzymanych i zaptaconych, otrzymanych dywi-
dend i z innych transferéw powinny by¢, co do zasady, klasyfikowa-
ne jako przeplywy z dziatalnosci operacyjnej. Catkowita wartos¢
odsetek zaptaconych w danym okresie powinna by¢é wykazywana
niezaleznie od tego, czy odsetki byly skapitalizowane, aktywowane
czy tez byly one zaklasyfikowane jako koszt. Jezeli ptatnosci z tytutu
odsetek sa wykazywane w sprawozdaniu oddzielnie, to punktem
wyjScia dla przeptywow z dziatalno$ci operacyjnej w metodzie bez-
posredniej musi by¢ wynik otrzymany przed uwzglgdnieniem odse-
tek. Innym rozwiazaniem jest oddzielne zamieszczenie informacji
o odsetkach zaplaconych i otrzymanych w notach dodatkowych do
sprawozdania z przeptywu §rodkow pienigznych.

Przeptywy z zaptaconych dywidend powinny by¢ wykazywane jako
odrgbna pozycja w przeptywach z dziatalno$ci finansowej. Przeptywy
z tytulu odsetek i dywidend otrzymanych moga by¢ wyjatkowo za-
klasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna lub dziatalno$¢ finan-
sowa, jezeli postgpowanie takie jest wystarczajaco uzasadnione. Te
same zasady dotycza ptatnosci odsetkowych zaliczanych do dziatalno-
$ci inwestycyjne;j.
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Tabela 3.19. (cd.)

1 2

Japonia Odsetki i dywidendy powinny by¢ prezentowane wedhug jednej
z ponizszych metod:

1) odsetki i dywidendy otrzymane oraz odsetki zaptacone prezentu-
je si¢ jako przeptywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej, a dywi-
dendy zaptacone jako przeplywy z dziatalno$ci finansowej;

2) odsetki i dywidendy otrzymane sa prezentowane w kategorii

przeptywow inwestycyjnych, za$ odsetki i dywidendy zaptacone
wykazuje si¢ w przeptywach z dziatalnosci finansowe;.
Pierwsze z przedstawionych rozwiazan wywodzi si¢ z regulacji ame-
rykanskich, stanowiacych spuscizng po wezesniejszym sprawozdaniu
z przeptywow funduszy. Podobne rozwiazanie obowiazywato takze w
poprzedniej wersji japonskiego sprawozdania.

Stany Zjednoczone Rada ds. Standardéw Rachunkowosci Finansowej (FASB) wymaga,
aby przeplywy z tytulu odsetek zaptaconych byly klasyfikowane jako
dziatalno$¢ operacyjna, poniewaz jest to dominujaca praktyka
w Stanach Zjednoczonych. Dywidendy zaptacone sa wykazywane
najczesciej jako element dziatalno$ci operacyjnej — obszaru ich gene-
rowania, a dywidendy i odsetki otrzymane zaleca si¢ wykazywaé
w dziatalno$ci inwestycyjnej.

Wielka Brytania Odsetki 1 dywidendy, zaréwno otrzymane, jak i zaptacone, powinny
by¢ klasyfikowane w oddzielnych pozycjach Zyski z inwestycji
i obstuga zrodel finansowania oraz Dywidendy z tytutu wspolnych
przedsiewzieé i jednostek stowarzyszonych i Wyptacone dywidendy.

Polska W Ustawie o rachunkowos$ci nie ma odniesienia do tego problemu,
natomiast Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1 zaleca nastgpujace
podejscie:

1) odsetki i dywidendy otrzymane (wykazane w kwotach brutto, czyli
przed odliczeniem podatku dochodowego) sa wylaczane z wyniku finan-
sowego ze znakiem minus (korekta dotyczy pozycji przychodoéw
z operacji finansowych), a jednoczesnie wiaczane do przeptywow
pienigznych z dzialalnosci inwestycyjne;j;

2) odsetki zaptacone oraz wplaty z zysku przedsigbiorstw pan-
stwowych i jednoosobowych spotek Skarbu Panstwa sa wylaczane
z wyniku finansowego ze znakiem plus, a nastgpnie wykazywane
w odpowiednich pozycjach dziatalnosci finansowej jako wydatek
(w pozycjach — odpowiednio — Odsetki oraz Platnosci dywidend
i innych wyplat na rzecz wlascicieli);

3) odsetki i dywidendy naliczone, lecz nie otrzymane ani nie wy-
ptacone, stanowia odpowiednio korekt¢ wyniku finansowego ze
znakiem plus lub minus, tj. przeciwnym do posiadanego; ze wzglgdu
na ich niepienigzny charakter nie sa one uwzgledniane w przepty-
wach z dziatalno$ci inwestycyjnej lub finansowe;j.

Zr6dto: opracowanie whasne.
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W polskiej praktyce sporzadzania rachunku przeptywoéw pieni¢znych wy-
pracowano proste zasady klasyfikacji zdarzen do rodzajow dziatalnosci. Jezeli
dana transakcja zostata zakwalifikowana do konkretnego rodzaju dziatalnosci,
wtedy wszystkie pieni¢zne koszty i korzysci, ktére mozna przyporzadkowac tej
transakcji, powinny by¢ wykazane w tym samym rodzaju dziatalnosci. Nie doty-
czy to oczywiscie kwot drobnych, ktore zgodnie z zasada istotno$ci mozna po-
zostawi¢ w przeptywach dotyczacych dziatalnosci operacyjnej. Mimo to pode;j-
scie do klasyfikacji odsetek i dywidend otrzymanych i zaptaconych stanowi
wciaz przedmiot dyskusji. Logicznie rzecz biorac, ujmowanie odsetek zaptaco-
nych przez podmiot w ramach dziatalno$ci operacyjnej jest co najmniej dysku-
syjne, poniewaz odsetki stanowia takie samo wynagrodzenie dla pozyczkodaw-
cow czy kredytodawcow, jak dywidendy dla inwestorow. Stad tez, dla zapew-
nienia spojnosci sprawozdania, tego rodzaju pozycje powinny by¢ traktowane
jako dziatalno$¢ finansowa.

Warto zauwazy¢, ze w Stanach Zjednoczonych przed opublikowaniem ame-
rykanskiego standardu SFAS 95 optowano za klasyfikacja zaptaconych odsetek
do dziatalnosci finansowej, a odsetek i dywidend otrzymanych jako wplywow
z dziatalnosci inwestycyjnej. Zwolennicy takiego rozwiazania twierdzili, ze
zaptacone odsetki (tak jak wyptacone dywidendy) sa wynikiem decyzji dotycza-
cych finansowania dziatalnosci. Podobnie argumentowano powod zaliczenia
otrzymanych dywidend i odsetek do dziatalnosci inwestycyjnej, tzn., ze sa to
rezultaty decyzji inwestycyjnych. Rada ds. Standardow Rachunkowos$ci Finan-
sowej (FASB) uznata jednak swoje stanowisko za stuszne z trzech powodow:

1) takie rozwiazanie bylo juz stosowane na mocy Opinii nr 19, czyli w po-
dejsciu funduszowym; zwazywszy jednak na wiele probleméw zwigzanych
z tym podej$ciem nie stanowi to argumentu niepodwazalnego; wytlumaczeniem
moze tu by¢ wylacznie niechg¢ do zmiany podejscia, do ktorego sporzadzajacy
juz si¢ przyzwyczaili;

2) przeplywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej powinny zawiera¢ sktad-
niki, ktore maja wptyw na ustalenie zysku netto i utatwiaja zrozumienie rozbiez-
nosci miedzy zyskiem netto a przeplywami pieni¢znymi netto z dziatalnosci
operacyjnej, co jest ze wszech miar stuszne, ale nie do konca zgodne z prawda,
z wyniku eliminuje si¢ bowiem wiele innych pozycji pieni¢znych, przenoszac je
do innej dziatalnosci;

3) zmiana taka niekoniecznie zwigkszylaby uzyteczno$¢ sprawozdania
z przeptywdw pienigznych, co jest jednak stwierdzeniem co najmniej kontro-
wersyjnym, poniewaz przyjecie wczesniej wspomnianej zasady, czyli przypo-
rzadkowanie pienigznych kosztow i korzysci do rodzaju dziatalnosci, w ktorym
jest ujawniana pozycja je powodujaca, nie sprzyja wprawdzie ocenie jako$ci
zyskow, ale pozwala na generowanie zupelie nowej informacji, rowniez warto-
sciowej 1 potrzebnej. Warto w tym miejscu zaznaczy¢, ze amerykanski standard
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dotyczacy przeptywdw pienigznych zostat przyjety stosunkiem gtosow 4 do 7,
a omowione powyzej zagadnienie byto jednym z najbardziej spornych punktéw
w dyskusji nad jego ostatecznym ksztattem.

3.3. Analiza zasad ujmowania pozostalych szczegélowych kategorii
finansowych w rachunku przeplywo6w pieni¢znych

Celem analizy wybranych standardow — krajowych i1 migdzynarodowego —
dotyczacych sprawozdawczosci przeplywow pienigznych, wedtug kryteriow od
7¢ do 7e, jest pordwnanie przyjetych zasad prezentacji informacji o przepltywach
pienigznych w odniesieniu do:

1) podatku dochodowego;

2) transakcji zabezpieczajacych;

3) inwestycji w podmiotach podporzadkowanych, stowarzyszonych i Joint
Ventures, a takze nabycia i sprzedazy podmiotow podporzadkowanych i innych
jednostek gospodarczych.

Tabela 3.20. Badanie porownawcze regulacji krajowych i migdzynarodowych w zakresie spra-
wozdawczosci przeptywow pieni¢znych wedlug kryterium szczegoétowego 7¢

Kryterium 7c: Zasady postepowania w przypadku podatku dochodowego

Swiat / Kraj Specyfika zalecen
1 2
Migdzynarodowy Przeptywy pienigzne z tytutu podatku dochodowego zalicza si¢ najcze-
Standard Sciej, jako ogdlna kwoteg zaptaconego podatku, do dziatalnosci opera-

Rachunkowoscinr 7 | cyjnej. Jezeli jednak mozna zidentyfikowac i przypisa¢ do poszczegol-
nych rodzajow dziatalnos$ci pieni¢zne przeptywy ,,podatkowe”, to we-
dhug standardu powinno si¢ je wykaza¢ w odrebnych kwotach, w po-
dziale na rodzaje dziatalnosci. Nie jest to jednak opcja czesto wykorzy-
stywana w praktyce.

Niemcy Przeptywy s$rodkéw pienigznych z tytulu podatku dochodowego nalezy
zaliczy¢ do przeplywow z dziatalno$ci operacyjnej 1 ujawnia¢ oddziel-
nie. Wyjatkowo przeplywy te moga by¢ przyporzadkowane do dziatal-
nosci inwestycyjnej lub finansowej, jezeli jednoznacznie wynikaja
z transakcji zwiazanych z dzialalnoécia inwestycyjna lub finansowa.
Jezeli przeptywy z podatku dochodowego sa wykazywane oddzielnie
w sprawozdaniu z przeplywu s$rodkdow pienigznych, to przeplywy
z dziatalno$ci operacyjnej, prezentowane metoda posrednia, musza za-
czyna¢ si¢ od wyniku z dziatalno$ci gospodarczej (przed zdarzeniami
nadzwyczajnymi). W takim przypadku podatek dochodowy powinien by¢
pokazany oddzielnie w przeptywach z dzialalno$ci operacyjnej. Dopusz-
czalne jest rozwigzanie, w ktorym kwoty platnosci z tytutu podatku do-
chodowego sa wykazywane w notach dodatkowych do sprawozdania.
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Tabela 3.20. (cd.)

1 2

Japonia Przeptywy pienigzne z tytulu opodatkowania (zaré6wno podatki lokalne,
jak i krajowe podatki od osob prawnych, obciazajace wynik finansowy)
powinny by¢ prezentowane jako przeptywy pieni¢zne z dziatalnos$ci
operacyjnej. Przepltywy pienigzne z tytulu opodatkowania moga by¢
takze przedstawione w sposob zdezagregowany, w podziale na po-
szczegllne rodzaje dziatalno$ci. Jest to rozwiazanie w pelni spojne
z proponowanym w Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 7.
Jednakze ze wzgledu na to, ze dezagregacja przeptywow pienigznych
z tytutu opodatkowania jest z praktycznego punktu widzenia trudna,
Rada ds. Rachunkowosci Przedsigbiorstw (BADC) wymaga, aby tego
rodzaju przeplywy byly prezentowane zbiorczo w dzialalno$ci operacyjne;.

System podatkowy Japonii jest skomplikowany, rozréznia sig kilka
rodzajow podatkéw dochodowych ptaconych przez przedsigbiorstwa do
kasy lokalnej i panstwowej**. Komplikuja one w znacznym stopniu
wlasciwe ujgcie strumieni pienigznych.

Stany Zjednoczone | W standardzie amerykanskim (SFAS 95) podkresla sig¢ znikoma warto$¢
informacji o dezagregacji kwoty podatku dochodowego wedlug rodza-
jow dziatalnos$ci, przy relatywnie duzych kosztach jej generowania.

Wielka Brytania Wielka Brytania przyjeta specyficzne rozwiazanie, tworzac odrgbny
rodzaj dziatalnosci: Opodatkowanie.

Polska Ustawa o rachunkowosci i Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1,
okreslajac minimalny zakres ujawnien dla metody posredniej, nie prze-
widuja wykazania, jako korekty wyniku netto, podatku dochodowego.
Standard zaleca ujawnienie informacji o podatku dochodowym zapta-
conym w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Zr 6 dto: opracowanie wilasne.

Zgodnie z krajowymi regulacjami podatkowymi, okreslonym transakcjom
i zdarzeniom operacyjnym, inwestycyjnym i finansowym towarzysza odpowied-
nie obciazenia podatkowe. Chociaz w ujgciu memoriatowym identyfikacja kwot
obciazen fiskalnych z odpowiednim rodzajem dziatalnosci nie stwarza zadnego
problemu, to w przypadku przeptywoéw pienigznych sprawa nieco si¢ kompliku-
je. Jest to wynikiem migdzy innymi przesunigcia w czasie momentow zajscia
transakcji 1 przeplywu $rodkow pienigznych, ktore czegsto przypadaja na rdzne
okresy sprawozdawcze, a takze trudno$ci z odniesieniem konkretnej czgsci
przeplywow pienigznych do wlasciwego rodzaju dziatalnosci. Wigkszosc¢ krajow
zalicza przeptywy pienigzne z tytulu podatku dochodowego do dziatalnosci ope-
racyjnej.

# Gtowne rodzaje podatkéw w Japonii to: krajowy podatek dochodowy od osob prawnych;
dwa rodzaje podatkéw dochodowych (Inhabitant Tax i Enterprise Tax) naktadanych przez wiadze
lokalne lub prefekturalne (prefektura: jednostka podziatu administracyjnego w Japonii — przypis
autorki); administracyjny podatek od przedsigbiorstw (Enterprise Establishment Tax) naktadany
na przedsigbiorstwa w niektorych miastach i traktowany bardziej jako podatek lokalny (miejski,
municypalny) niz podatek dochodowy.
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Tabela 3.21. Badanie poréwnawcze regulacji krajowych i migdzynarodowych w zakresie
sprawozdawczosci przeplywow pienigznych wedtug kryterium szczegétowego 7d

Kryterium 7d: Zasady postepowania w przypadku transakcji zabezpieczajacych

Swiat / Kraj Specyfika zalecen

Migdzynarodowy Transakcja zabezpieczajaca moze by¢ traktowana:
Standard — odrebnie od transakcji lub pozycji zabezpieczanej, lub
Rachunkowoscinr 7. | _ jako integralna czg$¢ zabezpieczanej transakcji.
Standard przyjmuje drugie stanowisko, stwierdzajac, ze przeptywy
pienigzne dotyczace kontraktu zawartego w celu zabezpieczenia dajacej
si¢ zidentyfikowa¢ pozycji powinny by¢ klasyfikowane w taki sam
sposob, jak przeptywy pienigzne dotyczace tej pozycji.

Niemcy Przeptywy pienigzne, ktore powstaly w zwiazku z transakcjami zabez-
pieczajacymi, powinny by¢ wykazywane w ramach tej samej dziatalno-
sci, w ktorej wykazywane sa przeplywy pieni¢zne transakcji podlegaja-
cych zabezpieczeniu.

Japonia Standard nie porusza tego zagadnienia.

Stany Zjednoczone | Wydano odrgbny standard na ten temat. Poczatkowo wprowadzono
rozwiazanie stanowiace, ze kontrakty zabezpieczajace powinny by¢
traktowane zgodnie z natura przeplywow pienig¢znych dotyczacych tych
kontraktow. W nastgpstwie ponownego rozpatrzenia tego zagadnienia
dopuszcza si¢ obecnie (w SFAS 104) takze druga opcje, czyli klasyfi-
kowanie przeptywow srodkow pieni¢znych z kontraktow futures, for-
ward, kontraktow opcyjnych i swap, ktore stanowia zabezpieczenie
okreslonych transakcji, w ten sam sposob, w jaki sa klasyfikowane
zabezpieczane pozycje.

Wielka Brytania Kwestie te uregulowano podobnie, jak w Migdzynarodowym Standar-
dzie Rachunkowosci nr 7.

Polska Jezeli jest rozliczany pochodny instrument finansowy, stanowiacy zabezpie-
czenie okre$lonej pozycji zabezpieczanej, to przeptywy pienigzne z tego
tytutu zalicza si¢ do rodzaju dziatalnosci, do ktorego zostaly lub beda zali-
czone przeptywy Srodkow pieni¢znych wynikajace z pozycji zabezpie-
czanej.

Jezeli z jakichkolwiek przyczyn pochodny instrument finansowy nie
moze by¢ dalej uznawany za pozycje zabezpieczajaca, to wplywy
i wydatki z tytutu rozliczenia tego instrumentu zalicza si¢ do przepty-
wow z dzialalnos$ci inwestycyjne;j.

Zr6dto: opracowanie whasne.

Rozbieznosci w traktowaniu w rachunku przeplywoéw pienigznych przepty-
wow z tytutu transakcji zabezpieczajacych wynikaja zaréwno z poziomu trudno-
$ci samego zagadnienia, jak i ze §wiadomosci umownosci jakiejkolwiek klasyfi-
kacji. Wydaje sig, ze najbardziej logiczne podejécie polega na tym, aby prze-
ptywy pienigzne z kontraktéw futures, forward, umoéow opcyjnych i kontraktow
typu swap, ktére sa rozliczane jako zabezpieczenia mozliwych do zidentyfiko-
wania pozycji, klasyfikowa¢ w ten sam sposob, co pozycje zabezpieczane.
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Tabela 3.22. Badanie porownawcze regulacji krajowych i migdzynarodowych w zakresie
sprawozdawczosci przeptywow pienigznych wedtug kryterium szczegdtowego 7e

Kryterium 7e: Zasady postepowania w przypadku inwestycji w podmiotach podporzadko-
wanych, stowarzyszonych i Joint Ventures oraz w przypadku nabycia i sprzedazy
podmiotéw podporzadkowanych i innych jednostek gospodarczych

Rachunkowoéci nr 7

Swiat / Kraj Specyfika zalecen
1 2
Migdzynarodowy Ksiggujac inwestycje w jednostce zaleznej lub stowarzyszonej, rozlicza-
Standard nej metoda praw wiasnosci lub metoda ceny nabycia, inwestor ogranicza

dane zawarte w rachunku przeplywow pienigznych do przeptywow mig-
dzy nim a danym podmiotem, czyli np. do dywidend i pozyczek.

W przypadku udziatow w Joint Ventures, stosujac metodg konsolidacji
proporcjonalnej, podmiot jest zobowiazany uja¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przepltywow pienigznych swoj udzial procentowy
w przeptywach pienigznych wspdlnie kontrolowanego podmiotu. Jed-
nostka, ktora wykazuje tego rodzaju udzialy, stosujac metodg praw wia-
snosci, zawrze w skonsolidowanym sprawozdaniu przeptywy pieni¢zne
odnoszace si¢ do jej inwestycji we wspolnie kontrolowanym podmiocie,
a takze wyplaty z tytutu podziatu zyskéw i inne kwoty wyptacone lub
otrzymane w toku rozliczen miedzy nig a wspolnie kontrolowanym pod-
miotem. Standard wymaga, aby zagregowana kwota przeplywow pienig¢z-
nych z tytulu nabycia i sprzedazy podmiotdw podporzadkowanych
i innych jednostek gospodarczych byla prezentowana oddzielnie i klasyfi-
kowana jako dziatalno$¢ inwestycyjna. Podmiot powinien wykazywaé
w danym okresie w postaci zagregowanej, zarbwno w przypadku nabycia,
jak 1 sprzedazy podmiotow podporzadkowanych lub innych jednostek
gospodarczych, nast¢pujace informacje:

1) ogdlna kwote, za jaka nabyto lub sprzedano jednostki;

2) czg$¢ zaplaty uiszczonej przy nabyciu lub uzyskanej przy sprzeda-
zy, w przypadku ktorej ptatnosci dokonano za pomoca $rodkéw pie-
nigznych lub ekwiwalentow $rodkow pienigznych;

3) kwotg $rodkéw pienigznych lub ekwiwalentow $rodkdw pienigz-
nych przejetych lub sprzedanych;

4) kwotg innych aktywow i zobowiazan (poza gotowka i jej ekwiwa-

lentami) podmiotu podporzadkowanego lub innej jednostki gospodar-
czej nabytej lub sprzedanej, podana w wartosciach zbiorczych dla kaz-
dej z grup gtownych.
Odrgbna prezentacja przeptywow pieni¢znych bedacych efektem naby-
cia 1 sprzedazy podmiotow podporzadkowanych i innych jednostek
gospodarczych, jako skladnikow jednej pozycji, razem z odrgbnym
ujawnianiem wielkosci aktywow i pasywow nabytych i sprzedanych,
pomaga wyrézni¢ te przeplywy pienigzne od innych, pochodzacych
z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej. Ponadto standard
wskazuje, ze przeplywy pienigzne zwiazane ze sprzedaza nie pomniejszaja
przeptywow z tytulu nabycia (rodzaj zakazu kompensaty). Zagregowana
kwota $rodkéw pienigznych zaptaconych i otrzymanych, jako platnosei
z tytulu nabycia lub sprzedazy, jest wykazywana w sprawozdaniu z prze-
plywow pienigznych w kwocie netto, tacznie z gotowka i ekwiwalentami
gotowki nabytymi lub sprzedanymi jako czg$¢ zasobow finansowych pod-
miotu podporzadkowanego lub innej jednostki gospodarcze;j.
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Tabela 3.22 (cd.)

2

Niemcy

Przeptywy pieni¢zne z tytutu nabycia lub sprzedazy jednostek zalez-
nych lub innych podmiotéw gospodarczych nalezy wykazywaé osobno
w przeptywach Srodkow pienigznych z dzialalnosci inwestycyjne;.
Pozycja przedstawiona w sprawozdaniu bedzie obejmowaé laczna
kwote zaptacona lub otrzymang jako warto$¢ sprzedazy, pomniejszona
o gotowke lub ekwiwalenty gotowki otrzymane lub przekazane (fak-
tycznie posiadane przez nabyty lub sprzedany podmiot w chwili jego
przejecia lub sprzedazy). Nabycie lub sprzedaz aktywow lub zobowia-
zan w powiazaniu ze zmiang w strukturze grupy nie powoduje transakcji
zwiazanej z przeplywem $rodkow pienigznych i nie powinno by¢ wyka-
zywane w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych. Nabycie lub sprze-
daz gotéwki lub ekwiwalentow gotowki, ktore nie sa bezposrednio
powiazane z nabyciem lub sprzedaza skonsolidowanego przedsigbior-
stwa lub innej jednostki, powinny by¢ wykazywane oddzielnie i uzgad-
niane ze $rodkami pienigznymi na koniec okresu. Data pierwszej
i ostatniej konsolidacji jednostek zaleznych w skonsolidowanym spra-
wozdaniu okres$la okres, za ktory nalezy sporzadzi¢ sprawozdanie
z przeptywu $rodkow pienigznych.

W sprawozdaniu lub w notach do sprawozdania nalezy uwzglgdnic¢
wplywy z doptaty do kapitatu przez udzialowcow mniejszosciowych
i platnosci na ich rzecz (dywidendy, zwrot doptat do kapitatu i inne).

Japonia

Przeptywy pienigzne z tytulu nabycia lub sprzedazy, ktore skutkuja
zmiang zakresu podmiotowego konsolidowanych jednostek, powinny
by¢ prezentowane jako oddzielna pozycja w kategorii przeptywow
pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej. W takim przypadku gotowka
i jej ekwiwalenty bgdace w posiadaniu jednostki nabywanej powinny by¢
odjete od kwoty $rodkow pienigznych wydatkowanych na tg transakcje,
natomiast gotowka i jej ekwiwalenty utrzymywane przez jednostke,
w ktorej udzialy sa zbywane, powinny by¢ odjgte od kwoty gotowki
uzyskanej w wyniku tej transakecji.

Przeptywy pienigzne wynikajace z nabycia lub zbycia catego segmentu
dziatalnoéci powinny by¢ prezentowane jako oddzielna pozycja
w dziatalno$ci inwestycyjnej w sposOb opisany powyzej. Przygotowujac
sprawozdanie z przeptywdw pienigznych, nalezy wyeliminowaé prze-
plywy pieni¢zne migdzy konsolidowanymi jednostkami.

Przeptywy pienigzne w walutach obcych, w jednostkach zaleznych
usytuowanych za granica, powinny by¢ przeliczane w sposoéb podobny
do tego, jaki obowiazuje w przypadku przeliczania przychodow
i kosztow w standardzie rachunkowosci dotyczacym przeliczania walut
obcych i sprawozdan finansowych.

Stany Zjednoczone

W kwestii ujawnien informacji dodatkowych odnosnie do nabycia lub
sprzedazy jednostek gospodarczych SFAS 95 nie zajmuje konkretnego
stanowiska. Jednak zgodnie z przyjeta w Stanach Zjednoczonych prak-
tyka informacje takie zostana ujawnione w notach objasniajacych,
a zagadnienia szczegOtowe zwiazane z nabyciem i sprzedaza jednostek
gospodarczych sa regulowane za pomoca odpowiednich standardow FASB.
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Tabela 3.22 (cd.)

1 2
Wielka Brytania W notach objasniajacych jednostki powinny przedstawié¢ skutki nabycia lub
sprzedazy dotyczace srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow, jak rowniez
wielkosci tych srodkow w jednostkach nabytych lub sprzedanych. Nato-
miast przeptywy pienigzne w jednostkach nabytych lub sprzedanych sa
ujawniane wtedy, gdy takie ujawnienie ma dalsze praktyczne zastosowanie.

Polska W Ustawie o rachunkowosci nie ma odniesienia do tych kwestii.

W Krajowym Standardzie Rachunkowosci nr 1 zasady ujmowania omawia-
nych zagadnien w rachunku przeptywow pienigznych ujgto w aneksie do
standardu, dotyczacym zasad sporzadzania skonsolidowanego rachunku
przeptywow pienigznych. Generalnie w standardzie polskim przyjeto podej-
scie zgodne z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 7.

Z 16 dto: opracowanie wilasne.

Omawiajac zasady postgpowania w sytuacjach trudnych warto wspomniec,
ze w nastgpstwie zmian w Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 1
i Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 8 w grudniu 2003 roku
zrezygnowano z zastosowania koncepcji pozycji nadzwyczajnych. Migdzynaro-
dowy Standard Rachunkowosci nr 1 nie pozwala na prezentacj¢ pozycji nad-
zwyczajnych ani w rachunku zyskéw i strat, ani w informacji dodatkowe;.
W konsekwencji Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 nie odnosi sig
obecnie do pozycji nadzwyczajnych, ktore wezesniej klasyfikowano oraz ujaw-
niano odrgbnie, zgodnie z ich rodzajem, jako element dziatalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej lub finansowej. Ten sposoéb postgpowania miat na celu dostarcze-
nie uzytkownikom sprawozdan finansowych informacji na temat natury transak-
cji 1 zdarzen nietypowych, jakie wystapily w okresie obrachunkowym, oraz ich
potencjalnego wplywu na przyszie przeptywy pienigzne (dotyczy to takze in-
nych badanych standardow).

Na uwagg zashuguje rowniez fakt, ze w polskim Krajowym Standardzie Ra-
chunkowosci nr 1, w zwiazku z bardzo szczegdétowym opisem zawartosci mery-
torycznej pozycji rachunku przeplywow pieni¢znych, poruszono wiele dodatko-
wych kwestii sprawiajacych trudno$¢ przy sporzadzaniu lub czytaniu tego spra-
wozdania. Przykladem moga by¢ zaliczki na poczet zakupu wartosci niemate-
rialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych. Sa one wykazywane
w pozycji Inne wydatki inwestycyjne. Jezeli jednak kwota zaliczki jest znaczna,
prawdopodobienstwo faktycznego nabycia duze, a termin realizacji krotki — to
mozna wydatek na zaliczke wykaza¢ w pozycji dotyczacej nabycia sktadnikow
aktywow jednostki. Fakt taki wymaga ujawnienia w dziale 3. dodatkowych in-
formacji i objasnien oraz podania kwoty zaliczki i terminu realizacji zakupu.

Reasumujac, analiza porownawcza zasad ujmowania w rachunku przepty-
woOw pienigznych réznic kursowych, odsetek i dywidend, transakcji zabezpie-
czajacych oraz wybranych zagadnien dotyczacych inwestycji w podmiotach
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podporzadkowanych, stowarzyszonych i Joint Ventures, a takze nabycia i sprze-
dazy podmiotow podporzadkowanych i innych jednostek gospodarczych po-
twierdza wczesniejsze spostrzezenia o braku spdjnego, jednolitego podejscia do
wymienionych probleméw w badanych standardach. Z uwagi na znaczenie tych
zagadnien dla rozwazan zawartych w dalszych czgsciach rozprawy, przed sfor-
mulowaniem koncowych wnioskéw wynikajacych z badania poréwnawczego,
w kolejnym podrozdziale przedstawiono specyfik¢ omawianych regulacji
w innych krajach (ilustrujac je dodatkowo szczegdlnym przypadkiem standary-
zacji sprawozdawczosci przeptywow pienigznych — regulacjami w Chinskiej
Republice Ludowej) oraz zakres informacji dodatkowych do rachunku przepty-
woOw pienigznych.

4. Uzupelnienie analizy poréwnawczej wybranych regulacji
sprawozdawczosci przeplywow pienig¢znych i zestawienie wnioskow

4.1. Przeglad specyfiki regulacji sprawozdawczosci przeplywow
pieni¢znych w krajach nie objetych badaniem — synteza podejs$¢

Zasady prezentacji przeplywow pienigznych sg istotne z punktu widzenia za-
rowno sporzadzajacego, jak i badajacego, czytajacego i analizujacego sprawoz-
danie, warto wigc przeprowadzona wczesniej analiz¢ porownawcza poszerzy¢
0 uwagi na temat wybranych regulacji sprawozdawczosci przeptywow pienig¢z-
nych w innych krajach modelu anglosaskiego.

W Nowej Zelandii i Australii wytaczenia z obowiazku sporzadzania rachun-
ku przeplywow pienigznych sa dokonywane na ogét ze wzgledu na charakter
dziatalnosci badz przynalezno$¢ do grupy kapitatowej. Nowozelandzki standard
nie ma zastosowania do jednostek zaleznych bedacych w 100% w posiadaniu
grupy, ktora publikuje sprawozdania w Nowej Zelandii. Podobnie australijski
standard wytacza jednostki zalezne — filie przedsigbiorstw zalozonych w Austra-
lii — z zakresu swoich wymagan. Zawiera on trzy zalaczniki przedstawiajace
przyktadowe sprawozdania z przeplywu srodkéw pienigznych dla nastgpujacych
podmiotow:

— jednostki gospodarczej nastawionej na zysk (for profit),

— jednostki gospodarczej nie nastawionej na zysk (not-for-profit),

— instytucji finansowe;.

W standardzie kanadyjskim nie zamieszczono przyktadéow sporzadzania
rachunku przeptywow pieni¢znych, natomiast w nowozelandzkim — przedsta-
wiono przyktad zastosowania metody bezposredniej (jako jedynej dopuszczal-
nej). Standard opublikowany w Republice Potudniowej Afryki w 1988 roku
zawieral wylacznie przyktad stosowania metody posredniej, poniewaz tylko taka
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metoda prezentacji operacyjnych przeptywdw pienieznych zostata zapropono-
wana w Statement of Generally Accepted Accounting Practice AC 118. Warto
rowniez wspomnieé, ze przez wiele lat kanadyjska Informacja o przeplywach
pienigznych byla prezentowana w aneksie do sprawozdania finansowego jako
dodatkowe objasnienie do bilansu*’. W Australii i Nowej Zelandii wszystkie
sprawozdania z przeplywow pieni¢znych sa sporzadzane metoda bezposrednia;
jest ona jedyna dozwolona metoda™. Podejécie do metod prezentacji operacyjnych
przeplywow pienigznych w wybranych krajach przedstawiono w tabeli 3.23.

W krajach zachodnich wielokrotnie przeprowadzano badania majace odpo-
wiedzie¢ na pytanie, czy rzeczywiscie nastapito spodziewane przejscie z metody
posredniej na metode bezposrednia sporzadzania sprawozdania z przepltywow
pienigznych. Ich wyniki wskazuja na wyjatkowo niski poziom akceptacji meto-
dy bezposredniej. Ma to swoje zrodto nie tylko w historycznych aspektach two-
rzenia standardow w krajach anglosaskich (podejscie funduszowe byto bardziej
zblizone do metody posredniej). Takie wyniki badan sugeruja na przyktad, ze
w sytuacji, gdy sporzadzajacy sprawozdania maja mozliwo$¢ wyboru metody
prezentacji informacji, wowczas nie sa oni sktonni zmienia¢ swoich praktyk
sprawozdawczych na uznane za korzystniejsze dla uzytkownikéw, ale jednocze-
$nie postrzegane przez sporzadzajacych jako czaso- i kosztochtonne. Obecnie,
po rozwinigciu w krajach zachodnich odpowiedniej bazy analitycznej i opro-
gramowania komputerowego, pojawia si¢ wyrazny trend w przechodzeniu na
metode bezposrednia sporzadzania sprawozdania z przeptywow pienigznych,
z jednoczesnym zachowaniem w notach uzgodnienia wyniku i przeptywow ope-
racyjnych, czyli metody posrednie;j.

Tabela 3.23. Metodologia prezentacji operacyjnych przeptywow pienigznych

w wybranych krajach
Alternatywne sposoby prezentacji
przeptywow pienigznych z dziatalnosci Kanada Australia Nowa Zelandia
operacyjnej
1 2 3 4
Metoda bezposérednia z uzgodnieniem® nie jest obowiazkowa od | obowiazkowa od
wymagana czerwca 1992 lipca 1992 roku
roku

5 Szerzej zob. np. H. Stolovy, S. Walser-Prochazka, The American Influence..., s. 210-217.

46 Nowozelandzki projekt standardu proponowat, jako alternatywna, metode posrednia, ale
nie zostata ona ostatecznie zaakceptowana ze wzgledu na liczne opinie krytyczne. Z kolei wedtug
australijskiego standardu metoda bezposrednia dostarcza informacji, ktore w innej sytuacji nie sa
mozliwe do uzyskania z bilansu lub rachunku zyskéw i strat. Ponadto stanowi ona bardziej uzy-
teczna podstawg do oceny przysztych przeptywdw pienigznych niz metoda, ktoéra ujawnia jedynie
kwotg netto przeplywow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej, nie prezentujac poszczegdlnych
sktadnikow przeptywow pienigznych z tej dziatalnosci.
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Tabela 3.23. (cd.)

1 2 3 4
Metoda bezposrednia bez uzgodnienia | fakultatywna nie jest obowiazkowa od
dozwolona stycznia 1988
roku do czerwca
1992 roku
Metoda posrednia fakultatywna nie jest nie jest
dozwolona dozwolona
Ujawnienie uzgodnienia bezposrednio | fakultatywne | nie ma zastoso- | nie ma zastoso-
w sprawozdaniu z przeptywow wania wania
pienigznych
Ujawnienie uzgodnienia w notach fakultatywne obowiazkowe obowiazkowe
objasniajacych do rachunku przepty-
woOWw pienigznych

* _ Uzgodnienie to wykazanie zgodnoséci kwot wyniku netto i przeptywow pienigznych netto
z dziatalnosci operacyjne;j.

Z 16 dto: opracowanie whasne na podstawie: E. Sniezek, P. Czajor, M. Michalak, Rachunek
przephywow pienieznych wedtug standardow swiatowych — badanie porownawcze. Czesé 11, ,,Mo-
nitor Rachunkowosci i Finansow” 2000, nr 7-8, s. 42.

W przypadku operacji niepieni¢znych, jak sugeruje na przyktad standard ka-
nadyjski*’, niepienigzne transakcje, ktore sa czeécia dziatalnosci finansowej
1 inwestycyjnej przedsigbiorstwa oraz wptywaja na jego kapitat i strukturg akty-
wow, wymagaja ujawnienia (w informacji dodatkowej do rachunku przepltywow
pienigznych). W Nowej Zelandii ta czeSci transakcji, ktoéra nie powoduje prze-
ptywu $rodkéw pienigznych, rowniez nie jest ujawniana w sprawozdaniu, ale w
dodatkowych ujawnieniach. Identyczne stanowisko przyjeto w Australii; w tym
kraju wymaga si¢ ujawniania transakcji niepieni¢znych w raporcie finansowym.
Dostarczenie takich informacji ma na celu umozliwienie petniejszej oceny dzia-
falnosci przedsigbiorstwa oraz przysztych przepltywow pienigznych.

Odnosnie do przeptywow pieni¢znych w walucie obcej australijski standard
jednoznacznie zaleca, aby byly one ujmowane w sposéb zgodny z regulacjami
dotyczacymi przeliczania walut obcych. Mimo poszukiwania wspolnego pode;j-
$cia do okre$lania kursu wymiany walut dla operacji zagranicznych w rachunku
zyskow 1 strat i przeptywow pieni¢znych w walutach obcych w rachunku prze-
ptywow pienieznych, do dzi§ nie osiagni¢to konsensusu. Brytyjczycy dopusz-

47 Na marginesie warto wspomnie¢, ze w Kanadzie dugo dyskutowano nad wlasciwa nazwa
sprawozdania z przeplywow pienigznych. Proponowany tytut sprawozdania — Informacja o prze-
plywach pienieznych (Cash Flow Information) — byta, mimo rekomendacji, rzadko stosowana.
Najczegsciej sprawozdanie to okres§lano jako Statement of Cash Flow Practice (SCFP). Por. G.D.
Donleavy, Cash Flow Accounting International Uses and Abuses, Routledge, New York 1994,
s. 145.
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czaja w rachunku zyskow i strat wybor miedzy kursem zamknigcia a $rednim
kursem wymiany waluty, podczas gdy w Australii wyklucza si¢ stosowanie kur-
su walut obcych na dzien zamknigcia ksiag rachunkowych dla pozycji rachunku
zyskow 1 strat. Niektore krajowe regulacje transakcji w walutach obcych
w sprawozdaniu z przeptywu srodkow pieni¢znych przedstawiono w tabeli 3.24.

Tabela 3.24. Krajowe regulacje transakcji w walutach obcych w rachunku przeptywow
pienigznych

Australia, Kanada, Nowa Zelandia

Zmiany kurséw wymiany walut

Wplyw zmian kursu walut na gotowke posiadana lub nalezng w walucie obcej
powinien by¢ przedstawiony jako osobna pozycja przy uzgadnianiu salda po- tak
czatkowego i koncowego gotowki i jej ekwiwalentow

Zmiany kursow walut obcych powodujace powstanie nie zrealizowanych roéznic
kursowych dotyczacych innych pozycji niz gotéwka i jej ekwiwalenty nie sa tak
traktowane jako przeptywy pienigzne

Wycena operacji w walutach obcych

Zastosowanie kursu z dnia przeptywu gotowki (a nie z dnia transakcji) tak

Zastosowanie $redniej wazonej tak
Zastosowanie metody kursu historycznego

Zastosowanie kursu historycznego tak

Zastosowanie kursu z dnia zamkniecia nie

Zastosowanie $redniej wazonej tak

Z 16 dto: opracowanie whasne na podstawie: E. Sniezek, P. Czajor, M. Michalak, Rachunek
przephywow pienieznych wedtug standardow swiatowych — badanie porownawcze. Czes¢ 11,
,,Monitor Rachunkowosci i Finanséw” 2000, nr 9, s. 17.

W standardach kanadyjskim i nowozelandzkim wystepuje wyrazne podo-
bienstwo w zalecanym sposobie klasyfikacji wptywow 1 wydatkow z tytutu od-
setek i dywidend. Nalezy jednak zwroci¢ uwage, ze w Nowej Zelandii wymaga
si¢, aby dywidendy placone od wilasnych zroédet finansowania (np. akcji uprzy-
wilejowanych) uznawaé za wydatek operacyjny. W 1987 roku nowozelandzkie
wytyczne nakazywatly traktowanie odsetek i dywidend otrzymanych jako dzia-
falno$¢ inwestycyjna, za$ odsetki i inne dywidendy zaptacone jako dzialalnos¢
finansowa. W Australii zezwala sie natomiast na duza doze uznaniowosci
w klasyfikowaniu odsetek i dywidend.

Klasyfikacja stosowana przez Kanadg¢ i Nowa Zelandi¢ jest zgodna z pogla-
dem, ze zasadniczo przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjne;j
powinny odzwierciedla¢ pieni¢zne efekty transakcji i innych zdarzen, ktore maja
wplyw na ustalenie zysku netto, cho¢ nie oznacza to powszechnej akceptacji
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takiego podejscia. Jak wynika z wypowiedzi praktykoéw, jest wrecz odwrotnie;
uznaja oni, ze jezeli jakie$ zdarzenie jest pienigznie uznane za element okreslo-
nej dziatalno$ci, to wszystkie pieni¢zne koszty i korzysci z nim zwiazane po-
winny by¢ wykazane w tej samej dziatalnosci, co zdarzenie je powodujace.
W Nowej Zelandii jest wymagane oddzielne ujawnienie dywidend wyptaconych
udziatowcom mniejszosciowym.

Odnosnie do ujawniania informacji o podatku dochodowym australijskie
standardy rachunkowosci dopuszczaja w przypadku, gdy taka identyfikacja jest
mozliwa, klasyfikacje podatkowych przeplywéw pienigznych zwiazanych
z okre$long transakcja do dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej lub finanso-
wej. W przypadku rozdzielenia wydatkéw z tytutu podatku dochodowego na
poszczegdlne rodzaje dziatalnosci standardy tego kraju wymagaja takze ujaw-
nienia zagregowanej kwoty przeptywow podatkowych. Kanada jest z kolei jedy-
nym krajem sposrod wszystkich objetych analiza, ktory nie zajat stanowiska
w kwestii sposobu ujmowania opodatkowania.

W sprawie ujawniania transakcji hedgingowych w Australii przeptywy pie-
ni¢zne z transakcji uznawanych za zabezpieczenia innych transakcji sa klasyfi-
kowane identycznie jak przeptywy srodkéw pienigznych dotyczace zabezpie-
czanych skladnikéw. Jednak przeplywy pieniezne wywodzace si¢ z transakcji
faktycznie zawieranych w celu zabezpieczenia, ale nie traktowanych jako takie,
sa klasyfikowane zgodnie z ich pierwotna natura. Powoduje to, ze nie sa one
automatycznie klasyfikowane tak, jak przeptywy srodkéw pienigznych odnosza-
ce si¢ do pozycji bazowych. Na przyktad platno$¢ majaca na celu nabycie kon-
traktu walutowego w celu zabezpieczenia specyficznych wydatkow dewizowych
jednostki jest klasyfikowana jako przeplyw pieni¢zny dzialalnosci finansowej
nawet wowczas, gdy ten kontrakt ma na celu zrbwnowazenie ryzyka zwiazanego
z lokatami dokonywanymi poza granicami kraju.

Zagregowana kwota srodkow pieni¢znych zaptaconych i otrzymanych, jako
ptatnosci z tytutu nabycia lub sprzedazy filii, jest wykazywana w sprawozdaniu
z przeptywow pienigznych w kwocie netto tacznie z gotoéwka i ekwiwalentami
gotowki nabytymi lub sprzedanymi jako czg$¢ zasobow finansowych podmiotu
podporzadkowanego lub innej jednostki gospodarczej. Identyczne stanowisko
w omawianej kwestii zajmuje australijski organ regulacyjny. Kanada prezentuje
natomiast elastyczne podejscie do tego problemu i dodatkowe ujawnienia moga
by¢ przedstawiane w ramach sprawozdania z przeptywu $rodkoéw pienigznych
lub w notach objasniajacych do tego sprawozdania. Z kolei w standardzie nowo-
zelandzkim informacje o zagregowanej kwocie srodkoéw pieni¢znych zaptaco-
nych i otrzymanych, jako platnosciach z tytulu nabycia lub sprzedazy filii,
w rachunku przeplywow pienigznych nie sa w ogole wymagane.

Szczegblnym przypadkiem zastosowania w rachunku przeplywow pienigz-
nych rozwiazan, bedacych jednoczesnie przykladem udanej adaptacji najwaz-
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niejszych merytorycznie koncepcji i zalecen standardu mig¢dzynarodowego, sa
regulacje sprawozdawczo$ci przepltywoéw pienigznych w Chinskiej Republice
Ludowej. Specyfike chinskich regulacji potraktowano w niniejszej rozprawie
jako przypadek szczegoélny, poniewaz Chiny sa jednym z nielicznych krajow,
ktory w standardzie rachunkowos$ci dotyczacym sprawozdawczo$ci przeplywow
pienigznych:

1) okreslit minimalny zakres ujawnianych informacji;

2) nie zezwolil na wybor metody — bezposredniej lub posredniej — prezenta-
cji operacyjnych przeptywow pienigznych, dopuszczajac stosowanie wylacznie
metody bezposrednie;j;

3) w pelni skorzystat z do§wiadczen innych panstw, zardéwno w ksztaltowa-
niu struktury standardu, jak i w kwestiach merytorycznych.

Aktualne chinskie regulacje rachunkowosci zrezygnowaly z systemu makro-
ekonomicznie zorientowanej rachunkowosci w stylu radzieckim, zaadaptowane-
go w latach 50. XX wieku. W 1983 roku Chiny przyjely migdzynarodowo uzna-
na terminologi¢ i rozwiazania w rachunkowosci Joint Ventures. Nastgpnie
w roku 1992 zostat wydany zbidr regulacji rachunkowosci dla spotek emituja-
cych udzialy, co prawda nawiazujacych do Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, jednak znaczaco od nich réznych. Niemniej regulacje z roku
1983 i 1992 sa uznawane przez chinskich teoretykéw i praktykéw rachunkowo-
§ci za zmiany rewolucyjne®®.

Kolejnym krokiem na drodze ku standaryzacji rachunkowosci chinskich
przedsigbiorstw byto zastapienie standardéow z 1992 roku nowymi, wchodzacy-
mi w zycie 1 stycznia 1998 roku, standardami, zdecydowanie bardziej zblizo-
nymi do Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci®. Standard bazowy
(Basic Standard), wdrozony w 1993 roku, stanowiacy swoiste Ramy Koncep-
cyjne rachunkowosci finansowej poszerzone o dyrektywy dotyczace ksztattu
raportu finansowego, mozna uzna¢ za efekt prowadzonej w 1992 roku ogdlno-
krajowej kampanii na rzecz przyblizenia chinskich praktyk rachunkowos$ci do
rozwiazaf uznanych w $wiecie™.

Kolejne standardy, publikowane od 1997 roku, sa juz standardami tema-
tycznymi. Szczegblne znaczenie mialo opublikowanie pierwszych o$miu stan-

8 Zob. szerzej C.J.P. Chen, F.A. Gul, X. Su, 4 Comparison of Reported Earnings under Chi-
nese GAAP vs. IAS: Evidence from the Shanghai Stock Exchange, ,,Accounting Horizons” 1999,
vol. 13, no 2, s. 91-111; W.A. Nowak, E. Sniezek, Regulacje odwzorowar przeplywéw pieniez-
nych przedsiebiorstw w Chinskiej Republice Ludowej, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci”
2002, t. 10(66), s. 106-125.

4 Zob. szerzej: C.J.P. Chen, Z. Sun, Y. Wang, Evidence from China on Weather Harmonized
Accounting Standards Harmonize Accounting Practices, ,,Accounting Horizons” 2002, vol. 16,
no 3, s. 183-197.

0 Por. A. Jarugowa, Nowa ustawa i standardy rachunkowosci w Chinach, ,,Rachunkowo$¢”
1996, nr 5, s. 241-242.
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dardow tematycznych®'. Twoérca i wydawca oraz jedynym organem uprawnio-
nym do ich objasniania i interpretacji jest Ministerstwo Finansow Chinskiej
Republiki Ludowej. Standard bazowy oraz pierwsze osiem standardéw tema-
tycznych przettumaczono na jezyki japonski i angielski i opublikowano w 1999
roku w jednym trojjezycznym zbiorze™.

Chinski standard dotyczacy zasad ujmowania i prezentacji informacji
o przeplywach pienigznych jest niewatpliwie udana proba implementacji mig-
dzynarodowo uznanych regulacji rachunkowos$ci do praktyki danego kraju.

We wprowadzeniu do standardu okreslono, ze celem prezentacji rachunku
przeplywow pienieznych jest dostarczenie uzytkownikom informacji o wply-
wach i1 wydatkach $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow w ciagu okresu
obrachunkowego. Ma to ulatwia¢ uzytkownikom sprawozdan finansowych zro-
zumienie i1 oceng zdolnosci jednostki do generowania §rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow, a co za tym idzie, prognozowanie przeptywow pienigznych
przedsigbiorstwa.

W standardzie zdefiniowano trzy podstawowe kategorie: srodki pienigzne,
ekwiwalenty $rodkow pienieznych oraz przeptywy pieniezne. Srodki pieniezne
obejmuja gotowke w kasie i te depozyty, ktore sa tatwo dostgpne do wyptaty;
ekwiwalenty $rodkéw pienigznych to krotkoterminowe aktywa finansowe
o wysokim stopniu ptynnosci, ktére mozna z tatwoscia zamieni¢ na z gory znana
kwotg gotowki 1 ktérym nie towarzyszy znaczace ryzyko zmian wartosci; nato-
miast przeplywy pieni¢zne to wplywy i wydatki przedsigbiorstwa. W tresci stan-
dardu termin ,,Srodki pienigzne” jest uzywany zar6wno na oznaczenie srodkow
pieni¢znych, jak i ich ekwiwalentéw. W standardzie wprowadzono klasyczny
podziat przeptywdéw pienigznych wedhug trzech rodzajow dziatalnosci: opera-
cyjnej, inwestycyjnej i finansowej. Zdefiniowano je tak, jak w Migdzynarodo-
wym Standardzie Rachunkowosci nr 7.

Informacje o przeptywach z tytutu nabycia badz sprzedazy jednostek zalez-
nych albo innych czegsci jednostki gospodarczej wedlug standardu chinskiego
nalezy ujmowaé w dziatalnosci inwestycyjnej i wykazywaé odrebnie. Srodki
pienigzne nalezy wykazywac jako zagregowane kwoty netto. Ponadto standard
okresla zakres informacji ujawnianej w notach, a dotyczacej zakupu badz sprze-
dazy jednostki zaleznej albo innej cze$ci danego podmiotu gospodarczego™.

> Dotyczyly one: ujawniania relacji i transakcji stron powiazanych, sprawozdania z przeply-
woOw pienigznych, zdarzen po dacie bilansu, restrukturyzacji dtugu, zasad uznawania przychodow,
inwestycji w aktywa finansowe, kontraktow budowlanych, zmian w polityce rachunkowosci
i w oszacowaniach do celéw rachunkowosci oraz korekt blgdow podstawowych.

32 Uczyniono to w celu lepszej ich implementacji za granica. Zrodet takiego podejécia mozna
by upatrywaé nie tyle w megalomanii, co w coraz silniej uswiadamianej potrzebie pelnej wspot-
pracy, rowniez w obszarze rachunkowosci, gospodarki chinskiej z najwigkszymi gospodarkami
$wiata.

33 Zgodnie ze standardem nalezy ujawniaé: a. sume ekwiwalentu z tytulu nabycia badz zby-
cia; b. czg$¢ wyzej wymienionej kwoty uregulowana $rodkami pienigznymi; c. kwote $srodkow
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W standardzie podkresla sig, ze klasyfikacje wpltywow 1 wydatkow w insty-
tucjach finansowych i zaktadach ubezpieczen roznia si¢ od klasyfikacji w innych
branzach. Zatem w przypadkach, w ktorych opisane standardem klasyfikacje nie
sa wlasciwe, poszczegblne pozycje powinny by¢ zaliczone stosownie do oko-
licznosci 1 ich natury. W standardzie specyfikuje si¢ rOwniez pozycje wplywow
1 wydatkow instytucji finansowych, ktére nalezy ujmowaé w dziatalnosci opera-
cyjnej. W zakladach ubezpieczen do dziatalno$ci operacyjnej zalicza si¢ wptywy
i wydatki z tytutu sktadek, odszkodowan, rent i innych §wiadczen ubezpiecze-
niowych.

Odnos$nie do sposobu sporzadzania rachunku przeptywow pienig¢znych
w Chinach obowiazuja ponizsze postanowienia.

1. Standard zaleca stosowanie metody bezposredniej, nie dajac jednostkom
mozliwo$ci sporzadzania rachunku przeptywdéw pieni¢znych metoda posrednia.
Pozostale zasady ujmowania pozycji w ramach rodzajéow dziatalnosci sa iden-
tyczne jak w Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 7.

2. W sprawozdaniu nalezy wykazywac odrgbnie wptywy i wydatki, ponie-
waz zadaniem rachunku przeplywow pieni¢znych jest pokazanie i objasnienie
struktury przeptywéw jednostki gospodarczej. W przypadku gdy srodki pieni¢z-
ne sa otrzymywane i wydatkowane przez jednostke w imieniu klientow lub
w przypadku gdy wptywy i wydatki dotycza pozycji charakteryzujacych sie
szybkim obrotem, duzymi warto$ciami i krotkim okresem zapadalnosci, stru-
mienie pienigzne moga by¢ wykazywane w ujgciu netto. W identyczny sposob
powinny by¢ rowniez wykazywane strumienie pieni¢zne instytucji finansowych:
udzielone pozyczki krotkoterminowe oraz splaty rat tego rodzaju pozyczek,
przyjecia 1 wyptaty depozytdw na zadanie, lokaty depozytéw na zadanie w in-
nych instytucjach finansowych oraz wycofania takich depozytow, sprzedaz
i nabycie papierow wartosciowych przez przedsigbiorstwa, ktorych dziatalnosé
polega na obrocie tego rodzaju walorami, depozyty sktadane w imieniu klientow
oraz udzielane w ich imieniu pozyczki.

3. Przeplywy pienigzne w walutach obcych nalezy wykazywa¢ wedtug kursu
na dzien wystapienia przeptywu lub wedtug kursu $redniego, przy czym wptyw
zmiany kursu walutowego na stan §rodkéw pienigznych powinien by¢ ujmowa-
ny jako odrgbnie wykazywana w sprawozdaniu pozycja uzgadniajaca.

4. Zdarzenia niepienigzne, np. przejecia jednostek za pomoca emisji akcji
i/lub obligacji, konwersje dtugéw na kapitat wlasny, nalezy wykaza¢ w informa-
cji objasniajacej do rachunku przeptywoéw pieni¢znych.

pienigznych przejetych badz przekazanych jako uposazenie nabywanej badz zbywanej jednostki
zaleznej albo innej czgsci podmiotu; d. kwoty zobowiazan i aktywow innych niz §rodki pienigzne
bedace na uposazeniu nabywanej badz zbywanej jednostki zaleznej albo innej czgséci jednostki,
z wyodrebnieniem kazdej znaczacej kategorii tych zobowiazan i aktywow.
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W standardzie wyraznie zaznacza si¢ w postanowieniach koncowych, ze je-
go interpretacja lezy w gestii Ministerstwa Finansow, a standard obowiazuje dla
okreséw rozpoczynajacych si¢ nie wezesniej niz 1 stycznia 1998 roku.

W zataczniku do standardu podano minimalny zakres informacji, ktore nale-
zy ujawni¢ w rachunku przeptywow pieni¢znych oraz ramowy format informacji
dodatkowej dotyczacej ujawnienia niepieni¢znych transakcji w dziatalnosci in-
westycyjnej i finansowej, uzgodnienia wartosci zysku netto i przeptywoéw pie-
nigznych netto z dziatalno$ci operacyjnej oraz prezentacji zmiany stanu srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentow.

Przedstawione powyzej uwagi odnosnie do zasad regulacji sprawozdawczo-
$ci przeptywow pienigznych w innych krajach niz objgte podstawowym bada-
niem poréwnawczym, miaty na celu poszerzenie zakresu badania podstawowe-
go. W tym samym celu w nastgpnym punkcie niniejszego rozdzialu zaprezento-
wano specyfike zalecen dotyczacych dodatkowej informacji do rachunku prze-
plywow pienig¢znych.

4.2. Szczegollne zalecenia w zakresie dodatkowej informacji
do rachunku przeplywow pieni¢znych

Przed sformulowaniem wnioskoéw i refleksji wynikajacych z badania po-
rownawczego krajowych i migdzynarodowych regulacji sprawozdawczosci
przeptywow pienigznych nalezy odnotowaé, ze w praktyce rzadko doktada sig¢
staran w celu przygotowania dodatkowych informacji do rachunku przeptywow
pienigznych oraz odpowiednio je docenia.

Analizujac zalecenia poszczeg6élnych standardéw, mozna wyodrgbnic ze-
staw dodatkowych informacji i objasnien do rachunku przeptywow pienigznych,
ktore sa na tyle istotne, aby wptywac na oceng tych przeplywow przez uzytkow-
nikow. Informacje te pogrupowano w sposob nastepujacy:

1. Sktadniki srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow.

2. Struktura wydatkow kapitalowych.

3. Nie wykorzystane kredyty i mozliwosci zaciagnigcia nowych.

4. Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

5. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu.

6. Wskazniki finansowe oparte na formule przeplywow pieni¢znych (Cash
Flow).

Ponizej dokonano przegladu mozliwosci ujawniania dodatkowej informacji
do rachunku przeptywdéw pienigznych (a takze praktycznych zalecen) wedlug
wyzej wymienionych grup.
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Ad 1.

Jak wspomniano wcze$niej, tre$¢ pojecia pienigznych ekwiwalentow moze
si¢ 16zni¢ w zaleznosci od rodzaju dziatalno$ci przedsigbiorstwa, jego polityki
w zakresie zarzadzania gotowka itd. Dlatego wszystkie omawiane kraje wyma-
gaja ujawniania informacji o sktadnikach srodkdéw pienig¢znych i ich ekwiwalen-
tow oraz prezentowania zgodnosci z odpowiednimi pozycjami w bilansie. Rada
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) i Stany Zjednoczone
wymagaja prezentacji uzgodnien w sprawozdaniu z przeptywdéw pienigznych,
natomiast pozostate kraje zezwalaja na zamieszczenie tych danych w informa-
cjach dodatkowych. IASB wyraznie stwierdza, ze wszelkie zmiany w tresci po-
jecia ,,ekwiwalenty gotowki” nalezy traktowaé jako zmiang polityki rachunko-
wosci 1 wykazywaé zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
nr 8. Standard amerykanski podobnie traktuje zmiang klasyfikacji pozycji skta-
dajacych si¢ na ekwiwalenty gotowki, tj. uznaje ja za zmiang zasad rachunkowo-
$ci 1 wymaga skorygowania pozycji sprawozdan za okresy poprzednie dla za-
pewnienia ich poréwnywalnos$ci. Polski Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1
zaleca ujawnienie Srodkow pienigznych przyjetych na potrzeby rachunku prze-
ptywoéw pieni¢znych w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego
sprawozdania.

Ad 2.

Mimo ze nie jest to wymagane, Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci
nr 7 zach¢ca jednostki sporzadzajace sprawozdania, aby dostarczaty informacji
na temat zagregowanej kwoty przeptywoéw pieni¢znych odzwierciedlajacej
wzrost potencjatu produkcyjnego, oprocz wielkosci przeplywow pienigznych
niezbednych do utrzymania dotychczasowego potencjatu operacyjnego. Stan-
dard kanadyjski rowniez rekomenduje takie podejscie. Niekiedy preferuje sig
klasyfikacj¢ pewnych pozycji wydatkéw, takich jak np. regularna wymiana ak-
tywow trwalych, jako dziatalno$¢ operacyjna zamiast jako dziatalno$¢ inwesty-
cyjna. FASB opowiedzial si¢ przeciwko odrgbnemu ujawnianiu tych pozycji
z powodu trudnosci, jakie mogloby spowodowa¢ wprowadzenie tego rozwiaza-
nia. Bardzo trudno jest bowiem doktadnie zdefiniowa¢ zdolnosci operacyjne. Na
przyktad nieczytelna bytaby sytuacja, w ktorej zdolnos$ci operacyjne dotyczyty-
by aktywow, ktore nie sa wyraznie zorientowane na produkcje, ale przyczyniaja
si¢ do promocji przedsigbiorstwa i budowania jego wizerunku. T. Lee — wybitny
specjalista w zakresie przeptywdw pieni¢znych — sugeruje, ze wydatki pienigzne
zwiazane z badaniami i rozwojem, remontami i reklama moga by¢ uznane za
dziatalno$¢ operacyjna lub inwestycyjna. Kazda taka alokacja, ktéora wynika
z postgpowania wedtug rekomendacji IASB begdzie subiektywna i moze zmniej-
sza¢ porownywalno$¢ sprawozdan z przeptywu srodkoéw pienigznych. Nalezy
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zauwazy¢, ze Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1 nie odnosi si¢ do problemu
takich ujawnien.

Ad 3.

Jedynie w Australii wymaga si¢ odrgbnego ujawnienia umow o gotowosci
kredytowej jednostki sporzadzajacej sprawozdanie, zawierajacego istote kazde-
g0 porozumienia i catkowita kwote nie wykorzystanego kredytu. W tym kraju
wymaga si¢ takze podsumowania wykorzystanych i nie wykorzystanych mozli-
wosci zaciagnigeia kredytu oraz stopnia, do jakiego moga by¢ one kontynuowa-
ne lub rozszerzone. Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 nie posuwa
si¢ w tej kwestii dalej niz do sugestii, ze informacje o umowach dotyczacych
gotowosci kredytowej powinny by¢ ujawnione w informacji dodatkowej do
sprawozdania z przeplywow pieni¢znych; zaleca on ujawnienie wielkosci nie
wykorzystanych kredytow, ktore moga by¢ dostgpne do celow:

— przysztej dziatalnosci operacyjnej i/lub

—zawarcia porozumien kapitalowych wskazujacych jakiekolwiek ograni-
czenia w korzystaniu z tych mozliwosci.

Ad 4.

Ograniczenia w dysponowaniu $rodkami pieni¢znymi i ich ekwiwalentami
moga wynika¢ z roznego rodzaju blokad, np. $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty sa
przeznaczone na okreslone cele albo stanowia zabezpieczenie kredytu lub trans-
akcji. Standardy i projekty ujawnien w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢z-
nych, wydane przed czerwcem 1991 roku, nie odnosily si¢ w ogole do zagadnie-
nia ograniczonych $rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkow pienigznych.
Po 1991 roku standard australijski i miedzynarodowy zalecity ujawnianie, tacz-
nie z komentarzem sporzadzonym przez zarzad, znaczacych wielkosci sald
srodkoéw pienigznych i ekwiwalentow $rodkow pienigznych o ograniczonych
mozliwosciach dysponowania. W Stanach Zjednoczonych zaleca sig¢ ujawnianie
,ograniczonej” gotowki i jej ekwiwalentow, podczas gdy Komisja Papierow
Wartosciowych i Gield wymaga ujawnienia sald kompensujacych. Takze stan-
dard nowozelandzki po aktualizacji wprowadzil wymog ujawniania wielkos$ci
srodkoéw pienigeznych o ograniczonej swobodzie rozporzadzania w sprawozdaniu
z przeptywow pieni¢znych. W Polsce minimalny zakres informacji wykazywa-
nej w rachunku przeplywdéw pieni¢znych obejmuje objasnienie bezposrednio
w sprawozdaniu (nie w notach), jaka warto$¢ srodkow pienig¢znych na koniec
okresu charakteryzuje si¢ ograniczong mozliwo$cia dysponowania.

AdS.

IASB i FASB jako jedyne zamiescity w swoich standardach zalecenie wy-
kazania transakcyjnych i handlowych papierow wartosciowych w sprawozda-
niach z przeplywu $rodkéw pienieznych. Miedzynarodowy Standard Rachun-
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kowosci nr 7 sugeruje, ze wplywy i wydatki dotyczace papierow wartosciowych
utrzymywanych w celach handlowych powinny by¢ traktowane jako przeptywy
pienigzne z dzialalnosci operacyjnej. Wynika to z faktu, ze utrzymywanie papie-
réow warto$ciowych i pozyczek do celow handlowych i transakcyjnych jest po-
dobne do utrzymywania zapaséw przeznaczonych do odsprzedazy. Zgodnie
z sugestia FASB, aby moc traktowaé transakcyjne lub handlowe papiery warto-
sciowe jako zapasy, powinny one nie tylko by¢ nabyte z zamiarem odsprzedazy,
ale dodatkowo obroét nimi powinien nastapi¢ szybko, a wycena przeprowadzona
w warto$ci rynkowej lub mniejszej z wielkos$ci: kosztu lub wartosci rynkowe;.
Przyktadowe papiery wartosciowe transakcyjne lub handlowe obejmuja nalezno-
$ci z tytutu kart kredytowych, nabywanie lub sprzedaz papieréw wartosciowych
w rachunku handlowym banku, brokera lub maklera oraz tych odnoszacych sig
do samodzielnych uczestnikoéw gietdy. Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1
nie odnosi si¢ do problemu takich ujawnien.

Ad 6.

Stany Zjednoczone w ogodle nie rozwazaty kwestii oceny podmiotu za po-
mocg miar dziatalno$ci opartych na wskaznikach ze sprawozdania z przeptywow
pienigznych i zakazaly przedstawiania wskaznika Cash Flow na jedna akcje
(gdzie przez Cash Flow rozumie si¢ zazwyczaj sume przeptywdw pieni¢znych
netto z dziatalnos$ci operacyjnej). Przyczynami takiego stanowiska sa:

1) brak wiedzy na temat odpowiednich formut i mechanizméow takich wyli-
czen oraz brak doswiadczen w zakresie okreslania wilasciwych przedziatow
ksztattowania si¢ tych wskaznikow (czyli de facto niemoznos$¢ obiektywnej oce-
ny wskaznika dla danej jednostki czy branzy);

2) mozliwo$¢ pomylenia wskaznika nadwyzki §rodkéw pienigznych na akcje
ze wskaznikiem zysku na akcje.

Z kolei standard nowozelandzki, ktory nie wymaga bezposrednio przedsta-
wiania wskaznika Cash Flow na akcje, opowiada si¢ za tworzeniem miar doko-
nan firmy na podstawie sprawozdania z przeptywu srodkdéw pienieznych.
W standardzie stwierdza sig, ze rachunek przeptywow pienigznych nie jest obar-
czony subiektywna alokacja kosztow, z ktora mamy do czynienia przy kreowa-
niu zysku, stad informacje zawarte w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych
moga wplyna¢ na poprawg porownywalnosci raportow finansowych rdéznych
jednostek. Zaleca si¢ wige konstrukcje i ujawnienie kilku uzytecznych wskazni-
kéw opartych na formule Cash Flow, np.:

— wskaznika wystarczalno$ci Cash Flow z dziatalnosci operacyjnej na po-
krycie odsetek i dywidend,

— wskaznika wystarczalnos$ci operacyjnego Cash Flow na sptate dtugow,

— wskaznika relacji Cash Flow do wielko$ci obrotu z klientami,

— wskaznika relacji Cash Flow z dziatalnosci operacyjnej do zyskoéw netto.
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Ujawnianie wskaznikow opartych na Cash Flow, wyliczonych przez przed-
sigbiorstwa sporzadzajace sprawozdania finansowe, jest preferowane przez nie-
ktorych przedstawicieli §rodowiska ksiggowych oraz $§wiata akademickiego
w Stanach Zjednoczonych i Wielkiej Brytanii. Mechanizmy i odpowiednie spo-
soby wykorzystania kwot ze sprawozdania z przeptywu $rodkow pienigznych do
przygotowania wskaznikow podlegaja ciaglej ewolucji. Wskazniki oparte na
przeptywach pienigznych staja si¢ popularna pozycja ujawniang w rocznych
raportach. Wiele podmiotow w Wielkiej Brytanii przedstawia wskazniki Cash
Flow na jedna akcjg, chociaz brytyjski standard nie wymaga takiego ujawnienia.
Polski Standard Rachunkowosci nr 1 nie odnosi si¢ do tego problemu.

4.3. Wnioski z badania poréwnawczego — specyfika standaryzacji
sprawozdawczoS$ci przeplywow pieni¢znych oraz jej bariery

Nalezy przypomnie¢, ze badanie poréwnawcze dotyczyto zakresu i specyfiki
krajowych i miedzynarodowych regulacji prawnych w zakresie sprawozdawczo-
sci przeplywow pieni¢znych. Przeprowadzenie analizy porownawczej mialo na
celu sformutowanie wnioskéw dotyczacych:

— stopnia ujednolicenia podstawowych wymagan,

— stosowanych podstawowych pojec i klasyfikacji,

— jednolitosci metodologii i zakresu mozliwosci wyboru,

— sposobow rozwigzywania sytuacji trudnych.

Ponizej przedstawiono zasadnicze wnioski wynikajace zaré6wno z podsta-
wowego badania porownawczego, jak i dodatkowych analiz odnoszacych sig do
specyfiki regulacji sprawozdawczosci przeptywow pienigznych.

1. Badanie wykazato, ze sposob standaryzacji sprawozdawczosci przepty-
wow pienigznych w poszczegdlnych krajach posiada wiele cech wspolnych,
migdzy innymi:

a) w podobny lub taki sam sposob zdefiniowano srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty oraz przeptywy pieniezne (z wyjatkiem Wielkiej Brytanii);

b) identycznie dokonano podzialu strumieni przeplywdéw pienigznych na
trzy rodzaje dziatalnosci; wyjatkiem jest tu ponownie Wielka Brytania;

c¢) podobnie okreslono zakres poszczegoélnych rodzajow dziatalnosci, z wy-
jatkiem zasad ujmowania pienig¢znych kosztow i korzysci réznych zdarzen;

d) wykorzystano wspolng metodologi¢ prezentacji informacji o przeptywach
pienigznych, zarowno w ramach dziatalno$ci operacyjnej, jak i inwestycyjnej
i finansowe;j;

e) podobnie sformutowano zalecenia odnosnie do podstawowych elementow
informacji dodatkowej do rachunku przeptywow pienig¢znych;

f) rekomendowano w zasadzie takie same zalecenia odno$nie do ujawniania
w notach informacji o $§rodkach pienigznych o ograniczonej mozliwosci dyspo-
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nowania, prezentowania niektorych przeptywow pieni¢znych w ujgciu netto,
potrzeby ujawniania w notach do rachunku przeptywow pienigznych informacji
o zdarzeniach niepieni¢znych.

2. W wyniku badania okreslono rowniez obszary regulowane w odmienny
sposob lub w stosunku do ktoérych wciaz pojawiaja sig¢ watpliwosci:

a) podziat strumieni przeplywow pieni¢znych na rodzaje dziatalnosci — prak-
tycznie tylko Wielka Brytania sklasyfikowata przeptywy pieni¢zne wedlug wig-
cej niz trzech rodzajow dziatalnosci. Bardziej szczegoétowa analiza pozwala do-
strzec wiele korzysci ptynacych z przyjecia takiego rozwiazania, np. ujmowanie
ekwiwalentéw $rodkow pienieznych jako elementu odrebnej dziatalnosci, wyod-
rebnienie przeplywow pieni¢znych z tytulu opodatkowania (nie tylko podatkiem
dochodowym, ale rowniez podatkiem VAT oraz podatkami i optatami ujmowa-
nymi przez podmiot w kosztach);

b) wybor metody sporzadzania i prezentacji rachunku przeptywow pienigz-
nych w odniesieniu do dziatalnosci operacyjnej — tylko nieliczne kraje, takie jak
Chiny, Australia czy Nowa Zelandia natozyly na podmioty obowiazek sporza-
dzania rachunku przeplywow pieni¢znych metoda bezposrednia. W wigkszosci
krajow metodg sporzadzania tego sprawozdania — bezposrednia Iub posrednia —
wybiera jednostka, a zatwierdza jej kierownik; przedsigbiorstwo ma wtedy obo-
wiazek stosowac ja w sposob ciagly w nastepnych okresach sprawozdawczych.
Jak juz nadmieniono, Stany Zjednoczone, mimo ze dopuszczaja w swoim stan-
dardzie wybor metody, probuja obecnie przeforsowa¢ w regulacjach migedzyna-
rodowych obowiazek stosowania w rachunku przeplywow pieni¢znych metody
bezposredniej, co spotyka si¢ ze zdecydowanym oporem krajow europejskich,
stanowczo opowiadajacych si¢ za utrzymaniem wyboru metody;

¢) wystepuja roznice w klasyfikacji niektorych strumieni pieni¢znych do po-
szczegblnych rodzajow dziatalnosci — dotyczy to w zasadzie wigkszosci pieni¢z-
nych kosztow i korzysci (wykazujacych wielokrotnie znaczaca wartos¢) z tytutu
zdarzen, ktorych klasyfikacja w rachunku przeptywow jest bezsporna;

d) pojawiaja si¢ rozne podejscia do kwestii potrzeby i zasadno$ci okreslenia
w standardach lub innych normach formatu sprawozdania, czyli minimalnego
zakresu informacji wykazywanej w rachunku przeptywow pienig¢znych;

e) brakuje jednoznacznych regulacji problemu wartosci wyniku finansowe-
g0, ktory jest korygowany do postaci przeptywow pieni¢znych netto z dziatalno-
$ci operacyjnej w metodzie posredniej; w praktyce powoduje to trudnosci
w interpretacji korekt, poniewaz oprocz wyniku finansowego netto pojawiaja si¢
rowniez, jako punkt wyjscia korekt w metodzie posredniej, wynik finansowy
brutto, wynik przed opodatkowaniem i pozycjami nadzwyczajnymi (jezeli takie
moga wystapic), a nawet wynik przed opodatkowaniem, pozycjami nadzwyczaj-
nymi i korekta z tytutu przychodéw i kosztow finansowych. Dodatkowe zamie-
szanie wprowadza (w sposob z pewnoscia niezamierzony) Migdzynarodowy
Standard Rachunkowosci nr 7, w ktorym w tresci zasadniczej czgsto przywoluje
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si¢ wynik netto, a w przyktadzie zamieszczonym w zataczniku do standardu
przedstawia si¢ korekty wyniku brutto;

f) nie ma zgodnego podejscia do zakresu tej czesci informacji dodatkowej do
rachunku przeptywow pieni¢znych, ktora wynika z dobrowolnych ujawnien przed-
sigbiorstw, co w kontekscie coraz silniejszego trendu przechodzenia od sprawozdan
finansowych do raportéw biznesowych nabiera coraz wigkszego znaczenia.

Ponownie nasuwa si¢ pytanie, czy regulacje migdzynarodowe sprawozdaw-
czosci przeptywow pienigznych wplynely na ksztalt standardow krajowych, czy
tez doswiadczenia w zakresie standaryzacji w skali lokalnej uwarunkowaty roz-
woj standardu migdzynarodowego? Prawda, jak zwykle, lezy posrodku. W Mig-
dzynarodowym Standardzie Rachunkowos$ci nr 7 mozna odnalez¢ wptywy stan-
dardéw amerykanskiego i brytyjskiego, mimo ro6znic w poszczegodlnych posta-
nowieniach, natomiast regulacje mig¢dzynarodowe oddziatywaty z kolei na
ksztalt i zalecenia zawarte w standardach krajow, w ktorych proces standaryzacji
sprawozdawczo$ci przeplywoéw pienieznych rozpoczat si¢ stosunkowo po6zno
(Polska) lub przez wiele lat zachowywat swdj odrgbny charakter (Niemcy, Japonia,
Chiny).

Analiza poréwnawcza wybranych regulacji sprawozdawczoS$ci przeply-
wow pieni¢znych przedstawiona w niniejszym rozdziale pozwala na podkre-
Slenie indywidualnego charakteru tych regulacji. Wnioski z badania po-
réwnawczego wskazujac na szereg rozbieznoSci i obszaréw wymagajacych
precyzyjnego okreslenia, potwierdzaja potrzebe dalszych zmian w spra-
wozdawczoS$ci przeplywéw pienigznych.

Na tle rozwazan zawartych w tym rozdziale w sposéb szczegdlny zazna-
cza si¢ odrebno$¢ rozwigzan polskich w zakresie sprawozdawczoSci prze-
plywéw pienieznych. Dlatego w rozdziale nastgpnym omoéwiono uwarunko-
wania oraz istotne cechy rozwoju sprawozdawczosci przeplywéw pieniez-
nych w Polsce, a takze zaprezentowano wyniki badan przeprowadzonych
przez autorke w latach 1995-2005.



Rozdzial IV

EWOLUCJA SPRAWOZDAWCZOSCI PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH W POLSCE — WYNIKI BADAN
EMPIRYCZNYCH

1. Rozwdj polskiej praktyki prezentacji informacji o przeplywach
pieni¢znych

1.1.Informacje o przeplywach pieni¢znych w polskiej praktyce
gospodarczej przed rokiem 1994

Rozwdj praktyki w zakresie sprawozdawczosci przeptywoéw pienig¢znych
w Polsce byt badany w kontekscie zmian systemu rachunkowosci. Analizujac
specyfike rozwoju tego systemu, mozna wyroznic kilka jego etapow.

Etap pierwszy, ktory zakonczyl si¢ w 1994 roku wydaniem Ustawy o ra-
chunkowosci, charakteryzowal si¢ intensywnymi zmianami w podejsciu do ra-
chunkowosci i sprawozdawczo$ci finansowej. Adaptujac wiele rozwiazan anglo-
-amerykanskich i ulegajac wptywom wiascicielskim, rachunkowos¢ polska zbli-
zylta sig znacznie do unormowan funkcjonujacych w krajach zachodnich. W tym
okresie rachunkowo$¢ byta ukierunkowana podatkowo, a Zaktadowe Plany Kont
stanowily przede wszystkim narzedzie agregacji i dezagregacji danych na po-
trzeby statystyki oraz rozliczen podatkowych.

Etap drugi, przypadajacy na lata 1995-2003, to okres, w ktorym polska
praktyka gospodarcza oswajata si¢ z licznymi zmianami w regulacjach rachun-
kowosci. Prowadzone dyskusje i krytyka wdrozonych rozwiazan, a takze wciaz
zmieniajace si¢ podejscia do niektorych kwestii oraz rozwigzania migdzynaro-
dowe doprowadzity we wchodzacej whasnie do struktur Unii Europejskiej Polsce
do istotnej nowelizacji Ustawy o rachunkowosci. Wprowadzita ona wiele fun-
damentalnych zmian do praktyki funkcjonowania podmiotéw gospodarczych.
Zaktadowe Plany Kont staty si¢ narzedziem efektywnego dostepu do informacji
finansowych, skierowanych przede wszystkim do wiascicieli i innych interesa-
riuszy, a zasady ich rejestracji, grupowania i prezentacji oraz wyceny i ujmowa-
nia pozycji w sprawozdaniach finansowych zaczgto prezentowaé w polityce
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rachunkowosci, nie zawsze majac przy tym odpowiednie doswiadczenie i petna
swiadomo$¢ wagi dokumentowanych zagadnien.

Etap trzeci, trwajacy od 2004 roku do dnia dzisiejszego, charakteryzuje si¢
przede wszystkim wprowadzeniem dla spotek publicznych obowiazku sporza-
dzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych wedtug MSR/MSSF. Mimo
ograniczonego zasiggu takiego obowiazku przedsigbiorstwa polskie uswiadomi-
ly sobie znaczenie indywidualnej polityki rachunkowosci i konieczno$¢ sporza-
dzania jej dokumentacji. Dotyczy to w jednakowym stopniu zar6wno zasad wy-
ceny bilansowej, jak i uyymowania pozycji w wyniku finansowym oraz prezenta-
cji informacji w sprawozdaniach finansowych. Podmioty gospodarcze zaczety
tworzy¢ w rachunkowos$ci powiazania migdzy Zakladowymi Planami Kont
a polityka rachunkowos$ci, udokumentowana i prezentowana w sprawozdaniu
finansowym.

Zrédta historyczne nie podaja, aby w Polsce do lat 70. XX wieku byly spo-
rzadzane rachunki przeptywoéw finansowych czy pienigznych we wspdlczesnym
ich rozumieniu i funkcji. Warto jednak pamigtaé, ze podejmowano proby moni-
torowania wptywow i wydatkéw w podmiocie gospodarczym, chociaz cel spo-
rzadzania takich zestawien i ich ranga byly inne niz w przypadku rachunku
przeptywow finansowych. Polskie podmioty gospodarcze przygotowywaty
sprawozdanie nieco zblizone do rachunku przeptywow pieni¢znych, a mianowi-
cie bilans ptatniczy. Sporzadzano go dla dziatalnosci eksploatacyjnej, inwesty-
cyjnej i finansowo wyodrebnionej oraz osobno dla $rodkow pienigznych, nalez-
nosci i zobowiazan zagranicznych (z uwzglednieniem horyzontu czasowego)',
zardwno w ujgciu statycznym, czyli za okres biezacy, jak i w ujgciu dynamicz-
nym jako przewidywane w ciagu okresu wptywy i wydatki.

Sprawozdanie z przeptywow s$rodkoéw pienigznych jest znacznie bardziej
szczegdlowe od bilansu ptatniczego, ujmuje bowiem wszystkie strumienie pie-
nigzne w przedsigbiorstwie w danym okresie, a nie tylko, jak w przypadku bi-
lansu platniczego statycznego — $rodki platnicze i zobowiazania wymagalne®.
W bilansie platniczym dynamicznym, traktowanym jako narzgdzie planowania
sytuacji platniczej przedsigbiorstwa, wykazywano z kolei, jako pozycje plano-
wane na dany okres, sprzedaz towarow i ustug, materiatéw i srodkoéw trwatych.
Stanowily one pozycje planowanych przychodow — wptywéw. Po stronie prze-
ciwnej byly wykazywane, jako planowane wydatki, zakupy ustug i materiatow,
wydatki na ptace oraz podatki. W miesigcznych bilansach ptatniczych przyjmo-
wano np. upraszczajace zatozenie, ze powstate naleznosci beda w catosci uregu-
lowane w miesigcu, w ktorym powstaty. Zobowiazania i naleznoSci powstate

! Zob. szerzej np. L. Bednarski, Analiza finansowa w przedsiebiorstwie przemystowym, PWE,
Warszawa 1987, s. 272-275.

2 Por. M. Jerzemowska, Poréwnanie metod oceny kondycji finansowej firmy w warunkach
polskich i anglo-amerykanskich, ,,.Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1993, t. 23, s. 56.
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uwzgledniano w krétkoterminowych bilansach platniczych na podstawie plano-
wanych terminow ptatnosci wynikajacych z umow.

W Polsce do 1994 roku nie byto powszechnego obowiazku sporzadzania ra-
chunkéw przeptywow. Wcezesniej] wymaganie takie stawiata jedynie Komisja
Papieréw Wartosciowych w stosunku do spotek notowanych na gieldzie i pod-
miotow, ktore ubiegaly si¢ o dopuszczenie swoich papieréow wartosciowych do
publicznego obrotu. Rachunek przeptywow finansowych, oparty zreszta na kon-
cepcji przeptywu funduszy, stanowil cze$¢ prospektu emisyjnego zgodnie
z przepisami Rozporzadzenia Rady Ministrow z 29 lipca 1991 roku w sprawie
szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny pa-
pierow wartosciowych wprowadzonych do publicznego obrotu’.

Takze banki, przy udzielaniu kredytéw, coraz czg$ciej wymagaly sporza-
dzenia rachunku przeptywéw (w roznych formach) i dotaczenia go do wniosku
kredytowego. Rozporzadzenie Rady Ministrow z 23 listopada 1993 roku
w sprawie wytycznych realizacji budzetu panstwa w zakresie wydatkéw prze-
znaczonych na wsparcie restrukturyzacji i ostony likwidacji przedsigbiorstw
rowniez zawieralo wymog przedstawienia we wniosku tzw. zestawienia prze-
plywow pienieznych, zardwno w ujeciu ex post, jak i ex ante (plan na dwa lata)”.

Niestety, ani Rozporzadzenie Ministra Finansow z 15 stycznia 1991 roku
w sprawie zasad prowadzenia rachunkowosci’, ani Ustawa z 19 pazdziernika
1991 roku o badaniu i ogtaszaniu sprawozdan finansowych oraz o bieglych re-
widentach i ich samorzadzie® nie zajmowaly w tym czasie jednoznacznego sta-
nowiska wobec rachunku przeptywoéw finansowych. Ustawa okreslala jedynie,
ze sprawozdanie finansowe obejmuje bilans, rachunek zyskow i strat (rachunek
wynikoéw) 1 inne sprawozdania sporzadzone na ich podstawie, a w przypadku
spotek prawa handlowego — rowniez sprawozdanie z dziatalno$ci spoiki (rozdz.
1 art. 1 pkt 2).

3 Rozporzadzenia Rady Ministrow z 29 lipca 1991 roku w sprawie szczegotowych warunkow,
jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny papieréw wartosciowych wprowadzonych do
publicznego obrotu, DzU 1991, nr 71, poz. 308. Zob. takze: Uchwata nr 47 Komisji Papierow
Warto$ciowych (KPW) z 8 listopada 1991 roku w sprawie obowiazku przekazywania do KPW
raportow biezacych i okresowych przez emitentow papieréw warto§ciowych wprowadzonych do
publicznego obrotu, Dz. Urz. KPW 1991, nr 2; Dz. Urz. KPW 1993, nr 1; Zarzadzenie Przewodni-
czacego Komisji Papierow Wartosciowych z 16 czerwca 1994 roku w sprawie rodzaju, formy i termi-
néw przekazywania informacji biezacych i okresowych przez emitentow papierow wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, Mon. Pol. 1994, nr 36, poz. 313.

* Rozporzadzenie Rady Ministrow z 23 listopada 1993 roku w sprawie wytycznych realizacji
budzetu panstwa w zakresie wydatkoOw przeznaczonych na wsparcie restrukturyzacji i ostony
likwidacji przedsigbiorstw, DzU 1993, nr 119, poz. 531.

> Rozporzadzenie Ministra Finansow z 15 stycznia 1991 roku w sprawie zasad prowadzenia
rachunkowosci, DzU 1991, nr 10, poz. 35.

8 Ustawa z 19 pazdziernika 1991 roku o badaniu i oglaszaniu sprawozdan finansowych oraz
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, DzU 1991, nr 111, poz. 480.
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Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie zasad prowadzenia rachun-
kowosci natomiast jasno i wyraznie okreslato sprawozdanie finansowe jako bilans
i rachunek wynikéw, sporzadzane na podstawie ksiag rachunkowych jednostki
(rozdz. 1 par. 2 pkt 4); ponadto w rozdziale dotyczacym sprawozdan finanso-
wych uscislato ono, ze spolki z ograniczona odpowiedzialno$cia i spotki akeyj-
ne, z wyjatkiem wymienionych w par. 43 ust. 2, sa obowiazane dotaczy¢ do
sprawozdania finansowego pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spotki, przed-
stawiajace co najmniej sytuacje gospodarcza i finansowa sp6iki oraz jej mozli-
wosci platnicze (rozdz. 5 par. 41 ust. 1).

Polskie regulacje prawne dopuszczaty zatem na poczatku lat 90. ubiegltego
wieku mozliwo§¢ wykazania w sprawozdaniach finansowych informacji doty-
czacych przeptywoéw finansowych, jednak wylacznie jako informacje dodatko-
we, nie przyjmujace postaci odrgbnego, obligatoryjnego sprawozdania.

W projekcie Ustawy o rachunkowosci, poddanym ocenie srodowiska na po-
czatku 1994 roku, wazna zmiang w stosunku do obowigzujacego wowczas Roz-
porzadzenia w sprawie zasad rachunkowosci bylo zaakcentowanie potrzeby
przedstawiania informacji o przeplywach finansowych. Artykut 60 projektu
ustawy stanowit, ze informacja dodatkowa powinna obejmowac réwniez dane
o przeptywach $rodkow finansowych. Natomiast w art. 61 ust. 5 zostat okreslo-
ny rodzaj informacji, ktére powinna zawiera¢ informacja dodatkowa o przepty-
wach $rodkow finansowych: ,,informacje, o ktorych mowa w art. 60 ust. 2 pkt 2
lit. d powinny przedstawia¢ zrodta pozyskania z wewnatrz i zewnatrz §rodkow,
sposob zaangazowania $rodkéw w majatku, zmiany (wzrosty, zmniejszenia)
aktywow i zmiany $rodkéw pienieznych™. Jak zatem wida¢, jeszcze kilka mie-
sigcy przed ogloszeniem Ustawy o rachunkowosci wydawato sig, ze do spra-
wozdania finansowego, zgodnie z jej przepisami, wejdzie, wzorem regulacji
gietdowych, rachunek przeptywoéw finansowych, a nie pieni¢znych, w dodatku
nie jako element sprawozdania, a tylko jako dodatkowe objasnienie.

Wracajac do regulacji gieldowych, rachunek przeptywow finansowych byt
trzecim sprawozdaniem prezentowanym wraz z bilansem i rachunkiem zyskow
i strat jako integralna czegs¢ sprawozdan finansowych spotek publicznych. Na
potrzeby sprawozdawczosci spotek publicznych przyjgto, ze przy sporzadzaniu
rachunku przeplywow finansowych fundusze rozumiane sa jako aktywa biezace
netto (kapitat pracujacy). Ponizej przedstawiono obowiazujacy w latach 1991—
1995 wzor rachunku przeptywow finansowych wedtug wymagan Komisji Papie-
row Wartosciowych.

7 Projekt Ustawy o rachunkowosci (material do dyskusji), Zarzad Gtéwny SKwP, Warszawa
1993, 5. 271 29.
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Tabela 2.1. Rachunek przeplywow finansowych wedlug wzoru Komisji Papieréw Wartosciowych

Rachunek przeplywéw finansowych Rok poprzedni Rok biezacy
A. | Przychody zrédel finansowania
Przychody wewnetrzne

1. | Zysk bilansowy
2. | Amortyzacja
3. | Dochody przysztych okresow
4. | (Zysk) strata na sprzedazy majatku trwalego
5.
Przychody zewnetrzne:
6. | Wyemitowane akcje
7. | Wyemitowane obligacje dlugoterminowe

8. | Zaciagnigcie lub konwersja pozyczek i kredytow dhugo-
terminowych

9. | Sprzedaz majatku trwalego
10. | Sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
11.
12.
13.
14. | Razem przychody zZrédel finansowania

B. | Wykorzystanie przychodéw zrédel finansowania
Strata bilansowa
Rozliczenia migdzyokresowe
Dywidendy
Wykup lub umorzenie wlasnych obligacji dtugotermi-
nowych
Sptata lub konwersja dlugoterminowych kredytow
i pozyczek
6. | Udzielone pozyczki dlugoterminowe
7. | Wydatki inwestycyjne na pozyskanie majatku trwalego
8. | Odpisy z zysku dla zalogi i na cele spotecznie uzyteczne

Sl el fon

b

11. | Pozostate wykorzystanie

12. | Razem wykorzystanie przychodéw zrédel finansowania
13. | Nadwyzka (niedobér) przychodéw zrodel finansowania
14. | Zmiana stanu zapaséw

15. | Zmiana stanu nalezno$ci

16. | Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

17. | Zmiana stanu $rodkow pienigznych i krotkoterminowych
papieré6w wartosciowych

18. | Zmiana stanéw razem

Z 16 dto: opracowano na podstawie Instrukcji do sporzqdzania sprawozdar finansowych spélek
publicznych, por.: Uchwala Komisji Papierow Wartosciowych nr 27 z 8 listopada 1991 roku, DzU KPW
1991, nr 2; Dz. Urz KPW 1993 nr 1.

W rachunku przeptywow finansowych zestawiono (w dziale A) wszystkie
pozyskane w danym okresie sprawozdawczym zrédta finansowania oraz
(w dziale B) sposoby ich wykorzystania. Rachunek przeplywow finansowych
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byt zatem zestawieniem wszystkich transakcji i zdarzen danego okresu sprawoz-
dawczego, ktore spowodowaly zmiany w poziomie aktywow biezacych netto
spotki. Transakcje te wykazywano jako zrédta finansowania, a zdarzenia, ktore
spowodowaly zmniejszenie aktywow biezacych netto — jako wykorzystanie zro-
det finansowania.

Zysk bilansowy wykazywano jako zrodto finansowania pochodzace z dzia-
talnosci operacyjnej (dziat A poz. 1), a strat¢ bilansowa — jako wykorzystanie
zrodet finansowania (dziat B poz. 1)°. Wykazany w rachunku przeptywow fi-
nansowych zysk bilansowy (lub strata bilansowa), jako wynik zarzadzania fun-
duszami pochodzacymi z dzialalnosci operacyjnej, wymagal skorygowania
o pozycje przychodéw lub kosztoéw, ktore miaty swoje odzwierciedlenie w ra-
chunku zyskow i strat za dany okres sprawozdawczy, a nie spowodowaly zmian
zrodet finansowania spotki, lub takich, ktére nie znalazly odzwierciedlenia
w rachunku wynikéw, a miaty wplyw na poziom zrédet finansowania podmiotu’.

Nastepnie wyszczegolnieniu podlegaly te transakcje i zdarzenia, ktore spo-
wodowaty zmiany w poziomie aktywow biezacych netto spoiki, a nie znalazty
swojego odzwierciedlenia w wielkosci funduszy z dziatalnosci operacyjne;.
Wzor rachunku przeplywoéw finansowych zawarty w formularzu wyszczegodlniat
wszystkie gtowne pozycje zrodet finansowania spoza dziatalno$ci operacyjne;j:

1) wyemitowane akcje, czyli warto$¢ wyemitowanych i objetych przez inne
podmioty w danym okresie sprawozdawczym akcji spoiki (co wazne, niezalez-
nie od tego, czy zaptacono za nie w pelnej kwocie, czy tez wptacono tylko czgs¢
kwoty naleznej);

2) wyemitowane obligacje dtugoterminowe;

3) zaciagnigcie lub konwersje dtugoterminowych kredytow i pozyczek;

4) sprzedaz majatku trwalego (roéwniez niezaleznie od zaplaty);

5) sptate udzielonych pozyczek dlugoterminowych.

Dzial B Wykorzystanie przychodow zrddet finansowania obejmowat:

1) strate bilansowa;

2) rozliczenia migdzyokresowe;

3) dywidendy, a wigc wartos¢ dywidend zadeklarowanych przez spotke
w danym okresie sprawozdawczym (zastosowanie pojecia ,,fundusz” rozumia-
nego jako aktywa biezace netto powoduje, ze juz w momencie deklaracji wyplaty
dywidend — decyzji walnego zgromadzenia akcjonariuszy o przeznaczeniu czg-

8 Por. Instrukcja do sporzqdzania sprawozdarn finansowych spélek publicznych.

® Do takich pozycji nalezaly przede wszystkim: amortyzacja (dzial A poz. 2), zwickszenie w
okresie dochodow przysztych okresow oraz rezerw i rozliczen migdzyokresowych biernych (dziat
A poz. 3), osiagnigty zysk — warto$¢ ujemna, poniesiona strata — warto§¢ dodatnia na sprzedazy
majatku trwatego (dziat A poz. 4) oraz zwigkszenie w danym okresie rozliczen migdzyokresowych
czynnych (dziat B poz. 2).
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$ci lub catosci zysku na dywidendy, a wigc w momencie powstania zobowiaza-
nia wobec akcjonariuszy — nastgpuje wykorzystanie zrodet finansowania);

4) wykup, umorzenie i konwersje wilasnych obligacji dtugoterminowych,
tzn. warto§¢ wykupionych od innych podmiotow i oséb fizycznych w danym
okresie sprawozdawczym wiasnych obligacji dlugoterminowych spotki, wartos§¢
umorzonych w danym okresie sprawozdawczym wlasnych obligacji dlugotermi-
nowych spotki, o ile wezesniej nie nastgpita konwersja, o ktorej mowa ponizej,
warto$¢ wlasnych obligacji dlugoterminowych spotki skonwertowanych w da-
nym okresie sprawozdawczym na zobowigzania dtugoterminowe w okresie spta-
ty (element zobowiazan krotkoterminowych);

5) sptatg Iub konwersje dlugoterminowych kredytow i pozyczek, obejmuja-
ca: warto$¢ dlugoterminowych kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez spotke
i skonwertowanych w danym okresie sprawozdawczym na zobowiazania dtugo-
terminowe w okresie sptaty (element zobowiazan krotkoterminowych), warto§¢
sptaconych w danym okresie sprawozdawczym dtugoterminowych kredytow
i pozyczek zaciagnigtych przez spotke, o ile wczesniej nie nastapita ich konwer-
sja, o ktorej mowa powyzej;

6) udzielone pozyczki dtugoterminowe;

7) naklady inwestycyjne na pozyskanie majatku trwatego;

8) odpisy z zysku dla zatogi i na cele spotecznie uzyteczne, bez wzgledu na
to, czy wyplata zostata dokonana do dnia, na jaki jest sporzadzane sprawozdanie
finansowe, czy tez nie.

Omowione pozycje obejmowaty najczesciej wystepujace przychody i wyko-
rzystanie zrodet finansowania. Puste pozycje w rachunku przeptywow finanso-
wych byly wypelniane, jesli pozostate zrodta finansowania (dziat A poz. 13) lub
pozostate wykorzystanie zrodet finansowania (dziat B poz. 11) stanowily ponad
5% odpowiednio ogdtem zrodet finansowania (dziat A poz. 14) lub ogdtem wy-
korzystania zrodet finansowania (dziat B poz. 12)'°. W pozycji 13. dzialu B
Nadwyzka (niedobor) przychodow zZrodet finansowania wykazywano roznice
migdzy ogolna kwota zrodel finansowania i ogdlna kwota wykorzystania zrodet
finansowania (dziat A poz. 14 minus dziat B poz. 12).

YW Instrukcji do sporzqdzania sprawozdan finansowych spélek publicznych podkreslono,
ze: ,,Rachunek przeptywow finansowych powinien w sposob rzetelny prezentowaé zmiany
w sposobach finansowania sp6tki”. Dlatego konieczne byto oddzielne wykazywanie réznych
aspektow niektorych transakeji i innych zdarzen, gtéwnie aspektu inwestycyjnego i finansowego.
I tak np. przychody zrédet finansowania z tytulu sprzedazy majatku trwatego wykazywano od-
dzielnie od wykorzystania przychodéw zrodet finansowania z tytutu zakupu majatku trwatego.
Podobnie, jesli okreslone aktywa zaliczane do majatku trwalego nabywano w drodze zaciagnigcia
dhugoterminowego kredytu czy tez w drodze podwyzszenia kapitatu wtasnego (aport), to wymaga-
ne bylo odrgbne wykazanie przychodow zrodel finansowania z tytulu zaciagnigcia kredytu, czy
podwyzszenia kapitatu, od wykorzystania przychodow Zrédet finansowania z tytutu nabycia ma-
jatku trwatego.
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Pozycje od 14. do 17. dziatu B obejmowaty zmiany stanow w danym okresie
sprawozdawczym poszczegolnych pozycji, wptywajacych na warto$¢ aktywow
biezacych netto spotki, tj.:

1) zmiang stanu zapasow;

2) zmiang stanu naleznosci;

3) zmiang stanu zobowiazan krotkoterminowych;

4) zmiang stanu $rodkow pieni¢znych i lokat krotkoterminowych.

Dziat B poz. 18 Zmiany stanow razem to ogdlna warto$¢ zmiany stanu ak-
tywow biezacych netto w danym okresie sprawozdawczym. Stanowila ona za-
tem sumg wartosci wykazanych w pozycjach od 14. do 17. dziatu B. Prawidlowo
sporzadzony rachunek przeptywow finansowych wykazywat réwno$¢ wartosci
poz. 13. 1 poz. 18., a wigc nadwyzka (lub niedobdr) zroédet finansowania musiata
by¢ réwna zmianie standw razem.

Rachunek przeptywéw finansowych obowiazywat na polskiej gietdzie do
konca 1994 roku i podobnie jak na catym $wiecie, tak i w polskiej praktyce go-
spodarczej nie spehit oczekiwan odbiorcow informacji finansowej. W zwiazku
z tym nie pojawita si¢ potrzeba informacyjna determinujaca dalsza ewolucje
tego typu sprawozdania. Wprowadzenie do sprawozdawczosci finansowej ra-
chunku przeplywoéw pienigznych bylo na gruncie polskim zaréwno efektem
naturalnej ewolucji w tym zakresie, jak i wynikiem procesow dostosowawczych
rachunkowosci do wymogdw regulacji miedzynarodowych.

1.2. Doskonalenie polskiej praktyki w zakresie sprawozdawczoSci
przeplywéw pieni¢znych po 1994 roku

Rachunek przeptywéw pienigznych w kilkunastoletnim (tj. od 1995 roku)
okresie funkcjonowania w polskiej sprawozdawczosci finansowej pozwolit
z jednej strony na ,,oswojenie” si¢ z jego istota oraz metodologia sporzadzania
i prezentacji, z drugiej za$ — obnazyt braki oraz niejednoznaczno$¢ niektorych
rozwiazan.

Nalezy przypomnie¢, ze w zasadzie na calym $wiecie przyjeto elastyczne
podejscie do formy prezentacji historycznych informacji o przepltywach pieni¢z-
nych. Poza wymaganiami gieldowymi nie okresla si¢ z reguly wzoréw sporza-
dzania tego sprawozdania. Uznane standardy $wiatowe, wsrod ktorych mozna
wymieni¢ Migdzynarodowy Standard Rachunkowos$ci nr 7 (rok 1994), amery-
kanski Statement of Financial Accounting Standard No. 95 (rok 1987) czy bry-
tyjski Financial Reporting Standard No. 1 (rok 1992, ze zmianami w 1996 roku),
podaja jedynie szczegdtowe definicje i klasyfikacje rodzajow dziatalno$ci, suge-
ruja zastosowanie odpowiednich metod prezentacji informacji (bezposredniej
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lub posredniej) oraz formutuja podstawowe zasady postgpowania w szczegolnie
problematycznych i trudnych sytuacjach.

Obowiazek sporzadzania w Polsce rachunku przeplywow pieni¢znych zostat
wprowadzony przez Ustawe o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku''. Po raz
pierwszy jednostki gospodarcze sporzadzaly to sprawozdanie za rok obrotowy
1995. Zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci sprawozdanie z przeptywu srodkéw pie-
ni¢gznych sporzadzaly jednostki, ktorych sprawozdanie finansowe podlegato obowiazko-
wi badania przez bieglego rewidenta oraz obowiazkowi oglaszania (por. art. 64 ust. 1
ustawy w jej brzmieniu z 1994 roku). Uktad sprawozdania z przeptywu $rodkow
pieni¢znych odbiegat znaczaco od uktadu rachunku przeptywow finansowych
sporzadzanego przez jednostki notowane na Gieldzie Papieroéw Wartosciowych
w Warszawie.

Szczegbdlowe zasady sporzadzania tego sprawozdania zawieraly Wytyczne
Ministra Finanséw z 23 listopada 1995 roku w sprawie sporzadzania sprawoz-
dania z przeptywu $rodkow pienieznych'?. Nalezy zwroci¢ uwage, ze we wpro-
wadzonych regulacjach polskie jednostki gospodarcze nie mialy wyboru metody
(obowiazywata metoda posrednia dla jednostek z wyltaczeniem bankéw i1 ubez-
pieczycieli i dla bankéw, natomiast instytucje ubezpieczeniowe sporzadzaty
rachunek przeplywow pienigznych metoda bezposrednia).

Taki stan rzeczy przetrwat do 2002 roku. Wczesniej, 9 listopada 2000 roku
wprowadzono nowelizacje Ustawy o rachunkowosci'?, ktora stata si¢ kamieniem
milowym w procesie konwergencji polskiej rachunkowosci z regulacjami mig-
dzynarodowymi. Znowelizowana ustawa wprowadzila wiele znaczacych zmian,
a zaczgla obowiazywac (z nielicznymi wyjatkami) od rocznych zamknig¢ 2002
roku. W zakresie sprawozdawczo$ci przeptywow pienigznych do najwazniej-
szych modyfikacji nalezaly oméwione ponizej (zmiany wraz z uzasadnieniem
przedstawiono w kolejnosci logicznej, nie kierujac si¢ waga problemu).

1. Zmiany w terminologii — zastapienie nazwy ,,sprawozdanie z przeptywu
srodkow pienigznych” sformutowaniem ,;rachunek przeplywoéw pienigznych”

! Ustawa z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, DzU 1994, nr 121, poz. 591, z pdznicj-
szymi zmianami.

12 Wytyczne Ministra Finansow z 23 listopada 1995 roku w sprawie sporzadzania sprawoz-
dania z przeptywu $rodkow pienigznych, Dz. Urz. Min. Fin. 1995, nr 20, poz. 92. W Polsce, gdzie
minimalne ujawnienia informacji o przeptywach pienigznych w sprawozdaniu finansowym znalazty
si¢ w zalacznikach do Ustawy o rachunkowos$ci, pozornie nie bylo miejsca na dowolnosé
i elastyczno$¢. Pozornie, poniewaz kazdemu dziataniu ksiggowego w jednostce powinna zawsze
towarzyszy¢ troska o: a) jasne i rzetelne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej jednostki
(zasada wiernego obrazu — True and Fair View — art. 4 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci) oraz b) —
wykazanie w sprawozdaniu finansowym informacji zgodnie z ich trescia ekonomiczna (zasada
przewagi tresci ekonomicznej nad forma — Substance Over Form — art. 4 ust. 2 Ustawy o rachun-
kowosci).

13 Ustawa z 9 listopada 2000 roku o zmianie ustawy o rachunkowosci, DzU 2000, nr 113,
poz. 1186.
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bylo jedynie zabiegiem ,kosmetycznym”; przyjeta nazwa, krotsza i prostsza,
bardziej kojarzy sig¢ z rachunkiem zyskow i strat jako inna forma przedstawienia
dokonan jednostki w danym okresie. Zastapienie w Ustawie o rachunkowosci,
gdy mowa jest o przeptywach pienigznych, terminu ,,rozchody” okresleniem
»wydatki” stalo si¢ konieczne dla zachowania jednoznacznos$ci i konsekwencji
terminologicznej; wplywy 1 wydatki sa bowiem kategoria pieni¢zna, podczas
gdy rozchod czesciej kojarzy sig z ujeciem memorialowym i w praktyce moze
wprowadza¢ w blad, sugerujac ujmowanie w sprawozdaniu pozycji (zdarzen)
niepieni¢znych.

2. Wprowadzenie definicji rodzajéw dziatalnosci — w Ustawie o rachunko-
wosci znalazly si¢ wszystkie podstawowe definicje, a wigc réwniez te, ktore
stanowia o odrebnosci i specyfice struktury rachunku przeptywu srodkow pie-
ni¢znych.

3. Wprowadzenie metody bezposredniej oraz mozliwosci wyboru stosowa-
nej metody — wprowadzenie do polskiego prawodawstwa mozliwosci wyboru
metody sporzadzania sprawozdania z przeptywu srodkoéw pieni¢znych bylo po-
dejsciem zgodnym z prezentowanym w standardzie migdzynarodowym oraz
w wielu standardach krajowych (na przyktad brytyjskim i amerykanskim). Stwo-
rzylo jednostkom wigksza swobode w wyborze formy prezentacji informacji
o przeptywach, w zalezno$ci od specyfiki dziatalno$ci oraz mozliwosci genero-
wania danych finansowych o okres$lonej strukturze. W konsekwencji takie roz-
wiazanie w istotny sposob wplyneto na prezentowanie wiernego obrazu podmio-
tu oraz poprawito czytelnos¢ sprawozdania. W warunkach polskich, w kontek-
scie dotychczasowego obowiazku sprawozdawczego ubezpieczycieli prezento-
wania sprawozdania wlasnie metoda bezposrednia (zatacznik nr 10 do Ustawy
o rachunkowosci), oznaczato, ze nie ma potrzeby dopuszczania mozliwosci za-
stosowania w sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienie¢znych ubezpieczycieli
metody posrednie;j.

4. Prezentowanie informacji dodatkowej o przeptywach pienigznych — wia-
czenie do informacji dodatkowej szczegétowych danych dotyczacych sprawoz-
dania z przeptywu $rodkéw pieni¢znych byto zgodne z praktyka krajow zachod-
nich oraz z uj¢ciem zalecanym w Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowo-
$ci nr 7. Zamieszczenie w informacji dodatkowej szczegoétowych objasnien do
rachunku przeptywu §rodkéw pienigznych pozwolito na:

a) sprawne i rzetelne przeprowadzenie weryfikacji sprawozdania przez bie-
glego rewidenta;

b) wiasciwe odczytanie i interpretacj¢ kwot w poszczegolnych pozycjach;

¢) ,,odciazenie” sprawozdania wlasciwego, tj. na eliminacj¢ pozycji mniej
istotnych z punktu widzenia podstawowego celu sporzadzania sprawozdania
z przeptywu $rodkow pienigznych; sa to z reguly jednoczesnie pozycje czytane
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i analizowane tylko przez niektore grupy uzytkownikoéw, czesto weale nie z tego
sprawozdania,

d) rozszerzenie mozliwosci poréwnan z ujgciem planistycznym, na potrzeby
szacowania wartosci i prawdopodobienstwa wystapienia przysztych przeplywow
pienig¢znych, co podkreslano rowniez w standardach zachodnich.

5. Zmiany w zatacznikach do Ustawy o rachunkowosci (ograniczono si¢ do
omowienia zmian w zataczniku nr 1, dotyczacym zakresu informacji wykazy-
wanych w sprawozdaniu finansowym dla jednostek innych niz banki i zaktady
ubezpieczen):

A. Dziatalnos¢ operacyjna:

a) z korekt wyniku finansowego zostato usunigte pozycje, ktore w sposob
znaczacy utrudnialy sporzadzanie sprawozdania. Przesunigcie takich danych do
informacji dodatkowej spowodowalo migdzy innymi uproszczenie samego
sprawozdania, udostgpnienie informacji dla uzytkownikéw nimi zainteresowa-
nych, uniknigcie dokonywania uciazliwych korekt do korekt lub niepotrzebnego
powigkszania pozycji Pozostate pozycje;

b) okreslenie ,,$rodki pieni¢zne netto” zostaly zastgpione sformutowaniem
,»przeptywy pieni¢zne netto”; jest to nazewnictwo ogolnie przyjete i akceptowa-
ne; wyraza ono rowniez dokladnie sens merytoryczny tego pojecia. Srodki pie-
ni¢zne netto nie zostaty zdefiniowane w ustawie, a w samym zataczniku uzywa-
no na przemian termindw ,,przeptywy pieni¢zne netto” i ,,$rodki pienig¢zne netto”.

B. Dziatalno$¢ inwestycyjna i finansowa:

a) warto$ci per saldo, np. zaciagniecie / sptata, nabycie / sprzedaz, zostaty
usunigte. Wplywy i wydatki ujgto, jako odrgbne pozycje, wedlug tytutow, co
znacznie podniosto walory informacyjne sprawozdania, pozwalajac migdzy in-
nymi na badanie struktury wplywoéw 1 wydatkow z poszczegdlnych rodzajow
dziatalnosci;

b) w pozycjach: Otrzymane / zwrocone odsetki, Otrzymane / zwrocone dy-
widendy, Zaptacone / zwrocone odsetki zrezygnowano z wykazywania odrebnie
odsetek i dywidend zwroconych, poniewaz nie miaty one istotnego znaczenia
informacyjnego, a w praktyce gospodarczej ich wartosci pojawiaja si¢ jako ko-
rekta zapisow;

¢) na koncu sprawozdania uwzgledniono dodatkowe pozycje: Bilansowa
zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+ /— B+ /-C), w tym zmiana stanu
srodkow pienieznych z roznic kursowych od walut obcych. Wynikato to z faktu,
ze w wielu jednostkach zmiana stanu $rodkoéw pienigznych spowodowana ich
sztuczng wycena na rachunkach walutowych, chociaz stanowita znaczaca warto-
sciowo kwotg, nie powodowata realnego przeptywu gotowki. Proponowane
rozwiagzanie pozwalalo jednocze$nie na zachowanie i wykazanie zgodnosci
z bilansem oraz pokazanie realnych przeptywow pieniadza i zmiany jego stanu,
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a co za tym idzie, zachowanie prawdy materialnej w sprawozdaniu z przeptywu
srodkow pienigznych.

W opinii M. Andrzejewskiego ,,w Polsce wptyw harmonizacji zasad rachun-
kowosci mozemy zauwazy¢ przede wszystkim w pierwszej wersji Ustawy
o rachunkowosci uchwalonej 29 wrzesnia 1994 roku. Natomiast wptyw standaryza-
cji zasad rachunkowosci jest ewidentny w istotnej nowelizacji Ustawy o rachunko-
wosci z kofica 2000 roku™'*,

Obowiazek sprawozdawczy w zakresie sprawozdania z przeptywu $rodkow
pienigznych Ustawa o rachunkowosci naklada, zgodnie z art. 64 ust. 1, na
,wigksze” jednostki gospodarcze. Ustawowe ograniczenie zakresu podmiotowe-
go obowiazku sporzadzania rachunku przeptywdéw pienigznych oraz podwyz-
szenie progu zwolnien nie oznacza pomniejszania znaczenia tego sprawozdania
przez polskiego ustawodawce. Chodzi przede wszystkim o ograniczenie kosztow
sporzadzania i prezentacji rachunku przeptywow pienigznych wedlug wymagan
1 struktury przewidzianej w Ustawie o rachunkowosci.

Podstawe regulacji w zakresie przeptywow pienieznych stanowi artykut 48b
ustawy. Artykut 48b ust. 1 okresla, ze: ,Rachunek przeptywdéw pienigznych
sporzadzony metoda bezposrednia lub posrednia, zaleznie od wyboru dokonane-
go przez kierownika jednostki, wykazuje dane za biezacy i1 poprzedni rok obro-
towy, obejmujac informacje w zakresie ustalonym:

1) dla jednostek innych niz banki i zaktady ubezpieczen — w zataczniku nr 1
do ustawy;

2) dla bankéw — w zalaczniku nr 2 do ustawy;

3) dla zaktadéw ubezpieczen — w zataczniku nr 3 do ustawy”.

Postanowienia art. 48b ust. 1 Ustawy o rachunkowosci maja istotne znacze-
nie z punktu widzenia sporzadzajacego sprawozdanie finansowe. Artykut ten
stwarza kierownikowi jednostki innej niz zaktad ubezpieczen mozliwos¢ wyboru
metody prezentacji przeptywow pienigznych z dziatalnoSci operacyjnej, przy
zachowaniu obowiazku prezentacji przeplywoéw pienigznych z dwoch pozosta-
tych obszarow dziatalno$ci jednostki metoda bezposrednia. Wybor metody uj-
mowania przeptywu $rodkéw pieni¢znych w dziatalno$ci operacyjnej oznacza,
ze w tej dziatalnosci mozna alternatywnie ujmowa¢ wynik memoriatowy oraz
jego korekty (metoda posrednia) lub wykazywaé poszczegdlne tytuty wptywow
i wydatkow (metoda bezposrednia).

W art. 48b ust. 2 stwierdza sig, ze: ,,W przypadku sporzadzania rachunku
przeplywow pienigznych za inny okres sprawozdawczy niz okreslony w ust. 1,
rachunek przeptywow pieni¢znych sporzadza sig¢ za biezacy okres sprawozdaw-
czy 1 analogiczny okres sprawozdawczy poprzedniego roku obrotowego”. Zatem

' M. Andrzejewski, Polska rachunkowos¢ u progu XXI wieku — perspektywy zmian i rozwo-
Jju, [w:] Rachunkowos¢ wezoraj, dzis i jutro, SkwP, Warszawa 2007, s. 478.
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jezeli w wyniku istotnych, uzasadnionych merytorycznie i prawnie, przyczyn
jednostka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres inny niz wymaga tego
ustawa, czyli okres sprawozdawczy nie pokrywa si¢ z rokiem obrotowym, nie
zmienia to obowiazku wykazywania w sprawozdaniu finansowym danych po-
rownywalnych, tzn. réwniez danych za analogiczny okres poprzedni. Dlatego
w takim przypadku pojawit si¢ wymog prezentacji rachunku przeptywow pie-
ni¢znych za biezacy okres sprawozdawczy oraz za analogiczny okres sprawoz-
dawczy poprzedniego roku obrotowego. Przyjete do jego sporzadzenia zasady
stanowia zarazem czeg$¢ przyjetych przez jednostke zasad (polityki) rachunko-
wosci 1 wymagaja, zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, ujecia w dokumentacji
oraz we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, natomiast szczegdtowe
wyjasnienia do rachunku przeplywoéw pienigznych zamieszcza si¢ w dziale 3
dodatkowych informacji i objasnien.

Z kolei w art. 48b ust. 3 zaznaczono, ze: ,,W rachunku przeptywow pienigz-
nych nalezy uwzgledni¢ wszystkie wptywy i wydatki z dzialalno$ci operacyjne;,
inwestycyjnej i finansowej jednostki, z wyjatkiem wpltywow i wydatkéw beda-
cych rezultatem zakupu lub sprzedazy srodkéw pienigeznych, przy czym dla wia-
sciwego okreslenia warto$ci przeptywow pienigznych:

1) przez dziatalno$¢ operacyjng rozumie si¢ podstawowy rodzaj dziatalnosci
jednostki oraz inne rodzaje dziatalnosci, nie zaliczone do dziatalnosci inwesty-
cyjnej (lokacyjnej) lub finansowe;;

2) przez dziatalno$¢ inwestycyjna (lokacyjna) rozumie si¢ nabywanie lub
zbywanie skladnikéw aktywow trwalych i krotkoterminowych aktywow finan-
sowych oraz wszystkie z nimi zwiazane pieni¢zne koszty i korzysci;

3) przez dziatalno$¢ finansowq rozumie si¢ pozyskiwanie lub utratg zrodet
finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu (funduszu) wtasnego
1 obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwiazane pienigzne koszty 1 korzysci”.

W powyzszym artykule ustawy podano definicje podstawowych rodzajow
dziatalnosci, wyodrebnionych w rachunku przeplywoéw pienigznych (operacyj-
nej, inwestycyjnej i finansowej). Nalezy jednak podkresli¢, ze odnosza si¢ one
wylacznie do rachunku przeptywdw pienig¢znych; jest to spowodowane przede
wszystkim odmiennym rozumieniem inwestycji w ujeciu bilansowym oraz
w rachunku przeptywdw pieni¢znych. Z punktu widzenia sprawozdania z prze-
plywow nie ma bowiem znaczenia, czy dany sktadnik aktywow trwatych (lub
obrotowych — krétkoterminowe aktywa finansowe) zakupiono w celu uzytkowa-
nia go w jednostce, czy w celu wynajmu badz odsprzedazy (w rachunku prze-
plywow pienigznych wszystkie te zdarzenia ujmuje si¢ w ramach dziatalnosci
inwestycyjnej).

Wybor metody prezentowania informacji jest kwestia otwarta, trzeba jednak
pamigta¢ o zasadzie ciaglosci metod. Jezeli jednostka wybierze metode bezpo-
$rednia, nie moze w nastgpnym okresie sprawozdawczym wréoci¢ do metody
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posredniej bez istotnych powodow'’. Na tle wyboru metod moze wystapi¢ kon-
flikt interesdéw migdzy zewngtrznymi uzytkownikami informacji finansowych
a sporzadzajacymi je jednostkami. Sporzadzenie sprawozdania tylko jedna wy-
brana metoda (bezposrednia lub posrednia) nie usatysfakcjonuje wszystkich
zainteresowanych stron. Najbardziej prawidlowym rozwiazaniem bytoby spo-
rzadzenie rachunku przeptywow pienigznych obiema metodami tak, aby w spo-
sob kompleksowy przedstawial on informacje niezbedne dla wszystkich uzyt-
kownikow sprawozdan finansowych.

Z powyzszych rozwazan wynikaja istotne wnioski:

1) obie metody sporzadzania rachunku przeptywdéw pienigznych maja za-
rowno wady, jak i zalety;

2) relatywnie niski koszt uzyskiwania danych oraz uchwycenie powiazania
przeptywow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej z zyskiem netto sa atutami
metody posrednie;j;

3) najistotniejsza przewaga metody bezposredniej polega na wykazywaniu
rzeczywistej struktury przeptywow pienigznych w jednostce, w sposob przejrzy-
sty i pozbawiony znieksztatcen, w przeciwienstwie do metody posrednie;j;

4) wada metody bezposredniej jest duzy koszt i naktad pracy potrzebny do
uzyskania danych niezbgdnych do jej przygotowania;

5) mimo uzytecznosci informacji uzyskiwanych przy uzyciu metody bezpo-
sredniej, w pierwszym okresie jej obowiazywania tylko nieliczne jednostki zde-
cydowaly si¢ na sporzadzanie rachunku przeptywow pienigznych przy jej zasto-
sowaniu, czego przyczyna sa bariery omowione ponizej;

6) konieczne jest zatem podjecie dziatan w celu redukcji badz likwidacji
tych barier, tak aby sprawozdawczos$¢ finansowa mogta w sposob jak najpetniej-
szy odzwierciedla¢ rzeczywisto$¢ gospodarcza.

Na podstawie doswiadczen zgromadzonych w toku implementacji w prakty-
ce standardow rachunkowosci mozna wskazac najistotniejsze bariery, zniecheca-
jace przedsigbiorstwa do sporzadzania sprawozdania z przeptywu $rodkow pie-
nigznych metoda bezposrednia.

1. Bariera kosztowa — rozbudowa istniejacego lub zakup nowego oprogra-
mowania komputerowego oraz rozbudowa analityki kont ksiggowych. Koszty
uzyskania niezbednych danych sa znaczne, tymczasem nie maja one zastosowa-
nia przy sporzadzaniu innych sprawozdan finansowych. Bardzo czgsto systemy
komputerowe nie sa przystosowane do postugiwania si¢ metoda bezposrednia,

'S Wyboru metody dokonuje kierownik jednostki, biorac pod uwage: 1) specyfike dziatalno-
$ci jednostki, oczekiwania uzytkownikow informacji finansowych i potrzeby zarzadu jednostki; 2)
mozliwoséci uzyskania wiarygodnych danych, jakie zapewnia system komputerowy stosowany
w jednostce; 3) mozliwosci rozbudowy ewidencji ksiggowych dla uzyskania danych niezbg¢dnych
do sporzadzenia, prezentacji i analizy rachunku przeptywoéw pienigznych; 4) wymagania innych
niz Ustawa o rachunkowosci aktow prawnych oraz regulacji rodowiskowych.
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ktéra wymaga rozbudowanej analityki. Metoda bezposrednia zdecydowanie
,»przegrywa” pod tym wzgledem z posrednia, poniewaz w przypadku tej drugiej
metody wigkszos¢ niezbednych danych mozna odnalez¢ w rachunku zyskéw i
strat, bilansie oraz informacji dodatkowej. W praktyce moze si¢ jednak okazac,
ze metoda posrednia jest rownie pracochtonna.

2. Uwarunkowania prawne — regulacje, zarowno polskie, jak i $wiatowe,
naktaniaja przedsigbiorstwa do stosowania metody posredniej. W przypadku
sporzadzania sprawozdania metoda bezposrednia jednostka gospodarcza jest
bowiem zobligowana do przedstawienia tzw. reconciliation — zestawienia wyka-
Zujacego powiazanie wyniku netto i przeplywow pienigznych netto z dziatalno-
$ci operacyjnej, czyli tak naprawde rachunku przeptywow pienig¢znych wedhug
metody posredniej. W rezultacie sporzadzanie sprawozdania metoda bezposred-
nig znacznie zwigksza koszty i jest bardziej pracochtonne. Aby mdc przedstawié
sprawozdanie z przeptywu $rodkow pieni¢znych metoda bezposrednia, trzeba
bowiem sporzadzi¢ rachunek przeplywow pieni¢znych obiema metodami. Jed-
nostki sktaniaja si¢ zatem do wyboru tanszej metody posrednie;j.

3. Bariera informacyjna — mimo niezaprzeczalnej przydatnosci informacyj-
nej danych o przeptywach pienigznych, wykazywanych metoda bezposrednia,
panuje powszechnie poglad, ze nie nalezy deprecjonowa¢ informacji o korektach
memoriatlowych wyniku finansowego w metodzie posredniej. Wiaza one bo-
wiem rachunek przeplywow z innymi elementami sprawozdania finansowego
oraz pozwalaja na oceng ,,jakosci” zyskow jednostki przez pryzmat klasycznych
elementéw bilansowych i wynikowych, np. poprzez zmiang stanu zapasoéw czy
rozrachunkow.

4. Bariera braku do$wiadczenia, ktora bedzie jednak stopniowo zanikac.

Nalezy zaznaczy¢, ze jednoczesne wystapienie wszystkich wskazanych wy-
zej barier moze przysporzy¢ podmiotom gospodarczym wielu probleméw.

29 sierpnia 2003 roku opublikowano Uchwatg nr 5/03 Komitetu Standardow
Rachunkowosci z 22 lipca 2003 roku w sprawie przyjecia Krajowego Standardu
Rachunkowosci nr 1 Rachunek przeplywow pienieznych'®. Tekst jednolity stan-
dardu ujeto w zataczniku do uchwaly. Okre§lono w nim szczegdlowe zasady
sporzadzania rachunku przeplywow pieni¢znych, zapewniajacego minimalny
zakres informacji zawarty w zataczniku nr 1 do Ustawy o rachunkowosci'’.

!¢ Uchwata nr 5/03 Komitetu Standardow Rachunkowosci. ..

'7'W profesjonalnych kregach rachunkowosci pojawienie si¢ dlugo oczekiwanego, pierwsze-
go polskiego standardu przyjgto z zyczliwoscia i uznaniem. Wydanie w pierwszej kolejnosci
standardu dotyczacego rachunku przeplywdw pienigznych niewatpliwie dodato splendoru samemu
sprawozdaniu, nie nalezy jednak z tego faktu wyciagac¢ zbyt daleko idacych wnioskow. Przeplywy
pienigzne i ich sprawozdawcze odzwierciedlenie nie stanowia z pewnos$cia najwazniejszego pro-
blemu polskiej rachunkowosci. Regulacje w zakresie przeptywow pieni¢znych opublikowano jako
pierwsze, poniewaz prace nad nimi rozpoczgly si¢ stosunkowo wcze$nie i w momencie wyboru
pierwszego standardu do publikacji byly najbardziej zaawansowane; ponadto tematyka standardu,
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Postanowienia standardu stosuje si¢ odpowiednio do sporzadzania rachunku
przeplywow pienigznych przez banki, zaktady ubezpieczen i inne instytucje
finansowe, a takze skonsolidowanego rachunku przeplywéw pienieznych.
Szczegoblne zasady sporzadzania tego ostatniego sprawozdania ilustruje aneks do
standardu.

W ramach standardu wydzielono kilka obszaréw tematycznych:

a) postanowienia i zalecenia o charakterze ogdlnym, przedstawiajace istotg
ujmowania i prezentacji przeplywow pienigznych (punkty od 1. do 36. oraz od
42. do 46.);

b) wytyczne okreslajace zasady ustalania wartos$ci poszczegdlnych czesci
rachunku przeptywow pienigznych oraz zakres merytoryczny pozycji sprawoz-
dania (punkty od 37. do 41.);

c) zalacznik, zawierajacy przyktad sporzadzania rachunku przeptywow pie-
ni¢znych metodami bezposrednia i posrednia;

d) aneks do standardu, obejmujacy zasady i podejs$cia stosowane przy spo-
rzadzaniu skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych (wraz z przy-
ktadami liczbowymi).

Od poczatku wprowadzenia obowiazku sporzadzania rachunku przeptywow
pieni¢znych, mimo opublikowania w 2003 roku polskiego standardu, jego przy-
gotowywaniu i prezentowaniu towarzysza nieustannie dyskusje i spory, zarowno
odnosnie do formatu, jak i podejscia do problemdéw klasyfikacji i ujawniania
pozycji szczegdtowych. Niektore, istotne w odczuciu autorki, elementy tych
debat przedstawiono w nastgpnym punkcie rozprawy.

1.3. Dyskusje nad przydatnoScia i ksztaltem rachunku przeplywow
pieni¢znych na tle polskiej literatury przedmiotu

Z chwila uwzglednienia w sprawozdawczosci spotek gietdowych rachunku
przeplywow finansowych w polskiej literaturze przedmiotu zaczgly pojawiac sig
opracowania, omawiajace w réoznym kontekscie i w réznych aspektach proble-
matyke zasad ujmowania, prezentacji, analizy i zastosowan informacji o prze-
ptywach pieni¢znych. Liczba opracowan znacznie wzrosta od momentu oglo-
szenia w 1994 roku Ustawy o rachunkowosci. Nalezy jednak pamigtaé, ze poru-
szana problematyka nie jest zupelnie nowa i ze wydawano juz wczesniej publi-
kacje na ten temat. Wystarczy wspomnie¢, ze o zestawieniach wpltywow i wy-
datkéw oraz o mozliwosci wykorzystania do sporzadzenia rachunku przepty-
wow pienigznych metoda bezposrednia podzielnosci poziomej kont Kasa,

poprzez jej naturalne zawezenie do jednego z elementow sprawozdania finansowego, byta tatwiej-
sza do opracowania i jednocze$nie mogta stanowi¢ punkt odniesienia dla nastgpnych standardow.
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Rachunki bankowe oraz Inne srodki pieni¢zne pisat juz w latach 80. XX wieku
J. Skowronski'®. Nalezy rowniez (a wlasciwie przede wszystkim) odnotowaé
opublikowanie w 1993 roku ksiazki M. Gottlieba i W. Lewczynskiego Cash
Flows. Sprawozdanie z przeplywéw gotowki', w ktorej autorzy przedstawili
nowatorskie w tym okresie w Polsce zasady konstrukcji sprawozdania, zapre-
zentowali, na przykladzie praktycznym Hotelu Grand SA w Sopocie, techniki
jego sporzadzania metoda bezposrednia i posrednia oraz uzupekili obraz prze-
ptywow pieni¢znych w ujeciu sprawozdawczym ex post o uwagi na temat pla-
nowania przeplywow pieni¢znych, wykorzystania informacji o nich w procesach
decyzyjnych oraz podstawowego zastosowania zdyskontowanych przeplywow
pienieznych®.

W miesigczniku Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce ,,Rachunkowos$¢”
publikacje na temat ujgcia przeptywow pienigznych w sprawozdawczosci finan-
sowej konca drugiego tysiaclecia zapoczatkowata w 1993 roku E. Sniezek arty-
kulem Dlaczego sprawozdanie z przeplywéw pienieznych?*'. W tym okresie nie
bylo jeszcze powszechnego obowiazku jego sporzadzania przez jednostki gos-
podarcze (z wyjatkiem spotek gieldowych), jednak intensywne zmiany w pol-
skiej rzeczywistosci gospodarczej wymagaty rozstrzygnigcia probleméw rapor-
towania informacji o przeptywach pieni¢znych. W tym kontekscie zapropono-
wany przez E. Sniezek ramowy wzor sprawozdania oraz zalozenie dotyczace
obowiazku sporzadzania go metoda posrednia uwzgledniaty aktualne tendencje
$wiatowe w tym zakresie’>. Wspomniana publikacja zapoczatkowata serig arty-
kutow dyskusyjnych, referatow i wypowiedzi prasowych na temat struktury,
zasad ujmowania poszczegélnych pozycji oraz przydatnosci informacyjne;
sprawozdania z przeplywow pienigznych.

18 Zob. J. Skowronski, Rachunek wphywéw i wydatkéw, ,Rachunkowos¢” 1985, nr 1-2,
s. 15-20. Autor uwazatl, ze mozliwy jest w ten sposob biezacy pomiar przeplywow, ich systema-
tyczne monitorowanie i biezace prognozowanie sytuacji platniczej.

' M. Gottlieb, W Lewczynski, Cash Flows. Sprawozdanie z przeplywu gotéwki, Instytut
Przedsigbiorczosci, Sopot 1993.

2 W odczuciu autorki wymieniona pozycja, wraz z artykutem J. Skowronskiego, stanowi
kamien wegielny potozony pod wspoétczesne rozumienie oraz zasady sporzadzania i interpretacji
rachunku przeptywow pienigznych.

2 E. Sniezek, Dlaczego sprawozdanie z przeplywéw pienieznych?, ,,Rachunkowo$é” 1993,
nr 9, s. 293-299.

2 E. Sniezek jest autorka rozprawy doktorskiej Rachunek przeplywéw pienieznych w teorii
i praktyce rachunkowosci (Uniwersytet £.6dzki, marzec 1994 roku), a prowadzone przez nig od
konca lat 80. ubiegltego wieku studia literaturowe i badania w zakresie krajowych i migdzynaro-
dowych regulacji rachunkowosci przeptywoéw pienigznych zaowocowaly duza liczba publikacji
teoretycznych i praktycznych. Autorka niniejszej rozprawy opracowata na zlecenie Komitetu
Standardéw Rachunkowosci oraz Ministerstwa Finansow tekst Krajowego Standardu Rachunko-
wosci nr 1 Rachunek przeplywow pienieznych, natomiast aneks do standardu, dotyczacy zasad
prezentacji skonsolidowanego rachunku przeplywow pienigznych, przygotowat R. Ignatowski.
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W 1995 roku, przed przystapieniem przez polskie jednostki gospodarcze do
sporzadzania rachunku przeptywow pienigznych, w ,,Rachunkowosci” ukazaty
si¢ dwa artykuly poswigcone przygotowaniu tego sprawozdania wedtug wyma-
gan Ustawy o rachunkowosci®. Byly to opracowania typowo analityczne, opa-
trzone rozbudowanymi przykladami liczbowymi wraz z opisem (wyprzedzaja-
cym wydanie wytycznych) zasad ustalenia poszczegdlnych pozycji. Wprawdzie
wprowadzily one trochg zamieszania, przede wszystkim ze wzgledu na zalecenie
ujawniania niektorych wielkosci niezgodnie z pdzniejszymi wytycznymi, nie-
mniej staly si¢ dla wielu praktykow cennym zrédtem wiedzy o zasadach przygo-
towania sprawozdania o przeptywach za rok 1995.

W 1996 roku w ,,Rachunkowosci” pojawit si¢ artykut dyskusyjny Z. Fedaka
Sprawozdanie z przeplywu Srodkéw pienieznych®. Miat on na celu sprowoko-
wanie $rodowiska akademickiego i praktykéw rachunkowosci do wyrazenia
opinii na temat sposobu kalkulowania poszczegolnych pozycji sprawozdania
i formy prezentacji informacji o przeptywach pieni¢znych w polskiej sprawoz-
dawczosci finansowej. Obowiazek sprawozdawczy w zakresie przeptywow pie-
nigznych zostatl przez jednostki dziatajace zgodnie z Ustawa o rachunkowosci
wypeliony po raz pierwszy w rocznych zamknigciach 1995 roku. Rok 1996 byt
zatem dobrym momentem do podjecia dyskusji merytorycznych na podstawie
pierwszych do$wiadczen praktycznych®. W swojej publikacji Z. Fedak wyod-
rebnil wiele problemow, ktére jego zdaniem wymagaly rozwazenia i w konse-
kwencji zmian w owczesnym podejSciu do zasad prezentacji sprawozdania
z przeptywow pienigznych. Ponizej przedstawiono w syntetycznej formie jego
najwazniejsze uwagi merytoryczne (przedstawiajac poglady autora, bez usto-
sunkowania si¢ do nich).

1. Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienig¢znych, jako sktadnik rocznego
sprawozdania finansowego, powinno pozostawa¢ w zgodzie migdzy innymi
z zasadami sprawdzalnosci, ciagtosci, zakazu kompensat oraz istotnosci; wymog
ten, w odczuciu autora, nie zawsze jest spetniony.

2 Zob. T. Wasniewski, W. Skoczylas, Sporzqdzenie sprawozdania z przeplywu $rodkéw pie-
nieznych (artykul dyskusyjny), ,,Rachunkowos¢” 1995, nr 4, s. 173-185; E. Jakubczyk-Caly,
A. Saracyn, Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych w swietle ustawy o rachunkowosci
(artykut dyskusyjny), ,,Rachunkowos$¢” 1995, nr 7, s. 336-341 oraz ,,Rachunkowo$¢” 1995, nr 8,
s. 339-409.

% 7. Fedak, Sprawozdanie z przeplywu Srodkéw pienieznych, artykul dyskusyjny, ,,Rachun-
kowos¢” 1996, nr 8, s. 397-404.

% 7. Fedak napisat miedzy innymi: ,,Ponawiam propozycje: zastanéwmy si¢ wspolnie, jak
uksztalttowac za pomoca wyjasnien wzor za rok 1996, czyniac go lepszym, a zarazem latwiejszym do
wypehnienia. Jak na przyszlo$¢ poprawi¢ ustawe, aby wzor spetit oczekiwania uzytkownikéw i odpo-
wiadat standardom migdzynarodowym”. Zob. Z. Fedak, Sprawozdanie z przeptywu..., s. 404.



274 Rozdzial IV

2. Nie wydaje sig¢ sluszne stawianie znaku réwnosci migdzy zmiana stanu
srodkow pienigznych w bilansie i w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych®.
Sytuacja taka jest mozliwa, ale nie musi by¢ reguta.

3. W sprawozdaniu z przeptywow pienigznych nalezy nawiazywac do zasad
grupowania przyjetych w bilansie oraz w rachunku zyskow i strat, tylko czasem
robiac wyjatki. Oznacza to, ze granice migdzy poszczegdlnymi rodzajami dzia-
falno$ci powinny przebiega¢ wedtug zasady: ponizej jednej roku — biezace, czyli
dziatalno$¢ operacyjna, a powyzej jednego roku — trwate, czyli dzialalnos¢ in-
westycyjna i finansowa®’.

4. Uporzadkowania wymaga zaréwno uktad pozycji korekt wyniku, jak i ty-
tutow wptywow i wydatkow pozaoperacyjnych; autor przywotuje takze mylace
nazewnictwo oraz wykazywanie pozycji istotnych na bazie netto, co ,,zaciem-
nia” obraz przeptywow i obniza znaczaco wartos¢ poznawcza sprawozdania.

5. Obszary, ktore w szczegdlnosci nalezy uporzadkowac, to:

— klasyfikacja innych niz dywidendy wyptat z zysku — autor sugeruje ujmo-
wanie ich w dziatalnosci operacyjnej, a nie finansowej,

— odrebne wykazywanie pozycji rezerw na nalezno$ci (obecnie: odpisow ak-
tualizujacych) — autor zaleca uyymowanie w sprawozdaniu zmiany stanu nalezno-
$ci netto,

— ujmowanie informacji o podatku dochodowym w korektach wyniku finan-
sowego, w dzialalno$ci operacyjnej™,

— prawidtowe 1 jednoznaczne klasyfikowanie odsetek i dywidend,

— klasyfikowanie papierow warto§ciowych krotkoterminowych oraz sub-
wencji i dotacji na cele inwestycyjne odpowiednio do dziatalno$ci inwestycyjne;j
i finansowe;j,

— wykazywanie zaliczek inwestycyjnych w pozycji Nabycie,

— ,,gubienie” istotnych elementéw dzialalno$ci inwestycyjnej danego roku
poprzez zastosowanie zasady kasowej; ,,gina” takze w odczuciu autora istotne
wplywy 1 wydatki uboczne zwiazane z dziatalno$cia inwestycyjna, np. podatek
VAT nie podlegajacy zwrotowi, koszty transportu,

— rozwigzanie problemu ujmowania w sprawozdaniu z przeptywow pienigz-
nych réznic kursowych,

% Co de facto miato miejsce w latach 1995-2002, a czesto zdarza si¢ rowniez i dzis.

%7 7. Fedak, wypowiadajac si¢ za utrzymaniem merytorycznej zgodnosci poje¢ migdzy bilan-
sem i sprawozdaniem z przeptywu $rodkow pienigznych niejako wyprzedzal przyszite trendy
w debatach nad ta kwestia, chociaz z pewnoscia wciaz dyskusyjne jest umiejscowienie granicy
migdzy poszczegdlnymi rodzajami dziatalnosci. Rozwazania na ten temat autorka rozprawy po-
dejmuje w nastgpnych rozdziatach.

28 Brak natomiast jakiegokolwiek uzasadnienia do koncepcji, aby akurat w odniesieniu do
podatku dochodowego nalezato stosowaé, jakby to wynikato z wyjasnien, metodg bezposrednia,
a zatem wykazywac efektywna zaptate podatku. Nie ma takiej potrzeby. Dla innych pozycji dziatu
A wzoru (dziatalno$¢ operacyjna) o znacznie wigkszym cigzarze gatunkowym tego tez si¢ nie
czyni”. Z. Fedak, Sprawozdanie z przeptywu..., op. cit., s. 400.
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— rozbudowanie zakonczenia sprawozdania®’.

W odpowiedzi na artykut Z. Fedaka, na przetomie 1996 i 1997 roku, ukazaty
si¢ w ,,Rachunkowosci” cztery artykuty stanowiace kolejny gltos w dyskusji nad
ksztattem i przydatnoscia ustawowego wzoru sprawozdania z przeptywu $rod-
koéw pienigznych oraz opisujacych go wytycznych Ministra Finansow. Ich auto-
rzy — W. Bien, T. Wasniewski i W. Skoczylas, E. Jakubczyk-Caty oraz T. Ki-
ziukiewicz — ustosunkowali si¢ do stanowiska Z. Fedaka, zwracajac jednocze-
$nie uwage na niektore dodatkowe problemy w sporzadzaniu tego sprawozdania
1 proponujac wlasne rozwigzania. Najwazniejsze kwestie podnoszone w trakcie

tej dyskusji zaprezentowano w tabeli 4.1.

Tabela 4.1. Przeglad stanowisk w dyskusji nad ksztattem sprawozdania z przeptywow
$rodkow pienigznych

Poparcie wnioskow i propozycji

ocenil pozytywnie faktu opubliko-
wania wytycznych do sprawozda-
nia, uwazajac, ze ogranicza to
jednostki w mozliwosci indywidu-
alnej prezentacji oraz prowadzi do
nadmiernej uniformizacji i detaliza-
cji sprawozdania

Nie odniost si¢ jednoznacznie do
innych postulatow formutowanych
przez Z. Fedaka.

Autor 7. Fedaka Wiasne uwagi i propozycje
1 2 3
W.Bien® | W odroznieniu od Z. Fedaka nie | Podkreslal mocno, ze jezeli informacje o prze-

ptywach pienigznych maja by¢ rzeczywiscie
wykorzystane w praktyce, to sprawozdanie
musi by¢ komunikatywne i latwo czytelne.
Wypowiedziat si¢ zdecydowanie za wigksza
elastycznoscia uktadu i tresci sprawozdania.

Sugerowal mozliwie $ciste ustalenie zakresu
srodkéw pienigznych, poniewaz ,jest to infor-
macja warto§ciowa, stanowigca jeden z istot-
nych elementéw umozliwiajacych oceng zdol-
nosci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych
zobowiagzan krotkoterminowych (tj. oceng
biezacej ptynnosci platniczej), a takze poten-
cjalnych mozliwosci inwestowania dzigki
wlasnym zasobom pienigznym™".
Zaproponowal umieszczenie w sprawozdaniu
informacji o ograniczeniu dysponowania $rodka-
mi pieni¢znymi.

Zwrocil uwagg na fakt, ze wytyczne wydano
dopiero w listopadzie 1995 roku, niemal 14
miesigcy po opublikowaniu Ustawy o rachun-
kowosci, a wigc stanowczo za pdzno, aby
utatwi¢ sporzadzenie tego sprawozdania za rok
1995.

¥ Autor zaproponowal w artykule zmodyfikowany wzor sprawozdania, poddajac go pod

dyskusje.

30W. Bien, Sprawozdanie z przephywu Srodkéw pienieznych — watpliwosci (glos w dyskusji),
,,Rachunkowos¢” 1996, nr 10, s. 504-506.
3! Ibidem, s. 505.
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Tabela 4.1. (cd.)

W. Skoczylas®

1 2 3
T. Wasniewski | W wigkszosci przypadkéw zgadzali | Proponowali, mimo niewatpliwych zalet metody
i si¢ z propozycjami Z. Fedaka. posredniej oraz trudnos$ci analitycznych

Proponowali, ,,aby zgodnie z zasada
istotnosci zrezygnowa¢ z korekty
zyskow 1 strat z tytutu réznic kur-
sowych, przypisujac ich wplyw
w catosci przeplywom $rodkow
pieni¢gznych z dziatalnosci opera-
cyjnej, gdyz z reguly roznice te
dotycza wiasnie tej dziatalnosci™.
Akceptowali szczegélnie definio-
wanie inwestycyjnych 1 finanso-
wych wplywoéw oraz wydatkow
zgodnie z kryteriami przyjgtymi
w bilansie oraz w rachunku zyskow
i strat.

w generowaniu danych do metody bezposred-
niej, przyjaé te ostatnia jako zalecana™. Uwa-
zali jednak, ze z uwagi na duza czgstotliwosé
zmian w regulacjach rachunkowosci taka
zmiana powinna by¢ przeprowadzona w przy-
sztosci.

Proponowali, aby w ramach przeplywu $rod-
kow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
wyodregbni¢  kategori¢ nadwyzki pienigznej
(zdefiniowanej jako np. zysk netto + amorty-
zacja + zmiana stanu rezerw). W ich opinii
rozszerzyloby to mozliwosci oceny firmy
poprzez nietradycyjne wskazniki finansowe
Cash Flow, ktorych korelacja z rzeczywista
sytuacja przedsigbiorstwa jest zdecydowanie
silniejsza niz w przypadku tradycyjnych
wskaznikoéw rentownosci.

Sugerowali, aby ograniczy¢ obowigzek spo-
rzadzania sprawozdania ,,do: spétek akcyjnych
notowanych na gietdzie oraz bardzo duzych
przedsigbiorstw, np. takich, ktorych wskazniki
(zatrudnienie, suma bilansowa, obrot) przekra-

czaja dwu lub trzykrotnie obecnie wiazace”™.

E. Jakubczyk-
-Caly™

Popierata ujednolicenie klasyfikacji
w poszczegdlnych elementach spra-
wozdania finansowego.

Byta zdecydowanie przeciwna ,,ukry-
waniu” braku zgodno$ci sprawozda-
nia w pozycji Pozostale, ,,gdyz nawet
male kwotowo roznice moga $wiad-
czy¢ o duzych, nie ujgtych w spra-
wozdaniu operacjach gospodarczych
dziatajacych zaré6wno na (+), jak

i

Proponowata ujednolicenie tresci i nazw pozy-
cji sprawozdania, nadajac im jednoznacznie
charakter memoriatowy lub kasowy.
Sugerowala zapewnienie poréwnywalnosci
tresci pozycji i ograniczenie ich liczby na rzecz
objasnien pozycji zbiorczych w informacji
dodatkowe;j.

Wskazata wiele przyktadow zdarzen gospodar-
czych, odnosnie do ktérych wytyczne nie
wskazujg konkretnej techniki ich ujgcia w spra-
wozdaniu.

2 T. Wasniewski, W. Skoczylas, Sprawozdanie z przeplywu srodkéw pienieznych, glos
w dyskusji, ,Rachunkowo$¢” 1996, nr 12, s. 625-627.

33 Ibidem, s. 627, autorzy positkuja si¢ tu propozycja Z. Fedaka, aby odsetki i dywidendy
otrzymane i zaptacone, zamiast w odrgbnej pozycji korekt, uyymowac w pozycji Pozostale.

3% Za metoda bezposrednia opowiada sig¢ wielu autoréw, migdzy innymi M. Kwiecien, Prze-
ksztatcanie przychodow i kosztow w przeplywy pieniezne, [w:] Sprawozdawcze i decyzyjne aspekty
rachunkowosci, ,Prace Naukowe Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu” 1996, s. 55-58;
K. Ku$mierek, Przydatnosé¢ dla potrzeb zarzqdzania bezposredniego i posredniego sprawozdania
z przeplywu srodkow pienieznych, ,.Zeszyty Naukowe Rady Naukowej SKwP” 1996, t. 35, s. 101-105.

5T, Wasniewski, W. Skoczylas, Sprawozdanie z przeptywu. .., s. 627.

38 E. Jakubczyk-Caty, Sprawozdanie z przeplywu srodkow pienieznych. Glos w dyskusji, ,,Ra-
chunkowos$¢” 1997, nr 1, s. 15-18.
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Tabela 4.1. (cd.)

1 2 3
Popierata prezentacj¢ danych w tysia- | Podala réwniez przykltady rekomendacji za-
cach ztotych. mieszczonych w wytycznych, budzace watpli-

wosci  (np. dotacje); jednoczesnie jednak
stwierdzita, ze ,,mimo krytyki zawartej w artykule
nastapil krok naprzoéd w rozwoju rachunko-
wosci, a co najwazniejsze — zmiana w filozofii
oceny ekonomiczno-finansowej firmy na

podstawie sprawozdania™®.

T. Kiziukie- |Zgadzala si¢ z wigkszoscia uwag | Popierajac inicjatywy Z. Fedaka, proponowata
wicz®® zawartych w artykule Z. Fedaka. pogrupowanie korekt wyniku finansowego
oraz ograniczenie ich liczby.

Zwrocita uwage na duza pracochlonnosc
sprawozdania, ktora dodatkowo ,,poglebiaja
nieadekwatne badz nieprecyzyjne nazwy
niektorych pozycji sprawozdania™’.

Zr 6 d1to: opracowanie wiasne.

Obecnie polskie pismiennictwo z zakresu sprawozdawczosci przeplywow
pienigznych, a takze analizy i interpretacji informacji o przeptywach, jest juz
bardzo bogate. W niniejszej rozprawie skoncentrowano si¢ na zagadnieniach
sprawozdawczo$ci przeplywow pienigznych w jednostkach innych niz banki
i zaktady ubezpieczen, warto jednak wspomnie¢ o publikacjach, omawiajacych
te problematyke z punktu widzenia innych jednostek gospodarczych, np. publi-
kacje M. Marcinkowskiej na temat sprawozdawczosci przeplywow pienigznych
w bankach*' czy A. Karmanskiej — o przeptywach pienigznych w zakladach
ubezpieczen i analizie wskaznikowej wykorzystujacej informacje o przeptywach
pienigznych**.

Wiele polskich publikacji z zakresu sprawozdawczo$ci przeptywow pienigz-
nych ma juz charakter kompleksowy. Coraz wigcej pojawia si¢ takze opracowan
poruszajacych problemy szczegdétowe. Ich znajomos$¢ i analiza pozwalaja na

37 Ibidem, s. 18. Stuszny sprzeciw autorki jest zapewne spowodowany tym, ze jest ona prak-
tykiem — bieglym rewidentem o duzym do$wiadczeniu w weryfikacji sprawozdan finansowych.

3% Ibidem.

¥ T, Kiziukiewicz, Sprawozdanie z przephywu srodkéw pienieznych (glos w dyskusji), ,,Ra-
chunkowos$¢” 1997, nr 3, s. 145-148.

0 Ibidem, s. 146.

41 Zob. np. M. Marcinkowska, Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych banku (Cash
Flow Statement), ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1995, t. 33, s. 42-56.

2 Zob. np. K. Grzelak, A. Karmanska, Analiza sprawozdania z przeplywow pienieznych,
,,Vademecum Przedsigbiorcy i Podatnika” 1996, nr 4, s. 31-38; A. Karmanska, Analiza wskazni-
kowa sprawozdania z przeplywow pienieznych ubezpieczyciela, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Na-
ukowej SKwP” 1996, t. 35, s. 71-79; K. Grzelak, A. Karmanska, Wykorzystanie analizy z prze-
plywow pienieznych, ,,Serwis Finansowo-Ksiggowy” 1997, nr 17-18, s. 1-6.
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lepsze i pelniejsze zrozumienie zasad sporzadzania tego sprawozdania, przyjete;
metodologii prezentacji przeptywow pieni¢znych, ich interpretacji i analizy,
a takze przydatno$ci w podejmowaniu decyzji inwestorskich oraz w zarzadzaniu
przedsigbiorstwem.

Publikacje kompleksowe dotycza ogdlnych i szczegdtowych zasad sporza-
dzania rachunku przeptywow pienigznych i sa przydatne zwtaszcza w procesie
tworzenia sprawozdania®. Cze$é opracowan omawia rozne aspekty polskich
regulacji sprawozdawczosci przeptywow pieni¢znych w kontek$cie norm mig-
dzynarodowych*. W pozycjach literaturowych o charakterze metodologicznym
uwaga ich autoréw koncentruje si¢ na ocenie przydatnosci oraz mozliwosciach
praktycznego wykorzystania metod — bezposredniej i posredniej — w prezentacji
operacyjnych przeptywow pienigznych, a takze na konsekwencjach wyboru
metody™.

Niektore opracowania traktuja o problemach szczegétowych, pojawiajacych
si¢ w toku sporzadzania rachunku przeptywdéw pienieznych, np. o sposobie uj-
mowania podatku od towaréw i ustug, kwestiach zwiazanych z utrata wartosci
aktywow czy o specyfice tego sprawozdania w dziatalnosci rolniczej*’. Wiele
publikacji ma charakter praktyczno-techniczny i omawia problemy wazne dla

3 E. Sniezek, Rachunek przeplywow pienieznych, ODDK, Gdansk 2005; W. Gos, Rachunek
przeplywow pienigznych w swietle Krajowego Standardu Rachunkowosci, Difin, Warszawa 2004;
T. Wasniewski, W. Skoczylas, Cash Flow w przedsiebiorstwie. Ustalanie i analiza, FRRWP,
Warszawa 1995; E. Sniezek, Przeplywy pieniezne ex post i ex ante, FRRwP, Warszawa 1999;
J. Turyna, MSR 7. Rachunek przeptywow pienieznych, Difin, Warszawa 2007.

* E. Sniezek, Rachunek przeplywow pienieznych w swietle miedzynarodowych regulacji ra-
chunkowosci, ,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1993, t. 23, s. 133-144; E. Sniezek,
Cash flow a nowelizacja ustawy o rachunkowosci — kierunki zmian, konsekwencje wyboru, ,.Ze-
szyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 2000, t. 56, s. 236-243; E. Sniezek, Krajowy Standard
Rachunkowosci ,, Rachunek przepltywow pienieznych”, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci”
2004, t. 18 (74), s. 158-170; E. Sniezek, Regulacje a praktyka cash flow, ,,Zeszyty Teoretyczne
Rady Naukowej SKwP” 1997, t. 43, s. 86-101; E. Jezierska, Nowelizacja ustawy o rachunkowosci
— rachunek przeptywow pienieznych, ,,Problemy Rachunkowosci” 2001, nr 2, s. 9-12.

4 Zob. np.: E. Sniezek, Zastosowanie metody bezposredniej i posredniej w rachunku prze-
plywow pienigznych. Analiza poréwnawcza, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1992,
t. 20, s. 37-49; E. Sniezek, Przewodnik po Cash Flow. Czes¢ I. Metodologia i techniki sporzadza-
nia sprawozdania wedlug znowelizowanej ustawy o rachunkowosci, FRRwP, Warszawa 2002;
W. Gos, Sporzqdzanie rachunku przeptywow pienieznych w swietle polskiego standardu rachun-
kowosci, ,,Rachunkowo$¢ Finansowa i Audyt” 2003, nr 20, s. 35-49.

% Zob. miedzy innymi: Z. Sawicka-Kluzniak, Rachunek przeplywu Srodkéw pienieznych
w gospodarstwie rolnym, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1998, t. 44, s. 54-61,
D. Belok, Dylematy poprawnego ujecia podatku od towarow i ustug w rachunku przeplywow
pienieznych, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2002, t. 9 (65), s. 5-27; M. Jurczyga, Utrata
wartoSci aktywow w rachunku przeplywow pienieznych, ,,Monitor Rachunkowosci i Finansow”
2006, nr 2, s. 10-13; D. Wedzki, P. Bielawski, Problematyka ustalania przeptywow pienieznych
z aktywow finansowych w rachunkowosci polskiej, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2002,
t. 9 (65), s. 113-131.
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praktyki rachunkowosci, takie jak np. organizacja ksiag rachunkowych na po-
trzeby ustalania przeptywow pienieznych metoda bezposrednia®’ lub stosowanie
okreslonych technicznych zestawien roboczych (pomocniczych), utatwiajacych
sporzadzenie rachunku przeplywow pienigznych®. Waznym nurtem w pismien-
nictwie dotyczacym przeptywow sa opracowania dotyczace metod i kierunkow
analizy*’ i interpretacji informacji o nich®, a takze traktujace o zarzadzaniu
srodkami pieni¢znymi, modelach optymalizacji gotowki w przedsigbiorstwie czy
problematyce kontroli Cash Management”'. Nie nalezy réwniez zapominaé
o publikacjach czegsciowo tylko pos§wigconych zagadnieniom przeptywow pie-
nieznych>.

7 Por. np. W. Gos, Sporzqdzenie sprawozdania z przeplywow pienieznych metodq bezposred-
niq, ,,Rachunkowos¢” 2000, nr 9, s. 531-534.

48 Zob. np.: T. Waslicki, Wyodrebnianie danych w ewidencji ksiegowej na potrzeby sporzq-
dzania sprawozdania z przeplywu srodkow pienieznych, ,,Serwis Finansowo-Ksiggowy” 1997,
nr 10, s. III-XXIII; M. Rzepnikowska, E. Sniezek, Przeplywy srodkéw pienieznych. Poradnik
w zakresie metodologii i techniki sporzqdzania sprawozdan, FRRwP, Warszawa 1995.

* T. Wagniewski, W. Skoczylas, Cash Flow w przedsiebiorstwie...; W. Sasin, Analiza plyn-
nosci finansowej (cash flow) firmy, Interfart, £.6dz 1997; J. Ostaszewski, R. Pajewska, Analiza
Cash-Flow Statement. Badanie przeplywu strumieni finansowych w jednostkach gospodarczych,
Interfart, £.6dz 1995; P. Lagodzki, Ocena sytuacji finansowej firmy za pomocq wskaznikéw opar-
tych na mierniku Cash Flow, ,,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1999, t. 48, s. 40-54.

%0 Zob. miedzy innymi: E. Sniezek, Jak czytaé Cash Flow, FRRwP, Warszawa 1997; E. Elja-
siak, W. Parteka, Przeplywy gotowkowe: ustalanie, analiza, planowanie, zarzqdzanie, ODDK,
Gdansk, b.d.w.; P. Rybicki, Jak interpretowaé rachunek przeplywow pienieznych, ,,Controlling
1 Rachunkowo$¢ Zarzadcza” 2003, nr 8, s. I-XIV.

U T. Wasniewski, W. Skoczylas, Analiza przeplywow srodkéw pienieznych — pomocq w za-
rzqdzaniu finansami przedsiebiorstwa, ,,Rachunkowos$¢” 1996, nr 6, s. 271-280; R. Machala,
Zarzqdzanie gotowkq, ,,Controlling i Rachunkowo$¢ Zarzadcza” 2000, nr 8, s. 17-22; G. Wnuk,
Analiza mozliwosci praktycznego zastosowania niektorych modeli zarzqdzania gotowkaq, ,,Zeszyty
Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1997, t. 41, s. 87-103; A. Herdan, Wybrane narzedzia
wspomagajqce proces zarzqdzania Srodkami pienieznymi w przedsigbiorstwie, ,,Zeszyty Teore-
tyczne Rady Naukowej SKwP” 1999, t. 50, s. 30-43; K. Jaros, Model Millera — Orra w zarzqdza-
niu gotowkq, ,,Controlling i Rachunkowo$¢ Zarzadcza” 2003, nr 12, s. 27-31; D. Kuzdowicz,
P. Kuzdowicz, Uzytecznos¢ modeli zarzqdzania gotowkq w praktyce, ,,Controlling i Rachunko-
wos¢ Zarzadcza” 2003, nr 5, s. 25-29; T. Kiziukiewicz, Sprawozdanie z przeptywu srodkow pie-
nieznych w zarzqdzaniu firmq wg ustawy o rachunkowosci i wytycznych Ministra Finansow, Eks-
pert, Wroctaw 1995; D.H. Bangs Jr., Cash Flow. Kontrola przeptywu srodkow pienieznych, Placet,
Warszawa 1999.

52 70b. np.: J. Gajdka, E. Walinska, Zarzqdzanie finansowe. Teoria i praktyka, t. I, FRRwP,
Warszawa 2000, s. 157-165; E. Sniezek, Rachunek przeplywéw pienieznych, s. 69-82; E. Sniezek,
Rachunek przeptywow pienig¢znych jako zrodio informacji o zmianie sytuacji finansowej jednostki,
[w:] Meritum. Rachunkowos¢ i sprawozdawczos¢ finansowa, Dom Wydawniczy ABC, Warszawa
2005, s. 1431-1478; E. Sniezek, Rachunek przeplywéw pienieznych, [w:] B. Lisiecka-Zajac,
E. Walinska, J. Hryniuk (red.), Komentarz do znowelizowanej ustawy o rachunkowosci, FRRwP,
Warszawa 2002, s. 537-571; E. Sniezek, Rachunek przeplywow pienieznych w ujeciu krajowym....
s. 271-315; J. Trzemzalski, Rachunek przepbywow pienieznych, [w:] J. Gierusz (red.), Ustawa
o rachunkowosci a Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci. Analiza poréownawcza, ODDK,
Gdansk 2002, s. 99-108.
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Reasumujac, sprawozdanie z przeplywu srodkow pieni¢znych na state we-
szto do praktyki polskiej sprawozdawczosci finansowej. ,,W krotkim czasie zy-
skalo ono rownorzgdne miejsce z majacymi kilkusetletnie tradycje bilansem
i nieco od niego mtodszym rachunkiem zyskow i strat (wynikow)™.

Rozwazania zawarte w niniejszym podrozdziale mialy na celu przedstawie-
nie ewolucji sprawozdawczo$ci przeptywow pienigznych w Polsce oraz polskie-
go pismiennictwa w tym zakresie. Na tak zarysowanym tle zaprezentowano
w nastepnych podrozdziatach rozprawy wyniki badan nad specyfika implemen-
tacji rachunku przeplywow pieni¢znych do polskiej praktyki gospodarczej, ktore
autorka prowadzita poczawszy od 1995 roku. Struktura logiczna badan wskazuje
na ewolucje zainteresowan autorki oraz na szeroki kontekst merytoryczny ba-
dan. Przedstawiono je w nastgpujacym porzadku chronologicznym:

1) w podrozdziale 2. zaprezentowano badania struktury i charakteru stru-
mieni przeptywow pieni¢znych netto z dzialalnosci operacyjnej, inwestycyjne;j
i finansowej polskich spotek gietdowych w latach 1995-2001;

2) w podrozdziale 3. oméwiono wyniki przeprowadzonych w latach 2003
1 2005 badan ankietowych, dotyczacych stopnia trudnosci rachunku przeptywow
pieni¢znych, probleméw wystepujacych w toku jego sporzadzania oraz stopnia
zrozumienia tego sprawozdania w Polsce;

3) w podrozdziale 4. zaprezentowano wyniki przeprowadzonego w 2006 ro-
ku badania spotek publicznych, ktére zostaly zobligowane do wdrozenia Mig-
dzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci / Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej i sporzadzenia wedlug ich zasad sprawozdan
finansowych za 2005 rok; celem badania byto okreslenie sposobow i specyficz-
nych rozwiazan zastosowanych w obszarze sprawozdawczosci przeplywow pie-
nigznych oraz identyfikacja problemoéw szczegdélowych w tym zakresie.

Whnioski z przeprowadzonych badan oraz zidentyfikowanych problemow,
w polaczeniu z przemys$leniami i wnioskami z analizy porownawczej, przepro-
wadzonej w rozdziale III niniejszej rozprawy, pozwolity autorce na sformuto-
wanie w rozdziale V wilasnych propozycji w zakresie ksztaltu i zakresu nowo-
czesnego modelu sprawozdawczo$ci przeptywdw pienigznych, takze w kontek-
Scie wspodlczesnych trendow rozwoju sprawozdawczosci finansowej i biznesowe;.

33 7. Fedak, Sprawozdanie z przeplywu. .., s. 397.
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2. Wstepne diagnozowanie dokonan przedsi¢gbiorstw na podstawie
segmentowych strumieni przeplywow pieni¢znych

2.1. Wariantowo$¢ wstepnej oceny dokonan przedsigbiorstw na podstawie
segmentowych strumieni przeplywéw pieni¢znych netto

Rachunek zyskow i strat jest czytany i interpretowany na wiele sposobow,
z analiza wskaznikowa rentownosci wiacznie. Czgsto zapomina si¢ jednak, ze
mimo niezaprzeczalnej przydatnosci informacyjnej memoriatlowo ujgte dokona-
nia jednostki za dany okres istnieja praktycznie wylacznie ,,na papierze”.

Na taki stan rzeczy sktada si¢ wiele przyczyn, a podstawowa jest oddzialy-
wanie na wynik finansowy wielu pozycji niepieni¢znych, w tym w wigkszos$ci
wynikajacych z szacunkéw. Przykltadowo sa to odpisy aktualizujace aktywa,
rezerwy, naliczone memorialowo odsetki i réznice kursowe, przychody z nie
zakonczonych uméw o dlugoterminowe ushugi itp., a takze amortyzacja. Im
wickszy jest udziat tych wielkosci w wyniku finansowym, tym mniejsza istnieje
mozliwo$c¢, aby wynik wykazal rzeczywiste zdolnos$ci jednostki do wypracowa-
nia $srodkow pienigznych. Wypracowanie przez jednostke zysku nie jest bowiem
rownoznaczne z posiadaniem ptynnych srodkow, ktore mozna wykorzysta¢ na
splate dlugow, wyplate dywidendy czy zaplate rzeczowych lub finansowych
inwestycji. Bywa, ze caly wykazany w rachunku zyskow i strat zysk jest dzielo-
ny w formie pieni¢znej miedzy wiascicieli, gdy tymczasem jest to ,,podziat sko-
ry na niedzwiedziu”. Na dzien wyptaty zysk ,,tkwi” jeszcze w zapasach lub na-
leznosciach. Dlatego warto uzupetic (nie za$ zastapic) tradycyjna analize¢ bilan-
su oraz rachunku zyskow i strat o analizg¢ informacji o przeptywach pienigznych,
pamigtajac przy tym, ze:

a) inny jest punkt wyjsécia rachunku zyskow i strat, inny za$ rachunku prze-
ptywoéw pienigeznych; rachunek zyskow i strat informuje, jakie byly przychody
i koszty jednostki — zaré6wno optacone, jak i nie optacone — i jaki wynik ma ich
saldo; natomiast rachunek przeptywow zawiera dane pozwalajace wyjasnic,
z jakich tytulow na przestrzeni roku wzrost badz zmalat stan ptynnych srodkow;

b) rachunek zyskow i strat pokazuje tacznie wynik catej dziatalnosci — ope-
racyjnej, inwestycyjnej i finansowej, podczas gdy rachunek przeplywow pie-
nieznych wyraznie dzieli przeptywy netto na wynikajace z dziatalno$ci opera-
cyjnej (gtéwnie ze sprzedazy wyrobow, towaréw i uslug po uwzglednieniu po-
niesionych na ich wytworzenie lub zakup kosztéw), inwestycyjnej i finansowej;

c¢) rachunek zyskow i strat nie ujmuje rozliczen z wlascicielami (wktady
i ich wycofanie, dywidendy), natomiast rachunek przeptywow takie informacje
zawiera.



282 Rozdzial IV

Podziat przepltywow pienigznych wedhug rodzajow dziatalnosci i typéw ope-
racji, ktorych sa skutkiem, oraz ocena ich charakteru moga by¢ pomocne przy
ocenie sytuacji finansowej jednostki w okresach poprzednich i w okresie bieza-
cym. Moga rowniez stanowi¢ podstawe do wyznaczenia trendu ksztattowania sig
przysztych przeptywdéw pienigznych. Analiza danych historycznych zawsze
zresztg stuzy do prognozowania; rozpamigtywanie przesztosci, z ktorej nie ptyna
wnioski na przysztos¢, to czas stracony.

Rozpatrujac podstawowe relacje zachodzace migdzy wynikiem finansowym
jednostki a przeptywami pieni¢znymi netto z zasadniczej dziatalno$ci przedsig-
biorstw, jaka jest dziatalno$¢ operacyjna, mozna wyrdzni¢ cztery warianty™".

Tabela 4.2. Podstawowe relacje migdzy wynikiem finansowym a przeplywami pienigznymi netto
z dziatalnosci operacyjnej jednostki

Warianty
I I I v
Wynik finansowy netto zysk zysk strata strata
Przeptywy pienigzne netto nadwyzka nadwyzka nadwyzka nadwyzka
z dzialalno$ci operacyjnej wplywow wydatkow wpltywow wydatkow

Zr 6 d1to: opracowanie wlasne.

Wariant pierwszy (mimo nieznanej wartosci zyskow i nadwyzki wplywow)
jest najlepszy, natomiast wariant czwarty — najgorszy. W wariancie pierwszym
jednostka wypracowuje zysk w ujeciu memorialowym i kasowym (nadwyzka
wplywow nad wydatkami), podczas gdy w wariancie czwartym wystgpuje za-
roOwno strata ,,na papierze”, jak i ,,w kieszeni”. W praktyce czgsto rozwaza sig,
czy wariant drugi jest lepszy od trzeciego, czy tez odwrotnie. Nie ulega kwestii,
ze z dwojga ztego lepiej mie¢ strat¢ ,,na papierze”, ale gotowke ,,w kieszeni”,
i to w dodatku wypracowana przez dzialalno$¢ podstawowa (operacyjna), niz
wykazywacé ,,papierowy” zysk, majac jednocze$nie niedobory $rodkow pienigz-
nych juz z dzialalnos$ci operacyjnej. Tak wigc z reguty w krotkim okresie lepiej
sa oceniane jednostki, ktore znajduja sig¢ w sytuacji wariantu trzeciego.

Czytajac informacje o przeptywach pieni¢znych, najczesciej w pierwszej ko-
lejnosci rozpatruje si¢ strumienie przeptywow netto z poszczegdlnych rodzajow
dziatalno$ci. Wyodrebniajac trzy jej rodzaje (operacyjna, inwestycyjna, finan-
sowa) oraz uwzgledniajac dwojaki charakter przeptywow pienigznych netto

3 Zob. szerzej E. Sniezek, Jak korzystaé z rachunku przephywow pienieznych, ,Rachunko-
wos¢” 2008, nr 1.
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(nadwyzka, niedobér), mozna wyrdzni¢ osiem przypadkow sytuacji, w ktorej
moze znalez¢ sig podmiot>.

Tabela 4.3. Przypadki sytuacji jednostki ze wzglgdu na rodzaj dzialalno$ci i charakter przeptywow
pienigznych netto

Przeptywy pienig¢zne netto Przypadki
z dziatalnoéci 1 2 3 4 5 6 7 8
operacyjnej + + + + - - — _
inwestycyjnej + - + - + - + -
finansowej + - - + + + - -

Przepltywy netto jest to roznica (nadwyzka / niedobor) migdzy wptywami i wydatkami z okre-
slonego rodzaju dziatalnosci; ,,+” oznacza nadwyzke wpltywow nad wydatkami (dodatnia warto§¢
przeptywow netto z dzialalno$ci — nadwyzke); ,— oznacza nadwyzke wydatkow nad wplywami
(ujemna warto$¢ przeplywow pienigznych netto — niedobor).

Zr6dto: E. Sniezek, Jak czytaé Cash Flow, FRRwP, Warszawa 1997, s. 101.

W literaturze przedmiotu najczesciej spotyka si¢ nastepujace, krotkie i nieco
uproszczone, charakterystyki poszczegélnych sytuacji*’.

Przypadek pierwszy — sytuacja typowa dla jednostki o wysokiej ptynnosci
finansowej. Nadwyzka przeptywow pieni¢znych z kazdego rodzaju dziatalnosci,
powodujaca wzrost stanu ptynnych §rodkow pieni¢znych, swiadczy najczescie)
o przygotowywaniu si¢ jednostki do podjecia nowych przedsigwzi¢é, nawet na
duza skalg (np. nabycia innej jednostki gospodarczej). W praktyce jest to przy-
padek spotykany stosunkowo rzadko.

5 Analize o$miu przypadkéw po raz pierwszy w polskiej literaturze przedstawit i opisat
D. Olszewski, zob. szerzej: D. Olszewski, Podstawy analizy finansowej przedsiebiorstwa, Cen-
trum Edukacji i Rozwoju Biznesu, Warszawa 1993, s. 35-38. O analizie sytuacji jednostki ze
wzgledu na rodzaj dziatalno$ci i charakter przeptywdw pienigznych netto pisali tez migdzy inny-
mi: E. Sniezek, Jak czyta¢ Cash Flow, s. 101-142; T. Wasniewski, W. Skoczylas, Teoria i prakty-
ka analizy finansowej w przedsiebiorstwie, FRRwP, Warszawa 2002, s. 144-148; A. Rutkowski,
Analiza rachunku przeplywow pienieznych — czesé I, ,,Controlling i Rachunkowos$¢ Zarzadcza
w Firmie” 1999, nr 3, s. 23-27.

%% Nalezy podkresli¢, ze analiza oémiu przypadkéw byta przez pewien czas w Polsce wyko-
rzystywana niemal bezkrytycznie. Byt to jednak okres, kiedy polska praktyka koncentrowata sig
przede wszystkim na opanowaniu zasad i technik poprawnego sporzadzania sprawozdania z prze-
pltywu $rodkéw pieni¢znych, a dylematy natury: ,,Jak i czy korzysta¢ z informacji o przeptywach
pienigznych?” schodzily zdecydowanie na dalszy plan. Z czasem wypracowanie powszechnej juz
obecnie znajomosci pojemno$ci informacyjnej tego sprawozdania zaowocowato doskonaleniem
warsztatu analitycznego. Wtedy tez okazato sig, ze analiza o$miu przypadkéw moze by¢ wykorzy-
stywana jedynie do wstgpnego i raczej bardzo ogolnego rozpoznania sytuacji finansowej podmiotu
gospodarczego, stanowiac swego rodzaju narzegdzie ,,wstgpnego diagnozowania” kondycji przed-
sigbiorstwa. Por. E. Sniezek, Jak czytaé Cash Flow, s. 138—142.



284 Rozdzial IV

W przypadku drugim, jezeli nadwyzka wypracowana w toku dziatalnosci
operacyjnej jest wystarczajaco duza, aby pokry¢ niedobor przeplywow z pozo-
stalych rodzajow dziatalnosci i prowadzi¢ inwestycje oraz regulowaé zobowia-
zania wobec pozyczkodawcow (splata kredytow) i wilascicieli (dywidenda), to
inwestorzy bardzo chetnie ulokuja swoj kapitat w takim podmiocie. Jezeli za$
niedobor przeplywow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej
przewyzszylby nadwyzke przeptywow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej,
bylby to sygnat do poprawienia mozliwo$ci generowania $rodkoéw pieni¢znych
z dzialalnos$ci operacyjnej lub poszukania dodatkowego zrdédta finansowania.
Sposobem na przetrwanie i poprawe sytuacji finansowej sa — zapewne — doko-
nywane przez jednostke nowe inwestycje. Przypadek ten wystgpuje najczesciej
w jednostkach dojrzatych, o wysoko rentownej dzialalnosci, przechodzacych
chwilowy kryzys ptynnosci.

W trzecim przypadku w zaleznosci od tego, czy nadwyzka przeptywow
netto z dzialalnos$ci operacyjnej i inwestycyjnej przewyzsza niedobor przeply-
wow z dzialalnosci finansowej, czy na odwrdt, moze to $wiadczy¢é zaro6wno
o przeprowadzaniu przez jednostke procesow restrukturyzacyjnych, jak i o tym,
ze jednostka nie jest w stanie pokry¢ zobowiazan z biezacych wplywow dziatal-
nosci operacyjnej 1 inwestycyjnej bez dodatkowego zasilenia z dziatalno$ci
finansowe;j.

W przypadku czwartym jednostka osiaga nadwyzke netto przeptywow
z dziatalno$ci operacyjnej, ale rozmiary jej inwestycji powoduja, ze musi korzy-
sta¢ z zewnetrznych zrodet finansowania. Jest to sytuacja charakterystyczna dla
jednostek rozwijajacych sig, ktorych sytuacja finansowa jest na tyle korzystna,
ze otrzymuja nowe kredyty i pozyczki lub §rodki od wiascicieli.

Przypadek piaty moze oznaczaé, ze dzialalno$¢ operacyjna napotyka na
przejsciowe trudnosci; jednostka probuje pokry¢ niedobory przeptywow z tej
dziatalno$ci nadwyzkami przeptywdéw netto z dziatalnosci inwestycyjnej —
sprzedaza rzeczowych badz finansowych skladnikéw majatku trwatego — oraz
dziatalnosci finansowej, poniewaz jej sytuacja finansowa jest na tyle dobra,
a trudnosci finansowe — tymczasowe, ze kredytodawcy decyduja si¢ na udziele-
nie jej kredytow, a inwestorzy — na zaangazowanie dodatkowych $rodkow, co
pozwala uzyska¢ nadwyzke wptywoéw z dziatalnosci finansowe;.

Przypadek szosty — sytuacja typowa dla jednostek mlodych, rozwijajacych
sig. Perspektywy jednostki moga by¢ oceniane jako dobre, skoro uzyskala ona
srodki finansowe z zewnatrz (kredyty lub podwyzszenie kapitatu), co pozwala
jej na finansowanie z nich dziatalno$ci inwestycyjnej oraz pokrycie niedoboru
przeptywow netto z dzialalno$ci operacyjne;.

W przypadku si6dmym jednostka ma najczesciej powazne trudnosci finan-
sowe. Niedobor przeptywow netto z dziatalnosci operacyjnej oraz sptaty zobo-
wiazan z tytutlu kredytéw i pozyczek (niedobor w dziatalnosci finansowej) jed-
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nostka probuje pokry¢ ze srodkoéw uzyskanych ze sprzedazy sktadnikéw majatku
(inwestycji). Nic nie wskazuje, aby ktopoty finansowe jednostki mialy charakter
przejsciowy.

W przypadku ésmym jednostka, mimo niedoboru przeptywow netto z dzia-
falnos$ci operacyjnej oraz koniecznosci splaty dtugoterminowych pozyczek (nie-
dobor w dziatalnosci finansowej), prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna, co $wiad-
czy o zgromadzeniu w poprzednich okresach zasobow $rodkow finansowych
wystarczajacych na inwestowanie. Jednak taka sytuacja (trzy strumienie pie-
nigzne netto ujemne) istotnie zwigksza prawdopodobienstwo bankructwa jed-
nostki
w dtuzszym okresie.

Uwzgledniajac dodatkowo stan poczatkowy srodkéw pienigznych i wptyw
salda ogoétu przeptywow netto w danym okresie na stan koncowy srodkow pie-
ni¢znych, mozna osiem omowionych powyzej przypadkéw rozwinaé¢ do 14 ty-
powych przypadkow.

Tabela 4.4. Warianty sytuacji jednostki ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci i charakter przeptywow
pienigznych netto oraz zmiang stanu $rodkow pienigznych

Przypadki
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci | 1 |2 |3 (4 |5]|6|7 (8|9 (1011|1213 |14
operacyjnej + |+ |+ |+ |+ |+ =-|=-|=-|-|-
inwestycyjnej ==+ |+|=|=|F|+]| =] =]+]|+]|-
finansowej + == =|=|+]|+|+|+|+|+]|=]=1]=
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych AR e

1 — zwigkszenie stanu $§rodkow pieni¢znych; | — zmniejszenie stanu Srodkoéw pienigznych.
Zrédto: E. Sniezek, Jak korzystaé z rachunku przeplywéw pienieznych, ,,Rachunkowosé”
2008, nr 1, s. 21-34.

Wzigcie pod uwage stanu poczatkowego srodkoéw pienigznych i wptywu
salda przeptywow netto na ich stan koncowy uzasadnia si¢ tym, ze przy badaniu
sytuacji finansowej przedsigbiorstwa istotne jest takze, w jakiej kondycji weszto
ono w rok obrachunkowy oraz czy wypracowato w ciagu roku nadwyzke $rod-
kéw pienieznych, mozliwa do spozytkowania w roku nastepnym, czy tez po-
chtongto $rodki pienigzne wypracowane w okresach poprzednich i z ich niedo-
borem wchodzi w kolejny okres.

Uzupehiajac tabelg 4.4 o wiersz pokazujacy wielko$¢ i charakter wyniku
finansowego netto danego okresu (zysk z plusem, strat¢ z minusem), mozna
rozszerzy¢ analiz¢ o kolejne przypadki, uszczegdtawiajac ja o charakter relacji
memoriatowo-kasowych.
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Przedstawiony powyzej zarys sposobow oceny sytuacji finansowej jednostki
na podstawie informacji ptynacych z rachunku przeptywoéw pieni¢znych wyma-
ga oczywiscie rozwinigcia. Z uwagi na jej czastkowos¢, analiza taka nie ujmuje
w sposob kompleksowy wszystkich elementéw i aspektow funkcjonowania
podmiotu w otoczeniu oraz przyczyn i uwarunkowan podejmowanych przez nia
decyzji. Nie jest ona w stanie wykaza¢ wszystkich istotnych okoliczno$ci oraz
czynnikow wptywajacych na kondycje finansowa badanej jednostki. Mimo to
stanowi ona wazny element oceny sytuacji podmiotu, cho¢ nalezy jednocze$nie
pamigtac, ze do sporzadzenia pelnej analizy potrzebne sa takze dane z innych
podstawowych sprawozdan (bilansu, rachunku zyskéw i strat) oraz z informacji
dodatkowej, a takze dane za okresy poprzednie. Przydatna jest tez znajomos$¢
branzy, regionu i strategii przedsigbiorstwa.

Przeprowadzone powyzej rozwazania wykazaty, ze analiza przeplywow pie-
ni¢znych podmiotu posiada wiele zalet.

1. Uczy ona szybkiego i, na ile to mozliwe, wnikliwego spojrzenia na jed-
nostke z punktu widzenia jej wptywow i wydatkow, czyli uczy mys$lenia w kate-
goriach plynno$ci i wyptacalnosci. Zarzadzajacy jednostka, analitycy finansowi
czy pracownicy departamentow kredytowych bankow czgsto uwazaja, ze posie-
dli juz w wystarczajacym stopniu umiejetnos¢ oceny wyptacalnosci i rachunek
przeplywow pienigznych nie jest im do tego potrzebny. Niektorzy z nich wrecz
szczyca si¢ tym, ze problemy zwiazane z ptynno$cia i wyptacalnoscia rozwiazu-
ja intuicyjnie. Jest to niewatpliwie bardzo cenna umiejgtnos¢, niezbedna w za-
rzadzaniu, jednak realne dane liczbowe zawarte w rachunku przeptywoéw pie-
nigznych oraz wiedza o mozliwosci przektadania informacji z niego ptynacych
na jezyk biznesu nie moga by¢ pomijane. Doswiadczenie i praktyka, zwlaszcza
krajow zachodnich, wskazuja wyraznie, ze biezacy nadzor nad rzeczywistymi
przeplywami pieni¢znymi w réznym ujeciu i z roéznych punktow widzenia,
a zwlaszcza odbieranie na biezaco sygnalow ostrzegawczych oraz porownywa-
nie danych wykonanych z planowanymi, pozwala na lepsze i bardziej bezpiecz-
ne zarzadzanie podmiotem we wspotczesnej rzeczywistosci gospodarcze;.

2. Pozwala na wyodregbnienie tych obszarow, ktore nalezy podda¢ bardziej
wnikliwemu 1 wielowymiarowemu badaniu. W wielu przypadkach niezb¢dna
jest bowiem ocena réznych aspektow dziatania rozpatrywanej jednostki, co
w efekcie moze nawet spowodowac koniecznos$¢ zweryfikowania jej strategii.

3. Umozliwia precyzyjne okreslenie rodzaju, charakteru i zakresu informacji
szczegolowych, ktore sa potrzebne, aby wlasciwie oceni¢ dokonania jednostki, jej
sytuacje finansowa oraz zasadno$¢ podejmowanych decyzji (np. schemat sptat
rat kapitatowych i odsetek, charakter inwestycji, okres ich dojrzewania oraz
wielkos¢ naktadow, zasady udzielania i otrzymywania opustow, strukturg wie-
kowa rozrachunkow, specyfike umow handlowych itp.).
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Nalezy podkresli¢, ze informacje o przeptywach pieni¢znych stajg si¢ dla
uzytkownikow przydatne dopiero — i tylko — wtedy, kiedy rozpatruje si¢ je
W powigzaniu z informacjami czerpanymi z bilansu, rachunku zyskow i strat
oraz wlasciwie zestawionej informacji dodatkowej. Rachunek przeplywow pie-
nigznych nie funkcjonuje samodzielnie i niezaleznie, ale w istotny sposob
wspomaga i utatwia czytanie informacji finansowych.

Wyniki badania rocznych sprawozdan z przeptywu srodkow pieni¢znych
polskich spotek publicznych, ktére przeprowadzono w latach 1995-2001, przed-
stawiono w nastgpnym punkcie rozprawy.

2.2. Wyniki badania struktury segmentowych strumieni przeplywow
pieni¢znych netto w polskich sp6tkach publicznych w latach 1995-2001

Celem badania bylo okreslenie specyfiki rozkladu strumieni przeptywéow
pieni¢znych netto z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej w spot-
kach publicznych, w latach 1995-2001. Przyporzadkowanie spotek do poszcze-
gblnych przypadkow wedlug kryterium dodatniego Iub ujemnego charakteru
przeplywow netto z poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci pozwolito na ziden-
tyfikowanie prawidtowosci i okreslenie przypadkow, ktore dominowaty na pol-
skiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w badanym okresie.

Analizie poddano dane finansowe o przeptywach pieni¢znych spoétek noto-
wanych na rynku podstawowym i na rynkach rownolegtych. Badaniem objgto
wszystkie spotki publiczne, a wigc zaréwno te o charakterze produkcyjno-
-handlowo-ustugowym, jak i banki, zaktady ubezpieczen, spotki leasingowe itp.
Informacje finansowe pochodza z Almanachu spolek gietdowych oraz sprawoz-
dan finansowych dostepnych na stronach internetowych badanych podmiotow.
Badanie zostato przeprowadzone odrebnie dla kazdego roku. Liczba badanych
spotek nie rozni si¢ znaczaco w poszczeg6lnych latach (tab. 4.5).

Tabela 4.5. Liczba spotek gietdowych poddanych badaniu w latach 1995-2001

Rok objgty badaniem 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Liczba badanych spotek 185 207 227 231 236 238 219

Zr6dto: opracowanie whasne.
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Ponizej przedstawiono rozktad badanych spoétek publicznych wedtug cha-
rakteru segmentowych®’ strumieni przeptywow pienieznych netto, w podziale na
osiem opisanych wczesniej przypadkow, odrebnie dla kazdego roku objetego
analiza.

Tabela 4.6. Rozktad badanych spotek publicznych wedtug charakteru
segmentowych strumieni przeptywow pienigznych netto w 1995 roku

Przypadek Liczba spotek Udzial procentowy
P1 0 0,00
P2 81 43,78
P3 1 0,54
P4 60 32,43
P5 5 2,70
P6 31 16,76
P7 3 1,62
PS8 4 2,16
Suma 185 100,00

Zr 6 dto: opracowanie wilasne.

Tabela 4.6 przedstawia procentowy udzial poszczegodlnych przypadkow
w 1995 roku. Ponad 43% badanych spdtek odpowiada charakterystyce przypad-
ku drugiego (dodatni strumien przeptywoéw pieni¢znych netto z dziatalnosci
operacyjnej oraz ujemne przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
i finansowej). Jak juz wspomniano, wariant ten spotyka si¢ najczesciej w pod-
miotach dojrzatych, o wysokiej rentownosci, inwestujacych w rozwoj potencjatu
gospodarczego. Kolejna grupa podmiotow, obejmujaca nieco ponad 30% ogol-
nej liczby badanych spotek, miesci si¢ w charakterystyce przypadku czwartego
(dodatni strumien przeplywow pieni¢znych netto z dziatalnos$ci operacyjnej
i finansowej oraz ujemne przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyj-
nej). Trzecia grupa spolek (16,76%) nalezy do przypadku szostego, w ktorym
dodatni strumien przeptywow pienigznych netto generuje dziatalno$¢ finansowa,
natomiast pozostate rodzaje dziatalnosci przynosza ujemne przeplywy pienigzne
netto. Przypadki uznawane za najmniej korzystne, czyli siddmy i 6smy, tacznie
nie przekroczyly 4% badanej populacji.

3T W niniejszej rozprawie przez segmentowe strumienie przeptywoéw pienigznych netto rozu-
mie si¢ przepltywy pienigzne netto spotki z poszczegolnych rodzajow jej dziatalnoSci: operacyjne;j,
inwestycyjnej i finansowe;.
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Zaden podmiot nie osiagnal natomiast nadwyzki $rodkéw pienieznych
z kazdego rodzaju dziatalnosci. Potwierdza to regule, ze przypadek ten wystegpuje
niezwykle rzadko. Warto zauwazy¢, ze znaczaca liczba podmiotow osiagneta w
badanym roku zysk (177 przedsigbiorstw), a te spotki, ktore poniosty straty, odpo-
wiadaty charakterystyce przede wszystkim przypadku drugiego i szostego.

Tabela 4.7. Rozktad badanych spotek publicznych wedtug charakteru
segmentowych strumieni przeptywow pienig¢znych netto w 1996 roku

Przypadek Liczba spotek Udzial procentowy
P1 1 0,48
P2 83 40,10
P3 3 1,45
P4 86 41,55
P5 1 0,48
P6 30 14,49
P7 2 0,97
P8 1 0,48
Suma 207 100,00

Zr 6 d1to: opracowanie wilasne.

Rozktad przypadkow w roku 1996 przedstawia tabela 4.7. W tym okresie
badaniu zostato poddanych 207 spotek. Podobnie jak w poprzednim roku, naj-
wigcej przedsigbiorstw odpowiadato charakterystyce przypadku czwartego oraz
przypadku drugiego — udzialy procentowe wyniosty odpowiednio 41,55
1 40,10% ogoétu badanych podmiotéw. Nastgpna grupa (prawie 15-procentowy
udziat w liczbie badanych podmiotéw ogotem) miescita si¢ w charakterystyce
przypadku szoéstego. Pozostate przypadki tacznie nie przekroczyly granicy 5%.
Warto zauwazy¢, ze w 1996 roku tylko jeden podmiot — ESPEBEPE Szczecin-
skie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego SA — osiagnat dodatnie
przepltywy z kazdego rodzaju dziatalnosci. W tym okresie 195 spotek (sposrod
207) zakonczyto dziatalno$¢ z zyskiem. Podobnie jak w ubieglym okresie,
przedsigbiorstwa ponoszace straty w wigkszosci miescity si¢ w charakterystyce
przypadku drugiego oraz szostego.
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Tabela 4.8. Rozktad badanych spotek publicznych wedtug charakteru
segmentowych strumieni przeptywow pienigznych netto w 1997 roku

Przypadek Liczba spotek Udzial procentowy
Pl 3 1,32
P2 65 28,63
P3 8 3,52
P4 91 40,09
P5 1 0,44
P6 45 19,82
P7 10 4,41
PS8 4 1,76
Suma 227 100,00

Zr 6 dto: opracowanie wilasne.

Rok 1997 przyniost zmiang w rozktadzie spolek w poszczegoélnych przy-
padkach (tab. 4.8). Najwigcej przedsigbiorstw przyporzadkowano do przypadku
czwartego (ponad 40% proby badawczej). Nastgpna grupa spotek (28,63% ogotu
badanych podmiotéw) odpowiadata charakterystyce przypadku drugiego. Po-
dobnie jak w poprzednich okresach, na trzecim miejscu znalazl si¢ przypadek
szosty (19,82%).

Najgorsze warianty sytuacji jednostek — sidodmy i 6smy — zwigkszyly swoj
udzial w ogdlnej liczbie spotek tacznie do 6,17%, przy czym wzrosta przede
wszystkim liczba spétek przyporzadkowanych do przypadku sidédmego. Moze
on oznacza¢ realna wizj¢ trudnosci finansowych, ktore bez podj¢cia zdecydowa-
nych i szybkich dziatan naprawczych beda poglebia¢ sig. Spoéiki, posiadajac
niedobory przeptywow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej, niejednokrotnie
sprzedaja swoje aktywa trwate, aby sptaca¢ dlugi.

W 1997 roku wzrdst réwniez odsetek podmiotéw osiagajacych dodatnie
przeplywy finansowe we wszystkich rodzajach dziatalnosci; w takiej sytuacji
znalazly sig nastepujace spotki: Computerland SA, GPRD SA — Gdanskie Przed-
sigbiorstwo Robot Drogowych i Relpol SA. Wszystkie wymienione spotki byty
jednoczesnie rentowne.

W stosunku do poprzedniego roku zwigkszyla sig liczba przedsigbiorstw po-
noszacych strate i, podobnie jak w poprzednich latach, byly to w duzej czesci
jednostki gospodarcze nalezace do przypadku drugiego i szdstego.
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Tabela 4.9. Rozktad badanych spotek publicznych wedtug charakteru
segmentowych strumieni przeptywow pienigznych netto w 1998 roku

Przypadek Liczba spotek Udzial procentowy
P1 1 0,43
P2 53 22,94
P3 11 4,76
P4 89 38,53
P5 10 4,33
P6 53 22,94
P7 7 3,03
PS8 7 3,03
Suma 231 100,00

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

Tabela 4.9 przedstawia rozktad przypadkéw w roku 1998. Liczba badanych
spotek wynosita wtedy 231. Tym razem najwigksza grupe spotek, z ponad
38-procentowym udziatem w badanej populacji, przyporzadkowano do przypad-
ku czwartego. Wigkszo$¢ podmiotow zaliczanych do tego wariantu w badanym
okresie osiagneta znaczace dodatnie przeplywy operacyjne, umozliwiajace pod-
jecie powaznych dziatan inwestycyjnych. Spotki odpowiadajace charakterystyce
przypadku drugiego oraz szostego osiagnely tacznie prawie 46-procentowy
udziat w badanej populacji.

W poréwnaniu z okresami poprzednimi, wzrosta liczba podmiotow gospo-
darczych zaliczanych do przypadku piatego, charakteryzujacego si¢ niedoborami
srodkow w czesci operacyjnej (co moze sugerowaé¢ np. dynamiczny rozwoj
sprzedazy oraz potrzebg sfinansowania przyrostu zapaséw i naleznosci przy
relatywnie niskim poziomie zysku i amortyzacji).

Jedna spotka (Atlantis SA) zanotowala dodatnie przeptywy pienigzne z calej
dziatalno$ci. Wsréd przedsigbiorstw, ktére poniosty straty, ponownie przewaza-
ty nalezace do wariantu drugiego oraz szostego.

Jak wynika z tab. 4.10 w 1999 roku liczba badanych spolek nieznacznie
wzrosta (do 236 podmiotéw). W tym okresie podobnie ksztattowatl si¢ udziat
przedsigbiorstw, zaliczanych do przypadku drugiego oraz przypadku czwartego.
Jak zawsze, na trzecim miejscu (z 16-procentowym udziatem w liczbie podmio-
tow ogotem), znalazt si¢ przypadek szosty. Pozostate warianty sytuacyjne sta-
nowity niecate 17% proby badawcze;j.

W 1999 roku nie odnotowano ani jednej spotki o dodatnich przeptywach
pienigznych netto z dzialalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowe;.
W badanym okresie znacznie zwigkszyta si¢ natomiast liczba przedsigbiorstw,
ktore poniosty straty. Rozktad przypadkéw dla nierentownych jednostek przed-
stawial si¢ nastgpujaco: 27% nierentownych podmiotéw przyporzadkowano do
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przypadku drugiego, rowniez 27% — do przypadku czwartego, 19% — do przypadku
szostego, a 27% nierentownych podmiotéw — do pozostatych przypadkéw. Donie-
sienia prasowe i komentarze gieldowe z tego okresu potwierdzity ten trend.

Tabela 4.10. Rozktad badanych spotek publicznych wedlug charakteru
segmentowych strumieni przeptywow pienig¢znych netto w 1999 roku

Przypadek Liczba spotek Udzial procentowy
P1 0 0,00
P2 84 35,59
P3 9 3,81
P4 79 31,36
P5 12 5,08
P6 38 16,10
P7 10 4,24
P8 4 3,81
Suma 236 100,00

Zr 6 d1to: opracowanie wlasne.

Wozrastajaca powoli liczba spotek przyporzadkowanych do przypadku siod-
mego moze by¢ objawem niepokojacym, tym bardziej, ze wystepuje tu dodat-
kowo niebezpieczenstwo szybkiego przeklasyfikowania podmiotéw z przypad-
kow trzeciego i piatego do przypadku siodmego.

Tabela 4.11. Rozktad badanych spoétek publicznych wedlug charakteru
segmentowych strumieni przeptywow pienigznych netto w 2000 roku

Przypadek Liczba spotek Udziat procentowy
Pl 3 1,26
P2 66 27,73
P3 19 7,98
P4 69 28,99
P5 11 4,62
P6 47 19,75
P7 15 6,30
P8 8 3,36
Suma 238 100,00

Z 1 6dto: opracowanie whasne.
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Tabela 4.11 zawiera informacje dotyczace rozkladu badanych spolek pu-
blicznych wedtug charakteru segmentowych strumieni przeptywow pienigznych
netto w roku 2000. W stosunku do poprzedniego okresu zmalal udzial przypad-
ku drugiego oraz czwartego — odpowiednio 27,73 1 28,99% — w badanej popula-
cji. 19,75% badanych spotek odpowiadato charakterystyce przypadku szdstego.

W odroznieniu od poprzednich lat znacznie zwigkszyta si¢ liczba przedsig-
biorstw przyporzadkowanych do przypadku trzeciego. Nalezy przypomnie¢, ze
ten przypadek jest charakterystyczny dla podmiotow, ktore uzyskaty dodatni
poziom przeplywow netto operacyjnych oraz inwestycyjnych (spotki najczesciej
przeznaczaly te $rodki na sptate dtugdéw, uszczuplajac nawet poziom $rodkow
posiadanych z poczatku roku).

W 2000 roku trzy podmioty gospodarcze osiagnely dodatnie przeptywy pie-
ni¢zne netto we wszystkich rodzajach dziatalnosci (Ampli SA, Mostostal War-
szawa, Permedia SA). Sposrod wszystkich badanych spotek 31,93% poniosto
straty. Spotki te przyporzadkowano w wigkszosci do przypadkow drugiego,
czwartego i szostego.

Tabela 4.12. Rozktad badanych spétek publicznych wedtug charakteru
segmentowych strumieni przeptywow pieni¢znych netto w 2001 roku

Przypadek Liczba spotek Udzial procentowy
P1 0 0,00
P2 79 36,07
P3 27 12,33
P4 44 20,09
P5 15 6,85
P6 28 12,79
P7 21 9,59
P8 5 2,28
Suma 219 100,00

Zr 6 dto: opracowanie wilasne.

Ostatni badany okres przedstawia tabela 4.12. Ocenie zostalo poddanych
219 spolek. Najwigeej przedsigbiorstw (36,07% proby badawczej) przyporzad-
kowano do przypadku drugiego. Kolejna grupe stanowil przypadek czwarty
(z 20-procentowym udziatem w badanej populacji spotek). Niecate 13% ogolnej
liczby spotek nalezato do przypadku széstego. Podobnie jak w poprzednim roku,
zwigkszyta si¢ liczba spotek odpowiadajacych charakterystyce przypadku trze-
ciego.

W 2001 roku zadna spotka nie osiagngta nadwyzki srodkéw pienigznych
z kazdego rodzaju dziatalnosci. Nalezy rowniez odnotowaé wzrost udziatu pod-
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miotow zakwalifikowanych do przypadku sidédmego w badanej populacji
(9,59%). Jest to konsekwencja obserwowanego od kilku okreséw spadku ren-
townosci spotek oraz pogorszenia mozliwosci generowania przez nie nadwyzki
srodkoéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej. W 2001 roku az 46% badanych
spotek bylo nierentownych.

2.3. Obraz dokonan polskich spoélek publicznych w latach 1995-2001
na podstawie wstepnej oceny ich przeptywow pieni¢znych

Zmiany w liczbie badanych spotek nalezacych do okreslonych przypadkow
w kolejnych latach przedstawia rysunek 4.1.
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Rys. 4.1. Zmiany w rozktadzie badanych spétek publicznych wedlug charakteru segmentowych
strumieni przeplywow pienigznych, w podziale na poszczegodlne przypadki, w latach 1995-2001
Zr 6 d1to: opracowanie wlasne.
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Analizujac przeptywy pienigzne spotek gietdowych w latach 1995-2001,
mozna stwierdzi¢ zaréwno liczne podobienstwa, jak i zachodzace zmiany.

W pierwszym badanym roku zdecydowanie przewazaty podmioty zaliczane
do przypadku drugiego, co oznaczalo, ze ponad 40% badanej populacji stanowi-
ty przedsigbiorstwa dojrzale, o wysokiej rentownosci sprzedazy. W kolejnym
okresie udziat tej grupy spotek nieznacznie zmniejszyt sig.

W 1996 roku najwigcej przedsigbiorstw przyporzadkowano do przypadku
czwartego. Lata 1997-1998 przynosza zmiany udzialu procentowego spotek
charakteryzujacych si¢ dodatnimi przeptywami operacyjnymi i ujemnymi w pozo-
stalych obszarach. Udziat przypadku drugiego w badanej populacji w tym okresie
maleje o prawie 18%. Natomiast liczba spotek zakwalifikowanych do wariantu
czwartego w tym okresie utrzymuje si¢ na w miar¢ statym poziomie. Nastgpne
okresy charakteryzuja si¢ naprzemian dominacja przypadku czwartego i przy-
padki drugiego. Taka sytuacja $§wiadczy dobrze o pozycji rynkowej badanych
podmiotéw, gdyz w obu przypadkach jednostki osiagaja dodatnie przeplywy
pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej, a wygenerowane $rodki pieni¢zne
przeznaczaja na inwestycje i rozwoj.

Rysunek 4.1 wskazuje na duza regularno$¢ wystgpowania przypadku szdstego.
Wzgledny udziat spotek przyporzadkowanych do tego wariantu w latach 1995—
2001 zawierat si¢ w przedziale od 13 do 23% i stanowit zawsze znaczacy udziat
w calej populacji badanych spolek.

Ciagly wzrost udziatu w badanej populacji odnotowywaty rowniez przedsig-
biorstwa odpowiadajace charakterystyce przypadku trzeciego. Dodatnie prze-
plywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej oraz ujemne
przeptywy finansowe mogly oznacza¢ zaréwno pewna faz¢ restrukturyzacji
spotek, jak i stanowi¢ sygnal ostrzegajacy przed narastaniem w nich probleméw
finansowych, niewtasciwym zarzadzaniem kapitalem obrotowym czy nadmierna
wyplata dywidend z zysku, ktorego ,,jakos¢” pienigzna wciaz ulegata pogorsze-
niu. W okresie 1995-2001 udziat takich spotek w badanej populacji wzrost o 12%.

Przypadek piaty dotyczy podmiotéw gospodarczych o ujemnym poziomie
operacyjnych przeplywow pienigznych netto, pokrywanym czg§ciowo ze sprze-
dazy aktywow trwatych, czgSciowo ze $rodkéw pochodzacych z zewngtrznych
zrodet finansowania. Przez pierwsze trzy lata ten wariant praktycznie nie wyste-
powat, a od 1998 roku pozostawat na poziomie od 5 do 7% populacji badanych
spotek.

Przypadki siodmy i 6smy stopniowo zwigkszaty swoj udziat w ogolnej licz-
bie badanych przedsiebiorstw. Zaden z nich nie przekroczyt jednak 10%. Naj-
wigcej spolek, ktorym zagrozily powazne trudno$ci finansowe, odnotowano
w roku 2001.

Analiza danych potwierdza, ze pierwszy wariant bardzo rzadko wystegpuje
w rzeczywistosci gospodarczej. W roku 1995, 1999 oraz 2001 nie odnotowano
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zadnej sp6iki osiagajacej dodatnie przeptywy pieni¢zne netto z kazdego rodzaju
dziatalno$ci. Natomiast w pozostatych latach ich udziat w calej populacji wahat
si¢ w granicach od 0,5 do 1,5%.

Rysunek 4.2 przedstawia liczbe objetych badaniem spotek, osiagajacych do-
datnie albo ujemne przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej w latach
1995-2001.
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Rys. 4.2. Charakter pienigznych przeplywow operacyjnych netto w latach 1995-2001
716 dto: opracowanie wiasne.

Obserwujac charakter przeptywow, mozna stwierdzi¢, ze w kazdym bada-
nym roku wigkszo$¢ spotek osiagneta nadwyzke srodkoéw pienigznych z dziatal-
nosci operacyjnej. Najgorzej prezentuje si¢ rok 1998 oraz 2000; wtedy tylko
67% przedsigbiorstw wygenerowato dodatnie $rodki pieni¢zne. Najwigksza licz-
be spoétek uzyskujacych dodatnie przeptywy operacyjne odnotowano w roku
1996 (ponad 83% badanej populacji).

Rysunek 4.3 przedstawia poziom wyniku finansowego w poszczegdlnych
latach dla wszystkich podmiotéw objgtych badaniem.

Jak wynika z rysunku 4.3, w badanym okresie liczba spotek gietdowych
osiagajacych zysk netto stopniowo malata. W roku 1995 ponad 95% przedsig-
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biorstw bylo rentownych. Kolejne lata przynosily zmniejszenie zyskownosci
badanych przedsigbiorstw. Najmniejszy odsetek podmiotéw rentownych wysta-
pit w 2001 roku i wynosit niecate 53%.
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Rys. 4.3. Zmiana wyniku finansowego spotek w okresie 1995-2001

Zr 6 d1to: opracowanie wilasne.

Porownujac rysunki 4.2 i 4.3, mozna odnalez¢ pewna prawidlowosé. Od ro-
ku 1997, mimo gwaltownego spadku liczby rentownych spotek, liczba podmio-
tow generujacych dodatnie przeptywy operacyjne netto praktycznie nie zmienila
si¢. W celu doktadniejszego zilustrowania tego problemu nalezy przeanalizowaé
zaleznos$ci migdzy operacyjnymi przeplywami pieni¢znymi netto a wynikiem
finansowym. Uwzgledniajac takie relacje, wyrdznia si¢ nastgpujace, omowione
juz wezedniej, przypadki:

— przypadek pierwszy (P1) — dodatnie przeplywy pienig¢zne netto oraz

zysk netto,

— przypadek drugi (P2) — dodatnie przeptywy pieni¢zne netto i strata netto,

— przypadek trzeci (P3) — ujemne przeptywy pieni¢zne netto i zysk netto,

— przypadek czwarty (P4) — ujemne przeptywy pienigzne netto oraz strata netto.



298 Rozdziat IV

Zestawienie zwiazkéw migdzy wynikiem finansowym netto i przeplywami
operacyjnymi dla wszystkich badanych przedsigbiorstw w latach 1995-2001
przedstawiono na rysunku 4.4.
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Rys. 4.4. Relacja wynik netto — pienigzne przeptywy operacyjne w latach 1995-2001
Z 16 dto: opracowanie wlasne

W zasadzie dopiero rysunek 4.4 pokazuje, ze w miarg uplywu lat liczba
spotek generujacych jednoczesnie zysk oraz srodki pieni¢zne z dziatalnosci pod-
stawowej znacznie si¢ zmniejszyta. Na poczatku okresu odnotowuje si¢ w bada-
nej populacji prawie 80% takich podmiotow, a w roku 2001 juz tylko 42%. Za-
chowanie tego samego poziomu liczby przedsigbiorstw uzyskujacych dodatnie
przeptywy operacyjne netto byto spowodowane wzrostem liczby spotek zakwa-
lifikowanych do przypadku trzeciego. Jednak mimo wygospodarowania opera-
cyjnej nadwyzki srodkow pienigznych, jednostki te memoriatowo ponosity straty.

Analiza o$miu przypadkow sytuacyjnych (wyrdznianych ze wzgledu na ro-
dzaj dzialalnosci i charakter przeptywoéw pieni¢znych netto) oraz poréwnanie
operacyjnych przeptywow pieni¢znych netto z wynikiem finansowym pozwolity
na okreslenie, przynajmniej w ogolny i uproszczony sposob, sytuacji finansowe;j
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spotek gietdowych w latach 1995-2001. Na podstawie samej tylko oceny naj-
wazniejszych elementoéw rachunku przeplywow pienigznych mozna potwierdzic,
ze czg$¢ przedsigbiorstw miata w badanym okresie powazne trudnosci finanso-
we. Z drugiej strony niewielka liczba spotek uzyskiwala dodatnie przeptywy
pieni¢zne z kazdego rodzaju dziatalno$ci, czyli charakteryzowata si¢ wysokim
poziomem ptynnosci finansowej i agresywnym sposobem inwestowania oraz
zarzadzania $rodkami pieni¢znymi i elementami kapitatu obrotowego.

Porownanie wynikow pieni¢znych z dziatalno$ci operacyjnej z osiagnigtym
wynikiem finansowym netto umozliwia kolejne spostrzezenia. W badanych la-
tach liczba spotek ponoszacych straty zwigkszata si¢, mimo to nie zmieniata si¢
znaczaco liczba podmiotéw generujacych dodatnie przeplywy operacyjne. Jed-
nak pod koniec okresu objgtego badaniem wzrosta liczba spolek przynoszacych
jednoczesnie straty 1 ujemne przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjne;.
Nalezy zauwazy¢, ze wyniki badania potwierdzily trend ksztattowania sig¢ sytu-
acji finansowej spotek gietdowych w latach 1995-2001.

Przedstawione badanie tworzy tlo dla analiz podjgtych w nastgpnych cze-
$ciach niniejszego rozdzialu. Stanowi swoisty kontekst merytoryczny analizy
stopnia trudnosci rachunku przeptywow pieni¢znych, probleméw w toku jego
sporzadzania oraz, co istotne, stopnia zrozumienia tego sprawozdania w polskiej
praktyce gospodarcze;j.

3. Praktyka sporzadzania rachunku przeplywow pieni¢znych wedlug
polskiego standardu tego sprawozdania — badania ankietowe
w latach 2003 i 2005

3.1. Specyfikacja celu, zakresu i kryteriow badania ankietowego

Celem badania byla identyfikacja przestanek §wiadczacych o rosnacym za-
interesowaniu uzytkownikéw sprawozdan informacjami o przeptywach pienigz-
nych, a jednoczes$nie wskazanie na trudnosci i bariery w sporzadzaniu rachunku
przeplywow pienigznych w polskiej praktyce gospodarczej.

Jako metode badawcza zastosowano ankiet¢ opracowana przez pracowni-
kow Katedry Rachunkowosci Uniwersytetu E6dzkiego: Ewe Sniezek i Ewe Wa-
linska. Kwestionariusz ankiety wykorzystanej w badaniach zamieszczono
w zataczniku nr 1 do niniejszej rozprawy. W kwestionariuszu znalazty si¢ pyta-
nia odnosnie do:

1) stopnia akceptacji wymagan Ustawy o rachunkowosci;

2) zakresu wykorzystania podatkow odroczonych w rocznych zamknigciach
finansowych;
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3) stosowanej metodologii rachunku przeptywdéw pienigznych, oceny stop-
nia trudnosci jego sporzadzania oraz przydatnosci informacyjne;j.

Z uwagi na bezposredni cel pracy i zakres omawianych zagadnien zostang
omoéwione wyniki badan ankietowych dotyczace ostatniej wymienionej grupy
pytan.

Badania przeprowadzono w roku 2003 i 2005. Rok 2003 jest wazny ze
wzgledu na fakt, ze sprawozdania za rok 2002 sporzadzono po raz pierwszy
wedlug znowelizowanej Ustawy o rachunkowos$ci. Nowelizacja z 2000 roku
wprowadzila wiele istotnych zmian; w odniesieniu do rachunku przeplywow
pieni¢znych do najwazniejszych nalezaly: wprowadzenie mozliwo$ci wyboru
metody prezentacji informacji o operacyjnych przeptywach pienigznych oraz
modyfikacja minimalnego zakresu informacji o przeplywach pieni¢znych, zale-
canego do ujawnienia przez Ustawg o rachunkowosci (zatacznik nr 1 do usta-
wy). Z kolei rok 2005 wybrano ze wzgledu na znany juz wtedy przedsigbior-
stwom obowiazek sporzadzenia gietdowych, skonsolidowanych sprawozdan
finansowych wedlug Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci / Mig-
dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, co miato z pewno-
$cig istotny wplyw zaré6wno na stopien przygotowania, jak i poziom uswiado-
mienia konieczno$ci zmian. Prawie poéttoraroczny okres przerwy migdzy kolej-
nymi badaniami powinien znalez¢ odzwierciedlenie zarowno w praktyce spo-
rzadzania rachunku przeplywow pieni¢znych, jak i wyzszym poziomie wiedzy
ankietowanych na badane tematy.

W 2003 roku badania przeprowadzono wsrod stuchaczy Studiéw Podyplo-
mowych Rachunkowosci i Zarzadzania Finansami przy Katedrze Rachunkowo-
sci Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu L.odzkiego oraz w trakcie szkolen orga-
nizowanych dla ksiggowych. Respondentom przekazano 500 ankiet, z ktorych
zebrano 120. Badania w roku 2005 przeprowadzono przede wszystkim wsrod
stuchaczy praktycznych szkolen z zakresu rachunkowosci i zarzadzania finan-
sami; z przekazanych wowczas 500 ankiet zebrano 158.

Ankieta byta skierowana do samodzielnych pracownikéw dziatéw finanso-
wo-ksiggowych $rednich i duzych przedsigbiorstw, zarowno gietdowych, jak
i nie notowanych na gietdzie papierow wartosciowych. Zebrane opinie pochodza
od o0sob, ktore byly odpowiedzialne za prowadzenie ksiag rachunkowych i spo-
rzadzanie sprawozdan finansowych.

Respondentami byli przede wszystkim gtowni ksiggowi, kierownicy dziatow
rachunkowosci 1 sprawozdawczosci finansowej, biegli rewidenci, dyrektorzy
finansowi lub ekonomiczni o wieloletnim stazu pracy w zawodzie (tab. 4.13).
Posiadali oni wyzsze wyksztalcenie (prawie 90% respondentdow) oraz staz pracy
od 1 roku do 20 lat. Blisko 50% ankietowanych osob zajmowato stanowisko
prokurenta lub glownego ksiggowego, a 20% bylo pracownikami dziatéw finan-
sowo-ksiggowych.
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Tabela 4.13. Charakterystyka proby badawczej

2003 2005
Charakterystyka proby liczba odsetek liczba odsetek
uzyskanych | uzyskanych | uzyskanych | uzyskanych
odpowiedzi | odpowiedzi | odpowiedzi | odpowiedzi
Wyksztalcenie |$rednie techniczne 11 9,17 6 3,80
niepelne wyzsze 3 2,50 14 8,86
wyzsze techniczne 11 9,17 27 17,09
wyzsze ekonomiczne 93 77,5 110 69,62
brak odpowiedzi 2 1,66 1 0,63
razem 120 100,00 158 100,00
Staz pracy 1-5 lat 33 27,50 52 32,91
na stanowisku | 5-10 lat 27 22,50 47 29,75
ksiggowego 11-20 lat 39 32,50 37 23,42
21-30 lat 14 11,67 16 10,13
3140 lat 4 3,33 4 2,53
powyzej 41 lat 0 0,00 0 0,00
brak odpowiedzi 3 2,50 2 1,26
razem 120 100,00 158 100,00

Zr 6 d1to: opracowanie wlasne.

W punkcie 3.2 niniejszego rozdziatu przedstawiono odpowiedzi na nastgpu-
jace pytania zawarte w ankiecie:

1) Jak ocenia Pan(i) stopien trudnos$ci sporzadzania rachunku przeptywow
pieni¢znych w Pana(i) jednostce?

2) W jakim zakresie dokonat(a) Pan(i) zmian w Zakladowym Planie Kont
pod katem tatwiejszego generowania informacji wykazywanych w rachunku
przeplywow pienigznych?

3) Czy w Pana(i) odczuciu rachunek przeplywow pieni¢znych ma znaczenie
gtownie dla: ksiggowych, analitykow finansowych, zarzadu firmy, uzytkowni-
kéw zewnetrznych (inwestorow, bankow)?

4) Czy zmiana podstawy dokonywania korekt w dziatalnoSci operacyjnej
z wyniku finansowego netto na wynik dzialalnos$ci operacyjnej spowoduje
wzrost uzytecznosci sprawozdania?

5) Z ktorego rodzaju dziatalno$ci informacje o przeptywach pieni¢znych sa
Pana(i) zdaniem najistotniejsze z punktu widzenia oceny sytuacji finansowej firmy?

6) Jaka metode sporzadzania rachunku przeptywow pienigznych zastosowali
Panstwo w zamknieciu roku 2002/2004?

7) Czy Pana(i) zdaniem wprowadzenie w Pana(i) firmie metody bezposred-
niej (a wigc w praktyce sporzadzanie rachunku przeplywow pienigznych dwiema
metodami) jest mozliwe: w przysztym roku, za dwa lata, za trzy lata, za pig¢ lat
lub nie ma takiej mozliwosci?
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3.2. Ocena trudno$ci w sporzadzaniu oraz uzytecznoS$ci rachunku
przeplywéw pienieznych w polskiej praktyce — wyniki badan ankietowych
w latach 2003 i 2005

Wyniki badania ankietowego przedstawiono w ujeciu ilosciowym; okreslo-
no takze odsetek uzyskanych odpowiedzi i dotaczono krotki komentarz do uzy-
skanych wynikow.

Tabela 4.14. Ocena stopnia trudnosci sporzadzania rachunku przeptywéw pienigznych

Pytanie: Jak ocenia Pan(i) stopien trudnosci sporzadzania rachunku
przeplywéw pienieznych w Pana(i) jednostce?
2003 2005
Ocena liczba odsetek liczba odsetek
uzyskanych | uzyskanych | uzyskanych | uzyskanych
odpowiedzi | odpowiedzi | odpowiedzi | odpowiedzi
0 — najnizszy stopien trudnoS$ci 3 2,50 5 3,16
1 8 6,67 7 4,43
2 10 8,33 16 10,13
3 35 29,17 36 22,78
4 30 25,00 55 34,82
5 21 17,50 29 18,35
6 — najwyzszy stopien trudnosci 13 10,83 10 6,33
Brak odpowiedzi 0 0,00 0 0,00
Razem 120 100,00 158 100,00

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

Jak wynika z tabeli 4.14, zarowno w roku 2003, jak i w 2005 najwigksza
liczba ankietowanych okreslita stopien trudno$ci przygotowania rachunku prze-
plywow pienig¢znych jako $redni (54,17% ankietowanych w roku 2003 i 57,6%
w roku 2005). Rozktad opinii w obu badanych okresach jest podobny, a wyste-
pujace roznice nie maja istotnego znaczenia. Swiadczy to o utrzymujacych sie
trudno$ciach w sporzadzeniu tego sprawozdania, mimo kilkunastoletniej praktyki.

Warto rowniez odnotowac, ze odsetek os6b uwazajacych sporzadzanie ra-
chunku przeplywow pienigznych za bardzo latwe nieznacznie si¢ powigkszyt
(2,5% w 2003 roku i 3,16% w 2005 roku), a odsetek ankietowanych oceniaja-
cych trudnos¢ sporzadzania takiego sprawozdania najwyzej — nieznacznie
zmniejszyt si¢ (z 10,83% w roku 2003 do 6,33% w roku 2005) oraz ze na po-
wyzsze pytanie odpowiedzieli wszyscy ankietowani.
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Tabela 4.15. Ocena zakresu zmian dokonanych przez jednostkg gospodarcza w Zaktadowym
Planie Kont pod katem fatwiejszego generowania informacji o przeptywach pienigznych

Pytanie: W jakim zakresie dokonal(a) Pan(i) zmian w Zakladowym Planie Kont pod katem
latwiejszego generowania informacji wykazywanych w rachunku przeplywow pieni¢znych?

2003 2005

Ocena liczba odsetek liczba odsetek

uzyskanych | uzyskanych | uzyskanych | uzyskanych

odpowiedzi | odpowiedzi odpowiedzi odpowiedzi
0 — nie dokonano zadnych zmian 32 26,67 57 36,08
1 15 12,50 18 11,39
2 21 17,50 20 12,66
3 15 12,50 28 17,72
4 24 20,00 22 13,92
5 7 5,83 8 5,06
6 — dokonano znaczacych zmian 5 4,17 1,90
Brak odpowiedzi 1 0,83 1,27
Razem 120 100,00 158 100,00

Zr6dto: opracowanie whasne.

Wyniki badan zamieszczone w tabeli 4.15 wskazuja, ze niewielki odsetek
ankietowanych dokonat znaczacych zmian w Zaktadowym Planie Kont (ZPK)
w celu utatwienia sporzadzania rachunku przeptywow pieni¢znych; ponadto
zmniejszyt si¢ on w roku 2005 w stosunku do roku 2003 (4,17% w roku 2003
i odpowiednio 1,90% w roku 2005). Swiadczy to nie tyle o braku potrzeby po-
dejmowania takich dzialan, ile o ich pracochtonno$ci oraz niejednokrotnie
o koniecznos$ci poniesienia dodatkowych kosztow zwiazanych z rozbudowa anali-
tyki kont ksiggowych oraz zmianami w oprogramowaniu finansowo-ksiggowym.

Najwigkszy odsetek ankietowanych nie poczynit zadnych zmian w ZPK pod
katem rachunku przeplywoéw pieni¢znych (26,67% w roku 2003 i 36,08%
w roku 2005). Z doswiadczen autorki rozprawy wynika, ze wigkszo$¢ ksiggo-
wych sporzadza rachunek przeplywow pieni¢znych recznie i poswigca mu naj-
mniej czasu, poniewaz sprawozdanie to sporzadza si¢ jako ostatni element rapor-
tu rocznego. Problemy pojawiajace si¢ w toku przygotowywania rachunku prze-
plywow pienigznych czg¢sto nie wynikaja z braku wiedzy i do$wiadczenia spo-
rzadzajacego, ale z trudnosci w uzyskaniu odpowiednich danych z systemu fi-
nansowo-ksiggowego przedsigbiorstwa. Nalezy podkreslic, ze powszechnie
zgtaszanym problemem jest — w momencie braku zgodnosci rachunku przepty-
wow pieni¢znych — zidentyfikowanie obszaru, w ktorym popetniono btad.
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Tabela 4.16. Znaczenie informacji o przeptywach pienigznych dla poszczegdlnych
grup uzytkownikow

Pytanie: Czy w Pana(i) odczuciu rachunek przeplywow pieni¢znych
ma znaczenie glownie dla:
Odpowiedzi - 2003 - 2003
(mozliwa wiccej niz jedna liczba uzys.ka- ' odsetek liczba uzys.ka- . odsetek
odpowied?) nych odpowiedzi | uzyskanych | nych odpowiedzi | uzyskanych
twierdzacych odpowiedzi | twierdzacych | odpowiedzi
ksiggowych 31 17,51 28 14,07
analitykow finansowych 49 27,68 60 30,15
zarzadu firmy 43 24,29 36 18,09
uzytkownikow zewngtrz-
nych (inwestoréw, bankow) 54 30,52 74 37,19
Brak odpowiedzi 0 0,00 1 0,5
Razem 177 100,00 199 100,00

Zro6dto: opracowanie wlasne.

W opinii wigkszosci respondentow informacje o przeplywach pieni¢znych
sa najbardziej potrzebne uzytkownikom zewnegtrznym (30,52% ankietowanych
w roku 2003 i 37,19% w roku 2005) oraz analitykom finansowym (27,68%
w roku 2003 i 30,15% w roku 2005). Stwierdzono réwniez przydatnos¢ tych
informacji dla zarzadu przedsigbiorstwa (24,29% odpowiedzi w roku 2003
i 18,09% w roku 2005). Co ciekawe, niewiele mniejszy odsetek respondentow
stwierdzil przydatno$¢ informacji o przeptywach pienigznych dla ksiggowych.
Nalezy takze zwrdci¢ uwage, ze niektorzy ankietowani wskazywali wigcej niz
jedna odpowiedz (w 2003 roku uzyskano o 57 odpowiedzi wigcej niz wynosita
liczba ankietowanych, a w 2005 roku o 41 odpowiedzi wigcej), co §wiadczy
0 wzro$cie poziomu $wiadomosci przydatnosci informacji o przeptywach pie-
nigznych dla ré6znych grup uzytkownikow.

Z odpowiedzi (tab. 4.17) na pytanie o zmiang¢ podstawy dokonywania korekt
w dzialalno$ci operacyjnej wynika, ze wedlug respondentéw taka zmiana
w stopniu przecigtnym wptynie na wzrost uzytecznosci rachunku przeptywow
pienigznych (53,34% ankietowanych w roku 2003 i 29,74% w roku 2005).
W 2005 roku znacznie wigksza liczba respondentéw stwierdzita mata uzytecz-
no$¢ zmiany podstawy dokonywania korekt w dziatalno$ci operacyjnej (20,25%
badanych). Nalezy rowniez podkresli¢, ze przy tym pytaniu odnotowano naj-
wigksza liczbe brakujacych odpowiedzi (7,5% w roku 2003 i 3,16% w roku
2005). W tym przypadku otrzymane wyniki ankiety moga $wiadczy¢ o matym
zrozumieniu problemu oraz o nieche¢ci respondentéw do wprowadzania zmian
w sprawozdaniu, ze sporzadzaniem ktorego i tak maja trudnosci.
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Tabela 4.17. Ocena wzrostu uzyteczno$ci rachunku przeplywow pienigznych uzyskanej poprzez
zmiang podstawy dokonywania korekt w dziatalnosci operacyjnej z wyniku finansowego netto na
wynik z dziatalnosci operacyjnej

Pytanie: Czy zmiana podstawy dokonywania korekt w dzialalnosci operacyjnej z wyniku
finansowego netto na wynik dzialalno$ci operacyjnej spowoduje wzrost uzytecznosci

sprawozdania?
2003 2005
Ocena liczba odsetek liczba odsetek

uzyskanych | uzyskanych | uzyskanych | uzyskanych

odpowiedzi odpowiedzi odpowiedzi odpowiedzi
0 — zdecydowanie nie spowoduje 9 7,5 6 3,80
1 8 6,67 32 20,25
2 13 10,83 59 37,34
3 35 29,17 32 20,25
4 29 24,17 15 9,49
5 11 9,16 7 4,43
6 — znaczaco podniesie 6 5,00 2 1,27
Brak odpowiedzi 9 7,5 5 3,16
Razem 120 100,00 158 100,00

Zr 6 d1to: opracowanie wilasne.

Tabela 4.18. Istotnos¢ informacji o przeptywach pieni¢znych z poszczegdlnych rodzajow dziatal-
nosci z punktu widzenia oceny sytuacji finansowej jednostki gospodarcze;j

Pytanie: Z ktorego rodzaju dzialalnosci informacje o przeplywach pieni¢znych sa Pana(i)
zdaniem najistotniejsze z punktu widzenia oceny sytuacji finansowej firmy?

2003 2005
Odpowiedzi liczba dsstek liczba dsetelc
(mozliwa wigcej niz jedna uzyskanych odsete uzyskanych odsete
odpowiedz) odpowiedzi uzyskanych odpowiedzi uzyskanych
. odpowiedzi . odpowiedzi
twierdzacych twierdzacych
Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci
operacyjnej 94 72,30 132 68,04
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci
inwestycyjnej 18 13,85 48 24,74
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci
finansowej 18 13,85 14 7,22
Brak odpowiedzi 0 0,00 0 0,00
Razem 130 100,00 194 100,00

Zr6dto: opracowanie whasne.
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Warto podkresli¢, ze w 2003 roku niektorzy ankietowani (10 oséb) zazna-
czyli jednoczesnie dwie odpowiedzi, wskazujac, ze z punktu widzenia oceny
sytuacji finansowej przedsigbiorstwa istotne sa informacje o operacyjnych i in-
westycyjnych przeplywach pienigznych. W 2005 roku takich podwojnych wska-
zan bylo juz 36. Zadna z ankietowanych osob nie wskazata jednoczeénie trzech
rodzajow dziatalno$ci jako istotnych w ocenie standingu finansowego jednostki
gospodarczej. Z badan wynika, ze jedynie 13,85% respondentow w 2003
17,22% w 2005 roku uznata informacje o finansowych przeptywach pienigznych
za istotne. Wynika to najprawdopodobniej z faktu, ze informacje te sa tatwiej
dostgpne w bilansie i rachunku zyskow i strat oraz w objasnieniach dodatko-
wych. Odpowiednio skonfigurowane dane o przyczynach réznic migdzy memo-
riatlowym wynikiem finansowym a operacyjnymi przeptywami pienig¢znymi, jak
réwniez informacje o strukturze inwestycyjnych wptywow i1 wydatkoéw sa doce-
niane tym bardziej, im uzytkownik sprawozdania jest lepiej uswiadomiony
i dysponuje wigkszym do$§wiadczeniem.

Tabela 4.19. Zastosowanie metod: bezposredniej i posredniej prezentacji operacyjnych przepty-
woOw pienigznych w zamknigciu roku 2002/2004

Pytanie: Jaka metode sporzadzania rachunku przeplywdéw pieni¢znych zastosowali Panstwo
w zamknigciu roku 2002/2004?

2003 2005
liczba liczba
Odpowiedzi uzyskanych odsetek uzyskanych odsetek
.7 | uzyskanych O uzyskanych
odpowiedzi odpowiedzi odpowiedzi odpowiedzi
twierdzacych P twierdzacych P
Metoda bezposrednia 9 7,50 8 5,06
Metoda posrednia 111 92,50 150 94,94
Brak odpowiedzi 0 0,00 0 0,00
Razem 120 100,00 158 100,00

" W roku 2005 respondenci byli pytani wylacznie o zamkniecia rachunkowe roku 2004.
Zr16d1to: opracowanie wiasne.

Jak wynika z tabeli 4.19, prawie wszystkie przedsigbiorstwa sporzadzaly ra-
chunek przeptywdw pienigznych metoda posrednia (92,5% w sprawozdaniu
finansowym za rok 2002 i 94,94% w sprawozdaniu za rok 2004). Powodéw
takiego stanu rzeczy jest wiele.

1. Ustawa o rachunkowosci, wprowadzajac w 1994 roku obowiazek spra-
wozdawczy ujawniania informacji o przeptywach pienigznych, nakazywata jed-
nostkom, z wylaczeniem bankow i ubezpieczycieli, az do roku 2002 sporzadza-
nie rachunku przeptywow pieni¢znych wytacznie metoda posrednia. Jest to za-
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tem czgSciowo kwestia przyzwyczajenia i niechgci do stosowania nowych roz-
wigzan.

2. Ustawa o rachunkowosci oraz Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1
i Miedzynarodowy Standard Rachunkowos$ci nr 7 wymagaja, w przypadku za-
stosowania metody bezposredniej, dodatkowego wykazania, w informacjach
objasniajacych do rachunku przeptywow pienigznych, zgodnosci wyniku finan-
sowego 1 operacyjnych przeptywow pienigznych netto, co w praktyce oznacza
konieczno$¢ sporzadzenia sprawozdania dwiema metodami. Nic dziwnego, ze
sporzadzajacy sprawozdanie bronia si¢ przed dodatkowa praca.

3. Niestety, nie wyksztalcita si¢ jeszcze w Polsce tradycja czytania i anali-
zowania historycznych informacji o przeptywach pieni¢znych, do czego przy-
znaje si¢, cho¢ niechgtnie, wielu menedzerow.

Tabela 4.20. Mozliwos¢ wprowadzenia metody bezposredniej w praktyce przedsigbiorstw

Pytanie: Czy Pana(i) zdaniem wprowadzenie w Pana(i) firmie metody bezpos$redniej
(a wigc w praktyce sporzadzanie rachunku przeplywéw pieni¢znych dwiema metodami)
jest mozliwe:

2003 2005
liczba liczba
Odpowiedzi uzyskanych odsetek uzyskanych odsetek
O uzyskanych O uzyskanych
odpowiedzi odpowiedzi odpowiedzi odpowiedzi
twierdzacych P twierdzacych P

W przysztym roku 19 15,82 2 1,27
za 2 lata 23 19,17 18 11,38
za 3 lata 14 11,67 40 25,32
za 5 lat 18 15,00 58 36,71
nie ma takiej mozliwosci 41 34,17 40 25,32
Brak odpowiedzi 5 4,17 0 0,00
Razem 120 100,00 158 100,00

Z 1t 6 dto: opracowanie wlasne.

Wyniki badania jednoznacznie wskazuja, ze respondenci nie byli sktonni do
wprowadzania metody bezposredniej do sprawozdawczosci przeptywow pie-
ni¢znych w swoich przedsigbiorstwach. 34,17% ankietowanych w 2003 roku
125,32% w roku 2005 uwazalo zastosowanie metody bezposredniej za niemoz-
liwe. Takie opinie wydaja si¢ spowodowane:

1) duzymi (mimo wieloletnich do$wiadczen) trudno$ciami w sporzadzaniu
rachunku przeptywow pienigznych;

2) niedostatecznym przygotowaniem analityki kont ksiggowych w zakresie
generowania danych do rachunku przeptywdéw bezposrednio z ewidencji ksig-
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gowej, nawet w przypadku stosowania metody posredniej (nie wspominajac juz
o metodzie bezposredniej);

3) niechgcia sporzadzajacych sprawozdania do przygotowywania rachunku
przeptywow pienigznych dwiema metodami (zob. argumenty wymienione przy
okazji poprzedniego pytania);

4) rzadka, niestety, praktyka sprawnego czytania i analizowania rachunku
przeplywow pienigznych przez zarzady polskich przedsigbiorstw (zob. argumen-
ty wymienione przy pytaniu poprzednim).

Podsumowujac, mimo ograniczonego zakresu badania jego wyniki potwier-
dzaja z jednej strony opinie o utrzymywaniu si¢ trudno$ci w sporzadzaniu ra-
chunku przeptywow pienieznych w polskich warunkach oraz niewystarczajacym
przygotowaniu przedsigbiorstw, przede wszystkim narzedziowym (w zakresie
analityki kont ksiggowych i dostosowania systemow finansowo-ksiggowych), do
generowania historycznych informacji o przeptywach pieni¢znych, a z drugiej
strony $wiadcza o wciaz rosnacym znaczeniu takich informacji. Stanowi to im-
puls do kontynuowania i poszerzania badan na tym polu.

3.3. Propozycje zakresu dokumentowania strumieni przeptywéw
pienieznych w polskiej sprawozdawczosci finansowej

Polityka rachunkowosci to baza calego systemu rachunkowosci i sprawoz-
dawczos$ci finansowej jednostki. Udziela ona odpowiedzi na pytanie, w jaki
sposob podmiot ustala wynik finansowy netto oraz wycenia majatek, zobowia-
zania i kapitat wlasny. Przyjete w polityce rachunkowosci rozwigzania determi-
nuja nie tylko ksztatt sprawozdan finansowych, ale sg podstawa zastosowanych
w jednostce rozwiazan ewidencyjnych.

Dokumentacja polityki rachunkowos$ci powinna okresla¢ podstawowe defi-
nicje, parametry wyceny i nadrzedne zasady rachunkowosci, a przede wszystkim
te rozwiazania, co do ktérych regulacje rachunkowo$ci pozostawiaja wybor
kierownictwu jednostki lub nie podaja jednoznacznej interpretacji. Taka doku-
mentacja powinna zatem obejmowac w szczegdlnosci:

1) okreslenie roku obrotowego i zdefiniowanie okresu sprawozdawczego;

2) okreslenie poziomu istotnosci zdarzen, majacego zastosowanie w przyje-
tych rozwiazaniach szczegdotowych odnosnie do bledow fundamentalnych
1 zmiany polityki rachunkowosci;

3) szczegbdlowe zasady wyceny aktywow i pasywow, obejmujace okoliczno-
sci, w ktérych ma miejsce odstgpstwo od wyceny w koszcie historycznym, defi-
nicje parametréw wyceny i procedury ich ustalania;

4) szczegblowe zasady ustalania przychodow i kosztow, obejmujace ich kla-
syfikacje i sposob ujecia w ksiggach rachunkowych;
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5) zasady sporzadzania sprawozdania finansowego, obejmujace wybor wa-
riantu rachunku zyskow 1 strat oraz metody sporzadzania rachunku przeplywow
pienigznych.

Polityka w zakresie sporzadzania sprawozdania finansowego moze by¢ de-
terminowana ponadto obowiazkami informacyjnymi wynikajacymi z okreslone-
go statusu jednostki. W zwiazku z tym w zakresie sporzadzania i prezentacji
sprawozdan finansowych nalezy przyjmowaé czgsto rozwiazania pozwalajace na
prezentacj¢ informacji finansowych ze szczegdlowoscia wigksza niz uznawana
za niezbedna. Wigkszy zakres ujawnianych informacji dotyczy przede wszyst-
kim spoétek gieldowych i spotek znajdujacych sig¢ w grupie kapitatowej. Sporza-
dzana w nich dokumentacja sprawozdawczo$ci finansowej podaje:

— szczegotowe zasady sporzadzania sprawozdan finansowych;

— wzory poszczegblnych sktadnikoéw sprawozdania finansowego wraz z no-
tami objasniajacymi;

— osoby odpowiedzialne, terminy i harmonogram prac zwiazanych ze spo-
rzadzaniem sprawozdan finansowych.

Podsumowujac, polityka rachunkowosci moze obejmowaé bardzo rézne za-
gadnienia, w zaleznosci od specyfiki dziatalnosci jednostki, i dlatego wymaga
szczegblnego udokumentowania. Szeroko rozumiana polityka rachunkowosci
odpowiada z jednej strony na pytanie, jak liczy¢, z drugiej strony — jak prezen-
towac efekty tych obliczen. W pierwszym przypadku mamy do czynienia z za-
sadami wyceny bilansowe;j i ustalania wyniku finansowego, w drugim — z zasa-
dami prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z tym
dokumentacja systemu rachunkowos$ci, w zakresie szeroko pojgtej polityki ra-
chunkowosci, zawiera dwie odrgbne czesci, opisujace odpowiednio procedury
pomiaru oraz procedury zwiazane z ujawnianiem informacji w sprawozdaniu
finansowym.

W Polsce w zalaczniku do Ustawy o rachunkowosci zaleca sig, aby w do-
datkowych informacjach i objasnieniach do rachunku przeptywoéw pieni¢znych,
czyli w dziale 3 informacji dodatkowej, uja¢ w szczegdlnosci’®:

1) objasnienie struktury $§rodkow pieni¢znych przyjetych do rachunku prze-
ptywow pienigznych: w przypadku gdy rachunek przeplywow pienigznych jest
sporzadzony metoda bezposrednia, dodatkowo nalezy przedstawi¢ uzgodnienie
przeptywow pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej, sporzadzone metoda
posrednia;

38 Zob. zatacznik nr 1 do Ustawy z 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Obwieszczenie
Marszatka Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej z 27 marca 2002 roku w sprawie ogloszenia jednolite-
go tekstu Ustawy o rachunkowosci, DzU 2002, nr 76, poz. 694).
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2) w przypadku r6znic migdzy zmianami stanu niektorych pozycji w bilansie
oraz zmianami tych samych pozycji, wykazanymi w rachunku przeptywow pie-
nigznych, nalezy objasni¢ ich przyczyny.

Ustawa o rachunkowosci nie obliguje literalnie do podania w polityce ra-
chunkowosci przyjetej przez jednostke metody sporzadzania rachunku przepty-
woOw pienigznych, ale jednoczesnie stanowi, ze nalezy ujawni¢ sposob sporza-
dzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jed-
nostce prawo wyboru’’. Ani ustawa, ani standard nie reguluja jednak szczegétowych
zasad opracowywania dokumentacji do rachunku przeptywow pieni¢znych.

Ponizej przedstawiono przyktad propozycji struktury i zakresu dokumentacji
systemu rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej dotyczacej przeplywow
pienigznych. Taka struktur¢ mozna przyjaé nie tylko w polskich warunkach, ale
réowniez w rachunku przeplywow pienigznych sporzadzonym wedtug ktérego-
kolwiek z omawianych w rozdziale II standardow sprawozdawczo$ci przepty-
woOw pieni¢znych.

W ramach dokumentacji polityki rachunkowo$ci w odniesieniu do przepty-
wow pieni¢znych, w czgSci dotyczacej podstawowych zatozen, definicji oraz
trybu postgpowania w zakresie polityki rachunkowosci, nalezy przywota¢ defi-
nicje Srodkow pieni¢znych i ekwiwalentow $rodkéw pienigznych, poniewaz
stanowia one podstawe:

a) prawidtowej klasyfikacji srodkow pienigznych w bilansie i rachunku
przeplywow pienigznych, oraz

b) reklasyfikacji niektorych krotkoterminowych aktywow finansowych do
srodkow pienigznych w rachunku przeptywow pienigznych.

W czesci dotyczacej ogdlnych zasad sporzadzania sprawozdania finansowe-
go jednostka gospodarcza powinna okresli¢, jaka metode — bezposrednia czy
posrednia — stosuje, sporzadzajac rachunek przeplywow pienigznych, oraz ewen-
tualnie zaprezentowac jego ogolna strukture. Natomiast w ramach dokumentacji
sprawozdawczosci finansowej dotyczacej rachunku przeplywow pieni¢znych
mozna uja¢ nastepujace informacje:

1) w czesci zasad ogolnych — definicje rodzajow dziatalno$ci (operacyjne;j,
inwestycyjnej i finansowej) oraz wyszczegolnienie specyficznych operacji gos-
podarczych i sposobu ich ujecia w rachunku przeplywdw pienig¢znych (np. zasa-
dy klasyfikacji odsetek do poszczegdlnych rodzajow dziatalno$ci, zasady pre-
zentacji kredytow w rachunku biezacym, sposob ujawniania zaliczek inwesty-
cyjnych), a takze specyfikacje pozycji wykazywanych w rachunku przeptywow
pieni¢znych na bazie netto (czyli per saldo);

2) w notach uzupehiajacych do sprawozdania finansowego:

a) strukture srodkdw pienigznych przyjetych na potrzeby rachunku przeptywow
pieni¢znych wedtug art. 3 ust. 1 pkt 25 Ustawy o rachunkowosci (por. tab. 4.21);

5 Ibidem.
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b) uzgodnienie wartosci wyniku finansowego netto i przeptywoéw pienigz-
nych netto z dziatalnosci operacyjnej, czyli innymi stowy, prezentacj¢ dziatalno-
$ci operacyjnej metoda posrednia, w przypadku sporzadzania przez jednostke
rachunku przeptywow pienigznych wedhug metody bezposredniej (por. tab. 4.22);

¢) objasnienie odpowiednich pozycji, ujetych w rachunku przeptywow pie-
ni¢znych, jako zmiany stanu (rezerwy, zapasy, naleznosci, zobowiazania, rozli-
czenia migdzyokresowe), jezeli wystepuja roéznice migdzy zmiang stanu wymie-
nionych pozycji w bilansie i w rachunku przeplywow pienigznych (por. tab. 4.23);

d) objasnienia do poszczegdlnych pozycji rachunku przeptywow, bez
wzgledu na ich charakter (korekta czy przeptyw) — por. tab. 4.24;

e) wykaz istotnych zdarzen niepienieznych, ktére wystapily w okresie objetym
sprawozdaniem, zgodnie z zaleceniami zarowno Krajowego Standardu Rachunko-
wosci nr 1, jak 1 Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 7 (por. tab. 4.25);

f) dodatkowe informacje o przeplywach pienig¢znych, jezeli maja one istotny
wplyw na réznice migdzy wartosciami memoriatlowymi i kasowymi lub nie sa
ujete w sposob bezposredni w rachunku przeptywdw pienigznych, np. informa-
cja o podatku dochodowym (por. tab. 4.26).

Ponizej zamieszczono przyktadowe noty objasniajace do rachunku przepty-
wow pienigznych, wedtug struktury okreslonej w punktach a—f. W notach nie
ujeto wszystkich tytutdéw operacji i zdarzen, poniewaz maja one charakter ilu-
stracyjny — pokazuja strukture, a nie pelny zakres merytoryczny pozycji rachun-
ku przeplywow pienigznych.

Tabela 4.21. Nota nr 1 — Struktura §rodkéw pienigznych przyjgtych na potrzeby rachunku prze-
plywow pienigznych

Rok Rok Zn}lana §tanu Srodki pienigzne na kon‘lec
Lp. - .| srodkow okresu o ograniczonej
biezacy |poprzedni| . .. . .
pienigznych | mozliwosci dysponowania

Srodki pienigzne w kasie
Srodki pienigzne na
rachunkach bankowych
Inne $rodki pienigzne,

w tym:

Pozycje reklasyfikowane — aktywa finansowe platne lub wymagalne w ciagu trzech miesigcy
od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia (lokaty)

Czeki

Weksle obce

Lokaty

Bony handlowe, skarbowe,
NBP itp.

Inne (na przyktad odsetki)

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.
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Mozliwos¢ wystapienia niezgodnosci migdzy suma strumieni przeptywow
pieni¢znych netto a bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych (konieczno$é
przeklasyfikowywania niektorych krotkoterminowych aktywow finansowych do
srodkow pienigznych na potrzeby rachunku przeptywow) wymaga objasnienia w
dodatkowych informacjach relacji migdzy dwiema rdéznymi zmianami stanu
srodkéw pienigznych: bilansowa i wykazang w rachunku przeptywow pienigz-

nych.

Tabela 4.22. Nota nr 2 — Uzgodnienie wartosci wyniku finansowego netto i przeplywoéw pienigz-

nych netto z dziatalnosci operacyjnej*

Tres¢ pozycji

Rok
biezacy

Rok
poprzedni

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

11

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasOw

Zmiana stanu nalezno$ci

X [QA[N| N[ |W [N —

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych

10

Inne korekty

1

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej
(I+/-1T)

* W przypadku sporzadzania przez jednostke rachunku przeptywow pieni¢znych wedhug me-
tody bezposrednie;j.
Zr6dto: opracowanie whasne na podstawie Ustawy z 29 wrzeénia 1994 roku o rachunko-
wosci, zalacznik nr 1 (metoda posrednia).

Zestawienie wykazujace powiazanie wyniku netto i przeptywdw pienigz-
nych netto z dziatalno$ci operacyjnej, czyli de facto rachunek przeptywow pie-
ni¢znych sporzadzony metoda posrednia, prezentuje si¢ w notach w przypadku,
gdy rachunek przeptywow pienigznych jest sporzadzany metoda bezposrednia.
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Tabela 4.23. Nota nr 3 — Objasnienie pozycji ujetych w rachunku przeptywoéw pienigznych jako
zmiany stanu (rezerwy, zapasy, naleznos$ci, zobowiazania, rozliczenia migdzyokresowe)*

Rok Rok

Lp. Trese biezacy | poprzedni

1 |Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych wedtug bilansu

+/— zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych

+/— zmiana stanu zobowiazan z tytulu podatku dochodowego
odnoszonego bezposrednio na kapitat (fundusz) wtasny

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych w rachunku przepty-
WOW pieni¢znych

2 | Zmiana stanu zapaséw wedtug bilansu

+/— zmiana stanu z tytulu wktadu niepieni¢znego otrzymanego /
przekazanego w postaci skladnikow majatku obrotowego (zapasow)

Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywow pienigznych

3 |Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych przychodéw wedtug
bilansu

— zmiana stanu z tytutu otrzymanej darowizny niepienigznej pod
postacia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych przychodéw w rachunku
przeptywow pienigznych

* W przypadku wystapienia roznic migdzy zmiana stanu wymienionych pozycji w bilansie
i w rachunku przeptywoéw pienig¢znych
Zr16d1to: opracowanie wiasne.

W dodatkowych informacjach i objasnieniach do rachunku przeptywow pie-
nigznych powinno znalez¢ si¢ wyjasnienie tych pozycji korekt wyniku finanso-
wego w dziatalno$ci operacyjnej z tytulu zmiany stanu aktywow i pasywow,
w przypadku ktérych wystapily zdarzenia o charakterze niepieni¢znym, a kto-
rych wyeliminowanie jest konieczne z punktu widzenia zgodno$ci rachunku
przeplywow pieni¢znych. Oprocz przyktadow przedstawionych w tabeli 4.23
takiej eliminacji podlegaja rowniez np. zmiany stanu rezerw i rozliczen migdzy-
okresowych czynnych z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktory zostat
— z pominigciem wyniku finansowego — odniesiony bezposrednio na kapitat
wlasny, czy zmiana stanu zapasow z tytutlu przekwalifikowania ich czesci do
srodkow trwatych.
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Tabela 4.24. Nota nr 4 — Objasnienia do poszczegolnych pozycji rachunku przeplywow*

Lp.

Tresc

Rok
biezacy

Rok
poprzedni

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym:

Wynik ze sprzedazy sktadnikow dziatalno$ci inwestycyjne;j:

Zysk (znak minus)

Strata (znak plus)

Strata z likwidacji sktadnikow dziatalno$ci inwestycyjnej

Darowizna niepieni¢zna przekazana pod postacia sktadnikow dzia-
talnosci inwestycyjnej (znak plus)

Wykazane niedobory (nadwyzki) inwentaryzacyjne w skladnikach
dziatalnosci inwestycyjne;j:

Niedobory (znak plus)

Nadwyzki (znak minus)

Odpisane $rodki trwate w budowie bez efektu gospodarczego

Lp.

Tresé

Rok
biezacy

Rok
poprzedni

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych, w tym:

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych:

— Nabycie patentu

— Nabycie licencji

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych:

— Nabycie maszyn i urzadzen

— Nabycie srodkow transportu

— Nabycie sktadnikow $rodkéw trwatych w budowie

Lp.

Tresc

Rok
biezacy

Rok
poprzedni

Sptata kredytow i pozyczek, w tym:

Sptata kredytow:

— dtugoterminowych

— krotkoterminowych (bez kredytu w rachunku biezacym)

— kredyt w rachunku biezacym

Sptata pozyczek:

— dtugoterminowych

— krotkoterminowych

* Bez wzgledu na ich charakter (korekta czy przeplyw).
Z 16 dto: opracowanie wiasne.
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Wykazane w tabeli 4.24 pozycje albo sg uszczegdlowione (z uwagi na ewen-
tualne znaczace wartosci poszczegoélnych kategorii wplywow lub wydatkow),
albo dotycza korekt dziatalno$ci operacyjnej, odnosnie do ktoérych podana
w sprawozdaniu kwota zbiorcza nie dostarcza informacji o skali zjawisk obje-
tych korekta (np. duze wartosci przekazanych pod postaciag maszyn darowizn lub
znaczaca strata ze sprzedazy finansowych lub niefinansowych aktywow trwa-
tych).

Tabela 4.25. Nota nr 5 — Wykaz istotnych zdarzen niepieni¢znych w okresie objgtym
sprawozdaniem*

Rok Rok

Lp. Tres¢ biezacy | poprzedni

Istotne transakcje niepieni¢zne, w tym:

Zamiana dtugu na akcje wlasne

2 | Wkiad niepieni¢zny wniesiony do spotki X w zamian za objgcie
udziatéw (akcji)

3 | Podpisane umowy leasingu finansowego

* Zgodnie z zaleceniami Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 i Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowosci nr 7.
Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

Dane dotyczace przeplywéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
i finansowej prezentuje si¢ zawsze metoda bezposrednia. Dlatego zdarzenia i
operacje zaliczone do dzialalno$ci inwestycyjnej i finansowej, a nie powodujace
wptywu ani wydatku $rodkow pieni¢znych lub ich ekwiwalentéw, sa wyltaczone
z rachunku przeplywow pieni¢znych. Poniewaz moga one jednak okazaé si¢
istotne z punktu widzenia oceny przeptywow w jednostce, zaleca si¢ ujawnianie
informacji o takich zdarzeniach w objasnieniach do rachunku przeplywow pie-
nigznych.

Tabela 4.26. Nota nr 6 — Dodatkowe informacje o przeptywach pieni¢znych*

L Tresc Rok Rok
p- biezacy | poprzedni
1 2 3 4

A | Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

+/— zmiana stanu rezerw na podatek dochodowy (bez rezerw od-
noszonych na kapitat wlasny)

+/— zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych z tytulu
podatku dochodowego (bez rozliczen odnoszonych na kapitat
wlasny)
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Tabela 4.26. (cd.)

—_

2 3 4

B | Podatek dochodowy wedtug deklaracji podatkowej — obciazajacy
wynik finansowy danego okresu

+ podatek dochodowy wedtug deklaracji podatkowej odnoszo-
ny bezposrednio na kapitat wlasny

C | Podatek dochodowy wedtug deklaracji

+/— zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego

+/— zmiana stanu zobowiazan z tytulu podatku dochodowego

D | Podatek dochodowy zaptacony

* W przypadku, jezeli maja one istotny wplyw na roéznice migdzy wartosciami memoriato-
wymi 1 kasowymi lub nie sg ujgte w sposob bezposredni w rachunku przeplywow pienigznych.

Zré6dto: E. Sniezek, E. Walinska. Odroczony podatek dochodowy jako kategoria pomiaru
systemu rachunkowosci — aspekt memoriatowy i kasowy, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci”
2002, t. 8 (64), s. 209-223.

Przedstawienie dodatkowych informacji i objasnien do rachunku przeply-
wow pieni¢znych:

1) utatwia wlasciwe odczytanie i interpretacje kwot wykazanych w poszcze-
gblnych pozycjach sprawozdania, szczegdlnie w sytuacji gdy warto$¢ pozycji
odbiega od wykazanej w innych elementach sprawozdania finansowego;

2) pozwala na ,,0dcigzenie” rachunku przeplywow pieni¢znych i eliminacj¢
pozycji mniej istotnych z punktu widzenia podstawowego celu sporzadzania
tego sprawozdania;

3) rozszerza mozliwos¢ porownan, przydatnych w szacowaniu wartosci
i prawdopodobienstwa wystapienia przeplywow pienigznych w przysztosci.

Rozwazajac argumenty za tworzeniem dokumentacji systemu rachunkowo-
$ci w przedsiebiorstwie i przeciwko temu, nalezy podkresli¢, ze w praktyce jed-
nostka dysponuje duza swoboda decyzyjna, poniewaz w tej kwestii jak dotad nie
sprecyzowano wymagan pod jej adresem. W tej sytuacji w wielu jednostkach
wystarczy — poprzez zabiegi majace charakter techniczny — przyporzadkowac
obroty i salda do poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego. Nie moz-
na ich jednak zastosowaé¢ do rachunku przeplywow pieni¢znych, dlatego zasady
jego sporzadzania oraz objasnienia do pozycji w nim zawartych powinny stano-
wi¢ szczegolny obszar regulacji wewngetrznych jednostki — dokumentacji syste-
mu rachunkowosci. Jej opracowanie jest pracochlonne, ale wydaje sig, ze korzy-
$ci z posiadania uporzadkowanych procedur i regut funkcjonowania rachunku
przeplywow pienigznych sa wymierne, pozwalaja bowiem usprawni¢ proces
decyzyjny i wskazaé¢ osoby odpowiedzialne za jego rezultaty.
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Omowione wyzej zagadnienia beda pomocne w dalszej czeSci rozprawy
w ocenie stopnia staranno$ci prezentacji informacji objasniajacej do rachunku
przeplywow pieni¢znych w polskich spotkach gietdowych.

4. Praktyka sporzadzania rachunku przeplywo6w pieni¢znych wedlug
migdzynarodowego standardu tego sprawozdania — badanie danych
finansowych polskich spélek publicznych za 2005 rok

4.1. Specyfikacja celu, zakresu i kryteriow badania

Ponizej przedstawiono wyniki badania rocznych skonsolidowanych rachun-
kéw przeptywow pienigznych spotek publicznych, ktore przeprowadzono za rok
2005. Analizie poddano dane finansowe spotek notowanych na rynku podsta-
wowym®, wylaczajac z niej, ze wzgledu na znaczace réznice w specyfice dzia-
falnosci, banki i zaktady ubezpieczen, a takze spotki leasingowe.

Tabela 4.27. Struktura branzowa badanych spotek

Sektor Skrét nazwy sektora | Spotki ogotem sprafvgzg(;nsig(;rlfgs:c?{?dc:wane
Budownictwo bud 28 21
Chemiczny che 18 10
Drzewno-papierniczy drz 7 6
Elektromaszynowy ele 15 11
Handel han 27 18
Informatyka inf 25 17
Paliwowy pal 4 4
Przemyst inne pin 2 1
Spozywczy Spo 18 11
Telekomunikacja tel 5 4
Ushugi inne uin 18 15
Lekki lek 10 6
Materiaty budowlane mbu 12 11
Metalowy met 15 12
Media med 9 6
Razem 213 153

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

59 Badane podmioty wywieraja duzy wptyw na gospodarke polska, w zwiazku z tym wyniki
badania mozna uzna¢ za wazne nie tylko z punktu widzenia mikro-, ale i makroekonomicznego.
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Warunkiem przeprowadzenia badania rachunku przeptywow pienigznych
byt obowiazek sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2005 wedtug
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci / Migdzynarodowych Standar-
doéw Sprawozdawczosci Finansowej. Oznacza to, ze z badania zostaly wylaczo-
ne ponadto podmioty sporzadzajace sprawozdania jednostkowe (nawet, jezeli
zdecydowaly si¢ dobrowolnie sporzadzi¢ je zgodnie z MSR / MSSF). Ostatecz-
nie stwierdzono, ze sposrod 213 spotek 153 podmioty powinny sporzadzi¢ spra-
wozdanie skonsolidowane. Po wyeliminowaniu 11 spoétek, ktore w danym roku
nie sporzadzily sprawozdania skonsolidowanego (np. ze wzgledu na mata istot-
no$¢) oraz spolek, ktore oglosity upadtos$¢, badaniu poddano 142 podmioty re-
prezentujace rozne sektory (branze) gospodarki (por. tab. 4.27).

Wykaz spotek objetych badaniem zawiera zatacznik nr 2 do niniejszej roz-
prawy. W badaniu wykorzystano nastgpujace materiaty zrodlowe:

— wyniki finansowe badanych spotek gieldowych, podawane przez ,,Notoria
Serwis”,

— dane finansowe zawarte w rocznych raportach za 2005 rok, zamieszczone
na stronach internetowych badanych spotek.

Celem badania byto okreslenie sposobow sporzadzania, metodologii i jako-
$ci informacyjnej rachunkoéw przeplywdw pienigznych, przygotowanych przez
polskie spotki gieldowe za rok 2005, wedlug wymagan MSR/MSSF, co w przy-
padku rachunku przeplywoéw pienigznych sprowadza sig przede wszystkim do
zbadania jego zgodnos$ci z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 7.

Ponizej przedstawiono strukture problemoéw merytorycznych wyodrebnio-
nych do zbadania.

Tabela 4.28. Struktura badania spotek gietdowych za 2005 rok

Lp. Tresé Mozliwe odpowiedzi
1 2 3
1 | Jaka metoda prezentowane sa przeptywy| B —bezposrednia
pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej? P — posrednia

2 | W przypadku przyjecia metody posredniej,| WN — wynik netto

jaka wielko$¢ wyniku finansowego stanowi| WB — wynik brutto

punkt wyjscia do korekt? WO — wynik z dziatalnoéci operacyjnej
WG — wynik z dziatalnosci gospodarczej

3 | Czy w prezentacji przeptywow pienigznych | T —tak
wykorzystano minimalny zakres informacji| N — nie
zalecany przez Ustawg o rachunkowosci lub
przez regulacje gieldowe?

4 | Czy wprowadzono nowe korekty? T —tak
N — nie
5 | Czy w strukturze pozycji rachunku przepty-| T —tak
wow pienigznych zostala odzwierciedlona| N — nie
specyfika branzy?
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Tabela 4.28. (cd.)

1 2 3

6 | Czy zastosowana w rachunku przeptywow | T —tak
pienigznych terminologia jest prawidtowa? N — nie

7 | Czy w dzialalnoSci operacyjnej wykazano| T —tak
podatek dochodowy zaptacony? N — nie

8 | Czy w rachunku przeplywéw pienigznych| T —tak
wykazano odrgbnie $rodki pienigzne o ogra-| N — nie
niczonej mozliwoséci dysponowania?

9 | Czy wykazano w rachunku przeptywow pie- | T —tak
nigznych roznice kursowe od $rodkéw pie-| N — nie
nigznych?

10 | Czy zostaly sporzadzone dodatkowe informa-| T —tak
cje i objasnienia do rachunku przeptywow | N —nie
pienigznych?

11 | Czy w dodatkowych informacjach i objasnie-| T —tak
niach do rachunku przepltywow pieni¢znych | N — nie
jednostki odsytaja uzytkownika do not bilan-
sowych?

12 | Uktad strumieni przeplywow pienigznych | Przypadek pierwszy (+/+/+)
netto z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyj-| Przypadek drugi (+/— /=)
nej i finansowej (analiza o$miu przypadkéw) | Przypadek trzeci (+/+/-)

Przypadek czwarty (+/—/+)
Przypadek piaty (—/+/+)
Przypadek szosty (—/—/+)
Przypadek siodmy (—/+/-)
Przypadek 6smy (—/—/-)
Przypadki nietypowe

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

Prezentowane wyniki badania opatrzono krotkim komentarzem, natomiast

wynikajace z niego wnioski zostaty ujgte kompleksowo w punkcie 4.3 niniejsze-
go rozdziahu.

4.2. Sporzadzanie rachunku przeplywow pieni¢znych wedlug
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 7 — wyniki badania
raportow finansowych polskich spoélek gieldowych za 2005 rok

Zagadnienia begdace przedmiotem badania odnosza si¢ do podstawowych

obszardéw sprawozdawczych przeptywdw pieni¢znych, a wigc pozycji rachunku
przeptywow pienigznych oraz dodatkowych informacji i objasnien do tego
sprawozdania. Analizowane obszary dotycza stosowanej terminologii, metodo-
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logii oraz rozktadu strumieni przeptywow pieni¢znych netto z poszczegdlnych
rodzajow dziatalnosci.

Tabela 4.29. Wyniki czastkowe badania spotek gietdowych za 2005 rok

Pytanie 1
Jaka metodg prezentowane sa przeplyvzy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej?
Mozliwe odpowiedzi Liczba spotek Odsetek badanej proby
B — metoda bezposrednia 10* 7,04
P — metoda posrednia 132 92,96
Razem 142 100,00

* W rzeczywisto$ci jednoznaczne okreslenie metody przyjetej przez 10 badanych spotek jest
problematyczne (zob. komentarz ponizej).
716 dto: opracowanie wiasne.

Celem pytania byto sprawdzenie, czy zalecana w zasadzie na catym $wiecie,
w tym rowniez przez Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 (w par. 19),
metoda bezposrednia znalazta zastosowanie w rachunku przeptywow pienigz-
nych polskich spotek publicznych. Jak wynika z tabeli 4.29, tylko 10 sposrod
142 badanych spotek (czyli 7% proby badawczej) przyjeto metodg bezposrednia
prezentacji operacyjnych przeplywow pienigznych. Ta oznaczona gwiazdka
liczba sprawozdan finansowych, w ktorych rachunek przeplywow pieni¢znych
zostal sporzadzony metoda bezposrednia, niestety nie oznacza, ze spotki ujawni-
ty operacyjne pozycje wpltywow i wydatkow. W sprawozdaniu wykazano jedy-
nie kwote przeptywow (lub nawet wplywow) pieni¢znych netto z dziatalnosci
operacyjnej, odsytajac czytelnika do noty, w ktorej zawarto uzgodnienie kwoty
wyniku netto (lub brutto) i przeptywow pienig¢znych netto z dziatalno$ci opera-
cyjnej, czyli operacyjne przepltywy pieni¢zne netto ujete wedlug metody posred-
niej. W dwoch przypadkach, oprocz wartosci wplywow netto z dziatalnosci ope-
racyjnej, wykazano rowniez warto§¢ zaplaconego podatku dochodowego,
a w jednym przypadku dodatkowo ujeto odsetki zaptacone.

Omawiane jednostki nie okreslity we wprowadzeniu do sprawozdania finan-
sowego przyjetej metody sporzadzania rachunku przeptywow pienigznych. Od-
wotujac si¢ do ogolnie przyjgtej i opisanej metodologii ujmowania operacyjnych
przeplywow pieni¢znych, jezeli spotka nie ujawnia w samym rachunku prze-
ptywow pieni¢znych wyniku finansowego i jego korekt (przedstawia je jedynie
w notach), to przyjmuje sig, ze sporzadza ona sprawozdanie metoda bezposrednia.
Standardy dotyczace rachunku przeptywow pienigznych nie okreslaja szczegoto-
wo, jakie wptywy i wydatki operacyjne maja by¢ ujawnione®'. Miedzynarodowy

8! Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 podaje w par. 14 przyktady takich pozycji,
a w zalaczniku do standardu, w przyktadzie liczbowym, w przeptywach z dziatalno$ci operacyjne;j
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Standard Rachunkowosci nr 7 stanowi jedynie, Ze ,,jednostka gospodarcza wykazuje
przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej, postugujac si¢:

a) metoda bezposrednia, za pomoca ktorej ujawniane sa glowne kategorie
otrzymanych i zaptaconych srodkow pienigznych brutto, lub

b) metoda posrednia, za pomoca ktorej zysk lub strat¢ netto koryguje sie
o skutki transakcji, majacych charakter niepienigzny, o czynne i bierne rozlicze-
nia migdzyokresowe dotyczace przesztych lub przysztych wplywow lub ptatno-
sci srodkow pienigznych dotyczacych dziatalno$ci operacyjnej oraz o pozycje
przychodowe i kosztowe zwiazane z przeptywami pieni¢znymi z dziatalnosci
inwestycyjnej lub finansowej”®*.

Wykazujac informacje o operacyjnych przepltywach pienigznych tak, jak to
uczynity wspomniane wyzej spotki, w odczuciu autorki nie ztamano wprawdzie
W sposob razacy ogodlnych postanowien Migdzynarodowego Standardu Rachun-
kowosci nr 7, ale ograniczono znaczaco bezposredni dostep do informacji
o przeptywach operacyjnych, réwniez ujetych metoda posrednia, a ,,schowa-
nych” w informacji dodatkowe;j.

Tabela 4.30. Wyniki czastkowe badania spotek gietdowych za 2005 rok (ciag dalszy)

Pytanie 2
W przypadku przyjecia metody poéredn)i/ej, jaka wielkos$¢ wyniku finansowego stanowi
punkt wyjscia do korekt?
Mozliwe odpowiedzi Liczba spotek Odsetek badanej proby
WN — wynik netto 95 66,91
WB — wynik brutto 43 30,28
WO — wynik z dziatalno$ci operacyjnej 3 2,11
WG — wynik z dziatalnosci gospodarczej 1 0,7
Razem 142 100,00

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

Wyniki badan, przedstawione w tabeli 4.30 prowadza do wniosku, Ze niemal
wszystkie spotki (ponad 97% badanej proby) przyjety w metodzie posredniej
wynik finansowy netto lub brutto jako podstawe dokonywania korekt. Wynik
brutto jako podstawa korekt pozwala na uniknigcie dodatkowej korekty o poda-
tek dochodowy, co jest konieczne w przypadku wyniku netto. Wymienione za-
biegi maja na celu umozliwienie wykazania warto$ci podatku dochodowego
zaptaconego, co stato si¢ powszechna praktyka. Niewiele jednak mozna przyto-

uyjawnia: §rodki pieni¢zne otrzymane od odbiorcow, $rodki pienigzne wyptacone dostawcom
i pracownikom, odsetki zaptacone oraz zaptacony podatek dochodowy. Warto byloby takze sko-
rzysta¢ z istniejacego minimalnego zakresu ujawnien informacji o przeptywach pienigznych,
zawartego w Ustawie o rachunkowosci i regulacjach gietdowych.

82 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2004, t. 1, SKwP,
Warszawa 2004, s. 794.
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czy¢ argumentéw uzasadniajacych to konsekwentne dazenie do prezentowania
podatku dochodowego w ujgciu kasowym. Informacje taka, bez zmniejszenia
przydatnosci informacyjnej rachunku przeptywow pienigznych, mozna zamiescic
w dodatkowych informacjach i objagnieniach®.

Ponadto, jak wynika z badan, spotki nie widza wigkszych korzysci w przyj-
mowaniu, jako podstawy przeprowadzania korekt, wyniku z dziatalno$ci opera-
cyjnej czy gospodarcze;.

Tabela 4.31. Wyniki czastkowe badania spotek gietdowych za 2005 rok (ciag dalszy)

Pytanie 3
Czy w prezentacji przeplywow pieni¢znych wykorzystano minimalny zakres informacji
zalecany przez ustawe o rachunkowosci lub przez regulacje gieldowe?

Mozliwe odpowiedzi Liczba spotek Odset;izl;idanej
T —tak 77 54,23
N — nie 65 45,77
Razem 142 100,00

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

Ponad potowa badanych spotek przyjeta w prezentacji informacji o prze-
ptywach pienigznych strukturg¢ pozycji zalecana przez Ustawe o rachunkowosci
(w zatacznik nr 1) Iub przez regulacje gietdowe. Podmioty, ktore przyjelty wiasna
struktur¢ ujawnien w rachunku przeplywoéw pieni¢znych (prawie 46% badanej
proby), dokonywaty gtdownie nastgpujacych zmian:

A) w dziatalnosci operacyjne;j:

1) wydzielaty jako odrgbna pozycje¢ korekt zmiany stanu kapitatu obrotowe-
g0, W tym zmiany stanu naleznosci, zobowiazan i zapasow (niektore spotki do-
datkowo wykazywatly zmiany stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych);

2) wykazywaly nowe pozycje szczegdlowe korekt, np. koszty opcji mene-
dzerskich, zmiang stanu $wiadczen pracowniczych, zysk (stratg) z dziatalnosci
zaniechanej, zmiany wyceny pochodnych instrumentow finansowych, aktualiza-
cje wartosci aktywow, koszty (przychody) finansowe netto z wytaczeniem roz-
nic kursowych i wyceny instrumentéw pochodnych, utworzenie (odwrdcenie)
odpisow aktualizujacych;

B) w dziatalnos$ci inwestycyjnej:

1) wykazywaly nowe pozycje szczegodtowe, np. wplywy 1 wydatki z tytutu
rozliczania instrumentdw pochodnych, wydatki na badania i rozwoj;

8 Krajowy Standard Rachunkowosci nr 1 przedstawia propozycje noty objasniajacej relacje
migdzy warto$cia podatku dochodowego ujawnionego w rachunku zyskoéw i strat oraz kwota
zaptaconego podatku dochodowego (por. pkt 44 standardu).
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2) ujmowaly niektore zdarzenia w warto$ci netto, np. zmiang stanu innych
srodkow trwalych, bez odpowiedniego komentarza w objasnieniach do rachunku
przeplywow pienigznych;

C) w dziatalnosci finansowej spotki w zasadzie nie wykazywaty nowych po-
zycji szczegdtowych.

Ponadto omawiane spoiki:

1) nie ujawniaty wartosci srodkéw pieni¢znych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania;

2) nie prezentowaty zmian stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kur-
sowych.

Tabela 4.32. Wyniki czastkowe badania spotek gietdowych za 2005 rok (ciag dalszy)

Pytanie 4
Czy wprowadzono nowe korekty?
Mozliwe odpowiedzi Liczba spotek Odset;izl;idanej
T —tak 35 24,65
N —nie 107 75,35
Razem 142 100,00

Zr 6 d1to: opracowanie wilasne.

Jak wynika z tabeli 4.32, 75% badanych spolek nie wprowadzito nowych
korekt wyniku finansowego w dzialalno$ci operacyjnej, ograniczajac si¢ jedynie
do przedstawienia dotychczas stosowanych korekt w innym porzadku (w innej,
niz zalecana w ustawie, kolejnosci) lub pogrupowane w korektach zbiorczych
(np. korekty z tytutu zmian w kapitale obrotowym lub inne korekty).

Ponad 24% badanych spotek wykazato w korektach wyniku finansowego
nowe tytuly pozycji, nie wnoszac jednak, w odczuciu autorki, nowych i znacza-
cych informacji o specyfice i charakterze tych korekt.

Tabela 4.33. Wyniki czastkowe badania spotek gietdowych za 2005 rok (ciag dalszy)

Pytanie 5
Czy w strukturze pozycji rachunku prz)e’plyw()w pieni¢znych zostala odzwierciedlona
specyfika branzy?
Mozliwe odpowiedzi Liczba spotek Odsetek, badancj
proby
T —tak 4 2,82
N —nie 138 97,18
Razem 142 100,00

Zr6dto: opracowanie whasne.
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W zasadzie tylko cztery spotki (migdzy innymi Netia SA), poprzez dokona-
nie specyficznych korekt wyniku finansowego lub odrgbne wykazywanie okre-
Slonych tytutéw wplywow 1 wydatkéw, umozliwity powiazanie charakteru ko-
rekt i przeplywow pienigznych ze specyfika danej branzy.

Tabela 4.44. Wyniki czastkowe badania spotek gietdowych za 2005 rok (ciag dalszy)

Pytanie 6
Czy zastosowana w rachunku przeplywoéw pieni¢znych terminologia jest prawidlowa?
Mozliwe odpowiedzi Liczba spotek Odseteky badanej
proby
T - tak 130 91,55
N — nie 12 8,45
Razem 142 100,00

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

Niestety, w odniesieniu do kilkunastu spoétek objetych badaniem wiele do
zyczenia pozostawiata stosowana w rachunku przeplywow pieni¢znych termino-
logia. Najczgstszym btedem byla prezentacja w dziatalno$ci inwestycyjnej przy-
chodoéw i wydatkow (zamiast: wplywow i wydatkéw) oraz poslugiwanie si¢
terminem zysku netto przed opodatkowaniem (zbyt dostowne ttumaczenie okre-
Slenia Net Profit Before Tax).

Ponad 90% spotek zastosowalo poprawna terminologig, co wynikato
w wigkszos$ci przypadkow z wykorzystania w prezentacji informacji o przepty-
wach pieni¢znych propozycji ustawowych lub gietdowych, badz tylko nieznacz-
nej ich modyfikacji.

Tabela 4.45. Wyniki czastkowe badania spotek gietdowych za 2005 rok (ciag dalszy)

Pytanie 7
Czy w dzialalnoSci operacyjnej wykazano podatek dochodowy zaplacony?
Mozliwe odpowiedzi Liczba spotek Odseteky badanej
proby
T —tak 78 54,93
N — nie 64 45,07
Razem 142 100,00

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

Jak wynika z tabeli 4.45, blisko 55% badanych spotek wykazato w dziatal-
nosci operacyjnej warto$¢ podatku dochodowego zaptaconego. Nalezy ponow-
nie przypomnieé, ze chociaz prezentowanie wartosci podatku dochodowego
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zaplaconego w ujgciu kasowym stato si¢ powszechna praktyka, to jednak nie ma
zbyt wielu argumentoéw uzasadniajacych takie ujecie. Informacj¢ o wartosci
podatku dochodowego zaptaconego mozna zamiesci¢ w dodatkowych informa-
cjach i objasnieniach w nastgpujacej formie:

1) Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat XX
+/— zmiana stanu rezerw na podatek dochodowy
(bez rezerw odnoszonych na kapitat wlasny) XX
+/— zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych
z tytutu podatku dochodowego
(bez rozliczen odnoszonych na kapital wlasny) XX

2) Podatek dochodowy wedlug deklaracji podatkowej — obciazajacy
wynik finansowy danego okresu XX
+ podatek dochodowy wedlug deklaracji podatkowe;j
odnoszony bezposrednio na kapitat wlasny XX

3) Podatek dochodowy wedtug deklaracji XX
+/— zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego XX
+/— zmiana stanu zobowiazan z tytutu podatku dochodowego XX

4) Podatek dochodowy zaptacony XX

Niektore badane spoitki przyjety jako podstawe korekt wynik finansowy net-
to. Nastgpnie wykazaty one podatek dochodowy zaptacony jako odrgbna pozy-
cje bez jednoczesnego przeprowadzenia korekty tego wyniku o podatek docho-
dowy w nim uwzgledniony (a przynajmniej nie ujawnily takiej korekty w odrgb-
nym tytule).

Tabela 4.46. Wyniki czastkowe badania spotek gietdowych za 2005 rok (ciag dalszy)

Pytanie 8
Czy w rachunku przeplywéw pieni¢znych wykazano odrebnie Srodki pieni¢zne o ograni-
czonej mozliwosci dysponowania?

Mozliwe odpowiedzi Liczba spotek Odsetek badanej proby
T —tak 67 47,18
N —nie 75 52,82
Razem 142 100,00

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.
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Jak wynika z tabeli 4.46, ponad 52% badanych spotek nie wykazato w ra-
chunku przeptywéw pieni¢znych (ani w samym sprawozdaniu, ani w dodatko-
wych informacjach i objasnieniach do niego) wartosci srodkow pieni¢znych,
odnosnie do ktorych mozliwos¢ dysponowania na koniec okresu objetego spra-
wozdaniem jest ograniczona (srodki Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjal-
nych, $rodki innych funduszy celowych, znaczace akredytywy, $rodki zabloko-
wane pod zabezpieczenie splaty kredytow itp.). Takie podejscie do ujawnien
wydaje si¢ tym bardziej dziwne, ze w Migdzynarodowym Standardzie Rachun-
kowosci nr 7 podkresla si¢ konieczno$¢ ujmowania takich kwot w rachunku
przeptywow pienigznych lub w notach do niego, a jest raczej niemozliwe, aby
ponad potowa spotek gietdowych takich §rodkéw nie posiadata.

Tabela 4.47. Wyniki czastkowe badania spotek gietdowych za 2005 rok (ciag dalszy)

Pytanie 9
Czy wykazano w rachunku przeplywow pieni¢znych réznice kursowe od srodkow
pieni¢znych?
Mozliwe odpowiedzi Liczba spotek Odsetek badanej proby
T —tak 99 69,72
N —nie 43 30,28
Razem 142 100,00

Zr 6 dto: opracowanie wilasne.

Jednym z powoddéw wystapienia réznicy migdzy zmiana stanu §rodkoéw pie-
nigznych w bilansie i w rachunku przeptywow pienigznych jest wycena na dzien
bilansowy $rodkow pienigznych na rachunkach walutowych (i w kasie). Nawia-
zujac do formatu ustawowego, w pozycji D Przeplywy pieni¢zne netto razem
ujmuje si¢ wtedy realna zmiang stanu $rodkow pieni¢znych (dzigki korekcie
wyniku finansowego w pozycji A.IL.2 Zyski / straty z tytutu réznic kursowych),
natomiast wptyw wyceny $rodkoéw pieni¢znych na rachunkach walutowych na
dzien bilansowy wykazuje si¢ w objasnieniu do pozycji E Bilansowa zmiana
stanu Srodkow pienieznych rachunku przeptywow pieni¢znych.

Przedstawione rozwiazanie zostato zalecone w Krajowym Standardzie Ra-
chunkowosci nr 1 Rachunek przeptywow pienieznych. Jednak jak wynika z tabeli
4.47, 30,28% badanych spotek takich roznic nie wykazalo, posiadajac niejedno-
krotnie na rachunkach walutowych §rodki pieni¢zne o znacznej wartosci.
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Tabela 4.48. Wyniki czastkowe badania spotek gietdowych za 2005 rok (ciag dalszy)

Pytanie 10
Czy zostaly sporzadzone dodatkowe informacje i objasnienia do rachunku przepltywy
pienieznych?
Mozliwe odpowiedzi Liczba spotek Odsetek, badanej
proby
T —tak 72 50,7
N —nie 70 493
Razem 142 100,00

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

Na podstawie wynikow badania zamieszczonych w tabeli 4.48 mozna
stwierdzi¢, ze blisko polowa badanych spotek gietdowych nie dotaczyta do ra-
chunku przeptywdw pieni¢znych informacji objasniajacej. Mimo ze szczegoto-
wa struktura dodatkowych informacji i objasnien nie byla przedmiotem niniej-
szego badania, to jednak autorka przeanalizowala opublikowane noty objasnia-
jace do rachunku przeplywow pieni¢znych. W jej opinii pozostawiaja one wiele
do zyczenia — czgsto zawieraja mniej niz absolutne minimum objasnien i nie
stanowia dla uzytkownika sprawozdania zadnej pomocy w analizie i interpretacji
informacji o przeptywach pienigznych.

Ponadto nalezy zwréci¢ uwage, ze tylko nieliczne spdiki wykazaly we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego przyjeta metode prezentacji opera-
cyjnych przeplywoéw pienigznych (bezposrednia lub posrednia), co w odczuciu
autorki jest powaznym niedopatrzeniem zar6wno ze strony sporzadzajacych
sprawozdanie, jak i badajacych je biegtych rewidentow.

Tabela 4.49. Wyniki czastkowe badania spotek gietdowych za 2005 rok (ciag dalszy)

Pytanie 11
Czy w dodatkowych informacjach i objasnieniach do rachunku przeplywéw pieni¢znych
jednostki odsylaja uzytkownika do not bilansowych?

Mozliwe odpowiedzi Liczba spotek Odsetek badanej proby
T —tak 18 12,68
N — nie 125 87,32
Razem 142 100,00

Zr 6 d1to: opracowanie wlasne.

Ponad 12% badanych spotek w informacji objasniajacej do rachunku prze-
ptywoéw pienieznych odsylalo czytelnikow do not bilansowych zamiast do
szczegotowych i1 odpowiadajacych opisywanym zdarzeniom not do rachunku
przeplywow. Niekiedy takie postgpowanie mogloby by¢ uzasadnione, np. przy
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objasnieniu struktury zaciagnigtych lub sptaconych kredytéw. Jednak takie sytu-
acje nie mialy miejsca. Spotki kierowaly natomiast uzytkownikow sprawozdan
np. do noty objasniajacej strukturg i ruchy srodkéw trwatych. Na podstawie ta-
kiej noty nie mozna wywnioskowa¢, czy dana spotka zaptacita w catosci za na-
byte aktywa trwate, czy tez uzyskata odroczenie terminu ptatnosci.

Rachunek przeptywow pienigznych powinien zosta¢ opatrzony odrgbnymi
informacjami o strukturze i specyfice dostosowanej do poziomu istotnosci i cha-
rakteru strumieni pieni¢znych wystepujacych w danym podmiocie.

Tabela 4.50. Wyniki czastkowe badania spotek gietdowych za 2005 rok (ciag dalszy)

Pytanie 12
Uklad strumieni przeplywow pieni¢znych netto z dzialalnosci operacyjnej, inwestycyjnej
i finansowej
Mozliwe odpowiedzi Liczba spotek Odsetek badanej proby
Przypadek pierwszy 1 0,7
Przypadek drugi 56 39,44
Przypadek trzeci 16 11,27
Przypadek czwarty 32 22,54
Przypadek piaty 3 2,11
Przypadek szosty 21 14,79
Przypadek siodmy 8 5,63
Przypadek 6smy 3 2,11
Przypadki nietypowe 2 1,41
Razem 142 100,00

Zr 6 dto: opracowanie wlasne.

Z tabeli 4.50 wynika, Zze najwigkszy odsetek badanych podmiotéw mozna
zaliczy¢ do przypadkow: drugiego (39,44% badanych spotek), czwartego
(22,54%) oraz szostego (14,79% badanych spolek). Zatem potwierdzenie uzy-
skat trend w przyporzadkowaniu spotek do okreslonych wariantéw, ujawniony
przez autorke w badaniu za lata 1995-2001.

W badanej populacji wida¢ réwniez znaczacy udziat spotek zakwalifikowa-
nych do przypadku trzeciego (11,27%). Pozostale przypadki objety tacznie nie-
cale 12% badanych spoétek. Podmioty nierentowne z reguty odpowiadaty charak-
terystyce przypadkow drugiego i szostego.

Na uwage zastuguje takze fakt wystapienia tzw. przypadku nietypowego.
Dwie spotki nie wykazaty w rachunku przeptywow pieni¢znych przeplywow
z dziatalnoS$ci finansowe;.
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4.3. Ocena trudnos$ci w sporzadzaniu w polskiej praktyce gospodarczej
rachunku przeplywéw pieni¢znych wedlug Migdzynarodowego Standardu
RachunkowoSci nr 7

Analiza skonsolidowanych rachunkéw przeptywdw pienigznych polskich
spotek publicznych, sporzadzonych za ten sam okres sprawozdawczy (tj. rok
2005) wedhig Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci / Migdzynaro-
dowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, pozwolita na sformutowa-
nie kilkunastu istotnych wnioskow.

1. W wielu przypadkach spotki nie korzystaly w prezentacji przeplywow
pienigznych ze wzoréw okreslonych w Ustawie o rachunkowosci czy w dotych-
czasowych regulacjach gietdowych, przyjmujac wlasna struktur¢ ujawniania
informacji o przeptywach pienigznych.

2. W dziatalnos$ci operacyjnej do prezentacji przeplywow pieni¢znych naj-
czesciej stosowano metode posrednia.

3. W przypadku postugiwania si¢ metoda posrednia zaobserwowano zna-
czace rozbieznosci przede wszystkim w odniesieniu do wartosci wyniku finan-
sowego, ktory podlegat nastgpnie korektom do postaci operacyjnych przepty-
wow pienigznych. Czg$¢ spolek jako podstawe korekty przyjmowata wynik
netto, niektére — wynik brutto, a jeszcze inne — wynik z dziatalnosci gospodar-
czej lub wynik z dziatalno$ci operacyjnej; determinowato to zasadniczo sposob
dokonywania korekt wyniku w dziatalnosci operacyjne;.

4. W korektach wyniku finansowego wiekszos$¢ spotek wyodrebniata amor-
tyzacjg oraz zmiany w kapitale obrotowym, chociaz niektore jednostki wprowa-
dzaty takze takie korekty, jak np.: zmiang stanu innych rzeczowych aktywow
trwatych, utworzenie (odwrocenie) odpiséw aktualizujacych, nie zrealizowana
stratg z tytulu instrumentéw finansowych (netto) czy odpis naleznosci.

5. Wigkszos$¢ spotek ujawnita w dziatalno$ci operacyjnej informacje o za-
ptaconym podatku dochodowym.

6. Tylko nieliczne badane podmioty odzwierciedlity w korektach dziatalno-
$ci operacyjnej specyfike branzy.

7. Zaobserwowano wiele niekonsekwencji w nazewnictwie poszczegolnych
pozycji rachunku przeplywow pieni¢znych, np. nagminnie stosowano poje