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Celem niniejszego opracowania jest prezentacja mozliwosci przedsiebiorstw
w zakresie pozyskiwania kredytu, jakie wynikajg z postanowien przyjetych
w umowie kapitatowej, oraz ocena ich wplywu na dostepnosé kredytu
i warunki kredytowania firm z perspektywy niemieckiego sektora bankowego.

1. ROLA BANKOW WE WSPIERANIU ROZWOJU GOSPODARCZEGO

Pomiedzy rozwojem sfery realnej gospodarki a jej systemem bankowym
istnieje silne sprzezenie zwrotne. Rozwdj gospodarczy zwieksza zyski ban-
kéw i tym samym tworzy silniejsze zachety do wchodzenia do sektora
bankowego oraz wymusza wiekszg specjalizacje i obnizke kosztow posred-
nictwa. Duzy wptyw na ksztatt systemu bankowego wywiera takze realizacja
przez panstwo wiasnych celow oraz przepisy prawa, oddziatujgce na forme
instytucjonalng systemu.

Z drugiej strony system bankowy tworzy mechanizmy gromadzenia
Srodkéw pienieznych, ich podziatu ,,na udziaty w réznych przedsiewzigciach
i sposoby pokonania problemoéw niedostatku motywacji, wtedy gdy jedna ze
stron transakcji posiada informacje, ktdrych druga strona nie posiada, lub
w sytuacji, gdy jedna ze stron jest petnomocnikiem drugiej”1

Poza petnieniem funkcji posrednika w transferze kapitatu, banki od-
dziatujg na dynamike i kierunki rozwoju przedsiebiorstw, co wynika z faktu,
ze zaréwno kredyt bankowy, jak i depozyty nie majg bliskich substytutéw
z punktu widzenia kredytobiorcow. ,,W szczeg6lnosci niewielkie firmy moga
mie¢ trudnosci z pozyskaniem S$rodkéw z pozabankowych zrodet; tak wiec
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ograniczenie podazy kredytéw, poprzez podwyzke stép procentowych, zmusza
te firmy do ograniczenia ich aktywnos$ci”’2 podczas gdy sytuacja duzych
firm nie zmienia sie lub zmienia tylko nieznacznie. Oddziatywanie to moze
mie¢ charakter posredni lub bezposredni. W pierwszym przypadku charak-
teryzuje sie ono znaczng rolg posrednika w procesie przyznawania $rodkow
kredytowych. Bank, decydujgc o przyznaniu badz nie kredytu przedsiebiors-
twu, posrednio przesagdza o tym, czy bedzie ono mogto funkcjonowad,
finansujac niedobdr ptynnosci, czy tez rozwijac¢ sie, finansujgc np. projekt
inwestycyjny. Szczeg6lnie w krajach o matym znaczeniu rynkéw finansowych
w gospodarce, banki, bedac dla przedsiebiorstwa zaréwno Zzrédiem finan-
sowania diugiem, jak i kapitatem, odgrywajg znaczgcg role w wyborze
i realizacji strategii rozwoju przedsiebiorstwa. Jeszcze wiekszy wplyw na
funkcjonowanie przedsiebiorstwa ma oddziatywanie bezposrednie, ktore wigze
sie z zajmowaniem, przez posrednikow finansowych, znacznych pozycji
w kapitatach przedsiebiorstw. Wéwczas bank, bedac wihascicielem catosci lub
czesci przedsiebiorstwa i wykorzystujgc przystugujagce mu prawa korporacyj-
ne, wptywa na zarzadzanie przedsiebiorstwem.

Ostatnio zwraca sie wiekszg uwage na role banku jako instytucji tworza-
cej i przekazujacej informacje, o wiarygodnosci kredytobiorcy, innym uczest-
nikom rynku poprzez udzielenie albo przedtuzenie kredytu. Poniewaz dla
bankéw dodatkowym zrodiem informacji jest ocena sytuacji kredytobiorcy
w trakcie realizacji kredytu oraz w trakcie negocjacji zwigzanych z kon-
tynuacja kredytu, poprzez inwestowanie swych zasobéw w przedsiewziecia,
o ktorych zdobyly dodatkowg informacje, banki sygnalizujg ich wiarygodnos¢
innym potencjalnym inwestorom.

2. ROLA RATINGOW WEWNETRZNYCH W ZWIEKSZANIU ADEKWATNOSCI
KOSZTU FINANSOWANIA KAPITALEM OBCYM PRZEDSIEBIORSTWA
DO ZWIAZANEGO Z NIM RYZYKA

Znaczacy wptyw bankéw na sytuacje gospodarcza kraju, poprzez ksztat-
towanie aktywnosci inwestycyjnej oraz dynamiki i kierunkéw rozwoju przed-
siebiorstw, bedzie jeszcze wyrazniejszy po wprowadzeniu modyfikacji do,
obowigzujacych od 1988 r., regulacji ostroznosciowych Bazylejskiego Komi-
tetu Nadzoru Bankowego. Stworzenie tych modyfikacji, ktore zaczng obo-
wigzywa¢ wraz z koncem 2006 r., jest wynikiem zaistnialej koniecznosci
wprowadzenia przepisow, dajagcych bankom wiekszg swobode w zakresie
wewnetrznego pomiaru ryzyka oraz, poprzez wdrozenie udoskonalonych
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metod pomiaru ryzyka, zwiekszajgcych adekwatnos$¢ kapitatu do ryzyka
dziatalnosci banku. ,,Proponowane zmiany stanowig pewien postep w zbli-
zaniu kapitatu ustawowego do kapitatu ekonomicznego, czyli kapitatu adek-
watnego do wielkoSci ponoszonego przez bank ryzyka, gtownie dzieki wy-
prowadzeniu zréznicowanych pozioméw wyptacalnosci z uproszczonego mo-
delu ryzyka kredytowego”3 Warto podkresli¢, ze stanowigca baze propono-
wanych zmian zasada, zgodnie z ktérg stopien zabezpieczenia kredytow
kapitatem wiasnym powinien w wiekszym stopniu zaleze¢ od rzeczywistego
ryzyka, czyli od wyptacalnosci kredytobiorcy, nie stanowi zmiany paradyg-
matu. Jest ona konsekwentng kontynuacjg zauwazalnej tendencji do zwiek-
szania wrazliwosci na ryzyko, zapoczatkowanej pierwszg publikacjg przepi-
sow, dotyczacych umowy kapitatowej.

»Duza rola dokonywanych zmian regulacji dotyczacych kapitatow wias-
nych bankow stala sie przyczynkiem do podjecia przez $rodowisko bankowe
znacznych wysitkdw w kierunku uzgodnienia intereséw wszystkich srodowisk,
ktérych one dotyczg”4 Rewizja przepiséw, opracowanych w 1998 r. przez
Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego, a odnoszacych sie do kapitatéw
wiasnych, dotyczy w sposéb bezposredni bankéw, jednak posrednio skutkami
zmian objete bedg takze przedsiebiorstwa, dla ktorych kredyt stanowi wazne
zrodto finansowania. Wynika to gtéwnie z faktu, ze w zasadniczy sposéb
zmienione zostang warunki ramowe przyznawania kredytdw, dzieki uznaniu
przez nadzor, obok metody standardowej usialania ratingoéw, metod bazuja-
cych na wewnetrznych systemach ratingowych, bazowych lub zaawansowa-
nych, ktére w poréwnaniu z metodg standardowg, w wiekszym stopniu
réznicujg klientow ze wzgledu na poziom ich wyptacalnosci.

Zgodnie z drugim dokumentem konsultacyjnym, naleznosci powinny by¢
zakwalifikowane do jednej z szeSciu kategorii: naleznosci rzadowe, od ban-
kéw, od instytucji niebankowych, od klientow prywatnych, z tytutu finan-
sowania projektow oraz udziatéw w innych podmiotach. ,,W trzecim badaniu
ilosciowym rozszerzono podziat kontrahentdw i rodzajow operacji na 11
klas, w celu uzyskania petniejszych informacji na temat roznic pomiedzy
klasami”5 W zaleznosci od przynaleznosci do grupy przypisano im wagi
ryzyka w wysokosci od 0% do 150%. ,,Kredytobiorcom, ktérzy nie posiadajg
ratingu wewnetrznego, przypisana jest standardowo waga ryzyka 100% 6.
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Procedura przypisywania wag ryzyka wynika z okre$lonej przez Komitet
Bazylejski definicji ratingu, zgodnie z ktorg jest on sprowadzong do jednej
wielkosci, zagregowang oceng wszystkich cech kredytobiorcy, ktéra posrednio
okre$la prawdopodobienstwo wystgpienia niewyptacalnosci kredytobiorcy
i rozmiary zwigzanego z nim ryzyka, co oznacza, ze moze by¢ na nie
zamieniona. Dla kazdej klasy ratingowej jest ustalana liczba przypadkéw
upadtosci, w okreslonym okresie w przesztosci, ktéra nastepnie jest od-
noszona do og6tu klientow zaliczonych do danej kategorii, przy zatozeniu
wystepowania w przysztosci podobnych warunkéw funkcjonowania przed-
siebiorstw. Ustalona w ten sposéb relacja jest okreslana jako prawdopodo-
bienstwo niewyptacalnosci w danej klasie kredytobiorcéw, oznaczajgce praw-
dopodobienstwo, ze kredytobiorca, nalezagcy do wyodrebnionej w ramach
ratingu wewnetrznego kategorii w danym okresie, zazwyczaj wynoszacym
jeden rok, stanie sie niewyptacalny.

Poprawka do porozumienia bazylejskiego przewiduje mozliwos$¢ stosowa-
nia przez banki do pomiaru ryzyka kredytowego metody standardowej,
opartej na ratingach zewnetrznych, badz jednej z dwoch metod, bazujacej
na ratingach wewnetrznych: bazowej lub zaawansowanej. Mimo Zze propo-
nowane zmiany wejdg w zycie w 2007 r., juz od 2005 r. wyptacalnosc
kredytobiorcdw ,bedzie podlega¢ w wiekszym stopniu indywidualnej ocenie,
w ramach ratingébw wewnetrznych, sporzadzanych przez banki. Do zabez-
pieczenia kredytu bedzie wowczas potrzebna tym mniejsza ilos¢ kapitatow
wiasnych, im lepsza sytuacja w zakresie wyptacalnosci charakteryzuje kredy-
tobiorce”7. Nowelizacja porozumienia bazylejskiego stwarza zatem powazne
przestanki dla identyfikacji klientow, dla ktérych udzielenie kredytow wigze
sie z niewielkim ryzykiem, i dla pozyskania tych klientow za pomoca
korzystnych warunkow, zawartych w umowie kredytowej.

Poniewaz okre$lona w przepisach relacja kapitatow witasnych do aktywow
wazonych ryzykiem w wysokosci 8% bedzie obowigzyw¢ takze w przysziosci,
zmniejszenie wymagan kapitatowych jest mozliwe tylko dzieki uzyskanym
w wyniku szacunkdw w ramach wewnetrznych systeméw ratingéw, nizszym
poziomom wag ryzyka. Wykorzystanie przez banki tej metody umozliwia
zatem bardziej doktadne przypisanie poszczegélnym kredytom kosztu zwig-
zanego z nimi kapitatu. Powoduje to z jednej strony zwiekszenie dostepnosci
kredytu, z drugiej za$ niewielka ilos¢ kapitatow wiasnych, potrzebna do
zabezpieczenia kredytow udzielonych dobrym klientom, przyczynia sie do
wzrostu wykazywanej przez bank rentownos$ci kapitatow wiasnych.

Obecna, po wprowadzeniu poprawek, silniejsza zalezno$¢ pomiedzy po-
ziomem wyptacalnosci i kosztem finansowania kapitatem obcym poprawia
efektywnos$¢ alokacji zasobow w skali catej gospodarki. Mimo ze dla kate-
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gorii przedsiebiorstw o niskim poziomie wyptacalnosci oznacza to wyzsze
koszty z tytutu korzystania z kredytu, nie zamyka ich dostepu do kredytow.
Warto zauwazyé, ze jeSli warunki przyznania kredytu odczuwane sg jako
zbyt rygorystyczne, to zgodnie z ocenami dotyczacymi przedsiewziecia, ktore
ma by¢ finansowane ze $rodkow przyznanych w ramach kredytu, dochody
wygenerowane przez to przedsiewziecie nie pokryjg koniecznych naktaddw.

Poprawki do porozumienia bazylejskiego dajg takze mozliwo$s¢ wzmoc-
nienia roli cen, jako instrumentu alokacji. Poniewaz stopa oprocentowania
kredytu jest ceng, ptacong za korzystanie z kapitalu obcego, jej spadek
w przypadku wysokiej oceny ratingowej oznacza korzysci dla wiascicieli
przedsiebiorstwa w postaci wyzszych zyskéw, natomiast dla klientow —niz-
szych cen. Ostatecznie prowadzi on do wzrostu popytu na dobra rzeczowe.
W przypadku niskiej oceny ratingowej zachodzi odwrotna sytuacja. Oszaco-
wane w ten spos6b, adekwatne do poziomu ryzyka dziatalno$ci, ceny zapew-
niajg zatem optymalny sposob wykorzystania ograniczonych zasobéw wy-
stepujgcych w gospodarce, podczas gdy system subwencjonowania ztych
kredytéw prowadzi do znieksztatcenia kosztow kapitatu obcego przedsie-
biorstwa i w konsekwencji - cen na rynku dobr.

Biorgc pod uwage zwiekszenie roli ratingu w optymalnej alokacji zaso-
bow, Komitet ustalit Powszechnie Akceptowane Zasady Ratingu (Generally
Accepted Rating Principles), ktére najogélniej mozna podzieli¢ na trzy
obszary: tworzenie mapy prawdopodobienstwa wystgpienia niewyptacalnosci
dtuznika, wymogi dotyczace jakosci zasad oraz wymogi odnoszace sie do
kompatybilnoSci zasad. Pierwsza kategoria wymogow jest zwigzana z faktem,
ze ,rating przedstawia funkcje matematyczng, w Kktorej poszczegSlnym
kredytobiorcom jest przypisana dokladnie jedna warto$¢ ratingu . Dzieki
temu mozliwa jest ocena wszystkich kredytéw udzielonych w przesztosci,
biezacych i tych, ktére bedg udzielone w przysztosci. Kolejny wymaog, zgodnie
z ktérym systemy ratingowe powinny mie¢ zastosowanie do odpowiednich
rodzajow ryzyka kredytowego banku, jest trudny do spetnienia ze wzgledu
na heterogeniczny charakter dziatalnosci bankowej, w ktorej ryzyko kredy-
towe moze towarzyszy¢ réznym rodzajom transakcji i stosunkéw wynikaja-
cych z umow.

W ramach obszaru tworzenia mapy prawdopodobienstwa wystapienia
niewyptacalnosci sformutowane zostaly dalsze cztery warunki, jakie musza
spetniaé ratingi, wynikajace z petnienia przez nie funkcji wzoru ryzyka dla
danej umowy kredytowej. Zgodnie z nimi, prawdopodobieristwo wystgpienia
upadtosci powinno zosta¢ wyraznie zdefiniowane. Oznacza to, ze ,kredyto-
biorcy o takim samym prawdopodobieristwie wystgpienia upadtosci powinni

8 R. Elsas, J. P. Krahnen, Grundsatze ordnungsgeméfen Ratings: Anmerkungen zu Basel II,
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mie¢ przyznany taki sam rating, natomiast grupowanie kredytobiorcow
w ramach klas ratingowych powinno by¢ zgodne z lezacym u ich podstaw
prawdopodobienstwem wystapienia upadtosci”9 Mimo ze systemy ratingowe
w poszczegolnych bankach moga sie roézni¢ stopniem szczegotowosci, zgodnie
z kolejng w ramach tej grupy zasada, banki powinny dazy¢ do optymalizacji
liczby kategorii. Ustalenie zbyt matej liczby klas ratingowych uniemozliwia
dostateczne uwzglednienie zréznicowania klientdw pod wzgledem ryzyka.
Natomiast w przypadku zbyt duzej liczby wyodrebnionych klas istnieje
ryzyko braku konsekwencji w przyporzagdkowywaniu klientow do poszczegél-
nych kategorii. ,,Wtasciwy podziat klientéw na grupy umozliwia zatem nie
tylko zréznicowanie podejscia do ryzyka, ale takze pozwala na zachowanie
ostro$ci podziatdow, co z kolei umozliwia ustalanie cen adekwatnych do
poziomu ryzyka”10 Ostatnia zasada, nalezagca do tej kategorii, dotyczy
wiarygodnosci systemu ratingowego.

Obszar, dotyczacy jakosci ratingu oraz jego implementacji, obejmuje
m. in. wymog mdéwiagcy o tym, ze wielko$¢ zrealizowanej straty powinna
odpowiada¢ poziomowi charakterystycznego dla danej grupy dtuznikéw
prawdopodobienstwa upadtosci oraz ze ratingi powinny byé efektywne pod
wzgledem zawartych w nich informacji. Wymienione w tej grupie rodzaje
wymagan oznaczajg, ze w sensie statystycznym rating stanowi nieznieksztat-
cong ocene rzeczywistego prawdopodobienstwa upadtosci, bazujacg na wszyst-
kich dostepnych i uzytecznych informacjach.

W porozumieniu bazylejskim warunki te okreSlone sa poprzez sfor-
mutowanie obowiagzku szacowania poziomu prawdopodobieristwa upadtosci
na podstawie danych historycznych, przy zalozeniu jego adekwatnosci
w przysztosci. , Jako baza moga stuzyé zar6wno dane banku dotyczace
niewyptacalnosci kredytobiorcow, rozktady prawdopodobienstwa sporzadzone
przez agencje ratingowe, jak i statystyczne modele prognozowania”". Za
okres wystarczajgcy do zgromadzenia danych, potrzebnych do oszacowania
ryzyka niewyptacalnosci, uznano 1 rok, co nie oznacza, ze wcze$niejsze
wydarzenia nie sg brane pod uwage. Przyjety okres stanowi podstawe do
okreslenia prawdopodobienstwa wystgpienia niewyptacalnosci klienta w do-
wolnym czasie.

Ostatni w ramach tej grupy warunek dotyczacy cigglego doskonalenia
systemow ratingowych, wigze sie z koniecznoscig sprawowania ciggtej kont-
roli i oceny danych, stuzacych za baze stworzenia ratingu. Duzg role odgrywa
zatem elektroniczna rejestracja i zarzgdzanie danymi. Inng kwestig pod-
legajacg doskonaleniu powinna by¢ mozliwo$¢ wyrazenia za pomocg ratingu

9 Ibidem.
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w wiekszym stopniu ryzyka, zwigzanego z dtuzszym czasem trwania umowy
kredytowej. Proponuje sie zatem stworzenie pewnej struktury czasowej ratin-
gu, podobnej do struktury czasowej stopy procentowej. Nalezy jednak
podkresli¢, ze cel w postaci ewolucji jakosci systeméw przyswieca formuto-
waniu wszystkich wymienionych wyzej warunkéw, jakie powinien spetnia
system ratingowy. U podstaw zmian, proponowanych przez Komitet Bazylej-
ski, lezy bowiem przekonanie, ze banki nie dysponujg jeszcze duzym do-
Swiadczeniem w zakresie tworzenia systemdw ratingowych, co oznacza, iz
systematyczne gromadzenie i ocena danych, stuzacych za podstawe do
stworzenia ratingu, wymagajg poswiecenia im wiekszej uwagi.

Celem ustanowienia warunkdéw, nalezacych do ostatniego z wymienionych
obszarow, jest zmniejszenie bodzcédw do znieksztatcania otrzymanych w wy-
niku szacunkow liczb, wynikajagcych z obecnego w praktyce przekonania, ze
kapitat nalezy do drogich zasobéw. Poniewaz moga one skutkowa¢ posiada-
niem przez bank zbyt niskiego, w stosunku do ponoszonego ryzyka, kapitatu
wiasnego, konieczna jest wiasciwa implementacja systeméw ratingowych
w struktury organizacyjne procesu udzielania kredytu oraz regularna kontrola
jakosci systeméw ratingowych przez organy kontroli wewnetrznej.

Warto podkresli¢, ze w ramach reformy norm ostrozno$ciowych, ,ratingi
wewnetrzne bedg w wiekszym stopniu uwzglednia¢ prognozy, dotyczace danej
branzy gospodarki, i tzw. «czynniki miekkie»” 12 Stanowi to przestanke ,dla
wypracowania przez banki praktyki korzystania z wiedzy ekspertéw, ktéra
umozliwia réwniez koncentracje dziatalnosci kredytowej banku na kilku
branzach, o dobrej sytuacji w zakresie wyptacalnosci i perspektywach wzros-
tu” 13 Poza tym rodzi to konieczno$¢ tworzenia ratingu, ktory po przyjeciu
punktu wyjscia w postaci szeregow czasowych danych statystycznych wysokiej
jakosci, w wiekszym stopniu bedzie korzysta¢ z dorobku teorii funkcjono-
wania przedsiebiorstwa” 4 Wiedza z zakresu statystyki i wiedza ekspertow,
dotyczgca teorii funkcjonowania przedsiebiorstwa, w formie komponentow
oceny sytuacyjnej, beda sie zatem wzajemnie kontrolowa¢ i uzupetniac.

Efektem nowego sposobu konstruowania systeméw ratingowych bedzie
zintensyfikowana wymiana informacji, pomiedzy bankiem a klientem, ktdra
umozliwi przedsiebiorstwom poprawe swojej sytuacji w zakresie wyptacalno-
§ci. ,,Przyczyni sie ona zapewne do lepszego zrozumienia cyklu rozwoju
przedsiebiorstwa, skutkiem czego bedzie mniejsza podatno$¢ gospodarki jako
catosci na zmiane koniunktury”1s Fakt dysponowania przez przedsiebiorstwa

1 M. Cluse, A. KalhofT, T. Peukert, op. cit.,, s. 112-117.

B S. Peiler, Geschéaftspotenzial auserhalh des Mainstreams, ,,Die Bank” 2000, H. 10,
s. 725-728.
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von Basel Il, ,,Die Bank” 2003, H. 2, s. 114-119.
5 W. Arnold, K.-H. Boos, op. cit., s. 712-715.



dokonanymi przez ekspertéw oszacowaniami, dotyczacymi ich wyptacalnosci,
umozliwi nie tylko odkrycie, w ramach rozmow z pracownikami banku,
stabych stron funkcjonowania przedsiebiorstwa, ale takze wspdlne opraco-
wanie strategii ich naprawy. ,Proces przyznawania kredytu bedzie zatem
w coraz wiekszym stopniu zawiera¢ elementy ustug doradczych z obszaru
funkcjonowania przedsiebiorstwa i systemu wczesnego ostrzegania 0 ist-
niejacych zagrozeniach” 18 Azeby mozliwie najwczesniej wysytane byly przez
system ratingowy sygnaly, dotyczgce pogarszajgcej sie sytuacji w zakresie
zdolnosci kredytowej dtuznika, konieczna jest automatyczna aktualizacja
ratingu na podstawie prognoz odnoszacych sie do poszczeg6lnych branz,
rachunku diuznika i regulowania jego zobowigzan.

Kompetencje w zakresie gromadzenia, analizy i zarzadzania danymi beda
odgrywa¢ coraz bardziej znaczaca role, réwniez wobec faktu, ze w obu
modelach ratingdw wewnetrznych bazg dla szacowania wag ryzyka sg dane
gromadzone przez same banki. W modelu bazowym banki porzadkujg je na
zasadach analogicznych do praktykowanych przez wyspecjalizowane agencje.
Natomiast w modelu zaawansowanym banki, dzieki wykorzystaniu metod
symulacji potencjalnych rozmiaréw strat dla konkretnego portfela zobowia-
zan, bedg mogty osiggnaé jeszcze wiekszg precyzje w szacowaniu rozmiaréw
ryzyka, charakterystycznego dla poszczeg6lnych klas ratingowych. W kazdym
jednak przypadku punkt wyjscia do przeprowadzenia szacunkéw stanowi
uwzglednienie, przyjetej przez Komitet, definicji niewypfacalnosci, zgodnie
z ktérg diuznik jest niewyptacalny, jesli od ponad 3 miesiecy zalega ze
sptatag zobowigzan i/lub jest mato prawdopodobne, aby sptacit catos¢ swoich
zobowigzan.

Na precyzje przy okres$laniu poziomu wag ryzyka dla poszczegélnych
klas kredytobiorcow wpltywa pozytywnie réwniez fakt, ze w przypadku
ratingbw wewnetrznych, poza okreSleniem poziomu prawdopodobienstwa
niewyptacalnosci dla danej klasy, banki muszg uwzglednia¢ inne czynniki
ryzyka, takie jak: wielkos¢ zobowiazania w sytuacji wystapienia niewyptacal-
nosci dtuznika, wielko$é straty w przypadku niewyptacalnosci dtuznika oraz
czas trwania umowy kredytowej na niezmienionych warunkach. Przy za-
stosowaniu przez bank metody bazowej jest szacowane jedynie prawdopo-
dobienstwo niewyptacalnosci, natomiast w przypadku pozostatych trzech
parametréw banki odwotujg sie do zalecen Komitetu Bazylejskiego. W podej-
§ciu zaawansowanym bank moze szacowac¢ samodzielnie réwniez trzy pozo-
state parametry. Oszacowanie ryzyka, zwigzanego z wielkoScig zaangazowania
kredytowego, w sytuacji wystgpienia niewyptacalnosci dtuznika, nie przy-
sparza wiekszych trudnosci dla kredytéw, dla ktérych sporzadzono plan
sptaty kredytu. Jednak ,bardzo rzadko zdarzajg sie umowy kredytowe, przy



ktorych wielkos¢ zaangazowania od poczatku da sie okresli¢ catkiem jed-
noznacznie” 17 Poniewaz wiekszo$¢ umoéw kredytowych jest zrodiem zmien-
nej ekspozycji, jej wielko$¢ w sytuacji niewyptacalnosci dtuznika musi by¢
oszacowana na podstawie zatozen, postanowied umowy lub modelowania
wielkos$ci ekspozycji w przysztosci. W przypadku kredytéw zabezpieczonych
ryzykownymi aktywami, zaangazowanie kredytowe, bedace roznicg pomieg-
dzy wielkoScia zaangazowania a ceng aktywow przetrzymywanych jako
zabezpieczenie, moze ulega¢ znacznym zmianom, nawet przy statej wartoSci
pozyczonej kwoty. Rowniez w przypadku linii kredytowych kwota przy-
sztych naleznosci klienta wobec banku, jako zalezna od jego potrzeb i roz-
miaréw przyznanego limitu, jest trudna do ustalenia. Z kolei dla transakcji
na instrumentach pochodnych zrédto probleméw stanowi niepewnos¢, zwig-
zana z sytuacjg na rynku, determinujgca warto$¢ likwidacyjng instrumentu.
Przy czym ,warto$¢ likwidacyjna instrumentu pochodnego, korzystna dla
banku, oznacza jednoczesnie straty dla klientéw bankoéw, mogace prowadzic¢
do ich upadtosci, co w konsekwencji powoduje wzrost wielkosci ryzyka
kredytowego” 18

Instrumentem pomocnym w ustalaniu wielkosci straty w przypadku
niewyptacalnosci dluznika jest tzw. hipotetyczny portfel kredytow, bedacy
modyfikaq'a modelu wartosci firmy Mertona, ktory jest wysoce kompatybilny
z szeroko znanymi modelami ryzyka kredytowego, takimi jak: CreditMetrics
i CreditRisk +. Charakteryzuje sie on okresem wymagalno$ci zobowigzan,
wynoszacym 1 rok, nieskoniczenie duzym rozproszeniem oraz przecietnym
wspotczynnikiem korelacji miedzy poszczeg6lnymi kredytami na poziomie 0,2.
Dzigki przyjeciu zatozenia o nieskonczenie wysokiej dywersyfikacji portfela
aktywow, prowadzacej do eliminacji ryzyka, zwigzanego ze specyfika funkcjo-
nowania poszczegolnych przedsiebiorstw, wspdtczynnik korelacji jest ksztatto-
wany jedynie przez ryzyko systematyczne. ,Po przyjeciu w omawianym
modelu poziomu pewnosci w wysokosci 99,5% dla zakladanych wartosci
prawdopodobieAstw niewyptacalnosci, mozna wykaza¢ sume oczekiwanych
i nieoczekiwanych strat dla tego portfela i ostatecznie ustali¢ tzw. wzorcowe
wagi ryzyka dla poszczeg6lnych klas dtuznikow” 19 Zatozenie o nieskonczo-
nym rozproszeniu portfela jest nastepnie weryfikowane poprzez korekte
wymagan kapitatowych, w zaleznosci od faktycznego rozproszenia jako relacji
liczby i wielko$ci poszczeg6lnych zobowigzan do catosci portfela kredytowego.

»Czas trwania umowy kredytowej na niezmienionych warunkach oznacza
»-maksymalny okres, jaki zostat przyznany kredytobiorcy na wywigzanie sie

17 Ch. Mattin, Zarzgdzanie kapitatem bankowym, Dom Wydawniczy ABC, Warszawa 2000,
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w catosci z natozonych zobowigzan, na warunkach okre$lonych w umo-
wie”20 W przypadku metody bazowej dokonuje sie zatozenia o przecietnym
czasie obowigzywania warunkow transakcji, wynoszacym 3 lata dla wszyst-
kich bankow, natomiast wyrazong procentowo sume oczekiwanych i nie-
oczekiwanych strat dla wzorcowego portfela zobowigzah o czasie trwania
1 rok nalezy dostosowaé¢ do tego efektywnego czasu wymagalnosci zo-
bowigzan. Dotyczy to rowniez metody zaawansowanej, w ktdrej banki
muszg samodzielnie ustali¢ czas obowigzywania warunkéw transakcji, po-
ruszajac sie jednak w granicach czasowych, wyznaczonych przez nadzor
- od 1roku do 7 lat.

3. UWZGLEDNIENIE TECHNIK OGRANICZANIA RYZYKA JAKO NARZEDZI
ZWIEKSZANIA ADEKWATNOSCI KOSZTU FINANSOWANIA KAPITALEM
OBCYM PRZEDSIEBIORSTWA DO ZWIAZANEGO Z NIM RYZYKA

Poprawki do porozumienia bazylejskiego przewidujg zwiekszenie precyzji
szacunkow ryzyka, zwiazanego z poszczegllnymi klasami klientéw réwniez
dzieki uwzglednieniu technik ograniczania ryzyka, ktore najogélniej dzielg
sie na trzy grupy: zabezpieczenia finansowe, zabezpieczenia fizyczne z tytutu
dostaw i ustug oraz gwarancje i derywaty kredytowe. ,,W przysztosci beda
ponadto uznawane przez nadzoOr pozycje bilansowe netto pod warunkiem
spetnienia przez nie okre$lonych warunkéw prawnych”2lL Podstawowym
wymogiem, stawianym w tym zakresie, jest istnienie podstaw prawnych do
przeprowadzania operacji bilansowania pozycji zobowigzan i naleznosci od
danego klienta w kazdej sytuacji, rowniez w razie jego niewyptacalnosci.

W przypadku gwarancji i derywatow kredytowych zmniejszenie ryzyka
wynika ze ztozonej przez dawce obietnicy zapiaty, natomiast w przypadku
zabezpieczen jest wynikiem przejecia przez bank, udzielajagcy kredytu, prawa
wiasnosci przedmiotu zastawu, z ktérego moze skorzysta¢ w sytuacji niewy-
ptacalnosci kredytobiorcy. Warto jednak zaznaczyé, ze aby wymienione
instrumenty mogty by¢ uznane przez nadzér, muszg spetnia¢ pewne warunki
operacyjne. W przypadku gwarancji m. in. nie moga istnie¢ zadne przeszkody
o charakterze prawnym, uniemozliwiajgce jej wykorzystanie, oraz musi ona
by¢ nieodwotalna. Z kolei warunek formutowany wobec zabezpieczeh dotyczy
jasnego sprecyzowania zakresu zabezpieczenia poprzez przypisanie go do
okreslonego rodzaju kredytow.

20 H. Schulte—MattIer, K.-H. BO0SS, Basel 11: Credit Risk M itigation Techniques im IRB -
Ansatz d, ,,Die Bank” 2001, H. 7, s. 470-477.
2 A. SChmIdt, M. Grohall, Basel Il: SystemauRiau zum Sicherheitenmanagement, ,,Die

Bank” 2003, H. 12, s. 858-862.



Na precyzje szacunkdw rozmiaréw ryzyka wplywa réwniez rozszerzenie
kregu gwarantéw, uznawanych przez nadzor. W porozumieniu bazylejskim
ograniczat sie¢ on do organdw rzadzacych na szczeblu centralnym i lokalnym,
instytucji bankowych i niebankowych z krajéw nalezgcych do OECD o okre-
sie zapadalnos$ci krétszym niz rok. Poprawki do porozumienia bazylejskiego
nie poprzestajg na krajach nalezagcych do OECD, ale uznajg gwarancje
wszystkich wymienionych wyzej rodzajéw instytucji, pod warunkiem ze
zostata im przyznana waga ryzyka nizsza niz kredytobiorcy.

Bank moze wykorzystaé zwiekszone mozliwosci precyzyjnego oszacowania
kosztu kapitatu, pod warunkiem wypelnienia obowigzkéw o charakterze
informacyjnym wobec organdéw nadzorczych. Muszg one mie¢ mozliwosé
oceny globalnej strategii, stosowanej przez bank, i metod postepowania
w zakresie gwarancji, a takze podstawowych zasad szacowania wartosci
zabezpieczen oraz metod monitorowania wiarygodnosci kredytowej dtuznika.
Poza tym przed przyznaniem prawa do mniejszego pokrycia kapitatem
zobowiazan, dla ktorych pozyskane zostaty gwarancje, bank musi poinfor-
mowac organy nadzorcze o wyborze, rekomendowanych przez nadzor, metod
obliczen i wykaza¢ sie wysokimi kompetencjami w zakresie zarzgdzania nie
tylko ryzykiem kredytowym, ale takze zwigzanym z nim ryzykiem operacyj-
nym, ptynnosci i rynkowym.

Techniki redukcji ryzyka wplywajg gtéwnie na wysoko$¢ kwoty, jaka
wymaga pokrycia kapitatem, i ostatecznie wagi ryzyka, jaka przypisana
zostaje partnerowi transakcji lub kategorii ryzykownych aktywoéw. W meto-
dzie standardowej w celu ustalania wysokosci kapitatu, wymaganego dla
pokrycia ryzyka gwarantowanej czeSci zobowigzania lub derywatu kredyto-
wego, jest przypisywana waga ryzyka, rowna S$redniej arytmetycznej wag
ryzyka gwaranta i diuznika. Waga ryzyka dla niegwarantowanej czesci
zobowigzania jest rdwna wadze ryzyka diuznika.

,Dodatkowo wprowadzony zostaje czynnik w, ktéry w przypadku nie-
wyptacalnosci diuznika powinien pokrywac¢ ryzyko prawne, wynikajgce
z niewlasciwej wyceny gwarancji. Wielko$¢ redukcji ryzyka, osigganej dzieki
zabezpieczeniu, jest obrazowana przez zmieniong wielko$¢ wagi ryzyka,
nazwang przez Komitet Bazylejski efektywng wagg ryzyka 2 Dla gwarancji
i derywatéw, uznanych przez nadzo6r, wielkos¢ czynnika w jest ustalona
na poziomie 15%. Je$li dawcag gwarancji jest rzad danego kraju lub bank
centralny, wowczas wspotczynnik w wynosi 0%, a wysoko$¢ wymaganego
pokrycia kapitatem zalezy wylacznie od wyptacalnosci gwaranta. Mimo
ze dawca gwarancji w pelni przejmuje ryzyko zwigzane z dang transakcjg,
w zwigzku z tym muszg by¢ zwiekszone zwigzane z nim wymagania

2 H. Schulte-Mattler, K.-H. Boos, Basel Il: Credit Risk Mitigation Techniques in der
Standardmethode, ,,Die Bank” 2001, H. 6, s. 416-424.



kapitatowe, bank korzysta ze zmniejszonego poziomu wymagan kapitato-
wych, ktéry moze by¢ interpretowany jako ukryty wspétczynnik w.

~W zwigzku z tym, ze w przypadku czeSciowego zabezpieczenia kredytu
bank i kredytodawca wspdlnie ponoszg ryzyko poniesienia potencjalnych
strat, gwarantowana i niegwarantowana cze$¢ zobowigzania majg te sama
range”23 Gwarantowana czes¢ kredytu jest traktowana jak uznana gwarancja
lub certyfikat depozytowy, co powoduje czeSciowe zmniejszenie obcigzen
kapitatowych, uznawanych przez nadzdr. Pozostata czes¢ kredytu, jako
niegwarantowana, otrzymuje wage ryzyka wiasciwego dtuznika. Ostatecznie,
przy czeSciowym zabezpieczeniu kredytu, efektywna waga ryzyka jest $rednig
arytmetyczng wag ryzyka gwarantowanej i niegwarantowanej czesci zobo-
wigzania, wazong udziatem poszczegOlnych czeSci zobowigzania w catosci
zobowigzania. Stad przy czeSciowym zabezpieczeniu kredytu zachodzi tylko
czesciowe zmniejszenie obcigzen kapitatowych, uznanych przez nadzor.

Podczas gdy w metodzie standardowej, gwarantowanej czesci kredytu
przyznana zostaje waga ryzyka rowna, wazonej czynnikiem w, S$redniej
arytmetycznej wag ryzyka zobowigzania i gwaranta w metodzie bazowej
wagi ryzyka zostajg zastgpione przez prawdopodobienstwa niewyptacalnosci
dtuznika i gwaranta i dopiero na tej podstawie, za pomocg tzw. wzor-
cowych wag ryzyka, szacowana jest waga ryzyka dla zabezpieczonej czesci
zobowigzania.

Chcac, przy szacowaniu poziomu ryzyka zwigzanego z klientem, uwzgled-
ni¢ pozyskane zabezpieczenia banki maja do wyboru jedno z dwéch po-
dejsé: waskie lub szerokie. W obu przypadkach sg uznawane przez nadzér
wkiady pieniezne w banku udzielajgcym kredytu, papiery warto$ciowe,
emitowane przez rzady i jednostki samorzadu terytorialnego, ktdére przez
krajowe instytucje nadzorcze traktowane sg na rowni z rzadem i ktorym
przyznany zostat rating BB lub wyzszy. Zabezpieczenie moga réwniez sta-
nowi¢ papiery wartoSciowe, emitowane przez banki, instytucje finansowe
i przedsiebiorstwa majgce rating BBB lub wyzszy. Mogg by¢ uznane takze
akcje firm, wchodzacych w sktad gtéwnego indeksu gietdowego lub nie-
nalezagce do niego, lecz bedgce przedmiotem obrotu na znanych gietdach
papierow wartosciowych.

»~AZeby wymienione wyzej instrumenty przyczyniaty sie do zmniejszenia
obcigzen kapitatowych, muszg spetnia¢ okreslone warunki iloSciowe oraz
jakoSciowe”24 Zabezpieczenia sg tylko woéwczas skuteczne, gdy umowa,
dotyczgca przedmiotu zastawu, jest sporzagdzona w sposob poprawny i okres-
la warunki postawienia przedmiotu zastawu do dyspozycji banku. Oznacza
to, ze dawca kredytu ma jednoznacznie okreslone prawa wobec przedmiotu

23 Ibidem.
24 Ibidem.



zastawu i w wyraznie okre$lonych sytuacjach, takich jak niewyptacalnos¢
czy upadto$¢ kredytobiorcy, zostaje on zatrzymany przez kredytodawce lub
zbyty na jego rzecz. Inny warunek, jaki zgodnie z reformg norm ostroznos-
ciowych powinny spetnia¢ zabezpieczenia, wskazuje na koniecznos¢ istnienia
niewielkiej korelacji pomiedzy wyptacalnoscig kredytobiorcy i emitenta pa-
pieréw, bedacych zabezpieczeniem.

W szerokim podejsciu do zabezpieczen uwzglednia sie malejagcq w czasie
warto$¢ rynkowa zabezpieczenia. Ponadto przewidziano mozliwo$¢ ustalenia
przez banki tzw. marzy zwigzanej z zabezpieczeniem, ktdérej zadaniem jest
ochrona przed niedostatecznym pokryciem kapitatem na skutek potencjalnych
nieprzewidzianych zmian wartosci przedmiotu zabezpieczenia. Poniewaz me-
toda ta opiera sie na wartoSci netto pozyskanego zabezpieczenia, nie istnieje
zadne ryzyko zwigzane z jego dawcg, w zwiazku z czym zostaje mu przypi-
sana waga ryzyka na poziomie 0%. Jednak obcigzenie kapitatowe zabez-
pieczonej czesci zobowiazania moze spas¢ nie o 100%, ale o 85%.

W szerokim ujmowaniu zabezpieczen wspotczynnik w dla zabezpieczonej
transakcji moze takze przyja¢ wartos¢ 0%, co oznacza brak koniecznosci
pokrycia kapitatem zabezpieczonej czeSci zobowigzania, w przypadku gdy
zabezpieczenie ma posta¢ prawa do otrzymywania renty, z tytutu posiadania
papieréw warto$ciowych lub transakcji, majacych podobny charakter. Ponad-
to zaréwno kredyt, jak i zabezpieczenie muszg mie¢ forme gotéwkowa lub
papierow wartosciowych, emitowanych przez rzady . W przypadku zobo-
wigzan, ktore spetniajg warunki konieczne do przypisania im wspétczynnika
w o wartosci 0%, w ktérych dodatkowo kontrahent jest gtéwnym uczest-
nikiem rynku, organy nadzorcze moga uznaé, ze warto$¢ zabezpieczenia
utrzymuje sie na statym poziomie.

Metoda waskiego ujmowania zabezpieczeh jest przewidziana dla ban-
kow, w ktérych tylko niewielkg cze$¢ kredytow stanowig kredyty zabez-
pieczone. Zabezpieczenie musi by¢ postawione w zastaw w catym okresie
obowigzywania umowy kredytowej, natomiast na banku spoczywa obo-
wigzek aktualizacji jego wartosci w przynajmniej potrocznych odstepach
czasu. Oznacza to wykluczenie mozliwosci zabezpieczania zobowigzan, jesli
ich okres wymagalnosci jest niezgodny z okresem obowigzywania, lub
ekonomicznego zuzycia zabezpieczenia. W przypadku tej metody dla za-
bezpieczonych transakcji wysoko$¢ wskaznika w zostata ustalona na po-
ziomie 20%, jednak, po spetnieniu pewnych warunkéw, niektéorym zobo-
wigzaniom moze zosta¢ przypisana nizsza warto$¢ tego wskaznika. Jest
to mozliwe w sytuacji, gdy zaréwno kredyt, jak i zabezpieczenie sa wy-
razone w tej samej walucie w wartoSciach rynkowych. | onadto wierzy-
cielowi musi przystugiwa¢ prawo bezzwlocznego zakonczenia transakcji



w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy lub upadtosci diuznika
oraz musi on mie¢ nieograniczong, prawnie potwierdzona, mozliwo$¢ nie-
zwlocznego zbycia przedmiotu zastawu na korzystnych dla siebie warun-
kach. ,,Mozliwo$¢ oszacowania czynnika w na poziomie nizszym niz 20%
dotyczy takze sytuacji, gdy kontrahent nie dotrzymat obowigzku dostar-
czenia przedmiotu zastawu, uptyneto jednak mniej niz 10 dni transakcyj-
nych pomiedzy ostatnimi przeszacowaniami przedmiotu zastawu i niewypet-
nieniem obowigzkow przez kontrahenta oraz speiniony zostat obowigzek
uiszczenia dodatkowej optaty i sprzedazy przedmiotu zastawu”26

W przypadku metody waskiego uwzgledniania zabezpieczen, przy szaco-
waniu ryzyka kredytowego, obowigzujg ogolne zasady pokrycia kapitatem,
w zwigzku z czym dla zabezpieczonej czesci zobowigzania ma miejsce
substytucja wagi ryzyka diuznika przez wage ryzyka zabezpieczenia. Dla
zabezpieczonej czesci zobowigzania obowigzuje czynnik w w wysokosci 20%,
poza szczegOlnymi przypadkami, gdy istnieje mozliwo$¢ ustalenia go na
poziomie 0% i 10%.

W metodzie szerokiego ujmowania zabezpieczeA rowniez przewidziana
jest mozliwos¢ przyznania zobowigzaniu wspotczynnika w w wysokosci
0%. Wodwczas poza wymienionymi warunkami, odnoszacymi sie do wy-
znaczenia czynnika w na poziomie nizszym niz 20%, transakcja musi
spetnia¢ dodatkowe wymagania. Musi ona dotyczy¢ statlych ptatnosci z ty-
tutu posiadania papierow warto$ciowych, ewentualnie zaréwno kredyt, jak
i zabezpieczenie muszg mie¢ posta¢ gotowkowa lub papierow wartoscio-
wych, emitowanych przez rzady. Ostatni z wymienionych warunkow, jaki
musi by¢ spetniony, aby zobowigzaniu przypisany zostal czynnik w na
poziomie nizszym niz 20%, dotyczy roéwniez mozliwosci przyznania zo-
bowigzaniu wspoétczynnika w w wysokosci 0%. Wowczas jednak diugosc
rozpatrywanego okresu nie powinna przekracza¢ 4 dni. Ponadto transakcja
powinna by¢ przeprowadzona za pomocg znanego systemu rozliczen, a do-
tyczaca jej dokumentacja powinna spetniaé standardy, obowigzujace dla
rynku papierdw wartosciowych danego kraju.

Precyzje oszacowan ryzyka, zwigzanego z dang naleznoscia, determinuje
rdwniez uwzglednienie niezgodnosci czasowej ekonomicznego zuzycia przed-
miotu, stanowigcego zabezpieczenie, i okresu trwania zobowigzania. Mini-
malny wymagany okres zabezpieczenia transakcji wynosi 1 rok, co ,,0znacza,
ze zabezpieczenia o okresie waznosci krotszym niz 1 rok, ktorych okres
ekonomicznego zuzycia jest krotszy niz okres trwania zobowigzania, nie sg
uznawane”2. Wykorzystanie przez banki tej techniki redukcji ryzyka niesie
ze sobg konieczno$¢ wyraznego sprecyzowania okresu trwania zobowigzania

* Ibidem.
2 Ibidem.



i zabezpieczenia. W pierwszym przypadku oznacza on okres, w ktorym
dtuznik najp6zniej musi spiaci¢ swoje zobowigzania, natomiast okres trwania
zabezpieczenia moze by¢ ograniczony poprzez zawarte w nim prawa Opcji.
Relacja przedziatlu czasu, w ktérym zobowigzanie jest zabezpieczone, do
pozostatego okresu trwania zobowigzania, determinuje rozmiary uznanego
przez nadzor zmniejszenia ryzyka. W przypadku szerokiego podejscia do
zabezpieczen efektywna waga ryzyka, dla zobowigzania zabezpieczonego,
jednak niezgodnego czasowo z zabezpieczeniem, jest $rednig arytmetyczng
wagi ryzyka dituznika i czynnika wagi ryzyka. ,Wagami sg relacje okresu,
w ktorym zobowigzanie nie jest zabezpieczone, i w ktérym jest zabezpieczone,
do czasu, jaki pozostat dtuznikowi na wypetnienie zobowigzan

Dla uznanych jako zabezpieczenie gwarancji i derywatow w metodzie
bazowej wysoko$¢ czynnika w ustalona zostata na poziomie 15/0. Natomiast
jesli gwarangom, udzielonym przez rzady, banki centralne i banki operacyjne,
w metodzie standardowej przyznany zostat czynnik w na poziomie 0%, jest
on wykorzystywany w tej wysokosci réwniez w metodzie bazowej.

Z kolei w metodzie zaawansowanej, wynikajacy z przeniesienia czesci
ryzyka kredytowego na dawce gwarancji lub sprzedawce derywatu, stopien
jego redukcji jest szacowany przez sam bank. Nie mozna sie zatem ,,powotac
na okreslony w metodzie standardowej krag, uznawanych przez nadzér,
gwarantow oraz nie ma zastosowania proces okreslania $redniej arytmetycznej
za pomocg wspotczynnika w’2

Réwniez zasady uwzgledniania roli przedmiotu zastawu w redukcji ryzy-
ka, obowigzujagce w metodzie bazowej, s§ w duzym stopniu zblizone do
regut obowigzujagcych w metodzie standardowej, szczeg6lnie w szerokim
ujeciu. Zmiany wartosci zabezpieczenia w czasie rowniez w omawianej
metodzie sg obrazowane za pomocg zalecanych przez nadzér odpiséw od
ich wartosci rynkowej. ,,Wysoko$¢ marzy zwigzanej z zabezpieczeniem, tzw.
marza pewnosci zostata ustalona na podstawie obserwowanych w przesztosci
wahan wartoSci przedmiotu zastawu, z uwzglednieniem czasu pozostatego
do konca okresu jego ekonomicznego zuzycia . Banki majg przy tym
mozliwos¢ wyboru pomiedzy korzystaniem z proponowanych przez nadzor
standardowych kwot odpiséw a samodzielnie oszacowanymi wielko$ciami.

Dla zabezpieczonej czesci zobowigzania obowigzuje w zasadzie czynnik
w w wysokosci 15%, uwzgledniajacy biedy popetnione podczas zawierania
umowy i szacowaniu wartosci zabezpieczenia. Jednak dla" okreslonych przez
nadzor rodzajow zabezpieczen czynnik w moze przyjag¢ wartos¢ 0%, co
oznacza, ze zabezpieczona cze$¢ kredytu nie wymaga pokrycia kapitatem.

D H. Schulte-Mattler, K.-H. Boos, Basel Il: Credit Risk Mitigation Techniques im IRB...,

s. 470-477.
P Ibidem.



W metodzie bazowej ,,oprécz zabezpieczen finansowych, uwzglednianych
w metodzie standardowej, moga by¢ uwzgledniane zabezpieczenia w formie
nieruchomosci o charakterze przemystowym i mieszkalnym”3L Zwiekszenie
zakresu zabezpieczen, uznawanych przez nadzoér, skutkuje dalszg redukcjg
strat, oczekiwanych w sytuacji niewyptacalnosci dtuznika, poniewaz poziom
oczekiwanych strat, proponowany przez nadzor, dla naleznosci o charakterze
priorytetowym 50% i drugorzednym 75%, zaklada w sposéb uproszczony
zyski ze sprzedazy zabezpieczen i wykorzystania gwarancji.

4. KONTROWERSJE DOTYCZACE ZMIAN PROPONOWANYCH PRZEZ BAZYLEJSKI
KOMITET NADZORU BANKOWEGO

Poprawki do porozumienia bazylejskiego sg przedmiotem licznych dys-
kusji w $rodowisku bankowym Jedng z przyczyn jest fakt, ze zardbwno przy
uwzglednianiu zabezpieczen fizycznych, jak i gwarancji, przejscie od metody
standardowej do bazowej lub zaawansowanej prowadzi do zwiekszenia
wymagan kapitatowych. Tymczasem nalezatoby oczekiwaé¢, ze poniewaz
zasady uznawania roli zabezpieczen w zmniejszaniu ryzyka opierajg sie na
szacowaniu ryzyka kredytowego, uwzglednienie technik redukcji ryzyka nie
bedzie mie¢ wptywu na poziom wymagan kapitatowych przy przejsciu od
metody standardowej do bazowej lub zaawansowanej.

Wynika to z faktu, ze w metodzie bazowej i zaawansowanej efektywne
wagi ryzyka nie sg modyfikowane bezposrednio, jak w metodzie standar-
dowej, lecz posrednio poprzez dopasowanie prawdopodobienstwa wystgpienia
niewyptacalnosci. Taka procedura powoduje, iz waga ryzyka dla zabez-
pieczonej czesSci zobowigzania jest wyzsza niz oszacowana na podstawie
metody standardowej, co prowadzi do wyzszych wymagan kapitatowych.
Z tego wzgledu przedstawiciele $rodowiska bankowego domagajg sie ujed-
nolicenia regut, obowigzujgcych dla wszystkich metod, uwzgledniania zabez-
pieczen i przeprowadzania obliczen, analogicznie do metody standardowej,
na plaszczyznie wag ryzyka.

Podobne oczekiwania, dotyczgce korzysci dla bankéw, mogacych zmniej-
szy¢ poziom wymaganego kapitatu, i dla klientow, mogacych korzystaé
z nizszego kosztu kapitatu, budzi przyznana przez nadzér, w przypadku
stosowania metody zaawansowanej, mozliwos¢ samodzielnego szacowania
przez banki wartosci oczekiwanych strat oraz uwzgledniania wszystkich
zabezpieczen, spetniajacych dodatkowe wymagania iloSciowe i jakoSciowe.
Jednak i tym razem zrdznicowanie metod szacunkowych moze oznaczaé
nizsze wymagania pokrycia kapitatem ryzykowanych aktywéw w przypadku



metody standardowej niz w przypadku metody bazowej lub zaawansowane;j.
Dane zobowigzanie uznawane jest bowiem za w peini zabezpieczone w ra-
mach metody standardowej, podczas gdy w metodach, bazujacych na ratin-
gach wewnetrznych, uwzglednienie zmniejszania sie wartosci rynkowej zabez-
pieczenia w czasie rodzi koniecznos$¢ pokrycia zobowigzan kapitatem.

Zasadnicze réznice w poziomie wymaganego pokrycia kapitalem ryzyka
kredytowego wystepujg roéwniez w przypadku zabezpieczania zobowigzan,
ktérych okres wymagalnosci jest niezgodny z okresem obowigzywania, lub
ekonomicznego zuzycia zabezpieczenia. W metodach, bazujacych na ratingach
wewnetrznych, dla wszystkich rodzajow zabezpieczen, uznanych przez nadzér,
jednak niezgodnych czasowo z lezagcym u ich podstaw zobowigzaniem,
efektywne wagi ryzyka szacowane sa nie bezposrednio, jak w metodzie
standardowej, ale posrednio, poprzez dostosowanie prawdopodobienstw nie-
wyptacalnosci.

Warto zauwazy¢, ze proponowane ujednolicenie procedur obliczeniowych
we wszystkich metodach pozostaje w sprzecznosci z dazeniem do wiekszej
precyzji szacunkdw poziomu, towarzyszacego réznym transakcjom ryzyka
i nie stuzy rozwojowi gospodarczemu. Zwiekszenie wymagan kapitatowych
dla metod, bazujgcych na ratingach wewnetrznych, jest w wymienionych
wyzej przypadkach uwarunkowane uwzglednieniem ryzyka, pomijanego
w metodzie standardowej. Tylko zachowanie wiasciwej relacji ryzyka do
kapitatu, potrzebnego na jego pokrycie, pozwala na ustalenie adekwatnego
kosztu kapitatu i osiggniecie celu, jakim jest stabilizacja gospodarki jako
catosci. .Adekwatne do poziomu ponoszonego ryzyka warunki kredytowania
pozwalajg nie tylko na optymalng alokacje zasobdéw w skali catej gospodarki,
ale takze na sprawiedliwy podziat’3 Zjawisko subwencjonowania zachodzi
bowiem nie tylko pomiedzy grupa dobrych i ztych kredytéw, ale ostatecznie
takze pomiedzy wiascicielami i klientami.

Istniejg jednak takze obszary proponowanych zmian, budzace kontrower-
sje przedstawicieli srodowiska bankowego, w ktérych przyczyng zawyzonego
poziomu kapitatu jest faktyczna, niedostateczna precyzja szacunkéw. Po-
twierdzajg to wyniki badan (tzw. Quantitive Impact Study), przedstawione
w ramach opublikowanego w styczniu 2001 r. tzw. drugiego dokumentu
konsultacyjnego. Zgodnie z nimi, uwzglednienie przez banki, nalezgce do
niemieckiego sektora bankowego, jako najbardziej zaawansowanego w za-
kresie dziatan dostosowawczych do nowych wymogéw kapitatowych, propo-
zycji Komitetu w zakresie ratingu wewnetrznego ,,doprowadzito do zwiek-
szenia poziomu szacowanego przez nie kapitatu, wymaganego na pokrycie

ryzyka o 37%”3

3l W. Arnold, K.-H. Boos, op. cit.,, s. 712-715.
3B Ibidem.



Jednym z takich obszaréw, o duzym potencjale redukcji kapitatu, sa
sprzeczne z dotychczasowg praktyka bankowg wymogi pokrycia kapitatem
wiasnym nie tylko nieoczekiwanych, ale takze oczekiwanych strat. Banki
zabezpieczajg sie bowiem przed oczekiwanymi stratami, poprzez uwzgled-
nienie ich podczas kalkulacji premii za ryzyko, ktorej wysoko$¢ wplywa na
podwyzszenie stopy oprocentowania kredytu.

Do zawyzenia poziomu wymaganego kapitatu, w stosunku do ponoszo-
nego przez bank ryzyka, prowadzi réwniez przyjecie przez nadzdr przeciet-
nego poziomu wspoétczynnika korelacji miedzy poszczegdélnymi kredytami
w wysokosci 0,2. Zgodnie z wynikami badan, przeprowadzonych przez
A. Hamerlego, T. Liebiga, D. Réscha, w ktérych postuzono sie szeregami
czasowymi danych, dotyczacych niewyptacalnosci przedsiebiorstw z 16 branz
gospodarki zachodniej czesci Niemiec, za lata 1980-2001, ,rzeczywisty po-
ziom korelacji pomiedzy aktywami jest nizszy niz przyjety przez Komitet
Bazylejski poziom, zawierajgcy sie w przedziale od 10-20%. Wiekszo$é
wspotczynnikow korelacji dla poszczegdlnych pozycji portfela nie przekracza
poziomu 1%”3 Dodatkowo sporzadzono model dla calej gospodarki za-
chodniej czesci Niemiec, w ktorym wielkos¢ wspdtczynnika korelacji oszaco-
wano na poziomie 0,9%. Wskazuje to ponownie na konieczno$¢ dokonania
rewizji proponowanych zmian i podjecia przez banki, szczegdlnie w ramach
ostatniego z wymienionych obszaréw, wysitkéw na rzecz doskonalenia pro-
cesow gromadzenia, analizowania i zarzagdzania danymi.

Kwestionowane jest takze zalecenie nadzorcze, dgzenia do wyrazania za
pomocg ratingu, w wiekszym stopniu, ryzyka zwigzanego z dtuzszym czasem
trwania umowy kredytowej, co przektada sie w praktyce na obowigzek
dodatkowego pokrycia kapitatem wiasnym kredytow diugoterminowych. Jest
on uznawany za szczegOlnie niekorzystny dla rozwoju gospodarczego, pozo-
staje bowiem w sprzecznosci z popularng w Niemczech praktyka diugoter-
minowego finansowania.

Inng kontrowersyjng kwestig, z punktu widzenia makro- i mikroekonomi-
cznego, jest zalecenie nadzoru bankowego, dotyczgce szacowania ratingu dla
udziatéw bankéw w innych przedsiebiorstwach na bazie aktualnej wartosci
rynkowej tych udziatdw. Prowadzac do zwiekszenia wymagan kapitatowych
wobec udziatow bankéw w innych przedsiebiorstwach, stanowi on przeszkode
w rozwoju innowacyjnych zasad finansowania dziatalno$ci przedsigbiorstwa.
Tym bardziej ze ,na tle niedostatecznego wyposazenia kapitatlowego wielu
matych i $rednich przedsiebiorstw, rozwijajgce sie pomys$inie w ostatnich
latach, finansowanie poprzez nabywanie udziatow odgrywa ogromng role” &

3 A. Hamerle, T. Liebig, D. Résch, Assetkorrelationen der Schlisselbranchen in Deutschland,
»Die Bank” 2002, H. 7, s. 470-473.
3 W. Arnold, K.-H. Boos, op. cit., s. 712-715.
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CHANGE OF THE CREDIT CONDITIONS IN THE BASEL AGREEMENT

(Summary)

The aim of this paper is the analysis of the possibilities given to the enterprises by the
capital agreement. The role of the banking sector in the economic development is described.
The predominant role of internal rating in the adjusting external financing costs to the level of
risk is stressed. Application ol the risk lowering techniques should aJlow increasing availability
of credits and economic development.



