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WPROWADZENIE

Pojecie naturalnej stopy bezrobociaywane jest w kilku znaczeniach. Po
pierwsze, dczy st ono z obserwagj iz w warunkach niedoskonatej konkurencji
czgé¢ pracownikOw rezygnuje z pracy i przez pewien gzaszukuje nowego,
bardziej intratnego zegia. W przyblzeniu odpowiada to pegiu bezrobocia
frykcyjnego, ktorego wielk& nie jest znacga, a zatem nie stanowi
atrakcyjnego obiektu baflaZ drugiej strony, bfisza definicji naturalnej stopy
bezrobocia jest charakterystyka bezrobocia strakiego, uwarunkowanego
czynnikami  dlugookresowymi  (strukturalne ogranideen popytu na
zatrudnionych przy ustalonej dynamice ppgaJednake, naley zaznaczy, iz
wielkos¢ ta jest trudna do zobiektyzowania i kwantyfikaciji.

Od kilkunastu lat szczego6lne znaczenie przypisuge takiej definicji
naturalnej stopy bezrobocia, ktéragwé jg z ksztaltowaniem stopy wzrostu
wynagrodzé. Opiera sj ona na wykorzystaniu obiektywnych relacji pedzy
wysokaicig lub stoa wzrostu wynagrodzea stop bezrobocia wysgpujacych
na rynku pracy oraz relacji ksztaliajych ceny, m.in. pod wpltywem zmian
kosztow pracy. Koncepcja ta, znana jako stopa bexia nieprzyspieszgja
stopy inflacji (ang.non-accelerating inflation rate of unemploymeNRAIRU),
zostala zaproponowana przez angielskich ekonomistovekonometrykow
i zyskata szeroki rozgtos

Zblizong do opisanej powxej koncepcji, aczkolwiek bardziej uproszczpn
jest definicja naturalnej stopy bezrobocia nie pgajcej za sob wzrostu ptac

U Mgr, Katedra Modeli i Prognoz Ekonometrycznych, diigt Ekonomiczno-Socjologiczny,
Uniwersytet £6dzki.

™ prof. dr hab., Katedra Modeli i Prognoz Ekonomegnych, Wydzial Ekonomiczno-
Socjologiczny, Uniwersytet £ 6dzki.

1 R. Layard, S. Nickell, R. Jackmablnemployment: Macroeconomic Performance and the
Labour Market,Oxford University Press, Oxford 1991.
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(ang. non-accelerating wages rate of unemploym&AWRU), propagowana
przez OECD,

Znajoma¢ powyzszych charakterystyk ma istotne znaczenie w pdityc
ekonomicznej. M bowiem obserwowana stopa bezrobocia zaczyna
ksztaltow& sie ponizej NAIRU, wéwczas mzna spodziewd sig impulsu
podnos3cego stop wzrostu wynagrodze a w slad za tym wzrostu stopy
inflacji. W przeciwnym przypadku, $& obserwowana stopa bezrobocia zaczyna
przekracza wartds¢ teoretyczp, maze by to sygnalem zbiajgcego s¢
ostabienia presji inflacyjne;j.

Proby szacunku wielksi NAIRU wobec stabilnéci rzeczywistej stopy
bezrobocia podejmowane dla Stanow Zjednoczonyclazyskaty na stabilrig
tej stopy na poziomie ok. 6%. Jedmek wyniki uzyskane przez Gordona
sugerowaly mgiwos¢ wysipienia zmiennéci NAIRU, co okazato si
szczegolnie istotne w badaniach pyiih dla krajéw europejskic¢h

W opracowaniu podio jedry z nielicznych préb szacunku stép NAIRU
i NAWRU dla PolsKi, wykorzystujc alternatywne metody rozwite
i stosowane w literaturze@viatowej. W pierwszej kolejrigi oszacowano stopy
NAWRU i NAIRU wedtug procedur uproszczonych opaltyna klasycznej
i zmodyfikowanej krzywej Phillipsa. Naginie zastosowano bardziej zéme
metody wykorzystujce uklady rowna objaniajgcych ptace i ceny, a tak
podefcie korzystajce ze zredukowanej postaci krzywej Phillipsa.

Whyniki oszacowa NAWRU i NAIRU dla Polski otrzymano na podstawie
danych rocznych za okres 1990-2008, pochogth z bazy Gtéwnego Ugdu
Statystycznego (por. rysunek 1). Wprowadzone in&mjm byly dosipne od
roku 1970, jednate ze wzgidu na fakt, 2 do 1990 r. przewato ukryte
bezrobocie, ktérego szacunki nie byty wiarygodrecydowano siograniczy

proke.

2 J. ElmeskovHigh and Persistent Unemployment: Assessment d®ribiglem and its Causes,
+OECD Economics Department Working Papers” 1993,3%.

® R. J. GordonThe Time-Varying NAIRU and its Implications for Eeoric Policy ,Journal
of Economic Perspectives” 1997, vol. 11, s. 11-32.

4 Por. szacunki przedstawione w pracach: M. SochaStfanderskaStrukturalne podstawy
bezrobocia w Pols¢ePWN, Warszawa 2000; J. Socha, W. Wojciechowkkincepcja NAIRU,
dezinflacja a druga fala bezrobocia w PolsgBank i Kredyt” 2004, nr 3, s. 4-15; M. Owerczuk,
P.Spiewanowski,Estymacja stopy NAIRU dla Polsia005, http://sknekonomii.files.wordpress.com/
2011/10/estymacja-nairu-dla-polski.pdf.



Szacunek naturalnej stopy bezrobocia dla Polski

95

Stopa bezrobocia
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Rysunek 1. Wykresy szeregdéw czasowych

Zrédio: Roczniki statystyczne GUS, wyjatkiem wydajndci pracy, ktég wyznaczono jako
relacg produktu krajowego brutto do liczby prageych ogétem.
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SZACOWANIE STOP NAWRU | NAIRU
WEDtUG PROCEDURY UPROSZCZONEJ

Do szacowania naturalnej stopy NAWRU wykorzystanendepcy
sformutowan przez Elmeskova, z ktorej korzystano przez wiebt |
w szacunkach dokonywanych dlazngch krajow w OECE Zgodnie z krzyw
Phillipsa zaktada gj iz odchylenie stopy wzrostu wynagrodzed wielkaci
oczekiwanej jest proporcjonalne dozmicy pomedzy rzeczywisi stop

bezrobocia(U,) a stog NAWRU (U ™"RY) . Przyjmujc, iz oczekiwania stopy

wzrostu wynagrodze maj charakter naiwny, a wt ksztaltowane gs przez
wartasci op&nione, powysz zaleznos¢ mazna przedstawi nastpujaco (mate
litery oznaczaj logarytmy odpowiednich zmiennych):

Aw, - Aw_; = ¢, (U, ~UMWRY) ¢ >0, 1)
lub wprowadzajc wyrazenie
Awg, = Aw, —Aw,_,
w postaci:
awg, = ¢ (U, U ) (1)

gdzie w, oznacza prze¢ine nominalne wynagrodzenia brutto.

Zaktadajc nasgpnie, z w dwdch kolejnych latach stopa NAWRU nie ulega
zmianom, paramete, mazna wyrazé jako:

¢, = —A°wg, / AU,. )

Ostatecznie, podstawigj (2) do (1) i rozwizujac wzgledem UMWRY,
otrzymujemy zalenos¢:
U/ MWRY=U, - (AU, 1 A°wg, ) Awg, (3)

definiujgca naturall stog bezrobocia NAWRU, ktérej warfoi zmieniaj sie
w zaleznosci od szybkéci zmian wynagrodze

® Por. J. Elmeskowigh and Persistent.oraz OECD)mplementing the OECD Job Strategy —
Assessing Performance and PoliBgris 1999.
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Rysunek 2. Wyniki estymacji NAWRU metody uproszczomn
na tle faktycznej stopy bezrobocia

Zrodto: Obliczenia whasne.

Otrzymane powsszz metody wyniki dla Polski wskazaly na konieczgo
wygtadzenia szacunku ze wgdl na wysipienie szoku w 1997 r., do czego
zastosowano filtr Hodricka-Prescotta (por. rysuriekNAWRU_hp oznacza
szereg wygtadzony). Na podstawie uzyskanych redutanazna stwierdz, iz
tendencja zmian stopy NAWRU w okresie préby bytadiga z kierunkiem
zmian bezrobocia rejestrowanego. Do 2003 r. nataradtopa bezrobocia
znajdowata s ponizej wart@ci obserwowanej, natomiast od roku 2004
odchylenie to ulegto znacznej redukcji.

Rozwinicie  przedstawionej powgj metody poprzez wyfae
uwzgkdnienie zwizku cen i wynagrodze prowadzi do metody szacunku
NAIRU, zaproponowanej przez Elmeskova i szeroko avgistanej w pracy
Ball'a®. Punktem wyjcia jest zmodyfikowana post&rzywej Phillipsa, wedtug
ktorej przyrost stop inflacji zatmy jest od wielkéci odchylenia pomgidzy
aktualry stop bezrobocia a stagNAIRU (UM'RV) :

Apc, - Apg, =-a U, ~U™™V) 3 >0 (4)

6 J. ElmeskovHigh and Persistent..graz L. Ball, Disinflation and the NAIRU, National
Bureau of Economic Research Working Paper Series3,1895520.
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gdzie pg oznacza indeks cen konsumpcyjnych.

Przyjmupc Apg =Apg —-Apg_, oraz zaktadag, iz UMY pozostaje
w dwoch kolejnych latach niezmienna otrzymujemylegiazrg do (3) formug
stuzaca do wyznaczania stopy NAIRU:

UtNAIRuzut -(ay, /Ang)Apg, (5

wedtug ktérej zmienni@ naturalnej stopy bezrobocia zateod szybkéci zmian
cen.
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Rysunek 3. Wyniki estymacji NAIRU metody uproszczomn
na tle faktycznej stopy bezrobocia

Zrodto: Obliczenia whasne.

Wyniki dla Polski wskazwj, ze rownie w przypadku stopy NAIRU
konieczne stato sizastosowanie do oszacowanego szeregu filtru Haaric
Prescotta (por. rysunek 3, NAIRU hp oznacza szernggiadzony). W okresie
proby stopa NAIRU ksztattowata ¢si podobnie jak stopa NAWRU, zgodnie
z kierunkiem zmian bezrobocia faktycznego. W latd882—2003 przyjmowata
ona wartdci nizsze od rzeczywistych, natomiast ppegzy od 2004 r. byla
systematycznie wagza.
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Rysunek 4. Zestawienie oszacowiaNAWRU i NAIRU metod g uproszczomn
na tle faktycznej stopy bezrobocia

Zrodto: Obliczenia whasne.

Poréwnanie zmienrdoi stop NAWRU i NAIRU wskazuje na wysokie
podobidgistwo oszacowsg zwlaszcza w okresie ostatnich 10 lat (por. rykufle
W latach wczéniejszych zwraca uwagidentyczny kierunek zmian obydwu
naturalnych stép bezrobocia z tyve stopa NAIRU znajdowatagsb ok. 1-5
p.p. blzej wartgci stopy bezrobocia obserwowanego. Dodatkowozrmao
zauway¢, iz obie szacowane stopy bezrobocia przebijed dotu link
bezrobocia faktycznego w roku 2004, suggrypojawienie s od tego okresu
napk¢ inflacyjnych. Analizugc ksztattowanie si inflacji w okresie proby,
powyzsze wskazanie okazujeespoprawne, gdy minimum rocznej inflacji
zanotowano w roku 2003 (paej 1 p.p.). Natomiast, od roku 2004 tempo
wzrostu cen konsumpcyjnych znajduje i trendzie bocznym z lekkkendenci
WZzrostowvy.

SZACUNKI NAIRU NA PODSTAWIE STRUKTURALNEGO
MODELU WYNAGRODZE N | CEN

W wielu pracach powstatych u progu hjeego stulecia, w znacznej mierze
inspirowanych przez ekonomistéw wspéipracych z OECD, powstaty
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propozycje wykorzystania do szacowania stopy NAIRWKladow réwna
wynagrodzeé i cen zblzonych do koncepcji Layarda i in.

Punktem wyjcia do szacowania NAIRU wediug tradycyjnej formudy
nastpujace réwnani&
réwnanie wynagrodzerealnych:

W — PG :¢o+¢1ut_¢11AUt_¢2A2pct+zw+¢3(kt_nt) (6)
oraz rébwnanie cen;
pXt_Wt:ao_alut_anAUt_azAszt_as(kt_nt)v (7)

gdzie px oznacza indeks cen producentq, — srodki trwate, n — liczkg
zatrudnionych, azw definiowane jest jako wektor zawiegey czynniki
pobudzajce wzrost plac.

Nalezy zwrécié uwag, iz prezentowana koncepcja stanowi dédiej od
krzywej Phillipsa, co objawia sitym, iz wykorzystywane réwnania zbudowane
s3 na poziomach, a nie na tempach wzrostu. W aphbiciiczamiast technicznego
uzbrojenia pracy(Kt/Nt) stosuje si wydajng¢ pracy (LR), ktéra jest
zazwyczaj wyznaczana przez techniczne uzbrojemiradto, dla uproszczenia
przyjmuje s¢, iz parametry zwjzane z przyrostem stopy bezrobocgg, (i a,;)
oraz z drugim przyrostem indeksu cefy (i a,) sa rowne 0. Wéwczas formuta
NAIRU przyjmuje nas{pujaca postd:

UARY = [(5’0 + 450) + ZW](dl + 451)_1- 8

Z zaleznosci (8) wynika,  stopa bezrobocia NAIRU jest zmienna w czasie,
CO zwigzane jest z wahaniami determinant ptac uwdigionymi w wektorze
zw . W prezentowanym badaniu pretg, ze czynnikami warunkgpymi wzrost
wynagrodzé s wydajn@¢ pracy oraz rgnica pomgdzy indeksem cen
konsumenta i producen{@g - px) reprezentujca mage¢ detalicza (rm,) .

Estymac¢ parametréw rowna (6) i (7) dla Polski przeprowadzono
poszerzajc proly na lata 1970-2008 z tyme stog bezrobocia wprowadzono

" Por. np. R. Layard, S. Nickell, R. Jackmamemployment: Macroeconomic Performance...;
P. Richardson, L. Boone, C. Giorno, M. Meacci, D. RaeTurner,The Concept, Policy Use and
Measurement of Structural Unemployment. Estimagingme Varying NAIRU Across 21 OECD
Countries, ,OECD Economics Department Working Papers” 2000250, OECD Publishing;
B. Charini, P. Pisellildentification and Dimension of the NAIR|Economic Modelling” 2001,
vol. 18, s. 585-611; E. Heyer, F. Reynes, H. Staeatyistructural and Reduced Approaches of
the Equilibrium Rate of Unemployment, a Comparisetwken France and the United States,
+Economic Modelling” 2007, vol. 24, s. 42—65.

8 Por. B. Charini, P. Pisellidentification and Dimension. s, 585-611.
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od roku 1990(U9008) . Otrzymano nasgpujace wyniki (w nawiasach podano
wartcaici statystyk t-Studenta):

W, — pG = 6076- 0217U9008 + 0958Ip, + 1503rm, + dummies, 9)
(82265 (1929 @®7527) 14695)
px —w, =— 5836+ 0853U9008 — 1051 Ip, + dummies. (10)
{ 53658)  (4860) ¢27745)

Realne wynagrodzenia silnie zajeod wydajndci pracy (elastyczrig bliska
jednaci), a take od ksztattowania mzy w sektorze detalicznym. Relacja ze
stom bezrobocia jest odwrotnie proporcjonalna, co pgesy zgodzie z teayi
ekonomii. Natomiast, ceny producenta pomniejszoneynagrodzenia malgj
proporcjonalnie do wydajsoi pracy i wyraaja presg reprezentowan przez
wzrost bezrobocia.
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Rysunek 5. Wyniki estymacji stopy NAIRU (wg Chiaririego i Piselliego)
na tle faktycznej stopy bezrobocia

Zrodto: Obliczenia whasne.

Wyznaczona wedtug formuty (8) stopa NAIRU oscyluj@kdt poziomu
bezrobocia rejestrowanego z prazétym odchyleniem ok. 2 p.p. (por. rysunek 5).
Natomiast szereg po wyeliminowaniu zaklce krotkookresowych
charakteryzuje si duzo mniejsa zmienndcia, anieli NAIRU wygtadzone
otrzymane na podstawie metody uproszczonej. Dodatkooszacowania
wskazug, iz w okresie préby wyspowaty dwa okresy, w ktérych naturalna
stopa bezrobocia znajdowatg pionizej poziomu faktycznego, tj. do roku 1995
oraz od 2001 do 2006.
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Odmienna specyfikacja rownania wynagradpezecetnych przygta zostata
przez Heyera i in., ktdrzy dowiedliz bardziej poprawne jestzycie koncepciji
wynikajacej z krzywej Phillipsa, gdzie oljjaia st stog wzrostu wynagrodze
nominalnych:

W, =y +a PG~ AU, - fAU, +SLR, (11)

gdzie (o) oznacza tempo zmian, a deflator konsumpcji zdafiany jest jako
wazona suma deflatora cen impor{PM,) oraz deflatora wartsi dodanej
(PV):

PG =1 PM,+(1-77)PV;. (12)

Zazwyczaj przyjmuje sizatazenie ' =0. Wéwczas naturalna stopa bezrobocia
NAIRU moze by wyznaczona z zateosci:

U NARU :(w_(l_d)Pé_l+(1—3)Lh)/[§, (23)

z ktorej wynika,ze jej zmienné¢ w czasie zatey od tempa zmian wydajso
pracy oraz stopy inflacji.

W procesie oblicae okazalo sj, iz wartagsci oszacowa elastycznéci
a, B i 0 s3 ekonomicznie nieakceptowalne. Kalibracja tych patow nie
przyniosta zadowalagej poprawy, na co wskazuje wynik estymacji stopy
NAIRU (por. rysunek 6). Uzyskane rezultaty suggrij w catym okresie préby
naturalna stopa bezrobocia charakteryzowajatesidencj wzrostovg (od ok.
11% w 1991 r. do ok. 19% w roku 2008), co jest a#gkce i sprzeczne
z poprzednimi wynikami. Naly rowniez zauway¢é znaczm rozbieznosé
oszacowa stopy NAIRU z wartéciami obserwowanymi w kaowym okresie
préby, ktéra siga w 2008 r. 10 p.p. W zwiku z powyszym, rezultaty
otrzymane na podstawie metody opartej na koncégzjiwej Phillipsa nalgy
uzn& za niesatysfakcjonage, co mae wynika& z jej nieadekwatriwi
do realiéw gospodarki w okresie transformaciji.

° E. Heyer, F. Reynés, H. Sterdyni&tructural and Reduced Approaches of the Equilioriu
Rate of Unemployment, a Comparison between Franakt the United States,Economic
Modelling” 2007, vol. 24, s. 42—65.
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Rysunek 6. Wyniki estymacji stopy NAIRU (wg Heyerd in.)
na tle faktycznej stopy bezrobocia

Zrodto: Obliczenia whasne.

SZACUNKI NAIRU NA PODSTAWIE
ZREDUKOWANEJ KRZYWEJ PHILLIPSA

Kolejne podejcie do szacowania NAIRU stanowi metoda oparta na
wykorzystaniu zredukowanej postaci krzywej Philipsvediug ktérej stopa
wzrostu inflacji zaley od swojej wartéci op&nionej, odchylenia porgdzy
obserwowan stop bezrobocia a stgpNAIRU oraz zmiennych wyrajacych
okresowe zaktocenia (szok), *°

PG =PG~ AU, ~UM™Y+2,. (11)
Natomiast naturalna stopa bezrobocia NAIRU ksZzitg zgodnie zeciezka:
UtNAlRU - NAIRU +¢ +pt +W<t +€tUN , (12)

gdzie ¢ oznacza sta} p, — trend, X, — wektor zmiennych egzogenicznychs za
eN jest biatlym szumem

10 por. R. J. GordonThe Time-Varying NAIRU and its Implications for Eaoric Policy
,~Journal of Economic Perspectives” 1997, vol. 111,1s-32.
L E. Heyer, F. Reynés, H. Sterdyni&itructural and Reduced...
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W niniejszym opracowaniu do wektoz wprowadzono tempo zmian cen
importu, za do wektoraX, wydajna¢ pracy. Otrzymano nagiujace rezultaty:

PC, =- 0481F>ct - op48(U -U NA'RU)+ 1832PM, , (13)
698 t1817) (17950
UNARY = — 40972~ 1478t + 26102, + 08220 "RV (14)
2319 (3229 (2763 (9066)

Tempo wzrostu cen (delatora konsumpcji) zalstotnie od tempa wzrostu
cen importu oraz ricy migdzy faktyczm stom bezrobocia i stap NAIRU.
Analizujagc natomiast réwnanie (14) zwraca uwagwvysoka wart&
wspotczynnika autoregresji (0,82) stabilizea warté¢ UMY oraz dodatni

efekt wzrostu wydajrizi pracy przeciwdziatagy spadkowej tendencji stopy
bezrobocia NAIRU w czasie (-1,48%).

1991 1993 1995 1997 1983 2001 2003 2005 2007
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Rysunek 7. Wyniki estymacji stopy NAIRU (wg Gordona
na tle faktycznej stopy bezrobocia

Zrodto: Obliczenia whasne.

Oszacowanie naturalnej stopy bezrobocia NAIRU festdzo zbltone do
szeregu wygtadzonego uzyskanego na podstawie wstalkégo modelu
wynagrodzé i cen (por. rysunek 7). W catym okresie proby atdpAIRU
przyjmuje wartéci nieznacznie odbieggje od obserwowanej stopy bezrobocia
(odchylenie przeetne wynosi 1,7 p.p.). Biac pod uwag potazenie wzgédem
siebie obydwu makrokategorii mea wskazé, podobnie jak na rysunku 5, dwa
okresy w ktérych bezrobocie faktyczne przekracxedotasé teoretyczy, tj. do
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roku 1995 i w latach 2000-2006. O ile w pgikpwych latach bizgcego wieku
poziom stopy NAIRU niszy od faktycznej stopy bezrobocia sygnalizowat
spadek tempa wzrostu cen konsumpcyjnych, o tyleioppzNAIRU po
2006 r. wyszy od wartéci obserwowanych moégt By zwiastunem napé
inflacyjnych.

ZNACZENIE OSZACOWA N NAIRU DLA POLITYKI PIENI EZNEJ

Prowadzenie aktywnej polityki monetarnej wymagajamasci czynnikow
i procesow wplywajcych na ksztattowanie gspoziomu cen. Ponievigednym
znich jest poziom NAIRU, jego oszacowanie odgrywsiotrs role
w przewidywaniu kierunku zmian inflacji, co detemaje z kolei zastosowanie
adekwatnych instrumentéw polityki pieane.
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Rysunek 8. Relacja oszacowanych stop NAIRU i stofpezrobocia
a kierunek zmian inflacji

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Na rysunku 8 przedstawiono dynamistopy bezrobocia, dwéch naturalnych
stop bezrobocia NAIRU oraz stopy inflacji. SpadeRaicji w latach 90-tych
nalezy przypis& autonomicznym tendencjom zmian cen, ktére przatyanad
efektami bezrobocia. Natomiast, od roku 2000 Vuysa staje si zaleznosc
miedzy relacy stép NAIRU i faktyczy stop bezrobocia a kierunkiem zmian
cen. W szczegdlrai, w latach 2000-2006 naturalne stopy bezrobooiazpne
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s3 poniej poziomu faktycznego, czemu towarzyszy spadkosvaldncja cen.
Sytuacja odwraca g latach 2006—-2008, kiedy to poziom NAIRU jestzagy
od stopy bezrobocia i towarzyszy mu wzrostowa teoj@einflaciji.

Z przeprowadzonych analiz wynikaz irelacjia mé¢dzy NAIRU (lub
NAWRU) a faktyczm stop bezrobocia mize by wykorzystywana
w przewidywaniu nagi na rynkach doébr i ustug konsumpcyjnych. Woéwczas
mozliwe jest otrzymanie informacji wyprzedzaagj o potencjalnych
zagraeniach inflacyjnych, ktéra nie zosta wykorzystana przez RadPolityki
Pienkznej w procesie ksztattowania polityki piesme;.

PODSUMOWANIE

Przeprowadzone badanie polegato na estymacji hagjirstopy bezrobocia
(NAWRU, NAIRU) dla Polski przy pomocy alternatywrtyc metod,
zréznicowanych ze wzgbu na zastosowan koncepag ekonomiczag.
Poréwnugc otrzymane rezultaty moa zauway¢, iz oszacowane na kilka
sposobow warkei naturalnej stopy bezrobocia w zasadzie do siebie ziine
i nie odbiegaj znacaco od wartéci obserwowanych. Wykorzystane metody
w jednakowy sposéb odwzorovgupkresy wzrostéw i spadkow szacowanych
stop bezrobocia z tynte wahania tegsznacznie gibsze w przypadku metod
uproszczonych.

Trudno w sposob jednoznaczny stwietdzitora z wykorzystanych metod
jest najlepsza. 3k przyja¢ za kryterium gjtkos¢ otrzymanych wynikéw, to
mozna bytoby wskazana metod opart na strukturalnym modelu wynagrodze
i cen oraz podégie korzystajce ze zredukowanej postaci krzywej Phillipsa.
Otrzymane na ich podstawie szacunki NAIRU zostalykavzystane do
porowna ze stop inflacji, z ktorych wynika, 2 potozenie naturalnej stopa
bezrobocia wzgldem wartéci obserwowanej me by argumentem w procesie
kreowania polityki monetarnej.
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ESTIMATION OF THE NATURAL RATE
OF UNEMPLOYMENT FOR POLAND

Abstract

This paper presents alternative estimates of tharalarate of unemployment (NAWRU,
NAIRU) for Poland for the years 1990-2008. The reation process utilizes sequentially
procedures based on the classical and the modifidlips curve, the structural price-wage models
as well as approach that uses the reduced fortred®hillips curve.

The comparison of the results leads to the cormiuiat the natural rates of unemployment
estimated by different methods are generally ctoseach other and do not differ significantly
from the observed values. The conducted analysigates that the relation of the natural rate
of unemployment and the rate of registered unenmpém¢ may signal a change of the inflation
pressures, which in turn can be used by the Mopé&alicy Council.



