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1. WPROWADZENIE

Jednostki gospodarcze prowadza swoja dziatalno$¢ gospodarcza w réznym
zakresie, czgsto wykraczajac poza okreslony sektor branzowy. Nawet podmioty
koncentrujace si¢ na $cisle zdefiniowanej dziatalnosci operacyjnej dokonuja
dodatkowych transakcji, ktore, cho¢ nieuznawane za dziatalnos¢ operacyjna, sa
$wiadomie zarzadzane i moga by¢ z pewnej perspektywy uznane za dziatania
zwykle 1 normalne. Przyktadem moga by¢ tutaj transakcje rozliczania pozycji
w walucie obcej i powstajace na nich réznice kursowe (na przyktad rozliczenie
naleznosci i zobowigzan handlowych), kwoty otrzymywane w zwiazku z wy-
najmem zbednej powierzchni magazynowej, zyski i straty na instrumentach
pochodnych zabezpieczajacych transakcje lub salda operacyjne, kwoty odsetek
naliczanych i otrzymywanych na lokatach bankowych, dywidendy otrzymywane
od spotek, do ktorych wyodrgbniono czg$¢ dziatalnosci podstawowej itp.
Zasadniczym pytaniem jest to, wedlug jakiego kryterium i z jakiej perspektywy
jednostka powinna klasyfikowaé takie dodatkowe transakcje i w jaki sposob je
prezentowac. Kwestia problematyczng jest ustalenie, czy jednostka powinna
wyrozniaé transakcje operacyjne, pozostate operacyjne, finansowe (i ewentual-
nie w przypadku polskich rozwiazan nadzwyczajne), a moze operacyjne,
inwestycyjne i finansowe, czy tez istota podziatlu lezy w innym podejsciu.

Przyjeta klasyfikacja moze istotnie przektada¢ si¢ na prezentacj¢ transakcji
w rachunku zyskow i strat i przez to na ocen¢ podmiotu przez inwestoréw badz
wierzycieli. Problem ten jest szczegdlnie istotny w kontekscie stosowania
standardow migdzynarodowych, poniewaz regulacje te pozostawiaja duza
swobod¢ oceny i mozliwosci ksztattowania i dostosowywania rachunku zyskow
i strat do specyfiki jednostki (ewentualnie sprawozdania z catkowitych docho-
déw, jezeli jednostka nie prezentuje odrgbnego rachunku zyskow i strat).
Zblizony problem pojawia si¢ réwniez dla niektérych pozycji w przypadku

* Dr, Katedra Rachunkowosci, Wydzial Zarzadzania Uniwersytetu £.6dzkiego.
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stosowania ustawy o rachunkowosci', gdy przepisy nie wskazuja jednoznacznie
sposobu ujecia skutkéw transakceji, pozostawiajac ujecie przychodu dziatalnosci
operacyjnej lub pozostatego przychodu operacyjnego ocenie jednostki’. Przyjete
przez dany podmiot rozwiazania powinny by¢ zawarte w polityce rachunkowo-
$ci 1 stosowane systematycznie w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Niniejszy artykut podejmuje problematyke wilasciwej prezentacji przycho-
dow, zyskow, kosztow i strat z dzialalnosci nieuznawanej za dziatalnos¢
operacyjna. Celem opracowania jest zatem wskazanie réznych mozliwosci
prezentacji pozycji wynikowych w rachunku zyskow i strat w zaleznosci od
roznych rozwiazan przyjetych przez kierownictwo w polityce rachunkowosci.
Podstawa do przygotowania artykutu byly analiza i interpretacja regulacji
rachunkowosci, studia literaturowe oraz analiza sprawozdan finansowych spotek
gietldowych notowanych na Londynskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych
(London Stock Exchange)’.

2. ISTOTA I ROLA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

W teorii rachunkowos$ci mozna wyr6zni¢ dwa podstawowe podejscia do roli
rachunku zyskow i strat oraz bilansu: podejscie wynikowe i bilansowe. Podej-
scie wynikowe przyjmuje, ze rachunkowos¢, a przez to i sprawozdawczo$é
finansowa sg ukierunkowane na poprawne ustalenie i przedstawienie wyniku
finansowego podmiotu i efektywnosci jego dziatan®. Zadanie to jest w tym
podejsciu pierwotne wobec prezentacji sytuacji finansowo-majatkowej podmio-
tu, sytuacja ta jest czgsto bowiem konsekwencjq ujgcia lub odraczania w czasie
kosztoéw i przychodow, a takze wpltywow 1 wydatkow.

Przyjecie podejscia wynikowego oznacza uwypuklenie pomiaru przycho-
déw 1 kosztow oraz ich wspotmiernosci, a takze uznanie rachunku zyskow i strat
jako nadrzednego wobec bilansu. Bilans odzwierciedlajacy aktywa i pasywa jest
zatem traktowany jako narzedzie pomocnicze; w konsekwencji tego przedstawia

! Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2009, nr 152, poz. 1223
z p6zn. zm.).

% Por. na przyklad wytyczne paragrafu V.1 KSR 5 Leasing.

3 Postawiong hipoteze badawcza i sposob jej weryfikacji przedstawiono w punkcie prezentu-
jacym wyniki badania.

* Zob. A.A. Jaruga (red.), Miedzynarodowe regulacje rachunkowosci. Wplyw na rozwiqzania
krajowe, C.H. Beck, Warszawa 2002, s. 17. Podejscie wynikowe okreslane jest rowniez w lite-
raturze przedmiotu teorig transakcyjna lub metoda transakcyjng (performance oriented theory).
Por. A. Helin, K.G. Szymanski, Sprawozdawczos¢ finansowa spélek kapitatowych, FRR w Polsce,
Warszawa 2001, s. 66—69; M. Gmytrasiewicz, Dyskusyjne metody ustalania i prezentacji wartosci
wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ,,Zeszyty Teoretyczne
Rachunkowosci” tom 53 (109), SKwP, Warszawa 2009, s. 63.
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przede wszystkim te pozycje, ktore nie kwalifikujaq si¢ do ujecia w wyniku
finansowym danego okresu sprawozdawczego. W podejsciu wynikowym
(w pewnym uproszczeniu) wykazywane w bilansie aktywa sa utozsamiane
w duzej czesci z odraczanymi w czasie kosztami. Obok nich pojawiaja si¢
réwniez niezrealizowane wpltywy (na przyktad naleznosci handlowe, pozyczki
udzielone, inne inwestycje finansowe itp.), a takze same S$rodki pienig¢zne.
Wykazywane w bilansie pasywa oznaczaja przede wszystkim odroczone w cza-
sie przychody oraz przyszte wydatki (zobligowania do zaplaty).

W podejsciu wynikowym koszt nie jest definiowany jako pochodna zmian
w zasobach lub zobowiazaniach, lecz jako pozycja pierwotna, ktora odzwiercie-
dla poniesione naktady, pewne wyrzeczenie, poswigcenie czegos dla zrealizo-
wania korzysci. Wielkosci te sa ujmowane w wyniku finansowym, chyba ze
wiaza si¢ z generowaniem korzysci w kolejnych okresach. Analogicznie pozycja
pierwotna sa przychody, ktore rowniez podlegaja rozliczeniu w czasie, jezeli sa
uznane za przychody kolejnego badz kilku kolejnych okresow.

W opozycji do podej$cia wynikowego znajduje si¢ podejscie bilansowe,
ukierunkowane na przedstawienie biezacej sytuacji finansowej podmiotu’.
Podejscie to przewiduje ekonomiczne spojrzenie na jednostk¢ gospodarcza
z perspektywy aktywow, jakimi ona dysponuje, oraz zobowiazan, jakie na niej
ciaza. W tym ujeciu aktywa sg definiowane w odniesieniu do czynnikéw
okreslajacych biezaca sytuacje¢ finansowa podmiotu gospodarczego, na przyktad
zasobdw odzwierciedlajacych przyszte korzys$ci ekonomiczne badz majatku
w postaci posiadanych débr gospodarczych. Sprawozdanie odzwierciedlajace te
zasoby 1 zobligowania (bilans) staje si¢ podstawowym sprawozdaniem finanso-
wym, a rachunek zyskow i strat sprawozdaniem uzupetniajacym, obrazujacym
przychody, koszty, zyski i straty bedace pochodnymi zmian w aktywach
1 zobowigzaniach.

Przyjete w podejsciu bilansowym i wynikowym rézne ukierunkowanie ra-
chunkowosci jest uwidocznione w definicjach aktywow i zobowigzan oraz
przychodow i kosztow. W $wietle obu rozwiazan te same pozycje moga byc¢
wykazane w bilansie, lecz sa analizowane z roznej perspektywy. Na przyktad

3 Zob. A. Jaruga (red.), Miedzynarodowe regulacje..., s. 17. Podejscie bilansowe jest utoz-
samiane przez niektdrych autoréw z teoria wartosci (wealth oriented theory) lub z metoda
wartosci, wykorzystujacymi do wyceny wartosci godziwe (biezace) oraz przewidujacymi
ujmowanie przeszacowan w wyniku finansowym okresu. Nalezy wskazaé, ze samo podejscie
bilansowe nie wiaze si¢ z konkretng koncepcja wyceny i sposobem ujmowania przeszacowan;
moze ono wykorzystywac¢ zaréwno miary historyczne, jak i biezace. Por. na przyktad A. Helin,
K.G. Szymanski, Sprawozdawczosé¢ finansowa..., s. 66—69; J. Samelak, Zasada ostroznosci
w teorii i praktyce rachunkowosci (glos w dyskusji), ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” tom
38 (94), SKwP, Warszawa 2007, s. 148 oraz E. Jezierska, Nadrzedne zasady rachunkowosci
w Swietle zmian we wspélczesnej rachunkowosci, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowos$ci” tom 46
(102), SKwP, Warszawa 2008, s. 65.
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maszyna nabyta za srodki pienigzne w podej$ciu wynikowym nie odzwierciedla
sktadnika majatkowego ani zasobu, lecz stanowi poniesiony naktad (koszt),
ktory nie kwalifikuje si¢ do ujecia w catosci w wyniku finansowym okresu,
w ktérym zostal poniesiony. Naktad ten, czyli pewne wyrzeczenie ze strony
jednostki (kwota zaptacona za maszyng) przyczyni si¢ do generowania przycho-
déw w kilku kolejnych okresach i z tego powodu podlega rozliczeniu w czasie.
Z perspektywy podejscia bilansowego maszyna jest traktowana nie jako wyrze-
czenie czy poniesione przez jednostkg poswigcenie srodkow pienieznych, lecz
jako sktadnik majatkowy lub zasob definiowany w odniesieniu do potencjalnych
korzysci ekonomicznych, ktére zostana dzieki niemu wygenerowane’.

Obowiazujace obecnie Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Fi-
nansowej (MSSF) przyjmuja jednoznacznie orientacj¢ bilansowa. Uwidacznia
si¢ to przede wszystkim w definicjach aktywow, zobowiazan, przychodow i ko-
sztow, ale rowniez w duzym nacisku na wyceng poczatkowa i bilansowa pozycji
prezentowanych w bilansie. Bardzo czesto standardy migdzynarodowe, wskazu-
jac sposdb ujecia przeszacowania lub skutkow wyceny, ograniczaja si¢ jedynie
do wskazania, czy jest to element wptywajacy na wynik finansowy okresu czy
na odpowiedni kapitat rezerwowy (prezentowany jako inne catkowite dochody).

Nieco inne podejécie przyjmuje ustawa o rachunkowosci’, ktora prébuje
laczy¢ zarowno podejscie wynikowe, jak i bilansowe. Za orientacja bilansowa
przemawiaja definicje aktywdw i zobowiazan, a takze podporzadkowane im
definicje przychoddéw/zyskow i kosztéw/strat zawarte w art. 3 ustawy o rachun-
kowosci. Z kolei za podejsciem wynikowym przemawiajq art. 6, ktéry na mocy
zasady wspoOtmiernosci uzasadnia wykazywanie w bilansie kosztow 1 przy-
chodéw odraczanych w czasie, oraz uzupetniajace go artykuty 39 i 40 ustawy
o rachunkowosci.

Nalezy wskazaé, ze rozwigzania ustawowe budza pewne watpliwosci kon-
cepcyjne odnosnie do ich spdjnosci. Nadanie réznej hierarchii przyjetym w usta-
wie o rachunkowosci rozwiazaniom moze skutkowa¢ réoznymi kwotami ujetych
aktywdw, zobowigzan i wyniku finansowego przez identyczne podmioty.
Przyktadem moga by¢ koszty przedkontraktowe ponoszone przez jednostke
w zwiazku z planowana realizacja kontraktu dlugoterminowego. Przyjmujac
orientacj¢ bilansowg (a wigc art. 3), jednostka nie moze wykazac¢ takich pozycji
jako aktywa, poniewaz nie jest spetniona definicja aktywow (brak kontroli nad
zasobami, ktore skutkowalyby w przysztosci wptywem korzysci ekonomicz-
nych). Z kolei podmiot stosujacy zasad¢ wspotmiernosci (art. 6 ustawy o ra-
chunkowosci) i bazujace na niej podejscie przedstawione w art. 34c (zdanie

¢ Innym, wyrazniejszym przyktadem réznic moga byé rézne rozwiazania stosowane wobec
naktadéw poniesionych na przygotowanie oferty handlowej przed zawarciem umowy lub kosztéw
akwizycji, ktore w $wietle podejscia wynikowego sa rozliczane w czasie, a w $wietle podejscia
bilansowego nie kwalifikuja si¢ do ujecia jako zasoby.

7 Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 . ...
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drugie) moze, czy wrecz powinien wykazaé pozycje jako sktadnik aktywow
(mimo braku wypetnienia definicji zawartej w art. 3), jezeli oczekuje odzyskania
kosztéw w przysztosci. Wydaje sig¢, ze podmiot stosujacy ustawe o rachunkowo-
$ci® powinien przyja¢ w polityce rachunkowosci zasady, ktérymi bedzie sie
kierowa¢, ujmujac takie pozycje, 1 systematycznie stosowaé je do zblizonych
zdarzen.

3. IDENTYFIKACJA OBSZAROW RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Podstawowym celem przygotowania i prezentacji rachunku zyskow i strat
jest przedstawienie przychodéw, kosztéw, zyskow, strat i obcigzen podatkowych
uwzglednionych w wyniku finansowym okresu. Od strony koncepcyjnej istnieje
wiele mozliwych wariantow wyodr¢bniania 1 grupowania elementéw wplywaja-
cych na wynik finansowy’. Na przyktad struktura moze by¢ uzalezniona od
czestotliwosci wystgpowania okreslonych transakcji w danej jednostce. W takim
przypadku przychody i koszty oraz zyski i straty wystepujace z najwigksza
czgstotliwoscia sa prezentowane w pierwszej kolejnosci (pierwszej czgsci tego
sprawozdania), a dopiero po nich pojawiajg si¢ pozycje wystepujace rzadziej,
konczac na tych, ktore wystepuja sporadycznie.

Pewna modyfikacja tej formuty moze by¢ wyodrgbnienie pozycji ze wzgle-
du na ich oczekiwang czgstotliwo$¢é wystgpowania w przysztosci. W tym ujgciu
jest wyodrebniana dzialalno§¢ kontynuowana, ktéra bedzie powtarzac sie
w przysztosci oraz dziatalno$¢ niekontynuowana (zaniechana), ktéra zgodnie
z zamierzeniami kierownictwa jednostki bedzie wygaszana lub sprzedana (badz
zostata w danym okresie wygaszona lub sprzedana).

Innym sposobem klasyfikacji pozycji wynikowych jest powiazanie transak-
cji z dziatalnoscia operacyjna jednostki. Rozwiazanie takie przewiduje w duzym
zakresie ustawa o rachunkowosci'’, ktra wskazuje na wyodrebnienie nastepuja-
cych elementow: przychody dzialalno$ci operacyjnej, koszty dziatalnosci opera-
cyjnej, przychody/zyski i koszty/straty posrednio wiazace si¢ z dzialalnoscia
operacyjna (pozostate przychody i koszty operacyjne), przychody/zyski i kosz-
ty/straty wiazace si¢ z niefinansowa dziatalnoscia inwestycyjng (pozostate
przychody i koszty operacyjne) oraz przychody/zyski i koszty/straty wiazace sig¢
z finansowaniem podmiotu i inwestycjami finansowymi. Dokladna analiza
przedstawionej klasyfikacji rodzi jednak watpliwosci, co uznawac za dziatalnosc¢
operacyjna, pozostala operacyjna i finansowa. Ustawa o rachunkowosci'' oraz

8 Ibidem.

® Nalezy podkresli¢, ze przedstawione ponizej mozliwe sposoby prezentacji pozycji w ra-
chunku zyskow i strat nie wypetniaja wszystkich mozliwosci w tym zakresie.

19 Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. ...

" Ibidem.
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akty wykonawcze 1 uzupehiajace (na przyktad krajowe standardy rachunkowo-
$ci) jedynie czgsciowo rozwiazuja ten problem poprzez wprowadzenie definicji
pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz konkretnych zapisow
wskazujacych ujecie okreslonych przychoddéw/zyskow lub kosztéw/strat, pozo-
stawiajac stosunkowo wiele miejsca ocenie jednostki.

Kolejnym mozliwym sposobem prezentacji pozycji wynikowych jest ich
uporzadkowanie w sposob powigzany z rachunkiem przeplywow pieni¢znych
1 wyodrgbnionymi w nim obszarami: dzialalnoscia operacyjna, inwestycyjna
i finansowa. W tym ujeciu istotne znaczenie ma zdefiniowanie wskazanych
obszaréw, rozne regulacje, poprzez odmienne okreslenie tych samych za-
gadnien, mogg bowiem powodowac rozne skutki na potrzeby prezentacji.
Obowiazujace obecnie regulacje krajowe i migdzynarodowe nie przewiduja
dostosowania struktury rachunku zyskow i strat do struktury rachunku
przeptywoéw pienigznych, lecz takie zblizenie moze nastapié¢ w przysztosci'’.
Poréwnanie tych dwoch sprawozdan, zwlaszcza w kontek$cie ustawy o ra-
chunkowosci, pozwala na stwierdzenie, ze pojawiajaca si¢ w obu dzialalnos¢
operacyjna i wynikajace z niej skutki moga by¢ réznie okreslane. Przyktadem
moze by¢ tutaj podejscie do roznic kursowych powstalych na nalezno$ciach
handlowych lub zobowiazaniach handlowych, ktére w rachunku zyskow
i strat s3g wykazywane w dziatalnosci finansowej, a w rachunku przeptywow
pieni¢znych w dziatalnosci operacyjnej (sq na przyktad uwzgledniane w zmia-
nie stanu takich wielkosci). Innym przyklad moga stanowié przeplywy
wynikajace z instrumentow pochodnych, ktéore w rachunku przeptywow
pienigznych moga by¢ prezentowane w ramach obszaru, w ktéorym sg wyka-
zywane przeplywy z pozycji zabezpieczanej, a w rachunku zyskow i strat
w dziatalnosci finansowe;j.

Nalezy podkresli¢, ze w niektorych obszarach (na przyktad wykazanie przy-
chodéw operacyjnych, pozostalych przychodow operacyjnych czy przychodow
finansowych) zastosowanie regulacji krajowych wymaga oceny, co jest dziatal-
noscia podstawowa podmiotu. Na przykiad cze$¢ odsetkowa rat zwiazanych
z leasingiem finansowym u finansujacego moze by¢ prezentowana jako przy-
chod operacyjny (ze sprzedazy), jesli za czg$¢ dzialalnosci podstawowej jest
uznawane udostepnianie sktadnikow w leasingu, w pozostatych zas przypadkach
bedzie to przychéd finansowy. Zblizony problem pojawia si¢ w przypadku
wynajmu nieruchomosci — uznanie takiej dziatalnosci za dziatalno$¢ podstawo-
wa (lub jej czes¢) powoduje, ze optaty nalezne s powiazane z ujeciem przycho-
du operacyjnego (ze sprzedazy). Jesli jednak obszar ten jest traktowany jako
dziatalno$¢ uboczna, powstaja pozostate przychody operacyjne.

12 Preliminary Views on Financial Statement Presentation, Discussion Paper, IASB 2008.
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4. KLASYFIKACJA POZYCJI WYNIKOWYCH
W KONTEKSCIE STOSOWANIA MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ (MSSF)

Wigksze watpliwosci w zakresie klasyfikacji pozycji w rachunku zyskow
i strat pojawiaja sie¢ w przypadku zastosowania regulacji miedzynarodowych.
Wynika to ze wskazanej wczesniej specyfiki przepiséw migdzynarodowych;
zazwyczaj wskazuja one na ujecie kwoty w wyniku finansowym okresu bez
odniesienia si¢ do konkretnej pozycji rachunku zyskéw i strat'’. Oznacza to, ze
wlasciwa prezentacja jest uzalezniona w duzym stopniu od ocen i zalozen
kierownictwa jednostki, ktéore powinny znalez¢ swoje odzwierciedlenie w po-
lityce rachunkowosci i by¢ stosowane systematycznie w kolejnych okresach.
Kierownictwo powinno zatem okresli¢ m.in.:

e w jakiej pozycji rachunku zyskéw i strat (RZiS) jednostka wykazuje roz-
nice kursowe powstale na sktadnikach operacyjnych (na przyktad naleznosciach
i zobowigzaniach handlowych);

e w jakiej pozycji jednostka wykazuje réznice kursowe powstale na akty-
wach i1 zobowigzaniach finansowych (na przyklad pozyczkach udzielonych
i kredytach zaciagnietych);

e w jakiej pozycji jednostka wykazuje przeszacowania inwestycji finanso-
wych (na przyktad czy przeszacowania instrumentéw finansowych do wartosci
godziwe] wykazuje w przychodach/kosztach finansowych, czy w innych przy-
chodach/kosztach);

e w jakiej pozycji jednostka wykazuje odpisy aktualizujace aktywa finan-
sowe (na przykltad czy w kosztach finansowych, czy w innych kosztach);

e w jakiej pozycji jednostka wykazuje przeszacowania inwestycji niefinan-
sowych (na przyktad nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej);

e w jakiej pozycji jednostka wykazuje zyski/straty ze zbycia inwestycji fi-
nansowych (na przyktad czy w przychodach/kosztach finansowych, czy w in-
nych operacyjnych);

e w jakiej pozycji jednostka wykazuje zyski/straty ze zbycia inwestycji nie-
finansowych;

e w jakiej pozycji jednostka wykazuje kwoty tworzonych i rozwigzywa-
nych rezerw'* itp.

Inny problem zwiazany z klasyfikacja pozycji w rachunku zyskow i strat
wynika z przyjetego w MSSF pojecia przychodu z dziatalnosci zwyklej (revenue)".

13 Wyjatkiem sa m.in. przychody z dzialalnoéci zwyktej.

' Nalezy podkresli¢, ze wiele rezerw moze by¢ tworzonych w ciezar kosztéw operacyjnych.

15 Niektorzy autorzy thumacza pojecie revenue jako przychody operacyjne. Zob. na przyktad
T. Martyniuk, Przychody jako kategoria prawa bilansowego, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowo-
$ci” tom 54 (110), SKwP, Warszawa 2010.



150 Maciej Frendzel

MSR 1| Prezentacja sprawozdan finansowych'®, przedstawiajac w zataczniku
rozne warianty rachunku zyskow i strat, wskazuje, ze sprawozdanie to rozpo-
czyna si¢ zawsze od przychodow okreslanych angielskim terminem revenue
(podobne rozwiazanie wskazane jest w paragrafach 102 i 103 MSR 1). Definicje
pojecia przychodu (w rozumieniu revenue) zawiera MSR 18 Przychody (1IAS 18
Revenue), ktéry wskazuje, ze sa to wpltywy ,.korzysci ekonomicznych brutto
danego okresu, powstale w wyniku zwyktej (ordinary) dziatalnosci gospodarcze;j
jednostki, skutkujace zwigkszeniem kapitatu wlasnego, innym niz zwigkszenie
kapitalu wynikajacego z wptat udziatowcéw”'’. Dodatkowo par 1 MSR 18
stwierdza, ze standard ten jest stosowany do przychodow (revenue) wynikaja-
cych z nastgpujacych transakcji lub zdarzen:

»a) sprzedazy dobr;

b) Swiadczenia ustug oraz

¢) uzytkowania przez inne podmioty aktywow jednostki gospodarczej,
przynoszacych odsetki, tantiemy i dywidendy”'®.

Zasadnicza kwestig jest zatem odpowiedz na pytanie, co jest zwykla dzia-
alnoscia podmiotu gospodarczego. Niewatpliwie w zakres zwyktej dziatalnosci
wchodzi podstawowa dziatalno$¢ operacyjna. W przypadku podmiotu produk-
cyjnego bedzie to sprzedaz produktow, ustugowego — $wiadczenie ustug,
handlowego — dziatalno$¢ handlowa, leasingowego — leasingowa itp. Zagadnie-
niem wymagajacym jednak rozwazenia jest to, czy zwykla dzialalnos¢ jest
zawgzona jedynie do tego elementu. Jezeli jednostka obok podstawowej
dziatalnosci operacyjnej dodatkowo przeprowadza systematycznie inne transak-
cje, na przyklad swiadomie zarzadza i lokuje nadwyzki srodkdéw pienigznych na
lokatach terminowych (depozytach), udziela pozyczek badz tez inwestuje
w obligacje skarbu panstwa, to odsetki wynikajace z takich transakcji mozna
z pewnej perspektywy uzna¢ za przychody z dzialalnosci zwyklej dla tego
podmiotu. Analogiczna ocena powinna pojawic¢ si¢ na przyktad dla wynajmu
powierzchni biurowej czy magazynowej innym jednostkom, jesli podmiot nie
specjalizuje si¢ w takiej dziatalnosci. Jezeli okreslone dziatania sa prowadzone
systematycznie i sa $wiadomie zarzadzane, to wpisujq si¢ w dziatalnos¢ zwykla.
Analogicznie nalezaloby oceni¢ m.in. nalezne dywidendy. Jezeli jednostka
swiadomie dywersyfikuje swoja dzialalnos¢ i inwestuje dlugoterminowo w inne
podmioty wyptacajace dywidendy, badz tez wyodrgbnia czgs¢ swoich procesow
do innych podmiotow, to z perspektywy sprawozdania jednostkowego moze to
by¢ dziatalnos¢ zwykta'’.

'S Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, IASB — SKwP, Warsza-
wa 2007.

'7 International Financial Reporting Standards, IASB, London 2010.

'8 Ibidem.

9 W sprawozdaniu obejmujacym podmioty podporzadkowane (na przyktad sprawozdaniu
skonsolidowanym) inwestycje takie sa eliminowane lub wykazywane metoda praw wtasnosci.
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Przedstawione powyzej zapisy par. 1 standardu MSR 18 zostaty jedno-
znacznie uszczegotowione w par. 5, ktory stwierdza: ,,uzytkowanie przez inne
podmioty aktywdéw jednostki gospodarczej powoduje uzyskanie przez nia
przychodéw (revenue) w formie™:

a) odsetek, tj. optat za uzytkowanie srodkdéw pieni¢znych badz ekwiwalen-
tow srodkow pienigznych lub kwot naleznych jednostce gospodarczej;

b) tantiem, tj. oplat za uzytkowanie dlugoterminowych aktywow jednostki
gospodarczej, na przyktad patentéw, znakow handlowych, praw autorskich i pro-
gramow komputerowych oraz

c¢) dywidend, tj. rozdzielenia zyskow pomiedzy posiadaczy inwestycji kapi-
talowych proporcjonalnie do ich stanu posiadania poszczegoélnych rodzajow
kapitatu”.

Zapisy te nie pozostawiajq watpliwosci, ze przychody nalezne z tytulu ele-
mentow traktowanych czgsto jako dziatalnos¢ finansowa (lub z pewnej perspek-
tywy dziatalnos$¢ inwestycyjna) moga by¢ wykazywane w ramach przychodow
z dziatalnosci zwyktej na poczatku rachunku zyskow i strat.

Prezentowana jako pierwszy element rachunku zyskow i strat kwota przy-
chodéw z dziatalnosci zwyklej (revenue) podlega rozbiciu na poszczegdlne
tworzace ja istotne elementy bezposrednio w tym sprawozdaniu lub w informa-
cji dodatkowej do sprawozdania finansowego (MSR 1, par. 97), a takze jest
dzielona na segmenty operacyjne”'. Co ciekawe, MSSF 8 wymaga, aby jednost-
ka, odnoszac si¢ do kazdego z segmentéw operacyjnych, zaprezentowata
oddzielnie przychody z tytutu odsetek (interest revenue), jezeli sa one istotne
(MSSF 8, par. 23)*, co dodatkowo moze $wiadczy¢é, ze przychody odsetkowe
stanowig lub mogg stanowi¢ element dziatalnosci zwykte;j.

Analizujac przedstawione rozwiazania, nalezy rozwazy¢, co jest celem ta-
kiej prezentacji. Wysoko$¢ zrealizowanych w okresie przychodéw informuje
inwestoréw nie tylko o przychodach zrealizowanych na podstawowej dziatalno-
$ci operacyjnej, lecz takze o przychodach na dziatalnosci zwyklej, powtarzajacej
si¢ systematycznie i §wiadomie zarzadzanej. Wielkos$¢ ta pozwala na prognozo-
wanie, jakie wielko$ci jednostka zrealizuje w przysziosci. To, jakie obszary
sktadaja si¢ na wykazywana pozycje, odczyta¢ mozna na przyklad w notach,
gdzie zostana wyodrgbnione istotne elementy (na przyktad przychody z tytutu
$wiadczenia ushug, przychody ze sprzedazy produktéw, przychody z tytutu
odsetek, przychody z tytutu najmu, przychody z tytutu dywidend), jak réwniez
W nocie poswieconej sektorom operacyjnym.

W przedstawionym kontekscie pojawia si¢ pytanie, czy rzeczywiscie pod-
mioty prezentuja wskazane elementy (odsetki, dywidendy) w ramach przycho-

2 International Financial Reporting...
2l Ujawnienia takie wynikaja z wymagan MSSF 8 Segmenty operacyjne.
22 International Financial Reporting...
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déw z dzialalnosci zwyklej i jaka jest skala tego zjawiska, na przyklad ile
podmiotéow wykazuje przychody z tytutlu odsetek jako element przychodow
rozpoczynajacych rachunek zyskow i strat.

5. PRZYCHODY ZE ZWYKLEJ DZIALALNOSCI - WYNIKI BADAN WEASNYCH

W celu sprawdzenia, czy jednostki wykazuja m.in. przychody z tytulu odse-
tek w ramach przychodow ze zwyklej dziatalnosci, rozpoczynajacych rachunek
zyskow 1 strat, przeprowadzono badanie empiryczne. Na podstawie przedsta-
wionych w poprzednich punktach rozwazan postawiono nastepujaca hipoteze
badawcza: ,,Najwigksze pod wzgledem kapitalizacji rynkowej niefinansowe
podmioty notowane na Londynskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych (London
Stock Exchange — LSE) wykazuja przychody z tytutlu odsetek w ramach przy-
chodéw ze zwyklej dziatalnosci w ramach pierwszej pozycji prezentowanej
w rachunku zyskow i strat”. Podmioty notowane na LSE wybrano ze wzglgdu na
zastosowanie MSSF oraz umiejscowienie gieldy londynskiej w obszarze
gospodarczo-kulturowym, w ktérym powstaja standardy miedzynarodowe.
Weryfikacji hipotezy badawczej dokonano na podstawie analizy skonsolidowa-
nych sprawozdan finansowych przygotowanych na koniec 2010 r.** przez spotki
uwzglednione w indeksie FTSE100%.

Po wstepnej analizie sprawozdan odrzucono 17 spotek ze wzgledu na ich
przynalezno$¢ do sektorow finansowych (16 spotek) oraz stosowanie regulacji
amerykanskich (1 spotka). Wséréd sprawozdan pozostaltych 83 podmiotow
podlegajacych dalszej analizie stwierdzono, ze 16 podmiotow wyodrebnito
w rachunku zyskow i strat przychody z tytulu odsetek i zaprezentowato je
odrgbnie od przychodoéw z dzialalnosci zwyklej, rozpoczynajacej rachunek
zyskow i strat.

W przypadku kolejnych 57 jednostek ustalono, ze zaprezentowaly one w ra-
chunku zyskéw i strat (lub sprawozdaniu z catkowitych dochodow) przychody
finansowe. Wsrdd spoétek podajacych przychody finansowe (57 podmiotow) 51
jednoznacznie wskazato na uwzglednienie w nich przychodow z tytulu odsetek.
Pozostate 6 spotek nie podato jednoznacznie, gdzie prezentuje przychody z ty-
tulu odsetek w rachunku zyskéw i strat, odrgbna prezentacja przychodow
finansowych moze jednak sugerowaé, ze w tej czesci.

2 Na dzien bilansowy 31.12.2010 r. lub date zblizona, jezeli podmiot nie przygotowuje
sprawozdania na koniec roku kalendarzowego, lecz inny moment.

?* Indeks FTSE100 (Financial Times Stock Exchange) to indeks akcji 100 najwickszych
spotek gietdowych notowanych na Londynskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych, spelniajacych
okreslone kryteria kapitalizacji i ptynnosci. Spotki uwzglednione w FTSE100 stanowia okoto 80%
kapitalizacji gieldy londynskie;j.
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W grupie pozostatych 10 spotek (niewyodrgbniajacych przychodow finan-
sowych badz przychodow z tytulu odsetek) 6 wykazato w rachunku zyskéw
i strat przychody inwestycyjne (po przychodach z dziatalnosci zwyktej), w ra-
mach ktorych prezentowaty przychody z tytutu odsetek, 3 nie wskazaty, w jakiej
pozycji prezentuja przychody z tytulu odsetek, a jedna spotka podata, ze przy-
chody z tytutu odsetek koryguja koszty finansowe. Wyniki badania prezentuje
wykres 1.

Wykres 1. Rozklad spolek pod wzgledem wykazywania przychodéw odsetkowych

A — Przychody odsetkowe koryguja koszty finansowe

B — W RZiS prezentowane przychody odsetkowe, jednak odrgbnie od przychodéw z dziatal-
nosci zwyktej

C — W RZiS prezentowane przychody finansowe, brak jednoznacznego wskazania umiejsco-
wienia przychoddéw odsetkowych

D — W RZiS przychody odsetkowe uwzglgdnione w prezentowanych przychodach finanso-
wych

E — W RZiS przychody odsetkowe uwzglednione w prezentowanych przychodach inwesty-
cyjnych

F — Brak informacji o przychodach odsetkowych

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawic badan wlasnych.

Przeprowadzone badanie pozwala na negatywna weryfikacj¢ postawionej
hipotezy badawczej. Podmioty notowane na gietdzie londynskiej nie prezentuja
przychodow z tytutu odsetek jako elementu przychodéw z dziatalno$ci zwyklej
na poczatku rachunku zyskéw i strat (lub sprawozdania z catkowitych docho-
ddéw, jesli obejmuje ono pozycje wynikowe).
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6. PODSUMOWANIE

Prezentacja wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej jest uzalez-
niona od specyfiki jednostki, a takze od regulacji rachunkowosci, ktorym
jednostka podlega. Zazwyczaj w podmiocie specjalizujacym si¢ w prowadzeniu
inwestycji finansowych badz niefinansowych jest uzasadnione wykazywanie
osiaganych zyskow lub strat z tego tytutu, w tym przychodéw odsetkowych lub
optat dzierzawnych jako elementu dzialalnosci operacyjnej. Analogicznie ele-
menty takie sa wykazywane jako dzialalno$¢ pozostata lub finansowa w jed-
nostkach koncentrujacych si¢ na innych obszarach, na przyklad produkcji
i sprzedazy. Kwestia problematyczna pozostaje prezentacja takich elementow,
gdy stanowig one istotng czg$¢ systematycznie prowadzonej i $wiadomie
zarzadzanej dzialalnosci podmiotu. Wskazany problem nabiera dodatkowego
znaczenia w kontekscie stosowania regulacji migdzynarodowych; MSR 18
wskazuje bowiem, ze na przyktad przychody z tytutu odsetek lub przychody
z dywidend stanowia element przychodow z dziatalnosci zwyktej (revenue).

Zgodnie z wytycznymi MSR 1 przychody z dziatalnosci zwyktej sa prezen-
towane jako pierwsza pozycja w rachunku zyskéw 1 strat. Jak obrazujg przepro-
wadzone badania empiryczne, niefinansowe podmioty notowane na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Londynie, uwzglgdnione w indeksie FTSE 100, nie
wykazuja przychodow z tytutu odsetek w ramach revenue, lecz prezentuja je
odrgbnie lub w ramach innych pozycji. Oznacza to, ze wiele spotek zrownuje
dziatalno$¢ zwykla ze stosunkowo wasko rozumiang dziatalnoscia operacyjna,
niezgodnie z wytycznymi MSR 18.
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Maciej Frendzel

SOME ASPECTS OF IDENTIFICATION AND PRESENTATION OF INCOME
ON ORDINARY, INVESTING AND FINANCING ACTIVITIES

An article undertakes an issue of presentation of income on ordinary, investing and financing
activities. There analyzed different possibilities of preparation of income statement depending on
different perspectives as well as issues relating to presentation of revenue (gross income on
ordinary activities). To verify a stated research hypothesis there made an analysis of some
financial statements issued by companies listed on London Stock Exchange.



