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I .  UWACl WSTĘPNE

O p u b l ik o w a n a  p r z e z  j .  м. K e y n e s a  Ogólna te o r ia  za tru d n ie n ia ,  

pro cen tu  i  p ie n ią d za  w y w o ł a ł a  w ś r ó d  e k o n o m is tó w  b u r ż u a z y j n y c h  żywe 

d y s k u s j e  w k w e s t i a c h  i s t o t y  " r e w o l u c j i  k e y n e s o w s k i e j "  o r a z  r e -  

l a c j l  j e g o  t e o r i i  d o  p a n u j ą c e j  w ó w czas  n e o k l a s y c z n e j  o r t o d o k s j i .  

W p o c z ą tk o w y m  o k r e s i e  t e j  d y s k u s j i  d o m in o w a ł  p o g l ą d ,  ż e  t e o r i a  

K e y n e s a  o z n a c z a  p r a w i e  z u p e ł n e  z e r w a n i e  z p r z e s z ł o ś c i ą ,  że  r e -

p r e z e n t u j e  r e w o l u c y j n e  o d e j ś c i e  od d o t y c h c z a s o w y c h  a k s j o m a t ó w ,  że  

j e s t  r o d z a j e m  m a k r o e k o n o m i i ,  n i e  p r z y w i ą z u j ą c e j  ż a d n e g o  z n a c z e -

n i a  d o  c e n  r e l a t y w n y c h  l t d .  I n t e r p r e t a c j e  t a k i e  w ysu w an e  b y ł y  z a -

ró w n o  p r z e z  n i e  m a ją c y c h  j e s z c z e  u g r u n t o w a n e j  p o z y c j i  k e y n e s i -  

s t ó w ,  j a k  i  s t o j ą c y c h  j e s z c z e  d o s y ć  m ocno n a  sw y ch  s t a n o w i s k a c h  

n e o k l a s y k ó w .  I c h  w y ra ze m  b y ł a  s f o r m u ł o w a n a  n a  g r u n c i e  n e o k l a s y -  

cznym  k o n c e p c j a  e f e k t u  P i g o u 1 , b ę d ą c a  p r ó b ą  o b r o n y  o r t o d o k s y j n e j  

e k o n o m i i  p r z e d  a t a k i e m  K e y n e s a  n i e  p r z e z  d o k o n a n i e  u s t ę p s t w  n a  

r z e c z  now ego  p a r a d y g m a t u ,  l e c z  p r z e z  r e k o n s t r u k c j ę  e k o n o m i i  neo-

k l a s y c z n e j  j o d p a r n i a j ą c ą  j ą  n a  k e y n e s o w s k ą  k r y t y k ę .

W m i a r ę  u m a c n i a n i a  s i ę  k e y n e s i z m u  i n t e r p r e t a c j a  i s t o t y  " r e w o -

l u c j i  k e y n e s o w s k i e j "  o r a z  u j ę c i e  k w e s t i i  z a l e ż n o ś c i  m ię d z y  obu  

s p i e r a j ą c y m i  s i ę  n u r t a m i  t e o r e t y c z n y m i  u l e g a ł y  i s t o t n y m  p r z e m i a -

nom.

* D r ,  ad iunkt w I n s ty tu c ie  Ekonomii P o l i ty c z n e j  UŁ.

Zob. E. K w i a t k o w s k i ,  Neoklasyczna koncepcja  pełnego  za tru d -
n ie n ia :  A. C. Pigou ko n tra  J . M. K eynes, "Ekonomista" 1984, n r  3, s .  477-494.
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D o ty c h c z a s o w a  i n t e r p r e t a c j a  t e o r i i  K e y n e s a  p r z e s t a ł a  b y ć  d l a  

w s z y s t k i c h  o c z y w i s t a ,  a  z w ł a s z c z a  d l a  t r a c ą c y c h  swe p o z y c j e  pod  

wpływem e k s p a n s j i  k e y n e s i z m u  z w o le n n ik ó w  s t a r e j  o r t o d o k s j i .  Z a -

c z ę t o  n a  nowo o d c z y t y w a ć  j e g o  p r a c e ,  d o s z u k u j ą c  s i ę  e l e m e n tó w  

n e o k l a s y c z n y c h  o r a z  t y c h  w ątków  j e g o  t e o r i i ,  k t ó r e  n i e  s ą  s p r z e -

c z n e  z d o t y c h c z a s o w ą  t r a d y c j ą .  M i a ł y  o n e  s t a n o w i ć  sw ego  r o d z a j u  

dowód ż y w o t n o ś c i  t e o r i i  n e o k l a s y c z n e j  i  a r g u m e n t  n a  r z e c z  j e j  o -  

b r o n y .  Rozwój t y c h  t e n d e n c j i  u ł a t w i ł  z r e s z t ą  o n  sam p r z y z n a j ą c ,  

ż e  w pew nych  w a r u n k a c h  ( c h a r a k t e r y z u j ą c y c h  s i ę  p e ł n y m  z a t r u d n i e -

n i e m )  o b o w i ą z u j ą  n a d a l  z a s a d y  e k o n o m i i  n e o k l a s y c z n e j  . W y s t a r -

c z a ł o  w i ę c  z a ł o ż y ć  o d p o w i e d n i o  w y s o k i  p o z io m  p o p y t u ,  w z g l ę d n i e  

u z n a ć ,  i ż  o  j e g o  z a p e w n i e n i e  w in n o  t r o s z c z y ć  s i ę  p a ń s t w o ,  b y  z 

p o w r o te m  p r z e n i e ś ć  r o z w a ż a n i a  d o  n e o k l a s y c z n e g o  ś w i a t a  m i k r o e k o -

n o m i i  o r a z  u s t a l a j ą c y c h  s i ę  s t a n ó w  r ó w n o w a g i .  T e n d e n c j e  t e  z n a j -

d o w a ły  s p r z y j a j ą c e  w a r u n k i  d l a  sw ego  r o z w o j u  z w ł a s z c z a  w l a t a c h  

c z t e r d z i e s t y c h ,  k i e d y  w z g l ę d n a  s t a b i l i z a c j a  w z r o s t u  g o s p o d a r c z e -

g o  w w i e l u  k r a j a c h  k a p i t a l i s t y c z n y c h  z d a w a ł a  s i ę  p r z y w r a c a ć  w i a -

r ę  w n i e k t ó r e  p o g r ą ż o n e  p r z e z  K e y n e s a  i d e e  t r a d y c y j n e j  e k o n o m i i .  

W y s t ą p i ł a  w i ę c  ponow na  a k t y w i z a c j a  n e o k l a s y c y z m u ,  k t ó r y  j e d n a k  

n i e c o  i n a c z e j  n i ż  p o p r z e d n i o  z a c z ą ł  d e f i n i o w a ć  i s t o t ę  " r e w o l u c j i  

k e y n e s o w s k i e j “ .

W t o c z ą c e j  s i ę  w ów czas  d y s k u s j i  a k c e n t o w a n o ,  ż e  p r z y j ą ł  on  w 

z a s a d z i e  p o d s ta w o w ą  s t r u k t u r ę  p i l n u j ą c e g o  w ów czas  m o d e lu  t e o r e t y -

c z n e g o  i  n a  j e j  b a z i e  s f o r m u ł o w a ł  Ogólną t e o r i ę . . . ,  n i e  w n o s z ą c  

n i c z e g o  s z c z e g ó l n i e  o r y g i n a l n e g o  w z a k r e s i e  c z y s t e j  t e o r i i  . P o d -

k r e ś l a n o ,  że  p r a w i e  w s z y s t k i e  j e g o  t w i e r d z e n i a  m ożna z n a l e ź ć  we 

w c z e ś n i e j s z e j  e k o n o m i i 4 . J .  R. H i c k s ,  k t ó r y  w y w a r ł  pow ażny  wpływ 

n a  k i e r u n k i  i n t e r p r e t a c j i  J .  M. K e y n e s a ,  p o d k r e ś l a ł  w swym a r -

t y k u l e  z 1937 r . ,  ż e  Ogólna t e o r i a . . .  w c a l e  " n i e  j e s t  o g ó l n ą  

t e o r i ą " ,  l e c z  " s z c z e g ó l n ą  t e o r i ą  p a n a  K e y n e s a " ,  n a t o m i a s t  " t e o -

r i a  o g ó l n a  j e s t  czym ś o  w i e l e  b a r d z i e j  o r t o d o k s y j n y m "  . Z ł o ś l i w i

2 J .  M. K e y n e s ,  Ogólna te o r ia  za tr u d n ie n ia , procen tu  i  p ie n ią d za ,  

Warszawa 1936, s .  25.

^W. L e o n t i e f ,  P o s tu la te s :  Keynes' General Theory and th e  C las-
s i c i s t s ,  [w :] The New Economics, ed .  S. E. U a r  r  i  s ,  New York 1947, 

s .  232.

4 A. H a n s e n ,  Monetary Theory and F isca l P o lic y ,  New York 1949, s .  83.

5 J .  R. H i  c k s ,  Mr. Keynes and th e  C la s s ic s г A Suggested  In te r p r e -

ta t i o n ,  “Econometrica" 1937, No 2 ,  s .  152.



p o s u w a l i  s i ę  n a w e t  do  s t w i e r d z e n i a ,  ż e  p o w i n i e n  on w ł a ś c i w i e  n a -

p i s a ć  n i e  Ogólną t e o r i ę . . . ,  l e c z  k r ó t k i  l i s t  d o  " E c o n o m ic  J o u r n -

a l "  z a w i e r a j ą c y  s p o s t r z e ż e n i e ,  i ż  w brew  t w i e r d z e n i o m  t r a d y c y j n e j  

e k o n o m i i  p ł a c e  n o m i n a l n e  we w s p ó łc z e s n y m  k a p i t a l i z m i e  n i e  s ą  g i ę t -

k i e ,  l e c z  s z t y w n e 6 .

W t e j  s y t u a c j i  p o w s t a ł y  s p r z y j a j ą c e  w a r u n k i  d o  p o r z u c e n i a  

K o n f r o n t a c y j n y c h  za p ęd ó w  z a r ó w n o  z e  s t r o n y  r e w o l u c y j n e j  o r t o d o k -

s j i  k e y n e s o w s k i e j ,  '  j a k  i  ' n e o k l a s y c z n e g o  o d r o d z e n i a "  o r a z  z a r y -

s o w a n i a  s i ę  p e w n e g o  " k o n s e n s u s u "  m ię d z y  s p i e r a j ą c y m i  s i ę  n u r t a m i  

t e o r e t y c z n y m i .  Z n a l a z ł  o n  w y r a z  w p o w s t a n i u  " n e o k l a s y c z n e j  s y n -

t e z y " ,  u s i ł u j ą c e j  p o g o d z i ć  z e  s o b ą  t e o r i ę  K e y n e s a  z t e o r i ą  n e o -  

k l a s y c z n ą  w o p a r c i u  o  z a a k c e p t o w a n i e  dwu p o s t u l a t ó w :

-  m o d e l  J .  M. K e y n e s a  j e s t  s z c z e g ó l n y m  p r z y p a d k i e m  t e o r i i  n e o -

k l a s y c z n e j ,  w y n i k a j ą c y m  z n a r z u c e n i a  n a  t ę  t e o r i ę  p e w n y c h  r e -

s t r y k c y j n y c h  z a ł o ż e r f ;

-  ów " s z c z e g ó l n y  p r z y p a d e k  k e y n e s o w s k i " , c h o ć  t e o r e t y c z n i e  

b a n a l n y ,  j e s t  j e d n a k  w a ż n y ,  g d y ż  l e p i e j  od  n e o k l a s y c z n e j  o r t o -

d o k s j i  o d p o w ia d a  r z e c z y w i s t o ś c i .

A r t y k u ł  p o d e j m u j e  a n a l i z ę  i  p r ó b ę  o c e n y  j e d n e j  z w e r s j i  " n e o -

k l a s y c z n e j  s y n t e z y " ,  s f o r m u ł o w a n e j  w l a t a c h  c z t e r d z i e s t y c h  p r z e z  

n i e d a w n e g o  l a u r e a t a  N a g r o d y  N o b l a ,  F r a n c o  M o d i g l i a n i e g o 7 , e k o -

n o m i s t ę  p o c h o d z e n i a  w ł o s k i e g o ,  r o z w i j a j ą c e g o  sw ą t w ó r c z o ś ć  n a u -

kow ą w USA. Za w yborem  t a k i m  p r z e m a w ia  f a k t ,  i ż  M o d i g l i a n i  s f o r -

m u ło w a ł  j e d n ą  z b a r d z i e j  r o z w i n i ę t y c h  p o s t a c i  " s y n t e z y  n e o k l a -

s y c z n e j “ n a  g r u n c i e  t e o r i i  z a t r u d n i e n i a ,  a  w i ę c  n a  o b s z a r z e ,  

k t ó r y  w d o s y ć  p o w s z e c h n e j  o p i n i i  u c h o d z i  z a  t e r e n  n a j w i ę k s z y c h  

s p o r ó w  n e o k l a s y k ó w  z k e y n e s i s t a m i . W z w ią z k u  z tym  może b y ć  i n -

t e r e s u j ą c e ,  w j a k i  s p o s ó b  M o d i g l i a n i  u s i ł o w a ł  p o g o d z i ć  n e o k l a -  

s y c z n ą  i  k e y n e s o w s k ą  t e o r i ę  z a t r u d n i e n i a  o r a z  w j a k i e j  m i e r z e  

j e g o  w y s i ł k i  w tym  z a k r e s i e  u z n a ć  n a l e ż y  z a  z a d o w a l a j ą c e .

P r o b l e m  " s y n t e z y  n e o k l a s y c z n e j "  n i e  j e s t  nowy n a  g r u n c i e  e k o -

Zob. A. G. H i  n e s ,  Cm the R eappraisel o f  Keynesian Economics, 
Martin Robertson and Co, London 1971, s .  7. Jak na i r o n i ę  dużą o ryg ina lność  
J .  M. Keynesa ^podkreś la ł  w omawianym o k re s ie  A. C. Pigou (czołowy neo k lasy k ) ,  
k tó ry  p i s a ł :  " . . .K e y n e s  wniósł bardzo ważne, o ry g ina lne  i  cenne uzupe łn ien ie  
do instrum entarium  an a l iz y  ekonomicznej",  A. C. P i  g o u ,  Keynes> General 
Theory: л  R e tro sp e c tiv e  View, London 1950, s .  66.

F. M o d i g l i a n i ,  L iq u id i ty  P re ference  and th e  Г/ieory o f  In -
t e r e s t  and Money, "Econometrica" 1944, przedruk w: The C r i t ic s  o f  Keyne-
s ia n  Economics, ed. H. H a z 1 i  t  t ,  New York 1960, s . 132-184.



n o m i l  m a r k s i s t o w s k i e j .  J e g o  a n a l i z y  m ożna s p o t k a ć  w o p r a c o w a -

n i a c h  t a k i c h  a u t o r ó w ,  j a k s  J .  O s a d c z a j a ,  J .  G ó r s k i  c z y  t e ż  K.
Q

M ü l l e r  . P o d e jm o w a n e  r o z w a ż a n i a  m i a ł y  j e d n a k ż e  c h a r a k t e r  b a r -

d z i e j  o g ó l n y  1 r z a d k o  w n i k a ł y  w a n a l i z ę  k o n k r e t n e j  w e r s j i  " n e o -

k l a s y c z n e j  s y n t e z y " .  Z t e g o  w z g l ę d u  c e l o w e  w y d a je  s i ę  p o d j ę c i e  

p r o b le m u  “ s y n t e z y  n e o k l a s y c z n e j "  w o p a r c i u  o  t a k ą  w e r s j ę ,  k t ó r ą  

w n a s z y m  p r z y p a d k u  j e s t  k o n c e p c j a  M o d i g l i a n i e g o .

U .  PREZENTACJA KONCEPCJI

P o d s t a w ą  k o n c e p c j i  M o d i g l i a n i e g o  j e s t  m o d e l  t e o r e t y c z n y  ( n a -

zyw any p r z e z  n i e g o  " u o g ó l n io n y m  s y s te m e m  k l a s y c z n y m " ) ,  k t ó r e g o  

s t r u k t u r ę  w y r a z i ć  m ożna p r z y  pom ocy n a s t ę p u j ą c e g o  u k ł a d u  równarfs

M » L ( r ,  У) (1 )

I  » I  ( r ,  Y) ( 2 )

S * S ( r , Y) (3 )

S = I  ( 4 )

Y * P ■ X ( 5 )

X = X ( N )  ( 6 )

W = X ' ( N  ) • P ( 7 )

W » a  • Wo + ß • F_ 1 (N )  • P (8 )

g d z i e :

Y -  d o c h ó d  g l o b a l n y  w w y r a ż e n i u  n o m in a ln y m ,

M -  i l o ś ć  p i e n i ą d z a ,  w o b i e g u  ( t r a k t o w a n a  j a k o  d e m a ) ,  

r  -  s t o p a  p r o c e n t o w a ,

S -  o s z c z ę d n o ś c i  w w y r a ż e n i u  n o m in a ln y m ,

I  -  i n w e s t y c j e  w w y r a ż e n i u  n o m in a ln y m ,

P -  p o z io m  c e n ,

N -  g l o b a l n e  z a t r u d n i e n i e ,

W -  s t a w k a  p ł a c  n o m i n a l n y c h ,

X -  p r o d u k c j a  g l o b a l n a  w w y r a ż e n i u  f i z y c z n y m ,  

g
I . O s a d c z a j a ,  Od Keynesa do sy n te zy  n e o k la sy c zn e j. A naliza  

k r y ty c zn a . Warszawa 1977; J .  C ó r  s к i ,  Ustęp do pracy "Kryzys t e o r i i  e -  
ko n o a ii" , Warszawa 1981, część  I ,  s .  1-XVI1I; K. M ii 1 1 e r ,  K ilka  u wag 
w d y s k u s ji  o tzw . " s y n te z ie  n e o k la sy c zn e j" , "Acta U n iv e r s i t a t i s  L odziensis"  
1985, f o l i a  oc-conomica 49, s .  181-189.

9
P re ze n tac ję  modelu opar to  na a r ty k u le  M o d i g l i a n i e g o ,  op.

c i t . ,  a. 132-184.



R ó w n a n ie  1 j e s t  r ó w n a n ie m  ró w n o w a g i  p o d a ż y  p i e n i ą d z a  (M )  i  

p o p y t u  n a  p i e n i ą d z .  P o p y t  na  p i e n i ą d z  t r a k t o w a n y  j e s t  t u  j a k o  

f u n k c j a  dw óch z m i e n n y c h ,  t j . :  s t o p y  p r o c e n t o w e j  ( r )  i  p o z io m u  

d o c h o d u  n o m i n a l n e g o  ( y ) .  N a w i ą z u j e  t o  d o  w y s u n i ę t e g o  p r z e z  K ey-

n e s a  w y o d r ę b n i e n i a  t r a n s a k c y j n e g o  p o p y t u  n a  p i e n i ą d z  ( p o d k r e ś l a -

n e g o  z r e s z t ą  r ó w n i e ż  w c z e ś n i e j  p r z e z  n e o k l a s y k ó w )  i  s p e k u l a c y j -

n e g o  p o p y t u  n a  p i e n i ą d z .  Z g o d n ie  z u j ę c i e m  n e o k l a s y c z n y m  Vi t a k -

ż e  K e y n e s a )  p o p y t " t r a n s a k c y j n y  n a  p i e n i ą d z  j e s t  r o s n ą c ą  f u n k c j ą  

p o z io m u  d o c h o d u .  N a t o m i a s t  p o p y t  s p e k u l a c y j n y  n a  p i e n i ą d z  ( i n a -

c z e j  p o p y t  n a  p i e n i ą d z  j a k o  a k t y w a )  j e s t ,  w m y ś l  t e o r i i  K e y n e s a ,  

m a l e j ą c ą  f u n k c j ą  s t o p y  p r o c e n t o w e j .  D z i e j e  s i ę  t a k  d l a t e q o ,  i ż  

p r z y  n i s k i e j  s t o p i e  p r o c e n t o w e j  d o s y ć  s ł a b o  d z i a ł a j ą  b o d ź c e  s k ł a -

n i a j ą c e  l u d z i  d o  p r z e c h o w y w a n ia  sw ych  ak tyw ów  w p a p i e r a c h  w a r -

t o ś c i o w y c h  i  w z w ią z k u  z tym  j e d n o s t k i  w o l ą  u t r z y m y w a ć  swe a k -

ty w a  w f o r m i e  p i e n i ą d z a .  Gdy z a ś  s t o p a  p r o c e n t o w a  j e s t  d o s y ć  wy-

s o k a ,  t o  k o r z y s t n e  j e s t  w t e d y  p r z e c h o w y w a n ie  ak tyw ów  w p a p i e r a c h  

w a r t o ś c i o w y c h  ( p r z y n o s z ą c y c h  w y s o k i  p r o c e n t )  i  w z w ią z k u  z ty m  

p o p y t  n a  p i e n i ą d z  j a k o  a k t y w a  j e s t  r e l a t y w n i e  n i s k i .

Z a l e ż n o ś c i  t e  m a j ą  z a s a d n i c z e  z n a c z e n i e  d l a  w y s u n i ę t y c h  p r z e z  

M o d i g l i a n i e g o  m echan izm ów  ró w n o w a g i  n a  r y n k u  p i e n i ę ż n y m .  J e ś l i  

bow iem  p o d a ż  p i e n i ą d z a  p r z e w y ż s z y  i s t n i e j ą c y  p o p y t  n a  p i e n i ą d z ,  

t o  w w y n ik u  s p a d k u  s t o p y  p r o c e n t o w e j  n a s t ą p i  w z r o s t  s p e k u l a c y j -

n e g o  p o p y t u  n a  p i e n i ą d z ,  a ż  d o  w y ró w n a n ia  s i ę  z p o z iom em  p o d a ż y  

p i e n i ą d z a .  S p a d e k  s t o p y  p r o c e n t o w e j  w y s t ą p i  d l a t e g o ,  że  p r z y  n a d -

w y ż c e  p o d a ż y  p i e n i ą d z a  j e d n o s t k i  b a r d z i e j  z a w z i ę c i e  k o n k u r u j ą  

z e  s o b ą  p r z y  z a k u p i e  p a p i e r ó w  w a r t o ś c i o w y c h ,  c o  p o w o d u je  w z r o s t  

i c h  k u r s ó w ,  a  t o  o z n a c z a  s p a d e k  s t o p y  p r o c e n t o w e j .  N a t o m i a s t  p rzy  

n a d w y ż c e  p o p y t u  n a d  p o d a ż ą  p i e n i ą d z a  m e c h a n iz m y  r ó w n o w a g i  d z i a -

ł a ć  b ę d ą  w o d w ro tn y m  k i e r u n k u ,  t j .  p o d n o s i ć  s t o p ę  p r o c e n t o w ą ,  a ż  

p o p y t  n a  p i e n i ą d z  j a k o  a k t y w a  s p a d n i e  d o  p o z io m u  z a p e w n i a j ą c e g o  

ró w n o w a g ę  n a  r y n k u  p i e n i ę ż n y m .

T a k  u jm o w a ł  m e c h a n iz m y  ró w n o w a g i  n a  r y n k u  p i e n i ę ż n y m  K e y n e s  i  

t a k  t e ż  r o z u m i e  j e  w swym m o d e lu  M o d i g l i a n i .  W y n ik a  z n i c h ,  ż e  

ró w n o w a g a  n a  r y n k u  p i e n i ę ż n y m  w y s tę p o w a ć  może p r z y  ró ż n y m  p o -

z i o m i e  d o c h o d u ,  o i l e  r ó w n o c z e ś n i e  s t o p a  p r o c e n t o w a  u k s z t a ł t u j e  

s i ę  n a  o k r e ś l o n y m  p o z i o m i e .  *

R ó w n a n ia  2 - 4  u k a z u j ą  z a l e ż n o ś c i  w y s t ę p u j ą c e  n a  r y n k u  d ó b r .  

R ó w n a n ie  2 w y r a ż a  p r z y j ę t ą  f u n k c j ę  i n w e s t y c j i ,  r ó w n a n i e  3 f u n k -

c j ę  o s z c z ę d n o ś c i ,  z a ś  r ó w n a n i e  4 o k r e ś l a  w a r u n e k  ró w n o w a g i  n a



r y n k u  d ó b r .  P o d s ta w o w ą  z m ie n n ą  w f u n k c j i  i n w e s t y c j i  j e s t  -  w 

p r z e k o n a n i u  M o d i g l i a n i e g o  -  s t o p a  p r o c e n t o w a  ( z a l e ż n o ś ć  o d w r o t n i e  

p r o p o r c j o n a l n a ) ,  g d y ż  o n a  d e c y d u j e  o  k s z t a ł c i e  t e j  f u n k c j i  ( d o -

c h ó d  s p r o w a d z a  d o  r o l i  c z y n n i k a  w y z n a c z a j ą c e g o  p o ł o ż e n i e  f u n k -

c j i ) ,  z a ś  w f u n k c j i  o s z c z ę d n o ś c i  p o d s ta w o w ą  z m ie n n ą  j e s t  d o c h ó d  

( z a l e ż n o ś ć  w p r o s t  p r o p o r c j o n a l n a ) .  W t e n  s p o s ó b ,  n a w i ą z u j e  M o d i-

g l i a n i  w y r a ź n i e  d o  u j ę c i a  k e y n e s o w s k i e g o ,  c h o ć  w f o rm a ln y m  z a p i -

s i e  t y c h  f u n k c j i  n i e  o d ż e g n u j e  s i ę  z u p e ł n i e  od  p o d e j ś c i a  n e o k l a -  

s y c z n e g o .

M ech a n izm y  ró w n o w a g i  n a  r y n k u  d ó b r  d z i a ł a j ą  w ięc  p o p r z e z  z m i a -

ny  dwu c z y n n i k ó w ,  t j .  p o z io m u  d p c h o d u  i  s t o p y  p r o c e n t o w e j .  O z n a -

c z a  t o ,  i ż  d o  ró w n o w a g i  n a  r y n k u  d ó b r  n i e  m u s i  d o c h o d z i ć  k o n i e -

c z n i e  p r z y  d o c h o d z i e  c h a r a k t e r y s t y c z n y m  d l a  p e ł n e g o  z a t r u d n i e -

n i a ,  j a k  t o  s ą d z i l i  n e o k l a s y c y .  M o ż l iw y  j e s t  t a k ż e  s t a n  ró w n o w a-

g i  p r z y  d o c h o d z i e  n i ż s z y m ,  o  i l e  t y l k o  s t o p a  p r o c e n t o w a  u k s z t a ł -

t u j e  s i ę  n a  t a k i m  p o z i o m i e ,  a b y  o b n i ż y ć  i n w e s t y c j e  d o  r o z m i a r ó w ,  

w y z n a c z o n y c h  p r z e z  z m n i e j s z o n e  ( p r z y  n i ż s z y m  d o c h o d z i e )  o s z c z ę -

d n o ś c i .

Równanie. 5 j e s t  r ó w n a n ie m  o  c h a r a k t e r z e  d e f i n i c y j n y m .  D e f i -

n i u j e  o n o  d o c h ó d  n o m i n a l n y  j a k o  i l o c z y n  p r o d u k c j i  w w y r a ż e n i u  f i -

z y c zn y m  o r a z  p o z io m u  c e n .  R ó w n a n ie  6 n a t o m i a s t  w y r a ż a  p r z y j ę t ą  w 

a n a l i z i e  f u n k c j ę  p r o d u k c j i .

Dwa o s t a t n i e  r ó w n a n i a  o p i s u j ą  z a l e ż n o ś c i  w y s t ę p u j ą c e  n a  r y n -

ku  p r a c y .  R ó w n a n ie  7 j e s t  n e o k l a s y c z n y m  ( i  p r z y j ę t y m  p r z e z  K ey-

n e s a )  r ó w n a n ie m  p o p y t u  n a  p r a c ę ,  n a t o m i a s t  r ó w n a n i e  8 o k r e ś l a  

k s z t a ł t o w a n i e  s i ę  p o d ą ż y  p r a c y ,  p r z y  czym p a r a m e t r y  t e g o  r ó w n a n i a  

p r z y b i e r a j ą  o d m ie n n e  w a r t o ś c i  w p r z y p a d k u  g i ę t k i c h  i  s z t y w n y c h  

p ł a c  n o m i n a l n y c h .  W p r z y p a d k u  g i ę t k i c h  p ł a c  mamy:

a  » O i  fl = 1 

w r e z u l t a c i e  c z e g o  r ó w n a n i e  8 p r z y b i e r a  p o s t a ć :

W -  F_1  ( N )  • P 

c o  z a p i s a ć  r ó w n i e ż  m ożna  w p o s t a c i  f u n k c j i  o d w r o t n e j :

( 9 )

( 8 a )

( 8 a )

N a t o m i a s t  w p r z y p a d k u  s z t y w n y c h  p ł a c  n o m i n a l n y c h  p a r a m e t r y  

p r z y b i e r a j ą  w a r t o ś ć :



a - l i e - 0  (1 0 )

w r e z u l t a c i e  c z e g o  r ó w n a n i e  8 m ożna  z a p i s a ć  w p o s t a c i  i

W -  WQ ( 8 b )

c o  o z n a c z a ,  że  p o d a ż  p r a c y  j e s t  d o s k o n a l e  e l a s t y c z n a  w z q lę d e m  

i s t n i e j ą c e g o ,  s z t y w n e g o  p o z io m u  p ł a c  n o m i n a l n y c h  ( o c z y w i ś c i e  d o p ó -

k i  n i e  j e s t  o s i ą g n i ę t e  p e ł n e  z a t r u d n i e n i e ) .

O p i s a n y  z a  pom ocą  t e g o  u k ł a d u  ró w n a ń  m o d e l  t e o r e t y c z n y  j e s t  

m ode lem  o  c h a r a k t e r z e  z a m k n ię ty m ,  a  w i ę c  t a k i m ,  w k tó r y m  l i c z b a  

n ie w i a d o m y c h  ( г ,  Y , I ,  S ,  P ,  X, N i  W) ró w n a  j e s t  l i c z b i e  ró w -

n a ń .  M ode l  t e n  i m p l i k u j e  -  w p r z e k o n a n i u  M o d i g l i a n i e g o  -  o d m ie n -

n e  w n i o s k i  w z a k r e s i e  t e o r i i  z a t r u d n i e n i a  w p r z y p a d k u  s z t y w n y c h  

i  g i ę t k i c h  p ł a c  n o m i n a l n y c h .

W p r z y p a d k u  s z t y w n y c h  p ł a c  n o m i n a l n y c h  " u o g ó l n i o n y  s y s t e m  

k l a s y c z n y “ ( r ó w n a n i a  1 -7  i  8 b )  d z i a ł a  n a s t ę p u j ą c o ' 0 . R ó w n a n ia  1 -4  

t w o r z ą  z a m k n i ę t y  s y s t e m ,  k t ó r y  w y z n a c z a  p o z io m y  s t o p y  p r o c e n t o -

w e j  ( r )  i  d o c h o d u  n o m i n a l n e g o  ( Y ) ,  z a p e w n i a j ą c e  r ó w n o c z e ś n i e  

rów now agę  n a  r y n k u  p i e n i ą d z a  i  n a  r y n k u  d ó b r .  D z i a ł a j ą  t u  o p i s a -

n e  w c z e ś n i e j  m e c h a n iz m y  r ó w n o w a g i .  N a t o m i a s t  r ó w n a n i a  5 - 7  p o k a -

z u j ą  z a l e ż n o ś c i ,  k t ó r e  w y z n a c z a j ą  r e a l n e  w i e l k o ś c i  e k o n o m ic z n e  

( N ,  X i  p ) .  Z a s a d n i c z ą  r o l ę  o d g ry w a  t u  r ó w n a n i e  7 ,  z g o d n i e  z 

k t ó r y m  z a t r u d n i e n i e  u s t a l a  s i ę  n a  t a k i m  p o z i o m i e ,  k i e d y  k r a ń c o -

wa p r o d u k c y j n o ś ć  p r a c y  ( X '  ( N) )  w y ró w n u je  s i ę  z w y s o k o ś c i ą  p ł a c
W —

r e a l n y c h  ( - p ) .  P o n ie w a ż  d o c h ó d  n o m i n a l n y  j e s t  j u ż  o k r e ś l o n y  ( y ) ,

t o  p o z io m  c e n  -  j a k  w i d a ć  z r ó w n a n i a  5 -  z a l e ż y  t y l k o  od  r o z m i a -

rów p r o d u k c j i ,  k t ó r e  u z a l e ż n i o n e  s ą  z k o l e i  o d  w i e l k o ś c i  z a t r u d -

n i e n i a  ( r ó w n a n i e  6 ) .  Gdyby c e n y  u s t a l i ł y  s i ę  n a  p o z i o m i e ,  p r z y  

k t ó r y m  p ł a c e  r e a l n e  b y ł y b y  n i ż s z e  o d  k r a ń c o w e j  p r o d u k c y j n o ś c i  

p r a c y ,  t o  n a s t ą p i ł b y  w z r o s t  z a t r u d n i e n i a  i  p r o d u k c j i ,  w e f e k c i e  

c z e g o  c e n y  b y  s p a d ł y  a  p ł a c e  r e a l n e  ( p r z y  s z t y w n y c h  p ł a c a c h  n o -

m i n a l n y c h )  b y  w z r o s ł y .  W p r z y p a d k u  o d w ro tn y m  -  n a s t ą p i ł b y  s p a d e k  

z a t r u d n i e n i a  i  p r o d u k c j i ,  p o w o d u ją c y  w z r o s t  c e n  i  s p a d e k  p ł a c  

r e a l n y c h  d o  p o z io m u  k r a ń c o w e j  p r o d u k c y j n o ś c i  p r a c y .  W r e z u l t a c i e  

d z i a ł a n i a  t y c h  m echan izm ów  u s t a l a  s i ę  t a k i  p o z i o m  c e n  ( a  w z w i ą -

z k u  z ty m  i  p ł a c  r e a l n y c h ) ,  z a t r u d n i e n i a  1 p r o d u k c j i ,  p r z y  k t ó -

r y c h  s p e ł n i o n e  s ą  r ó w n a n i a  5 - 7 .

Z d a n ie m  M o d i g l i a n i e g o  u s t a l o n y  w t e n  s p o s ó b  p o z io m  z a t r u d -

Ibidem , s .  156-158.



n i e n i a  w s t a n i e  ró w n o w a g i  " n i e  j e s t  n a  o g ó ł  p e łn y m  z a t r u d n i e -

n i e m " ,  bow iem  w p r z y p a d k u  s z ty w n y c h  p ł a c  n o m i n a l n y c h  “n i e  ma me-

c h a n iz m u  e k o n o m ic z n e g o ,  k t ó r y  m óg łby  t o  z a p e w n i ć " ' * .  M o d i g l i a n i  

d o c h o d z i  do  w n i o s k u ,  ż e  "m oże w y s t ą p i ć  b e z r o b o c i e  p o l e g a j ą c e  r .a

• t y m,  ż e  p r z y  i s t n i e j ą c y c h  s t a w k a c h  p ł a c  r e a l n y c h  c h c i a ł o b y  p r a c o -
12

w ać w i ę c e j  o s ó b  n i ż  f a k t y c z n i e  p r a c u j e "  , c o  o z n a c z a  p r z y z n a n i e  

m o ż l i w o ś c i  w y s t ę p o w a n i a  w rów now adze  b e z r o b o c i a  p rz y m u s o w e g o .

W c e l u  u z y s k a n i a  i m p l i k a c j i  " u o g ó l n i o n e g o  s y s t e m u  k l a s y c z n e -

go" w w a r u n k a c h  g i ę t k i c h  p ł a c  n o m i n a l n y c h  ( r ó w n a n i e  1 - 7  i  B a )  

M o d i g l i a n i  w p ro w a d za  pew ne m o d y f i k a c j e  w r ó w n a n i a c h  1 -5  (w  ró w -

n a n i a c h  1 -3  w m i e j s c e  Y p o d s t a w i a  w y r a ż e n i e  P • X z r ó w n a n i a

6 ,  z a ś  w r ó w n a n i a c h  2 - 5  d z i e l i  o b i e  s t r o n y  ró w n a ń  p r z e z  W d l a  

o t r z y m a n i a  w i e l k o ś c i  w k a t e g o r i a c h  r e a l n y c h  ) ,  d z i ę k i  k t ó r y m  nowe 

p o s t a c i e  t y c h  ró w n a ń  s ą  n a s t ę p u j ą c e 1 3 :

M -  L ( r ,  W J  - X ) ( l a )

£  «  X ( r ,  £  • x )  ( 2 a )

£  - S (c, £  • х )  (За)

w ' и  ( , a )

í - f - X  (5.)

Po t y c h  m o d y f i k a c j a c h  d z i a ł a n i e  s y s t e m u  j e s t  n a s t ę p u j ą c e .  

R ó w n a n ia  7 i  8 a  w y z n a c z a j ą ^ t a k i  p o z io m  p ł a c  r e a l n y c h ,  p r z y  k t ó r y m  

c a ł a  p o d a ż  s i ł y  r o b o c z e j  z n a j d u j e  z a t r u d n i e n i e .  Mamy t u  ty p o w y  

n e o k l a s y c z n y  m e c h a n iz m  u s t a l a n i a  s i ę  " p e ł n e g o "  z a t r u d n i e n i a .  Przy 

p r o o u k c j i  o k r e ś l o n e j  z r ó w n a n i a  6 ,  r ó w n a n i a  ró w n o w a g i  n a  r y n k u
ŕ T Q

d ó b r  ( 2 a - 4 a )  w y z n a c z a j ą  w y s t ę p u j ą c e  w n i c h  z m ie n n e  r e a l n e  ( ^ ,  —
p w w

i  r ) .  W t e j  s y t u a c j i ,  p r z y  u s t a l o n y c h  j u ż  r ,  -j-p i  X, p o d a ż  p i e -

n i ą d z a  ( m ) d e t e r m i n u j e  z r ó w n a n i a  t a  s t a w k ę  p ł a c  n o m i n a l n y c h  

( w ) ,  a  w z w ią z k u  z tyir. r ó w n i e ż  p o z i o m  c e n  o r a z  i n n e  w i e l k o ś c i  w 

w y r a ż e n i u  n o m i n a l n y i r .  N e o k l a s y c z n a  p r o w e n i e n c j a  t e g o  u j ę c i a  j e s t  

o c z y w i s t a .

M o d i g l i a n i  d o w o d z i  w i ę c ,  że  " u o g ó l n i o n y  s y s t e m  k l a s y c z n y "  im -

** Ibidem , s .  157.

Ibidem .

13 Ibidem , s .  159-165.



p l i k u j e  w w a r u n k a c h  g i ę t k i c h  p ł a c  n o m i n a l n y c h  k s z t a ł t o w a n i e  s i ę  

ró w n o w a g i  p e ł n e g o  z a t r u d n i e n i a ,  a  w i ę c  s y t u a c j i  w p e ł n i  z g o d n e j  

z t r a d y c j ą  n e o k l a s y c z n a .  I n n o w a c j e  t e o r e t y c z n e  k e y n e s o w s k i e j  a -  

n a l i z y  z r e d u k o w a n e  w ro z w a ż a n y m  m o d e lu  do  t e o r i i  p r e f e r e n c j i  

p ł y n n o ś c i  o r a z  now ego u j ę c i a  i r e c h a n iz m u  ró w n o w a g i  i n w e s t y c j i  1 o -  

s z c z ę d n o ś c i ,  o k a z u j ą  s i ę  n i e  m ie ć  z a te m  i s t o t n e g o  z n a c z e n i a  d l a  

w y p ły w a ją c y c h  z i r o d e lu  w n io s k ó w .  N ie  t y l k o  n i e  n a r u s z a j ą  o n e  

z g o a n y c h  • z t r a d y c j ą  n e o k l a s y c z n a  w n io sk ó w  o  ró w now adze  p e ł n e g o  

z a t r u d n i e n i a ,  a l e  n i e  w y j a ś n i a j ą  r ó w n i e ż  w y n i k a j ą c e g o  z m o d e lu  

t w i e r d z e n i a  o  w y s t ę p o w a n i u  t e n d e n c j i  do  ró w n o w a g i  n i e p e ł n e g o  z a -
14

t r u d n i e n i a  , k t ó r e  -  w p r z e k o n a n i u  M o d i g l i a n i e g o  -  j e s t  “ c a ł k o -

w i c i e  w y n ik ie m  z a ł o ż e n i a  s z t y w n y c h  p ł a c " * 5 .

U ja w n ia  s i ę  w t e n  s p o s ó b  b a r d z o  w y r a ź n i e  c h a r a k t e r  w y s u n i ę t e j  

p r z e z  M o d i g l i a n i e g o  " s y n t e z y "  o r a z  j e g o  s t a n o w i s k o  w k w e s t i i  i n -

t e r p r e t a c j i  " r e w o l u c j i  k e y n e s o w s k i e j " .  U s i ł u j e  on  d o w i e ś ć ,  że  

k e y n e s o w s k a  t e z a  o  ró w n o w a d z e  n i e p e ł n e g o  z a t r u d n i e n i a ,  k t ó r a  d o -

s y ć  p o w s z e c h n i e  t r a k t o w a n a  j e s t  j a k o  p o d s ta w o w e  o s i ą g n i ę c i e  Ogól-

n e j t e o r i i . . . ,  n i e  j e s t  w y n ik ie m  w p ro w a d z o n y c h  p r z e z  K e y n e s a  i n -

n o w a c j i  t e o r e t y c z n y c h ,  l e c z  r e z u l t a t e m  p r z y j ę t e g o  z a ł o ż e n i a  o 

s z t y w n y c h  p ł a c a c h  n o m i n a l n y c h ,  a  w i ę c  z a ł o ż e n i a  w y r a ż a j ą c e g o  p e -

w ie n  s z c z e g ó l n y  p r z y p a d e k  b a r d z i e j  o g ó l n e g o  n e o k l a s y c z n e g o  z a ł o -

ż e n i a  o  g i ę t k i c h  p ł a c a c h  n o m i n a l n y c h .  P r ó b u j e  w t e n  s p o s ó b  w y k a -

z a ć ,  i ż  k e y n e s o w s k ą  t e o r i ę  z a t r u d n i e n i a  m ożna  p o g o d z i ć  z t e o r i ą  

n e o k l a s y c z n a  w tym  s e n s i e ,  i ż  t e o r i a  K e y n e s a  s t a n o w i  s z c z e g ó l n y  

p r z y p a d e k  t e o r i i  n e o k l a s y c z n e j .

W y s u n i ę t a  p r z e z  M o d i g l i a n i e g o  w e r s j a  " n e o k l a s y c z n e j  s y n t e z y "  

z n a j d o w a ł a  a k c e p t a c j ę  w ś r ó d  s z e r e g u  c z o ł o w y c h  e k o n o m is tó w  b u r -  

ż u a z y j n y c h .  Z d a n ie m  P .  S a m u e l s o n a ,  o k r e ś l a n e g o  c z ę s t o  m ia n em  p a -

p i e ż a  " n e o k l a s y c z n e j  s y n t e z y " ,  w w a r u n k a c h  g i ę t k i c h  c e n  i  d o s k o -

n a ł e j  k o n k u r e n c j i  w y s t ę p u j e  w g o s p o d a r c e  t e n d e n c j a  do  p e ł n e g o  

z a t r u d n i e n i a ' 6 . P o d o b n e  s t a n o w i s k o  z a j m u j e  J .  T o b i n ,  k t ó r y  w 

z m ia n a c h  p ł a c  n o m i n a l n y c h  i  s t o p y  p r o c e n t o w e j  u p a t r u j e  s k u t e c z n y

14
Modigliani s tw ie rd z a :  "T eo ria  p r e f e r e n c j i  p łynnośc i n ie  j e s t  koniecz-

na d la  w y jaśn ien ia  równowagi n iepełnego  z a t ru d n ie n ia ;  j e s t  ona w y s ta rcza jąca  
ty lko  w przypadku krańcowym, t j .  przypadku keynesowskim [chodzi o "pułapkę 
p łynnośc i"  -  t .  K .] .  W przypadku ogólnym n ie  j e s t  ona ani konieczna ,  ani wy-
s ta r c z a j ą c a " .  Zob. ib idem , a. 168.

Ib idem , s .  156-157.
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m e c h a n iz m  z a p e w n i a j ą c y  p e ł n e  z a t r u d n i e n i e ,  z a ś  z j a w i s k o  b e z r o b o -

c i a  p r z y p i s u j e  " n i e r a c j o n a l n e m u  p o s t ę p o w a n i u  r o b o t n i k ó w ,  o p i e r a -

j ą c y c h  s i ę  o b n iż k o m  p ł a c  n o m i n a l n y c h " ' 7 . G. H a b e r l e r  s t w i e r d z a  

z a ś  w r ę c z ,  że  rów now aga  n i e p e ł n e g o  z a t r u d n i e n i a ,  k t ó r a  może wy-

s t ą p i ć  w w a r u n k a c h  s z t y w n y c h  p ł a c  n o m i n a l n y c h ,  j e s t  n i e  d o  p o g o -

d z e n i a  z z a ł o ż e n i e m  g i ę t k i c h  p ł a c 1 8 .

P r z y k ł a d y  t e  p o t w i e r d z a j ą  w a ż n ą  p o z y c j ę  p o d e j ś c i a  M o d i g l i a -  

n i e g o  n a  g r u n c i e  " n e o k l a s y c z n e j  s y n t e z y * .  P o d e j ś c i e  t a k i e  d o m i-

n o w a ło  z w ł a s z c z a  w l a t a c h  c z t e r d z i e s t y c h  i  p i ę ć d z i e s i ą t y c h ,  c h o ć

i  w o k r e s i e  p ó ź n i e j s z y m  d a j ą  s i ę  t a k ż e  z a u w a ż y ć  j e g o  w p ły w y'9

I I I .  PRÓBA OCENY

Aby o c e n i ć  k o n c e p c j ę  M o d i g l i a n i e g o  n a l e ż y  u s t o s u n k o w a ć  s i ę  do  

t r z e c h  p r z y n a j m n i e j  k w e s t i i :

-  n a  i l e  w n i o s k i  w y p ł y w a j ą c e  z z a p r e z e n t o w a n e g o  m o d e lu  d a j ą  

s i ę  u z a s a d n i ć  n a  g r u n c i e  o b u  u z g a d n i a n y c h  t e o r i i ?

-  w j a k i e j  m i e r z e  m ożna  u z n a ć  k o n c e p c j ę  M o d i g l i a n i e g o  z a  u d a -

n ą  p r ó b ę  s y n t e z y  k e y n e s o w s k i e j  i  n e o k l a s y c z n e j  t e o r i i  z a t r u d n i e -

n i a ?

-  n a  i l e  w n i o s k i  w y p ł y w a j ą c e  z m o d e lu  w y t r z y m u j ą  p r ó b ę  k o n -

f r o n t a c j i  z r z e c z y w i s t o ś c i ą ?

K o n f r o n t u j ą c  m o d e l  M o d i g l i a n i e g o  z n e o k l a s y c z n ą  t e o r i ą  z a t r u -

d n i e n i a  n a l e ż y  p o d k r e ś l i ć  z a s a d n i c z ą  z g o d n o ś ć  t e j  t e o r i i  z wy-

n i k a j ą c y m i  z m o d e lu  w n i o s k a m i .  J e s t  t o  o c z y w i s t e ,  j e ś l i  c h o d z i  o 

t w i e r d z e n i e  d o t y c z ą c e  ró w n o w a g i  p e ł n e g o  z a t r u d n i e n i a  w w a r u n -

k a c h  g i ę t k i c h  p ł a c  n o m i n a l n y c h ,  k t ó r e  s t a n o w i  p r z e c i e ż  n a c z e l n e  

c r e d o  n e o k l a s y c z n e j  t e o r i i  z a t r u d n i e n i a .  Z g o d n o ś c i  t a k i e j  można 

j e d n a k ż e  r ó w n i e ż  d o s z u k i w a ć  s i ę  w pewnym s t o p n i u  w o d n i e s i e n i u  d o  

w n io s k ó w  w y p ro w a d z o n y c h  z m o d e lu  p r z y  z a ł o ż e n i u  s z t y w n y c h  p ł a c .  

J e ż e l i  b o w ie m  n e o k l a s y c y  s t a j ą  n a  g r u n c i e  t e z y  o  w y s t ę p o w a n i u

J .  X o b i  n, Honey Mage Rates and Employment, [w :] The New Eco-
nom ics, s .  585.

18
G. H a b e r  l e  r .  The General Theory, [w:] ib idem , s .  167.
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p e ł n e g o  z a t r u d n i e n i a  w s y t u a c j i  g i ę t k i c h  p ł a c ,  t o  w t a k i m  r a z i e  

s z t y w n e  p ł a c e  p o z o s t a j ą  je d y n y m  w y j a ś n l e n i e n  u t r z y m u j ą c e g o  s i ę  

b e z r o b o c i a .  T e g o  r o d z a j u  s u g e s t i e  s p o ty k a m y  n a  g r u n c i e  n e o k l a s y -  

c z n y m ,  a  n i e k i e d y  s ą  o n e  w y p o w ia d a n e  ex p re ee ie  vevb ia .

U A. C . P i g o u  z n a j d u j e m y  s t w i e r d z e n i e ,  i ż  w p r z y p a d k u  o g r a n i -

c z e n i a  sw obody  raechanizrm i r y n k o w e g o ,  a  z w ł a s z c z a  w p r z y p a d k u

s z t y w n y c h  p ł a c ,  t e n d e n c j a  d o  p e ł n e g o  z a t r u d n i e n i a  n i e  m u s i  s i ę
20

u j a w n i a ć  i  w y s t ą p i ć  może z j a w i s k o  b e z r o b o c i a  . U j ę c i e  t o  s t w a -

r z a  n i e w ą t p l i w i e  m o ż l i w o ś c i  f o r m u ł o w a n i a  w n io s k ó w  w d u c h u  m o d e lu  

M o d i g l i a n i e g o ,  a c z k o l w i e k  t r z e b a  p o d k r e ś l i ć ,  że  sam P i g o u ,  t r a k -

t u j ą c  s z t y w n e  p ł a c e  n o m i n a l n e  j a k o  z j a w i s k o  j e d y n i e  p r z e j ś c i o w e ,  

n i e  w y su w a ł  t e z y  o  i s t n i e n i u  ró w n o w a g i  n i e p e ł n e g o  z a t r u d n i e n i a  w 

w a r u n k a c h  s z t y w n y c h  p ł a c .

Z a s a d n i c z o  o d m ie n n e  w n i o s k i  w y p ł y w a j ą  z k o n f r o n t a c j i  m o d e lu  

M o d i g l i a n i e g o  z k e y n e s o w s k ą  t e o r i ą  z a t r u d n i e n i a .  P o d s ta w o w e  im-

p l i k a c j e  t e g o  m o d e lu  n i e  z n a j d u j ą  bow iem  u z a s a d n i e n i a  n a  g r u n c i e  

t e o r i i  K e y n e s a .  D o ty c z y  t o  z a r ó w n o  t w i e r d z e n i a  o  ró w n o w a d z e  p e ł -

n e g o  z a t r u d n i e n i a  w w a r u n k a c h  g i ę t k i c h  p ł a c ,  j a k  i  t w i e r d z e n i a

o  ró w n o w a d ze  n i e p e ł n e g o  z a t r u d n i e n i a  w p r z y p a d k u  s z t y w n y c h  p ł a c .  

O ceny  t a k i e j  n i e  m oże z a c i e m n i a ć  f a k t ,  i ż  K e y n e s . d o s t r z e g a ł  p e -

w ie n  w pływ  z m ia n  p ł a c  n o m i n a l n y c h  n a  z a t r u d n i e n i e  d o k o n u j ą c y  s i ę  

z a  p o ś r e d n i c t w e m  s t o p y  p r o c e n t o w e j .  P r z y z n a w a ł ,  ż e  o b n i ż k a  t y c h  

p ł a c  może p o p r z e z  r e g u l o w a n i e  s p e k u l a c y j n e g o  p o p y t u  n a  p i e n i ą d z  

o b n i ż a ć  s t o p ę  p r o c e n t o w ą  i  w t e n  s p o s ó b  s t y m u l o w a ć  i n w e s t y c j e  1 

z a t r u d n i e n i e .  A le  o d  u z n a n i a  p o w y ż s z e g o  m e c h a n iz m u  d o  t e z y  o  

r ó w n o w a d z e  p e ł n e g o  z a t r u d n i e n i a  d r o g a  j e s t  d o s y ć  d a l e k a .  K e y n e s  

a k c e n t o w a ł  bow iem  s i l n i e  s z e r e g  o g r a n i c z e ń  w d z i a ł a n i u  t e g o  me-

c h a n i z m u ,  p r z y  czym  s p r o w a d z a ł  j e  n i e  t y l k o  d o  " p u ł a p k i  p ł y n n o -

ś c i ' ,  j a k  t o  c z y n i  M o d i g l i a n i ,  a l e  p o d k r e ś l a ł  t a k ż e  n i e  w y s t a r -

c z a j ą c ą  e l a s t y c z n o ś ć  i n w e s t y c j i  i  o s z c z ę d n o ś c i  w z g lę d e m  s t o p y  

p r o c e n t o w e j .  W r e z u l t a c i e  K e y n e s  s t w i e r d z a :  " N ie  ma z a t e m  ż a d -

n y c h  p o d s t a w  d o  m n i e m a n i a ,  że  d a  s i ę  u t r z y m a ć  t r w a l e  s t a n  p e ł n e -
2 1

g o  z a t r u d n i e n i a  p r z y  pom ocy p o l i t y k i  e l a s t y c z n y c h  p ł a c "  . W ręcz  

p r z e c i w n i e ,  p i e r w s z e  c z t e r y  k s i ę g i  Ogólnej t e o r i i . . .  d o w o d z ą  wy-

r a ź n i e ,  i ż  w w a r u n k a c h  g i ę t k i c h  p ł a c  1 s a m o c z y n n y c h  m echan izm ów

20
A. C. P i  g o u , Employment and E q u il ib r iu m ,  London 1949, s .  92.

K e y n e s ,  op. c i  t . ,  s .  340.



ry n k o w y c h  u s t a l a  s i ę  w g o s p o d a r c e  ró w now aga  n i e p e ł n e g o  z a t r u d -

n i e n i a .

N ie  m ożna w z w ią z k u  z ty m  z g o d z i ć  s i ę  z t w i e r d z e n i e m  M o d l-  

g l i a n i e g o ,  u p a t r u j ą c y m  w s z t y w n y c h  p ł a c a c h  n o m i n a l n y c h  w y j a ś n i e -  

h i a  k e y n e s o w s k i e j  t e z y  o  ró w n o w a d ze  n i e p e ł n e g o  z a t r u d n i e n i a .  Co 

n a j w y ż e j  m ożna  t r a k t o w a ć  s z t y w n e  p ł a c e  n o m i n a l n e  j a k o  " r e z e r w o -

wy" a r g u m e n t  w y j a ś n i a j ą c y  t ę  t e z ę ,  g d y ż  d l a  K e y n e s a  b y ł o  o c z y w i -

s t e ,  ż e  p r z y  b r a k u  g i ę t k o ś c i  c e n  pew ne m e c h a n iz m y  p r z y s t o s o w a -

w cz e  p o  p r o s t u  w c a l e  n i e  d z i a ł a j ą .  W każdym  r a z i e ,  " r e w o l u c j a  

k e y n e s o w s k a "  m i a ł a  z p e w n o ś c i ą  g ł ę b s z y  c h a r a k t e r  n i ż  t o  s ą d z i ł  

M o d i g l i a n i .

U w agi t e  p r o w a d z ą  d o  w n i o s k u ,  że  u j ę c i e  M o d i g l i a n i e g o  n i e  

j e s t  u d a n ą  p r ó b ą  s y n t e z y  k e y n e s o w s k i e j  i  n e o k l a s y c z n e j  t e o r i i  z a -

t r u d n i e n i a .  N ie  można z g o d z i ć  s i ę  z p r z y j ę t ą  n a  g r u n c i e  t e g o  u -  

j ę c i a  i n t e r p r e t a c j ą  s z e r e g u  t e z  K e y n e s a  o r a z  w y n i k a j ą c y m  z n i e j  

sp o s o b e m  " u z g o d n i e n i a "  o b u  t e o r i i  z a t r u d n i e n i a .  U j ę c i e  M o d i g l i a -  

n i e g o  j e s t  w i s t o c i e  r z e c z y  u j ę c i e m  o  c h a r a k t e r z e  n e o k l a s y c z n y m .  

Co p r a w d a  u w z g l ę d n i a  o n o  n i e k t ó r e  e l e m e n t y  t e o r i i  K e y n e s a  ( t e o -

r i a  p r e f e r e n c j i  p ł y n n o ś c i ,  u z a l e ż n i e n i e  o s z c z ę d n o ś c i  od  p o z io m u  

d o c h o d u ,  s z t y w n o ś ć  p ł a c  n o m i n a l n y c h ) ,  a l e  w r e z u l t a c i e  p r z y j ę t e j  

i c h  i n t e r p r e t a c j i  o r a z  u s t a l o n e g o  s p o s o b u  w m o n to w a n ia  d o  m o d e lu  

u t r z y m u j e  o n o  z a s a d n i c z ą  s t r u k t u r ę  t e o r i i  n e o k l a s y c z n e j .  W yraża  

bow iem  c h a r a k t e r y s t y c z n e  d l a  c a ł e j  t r a d y c j i  n e o k l a s y c z n e j  p r z e -

k o n a n i e  o  w e w n ę t r z n e j  z d o l n o ś c i  w o ln o r y n k o w e j  g o s p o d a r k i  k a p i t a -

l i s t y c z n e j  do  z a p e w n i e n i a  r ó w n o w a g i  p e ł n e g o  z a t r u d n i e n i a ,  z d o l -

n o ś c i ,  k t ó r a  d l a  sw eg o  u r z e c z y w i s t n i e n i a  wymaga j e d y n i e  g i ę t k i c h  

c e n  i  p ł a c .  Z p r z e k o n a n i e m  ty m  d a j e  s i ę  r ó w n i e ż  p o g o d z i ć  -  j a k  

j u ż  p o d k r e ś l i ł e m  w c z e ś n i e j  -  w y p ł y w a j ą c y  z m o d e lu  w n i o s e k  o  moż-

l i w o ś c i  p o w s t a w a n i a  n i e p e ł n e g o  z a t r u d n i e n i a  w w a r u n k a c h  s z t y w -

n y c h  p ł a c .

" S y n t e z a "  M o d i g l i a n i e g o ,  c h o ć  u t r z y m a n a  w t r a d y c j i  n e o k l a s y -

c z n e j ,  o d b i e g a  j e d n a k ż e  n i e c o  od  t r a d y c y j n e g o  u j ę c i a  n e o k l a s y c z -  

n e g o .  D z i ę k i  u w z g l ę d n i e n i u  n i e k t ó r y c h  e l e m e n tó w  t e o r i i  K e y n e s a  

s t a n o w i  o n a  p e w n e g o  r o d z a j u  z m o d y f ik o w a n ą  n e o k l a s y k ę ,  p r z y  czym 

n i e  c h o d z i  t u  j e d y n i e  o  w ł ą c z e n i e  d o  m o d e lu  " w z b o g a c o n y c h “ f u n k -

c j i  p o p y t u  n a  p i e n i ą d z  i  o s z c z ę d n o ś c i  o r a z  u w z g l ę d n i e n i e  s z t y w n o -

ś c i  p ł a c  n o m i n a l n y c h  w f u n k c j i  p o d a ż y  p r a c y ,  c h o ć  s ą  t o  o c z y w i -

ś c i e  e l e m e n t y  nowe w s t o s u n k u  d o  p o d e j ś c i a  t r a d y c y j n e g o .

P o d k r e ś l i ć  w y p ad a  p r z e d e  w s z y s t k i m  n i e c o  o d m ie n n e  t r a k t o w a n i e



p o s t u l a t u  s z t y w n o ś c i  p ł a c  n o m i n a l n y c h  i  w y n i k a j ą c y c h  z n ie g o  k o n -

s e k w e n c j i .  O i l e  n a  g r u n c i e  t r a d y c y j n e g o  n e o k l a s y c y z m u  w ysuw ano  

t e z ę ,  ż e  w s y t u a c j i  i s t n i e n i a  s z ty w n y c h  p ł a c  t e n d e n c j a  d o  p e ł -

n e g o  z a t r u d n i e n i a  może n i e  w y s t ą p i ć ,  a l e  w g r u n c i e  r z e c z y  n i e -

z b y t  w i e r z o n o  w r e a l n o ś ć  t e j  s y t u a c j i ,  t o  z m o d e lu  M o d i g l i a n i e g o  

w y p ły w a  n i e  t y l k o  w n i o s e k  o  u s t a l a n i u  s i ę  ró w n o w a g i  n i e p e ł n e g o  

z a t r u d n i e n i a  w p r z y p a d k u  s z t y w n y c h  p ł a c ,  l e c z  r ó w n i e ż  p r z e k o n a -

n i e ,  b ę d ą c e  z p e w n o ś c i ą  r e z u l t a t e m  wpływ u t e o r i i  K e y n e s a ,  o  r e a l -

n o ś c i  t e g o  p r z y p a d k u  we w s p ó łc z e s n y m  k a p i t a l i z m i e .  W o d r ó ż n i e n i u  

o d  t r a d y c y j n e g o  n e o k l a s y c y z m u  d o s t r z e g a ł  w i ę c  M o d i g l i a n i  w p e w n e j  

m i e r z e  r z e c z y w i s t e  t e n d e n c j e  w f u n k c j o n o w a n i u  k a p i t a l i z m u ,  c h o ć  

n i e  p o t r a f i ł  i c h  w ł a ś c i w i e  t e o r e t y c z n i e  u z a s a d n i ć .  W ow ych p r ó -

b a c h  u r e a l n i e n i a  a n a l i z y ,  w y r a ż a j ą c y c h  s i ę  w u z n a n i u  r e a l i s t y c z -

n e g o  c h a r a k t e r u  z a ł o ż e n i a  s z t y w n o ś c i  p ł a c  o r a z  w y n i k a j ą c y c h  s t ą d  

k o n s e k w e n c j i ,  d o p a t r y w a ć  s i ę  m ożna  n o w a t o r s k i c h  e l e m e n tó w  " s y n -

t e z y “ M o d i g l i a n i e g o  w s t o s u n k u  d o  t r a d y c y j n e g o  u j ę c i a  n e o k l a s y -  

c z n e g o .

K o ń c z ą c  t ę  c z ę ś ć  r o z w a ż a ń  w y p a d a  j e s z c z e  p o d k r e ś l i ć  n i e z b y t  

k o r z y s t n e  d l a  M o d i g l i a n i e g o  w n i o s k i ,  j a k i e  w y p ły w a ją  z k o n f r o n t a -

c j i  j e g o  m o d e lu  z r z e c z y w i s t o ś c i ą .  Gdyby w z i ą ć  p o d  uwagę o k r e s  

l a t  t r z y d z i e s t y c h  1 c z t e r d z i e s t y c h  w dwu c z o ło w y c h  k r a j a c h  k a p i -

t a l i s t y c z n y c h ,  t j .  USA i  W i e l k i e j  B r y t a n i i ,  a  w i ę c  o k r e s ,  w k t ó -

rym  w y r o s ł a  j e g o  k o n c e p c j a ,  t o  n a l e ż y  p o d k r e ś l i ć ,  i ż  n i e  m ożna 

z a u w a ż y ć  i s t n i e n i a  s u g e r o w a n e g o  p r z e z  M o d i g l i a n i e g o  z w ią z k u  m ię -

d z y  " z a c h o w a n ie m  s i ę “ p ł a c  n o m i n a l n y c h  1 c e n  a  s y t u a c j ą  n a  r y n k u  

s i ł y  r o b o c z e j .  O k r e s o w i  d r u g i e j  p o ło w y  l a t  t r z y d z i e s t y c h  i  l a t  

c z t e r d z i e s t y c h ,  c h a r a k t e r y z u j ą c e m u  s i ę  w obydwu k r a j a c h  g e n e r a l -

n i e  o g ó ln y m  w z r o s t e m  p ł a c  n o m i n a l n y c h  i  c e n  ( a  w i ę c  s z t y w n o ś c i ą  

p ł a c  i  c e n  w d ó ł ) ,  t o w a r z y s z y ł o  c o  p r a w d a  n i e p e ł n e  z a t r u d n i e n i e  

( c h o ć  t r z e b a  p r z y z n a ć ,  ż e  w l a t a c h  c z t e r d z i e s t y c h  s t o p a  b e z r o b o -

c i a  k s z t a ł t o w a ł a  s i ę  n a  r e l a t y w n i e  n i s k i m  i  n a j n i ż s z y m  j a k  d o
2 2

t e j  p o r y  p o z i o m i e )  , t o  j e d n a k  p i e r w s z a  p o ło w a  l a t  t r z y d z i e -

s t y c h  p o d w aż a  c a ł k o w i c i e  t e z y  M o d i g l i a n i e g o .  K r y z y s  l a t  t r z y d z i e -

Najwyźszy w la ta c b  c z te rd z ie s ty c h  (powojennych) wskainik stopy bezro -
bo c ia  o s ią g n ą ł  poziom 5,5X w USA (w 1949 r . )  oraz 3,1X w W ielkiej Bryta-
n i i  (1947 r . ) .  Dane d la  USA: E. К u h ,  Unemployment, p roduction  F unctions  
and E f f e c t i v e  Demand, " Journa l o f  P o l i t i c a l  Economy" 1966, No 3, s .  247; 
d l a  W ielkiej B r y ta n i i :  R. W. B r e a c h ,  R.  M.  H a r t w e l l ,  B r i t i s h  
Economy and S o c ie ty  1870-1970, Oxford U n ivers i ty  P re s s ,  Oxford 1972, s .  382.



s t y c h  b y ł  bow iem  w obydwu a n a l i z o w a n y c h  k r a j a c h  o k r e s e m  g i ę t k o -
2 3

á c i  p ł a c  n o m i n a l n y c h  i  c e n  w d ó ł  , a  mimo t o  r o z m i a r y  b e z r o b o -

c i a  k s z t a ł t o w a ł y  s i ę  n a  n i e s p o t y k a n y m  p o z i o m i e .  P o t w i e r d z a  t o  

s ł a b o ś ć  ro z u m o w a n ia  M o d i g l i a n i e g o ,  u p a t r u j ą c e g o  w " z a c h o w a n iu  s i ę "  

p ł a c  n o m i n a l n y c h  i  c e n  c z y n n i k a  d e t e r m i n u j ą c e g o  s y t u a c j ę  n a  r y n -

k u  s i ł y  r o b o c z e j .

XV. UWAGI KOŃCOWE

Z p r z e p r o w a d z o n y c h  a n a l i z  w y n i k a ,  że  w y s u n i ę t a  p r z e z  M o d l -  

g l i a n i e g o  p r ó b a  p o g o d z e n i a  n e o k l a s y c z n e j  i  k e y n e s o w s k i e j  t e o r i i  

z a t r u d n i e n i a  j e s t  z g o d n a  z duchem  " n e o k l a s y c z n e j  s y n t e z y " ,  u jm u -

j ą c e j  t e o r i ę  K e y n e s a  j a k o  s z c z e g ó l n y  p r z y p a d e k  b a r d z i e j  o g ó l n e j  

t e o r i i  n e o k l a s y c z n e j .  Z n a j d u j e  t o  u M o d i g l i a n i e g o  w y r a z  w t r a k -

t o w a n i u  k e y n e s o w s k i e j  t e z y  o ró w n o w a d ze  n i e p e ł n e g o  z a t r u d n i e n i a  

j a k o  r e z u l t a t u  z a ł o ż e n i a  o  s z t y w n y c h  p ł a c a c h  n o m i n a l n y c h ,  a  w i ę c  

z a ł o ż e n i a ,  b ę d ą c e g o  j e d y n i e  s z c z e g ó l n y m  p r z y p a d k i e m  b a r d z i e j  o -  

g ó l n e g o ,  b o  u w z g l ę d n i a j ą c e g o  r ó w n i e ż  g i ę t k i e  p ł a c e ,  z a ł o ż e n i a  n e o -  

k l a s y k ó w .

N ie  m ożna  u z n a ć  k o n c e p c j i  M o d i g l i a n i e g o  z a  u d a n ą  p r ó b ę  s y n -

t e z y  k e y n e s o w s k i e j  1 n e o k l a s y c z n e j  t e o r i i  z a t r u d n i e n i a .  N ie  może 

p o w s t a ć  d o b r a  s y n t e z a  w s y t u a c j i  n i e w ł a ś c i w e j  I n t e r p r e t a c j i  u -  

z g a d n i a n y c h  t e o r i i .  W p r z y p a d k u  M o d i g l i a n i e g o  d o t y c z y  t o  i n t e r -

p r e t a c j i  t e o r i i  K e y n e s a .  R e d u k o w a n ie  c a ł e j  " r e w o l u c j i  k e y n e s o w -

s k i e j “ d o  p o s t u l a t u  s z t y w n o ś c i  p ł a c  n o m i n a l n y c h  n i e  w y t r z y m u j e  

k r y t y k i  w k o n f r o n t a c j i  z p r a c a m i  K e y n e s a .  " R e w o l u c j a  k e y n e s o -  

w s k a "  m i a ł a  z p e w n o ś c i ą  g ł ę b s z y  c h a r a k t e r  i  r o z c i ą g a ł a  s i ę  t a k ż e  

n a  s y t u a c j ę  c h a r a k t e r y z u j ą c ą  s i ę  g i ę t k i m i  p ł a c a m i  n o m i n a l n y m i .

Pomimo s t o s o w a n i a  p r z e z  M o d i g l i a n i e g o  s z e r e g u  k e y n e s o w s k i c h  

i n s t r u m e n t ó w  a n a l i t y c z n y c h  p o d s ta w o w e  w n i o s k i  w y p ł y w a j ą c e  z j e g o  

k o n c e p c j i  m a j ą  n e o k l a s y c z n ą  wymowę. C h o d z i  t u  w s z c z e g ó l n o ś c i  o 

w n i o s e k  p o d k r e ś l a j ą c y  k o n i e c z n o ś ć  i s t n i e n i a  ró w n o w a g i  p r z y  p e ł -

nym z a t r u d n i e n i u  w w a r u n k a c h  g i ę t k i c h  p ł a c .  W n io sek  t e n ,  j a k  w y-

23
W c z as ie  kryzysu l a t  1929—1933 poziom cen hurtowych obniży ł  s i e  w 

W ielk ie j d r y t a n i i  o ok. 15Z (zob. S t a t i s t i c a l  A b stra c t fo r  th e  U nited King-
dom, London 1936, s .  137), zas w USA w ok. 25Z. W tym samym o k r e s ie  stawki 
godzinowe p ła c  nominálnych w przemyśle przetwórczym spadły w USA o ok. 16% 

(zob. K u b ,  op. c i t . , s .  247).



n i k a  z n a s z y c h  r o z w a ż a ń ,  n i e  z n a j d o w a ł  j e d n a k  p o t w i e r d z e n i a  w 

r z e c z y w i s t o ś c i  g o s p o d a r k i  k a p i t a l i s t y c z n e j .  M u s i a ł  b y ć  w i ę c  Mo-

d i g l i a n i  d o s y ć  s i l n i e  p r z y w i ą z a n y  d o  t r a d y c j i  n e o k l a s y c z n e j ,  sko-

r o  mimo d o s y ć  o c z y w i s t y c h  f a k tó w  u p a r c i e  s i ę  t e g o  t w i e r d z e n i a  

t r z y m a ł .  W pewnym s e n s i e  m ożna o d c z y t y w a ć  j e g o  k o n c e p c j ę  j a k o  

p r ó b ę  o b r o n y  s z e r e g u  t e z  n e o k l a s y c z n e j  t e o r i i  z a t r u d n i e n i a .  S p o -

s t r z e ż e n i e  t o  j e s t  g o d n e  u w a g i ,  j e ś l i  z a u w a ż y ć ,  że  M o d i g l i a n i  

b y ł  i  d o  d z i ś  u z n a w a n y  j e s t  z a  j e d n ą  z c z o ło w y c h  p o s t a c i  n e o -  

k e y n e s i z m u .

Eugeniusz Kwiatkowski

FRANCO MODIGLIANI’ S "NEOCLASSICAL SYNTHESIS" -  ITS PRESENTATION 

AND ATTEMPT AT ITS EVALUATION

The a r t i c l e  i s  an at tem pt a t  an a ly s i s  and ev a lu a t io n  of  one o f  the  v e r -

s ions  of  " n e o c la s s ic a l  sy n th e s is "  formulated in  the f o r t i e s  o f  the p resen t  

century  by F. Modigliani -  a recen t Nobel P r ize  winner. I t  t r i e s  to  rec o n c i le  

the  n e o c la s s ic a l  and keynesian th e o r ie s  o f  employment t r e a t i n g  the l a t t e r  as 

a p e c u l ia r  case of the n e o c la s s ic a l  theory .  This f inds  i t s  exp ress ion  in  the 

trea tm en t o f  the keynesian t h e s i s  about equ i l ib r ium  of underemployment as a 

r e s u l t  o f  the assumption about r i g i d  nominal wages and, th u s ,  the assumption 

being a p e c u l ia r  case o f  a more gene ra l  assumption of n e o c l a s s i c i s t s  s ince  

i t  takes in to  account f l e x ib le  wages. The performed ana lyses  prove th a t  Mo-

d i g l i a n i ' s  concept i s  not a success fu l  at tem pt a t  s y n th e s is .  In f a c t ,  i t  i s  

a concept w ith  n e o c la s s ic a l  undertones ( i t  supports  n e o c l a s s i c i s t s '  t h e s i s  

about eq u i l ib r ium  in cond i t ions  of  f u l l  employment with  f l e x i b l e  wages),  

which u n ju s t ly  reduces the e n t i r e  "keynesian  rev o lu t io n "  to  a p o s tu l a te  of 

r i g i d  nominal wages.


