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PREZENTACJA I PROBA OCENY

I. UWAGI WSTEPNE

Opublikowana przez J. M. Keynesa 0gdlna teoria aatrudnientia,
procentu i pienigdza wywolala wéréd ekonomistdw burzuazyjnych zywe
dyskusje w kwestiach istoty “rewolucji keynesowskiej" oraz re-
lacji jego teorii do panujacej wéwczas neoklasycznej ortodoksiji.
W poczatkowym okresie tej dyskusji dominowal poglad, ze teoria
Keynesa oznacza prawie zupelne zerwanie z przesztodcia, ze re~
prezentuje rewolucyjne odejscie od dotychczasowych aksjomatdw, ze
jest rodzajem makroekonomii, nie przywiazujacej zadnego znacze-
nia do cen relatywnych itd. Interpretacje takie wysuwane byly za-
réwno przez nie majacych jeszcze ugruntowanej pozycji  keynesi-
stdw, jak i stojacych jeszcze dosyé mocno na swych stanowiskach
neoklasykdéw. Ich wyrazem byla sformulowana na gruncie necklasy-
cznym koncepcja efektu Pigou'. bedaca prébg obrony ortodoksyjnej
ekonomii przed atakiem Keynesa nie przez dokonanie ustepstw na
rzecz nowego paradygmatu, lecz przez rekonstrukcje ekonomii neo-
klasycznej uodparniajaca jg na kgynesowskq krytyke.

W miarg umacniania sie keynesizmu interpretacija istoty "rewo-
lucji keynesowskiej" oraz ujecie kwestii zaleznosci migdzy obu
splerajacymi sie nurtami teoretycznymi ulegaly istotnym przemia-
nom,

e ———————
* Dr, adiunkt w Instytucie Ekonomii Politycznej UL,

! Zob, E.Kwiatkowski, Neaklasyczna koncepcja peinego zatrud-
nienia: A. C. Pigou kontra J. M. Keynes, “Ekonomista" 1984, nr 3, g, 477-494,
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Dotychczasowa interpretacja teorii Keynesa przestala byé dla
wszystkich oczywista, a zwlaszcza dla tracacych swe pozycje pod
wpiywem ekspansji keynesizmu zwolennikéw starej ortodoksji. Za-
czeto na nowo odczytywaé jego prace, doszukujac sie elementdw
neoklasycznych oraz tych watkéw jego teorii, ktdére nie sa sprze-
czne z dotychczasowa tradycja. Mialy one stanowié swego rodzaju
dowdd zywotnodéci teorii neoklasycznej 1 argumeht na rzecz jej o~
brony. Rozwéj tych tendencji ulatwil zreszta on sam przyznajac,
e w pewnych warunkach (charaktervzujacych liq. peinym zatrudnie-
niem) obowigzuja nadal zasady ekonomii neoklasycznejz. Wystar-
czalo wiec zaloizyé odpowiednio wysoki poziom popytu, wzolednie
uznaé, iz o jego zapewnienie winno troszczy¢ sie pafstwo, by z
powrotem przenied§é rozwazania do neoklasycznego dwiata mikroeko-
nomii oraz ustalajacych sig standw réwnowagi. Tendencje te znaj-
dowaly sprzyjajace warunki dla swego rozwoju 2zwlaszcza w latach
czterdziestych, kiedy wzgledna stabilizacja wzrostu gospodarcze-
go w wielu krajach kapitalistycznych zdawala sig przywracaé wia-
re w niektére pograione przez Keynesa idee tradycyjnej ekonomii.
Wystapila wiec ponowna aktywizacja neoklasycyzmu, ktéry jednak
nieco inaczej niz poprzednio zaczal definiowaé istote “rewolucji
keynesowskiej".

W toczacej sie wéwczas dyskusji akcentowano, Zze przyjal on w
zasadzie podstawowy strukture panujgcego wéwczas modelu teorety-
cznego i na jej bazie sformulowal 0Ogdlng teorig..., nie wnoszac
niczego szézegélnie oryginalnego w zakresie czystej teoriis. Pod~
kreslano, e prawie wszystkie jego twierdzenia moZna znaleZé we
wczesniejszej ekonomii‘: J. R. Hicks, ktéry wywarl powazny wplyw
na kierunki interpretacji J. M. Keynesa, podkreslat w swym ar-
tykule z 1937 r., ze O0Ogdlna teo;n‘a... wcale "nie jest o0gdélna
teoria”, lecz “szczegélna teoria pana Keynesa", natomiast “teo-
ria ogélna jest czym$é o wiele bardziej ortodoksyjnym's. Ziosliwi

25 M Ke y ne s, Ogélna teoria zatrudnienia, procentu i pieniadza,
Warszawa 1956, s. 25,

3 W.Leontief,  Postulates: Keynes' General Theory and the Clas-
sicists, [w:] The New Economics, ed, S.E.Barris, New York 1947,
8 232,

; A. H ansen, Monetary Theory and Fiscal Policy, New York 1949, s. 83.

5

J. R.Hicks, Mr. Keynes and the Classics: A Suggested Interpre-
tation, “Econmometrica" 1937, No 2, s. 152.
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posuwali sig nawet do stwierdzenia, ze powinien on wtasciwie na-
pisaé nie 0gdlng teorig..., lecz krétki list do "Economic Journ-
al" zawierajgcy spostrzezenie, iz wbrew twierdzeniom tradycyjnej
ekonomii piace nominalne we wspdiczesnym kapitalizmie nie sa gigt-
kie, lecz sztywnes.

W tej sytuacji powstaly sprzyjajqce warunki do porzucenia
Konfrontacyjnych zapedéw zardéwno ze strony rewolucyjnej ortodok=-
sji keynesowskiej, ~ jak i “necklasycznego odrodzenia" oraz zary-
sowania sig pewnego "konsensusu" miedzy spierajacymi sie nurtami
teoretycznymi. Znalazl on wyraz w powstaniu “"neoklasycznej syn-
tezy", usilujacej pogodzié ze sobg teorig Keynesa z teoria neo-
klasyczna w oparciu o zaakceptowanie dwu postulatdw:

- model J, M. Keynesa jest szczegSlnym przypadkiem teorii neo-
klasycznej, wynikajacym 2z narzucenia na te teorie pewnych re~
strykcyjnych zatozed;

- 6w "szczegdlny przypadek keynesowski”, choé teoretycznie
banalny, jest jednak wazny, gdyz lepiej od neoklasycznej orto-
doksji odpowiada rzeczywistosdci.

Artykul podejmuje analize i prébe oceny jednej z sersji “neo-
klasycznej syntezy", sformuilowanej w latach czterdziestych przez
niedawnego laureata Nagrody Nobla, Franco Modiglianiego7. eko~-
nomistg pochodzenia wioskiego, rozwijajacego swa twédrczodé nau-
kowa w USA. Za wyborem takim przemawia fakt, iz Modigliani sfor-
mutowal jedng z bardziej rozwinigtych postaci "“"syntezy neckla-
sycznej" na gruncie teorii zatrudnienia, a wigc na obszarze,
ktéry w dosyé powszechnej opinii uchodzi za teren najwiekszych
spordw neoklasykéw z keynesistami. W zwiaqzku z tym moze byé in-
teresujace, w jaki sposéb Modigliani usilowat pogodzié neokla-
syczng i keynesowska teorig zatrudnienia oraz w jakiej mierze
jego wysitki w tym zakresie uznaé naleizy za zadowalajace.

Problem "syntezy neoklasycznej" nie jest nowy na gruncie eko-

5 Zob. A. G.Hines, Onthe Reappraisel of Keynesian  Economics,
Martin Robertson and Co, London 1971, s. 7. Jak na ironie duzg oryginalnos§é
J. M. Keynesa podkreslat w omawianym okresie A. C. Pigou (czolowy neoklasyk ),
ktéry pisat: "...Keynes wniést bardzo waine, oryginalne i cenne uzupetlnienie
do instrumentarium analizy ekonomicznej", A. C. P i g ou, Keynes’ General
Theory: A Retrospective View, London 1950, s. 66,

! F.Modigliani, Liquidity Preference and the Theory of In-
terest and Money, "Econometrica" 1944, przedruk w: The Critics of Keyne~
sian Bconomics, ed. H. Haz1lictet, NewYork 1960, s. 132-184,
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nomii marksistowskiej. Jego analizy mozZna spotkaé w oOpracowa-
niach takich autordéw, jak: JI. Osadczaja, J. Gérski czy tez K.
Mﬁllete. Podejmowane rozwazania mialy jednakze charakter Dbar-
dzi2j ogélny 1 rzadko wnikaly w analize konkretnej wersji “neo~-
klasycznej syntezy". Z tego wzgledu celowe wydaje sie podjecie
problemu “syntezy neoklasycznej" w oparciu o taka wersje, ktdra
w naszym przypadku jest koncepcja Modiglianiego.

I1. PREZENTACJA KONCEPCJI

Podstawa koncepcji Modiglianiego jest model teoretycznyq (na-
zywany przez niego "uogélnionym systemem klasycznym"), ktdérego
strukturg wyrazié mozna przy pomocy nastepujgcego uktadu réwnar:

M=L(r, Y) (1)
e % (r; ¥ (2)
s =58 (r, Y) (3)
S=1I (4)
Y =P X (5)
x=x (N) (6)
W=X'(N)- P (7)
w-a-w°+s-r'1(u)-p (8)

gdzie:
Y - docndd globalny w wyrazeniu nominalnym,
M - iloéé pienigdza . w obiegu (traktowana jako dana),
- stopa procentowa,
- oszczgdnosci w wyrazeniu nominalnym,
-~ inwestycje w wyrazeniu nominalnym,
poziom cen,
- globalne zatrudnienie,
- stawka ptac nominalnych,

X E Z W H WK
i

- produkcja globalna w wyrazeniu fizycznym,

s 1.0s adczaja, OdZKeynesa do syntezy neoklasycznej. Analiza
krytyczna, Warszawa 1977; J. GC 6 r s k i, Wstpp do pracy "Kryzys teorii e-
konomii", Warszawa 1981, cze$é I, s. I-XVIII; K. Mi 1l1ler, Kilka uwag
w dyskusji o tzw. “syntezie neoklasycznej”, "Acta Universitatis Lodziensis"
1985, folia ceconomica 49, s. 181-189,

’ Prezeantacj¢ modelu oparto na artykule Modiglianiego, op.
cit., s. 132-184,
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Réwnanie 1 jest réwnaniem réwnowagi podazy pieniadza (M) i
popytu na pienigdz. Popyt na pienigdz traktowany jest tu jako
funkcja dwdch zmiennych, tj.: stopy procentowej (r) 41 poziomu
dochodu nominalnego (Y). Nawijzuje to do wysuniqtego przez Key-
nesa wyodrgbnienia transakcyjnego popytu na pieniadz {podkrefla-
nego zreszty rdéwniez wczedniej przez neoklasykéw) 1 spekulacyj-
nego popytu na pienigdz. 2godnie z ujgciem neoklasycznym (i tak-
ze Keynesa) popyt transakcyjny na pieniadz jest rosnacg funkcja
poziomu dochodu. Natomiast popyt spekulacyjny na pieniadz (ina-
czej popyt na pieniadz jako aktywa) jest, w my$l teorii Keynesa,
malejqcy funkcja stopy procentowej. Dzieje sie tak dlatego, i2
przy niskiej stopie procentowej dosyé stabo dzialaiy bodfce skia-
niajace ludzi do przechowywania swych aktywéw w papierach war-
tosciowych 1 w zwiazku 2z tym jednostki wola utrzymywaé swe ak-
tywa w formie pieniadza. Gdy zaé stopa procentowa jest dosyé wy-
soka, to korzystne jest wtedy przechowywanie aktywéw w papierach
wartosciowych (przynoszacych wysoki procent) i w 2zwiazku z tym
popyt na pienigdz jako aktywa jest relatywnie niski.

Zaleinodéci te maja zasadnicze znaczenie dla wysunietych przez
Modiglianiego mechanizméw réwnowagi na rynku pienieinym. Jedli
bowiem podaz pienigdza przewyiszy istniejgcy popyt na pieniadz,
to w wyniku spadku stopy procentowej nastapi wzrost spekulacyj-
nego popytu na pienigdz, az do wyrdwnania sig 2z poziomem podazy
pieniadza. Spadek stopy procentowej wystapi dlatego, ze nrzy nad-
wyzce podazy pienizdza jednostki bardziej zawziecie konkuruja
ze soba przy zakupie papierdw wartodéciowych, co powoduje wzrost
ich kurséw, a to oznacza spadek stopy procentowej. Natomiast przy
nadwyzce popytu nad podaiq'pieniqdza mechanizmy réwnowagi dzia-
taé bedq w odwrotnym kierunku, tj. podnosié stope procentowy, az
popyt na pienigdz jako aktywa spadnie do poziomu zapewniajacego
réwnowage na rynku pienieznym,

Tak ujmowail mechanizmy réwnowagi na rynku pienigznym Keynes i
tak tez rozumie je w swym modelu Modigliani. Wynika 2z  nich, ze
réwnowaga na rynku pieniginym wystepowad moze przy réznym  po-
ziomie dochodu, o ile réwnoczesnie stopa procentowa uksztaituje
sig¢ na okreslonym poziomie, 3

Réwnania 2-4 ukazuja zaleznosci wystepujace na rynku débr.
Réwnanie 2 wyraza przyjeta funkcje inwestycji, rdéwnanie 3 funk-
cje oszczednosci, 2za$ réwnanie 4 okresla warunek réwnowagi na
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rynku débr., Podstawowq zmienna w funkcji inwestycji jest -~ w
przekonaniu Modiglianiego - stopa procentowa (zaleznodé odwrotnie
proporcjonalna), gdyz ona decyduje o ksztaicie tej funkcji (do-
~héd sprowadza do roli czynnika wyznaczajacego polozenie funk-
cji), za$ w funkcji oszczednosci podstawowa zmienng jest dochdd
(zaleznos$é wprost proporcjonalna). W ten sposéb, nawigzuje Modi-
gliani wyraZnie do ujgcia xcynesqwsktego, choé w formalnym zapi-
sie tych funkcji nie odzegnuje sig zupelnie od podej!cla neokla-
sycznego.

Mechanizmy réwnowagi na rynku débr dziataja wiec poprzez zmia-
ny dwu czynnikéw, tj. poziomu dgchodu 1 stopy procentowej. Ozna-
cza to, iz do réwnowagi na rynku débr nie musi dochodzié konie-
cznie przy dochodzie charakterystycznym dla peinego zatrudnie-
nia, jak to sadzili neoklasycy. Mozliwy jest takie stan réwnowa-
gi przy dochodzie nizszym, o ile tylko stopa procentowa uksztal-
tuje sig na takim poziomie, aby obnizyé inwestycje do rozmiardw,
-wyznaczonych przez zmniejszone (przy nizszym dochodzie) oszcze-
dnodci.

Réwnanie 5 jest réwnaniem o charakterze definicyjnym. Defi-
niuje ono dochdd nominalny jako iloczyn produkcji w wyrazeniu fi-
zycznym oraz poziomu cen. Réwnanie 6 natomiast wyraza przyjeta w
analizie funkcje produkciji.

Dwa ostatnie rdéwnania opisujg zaleznosci wystepujace na ryn-
ku pracy. R6wnanie 7 jest neoklasycznym (i przyjetym przez Key-
nesa) rdéwnaniem popytu na pracg, natomiast rdéwnanie: 8 okreéla
ksztaltowanie sig podazy pracy, przy czym parametry tego rdéwnania
przybierajq odmienne wartodci w przypadku gigtkich 1 sztywnych
piac nominalnych. W przypadku gigtkich ptac mamy:

a=0 1 BA=1 (9)
w rezultacie czego réwnanie 8 przybiera postaé:
w=prl(N)-p (8a)

co zapisaé réwniez wozna w postaci funkcji odwrotnej:
w
N = P(F) (8a)

Natomiast w przypadku sztywnych plac nominalnych  parametry
przybierajg wartosé:
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am Ay sre 0 (10)
w rezultacie czego réwnanie 8 mozna zapisaé w postaci:
Ne=y (8b)

co oznacza, e podaz pracy jest doskonale elastyczna wzgledem
istniejacego, sztywnego poziomu ptac nominalnych (oczywiécie dopé-
ki nie jest osiagnigete pelne zatrudnienie).

Opisany za pomocy tego uktadu rdéwnaf model teoretyczny  jest
modelem o charakterze zamknigtym, a wigc takim, w ktérym liczba
niewiadomych «(r, ¥, I, S, P, X, N 1 W) rdéwna jest liczbie réw-
nari. Model ten implikuje - w przekonaniu Modiglianiego - odmien-
ne wnioski w zakresie teorii zatrudnienia w prazypadku sztywnych
i gigtkich ptac nominalnych.

W przypadku sztywnych plac nominalnych "uogélniony system
klasyczny" (réwnania 1-7 i 8b) dziala nastqpujqco‘o. Réwnania 1-4
tworza zamknigty system, ktdéry wyznacza poziomy stopy procento-
wej (¥) 41 dochodu nominalnego (Y), zapewniajgce rdéwnoczednie
réwnowagq na rynku pienigdza i na rynku débr. Dziatajq tu opisa-
ne wczesniej mechanizmy réwnowagi. Natomiast réwnania 5-7 poka=-
zuja zaleznosci, ktdre wyznaczaja realne wielkosdci ekonomiczne
4 (S T %). Zasadniczg role odgrywa tu réwnanie 7, =zgodnie =z
ktérym zatrudnienie ustala sie na takim poziomie, kiedy krarico-
wa produkcyjno$é pracy (X’ (N)) wyréwnuje sie z wysokodcia ptac
realnych b%). Poniewaz dochéd nominalny jest juz okreslony (¥),
to poziom cen - jak widaé =z rdéwnania 5 ~ zalezy tylko od rozmia-
réw produkciji, ktére wuzaleznione sg z kolei od wielkodci zatrud-
nienia (réwnanie 6). Gdyby ceny ustality sie na poziomie, pray
ktérym ptace realne bylyby niZsze od krafcowej produkcyjnosci
pracy, to nastapitby wzrost zatrudnienia i produkcji, w efekcie
czego ceny by spadly a piace realne (przy sztywnych ptacach no-
minalnych) by wzrosiy. W przypadku odwrotnym - nastapitby spadek
zatrudnienia i produkcji, powodujacy wzrost cen i . spadek ptac
realnych do poziomu krarficowej produkcyjnogci pracy. W rezultacie
dziatania tych mechanizméw ustala sig¢ taki poziom cen (a w zwig-
zku z tym i plac realnych), zatrudnienia i produkcji, przy k.é-
rych speinione sa rdéwnania 5-~7,

' Zdaniem Modiglianiego ustalony w ten sposéb poziom zatrud-

——

10

Ibidem, s. 156-158,
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nienia w stanie réwnowagi "nie jest na ogér peinym zatrudnie-
niem", bowiem w przypadku sztywnych ptac nominalnych "nie ma me-
chanizmu ekonomicznego, ktéry mdgiby to zapewnié"'. Modigliani
dochodzi do wniosku, ze "moze wystapié bezrobocie polegajgce ra
+tym, ze przy istniejacych stawkach ptac realnych chciatoby praco-
waé wigcej osdb niz faktycznie pracuje"z, co oznacza‘ptzyznante
mozliwodci wystepowania w réwnowadze bezrobocia przymusoweao.

W celu uzyskania implikacji "uogélnionego systemu klasyczne-
go" w warunkach gigtkich ptac nominalnych (réwnanie 1-7 i B8a)
Modigliani wprowadza pewne modyfikacje w réwnaniach 1-5 (w réw-
naniach 1-3 w miejsce Y podstawia wyrazenie P + X 2z rdéwnania
5, zaé w réwnaniach 2-5 dzieli obie strony réwnaf przez W dla
otrzymania wielko$ci w kategoriach realnych ), dzigki ktérym nowe
postacie tych rdwnar sa nastqpujqce‘sz

M=L(r,wg.x) (1a)
Le1(e, &-x) (2a)
£us(r, & x) (3a)
el (4a)
Lul ox (5a)

Po tych modyfikacjach dzialanie systemu jest nastgpujace.
Réwnania 7 i 8a wyznaczaja taki poziom ptac realnych, przy ktérym
cala podaz sily roboczej znajduje zatrudnienie. Mamy tu typowy
neoklasyczny mechanizm ‘ustalania sie "pelnego" zatrudnienia. Przy
proaukcji okreélonej z réwnania 6, réwnania réwnowagli na rynku
aébr (2a-4a) wyznaczaja wystepujace w nich zmienne realne (%, %
i r). Wtej sytuacji, przy ustalonych juz r, %} i X, podaz pie-
nigdza (M) determinuje z rdéwnania 1a stawke ptac noninalnych
(W), a w zwiazku z tym réwniez poziom cen orasz inne wielkodci w
wyrazeniu nominalnym. Neoklasyczna proweniencja tego ujgecia jest
oczywista.

Modigliani dowodzi wigc, ze “uogélniony system klasyczny" im-

1"
12
13

Ibidem, s. 157,
Ibidem,
Ibidem, s, 159-165,
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plikuje w warunkach gigtkich pfac nominalnych ksztaXtowanie sie
réwnowagi peilnego zatrudnienia, a wigc sytuacji w peini zgodnej
z tradycja neoklasyczna. Innowacje teoretyczne keynesowskiej a-
nalizy zredukowane w rozwazanym modelu do teorii preferencji
piynnodci oraz nowego ujecia mechanizmu rdwnowagi inwestycji i o-
szczednodci, okazuja sie nie mieé zatem istotneco znaczenia dla
wypiywajacych z modelu wnioskéw. Nie tylko nie naruszajg one
zgoanych - z tradycj§i neoklasyczna wnioskéw o réwnowadze pelnego
zatrudnienia, ale nie wyjadniajg rdéwniez wynikajycego 2z modelu
twierdzenia o wystgpowaniu tendencji do rdéwnowagi niepeinego za-
trudnienta", ktére - w przekonaniu Modiglianiego - jest “calko-
wicie wynikiem =zalozenia sztywnych plac"5

Ujawnia sig w ten sposdéb bardzo wyraZnie charakter wysunigtej
przez Modiglianiego ‘“syntezy" oraz jego stanowisko w kwestii in-
terpretacji "rewolucji keynesowskiej". Usituje on dowiedé, ze
keynesowska teza o rdéwnowadze niepeinego zatrudnienia, ktéra do-
syé powszechnie traktowana jest jako podstawowe osiggniecie 0gdl-
nej teorii..., nie jest wynikiem wprowadzonych przez Keynesa in-
nowacji teoretycznych, lecz rezultatem przyjgtego zalozenia o
sztywnych ptacach nominalnych, a wigc zalozenia wyrazajgcego pe-
wien szczegdélny przypadek bardziej ogélnego necvklasycznego zato-
zenia o gietkich ptacach nominalnych. Prdébuje w ten sposéb wyka-
zaé, iz keynesowska teorig zatrudnienia mozna pogodzié z teorig
neoklasyczna w tym sensie, iz teoria Keynesa stanowi szczegdélny
przypadek teorii neoklasycznej.

Wysunieta przez Modiglianiego wersja "neoklasycznej syntezy"
znajdowata akceptacje wsrdd szeregu czolowych ekonomistéw  bur-
zuazyjnych. 2daniem P. Samuelsona, okred§lanego czesto mianem pa-
pieza "neoklasycznej syntezy", w warunkach gietkich cen i dosko-
natej konkurencji wystepuje w gospodarce tendencja do peinego
zatzudnlenia‘e. Podobne stanowisko zajmuje J. Tobin, ktéry w
zmianach ptac nominalnych 1 stopy procentowej upatruje skuteczny

14 Modigliani stwierdza: "Teoria preferencji plynnodci nie jest koniecz-
na dla wyjasnienia réwnowagi niepelnego zatrudnienia; jest ona wystarczajgca
tylko w przypadku krafcowym, tj. przypadku keynesowskim [chodzi o "putapke
ptynnosci” - E. K.]. W przypadku ogélnym nie jest ona ani konieczna, ani wy-
starczajgca". Zob. ibidem, s, 168,

i Ibidem, s. 156-157,

'6VP. A. Samuelson, Economics, New York-Tokyo 1979, s. 552.
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mechanizm zapewniajacy peine zatrudnienie, zad zjawisko bezrobo-
cia przypisuje "nieracjonalngmu postepowaniu robotnikéw, opiera-
jacych sie obnizkom ptac nominalnych“". G. Haberler stwierdza
zad wrqcz, 2e rdéwnowaga niepelnego zatrudnienia, ktéra moze wy-
stapi¢ w warunkach sztywnych plac nominalnych, jest nie do pogo-
Gzenia 2z zalozeniem gigtkich p!ac' .

Przyktady te potwierdzaja wazna pozycje podejécia Modiglia-
niego na gruncie “"neoklasycznej syntezy". Podejdcie takie domi-
nowato zwlaszcza w latach czterdziestych i pieédziesiatych, choé
i w okresie péfZniejszym daja sie takie zauwazyé jego wp!yuy'9

I11. PROBA OCENY

Aby ocenié koncepcje Modiglianiego naleiy ustosunkowad sie do
trzech przynajmniej kwestii:

~ na ile wnioski wyplywajgce 2z zaprezentowanego modelu daja
siq uzasadnié na gruncie obu uzgadnianych teorii?

= w jakiej mierze mozna uznaé koncepcjg Modiglianiego za uda-
ny prébe syntezy keynesowskiej 1 neoklasycznej teorii zatrudnie-
nia?

=~ na ile wnioski wyptywajace 2z modelu wytrzymuja prdébe kon-
frontacji z rzeczywistodgcia?

Konfrontujac model Modiglianiego 2z neoklasycznag teoria zatru-
dnienia nalezy podkreslié .zasadnicza zgodnosé tej teorii z wy-
nikajacymi z modelu wnioskami. Jest to oczywiste, jedli chodzi o
twierdzenie dotyczace 'rdwnowagl pelnego zatrudnienia w warun-
kach gigtkich ptac nominalnych, ktére stanowi przeciez naczelne
credo neoklasycznej teorii zatrudnienia. 2godnodéci takiej mozna
jednakze rdéwniez doszukiwaé sie w pewnym stopniu w odniesieniu do
wnioskéw wyprowadzonych z modelu przy zatozeniu sztywnych ptac.
Jezeli bowiem neoklasycy stajg na gruncie tezy o wystgpowaniu

W J. Tobin, Mney Wwage Rates and Employment, [w:] The New Eco-
nomics, s. 585,

G. Haberler, The general Theory, [w:] ibidem, s. 167,

i

? R. M. Solow w swym artykule z roku 1980 pisze: "Sztywnosé ptac jest
piervszorzgdnym czynnikiem w racjonalnej teorii bezrobocia", zob. R. M.
4] OSI © W, On Theories of Unemployment, "Econowic Impact” 1980, No 3,
5. 59.



“Synteza neoklasyczana" F. Modiglianiego 55

peinego zatrudnienia w sytuacji gietkich plac, to w takim razie
sztywne ptace pozostajq jedynym wyjasnieniem utrzyrujacego sie
bezrobacia. Tego rodzaju sugestie spotykamy na gruncie neoklasy-
cznym, a niekiedy s3 one wypowiadane expressie verbis. ‘
U A. C. Pigou znajdujemy stwierdzenie, ii w przypadku ograni-
czenia swobody mechanizmu rynkowego, a zwraszcza w p}zypadku
sztywnych ptac, tendencja do peinego zatrudnienia nie musi sie
ujawniaé i wystqpfé moze zjawisko bezrobocia®®. Ujecie to stwa-
rza niewatpliwie mozliwosdci formulowania wnioskéw w duchu modelu
Modiglianiego, aczkolwiek trzeba podkredlié, ze sam Pigou, trak-
tujac sztywne place nominalne jako zjawisko jedynie przejsciowe,
nie wysuwal tezy o istnieniu rdwnowaci niepelnego zatrudnienia w
warunkach sztywnych piac.
4asadniczo odmienne wnioski wyplywaja z konfrontacji modelu
Modiglianiego 2 keynesowska teoria zatrudnienia. Podstawowe im-
plikacje tego modelu nie znajduja bowiem uzasadnienia na gruncie
teorii Keynesa. Dotyczy to zaréwno twierdzenia o rdéwnowadze pel-
nego zatrudnienia w warunkach gigtkich ptac, 3jak 1 twierdzenia
o réwnowadze niepelnego zatrudnienia w przynadku sztywnych ptac.
Oceny takiej nie moze zaciemniaé fakt, iz Keynes dostrzegal pe-
wien wplyw zmian plac nomihalnych na zatiudnienie dokonujjcy sie
za posrednictwem stopy procentowej. Przyznawal, 2e obnizka tych
ptac moze poprzez regulowanie spekulacyjnego popytu na pienigdz
obnizaé stopg procentowy i w ten sposéb stymulowaé inwestycje 1
zatrudnienie. Ale od uznania powyzszego mechanizmu do tezy o
réwnowadze pelnego zatrudnienia droga jest dosyé daleka. Keynes
akcentowal bowiem silnie szereq ograniczern w dzialtaniu tego me-
chanizmu, przy czym sprowadzal je nie tylko do ‘“pulapki ptynno-
§ci”, 3jak to czyni Modigliani, ale podkreslal takze nie wystar-
czajacq elastycznos$é inwestycii i oszczednodci wzgledem stopy
procentowej. W rezultacie Keynes stwierdza: "Nie ma zatem  zad-
nych podstaw do mniemania, 2e da sie utrzymaé trwale stan peine-
go zatrudnienia przy pomocy polityki elastycznych p&ac'zt. Wrecz
przeciwnie, pierwsze cztery ksiegi 0Ogdinej teorii... dowodzgy wy=-
.raZnie, iz w warunkach gietkich ptac 1 samoczynnych mechanizmdéw
20
21

A. C.Pigouvu, Employment and Equilibrium, London 1949, s. 92.
Keynes, op.cit,, s. 340,
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rynkowych ustala sie w gospodarce réwnowaga niepeinego zatrud-
nienia. k '

Nie mozna w 2wiazku z tym 2godzié sig 2z twierdzeniem Modi-
glianiego, upatrujacym w sztywnych ptacach nominalnych wyjaénie-
hia keynesowskiej tezy o réwnowadze niepelnego zatrudnienia. Co
najwyzej mozna traktowaé sztywne place nominalne jako "rezerwo-
wy" argument wyjaéniajqcy te teze, gdyz dla Keinesa bylo oczywi-
ste, ze przy braku gigtkodci cen pewne mechanizmy przystosowa-
wcze po prostu wcale nie dziataja. W kazdym razie, “rewolucja
keynesowska' miala z pewnodcia gigbszy charakter niz to sadzii
Modigliani.

Uwagi te prowadza do wniosku, Zze ujegcie Modiglianiego nie
jest udang préba syntezy keynesowskiej i neoklasycznej teorii za-
trudnienia. Nie mozZna zgodzié siq@ 2z przyjeta na gruncie tego u-
jecia interpretacja szeregu tez Keynesa oraz wynikajacym 2z niej
sposobem "uzgodnienia” obu teorii zatrudnienia. Ujgcie Modiglia-
niego jest w istocie rzeczy ujeciem o charakterze neoklasycznym.
Co prawda uwzglednia ono niektére elementy teorii Keynesa (teo~
ria preferencji piynnosci, uzaleznienie oszczednodéci od poziomu
dochodu, sztywnosé piac nominalnych ), ale w rezultacie przyjetej
ich interpretacji oraz ustalonego sposobu wmontowania do modelu
utrzymuje ono zasadnicza strukture teorii neoklasycznej. Wyraza
bowiem charakterystyczne dla calej tradycji neoklasycznej prze-
konanie o wewnetrznej zdolnoséci wolnorynkowej gospodarki kapita-
listycznej do zapewnienia rdwnowagi peinego zatrudnienia, zdol-
nosci, ktéra dla swego urzeczywistnienia wymaga jedynie gigtkich
cen i piac. Z przekonaniém tym daje sig réwniez pogodzié -~ jak
juz podkreélilem wczedniej - wyplywajacy 2z modelu wniosek o moz-
liwodci powstawania niepelnego zatrudnienia w warunkach sztyw-
nycn ptac.

"Synteza" Modiglianiego, choé utrzymana w tradycji neoklasy-
cznej, odbiega jednakze nieco od tradycyjnego ujecia neoklasycz-
nego. Dzieki uwzglednieniu niektérych elementdw teorii Keynesa
stanowi ona pewnego rodzaju zmodyfikowana neoklasyke, przy czym
nie chodzi tu jedynie o wiaczenie do modelu “wzbogaconych" funk-
cji popytu na pieniadz i oszczedno$ci oraz uwzglednienie sztywno-
éci ptac nominalnych w funkcji podazy pracy, choé sa to oczywi-
écie elementy nowe w stosunku do podejsécia tradycyjnego.

Podkreslié wypada przede wszystkim nieco odmienne traktowanie
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postulatu sztywnosci ptac nominalnych i wynikajacych z niego kon=-
sekwencji. O ile na gruncie tradycyjnego neoklasycyzmu wysuwano
tezg¢, Zze w sytuacji istnienia sztywnych ptac tendencja do pei-
nego zatrudnienia moze nie wystapié, ale w gruncie rzeczy nie~
zbyt wierzono w realnosé tej sytuacji, to z modelu Modiglianiego
wypiywa nie tylko wniosek o ustalaniu sig réwnowagi ni&petnego
zatrudnienia w przypadku sztywnych ptac, lecz réwniez przekona-
nie, bgdace z pcvn&!clq rezultatem wpiywu teorii Keynesa, 0 real-
nofci tego przypadku we wspélczesnym kapitalizmie. W odrdéinieniu
od tradycyjnego neoklasycyzmu dostrzegal wigc Modigliani w pewnej
mierze rzeczywiste tendencje w funkcjonowaniu kapitalizmu, choé
nie potrafit ich wtadciwie teoretycznie uzasadnié, W owych pré=-
bach urealnienia analizy, wyrazajacych sie w uznaniu realistycz-
nego charakteru zatozenia sztywnosci plac oraz wynikajgcych stad
konsekwencji, dopatrywaé sig mozna nowatorskich elementdéw "syn~
tezy“ Modiglianiego w stosunku do tradycyjnego ujgcia neoklasy=-
cznego.

Koficzac te czedé rozwazan wypaQP jeszcze podkreslié niezbyt
korzystne dla Modiglianiego wnioski, jakie wyplywajq z konfronta-
cji jego modelu 2z rzeczywistoscia. Gdyby wzigé pod uwage okres
lat trzydziestych i czterdziestych w dwu czotowych krajach kapi~
talistycznych, tj. USA i Wielkiej Brytanii, a wiec okres, w kté-
rym wyrosia jego koncepcja, to nalezy podkredlié, iz nie mozna
zauwazyé istnienia sugerowanego przez Modiglianiego zwigzku mig-~
dzy “"zachowaniem sig" ptac nominalnych 1 cen a sytuacjg na rynku
sily roboczej. Okresowi drugiej pozowy'lat trzydziestych 1 lat
czterdziestych, charakteryzujacemu sie w obydwu krajach general-
nie ogdélnym wzrostem ptac nominalnych i cen (a wiec sztywnoscig
ptac 1 cen w d61), towarzyszylo co prawda niepelne zatrudnienie
(choé trzeba przyznaé, 2e w latach czterdziestych stopa bezrobo-
cia ksztattowata sie na relatywnie niskim i najnizszym 3jak do
tej pory pozionie)zz, to jednak pierwsza .polowa lat trzydzie-
stych podwaza catkowicie tezy Modiglianiego. Kryzys lat trzydzie-

: Najwyzszy w latach czterdziestych (powojennych) wskaZnik stopy bezro—
bocia osiagnat poziom 5,52 w USA (w 1949 r.) oraz 3,17 w Wielkiej Bryta-
nii (1947 r.). Dane dla USA: E. K u h, Unemployment, Production Functions
and Effective Demand, "Journal of Political Economy" 1966, No 3, s, 247;
dla Wielkiej Brytanii: R. W. Breach, R.M.Hartwell, British
Economy and Society 1870-1970, Oxford University Press, Oxford 1972, s. 382,
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stych byl bowiem w obydwu analizowanych krajach okresem gigtko-
dci ptac nominalnych 1 cen y ddtzs, a mimo to rozmiary bezrobo-
cia ksztalitowaly sig na niespotykanym poziomie. Potwierdza to
stabos¢ rozumowania Modiglianiego, upatrujgcego w "zachowaniu sig"
piac nominalnych i cen czynnika determinujgcego sytuacjg na ryn-
ku sity roboczej.

IV. UWAGI KONCOMWE

Z przeprowadzonych analiz wynika, ze wysunigta przez Modi-
glianiego préba pogodzenia neoklasycznej i keynesowskiej teorii
zatrudnienia jest zgodna z duchem "neoklasycznej syntezy", ujmu-
jacej teorig Keynesa jako szczegblny przypadek bardziej ogdélnej
teorii neoklasycznej. Znajduje to u Modiglianiego wyraz w trak-
towaniu keynesowskiej tezy o réwnowadze niepeinego zatrudnienia
jako rezultatu =zaXozenia o sztywnych ptacach nominalnych, a wigc
zatozenia, bedjcego jedynie szczegdélnym przypadkiem bardziej o-
gélnego, bo uwzgledniajgcego Téwniez gietkie ptace, zalozenia neo-
klasykéw.

Nie mozZzna uznaé koncepciji Modiglianiego za udang prébg syn-~
tezy keynesowskiej i neoklasycznej teorii zatrudnienia. Nie moze
.powscaé dobra synteza w sytuacji niewtasciwej interpretacji u-
zgadnianych teorii. W przypadku Modiglianiego dotyczy to inter-
pretacji teorii Keynesa. Bedukowanie catej "rewolucji keynesow-
skiej" do postulatu sztywnos$ci ptac nominalnych nie wytrzymuje
krytyki w konfrontacji. z pracami Keynesa. "Rewolucja keyneso-
wska" miata z pewnodcig giebszy charakter i rozciagata sig takze
na sytuacje charakteryzujacg sie gigetkimi ptacami nominalnymi.

Pomimo stosowania przez Modiglianiego szeregu keynesowskich
instrumentdéw analitycznych podstawowe wnioski wypilywajace z jego
koncepcji maja neoklasyczng wymowe. Chodzi tu w szczegdlnodci o
wniosek podkreélajacy konieczno$é istnienia rdéwnowagi przy pei-
nym zatrudnieniu w warunkach gigtkich ptac. Wniosek ten, jak wy-

&3 W czasie kryzysu lat 1929-1933 poziom cen hurtowych obnizyl sie w
Wielkiej srytanii o ok. 152 (zob. Statistical Abstract for the United |King-
dom, London 1936, s. 137), zaé w USA w ok. 252, W tym samym okresie stawki
godzinowe ptac nominalnych w przemyéle przetwérczym spadly w USA o ok. 16%
(zob. K u h, op. cit., s. 247),
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nika 2z naszych rozwazaf, nie znajdowal jednak potwierdzenia w
rzeczywistosci gospodarki kapitalistycznej. Musial byé wigc Mo-
digliani dosyé silnie przywiazany do tradycji neoklasycznej, sko-
ro mimo dosyé oczywistych faktéw uparcie sig tego twierdzenia
trzymal. W pewnym sensie mozna odczytywaé jego koncepcje jako
prébe obrony szeregu tez neoklasycznej teorii zatrudnienia. Spo~
strzezenie to jest godne uwagi, jes$li zauwazyé, ze  Modigliani
byt 4 do dzi$ uznawany jest za jedng z czoiowych postaci neo-
keynesizmu.

Eugeniusz Kwiatkowski

FRANCO MODIGLIANI'S “NEOCLASSICAL SYNTHESIS" = ITS PRESENTATION
AND ATTEMPT AT ITS EVALUATION

The article is an attempt at analysis and evaluation of one of the ver-
sions of "neoclassical synthesis" formulated in the forties of the present
century by F. Modigliani - a recent Nobel Prize winner. It tries to reconcile
the neoclassical and keynesian theories of employment treating the latter as
a peculiar case of the neoclassical theory. This finds its expression in the
treatment of the keynesian thesis about equilibrium of underemployment as a
result of the assumption about rigid nominal wages and, thus, the assumption
being a peculiar case of a more general assumption of neoclassicists since
it takes into account flexible wages. The performed analyses prove that Mo-
digliani’'s concept is not a successful attempt at synthesis. In fact, it is
a concept with neoclassical undertones (it supports neoclassicists’ thesis
about equilibrium in conditions of full employment with flexible wages),
which unjustly reduces the entire 'keynesian revolution" to a postulate of

rigid nominal wages.



