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PRZESLANKI I PRZYCZYNY WAHAN PERIODYCZNYCH
W ROZNYCH TEORIACH CYKLU KONIUNKTURALNEGO

Badania nad naturg cyklu koniunkturalnego maja diugoletnig hi-
storig, mimo to w dalszym ciggu nie potrafimy przewidzie¢, kiedy za-
konczy sig jedna faza cyklu i rozpocznie si¢ nastgpnal. Analiza statys-
tyczna obfitego materialu empirycznego, wskazuje na to, ze wlasciwie
nie mamy do czynienia z jednym cyklem, ale z procesem nakladaja-
cych si¢ na siebie wahan cyklicznych o rézmych amplitudach i okre-
sach?®,

Pionierska praca C. Juglara? gdzie stosowano nieskomplikowane
metody statystyczne, dowodzila istnienia cyklicznych zmian wielkosci
gospodarczych o przecigtnym okresie trwania 8—10 lat. Dalsze badania
ujawnily wystgpowanie cykli krétszych o przecigtnym okresie wahan
okolo 40 miesigcy (tzw. cykle Kitchina)®, Wreszcie badania rosyjskie-
go ekonomisty N. Kondratiewa® zwracaly uwage na wystepowanie cy-
kli diugich, 40—60-letnich. Analiza prowadzona dla poszczegélnych ga-
lgzi gospodarki wskazywala réwniez na istotne rozbieznosci amplitu-
dy i okresu periodycznych fluktuacji w réznych branzach®. Podobnie
rzecz sig miala z réznymi gospodarkami. Periodyczne fluktuacje w ska-

* Dr, adiunkt w Instytucie Ekonomii Politycznej UL.

! Poglad taki zostat m. in. sformulowany w sprawozdaniu opracowanym pod
auspicjami Amerykanskiego Towarzystwa Ekonomicznego — patrz: Teoria i polityka
stabilizacji koniunktury — wybér tekstéw, Warszawa 1975, s. 33.

* Dowodu dostarczylo zastosowanie analizy spektralnej do badan fluktuacji go-
spodarczych — patrz: T. H. Naylor, Modelowanie cyfrowe systeméw ekonomicz-
nych, Warszawa 1975, s. 340.

3 J A Estey, Cykle koniunkturalne, Warszawa 1959, s. 17,

4 Ibidem, s. 19,

* Wystepowanie cyklu opisanego przez Kondratiewa nie jest w pekni statystycz-
nie udowodnione — Readings in Business Cycle Theory, The Blakiston Co., Toronto,
1951, s, 41.

S Estey, Cykle.., s. 21.
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16 Andrzej Raczko

li roku (wahania sezonowe) i fakt wystgpowania roéznicy w wahaniach
dla kapitalu obrotowego i trwalego dopelniajg i tak juz bardzo skom-
plikowany obraz cyklicznych zmian w kapitalizmie.

Jesli wyizolujemy wahania pewnych wielkoéci gospodarczych od
pozostatych, to okazuje sig, ze:

— wahania tych wielkosci mogg odbywac¢ sig woko6t rosngcej $ciez-
ki wzrostu;

— fluktuacje wielkoéci gospodarczych sg procesami stochastyczny-
mi, a tym samym za parametry cyklu uznaje si¢ statystyczne miary
srednie, ktére prezentuja w mniej lub bardziej adekwatny sposéb cha-
rakter wahan?.

Biorac pod uwage bogaty wachlarz wahan periodycznych w gospo-
darce konieczne sig¢ staje okreslenie, jakiego rodzaju fluktuacje bedzie-
my nazywa¢ cyklem koniunkturalnym? Po pierwsze musimy zdecydo-
wa¢, wahania jakich wielkosci gospodarczych uwazamy za wyznaczajg-
ce cykl koniunkturalny. Po drugie konieczne jest okreslenie, w jakim
sensie moéwimy, ze dane zjawisko zachowuje si¢ w sposob cykliczny.

Po to, by odpowiedzie¢ na pierwsze pytanie, trzeba okresli¢ kryte-
rium doboru wielkosci gospodarczych, tzn. wybrac takie wielkosci, kto-
re mialyby pewna wspolng cecheg, ceche wyznaczajacq tres¢ procesu
okreslonego mianem cyklu koniunkturalnego. Otéz uzywajac pojecia
cyklu koniunkturalnego, mamy na mysli periodyczne zmiany poziomu
aktywnosci gospodarczej®. Kwestia pochodng jest podlozenie pod te
zmienng okreslonego wskaznika zlozonego z konkretnych wielkosci
gospodarczych mierzonych przez statystykow.

Konstrukcja tego rodzaju wskaznika nie jest rzecza latwg, wyma-
ga doboru adekwatnych zmiennych oraz okreélenia zasad kolejnosci,
w jakich poszczegolne wskazniki determinujg poziom aktywnoséci gos-
podarczej®.

Z punktu widzenia czysto teoretycznego istotne staje sig tutaj usta-
lenie: czy wskazniki majg dotyczy¢ pozioméw czy wzglgednych zmian
wielkosci gospodarczych. Problem ten pojawia sig z chwilg rozdziele-
nia opisu procesu wzrostu od opisu cyklu, kiedy to stosuje si¢ meto-
dy eliminujgce trend z rozwazan.

Najprostszym rozwigzaniem jest $ledzenie tempa wzrostu badanych
wielkoéci, ale nasuwa sie pytanie: czy jest to adekwatny miernik pe-

7 Przyktadowo $rednia arytmetyczna dlugosci okresu wahan dla gospodarki USA
w latach 17961923 wynosi 4 lata i jest rézna od wyraZnie zaznaczajacej sig
3-letniej dominanty — ibidem, s. 84.

* Takiego sformutowania uzywa m. in. N. Kaldor w pracy: Eseje z teorll
stabilizacji i wzrostu gospodarczego, Warszawa 1971, s, 2.

Y Estey, Cykle.., s. 55—74.
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riodycznych zmian poziomu aktywnosci gospodarczej. Ot6z wydaje sie,
Zze zmiany tempa wzrostu sq zalezne. w pewnym stopniu, od poziomu
danej wielkoscil?,

Powszechnie stosowanym podejsciem jest badanie odchylen §ciezki
zmian danej wielkoéci gospodarczej od $ciezki jej trendu. Tego rodza-
ju rozwigzanie wymaga trafnego okreslenia postaci $ciezki trendu,
przy czym nigdy nie mamy pewnoéci, ze opisane, jako odchylenia od
trendu, wahania cykliczne nie ujmuja czesci efektu egzogenicznych
zmian postaci trendu. Przy czym zmiana postaci trendu jest tutaj rozu-
miana jako wzrost albo spadek tempa wzrostu éciezki trendu. Tym sa-
mym, tego rodzaju ujecie dopuszcza fluktuacje linii trendu. Czym w ta-
kim razie rozni sie cykl od trendu? Ot6z wahania cykliczne sg waha-
niami o wzglednie stalym okresie, tzn. kolejne fazy wzrostu i spadku
pojawiajg sie we wzglednie stalym odstepie czasu.

Wyjaénienia wymaga uzycie stowa ,,wzglednie". Proces cyklicznych
wahan, jak kazdy proces gospodarczy, jest procesem losowym, w kto-
rym obiektywne prawidlowo$ci ujawniajg si¢ jako tendencja, ksztaltu-
jaca przebieg proceséw gospodarczych. Stad periodycznosé wahan wiel-
kosci gospodarczych nie jest tutaj rozumiana jako okreslona funkcja,
ale jako wlasnos¢ procesu, polegajgca na w miare systematycznym
przeplataniu si¢ okreséw wzrostu i spadku danej wielkoscill,

Ostatecznie przez cykl koniunkturalny bedziemy rozumieé¢ proces
periodycznych zmian aktywnosci gospodarczej w danej gospodarce,
w okresach diuzszych niz jeden rok.

Tak zdefiniowanym przedmiotem badan zajmuja si¢ nie tylko ba-
dacze cyklu. Zatem czym rézni si¢ podejscie badaczy cyklu od stano-
wiska innych ekonomistéw, zajmujacych sig zagadnieniami zwigzany-
mi ze zmianami poziomu aktywnosci gospodarczej. Sprobujmy okres-
li¢, jakiego rodzaju zagadnienia staja przed ekonomista prébujgcym
skonstruowa¢ teorig cyklu koniunkturalnego.

Po pierwsze konstruujgc koncepcje wahan cyklicznych trzeba mieé
wystarczajgce dowody statystyczne na to, ze zjawisko periodycznych
wahan podstawowych wielkosci gospodarczych nie jest czym$ przy-
padkowym, ale jest stalym elementem proceséw zachodzacych w gos-
podarce.

Po drugie, istotg wszelkich koncepcji cyklu jest abstrahujac od
czynnikéw réznigcych poszezegélne cykle historyczne pokazanie wspobl-
nego dla wahan mechanizmu®?,

10 Takq teze prezentuje np. Kaldor, Eseje z teorii., s. 5—7.
1 Inaczej definiuje cyklinos¢ J. Schumpeter, Readings in Business.., s. 5.
12 Jbidem, s. 16.
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Jadrem kazdej koncepcji cyklu jest przedstawienie przestanek,
tzn. warunkéw koniecznych, jakie muszg by¢ spelnione na to, by mo-
glo w gospodarce kapitalistycznej pojawi¢ si¢ zjawisko wahan cyklicz-
nych. W przeciwnym wypadku, tzn. gdy te warunki nie sa spetnione,
nie wystepuje zjawisko periodycznych wahan, Przestanki nie sg wa-
runkami wystarczajgcymi na pojawienie si¢ cyklu, na to, aby mozli-
wosé wahan faktycznie sig w nie przerodzila, konieczne jest speinie-
nie dodatkowych warunkéw, ktore okreslimy jako przyczyny
cyklu.

W dalszym ciggu pracy przedstawiona zostanie ewolucja, jaka do-
konata si¢ w rozumieniu przestanek i przyczyn cyklu w kolejnych teo-
retycznych koncepcjach.

Poczgtkowo gwaltowne zmiany aktywno$ci gospodarczej uznawano
za wyjatkowe, §wiadczg o tym chociazby nazwy nadawane panikom
gieldowym, ktére $wiat biznesu wigzal z okreslonymi historycznym
wydarzeniami gospodarczymi!d. Poglady biznesmenéw podzielala row-
niez dominujgca w koncu XIX i na poczatku XX w. szkola neoklasycz-
na. Wiara ekonomistéw tej szkoly w dziatanie prawa Saya, samoregu-
lacje proceséw gospodarczych, wymuszajacych ustalenie réwnowagi
ogblnogospodarczej przy pelnym zatrudnieniu i pelnym wykorzysta-
niu mocy wytwérczych, wykluczala mozliwos¢ opisu kryzysu powszech-
nej nadprodukcji. Jesli kryzys taki wystapil, to byt on, zdaniem ekono-
mistéw tej szkoly, wynikiem wptywu egzogenicznych czynnikéw unie-
mozliwiajgcych dzialanie regulatoréw. Obwiniano z requlty ,niezdro-
wy"” wplyw rzadu i innych instytucji politycznych na sferg¢ gospo-
darczag!t.

W ten sposéb rozumiana koncepcja cyklu koniunkturalnego, w kto-
rej przestanka wahan byla egzogeniczna interwencja zakl6cajaca sa-
moregulujgce sie procesy gospodarcze, nie wyjasniata zagadki wzgled-
nie systematycznie pojawiajgcych sig¢ okreséw wyzu i nizu. Stad budu-
jac pierwsze teorie cyklu szukano odpowiedzi na pytanie: dlaczego
fluktuacje cykliczne maja wzglednie staly okres wahan? Przy czym po
to, by zy¢ w zgodzie z zasadami neoklasykow, przestanek kryzysu
szukano na zewnatrz systemu gospodarki kapitalistycznej.

Szereqg zjawisk przyrodniczych ma charakter cykliczny. Stad poja-
wily sie teorie, ktore probowaly wigza¢ cykle przyrodnicze z gospo-
darczym. W. S. Jevons zafascynowany korelacja migdzy cyklem poja-
wiania sie plam na Stonou a cyklem koniunkturalnym w Amnglii zbudo-

18 |bidem, s. 43.
4 Poglad taki reprezentowat np. L. von Mises, J. Pen, Wspélczesna eko-

nomia, Warszawa 1973, s. 73.
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wal pierwsza tego rodzaju teorig¢ cykluls. Przeslankg wahan byl cykl
przyrodniczy (plamy na Stoncu), przyczyng cyklu byt sposéb transfor-
macji wahan przyrodniczych w wahania gospodarcze. Transformacja
odbywala si¢ poprzez rolnictwo, poniewaz z jednej strony produkcja
rolna zalezy od cykli przyrodniczych, z drugiej strony produkcja in-
nych dzialow zalezy od efektéw w rolnictwie. Okazalo sig, ze teza ta
jest mocno dyskusyjna, poniewaz badania statystyczne nie zawsze po-
twierdzajg sScista korelacje produkcji rolnej z ogélnym poziomem ak-
tywnosci gospodarczej's.

Proby odéwiezenia teorii cyklu upatrujgcej przestanki w cyklach
przyrodniczych dokonal pézniej E. Huntington!?. Utrzymywal, ze przy-
czyng wahan sg fluktuacje samopoczucia (wyzwalane przez cykle przy-
rodnicze) biznesmenoéw, ktore z kolei miaty w sposob istotny wplywac
na podejmowanie decyzji gospodarczych.

Penetracja sfery psychologicznych uwarunkowan dziatalnosci gos-
podarczej czlowieka przyniosta nowa koncepcje cyklu!®. Mianowicie,
jesli cykl jest reakcja na wzglednie trwale odchylenia od zasad samo-
requlacji, to jest on efektem biedéw, jakie popelniaja biznesmeni
w ocenie sytuacji, tzn. w ocenie sygnaléw, jakie dostarczaja regula-
tory. Oczywiscie bledy w podejmowaniu decyzji gospodarczych moz-
na uznac¢ za przestanke cyklu tylko wtedy, jesli maja one charakter
systematyczny, tzn. nie znosza si¢ wzajemnie, ale przeciwnie dla wigk-
szo$ci biznesmenoéw wspoélne jest raz przeszacowywanie mozliwosci
gopodarki, by potem znoéw wspoélnie nie dowierza¢ jej mozliwosciom.
Dla wyjasnienia tego aspektu odwolano si¢ do psychologii; argumen-
towano, ze optymizm jak i pesymizm w ocenie sytuacji gospodarczej
sq zjawiskami charakterystycznymi dla zbiorowosci. Nawet najwigkszy
pesymista w gronie optymistow zachowuje si¢ jak optymista. Opty-
mizm dziala zachgcajagco na podejrzliwego bankiera, uspokaja zaréwno
dtuznika, jak i wierzyciela. Oczywiscie powstanie fali optymizmu czy
pesymizmu musi mie¢ racjonalne podstawy. Przyczyna kumulacji ble-
dow tkwi w strukturze gospodarki kapitalistycznej. Poslizgi czasowe
miedzy inwestycjami a produkcjg, produkcja a sprzedazg, zmiany struk-
tury konsumpcji, indywidualna organizacja produkcji, konkurencja,
spekulacja — wszystko to poteguje skutki bledow w ocenie sytuacji
gospodarki.

Tego rodzaju podejécie wskazuje na odstepstwo od regul teorii neo-
klasycznej. Przyczyny cyklu umieszczone zostaja wsroéd podstawowych

15 Patrz: Estey, Cykle..., s. 204,
18 Ibidem, s. 201.
17 Ibidem, s. 206.
18 [bidem, s, 209.
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zasad funkcjonowania gospodarki, ale dominuje poglad, ze sa one wy-
znaczone przez te zaleznos$ci gospodarcze, ktore sa charakterystyczne
dla rozwinigtej gospodarki przemysiowej.

Pelnego odstgpstwa od zasad szkoly neoklasycznej dokonano w teo-
rii pienigznej cyklu!®, Przeprowadzono krytyke chyba najslabszego
punkiu w teorii neoklasycznej, mianowicie koncepcji regulacyjnych
wlasnosci stopy procentowej. Za przestanke falowania poziomu aktyw-
nosci gospedarczej teoria pienigzna uznawala elastyczng podaz pienig-
dza. Sama zdolnos¢ systemu kapitalistycznego do ekspansji i kurczenia
si¢ podazy pienigdza nie wystarcza na to, by wywota¢ cykl. Przyczy-
ng wahan jest polityka prowadzona przez banki. Wolumen kredytow
udzielany przez banki jest zalezny od wysokosci rezerw gotowki, Stad
w koncowej fazie boomu, kiedy to nastepuje gwaltowny wzrost cen
czynnikébw wytworczych, a co za tym idzie wzrost popytu na kredyt,
banki poczatkowo go udzielaja w wystarczajgcej ilosci. Dopiero po
pewnym czasie, z chwilg gdy trudnosci ptalnicze zmuszg przemystow-
cow do wycofania wktadéw, nastgpuje gwaitowne obnizenie podazy
kredytow, co sie¢ staje przyczyng rychlego zatamania.

Analogicznie do teorii pienigznej, réwniez w teorii pienigeznego
przeinwestowania®® za przyczyne cyklu uznaje si¢ polityke gospodar-
czgq prowadzong przez banki. Przy czym teoria przeinwestowania kila-
dzie nacisk na ustalenie przyczyn, ktére wywotujg zaburzenia w po-
dziale dochodu z jednej strony na konsumpcje i inwestycje i z dru-
giej strony na konsumpcje i oszczednosci. Mechamizm stopy procen-
towej, wedlug teorii przeinwestowania, nie jest doskonalym regulato-
rem, poniewaz polityka bankéw doprowadza do trwalego odchylenia
wielkosci stopy procentowej od takiej jej wartosci, ktéra zapewnia
rownowage miedzy popytem na kredyt inwestycyjny a podaza oszczed-
nosci.

Mechanizm podzialu dochodu narodowego gra istotng role réwniez
w teoriach podkonsumpcji, przy czym w przeciwienstwie do teorii pie-
nigznych przyczyn zalaman gospodarczych nie upatruje sig tylko w po-
lityce bankow. Marksistowski?! odtam teorii podkonsumpcji uznaje za
przyczyng cyklu zasady podzialu dochodu narodowego, wynikajace
z kapitalistycznych stosunkow produkcji. Na skutek postepu technicz-
no-ekonomicznego czas niezbedny do odtworzenia sity roboczej ulega
skroceniu. Kapitalisci w pogoni za maksymalnym zyskiem obnizajq pta-

¥ Jpbidem, s. 223, omawiana jest tutaj teoria cyklu Hawtreya, wspolczesna teoria
pienig7zna cyklu, prezentowana np. przez M. Friedmana (patrz: Teoria i polityka
stabilizacji.., s. 347 i n.) opiera sie na innych przeslankach i przyczynach.

2 Patrz: Estey, Cykle.., s. 347 i n. — teoria przeinwestowania Hayeka.

2 Patrz: Readings in Business Cycle..,, s. 392,
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ce nominalne tak, aby ptace realne nie ulegly zmianie (zakladamy sta-
Ya wartoéé pieniadza). Przyrost produkcji, jaki uzyskano dzieki poste-
powi techniczno-ekonomicznemu, nie zmieni struktury podzialu na do-
bra kapitalowe i dobra spozycia. Stad pojawila sig dysproporcja mig-
dzy popytem na dobra konsumpcyjne (reprezentowanym przez ptace ro-
botnikéw) a podaza tych débr, w wyniku czego producenci débr spo-
zycia nie zrealizuig czeéci przewidywanych zyskéw. Wywota to reak-
cje, ktéra ostatecznie prowadzi do zalamania gospodarczego. Ozywie-
nie nadejdzie z nowa fala postepu technicznego, ktéra to doprowadzi
do wzrostu popytu na dobra inwestycyijne. Wzrost produkeji dziatu
tworzaceqo érodki inwestycyjne zwiekszy udzial $rodkéw produkcji
w dochodzie.

Podsumowuiac: cykl jest pochodng stosunkéw ekonomicznych gos-
podarki kapitalistycznej, ktore to sa przyczyna procesu powstawania
trwatych dysproporcii miedzy dzialem $rodkéw produkeji a dzialem
srodké6w konsumpcii.

W rozwazaniach nad mechanizmem powstawania cyklu koniunktu-
ralneqo warto zwrécié uwage na nastepujacy moment: w kolejnych
koncepciach opisu mechanizmu cyklicznych wahan z recuty rozpoczy-
na autor od opisu przyczyn wywolujacych zaklécenie stanu réwnowa-
ai, w jakim znaiduje sie gospodarka. Zarébwno w teorii pienigznej, psy-
choloqgicznei, pedkonsumpcji, nie méwigc juz o teoriach przyrodniczych
srodlem zaklocajacym réwnowage sg elementy egzodgeniczne: postep
techniczny, odkrycie nowych rynkéw zbytu, kleski zywiolowe, wojny,
zmiany ukladéw politycznych itp.

Watek ten podial J. Schumpeter??, ktéry uwypuklil znaczenie in-
nowacji dla teorii cyklu. Przeslanka powstania wahan, wedlug niego,
sa innowacje, ktore powodujg wytrgcenie gospodarki ze stanu réwno-
waoi. Cechy gospodarki kapitalistycznej sprawiajg, ze reakcja na po-
budzenie innowacyijne przejawia sie w powstaniu fali wzrostu, a na-
stepnie w fali spadku poziomu aktywnosci gospodarczej, zanim gospo-
darka osigenie nowy stan réwnowagi. Oryginalnos¢ podejécia Schum-
petera polegala na przedstawieniu cyklu jak i wzrostu jako dwoéch
momentéw tego samego procesu, z ktérych jeden (wzrost) powstaje
poprzez realizacje drugiego (cykl).

Przestanka powstania wahan cykhcznych jest czynnik eczogemcz-
ny — innowacie, element, ktéry powoduje postepujace zmiany w gos-
podarce. Gospodarka kapitalistyczna nie jest w stanie w sposéb ,bez-
kolizyiny" adaptowaé postep techniczno-ekonomiczny, jej struktura
iest przyczyna powstania cyklu.

Historia rozwoju teorii cyklu prowadzita do préb uzupelnienia dok-

T Ibidem, s. 1 i n.
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tryny neoklasycznej opisem mechanizmu reakcji gospodarki na cykle
egzogeniczne, poprzez wskazanie pewnych niedoktadnosci w koncep-
cji samoregulacji proceséw gospodarczych, az do powstania teorii opar-
tych na odmiennych przestankach niz teoria neoklasyczna. Mimo to
wplyw teorii neoklasycznej na polityke gospodarczq byt dominujacy az
do wybuchu wielkiego kryzysu gospodarczego. Bezradnos¢ ekonomii
neoklasycznej w jej receptach na zahamowanie poglebiajgcego sig kry-
zysu gospodarczego utorowala droge nowej koncepcji, ktérag kojarzy-
my z osobg J. M. Keynesa.

W teorii Keynesa zjawisko cyklu przestalo by¢ klopotliwym pro-
blemem do wyjasnienia. Chociaz sam Keynes nie przedstawil wlasnej
koncepcji cyklu, ale dowiédl, ze jest to zjawisko &cile zwigzane ze
strukturg gospodarki kapitalistycznej; odrzucenie prawa Saya, wyka-
zanie $cistego zwigzku procesu powstawania rozbieznosci migdzy wiel-
kosciami inwestycji i oszczednosci ex ante z podstawowymi zasadami
funkcjonowania gospodarki kapitalistycznej; dalej, pokazanie konse-
kwencji proceséw dostosowawczych oszczednosci i inwestycji ex ante
utorowalo droge powstaniu nowej koncepcji cyklu. Rozpowszechnie-
nie si¢ teorii Keynesa zbieglo sie z rozwojem metod statystycznych,
ktéry to zaowocowal pojawieniem si¢ ekonometrii?3.

Matematyczna formalizacja pierwszych koncepcji cyklu zgodnych
z teoriag Keynesa umozliwila ekonometryczng weryfikacje modeli wa-
han cyklicznych.

Wirbtmy do postawionego na poczgtku zagadnienia, tzn. do analizy
przestanek i przyczyn wahan cyklicznych. Sprébujmy odpowiedzie¢
na pytanie, czy twércy modeli wahan powstalych w duchu rewoluciji
keynesowskiej mieli zgodne opinie w kwestii przeslanek i przyczyn
cyklu? Rozwazmy prosty model gospodarki odzwierciedlajacy pewne
podstawowe idee koncepcji keynesistow.

Przyjmujemy, ze wielkos¢ konsumpcji (C) dostosowuje sie do wiel-
kosci podjetych decyzji konsumpcyjnych (A)

DC ==L (A—C) (1)
Ty
gdzie:
DC — szybko$¢ zmiany konsumpcji,
Ty — stala czasowa, charakteryzujgca predkos¢ reakcji konsumpcji

na zmiany decyzji konsumpcyjnych.
Analogicznie, inwestycje (I) dostosowujg si¢ do wielkosci decyzji
inwestycyjnych (B).

® Ekonometryczne badania cyklu zapoczatkowat J. Tinbergen — patrz: Rea-
dings in Business..., s. 61.
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ook
DI = 7~(B—1) (2)

gdzie:
DI — szybko$¢ zmiany nakladow inwestycy jnych,
T, — stala czasowa odroczenia wykladniczego, charakteryzujaca
predkos¢ reakeji inwestycji na zmiany decyzji inwestycyjnych.
Decyzje konsumpcey jne sg liniowa funkcja dochodu (Y).
A =aY + a (3)
gdzie:
a — krancowa sklonnos¢ do konsumpceji 0 <<a <1,
ap — autonomiczne decyzje konsumpcyjne.
Decyzje inwestycyjne sg liniowa funkcjg szybkosci wzrostu docho-
du (DY)
B = bDY + by (4)
gdzie:
b — wspolczynnik przyspieszenia,
by —- autonomiczne decyzje inwestycy jne.
Dochoéd jest rowny sumie inwestycji i konsumpcji:

Y=1+C (5)

Wstawiajgc do réwnania (5) odpowiednie zaleznosci z réwnan (1),
(2), (3), (4) otrzymujemy:

y=_1 Y+ag)+ -\ _ (bDY+b 6
1',D+1(a a) ’I',D+1( ) ©)

Stad po uporzagdkowaniu mamy:
Ty(Te—b)D® + (Ty + Tye—aTe—b)D + (1 —a)Y = ag + by (7)

Rownanie (7) opisuje sciezke zmiany dochodu w czasie, ktory to
uznajemy za miernik poziomu aktywmnosci gospodarczej. Charakter roz-
wigzania réwnania (7) zalezy od wysokosci krancowej sklonnosci do
oszczedzania parametru, przyspieszenia i stalych czasowych.

Przestankg wystgpowania wahan cyklicznych jest koniecznos¢ wy-
stgpowania opoOznien czasowych, Jesli Ty = T, = 0, to dochéd wzrastal-
by w stalym tempie rébwnym b/l — a, interpretacja jest dosy¢ jasna, mia-
nowicie brak odroczenia planowanych wielkosci od rzeczywiscie uzy-
skiwanych umniemozliwia popelnianie bledéw, poniewaz podejmowane
decyzje dotycza biezacej sytuacji, a nie przewidywan przysztych wa-
runkow, w jakich znajdzie sie gospodarka. W takim sensie rozumiana
przestanka cyklu jest zwigzana z cechami gospodarki przemysiowej.

Przyczyna pojawienia sie cyklu (przy danych opodznieniach) tkwi
w nie wystarczajgcej sklonnosci spoleczenstwa do konsumpcji i mie
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wystarczajgcej aktywnosci dzialalno$ci inwestoréw. Stgd w centrum
zainteresowania ekonomii postkeynesowskiej stala sie amnaliza metod
zwigkszajacych efektywny popyt oraz metod zachecajacych inwesto-
réw do zwigkszania planéw inwestycyjnych. Z czasem nastepcy Keyne-
sa dokonali tego, co J. Robinson mazwala wprowadzeniem substytutu
prawa Saya', mianowicie zaczeto twierdzié, ze polityka gospodarcza
prowadzona zgodnie z zasadami keynesowskimi jest w stanie zapewnic
taki popyt konsumpcyjny i popyt inwestycyiny, ze zagwarantowane
bedzie pelne wykorzystanie czynnikow wytworczych.

Wydawalo sig, ze amaliza ekonometryczna keynesowskich modeli
potwierdza tezy nowej ortodoksji. Okazalo sie bowiem, ze determini-
styczna struktura modeli makroekonomicznych opartych ma zasadach
keynesowskich wyznacza rosngce $ciezki wzrostu wielkosci gospodar-
czych®, Co wigc w takim razie jest przyczyna wahan cyklicznych?
Zdania byly podzielone: jedni za przestanke cyklu uznali fluktuacie
egzogeniczne®: cykle polityczne, wahania intensywnoéci pojawiania
sie innowacji itp. Przyczyng cyklu koniunkturalnego byla écista zalez-
noé¢ zycia aospodarczego od wahan egzogenicznych.

Ekonometrycy uznawali za przestanke cyklu stochastyczng mature
zjawisk gospodarczych. Jeszcze na poczatku lat dwudziestych E. Slucki2?
pokazal, ze sumowanie sie zjawisk przypadkowych moze prowadzié do
falowania wielkoéci gospodarczych. Wyniki badan Shckieqo wykorzy-
stano przy analizowaniu wtasnoéci stochastycznych modeli ekonome-
trycznych®. Okazalo sie, ze w przypadku autokorelacji sktadnika loso-
weao mozna uzyskiwaé¢ zblizony do rzeczywisteao cykl zmian wiel-
kosci aospodarczych. Przyczyne cyklu — autokorelacie — mozna inter-
pretowa¢ jako te wlasnos¢é gospodarki, ktéra powoduie kumulacje
i przenoszenie sie po calym ukladzie gospodarczym zaburzen przy-
padkowych. .

Poczatkowa obrona endocenicznej koncepcii cyklu oparta byla na
intuicii i nie zawierala ani odpowiedniej formalizacji matematyczneij,
ani wystarczaiacych dowodéw statystycznych. Polemika ze szkota eko-
nometryczna koncentrowata sie wokét postaci estymowanych funkcii2®.

® Patrz: J. Robinson Herezje ekonomiczne, Warszawa 1973, s. 19.

% Patrz: 1. Adelman, F. C. Adelman, The Dynamic Properties of the
Klein-Goldberger Model, , Econometrica” 1959, Vol. 27, s. 596—625.

% Patrz; G. C. Chow, The Acceleration Principle and the Nature of Business
Cycles, ,The Quarterly Journal of Economics" 1969, Vol. 83, s. 504—517.

%" Patrz: E. Slutzky, The Summation of Random Causes as the Source of
Cyclic Processes, ,Econometrica” 1937, Vol. 5, s. 105—146.

% Patrzz: Adelman, Adelman, The Dynamic Properties.., s. 596—625,

® Patrz: Kaldor, Eseje z teorii.., s. 5—12, :
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Chodzito o to, ze zaleznosci liniowe przyjmowane dla latwosci stoso-
wania metod estymacyjnych sa mie do przyjecia z punktu widzenia
teorii ekonomii (zalezno$ci liniowe nie odzwierciedlaja przechodzenia
zjawisk ilosciowych w jakosciowe). Proste, ale sformalizowane mate-
matycznie modele mieliniowe umozliwity przedstawienie dowodu na to,
ze mozna wyprowadzi¢ zjawisko cyklicznych wahan (o wtasnoéciach
analogicznych do wilasnosci rzeczywistych cykli) z endogenicznych za-
leznosci opisujgcych strukturg gospodarki kapitalistycznei®,

Dalsze badania ekonomelryczne dowiodly roéwniez, ze istnieje po-
trzeba objasnienia kierunkéw i sily zmian parametréw modeli linio-
wych. Stad pojawily sig proby zbudowania makromodeli gospodarki
z elementami mieliniowymi®!,

Przyczyny wahan samowzbudzalnych pozostaja nadal problemem
otwartym. Konieczne jest okreslenie warunkow, jakie muszgq speliac
elementy nieliniowe po to, zeby mozna bylo opisa¢ cykl (nie kazda za-
lezno$¢ mieliniowa wystarcza do opisu cyklu).

Analiza przestanek i przyczyn wystepowania cyklu ma wartos¢ nie
tylko ze wzgledu ma badania historycznej ewolucji pogladéw ekono-
mistbw na problem cyklicznych wahan w gospodarce kapitalistycznej,
ale pokazuje pewna droge opisOw dymamicznych zmian w gospodarce,
opisu trzech sit ksztaltujacych przebieg zjawisk ekonomicznych: zda-
rzen przypadkowych, zdarzen egzogenicznych i zaleznosci, wynikaja-
cych z endogenicznej struktury gospodarki kapitalistycznej.

Andrzej Raczko

PREREQUISITES AND CAUSES OF PERIODIC FLUCTUATIONS
IN VARIOUS THEORIES OF BUSINESS CYCLE

One of the main issues connected with theoretical analysis of business cycles is
the problem of determining to what extent a given cycle is an effect of the influence
exerted by exogenous factors on the economic system, and to what extent it is
a product of a definite economic system. Whether or not a given theory of cycle
is an endogenous concept may be determined by analyzing its construction. A con-
struction of each theory of cycle contains two major elements:

¥ Por, R. M. Goodwin, The Non-linear Accelerator and the Persistence of
Business Cycles, ,Econometrica” 1957, Nr 19, s. 1—17.

™ Por. R. F. Kosobud, W. D. O'Neill, Stochastic Implications of Orbital
Asymptotic Stability of a Nonlinear Trade Cycle Model, ,Econometrica” 1972, No 40,
s, 69—86,
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— a set of conditions, whose fulfillment (according to the authors of the theory)
makes it possible for cyclical fluctuations in the level of economic activity to
appear (this element has been called ,prerequisites of the cycle” in the article);

— a set of impulses generating cyclical fluctuations (called ,causes of the
cycle' in the article).

Depending on whether prerequisites and causes of the cycle are determined by
noneconomic factors or by the internal structure of economic relationships, a given
solution will be presenting an exogenous or an endogenous concept of the bu-
siness cycle.

The article is an attempt at outlining changes occurring in prerequisites and
causes of cyclical fluctuations, which aims at showing the interweaving of exo-
genous and endogenous concepts in the history of economic thought beginning with
creation of the subjective-marginal trend and ending with assimilation of Keynes'
achievements by the theory of economic dynamics.



