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Zenon M atualak *

SYSTEM kredytow an ia  oewizowego in w es tyco i 

n a  zasad z ie  sam ospłaty

S t r a te g ia  rozwoju gospodarczego P o ls k i do roku 1970 o p ie ra ła  

s ię  nieomal c a łk o w ic ie  na w ykorzystan iu  czynników wewnętrznych. 

Strum ień  handlu zagranicznego skierow any b y ł g łównie na wymianę 

z k ra jam i s o c ja lis ty c z n y m i.  Handel z k ra jam i k a p ita lis ty c z n y m i 

sprowadzał s ię  w p rak tyce  do sprzedaży nadwyżek i  kupowania za 

uzyskane s tęd  ś ro d k i maszyn, urzędzeń, surowców i  środków kon

sum p cji. Cechę ch a ra k te ry s ty cz n ę  wymiany z k ra jam i k a p i t a l is t y c z 

nymi w tym o k re s ie  b y ła  j e j  pełna równowaga, bez szerszego wyko

rz y s ta n ia  mechanizmów finansow an ia  kredytowego.

Is to tn a  zmiano s t r a t e g i i  rozwoju gospodarczego n o s tę p iła  po 

roku 1970 i  ch arak teryzow a ła  s ię  dężenlem do aktywnego u d z ia łu  w 

międzynarodowym p o d z ia le  p ra cy , szybkim “ otw ieran iem  s ię *  gospo

d a rk i na-zewnętrz i  wykorzystaniem  zewnętrznych czynników rozwo

j u .  Tak nak reś lone  za ło żen ie  rozwoju o trzym ały  o k re ś le n ie  s t r a 

t e g i i  przysp ieszonego rozwoju gospodarczego, a w ięc rozwoju, k tó 

ry  d z ię k i zw iększonej wymianie międzynarodowej pozwala rea liz o w ać  

wyzszę stopę in w e s ty c j i  n iż  pozw ala łyby na to rozm iary aku m u lac ji 

wewnętrznej , Podstawowym założeniem  wspomnianej s t r a t e g i i  było  

zw iększen ie  stopy in w e s ty c j i  bez zm n ie jszen ia  u d z ia łu  konsum pcji 

w dochodzie narodowym, s finansow an ie  c z ę ś c i programu in w e s ty c y j

nego kredytam i zagran icznym i oraz p rz y ję c ie  proeksportow ej o r ie n 

t a c j i  p ro d u k c ji (p rz yn a jm n ie j w c z ę ś c i In w e s ty c j i  finansowanych 

kredytam i z ag ran icz n ym i).

*
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K . S o ł d a c z u k ,  Handel międzynarodowy a rozwój go
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Instrumentem r e a l i z a c j i  p o l i t y k i  przyspieszonego rozwoju s t a ł  

a ię  aystam kredytow an ia dewizowego In w e s ty c j i ,  o p a rty  o zasadę 

eam osp łaty. C e le  togo systemu sform ułować nożna n as tęp u jąco t

- stw orzen ie  korzystnych  warunków zabezp iecza jących  r e a l iz a c ję  

s t r a t e g i i  przyspieszonego rozwoju gospodarczego,

- stym ulowanie i  s e le k c ja  in w e s t y c j i  d la  w łaściwego ic h  u k ie 

runkowania i  rozmiarów nakładów,

- stym ulowanie rozwoju o p ła c a ln e j p ro d u k c ji eksportow ej, dężęc 

w ten sposób do równowagi b ila n su  p ła tn ic z e g o .

Systemem kredytowania dowizowego ob ję to  t a k i  typ  zakupów o 

ch arak te rze  inwestycyjnym  i  m ateriałowym , k tó re  w e fe k c ie  mogę 

p rz yczyn ić  s ię  do zw iększen ia  eksportu  i  o s ią g n ię c ia  wpływów dewi

zowych, pozw alajęcych w r e z u lta c ie  na s p ła tę  z a c ię g n lę ty ch  u- 

przednio  kredytów  zag ran iczn ych . Zatem przez system kredytow ania 

dewizowego in w e s ty c j i  rozumieć n a leży  s p e c ja ln ą  formę r e a l i z a c j i  

p rz e d s ię w z ię ć , k tó rych  głównymi cechami s ę i

- k w a l i f ik a c ja  samego p rz e d s ięw z ię c ia  w o p a rc iu  o e fe k ty  dewi

zowe, zepew nlajęce sam ospłatę .

- ew idencja  i  ko n tro la  nakładów na dane p rz e d s ię w z ię c ia ,

- ew idencja  i  k o n tro la  wpływów o s ią g n ię ty ch  z zamierzonego
2

eksportu  .

3ak już  z o s ta ło  wspomniane, mechanizmem kredytow ania dewizowe

go in w e s t y c j i  s ta ć  s ię  m ia ła  sam ospłata dewizowa ( c z y l i  obowlęzek 

s p ła ty ,  zwrotu pożyczonych środków ). Sam ospłata Je s t  wewnętrznym 

stosunkiem ekonomicznym między inwestorem , im portującym  ś ro d k i in 

w estycy jn e  z krajów  k a p ita l is ty c z n y c h ,  a polskim  bankiem dewizo

wym ro z licza ją cym  s ię  z zag ran icę  w im ien iu  im p orte ra3 . S tęd  wy

n ika również p o ję c ie  sam ospłaty dew izowej; sam ospłata Je s t  formę 

kredytowania dewizowego krajowych in w e s ty c j i  na zasad z ie  kredytu  

bankowego, p o lega jęca  na wymogu sp ła jty  tego k redytu  ( r a t ,  odsetek

i  p r o w iz j i )  ś ro d ka« ! ciewizowymi uzyskanymi z eksportu  n e tto  towa

rów będęcych efektem danej in w e s t y c j i .  Pewnego, szerszego w yja 

ś n ie n ia  wy/naga o k re ś le n ia  " s p ła ta  z eksportu  n e t to “ . Na s p ła tę  

kredytów  dewizowych Cin w es tycy jn ych ) z a lic z a  s ię  wpływy w wa~

2 R . M a l e s a ,  K redytow ania dewizowe im portu , “ Handel Za
g ran icz n y " 1975, nr 5.

3 In a t ru k c ja  bankowej o b s łu g i 1 e w id e n c ji kredytów  dewizowych.
Bank Handlowy, Warszawa 1972.



lu ta ch  w ym ien ia ln ych , uzyskane z eksportu wyrobów 1 usług po 

p o tracen iu  kosztów im portu surowców, m ate ria łów  i  p ó łfab ryka tó w , 

p on iesionych  w w alu tach  w ym ien ia lnych , a niezbędnych do p ro d u k c ji 

eksportowanych wyrobów. Tak w ięc źródłem środków na s p ła tę  za

c ią g n ię te g o  kredytu  Je s t  uzysk dewizowy z eksportu  wyrotiów bę

dących " c z y s tą - produkcję kredytowanego p rz e d s ię w z ię c ia .

Ie to ta  kredytu  dewizowego

Kredyt Je a t  stosunkiem  ekonomicznym między w ie rzyc ie lem  i  

d łużn ik iem , w którym w ie rz y c ie l  zobowiązuje s ię  do pożyczenia o- 

k re ś lo n e j kwoty d łużn ikow i na ok reś lonych  warunkach, e d łu żn ik  

zobowiązany J e s t  zw róc ić  pożyczoną w artość w ustalonym  te rm in ie  

wraz z p rzypadającym i od n ie j  kosztam i, t j . procentem i  p row i

z ją 4 .

W id en tyczn y  sposób zd e fin iow ać można kredyt dewizowy, z tym,

ź e»

1 ) stosunek ekonomiczny i s t n ie je  między dwiema Jednostkam i 

gospodarki u sp o łeczn io n e j, z k tó rych  Jedna to w ie rz y c ie l  - Bonk 

Handlowy, a druga - k red yto b io rca  (p rz e d s ię b io rs tw o  przem ysło

we, kombinat, z jednoczen ie  lub inna Jednostka  gospodarki u- 

s p o łe c z n lo n e j) ,

2 ) k redyt s p e łn ia  dodatkową fu n kc ję  w yn ika jącą  z zasad gospo

d a rk i s o c ja l is t y c z n e j ,  a m ianow icie  fu n kc ję  k o n t ro l i  procesów
5

gospodarczych przy pomocy p ien iąd za  ,

3 ) kredyt dewizowy oznacza d la  k re d y to b io rcy  uzyskan ie  prawa 

do zakupu dewiz w Banku Handlowym, przy czym prawo to wynika 

bądź z zatw ierdzonego narodowego p lanu gospodarczego, bądź też 

z odrębnej d e c y z j i Banku Handlowego,

O s ta tn ie  s tw ie rd z e n ie  wymaga szerszego om ówienia.

Prawo, do zakupu dewiz w ramach narodowego planu gospodarcze

go dotyczy grupy in w e s ty c j i  ob ję tych  tym planem (o k reś lon ych  

im ienn ie  bądź rodza jow o ), do k tó rych  z a liczam y :

4 Mała encyk loped ia  ekonomiczna. Warszawa 1974, s .  407,

5 2 . F e d o r o w i c z ,  F inanse  w gospodarce s o c j a l i s t y 
c z n e j, Warszawa 1981, s .  471-473.



- In w e s tyc jo  rea lizow ane  w o p a rc iu  o k red yty  zagran iczne  ( i n 

w e styc je  p lanow o)6 ,

- planowy zakup statków  z kra jów  k a p it a l is ty c z n y c h .

W grup ie  in w e s ty c j i  pianowych kredytowanych dewizowo udz ie 

lo ny  przez Bank Handlowy kredyt dewizowy s p e łn ia  Je d y n ie  fu n kc ję  

ko n tro ln e , bowiom tśrodki dewizowe na im port d la  tych  in w e s ty c j i  

z o s ta ły  w cześn ie j u sta lon e  i  zabezpieczone w narodowym p ia n ia  

8połaczno-go3podarczyn i,

Odmiennie s y tu a c ja  p rzedstaw ia  s ię  w przypadku kredytow ania 

in w e s ty c j i  na podstaw ie odrębnej d e c y z j i Banku Handlowego. Są to 

tzw . in w e s tyc je  pozaplanowe, do k tó rych  za liczam y i

- in w e s tyc je  azybkoren tu jęce  ( a  w ięc in w e s ty c j*  przynoszące 

szybk ie  e fe k ty  dewizowe),

- tra n sa k c je  eksportu  kooperacyjnego .

Pozaplanowy ch a ra k te r  tego typu in w e s ty c j i  oznacza, że ś ro d k i 

dewizowa. Ja k ie  otrzym uje w wyniku z a c iąg a n ia  kredytu  inw eator 

są dodatkowymi środkami na zakup z im portu . Ponadto, pomimo Ze 

in w e s tyc je  t e j  grupy t.ą pozaplanowe to ś ro d k i na ich  r e a l iz a c ję  

są o b ję te  planem. Planowy ich  ch a ra k te r  polega na u s ta le n iu  d la  

Banku Handlowego o k re ś lo n e j  kwoty k o n tro ln e j,  k tó ra  z o a ta je  “ wy

d z ie lo n a "  w narodowym p la n ie  społeczno-gospodarczym i  oznacza 

dopuszczalną g ran icę  w yko rzystan ia  kredytów w danym roku7 .

Źród łam i finansow an ia  zakupów importowych w ramach kredy

tów dewizowych są *

- Rezerwowy Fundusz Dewizowy,

- ś ro d k i w łasne Banku Handlowego,

- w ydzie lone w narodowym p la n ie  społeczno-gospodarczym w pły

wy dewizowe,

- k red yty  bankowe,

- k red yty  k u p ie ck ie ,

- k red yty  finansow e.

Dla tego rodzaju  in w e s t y c j i  stosowane są zam ienni# zarówno 
w l i t e r a t u r z e  przedm iotu, ja k  i  w dokumentach urzędowych c z te ry  
rodzaje  o k re ś le ń t in w e s tyc je  p lanowe, in w e s tyc je  kredytow e, in 
w e s ty c je  kompleksowe i  kompleksy gospodarcze,

7
Prak tyka  d z ia ła n ia  syp temu kredytow an ia dewizowego udowo

d n i ł« ,  t e  u sta lon a  w NPSG kwota n ie  m ia ła  d la  Banku Handlowego 
ch arak te ru  o b lig a to ry jn e g o . Kwota ta  b y ła  często  korygowana przez 
K o n ls ję  Planowania p rzy Radzie M in is tró w .



Rezerwowy Fundusz Dewizowy 1 ś ro d k i w łasne Banku Handlowego 

s łu żą  w y łączn ie  na finansow an ie  Im portu pozaplanowego ( a w ięc 

d la  in w e s t y c j i  s z yb k o re n tu ję cy ch ). W ydzielone w narodowym p la 

n ie  społeczno-gospodarczym ś ro d k i z wpływów dewizowych s łużę  f i 

nansowaniu w sze lk ich  p ła tn o ś c i gotówkowych zarówno w przyp>dku 

in w e s ty c j i  p lanowych. Ja k  1 in w e s ty c j i  sz yb ko ren tu ję cych . Pod

stawową Jednak ro lę  w system ie  odgrywają ś ro d k i dewizowe uzyskane 

w p o s ta c i kredytów  na zagran icznych  rynkach p ien iężnych  i  ka

p ita ło w y ch , k tó re  są wynikiem  n e g o c ja c j i  ap a ra tu  handlu zagra

nicznego z bankami, in s ty tu c ja m i finansowym i i  bezpośrednio z 

dostawcami zag ran icznym i.

Bank Handlowy u d z ie la ją c  k redytu  dewizowego k ie ru je  s ię  sze

regiem k ry te r ió w  um ożliw ia jących  ra c jo n a ln e  p o d ję c ie  d e c y z j i ,  U- 

względnlane Je s t  przede w szystk im i

1« Udokumentowanie przez k re d y to b io rcą  m oż liw ości uzyskania 

określonego p rzy ro s tu  efektów  ekonomicznych.

O la k re d y to b io rcy  e fe k ty  te  mogą oznaczać i

- zw iększen ie  rozmiarów p ro d u k c ji eksportow ej i  tym aamym 

zw iększen ia  oszczędności dewizowych p rzy p ro d u k c ji z a s tę p u ją ce j 

im p o rt,

- poprawę Ja k o ś c i produkowanych wyrobów oraz zw iększen ie  

wpływów w drodze uzysk iw an ia  wyższych cen dewizowych.

Przyrostem  e fek tu  dewizowego będzio w takim przypadku różn ica  

cen dewizowych przed i  po r e a l i z a c j i  in w e s t y c j i .

Oak z powyższego w yn ika, podstawowym kry te rium  Je o t  wykazanie 

m oż liw ości s p ła ty  zac iąg n ię teg o  k re d y tu . Wynika to między innym i 

z sumej i s t o t y  k redytu  i  obowiązku jego  s p ła t y .

2 . Zapew nienie odpow iedniej e fek tyw no śc i in w e s t y c j i .

Obowiązujące w tym z a k re s ie  p rz e p isy  p re fe ru ją  w kredytowaniu  

dewizowym p rz e d s ięw z ię c ia  o w ysok ie j e fek tyw n o śc i dew izowej8 . 

O la inw esto ra  oznacza to uzyskan ie  n a jk o rz y s tn ie js z y c h  r e l a c j i  

nakładów do e fektów , co wynika z ogólnych zasad rac jo na ln ego  go

spodarowania i  wyraża s ię  tym, że każda złotówka e fe k tu  produk

cyjnego powinna być uzyskana kosztem n a jn iższych  nakładów p racy 

sp o łe cz n e j, lub  in a c z e jt  każda złotówka wydatkowanych nakładów 

in w es tycy jn ych  1 kosztów powinna p rzyno sić  maksymalne e fe k ty ,

Q
Oecyzja 139 Prezydium Rządu z dnia 29 IX  1971 r .  w spraw ia  

rachunku e fek tyw n o śc i in w e s ty c j i  rea lizow anych  w o p a rc iu  o kredy
ty  zag ran iczne  (n ie  p u b liko w an a ).



3. Zapewnionle w ysok ie j o p ła c a ln o ś c i eksp ortu , względnie pro

d u k c ji zaa tęp u jęce  Im port.

Oznacza to uzyskania n a jb a rd z ie j korzystnego wskaźnika o p ła 

c a ln o ś c i,  określanego mianem KWF (k u rs  wynikowy f in an so w y). 

Wskaźnik ten  oznacza stosunek ceny fab ryczn e j powiększonej o 

marżę p rzed s ięb io rs tw a  handlu zagranicznego do ceny dew izowej. 

Obrazuje on . Jak im  kosztem krajowych nakładów uzyskujemy w kon

k re tn e j t r a n s a k c j i  eksportowej jednostkę  w a lu ty  z a g ra n ic z n e j.

A. Zapewnienie zwrotu k redytu  dewizowego zgodnie z p rzew i

dzianym i term inam i.

Kredyt może być udz ie lony  p rz e d s ięb io rs tw u . J e ż e l i  Jego s p ła 

ta  wraz z kosztam i, oprocentowaniem 1 p ro w iz ję  dokonane zo s tan ie  

w term inach ok reślonych  d la  poszczególnych rodzajów im portu , 

k tó re  wynoszę:

- do 1 roku - przy zakupie m ateriałów# surowców i  opakowań,

- do 3 l a t  - p rzy im porcie  d la  in w e s ty c j i  ezybkoren tu jęcych

i  k o o p e ra c ji,

- do 3 l a t  - p rzy in w es tyc ja ch  planowych 1 zakupie środków, 

j e ż e l i  n ie  i s t n ie je  in n y , d łuższy kredyt zag ran icz n y ,

.  powyżej 8 la t  - p rzy in w es tyc ja ch  planowych. J e ż e l i  na f i 

nansowanie in w e s ty c j i  z o s ta ł z a c ię g n lę ty  kredyt zag ran iczny  o 

dłuższym o k re s ie  s p ła t y .  „

Rozwój 1 funkcjonowanie systemu kredytow an ia dewizowego

in w e a ty c j1

Kredytow anie dewizowe in w e s t y c j i  pow stało  w roku 1959 w po

s t a c i  in w e s ty c j i  sz yb ko ren tu ję cych . W roku tym w p la n ie  handlu 

z ;3«v-..icznego p o ja w iła  s ię  nowa pozycja  - fundusz szybkoren tu ję-  

c y c h  s ię  in w e s t y c j i9 . Na c e le  in w es tycy jn e  w ydzie lone z o s ta ły  w 

p la n ie  ś ro d k i w kwocie 50 min z ł  dew .. co s tan o w iło  wówczas 1 

procent w a rto ś c i po lsk ieg o  eksp o rtu . Przedmiotem zakupów ze 

środków funduszu b y ły  maszyny 1 urzędzenia ( 4 6 ,2%  ogółu zakupów ), 

ś ro d k i tran sp o rtu  (38,335), aaszyny i  u rzędzen l«  na rozwój produk

c j i  e lim in u ją c e j n ieuzasadn iony ekonom iczni* import (1 2 ,5 % )«  

p o d n ie s ien ie  cech Jakośc iow ych  eksportowanych towarów (39»). Wpro

9 W. R y d y g i e r ,  Fundusze a k ty w iz a c j i  w handlu zagra 
nicznym , “Z y c ie  Gospodarcze* 1959, n r 50.



wadzenia funduszu m ia ło  Is to tn a  znaczen ie  z punktu w idzen ia 

zw iększen ia  zd o ln o śc i im portowej k ra ju ,  u zu p e łn ien ia  lu k  wewnęt- 

rznaj p o l i t y k i  in w e s ty c y jn e j.

Na szerokę s k a lę ,  w form ie wyodrębnionego systemu finansowa*- 

n la  In w e s ty c j i  z Im portu , rozw inę ło  s ię  kredytow an ie  dewizowe w 

la ta c h  s ie d e m d z ie s ią ty ch . Po roku 1971 rozm iary udzie lonych  k re 

dytów zaczynaj ę w Is to tn y  sposób waZyć w globalnym  im porcie  in 

westycyjnym  z krajów  k a p it a l is ty c z n y c h .  System kredytow ania a t a ł  

s ię  In teg ra lnym  elementem s t r a t e g i i  gospodarcze j, z a k ła d a ją ce j 

szybk ie  unowocześnienie i  rozbudowę p o te n c ja łu  produkcyjnego 

przem ysłu , w o p a rc iu  o import te c h n o lo g i i,  maszyn, urzędzert i  

surowców z krajów  k a p ita l is ty c z n y c h .

W ramach systemu kredytow an ia  dewizowego finansowane b y ły  na

s tęp u jące  rodzaje  in w e s t y c j i  i  nakładów«

- In w e s ty c je  planowe,

- planowy zakup s ta tków ,

- budowo obiektów  h o te la rsk o - tu ry s ty cz n y ch 10,

- in w e s tyc je  szyb ko ren tu ję ce ,

- nak łady na kooperację  przem ysłów«.

Przedmiotem kredytow an ia dewizowego d la  wyZeJ wymienionych 

rodzajów in w e s t y c j i  b y ł i

- Import in w es tycy jn y  d la  kompleksów gospodarczych ob ję tych  

narodowym planem gospodarczym,

import sta tków  o b ję ty  narodowym planem gospodorczym,

- import in w es tycy jn y  dla in w e s t y c j i  da jęcych  w krótkim  okre 

s ie  czasu wymierne e fe k ty  dewizowe przez zw iększen ie  o p ła c a ln e j 

p ro d u k c ji lub usług prze inaczonych  na e k sp o rt,

import maszyn, urzędzeń i  n a rzę d z i, l i c e n c j i ,  " know-how*

1 in s t r u k c j i  tech no log iczn ych , surowców, m ate ria łów  i  elementów 

kooperacy jnych , n iezbędnych d la  r e a l i z a c j i  eksportu  kooperacy jne 

go i  przerobu usługowego11.

10 Oecyzja 173 Prezydium Rzędu z 17 X I I  1971 r .  w sp raw ie  bu- 
aowy przez firm ę zag ran icznę  z kredytów  zagran icznych  h o te lu  w 
Warszawie ( n ie  p u b liko w an a ). O ecyzja  121 Prezydium Rzędu z 4 X
1972 r .  w spraw ie  w yko rzystan ia  w ia ta c n  1972/1975 kredytów  i  ,vy- 
konawstwa zagranicznego w ce lu  budowy obiektów  tu rys ty czn ych  (n ie  
publikowana ).

Uchwała 168 Rady M in is tró w  z 23 X 1970 r .  w sp raw ie  dewi
zowego kredytow an ia  n iek tó ry ch  rodzajów  im portu z kra jów  k a p ita 
l is t y c z n y c h  ( n ie  publikowana ) .



Kredytow anie dewizowe in w e s ty c j i  e ta ć  s ię  m ia ło  podstawowym 

elementem s t r a t e g i i  przyśp ieszonego rozwoju gospodarczego. Opra

cowany i  rea lizow an y z początkiem  la t  s ied em d z ies ią tych  program 

rozwoju p o te n c ja łu  gospodarczego o p a rty  b y ł w poważnym stop n iu  o 

iw port nowoczesnych maszyn, urządzeń i  te c h n o lo g ii z ro zw in ię tych  

kra jów  k a p it a l is ty c z n y c h . Program ten u m oż liw ia ł«

- wzrost z d o ln o śc i p rodukcyjnych ,

- p rzysp ieszen ie  postępu techn icznego i  techno log icznego ,

- wzrost o rg a n iz a c j i  p ro d u k c ji,

- p o d n ie s ien ie  Ja k o ś c i p ro d u k c ji,

- p o d n ie s ien ie  w iSdzy te ch n iczn e j kad ry , ' •

- uzyskanie nowych powiązań kooperacyjnych  i  handlowych, 

p rz y cz yn ia ją cy ch  s ię  do zw iększen ia  u d z ia łu  w międzynarodowym po

d z ia le  p ra cy .

Warunkiem powodzenia tego programu b y ło  Jednak zagwarantowa

n ie  wzrostu eksportu ,m ającego na c c lu  poprawę b ila n su  p ła tn icz eg o .

Program in w e s ty c y jn y , rea lizow an y  w o p a rc iu  o k re d y ty  zagra 

n iczne  z kra jów  k a p it a l is ty c z n y c h , rozpoczęty z o s ta ł w roku 1971

i  obejmował następ u jące  k ie ru n k i inw estow ania«

- przem ysł elektrom aszynowy ''m oto ryzacy jn y , e le k t ro n ic z n y , e- 

le k tro te c h n ic z n y  i  budowy m aszyn),

- przem ysł chem iczny (tworzywa sz tuczne , skó ry  syn te ty cz n e , 

petrochem ia \

- przem ysł wydobywczy (m ie d z i,  s i a r k i ,  i  ic h  przetw órstwa,'',

- hu tn ictw o  i  przem ysł stoczn iow y*

- przem ysł le k k i , .

- przem ysł spożywczy.

N akreślony na p ięc io la- tkę  1971-1975 program in w es tycy jn y  o- 

b j ą ł  269 zadań in w es tycy jn ych  o nakładach dewizowych w wysoko

ś c i  11,8 mld z ł  dew. W artość nakładów p rzedstaw ia  ta b . i .

Ja k  wynika z t e b e l i ,  na jw iększe  nak łady (9  690 min z ł  dew .) 

z o s ta ły  przeznaczone d la  trzech  resortów « przem ysłu maszynowego, 

przem ysłu chemicznego i  przem ysłu c ię ż k ie g o , co stanow i 82% na

kładów dewizowych ogółe.n. Po z o s ta łe  18& nakładów o w a r to ś c i 2 131 

¡nln z ł  dew. przypada na 8 reso rtó w . Kwoty podane w kolumnie 5 o- 

k r e ś la ją  w artość nakładów dewizowych wraz z w ie lk o ś c ią  zobowiązań 

s p ła t y .  Źródłem s p ła ty  wykazanych zobowiązań pow inien  być eks

port ze zrea lizow anych  in w e s t y c j i .  Koszty kredytów  oszacowane zo

s t a ły  na podstaw ie k o n t r a k ta c j i  przeprowadzonej w la ta c h  1971-



T a b e l a  1

W artość nakładów dewizowych przeznaczonych 
na r e a l iz a c ję  in w e s ty c j i  planowych opartych  o k red yty  zagran iczne 

na podstaw ie d e c y z j i  pod ję tych  od 1970 r .  do X V 1975 r . .
( w win z ł  dew .)

Resort
I lo ś ć
zadań

Nakłady dewizowe Nakłady dewi

ogółem %
zowe wraz z 
kosztam i k re 

dytu

MPM 99 4 973 42,1 7 211
MPCh 70 2 709 22,9 3 928
MPC 36 2 000 17,0 2 912
MPSiS 12 733 6,6 1 135
MPL 24 490 4,2 710
HLiPU 5 275 2,3 399
MŁ 4 194 1.7 281
CZSM 10 166 1.4 241
MG1E 6 157 1,3 228
MB1PMB 2 39 0,3 57
CSO 1 27 0.2 39

iłazeta 269 11 821 100,0 17 141

$
Ź r ó d ł o :  Opracowano na podstaw ie» A n a liz a  udzie lonych  

przez dank Handlowy kredytów za la t a  1971-1975. Bank Handlowy, 
Warszawa 1976; Ocena p o l i t y k i  kredytow ej w d z ie d z in ie  in w e s t y c j i  
re a 1lzowanych na zasadach sam ospłaty dewizowej - opracowanie 
MHZiGM, czerw iec  1975.

-1974. W o k re s ie  tym uzyskano ś red n io  s z e ś c io le tn ie  k re d y ty 1^ 

p rzy średnim oprocentowaniu 7,5% p . a . ,  co da je  ś re d n i koszt k re 

dytów w wysokości 45% nakładów.

Oui p ierw sze la t a  funkcjonowania systemu kredytow an ia  dewizo

wego in w e s t y c j i  na zasadz ie  sam ospłaty wykazały is to tn a  niedo-

12
Decyzja Prszydium Rzędu nr 24 z dnia 23 IV  1972 r .  (n ie  

publikowana ) wprowadziła zasadę finansow an ia  in w e s t y c j i  k red yto 
wych do 20% gotówkę, a 80% d ługoterm inow y«i kredytam i z a g ra n icz 
nymi (p rz yn a jm n ie j s ie d m io le tn im i) .



c ią g n ię c ia  i  tru d n o śc i w r e a l i z a c j i .  Przyczyny tych  tru d n o śc i 

związane b y ły  ze złym gospodarowaniem p rz e d s ię b io rs tw , r e a l iz u ją 

cych in w e s tyc je  w o p a rc iu  o k red yty  dewizowe. Z ło ż y ły  s ię  na to 

niedomogi wykonawstwo in w es tycy jn eg o , w yd łużanie s ię  cyklów  in 

w estycy jn ych , oddawania do e k s p lo a ta c j i  obiektów  n ie  wykończo

nych . e także problemy związane z uzyskiwaniem odpow iedniej J a 

ko śc i p ro d u k c ji,  nienadążaniem  za modą, dużą i lo ś c ią  re k la m a c ji 

le p .

Trudności dopatrywać s ię  n a leży  również w mechanizmie podzia

łu  środków in w estycy jn ych  finansowanych z kredytów dewizowych, 

dokonywanego na szczeb lu  cen tra ln ym . W ie le  d e c y z j i ó p rz y d z ia le  

środków dewizowych na in w e s tyc je  pod jęto  bez d osta teczn e j a n a liz y  

ekonom icznej, szczegó ln ie  w z a k re s ie  m oż liw ości zbytu  na rynkach 

zagran icznych  oraz o p ła c a ln o ś c i dewizowej eksportu  towarów uzys

kanych d z ię k i podejmowanym inw estycjom . Znaczną i lo ś ć  d e c y z j i 

dotyczących in w e s t y c j i  kredytowanych dewizowo pod jęto  z punktu 

w idzen ia  wewnętrznych potrzeb goepodark i, n ie  tworząc rów noleg le 

z'i środków krajowych nowych zd o ln o śc i p rodukcyjnych , um ożliw ia- 

J  ycych obsługę z a c ią g n ię ty ch  kredytów .

W r e z u lt a c ie  s p ię trz a ją c y c h  s ię  w system ie  tru d n o śc i ju ż  w 

roku 1974 p o ja w ił c ię  problem rażące j ro z p ię to ś c i między w ie lk o 

ś c ią  o b s łu g i kredytów oraz w a rto śc ią  eksportu  z in w e s t y c j i  f i 

nansowanych na podstaw ie tych  kredytów . Próbą rozw iązan ia  tego 

•jroblemu b y ła  Ucliwała 245 f?ady M in is tró w  w sp raw ie  za tw ie rd z en ia  

zweryfikowanego wykazu in w e s ty c j i  rea lizow anych  w o p a rc iu  o k re 

d yty  z a g r a n ic z n i3 . Uchwała ta  n ie  w n ios ła  jednak żadnych nowych 

rozwiązań ry3tenowych, Je d yn ie  usankcjonowała i s t n ie ją c y  stan  

rz e c z y . W n ie js c e  p o ję c ia  in w e s ty c j i  finansowanych z kredytów 

zagran icznych  na zasadzie  sam ospłaty dokonano p od z ia łu  w szyst

k ich  a k tu a ln ie  rea lizow anych  i  przew idzianych  do r e a l i z a c j i  

p rzedsięw z ięć in w es tycy jn ych , finansowanych k red ytam i, na n as tę 

pu jące c z te ry  g rupy;

i )  in w e s tyc je  p roeksportow e, gw arantu jące w o k re s ie  e p ła ty  

wpływy dewizowe z op łaca lnego  eksp ortu , k tó re  p rze k ra cza ją  łą c z 

n ie  p on iesione  nak łady dewizowa,

J" > Uchwała 245 z 1974 r .  Rady M in is tró w  w sp raw ie  za tw ie rd ze 
n ia  zwaryfikowanago wykazu in w e s ty c j i  rea lizow anych  w o p a rc iu  o 
k red yty  zagran iczne ( n ie  pub likow an a ).



2 )  In w e s ty c je  o p e łn e j sam ospłacie  dew izowej,

3 ) in w e s tyc je  o og ran iczone j sam ospłacle  (m in im a ln ie  30,0 na

kładów sp łacane  wpływami dewizowymi z eksportu  będącego efektem 

kredytowanego p rz e d s ię w z ię c ia ),

4 )  in w e s ty c ja  n ie  s p e łn ia ją c e  warunków sam ospłaty (c a łk o w ic ie  

zwoln ione z obowiązku s p ła ty  kredytu  dewizowego).

Zweryfikowany program in w e s ty c j i  p lanowych, ob ję tych  zasadę 

sam ospłaty dewizowej w la ta c h  1971-1974, p rzedstaw ia  tab . 2.

T a b e l a  2

Zweryfikowany p lan  in w e s ty c j i  planowych

W yszczegól
n ie n ie

Ogółem Zadania o b ję te  sam ospłatę Zadania

I I I I I I
Ж

Razem
zw o ln io 
ne z sa- 
m ospłaty 

IV

I lo ś ć  zadań 239 32 64 34 130 109

U d z ia ł pro- 
contowy 100,0 13,4 26,8 14,2 54,4 45,6

Nakłady de
wizowe W 

min z ł  dew. 8 060 1 818 2 219 1 819 5 856 2 204

U d z ia ł pro
centowy 100,0 22,6 27,5

--------
22,6 72,7 27,3

Ź r ó d ł o :  O b lic z e n ia  w łasne na podstaw ie za łą cz n ik a  do 
Uchwały 245 z 1974 r .  Rody M in is tró w  w spraw ie z a tw ie rd zen ia  zwe
ryfikowanego wykazu in w e s ty c j i  rea lizow anych  w o p a rc iu  o k red yty  
zagran iczne ( n ie  pub likow ana; oraz na podstaw ie danych Bonku 
Handlowego.

Z przedstaw ionego w tab . 2 ze s taw ie n ia  w yn ika , te  poprzez we

r y f ik a c ję  programu nakreślonego w początku l a t  s ied em d z ies ią tych , 

rea lizow ane  i  wynegocjowane z Bankiem Handlowym in w e s tyc je  po

d z ie lono  na t

- in w e s tyc je  rea lizow ane  w o p a rc iu  o k red yty  zag ran iczne  na 

zasadz ie  sam ospłaty dewizowej (130  in w e s t y c j i  o nakładach dewizo

wych w w ysokości 5856 min z ł ,  co stanow i 54,4^ rea lizow anych  in 

w e s t y c j i ) ,

- in w e s ty c je  rea lizow ane  w o p a rc iu  o k red yty  zag ran iczne  n ie  

s p e łn ia ją c e  warunków sam ospłaty dewizowej (109 in w e s ty c j i  o na



kładach dewizowych w w yaokoścl 2204 min z ł  dew ., c z y l i  46%

rea lizow anych  in w e s t y c j i ) .

W g rup ia  in w e s ty c j i  ob ję tych  oamospłatę dewizo*»? n a j l i c z n ie j 

sze zbiorowość stanow ię in w e s ty c je  o p e łn e j eam oapłaci« (6 4  in 

w estyc je  o nakładach dewizowych 2219 » In  z ł  d e w .) ;  na jm n ie j l i c z 

na ęjrupę «9 in w ea tyc je  o wpływach dewizowych p rzek racza jących  na

k łady (3 2  in w ea tyc je  o nakładach 1819 min z ł  dew.). Wyjątkowo duży 

(pomimo w e r y f ik a c j i )  j e s t  u d z ia ł In w e s ty c j i  o częśc iow e j eamo- 

s p ła c ie  dewizowej (34 in w e s tyc je  o nakładach dewizowych 1819 min 

z ł  d e w .). Tak w ie le  in w e s ty c j i  w t e j  g rup ie  św iadczy o n ie t r a f 

nym n a k re ś len iu  programu oraz o z w ięk sz a ją ce j s ię  d y sp ro p o rc ji 

między nakładam i a e fe k ta m i, co zmuszało do maksymalnego wyegzek

wowania eksportu  za w a lu ty  w ym ien ia lne na s p ła tę  rosnęcego za

d łu żen ia  z in w e s ty c j i  rea lizow anych  na zasadz ie  sam osp łaty .

U d z ia ł poszczególnych resortów  w zweryfikowanym program ie

p rz e d s ta w ia j?  ta b . 3 1 4 .

W g rup ie  in w e s ty c j i  zwoln ionych z obowięzku sam ospłaty n a j

w iększy u d z ia ł m aię: przem ysł chemiczny (1  185,3 min z ł  dew. -

- co sranow i 43.3% p ierw otnych  nakładów przew idzianych  p rogra 

mem) o^az przem ysł le k k i  (2 3 1 ,4  min z ł  dew. - 47% nakładów p ie r 

w otnych ). Znaczny u d z ia ł w zw o ln ien iach  maja również re s o r ty s  

budownictwa i  przemysłu m ate ria łów  budowlanych (1 0 ,5  min z ł  dew.

- 27.j ) ,  przemysłu spożywczego i  skupu ''134,2 min z ł  dew. - 17%) 

o raz  przemysłu maszynowego ( 506 n ln  z ł  dew. - 10% ) p o r . tab, 1 ) .

• W wyniku w e r y f ik a c j i  pow sta ł nowy, docelowy program in w esty 

c j i  planowych, ob ję tych  za&adę sam ospłaty dew izow ej. Program ten 

o b ję ł 160 zadań in w es tycy jn ych , na k tó ry  z ło ż y ło  s ię  130 In w esty 

c j i  zakw a lifikow anych  przfez Uchwałę 245 Rady M in is tró w  oraz 30 

zadań, na k tó re  d e c y z j e  pod ję te  z o s ta ły  w o k re s ie  późniejszym .

Równoległa do w e r y f ik a c j i  systemu następowała dość is to tn a  

zmiana zasad s p ła ty  kredytów , w yraża jęca  s ię  ich  postępu jęcę  l i 

b e r a l iz a c ję .  Do 1970 r .  źródłem s p ła t  kredytów dewizowych b y ł 

ponadplanowy eksport lub oszczędności dewizowe uzyskane ze 

zm n ie jszan ia  planowego im portu (a n ty im p o r t ) .  Is to tn a  zmiana na

s t ą p i ła  w s p ła ta c h , gdy systemem sam ospłaty dewizowej o b ję to  in 

w estyc je  planowa. W łęczen ie  tych  in w e s ty c j i  do systemu k red yto 

wania dewizowego ro zsz e rzy ło  znaczen ie sam ospłaty dew izow ej. Po 

p ie rw sze , odstęp iono od zasady s p ła ty  kredytu  ty lk o  wpływami po

nadplanowymi. W nowych warunkach r e a l iz a c ja  t e j  zasady trudna by-



T a b e l a  3

In w e s ty c ja  rea lizow ane  w o p a rc iu  o k re d y ty  zagran iczne 
ne zasadz ie  oam ospłoty dewizowej (w  t y s .  z ł  dew .)

Resort
Nakłady dewi

zowe ogółem
Grupy k l a s y f i k a c j i I l O Ś Ć

zadań
I X I I I I

MGiE 59,4 m - 2 2

MPC 1 450,4 13 17 1 31

MPM 1 852.1 3 25 24 52

MPCh 929,2 2 7 1 10

MB1FMB 22 - 1 - 1

ML1PD 275 - 5 - 5

MPL 250,7 7 ■ m 2 9

MPSiS 649,3 6 mm 1 7

CZSM 166,5 ' 4» 9 1 10

CSO 27,1 1 - - 1

MŁ 173,9 - - 2 2

Razem 5 855.6 32 64 34 130

Ź r ó d ł o !  O b lic z e n ia  wł&ene na podstaw ie z a łą cz n ik a  do U- 
chw ały 245.

T a b e l a  4

In w e s ty c je  rea lizow ane  w o p a rc iu  o k red yty  zagran iczne  
n ie  s p e łn ia ją c e  warunków aamo3p ła ty  dewizowej (w  min z ł  dew .)

Resort
Nakłady dewizo

we ogółem
I lo ś ć
zadań

% w a rto ś c i 
p ie rw o tn e j 

nakładów

MGiE 97.8 3 6,2

MPC 25,2 2 1,3

MPM 500,6 28 10,0

MPCh 1 185,3 56 43,8

MB1PM8 10,5 1 27.0

MPL 231,4 12 47,0

M PSiS 134,2 5 17,0

MŁ 19,5 2 10,0

Razem 2 204.5 109 IG ,7

Ź r ó d ł o ;  3ak w ta b . 3 .



ła  w zastosowaniu ze względu na niem ożliwość wyegzekwowania pro

d u k c j i ponadplanowej z nowo budowanego o b iek tu , pokryw ającej ca- 

Łość ra t  i  odsetok k re d y tu . Ponadto trak tow an ie  p ro d u k c ji z in 

w e s t y c j i  planowych jako  ponadplanowej wymagałoby n ieum leszczan ia  

w p la n ie  pewnej c z ę ś c i p ro d u k c ji,  co n ie  znajdowało uzasadn ien ia  

w d łuższych okresach czasu14. 2  ch w ilę  o b ję c ia  kredytowaniem de

wizowym in w e s ty c j i  planowych p rz y ję to  z a l ic z a n ie  na s p ła tę  kredy

tu dewizowego wpływów z t y tu łu  rzeczyw istego  eksportu  z dane

go p rz e d s ię w z ię c ia .

Po d ru g ie , dopuszcza do z a l ic z a n ia  na o p ła tę  k redytu  wpływów 

z eksportu  tcwarów pochodzęcych z wyższych faz  p rze tw ó rstw a. Oo- 

tyczy  to  g łównie eksportu  towarów b a rd z ie j u sz lache tn ionych .W p ro 

wadzenie te j  zasady m ia ło  na ce lu  wyelim inowanie eksportu  bezpo

średniego i  w łęczen ie  do eksportu  towarów u sz la ch e tn io n ych , b a r

d z ie j o p łe ce ln y ch .

Po t r z e c ie ,  wprowadzono m ożliwość s p ła ty  kredytów  wyrobami 

innym i, n ie  zwięzanymi bezpośrednio z rea iizow anę  in w e s ty c ję .  

Wprowadzenie t e j  m oż liw ości s p ła ty  Je s t  konsekwencję nacisków  sy 

stemowych. dężęcych do coraz szerszego In te rp re to w an ie  p o ję c ia  

sam oep łaty. Na s p ła tę  zaczęto  z a l ic z a ć  eksport wyrobów n ie  zwię- 

zanych z kredytowane in w e s ty c ję , a le  produkowanych w danym z je d 

noczen iu . kombinacie cży w ramach WOG. Oznaczało to w yd z ie le n ie  z 

ogó lne j p u l i  eksportu  o rg a n iz a c j i  gospodarczej pewnej Jego c z ę ś c i 

przeznaczonej na s p ła tę  k re d y tu . Fak tyczn ie  b y ły  to Jednak inwe

s t y c je  rea lizow ane  w o p a rc iu  o k red yty  zag ran iczne , a le  zwolnione 

z obowięzku sam osp ła ty .

Po czw arte w re sz c ie , dopuszczono do z a l ic z a n ia  na s p ła tę  k re 

dytów sprzedaż w eksporcie- wewnętrznym.

D z ia ła n ie  ayetemu w la ta c h  1071-1900

W la ta c h  1971-1980 udzie lono  kredytów dewizowych na łęcznę 

kwotę 13,5 mld z ł  dew., z czego wykorzystano 13,2 mld z ł  dew ., 

przy czyn zobow ięzania do s p ła ty  (k re d y ty  wraz z ko sz tam i) wy

n o s i ły  19,4 mld z ł  dew. W ie lk o ś c i udz ie lonych  i  wykorzystanych

kredytów  zaw iera  ta b . 5.

1 4  R. M a l e s a  Kredytowanie dewizowo im portu , "Handel
Z ag ran iczn y " 1975 nr 5.



W ie lk o ś c i kredytów  u d z ie lonych  i  w ykorzystanych w la ta c h  1971-198C (w  t y s .  z ł  dew.X

Rodzaje nakładów L iczb a K red yty  udz ie lone Kwota 
do s p ła ty  
( 3  ♦ 5 )

K red yty
wykorzystanezadań kwota % planowane 

kosz ty  (  od
s e t k i  ♦ pro

w iz je )

1 2 3 4 5 6 7

In w e s ty c je  planowe 152 8 789 750 65,0 4 428 232 13 217 982 8 939 793

Planowy zakup s t a t 
ków 28 1 144 105 8 .5 442 486 1 586 591 1 144 105

Budowa obiektów  
h o te la rsk o - tu ry s-
tycznych

28 1 209 861 9 ,0 687 339 1 897 200 955 440

In w e s ty c je  szybko- 
k o ren tu ję ce 626 2 376 096 17,5 317 982 2 694 078 2 155 233

Raze® 834 13 519 812 100,0 5 876 039 19 395 851 13 194 571

Ź r ó d ł o :  Opracowano na podstaw ie a n a l iz  i  n a te r ia łó w  źródłowych Banku Handlowego.
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N a j l ic z n ie js z ą  grupo in w e s ty c j i  w system ie kredytow ania de

wizowego stanow ię planowe in w e s tyc je  produkcyjne (65Yt w szystk ich  

udzie lonych  k red ytó w ). W g rup ie  t e j  zrealizow ono 152 in w es tyc jo

0 nakładach dewizowych 8,8 rold z ł  dew.

Kredytowaniem dewizowym o b ję to  zarówno in w o s tyc je  w przemy

s ła ch  stanow iących  polską sp ec ja ln o ść  eksportowy (s to cz n io w y , mo

to ry z a c y jn y , maszyn budowlanych, wydobywczy). Ja k  również w 

przem ysłach zasp oka ja jących  przede wszystkim  wewnętrzne potrzeby 

gospodarki (h u tn ic tw o , łą czn o ść , przem ysł gumowy) o raz  w przemy

s ła ch  o. ch arak te rze  "rynkowym" (ro lno-spożyw czy, m eblowy). U d z ia ł 

poszczególnych resortów  w kredytowaniu  planowych in w e s ty c j i  przed

s taw ia  te b . 6.

Najw iększe kwoty z o s ta ły  przeznaczone d la  przem ysłu chemicz

nego (2  402 762 t y s .  z ł  dew ., t j .  2 7 ,3& w a rto ś c i kredytów udz ie 

lo n y c h '.  przem ysłu maszynowego (2  204 368 t y s .  z ł  dew. - 2 5 ,l$ i)

1 przem ysłu hutn iczego ( l  582 207 t y s .  z ł  dww, - 18&). W wyniku 

zrea lizow anych  in w e s ty c j i  planowych uruchomiono między innym i no

wą p ro d jk c ję  eksportowę j samochodów osobowych " F ia t  126 p" zespo

łów napędowych do tych  samochodów, magnetofonów i  radiom agneto

fonów no l i c e n c j i  "G ru n d ig ", t e rm in a li do maszyn cy frow ych , mie

d z i e le k t r o l i t y c z n e j ,  w szelk iego rodzaju  b lach  oraz rozszerzono 

produkcję  eksportową t statków  dalekom orsk ich , o b ra b ia re k , ło żysk  

tocznych , s iln ik ó w  wysokoprężnych 1 e le k try c z n y ch , odkuwek, o d le 

wów ż e liw a , mrożonych owoców 1 warzyw.

U d z ie la n ie  kredytów  na planowy Import s tatków  m iało  m ie jsce  

Je d yn ie  w la ta c h  1971-1975. W d ru g ie j po łow ie  ub ieg łego  d z ie s ię 

c io le c ia  import statków  z o s ta ł poważnie ogran iczony 1 finansowany 

b y ł  poza planem i  systemem kredytow an ia dewizowego, ze środków 

armatorów ^fundusze dewizowe armatorów na zakup sta tków  pod za

staw  h ip o te c z n y ).

2 kredytów dewizowych zakupiono 28 statków  (5  d la  P o lsk ich  

L i n i i  Oceanicznych 1 23 d la  P o ls k ie j  2 eg lu g i M o rs k ie j ) ,  w tym 

2 promy, 3 drobnicowce, 4 zb iorn ikow ce do przewozu s i a r k i ,  9 

zbiornikowców do przewozów p a liw  płynnych 1 10 masowców. K redyto 

wanie s ta tków  dokonywane by ło  według zasad obow iązujących inwe

s t y c je  planowe - z pewnymi odstępstwam i dotyczącym i sam osp łaty. 

Różnica po lega ła  na tyra, że s p ła ty  kredytu  n ie  wiązano z konkre

tnym zakupem, le cz  z łączną nadwyżką dewizową p rzed s ięb io rs tw a  

żeglugowego.



T a b e l e  6

U d z ia ł poszczególnych resortów  w kredytowaniu  
in w e s ty c j i  planowych w la ta c h  1971-1980 (w  t y s .  z ł  dew .)

Resort
L iczba
zadań

K red yty
udz ie lone

% K redyty
w ykorzysta

ne

u/
/»

ogółem 152 8 789 750 100,0 8 939 793 100,0

MPM 52 2 204 368 25.1 2 233 065* 25.0

MH 26 1 582 207 18,0 1 510 146 16.9

MPMCiR 18 724 068 8.2 687 476 7.7

CZSR 15 380 743 4.3 345 395 3.9

MPCh 12 2 402 762 27,3 2 678 655* 30,0

MPL 10 245 796 2 .8 246 796 2 ,7

M Pais 8 709 803 8,1 709 803 7,9

ML i  PO 5 279 777 3.2 279 777 3,1

MG 2 59 397 0 ,7 59 397 0 ,7

MŁ 2 151 721 1.7 145 677 1.6

MB1PMB 2 48 108 0,6 43 606 0,5

a Przek roczen ie  w yko rzystan ia  przyznanego kredytu  z o s ta ło  
spowodowane w MPM - wzrostem kursów w alu t u eksporterów  (s z c z e g ó l
n ie  Jena  Ja p o ń sk ie g o ), w MPCh - rozszerzeniem  zakresu rzeczowego 
im portu .

Z r ó d ł  o i  Oak w ta b . 5.

W g ru p ie  ob iektów  h o te la rck o - tu rya tyczn ych  Bank Handlowy u- 

d z i e l i ł  kredytów d la  28 zadań, na kwotę 1 209 861 t y s .  z ł  dew .. w 

tym d la  26 h o t e l i  i  m o te li (851 225 t y » ,  z ł  d e w .), b iurowca " In -  

t r a c o "  (70  838 t y s .  z ł  dew .) i  kompleksu PUL "LOT“ (287  800 t y s .  

z ł  d e w .).

¿ródłera s p ła ty  d la  tego rodzaju  in w e s t y c j i  powinny być wpływy 

dewizowe z e k s p lo a ta c j i  ob iek tów .

W la ta c h  1971-1980 Bank Handlowy u d z ie l i ł  kredytów na 628 

p rzed sięw z ięć  szyb ko ren tu jęcych  o łącznych  nakładach dewizowych

2 376 096 t y e .  z ł  dew. Kredytowane p rz e d s ięw z ię c ia  p o le g a ły  głów

n ie  na zakupach maszyn i  urządzeń w c e lu  m o d e rn izac ji i  u zup e łn ia 

n ia  posiadanego parku maszynowego.

Z kredytów  s k o rz y s ta ły  24 re s o r ty  gospodarcze. N ajw iększy u- 

d z ia ł  w kredytow aniu  m ia ły  r e s o r t y t  przem ysłu maszyn c ię ż k ic h



1 ro ln ic z y c h , przemysłu maszynowego, kom un ikacji, górn ictw a 

oraz le in ic tw a  i  przemysłu drzewnego«

Ja k  z powyższych rozważań w ynika, kredytow an ie  dewizowe in 

w e s ty c j i  na zasadz ie  ssm oopłaty s ta ło  s ię  in teg ra lnym  elementem 

p o l i t y k i  in w e s tycy jn e j P o la k i w la ta c h  s ied em d z ies ią tych . Ogromne 

nakłc.dy dewizowe (finansow y in p u t ) p rzyn ie ść  powinny gospodarce 

k o rz y śc i dewizowe (fin an so w y o u tp u t ),  w yn ika jęce  z eksportu  e- 

fektów  zrea lizow anych  in w e s t y c j i .  N astęp i to Jednak w końcu l a t  

o s ie m d z ie s ią ty ch , k iedy to o s ta tn ie  in w es tyc jo  rea lizow ane  w ra 

mach nakroślonego programu o s ta te c z n ie  "sam ospłacę s i ę " .

Zenon M atusiak

SYSTEM OF HARD-CURRENCY CREDITS FOR INVESTMENT PROJECTS BASEO 
ON SELF-REPAYMENT PRINC IPLES

The s tra te g y  of Po lan d 's  economic development in  the p eriod  
fo llo w in g  1970, which was c a l le d  a s tra te g y  o f a c c e le ra te d  s o c io 
economic developm ent, was ch a ra c te r iz e d  w ith  a d e s ire  to ensure 
an a c t iv e  p a r t ic ip a t io n  fo r  Poland in  the in te r n a t io n a l  d iv is io n  
of lab o u r, rap id  "e x te rn a l opening up" of the economy, and
u t i l i z a t io n  o f e x te rn a l fa c to rs  o f growth.

The system o f extending hard-cu rrency c r e d it s  to fin an ce  in 
vestment p ro je c ts  based on the self-repaym ent p r in c ip le  i . e .  
repayment o f ob ta ined  c r e d it s  by s e l l in g  the e f f e c t s  of commis
s ioned investm ent p ro je c ts  became an instrum ent in  accom plish 
ment of t.ie s tra te g y  conceived  in  th is  way. As a r e s u l t ,  the 
se lf-repaym ent p r in c ip le  became synonymous w ith  s u b je c t in g  import 
o f investm ent goods from c a p i t a l i s t  co u n tr ie s  to an o b l ig a t io n  of 
repaying  i t s  co s ts  w ith  exports to the markets of these co u n tr ie s .

The self-repaym ent p r in c ip le  W3S to accom plish two b a s ic  
goals in  the P o lis h  economys

l" ) c re a te  co n d it io n s  secu ring  im plem entation o f an a c c e le ra 
ted economic developm ent,

2 ) s t im u la te  growth of p r o f i t a b le  export s t r iv in g  in  th is  way 
fo r  an e q u ilib r iu m  in  the payments b a lan ce .

V/ithm  the framevork of hard-cu rrency  c r e d it s  fo r  investm ents, 
the re  were financed  the fo llo w in g  types of p r o je c t s :

- planned investm ent p ro je c ts  (econom ic com plexes),
- planned purchases of sh ip s ,
- co n s tru c t io n  of tour is  t f a c i l i t i e s  and h o te ls ,
- investm ent p ro je c ts  b r in g in g  fa s t  re tu rn s .
The main items to be purchased by means of h ard -cu rr«ncy  c r e 

d it s  fo r  these p ro je c ts  ware machines and equipm ent, know-how, 
raw m a te r ia ls ,  elem ents turned out on coo p e ra tion  b a s is  as w e ll 
as com plete turn-key p ro je c ts  and s h ip s .

The system of hard-cu rrency c r e d it s  underwent a tremendous 
e v o lu t io n ,  which i s  r e f le c te d  in  v e r i f i c a t io n  o f tho e la b o ra te d



programme o f c r e d it s  fo r  complex p ro je c ts  and l ib e r a l iz a t io n  of 
p r in c ip le s  accord ing  to which the u t i l i z e d  c r e d it s  were to be 
re p a id .

A l l  in  a l l .  the t o t a l  v a lu e  o f c r e d it s  extended ove r the 
ye a rs  1971-1900 amounted to 13.5 b i l l i o n  fo re ig n  exchange z lo 
ty s  w ith  13.2 b i l l i o n  fo re ig n  exchange z lo ty e  having  been u t i l i 
zed. The f in a n c ia l  o b lig a t io n s  to bo rep a id  as a re s u lt  of ' these 
c r e d it s  amount to 19.4 b i l l i o n  fo re ig n  exchange z lo t y s .  The 
b ig gest share o f a l l  c r e d it s  f e l l  to complex investm ent pro
j e c t s .  The rem ain ing p art of ob ta ined  c r e d it s  was used fo r  in 
vestm ent p ro je c ts  w ith  fa s t  re tu rn s  (17.5?', ), to u r is t  f a c i l i t i e s  
and h o te ls  (9 % )  and sh ips  (8 .5 % ).

The above data re v e a l th a t the investm ent p ro je c ts  put on 
stream  owing to hard-cu rrency c r e d it s  he ld  an im portant p lace  in  
the Investm ent p o l ic y  o f Poland in  the s e v e n t ie s ;  they exerted  
a huge Impact on m odern ization  o f In d u s t r ia l  p roduction  but s i 
m ultaneously  t h e ir  in f lu e n ce  on the payments ba lance was, to 
a b ig  e x te n t, n e g a t iv e .


