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Wstep

Kapitat wlasny to kategoria ekonomiczna odgrywajaca szczegdlna role
w obrocie gospodarczym, poniewaz nie tylko inicjuje dziatalno$¢ gospo-
darcza spotki kapitatowej, ale jest fundamentem finansowym w calym
okresie jej funkcjonowania. Z uwagi na doniostg role w biznesie i w oto-
czeniu gospodarczym kapitat wlasny uzyskat w praktyce normatywny
wymiar, regulowany nie tylko przez prawo handlowe.

Kapitat wlasny spotki zmienia si¢ wskutek réznego rodzaju decyzji
— zaro6wno jej wlascicieli, jak i zarzadu. W niniejszej monografii rozwazania
dotyczg zmian kapitatu wlasnego w spoétce kapitalowej — uwarunkowan
prawnych okreslonych w Kodeksie spotek handlowych?! oraz skutkow fi-
nansowych, rozumianych jako skutki bilansowe i podatkowe. Systemowo
przedstawiono w niej zmiany kapitatu wtasnego w drodze podwyzszenia
i obnizenia kapitatu zaktadowego, wzrostu i zmniejszenia kapitatu zapa-
sowego 1 rezerwowego oraz zmiany pozostalych elementéw kapitatu
wlasnego — w tym kapitatu z aktualizacji wyceny, zysku/straty lat ubie-
glych, poniewaz wynikaja one z przepisow prawa bilansowego.

Celem monografii jest identyfikacja nie tylko przyczyn zmian kapi-
talu wlasnego, ale takze wskazanie przestanek i uwarunkowan prawnych
tych zmian oraz ich skutkéw finansowych. Podjeto w niej probe odpo-
wiedzi na pytanie, czy analizowane zmiany kapitalu wlasnego sg tak
samo postrzegane przez prawo handlowe, bilansowe i podatkowe?

W zwiagzku z tak postawionym w monografii celem i zadaniem ba-
dawczym podzielono ja na pi¢¢ rozdzialow.

W pierwszym przedstawiono istote¢ prawng i ekonomiczng kapitatu
wlasnego spotek kapitatowych na gruncie polskiego prawa handlowego,
bilansowego i podatkowego. Omowiono w nim kapitat whasny jako ka-
tegori¢ prawa handlowego w odniesieniu do spotek: akcyjnej i z ograni-
czong odpowiedzialno$cig. Nastepnie zaprezentowano zasady ujmowania

1 Zwanym dalej k.s.h.
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kapitatu wtasnego w systemie rachunkowosci, zgodnie z obowigzujacym
w Polsce prawem bilansowym. Wyjasnienie prawnej natury kapitatu wia-
snego spotek kapitatowych oraz jego ujecie ksiegowe pozwolito przejsé
do rozwazan dotyczacych prawa podatkowego i jego oddziatywania na
spotki kapitalowe w zakresie operacji dotyczacych kapitatu wlasnego.

Rozdzial drugi prezentuje uwarunkowania prawne wzrostu warto$ci
kapitatu wlasnego regulowane przez k.s.h., w tym kapitatu zaktadowego,
zapasowego i rezerwowego. Z uwagi na istotne roznice dotyczace pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego zostalo ono omowione odrgbnie dla
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia i akcyjne;.

Na bazie wymagan prawnych wzrostu kapitatu wlasnego w rozdziale
trzecim przedstawiono jego skutki finansowe — zarowno w $wietle prawa
bilansowego, jak i podatkowego. W pierwszej kolejnosci zaprezento-
wano zasady ujmowania w rachunkowosci operacji dotyczacych zwigk-
szenia kapitatu zaktadowego, zapasowego i rezerwowego spotki kapita-
lowej, a nastepnie ich skutki podatkowe. W okre$lonych przypadkach
przedstawiono takze praktyczne rozwigzania przyjete w systemie ra-
chunkowosci w sytuacjach, w ktorych dochodzi do niezgodnosci tresci
ekonomicznej i formy prawnej okreslonych zdarzen gospodarczych.
Rozwiazania te pozwalajg zrealizowa¢ koncepcje jasnego i rzetelnego
obrazu sytuacji finansowej i dokonan spotki, o ktorej mowa w art. 4 ustawy
o rachunkowosci?.

Poniewaz najbardziej zroznicowane skutki finansowe wystepuja
W odniesieniu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego, rozbudowano
strukture pierwszego podrozdziatu, w ktorym omoéwiono — mozliwe
z punktu widzenia k.s.h. — sposoby wnoszenia kapitatu do spotki kapita-
lowej przez wspolnikow/akcjonariuszy. Z uwagi na fakt, iz szczeg6élnym
zroédlem potencjalnego wzrostu kapitatu wlasnego jest zysk netto, po-
swiecono mu odrebng czgs¢ rozdziatu trzeciego.

Kolejny rozdziat traktuje o redukcji wartosci kapitalu wiasnego
—w odniesieniu do regulacji k.s.h oraz skutkéw finansowych. W pierwszej
jego czesci przedstawiono uwarunkowania prawa handlowego w zakre-
sie obnizenia kapitalu zaktadowego oraz rozporzadzania pozostalymi ka-
pitatami okreslonymi w k.s.h. W nastepnej czesci dokonano analizy skut-
kéw finansowych zmniejszenia poszczegoélnych elementow kapitatu
wlasnego omoéwionych w pierwszej czesci rozdziatu. Odrgbnie zapre-
zentowano rozwazania dotyczace dywidendy oraz pokrycia straty bilan-
sowej jako szczegdlnych przyczyn potencjalnego zmniejszenia wartosci
kapitatu wlasnego.

2 Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994rokuo rachunkowosci, Dz.U. 1994, nr 121, poz. 591
z p6zn. zm., zwana dalej v.o.r.
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Ostatni rozdzial monografii przedstawia zmiany tych elementow ka-
pitatu wlasnego, ktérych nie reguluje k.s.h., a jedynie prawo bilansowe.
Jest to z jednej strony wynik finansowy lat ubiegtych, z drugiej — kapitat
z aktualizacji wyceny. O ile zysk/strata lat ubiegtych stanowi specy-
ficzna kategori¢ finansowa wykorzystywang przez rachunkowo$¢ w celu
realizacji rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej i rentowno$ci
w danym roku obrotowym, o tyle w kapitale z aktualizacji wyceny uj-
mowane sg skutki finansowe transakcji, ktore beda zrealizowane w przy-
sztosci. Z nim bezposrednio zwigzana jest koncepcja pomiaru wyniku
finansowego, zwana koncepcja cato§ciowych wynikéw, ktorej istote
ekonomiczng i skutki dla kapitatu wtasnego spotki kapitalowej przedsta-
wiono w ostatniej czesci rozdziatu piatego.

Monografia nie obejmuje zmian kapitatu wlasnego spoiki kapitatowe;j
zwigzanych z jej transformacja podmiotows. Laczenie, podzial i prze-
ksztatcanie spolek (art. 491-5843k.s.h.) charakteryzuje wiele rozwigzan
swoistych, a nie tylko natury proceduralnej. Analiza przemieszczen w ra-
mach kapitalu wtasnego spotki zmieniajacej swoja forme prawng wymaga
odrebnego opracowania.

W monografii wykorzystano w szczeg6lnosci takie metody badawcze
jak analize¢ dokumentéw oraz studia literaturowe. W duzej mierze bazo-
wano na regulacjach prawnych i ich komentarzach, gtownie w odniesieniu
do prawa handlowego i podatkowego. W wielu szczegdtowych problemach
wykorzystano wiedze ekspercka i doswiadczenie praktyczne zdobyte przez
autorki dzieki aktywnemu uczestnictwu w projektach realizowanych na
rzecz spotek kapitatowych w Polsce.

W celu wyjasnienia skutkéw finansowych zmian kapitatu wtasnego
w monografii przedstawiono przyktady ilustrujace ich ujecie w systemie
rachunkowosci spotki kapitalowej. Wykorzystano w nich podej$cie spra-
wozdawcze, pokazujace w jaki sposob omawiane zmiany kapitalu wia-
snego wptywaja na kluczowe sprawozdanie finansowe, jakim jest bilans
oraz czy i kiedy rodzg skutki w postaci kosztow/przychodow determinu-
jacych wynik finansowy spolki. Niezaleznie od skutkow bilansowych
analizowane zmiany kapitatu wlasnego zostaty omowione w odniesieniu
do ich skutkéw podatkowych dla spotki dokonujacej zmian kapitatu —
w podatku dochodowym, od czynnosci cywilnoprawnych (PCC) oraz od
towarow i ustug (VAT).

W zakonczeniu sformutowano wnioski i rekomendacje na przysztosc
w zakresie poruszanej problematyki oraz wskazano kierunki dalszych
badan w tym zakresie.

Nalezy podkresli¢, ze niniejsza monografia stanowi kontynuacje ba-
dan jej autorek w zakresie kapitatu wlasnego 1 jest uzupetieniem roz-
wazan zawartych w monografii pt. ,,Kapital wlasny spotek kapitatowych
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jako kategoria prawna i ekonomiczna sprawozdania finansowego”
(ISBN 978-83-8088-611-7) wydanej przez Wydawnictwo Uniwersytetu
Lodzkiego w roku 2016.

Wyniki badan dotyczacych kapitalu wtasnego jako kategorii prawne;j
i ekonomicznej przedstawione w niniejszej monografii pokazuja, ze po-
winny by¢ one kontynuowane W tym zakresie, zwlaszcza z perspektywy
prawa handlowego i bilansowego, ktore maja taki sam cel — zapewnienie
bezpieczenstwa obrotu gospodarczego. Chociaz realizujg go za pomoca
innych koncepcji i narzgdzi — wlasciwych dla danej dyscypliny — powinny
poszukiwac ptaszczyzny porozumienia i wprowadza¢ do porzadku praw-
nego takie rozwigzania, ktore bytyby zrozumiate zar6wno dla prawni-
kéw — jesli chodzi o ich ekonomiczny aspekt, jak i dla specjalistow od
rachunkowosci — jesli chodzi o ich natur¢ prawnag. Jest to mozliwe tylko
wtedy, gdy przedstawiciele tych profesji wspdlnie tworzg przepisy prawa
dotyczace kapitalu wlasnego, bedace efektem dyskusji w obu $rodowi-
skach naukowych.



1.1.

1.1.1.

Rozdziat 1

Kapital wlasny spolek
kapitalowych w Polsce jako
kategoria prawna i finansowa

Kapital wlasny spolek kapitalowych w Swietle
prawa handlowego

Spolki kapitalowe w Polsce

Spotki kapitalowe to popularna forma prowadzenia dziatalnosci gospo-
darczej, cho¢ moga by¢ tworzone w kazdym celu prawnie dozwolonym.
Historycznie wczesniej uksztattowala sie spotka akcyjna (schylek
XVI wieku), a od okoto dwustu lat utrwalita si¢ jej forma normatywna,
zbiezna w wielu porzadkach prawnych. W II potowie XIX wieku, dla
ztagodzenia rygoryzmow formalno-prawnych spotki akcyjnej oraz wy-
korzystania elementéw wiezi personalnych spotki jawnej, powstata kon-
strukcja spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia. Spotka z o.0. i akcyjna
zyskiwaty na praktycznym znaczeniu takze w Il Rzeczypospolitej; od-
powiednie wczesniejsze regulacje utrwalone zostaty w 1934 roku przez
Kodeks handlowy. Systematyke spotek kapitalowych utrzymat Kodeks
spotek handlowych z 2000 roku. Ostatnia dekada XX wieku i pierwsze
lata obecnego stulecia przyniosty kolejne zmiany w normatywnym
ksztatcie spotek kapitalowych w europejskich porzadkach prawnych.
W wielu krajach (np. Francja, Niemcy, Wielka Brytania) uregulowano,
cho¢ niejednolicie, dopuszczalno$¢ tworzenia spotek z o.0. z kapitatem
zaktadowym 1 euro. Ten zabieg nie powiodt si¢ dotad w Polsce, cho¢ od
dziesieciu lat takie proby sa podejmowane. Presja rynku co do tagodze-
nia prawnych rygoroéw nie omingla tez spotki akcyjnej. Idea tzw. prostej
spolki akcyjnej zyskuje w Europie szersze grono zwolennikow i ustawo-
dawcy stopniowo zaczynaja jej ulega¢ (Francja w 2008 roku). Dnia
19 lipca 2019 roku dotaczyt do nich takze prawodawca polski. Tego dnia
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Zmiany kapitatu wlasnego spoiki kapitatowe;. ..

znowelizowano kodeks spotek handlowych dodajac do tytutu III ko-
deksu art. 300'-300"** jako dzial I* Prosta spotka akcyjna®. Zmiany wejdg
wprawdzie w zycie z dniem 1 marca 2021 roku, ale juz teraz wymagaja
krotkiego systemowego uwzglednienia.

Spotki kapitatowe stanowia dominujacg forme prowadzenia dziatal-
no$ci w gospodarce rynkowej i wykorzystywane sa w przedsigwzigciach
wymagajacych duzej koncentracji kapitatu (bankowos¢, rynek ubezpie-
czen, wydobywanie i eksploatacja kopalin itd.), cho¢ czgsciej w tych
dziedzinach wystepuje spotka akcyjna, jak i do prowadzenia §rednich
przedsigbiorstw z ograniczonym krggiem wspolnikow, gdzie bardziej
preferowana jest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Ich prak-
tyczng przydatno$¢ dostrzezono tak dla intereséw rodzinnych (tzw.
spotki zamknigte), jak i dla relacji anonimowych wzgledem siebie pod-
miotéw inwestujacych srodki w okreslone przedsigwzigcie (np. pu-
bliczne spotki akcyjne). Wszystkie wskazane formy prawne mogg tez
by¢ tworzone jako spotki jednoosobowe. Kazdy podmiot prawa moze
zosta¢ w nich wspolnikiem?. Cechg spotek kapitalowych jest wytgczona
odpowiedzialno§¢ wspolnikoéw i akcjonariuszy za zobowigzania spotki
(art. 151 § 4 k.s.h., art. 301 § 5 k.s.h. i art. 300" § 4 k.s.h.).

Spotki kapitatowe, jako podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,
podlegaja roznym przepisom prawnym, w tym przepisom dotyczacym:

1) funkcjonowania takiej spolki, tj. jej zaktadania, likwidowania itp.;
te zagadnienia reguluje przede wszystkim Kodeks spotek handlo-
wych i ustawa o Krajowym Rejestrze Sadowym,;

2) zawierania umow z réznymi podmiotami® (np. Kodeks cywilny);
W niniejszej monografii ten aspekt dziatalnosci spotki przedsta-
wiony jest jedynie w zakresie, w jakim dotyczy operacji zwigza-
nych z kapitatami wlasnymi;

3) systemu rachunkowosci takiej spotki (np. ustawa o rachunkowosci
i odpowiednie rozporzadzenia, Krajowe Standardy Rachunkowo-
sci, Standardy Migdzynarodowe);

4) prawa podatkowego.

Kodeks spotek handlowych dopuszczaé bedzie od 2021 roku trzy
formy prawne spotek kapitatowych — to jest spotke z ograniczong odpo-

1 Ustawa z dnia 19 lipca 2019 roku o zmianie ustawy kodeks spotek handlowych,
Dz.U. 2019, poz. 1655 z pdzn. zm.

2 Jedynym wspdlnikiem spotki kapitatowej nie moze by¢ jednoosobowa spoétka z o.0.
(art. 151 § 1 k.s.h., art. 301 § 1 zd. 2 k.s.h. i art. 300" § 2 k.s.h.).

3 Wylaczono z rozwazan zagadnienia uméw z pracownikami regulowane przez Ko-
deks pracy, przepisy dotyczace ubezpieczen spotecznych, ubezpieczenia zdrowot-
nego, podatku dochodowego od 0s6b fizycznych itd.



Rozdziat 1. Kapitat wlasny spotek kapitatowych w Polsce...

wiedzialnoscig, spotke akcyjna i prostg spotke akcyjng. Zagadnienia do-
tyczace spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig szczegdtowo uregulo-
wane sg w artykutach od 151 do 300 k.s.h., natomiast artykuty od 301
do 490 k.s.h. odnosza si¢ do spotki akcyjnej. Unormowanie prostej
spotki akcyjnej wkomponowano pomiedzy tymi przepisami jako swoisty
typ spotki kapitatowej, a nie podtyp spotki akcyjnej. Rozbudowany ze-
spot norm dodanych do kodeksu spotek handlowych bedzie zapewne
poddany wszechstronnej wyktadni doktryny prawa zanim wejda one
w zycie od marca 2021 roku. Spotki kapitalowe uzyskuja osobowosé¢
prawng z chwilg wpisu do KRS (nowe brzmienie art. 12 k.s.h.). Tworze-
nie spolek z 0.0. jest duzo prostsze, mniej sformalizowane niz zaktadanie
spolek akcyjnych. Przewidziano nawet od 2012 roku uproszczonag forme
powstania spotki z 0.0. z wykorzystaniem wzorca umowy udostepnio-
nym w systemie teleinformatycznym (art. 157! k.s.h.). Uproszczona
procedura tworzenia bedzie si¢ tez odnosi¢ do prostej spotki akcyjnej
(art. 300*-300" k.s.h.).

Charakterystyka spotek kapitalowych wydobywata dotad elementy
swoiste, roznicujace ich wlasciwosci od spotek osobowych czy, tym bar-
dziej, od spdtki cywilnej lub innych podmiotéw typu korporacyjnego
mogacych rowniez prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarcza (np. stowarzy-
szen). Zbior tych swoistych whasciwosci kanalizowany byt prawnie przez
kategori¢ kapitatu zakladowego, regut jego pokrywania, funkcje, po-
chodng wzgledem kapitatu pozycje wspodlnika/akcjonariusza i wiele in-
nych kwestii. Dotyczylo to tez wprost systemowych rozwigzan prawa
handlowego w zakresie zmian kapitatu zaktadowego i innych sktadnikow
kapitatu wlasnego spotki. Uznanie przez ustawodawce dopuszczalnosci
tworzenia spotki bezkapitalowej w ramach typologii spotek kapitato-
wych zaburza dotychczasowy model ich natury prawnej. Podstawowa
cecha prostej spotki akcyjnej jest bowiem to, ze kapitat zaktadowy zo-
stanie zastapiony przez kapitat akcyjny. Jego warto$¢ ma wynosic co naj-
mniej 1 zioty (art. 300 § 1 zd. 2 k.s.h.) i nie bgdzie oznaczana przez
umowe spoiki (art. 3003 § 2 zd. 1 k.s.h.). Na pokrycie kapitatu akcyjnego
maja by¢ przeznaczane wklady pieni¢zne i niepieni¢zne wnoszone przez
akcjonariuszy (art. 300° § 1 zd. 1 k.s.h.) z tym, ze wktadem niepienig¢z-
nym na pokrycie akcji moze by¢ wszelki wktad majacy warto$¢ majat-
kowa, w szczegblnosci §wiadczenie pracy lub ustug (art. 3002 § 2 k.s.h.)*.

4 Otwarty zostaje od razu spor o relacje pomigdzy art. 3002 § 2 k.s.h. a nowym brzmie-
niem art. 14 § 1 k.s.h. stanowigcym, ze przedmiotem wktadu niepieni¢znego do
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, spotki akcyjnej albo przeznaczonego na

13
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Akcje obejmowane w zamian za wklady pieni¢zne lub niepieni¢zne nie
posiadaja wartosci nominalnej, nie stanowig czgséci kapitalu akcyjnego
i s niepodzielne (art. 3007 § 3 k.s.h.). Akcje nie majg formy dokumentu
(art. 300 § 1 k.s.h.) i nie moga by¢ dopuszczane ani wprowadzane do
obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisow o obrocie instrumen-
tami finansowymi (art. 300%¢ § 2 k.s.h.). Wprowadza si¢ wprawdzie obo-
wigzek rejestrowania akcji w rejestrze akcjonariuszy (art. 300*° § 1 k.s.h.),
ale rozproszenie podmiotéw uprawnionych do jego prowadzenia (art.
300%" § 1 k.s.h.) sklonita ustawodawce do pogodzenia si¢ z tym, zZe rejestr
bedzie miat forme zdecentralizowanej bazy danych (art. 300" § 3 k.s.h.)®.

Dopuszczenie do obrotu prostej spotki akcyjnej bylo oczekiwane
przez przedsiebiorcow dziatajacych w dziedzinach innowacyjnych
w sferze start-upow i crowdfundingu. Spotkato si¢ jednak z krytyka prze-
wazajgcej czesci doktryny prawa®. Wielo§¢ zastrzezen podnoszona wo-
bec cech konstrukcyjnych tej nowej formy prawnej sp6iki z zatozenia
bezkapitatlowej, a nawet bezmajatkowej (wktady w postaci pracy badz
ustug, wysokie ryzyko niepowodzenia dziatalno$ci w nowych technolo-
giach) uzasadniana jest przede wszystkim zachwianiem bezpieczen-
stwa obrotu. Stabo wybrzmiewaja argumenty, ze innowacyjnos¢ wymaga
,,ofiar” wspolczesnego spoteczenstwa w imig ,,krainy szczgsliwosci” dla
przysztych pokolen. Problem w tym, ze w charakteryzowanej spotce me-
chanizmy ochrony kapitatu akcyjnego i majatku spotki poprzez tzw. test
wyplacalnosci zdaja si¢ by¢ zdecydowanie stabsze, niz w klasycznej
spolce akcyjnej’. Jeszcze mniej wiarygodnie rysujg sie reguly, wedhug

kapitat akcyjny prostej spotki akcyjnej nie moze by¢ prawo niezbywalne lub §wiad-
czenie pracy badz ustug. Utomno$¢ technik stanowienia prawa przez legislatora zy-
skata w ten sposob pierwszorzedng ilustracje.

5 Wiara ustawodawcy, ze obowigzek zawarcia przez prosta spotke akcyjna umowy
0 prowadzenie tego rejestru z wybranym podmiotem ma kruche podstawy, by upa-
trywac w rejestrze skutecznego $rodka ochrony np. potencjalnego nabywcey akcji; to
zastrzezenie uzasadnione jest tym bardziej, ze rejestr ma zdecydowanie ograni-
czong jawnos¢ tylko dla spoiki i kazdego akcjonariusza (art. 300% § 1 k.s.h.), a nie
dla uczestnikow obrotu (w tym wierzycieli spotki i ewentualnych chetnych do naby-
cia lub objecia akcji).

6 Zob. choéby A. Kappes, Prosta spotka akcyjna — czy rzeczywiscie prosta i czy po-
trzebna? Uwagi do projektu nowelizacji Kodeksu spotek handlowych wprowadzajq-
cego prostq spotke akcyjng (projektowane art. 300'-300'*" k.s.h.), ,,Przeglad Prawa
Handlowego” 2018, nr 5, s. 101 n.

7 Pordéwnaé nalezy chocby wyptate z kapitatu akcyjnego dla akcjonariuszy, ktora nie
moze jednak doprowadzi¢ do jego zmniejszenia ponizej 1 ztotego (z art. 300'* § 4 k.s.h.)
czy kryterium ,,normalnych okolicznoéci” dla utraty poprzez wyptaty dla akcjona-
riuszy zdolnosci do wykonywania wymagalnych zobowigzan pieni¢znych w termi-
nie szesciu miesigcy od dnia dokonania wyplaty (art. 300'° § 5 k.s.h.).
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ktorych beda nastepowaé emisje nowych akcji nie powigzanych prze-
ciez, zgodnie z art. 300? § 3 k.s.h., z kapitalem akcyjnym.

Przedstawione wlasciwosci prostej spotki akcyjnej sktaniaja, by wy-
faczy¢ z dalszych rozwazan analize uwarunkowan zmian jej kapitalu
wlasnego. Modelowe dotad sktadniki tej kategorii pojeciowej nie odpo-
wiadajg konstrukcjom przypisanym nowej, w polskim porzadku praw-
nym, formie spotki. Przede wszystkim natura prawna kapitatu akcyjnego
i akcje beznominalowe oderwane od tego kapitatu same w sobie wyma-
gac¢ beda wnikliwej analizy tak przez doktryne prawa, jak i nauke rachun-
kowosci. Jest poza sporem, ze zarysujg si¢ istotne réznice w ocenach
praktycznego znaczenia nowej regulacji kodeksu spétek handlowych.

Prawne aspekty kapitatu wlasnego spotki z o.0. 1 spotki akcyjnej wy-
magaja prezentacji kilku elementdw na zatozonej ptaszczyznie rozwazan
poprzedzajacej analiz¢ zmian kapitalu wlasnego. Przypomnie¢ wobec
tego nalezy, ze w zakresie regulacji dotyczacych kapitatu zaktadowego
tych spolek okreslono:

1) Poziom warto$ci minimalnej dla kapitatu zaktadowego — podsta-

wowego:

a) dla spotki z o.0. jest to wartos¢ 5.000 zt, a pojedynczy udziat
nie moze mie¢ warto$ci nominalnej nizszej niz 50 zt (art. 154
§1li2ks.h);

b) dla spotki SA — jest to 100.000 zt, a pojedyncza akcja nie moze
mie¢ warto$ci nominalnej nizszej niz 1 grosz (art. 308 § 112 k.s.h.).

2) Podziat kapitatu zaktadowego:

a) dla spotki z o.0. przewidziano mozliwos$¢ podziatu na udziaty
0 rownej lub nieréwnej warto$ci nominalnej (art. 152 k.s.h.).
Jezeli wspdlnik moze mie¢ wigcej niz jeden udzial, woéwczas
wszystkie udzialy w kapitale zaktadowym powinny by¢ réwne
i sg niepodzielne (art. 153 k.s.h.);

b) dla spotki SA — wszystkie akcje muszg mie¢ rowng warto$¢ no-
minalng (art. 302 k.s.h.).

W tabeli 1 przedstawiono charakterystyke kapitatu zaktadowego spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig i spotki akcyjne;.

Spotki akcyjne jako jednostki, ktorych dziatania muszg by¢ przejrzy-
ste 1 czytelne dla duzego kregu zainteresowanych, podlegaja znacznie
wigkszym wymogom formalnym na kazdym etapie swej dzialalno$ci niz
spoiki z 0.0. Najbardziej rygorystycznie uksztalttowano wymagania wo-
bec spotki publicznej (czyli wedlug art. 4 § 1 pkt 6 k.s.h. spotki w rozu-
mieniu przepiséw o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania in-
strumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych).

15
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Tabela 1. Kapital zaktadowy spétki z o.0. i spotki akeyjnej — wymogi k.s.h.

Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia

Spéltka akcyjna

Kapital
zakladowy

Art. 154 § 1. (...) powinien wynosi¢
co najmniej 5.000 ztotych.

§ 2. Warto$¢ nominalna udziatu nie
moze by¢ nizsza niz 50 zlotych.

§ 3. Udziaty nie moga by¢ obejmo-
wane ponizej ich warto$ci nominal-
nej. Jezeli udzial jest obejmowany
po cenie wyzszej od warto$ci nomi-
nalnej, nadwyzke (agio) uiszcza si¢
w catosci przed zarejestrowaniem
i przelewa do kapitalu zapasowego.

Art. 308 § 1. (...) powinien wynosi¢
co najmniej 100.000 ztotych.

§ 2. Warto$¢ nominalna akcji nie
moze by¢ nizsza niz 1 grosz.

Art. 309 § 1. Akcje nie moga by¢
obejmowane ponizej ich warto$ci
nominalnej.

§ 2. Jezeli akcje sa obejmowane po
cenie wyzszej od warto$ci nominal-
nej, nadwyzka (agio) powinna by¢
uiszczona w catosci przed zareje-
strowaniem spotki.

Art. 396 § 2. Do kapitatu zapaso-
wego nalezy przelewa¢ nadwyzki,
osiagniete przy emisji akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej, a pozostale
— po pokryciu kosztow emisji akcji.

Zrédio: Kodeks spotek handlowych; W. Pyziol, A. Szumanski, I. Weiss, Prawo spotek, C.H. Beck,
Warszawa 2016, s. 275-313 i 663-712; A. Kappes, [w:] W.J. Katner (red.), Prawo gospodarcze

i handlowe, Wolters Kluwer, Warszawa 2018, s. 283-285; A. Kidyba, Kodeks spétek handlowych.
Tom I. Komentarz do art. 1-300, Wolters Kluwer Polska SA, Warszawa 2017, s. 645-762 oraz

A. Kidyba, Kodeks spotek handlowych. Tom II. Komentarz do art. 301-633, Wolters Kluwer
Polska SA, Warszawa 2017, s. 17-174.

Oprocz regulacji dotyczacych tworzenia spotki kapitatowej Kodeks
zawiera rowniez przepisy dotyczace jej dziatalnosci, osobno dla spotki
Z 0.0. i akcyjnej. W zakresie tych unormowan wystgpuja pewne réznice
miedzy spotka z 0.0. a akcyjna, co obrazuje tabela 2.
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Tabela 2. Wybrane aspekty funkcjonowania sp. z 0.0. i spofki akcyjnej w $wietle k.s.h.

Wybrane aspekty . .
; . Spoélka z ograniczona . .
funkcjonowania Lo . . Spélka akeyjna
. odpowiedzialnos$cia
spotki
Reprezentowanie
spolki/zarzadzanie Zarzad. Zarzad.

biezgca dzialalno$cia

Kontrola w spélce
wedlug prawa
handlowego

Wspoélnicy majg prawo osobistej
(indywidualnej) kontroli, co ozna-
cza mozliwos$¢ wgladu do ksiag
rachunkowych spoiki i innych do-
kumentdw oraz zadania wyjasnien
od zarzadu (art. 212 § 1). Jesli
W spotce powotana jest rada nad-
zorcza prawo do indywidualnej
kontroli moze by¢ wytaczone lub
ograniczone (art. 213 § 3). Orga-
nem nadzoru jest rada nadzorcza
lub komisja rewizyjna (rzadko
spotykana w praktyce) albo te
dwa organy jednoczes$nie. Organ
nadzoru powoluje si¢ w umowie
spotki. Jesli kapitat zaktadowy jest
wigkszy od 500 tys. zt a wspolni-
kéw jest wiecej niz 25 powotanie
organu nadzoru jest obowigz-
kowe (art. 213 § 2).

Funkcje kontrolne sprawuje rada
nadzorcza (powotywana obligato-
ryjnie), natomiast akcjonariusze
maja, w ograniczonym zakresie,
prawo do informacji (art. 428
i 429).

Umorzenie
udzialow/akcji

Z czystego zysku lub stanowi ob-
nizenie kapitalu zakladowego
(art. 199).

Zawsze stanowi obnizenie kapi-
talu zaktadowego (art. 359).

Podwyzszenie
kapitalu
zakladowego

Na podstawie zastrzezenia w Umo-
wie lub w trybie zmiany umowy
(art. 257).

Prawo do pierwszenstwa objecia
udziatéw z podwyzszonego kapi-
tatu dla dotychczasowych wspol-
nikow, chyba ze umowa spotki
lub uchwata zgromadzenia stano-
wig inaczej (art. 258 § 1).

Wylacznie w trybie zmiany statutu
(art. 431). Szczeg6lny tryb emisji
akcji — na podstawie regulacji do-
tyczacych kapitalu docelowego
(statutowa kompetencja zarzadu
art. 444-447) oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego (kompetencja walnego zgro-
madzenia art. 448-452).

Prawo do pierwszenstwa nabycia
akcji nowej emisji akcji tzw. prawo
poboru —dla dotychczasowych ak-
cjonariuszy (art. 433 § 1); prawo to
mozna wylaczy¢é uchwalg Wal-
nego Zgromadzenia Akcjonariu-
szy (art. 433 § 2).
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Tabela 2. (cd.)

Wybrane aspekty
funkcjonowania
spolki

Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoS$cia

Spétka akcyjna

Obnizenie kapitalu
zakladowego

Uchwata zgromadzenia wspdlni-
kow (art. 263).

Art. 264 § 1. O uchwalonym ob-
nizeniu kapitalu zaktadowego
zarzad niezwlocznie oglasza,
wzywajac wierzycieli spotki do
whniesienia sprzeciwu w terminie
trzech miesigcy, liczac od dnia
ogloszenia, jezeli nie zgadzaja si¢
na obnizenie (postgpowanie kon-
wokacyjne). Wierzyciele, ktorzy
w tym terminie zglosili sprzeciw,
powinni by¢ przez spotke zaspo-
kojeni lub zabezpieczeni. Wie-
rzycieli, ktérzy sprzeciwu nie
zglosili, uwaza si¢ za zgadzaja-
cych si¢ na obnizenie kapitatu za-
ktadowego.

§ 2. Przepisow § 1 nie stosuje sie,
jezeli pomimo obnizenia kapitalu
zakladowego nie zwraca si¢
wspolnikom wptat dokonanych
na kapitat zaktadowy, a jednocze-
$nie z obnizeniem kapitatu zakta-
dowego nastepuje jego podwyz-
szenie co najmniej do pierwotnej
wysokosci.

Skuteczne w momencie wpisania
do rejestru sgdowego (art. 255 § 1).

Uchwala walnego zgromadzenia
akcjonariuszy (art. 455).

Art. 456 § 1. O uchwalonym ob-
nizeniu kapitatu zaktadowego za-
rzad niezwlocznie oglasza, wzy-
wajac wierzycieli do zgloszenia
roszczen wobec spotki w termi-
nie trzech miesi¢cy od dnia oglo-
szenia (postepowanie konwoka-
cyjne).

Art. 457 § 1. Przepisow art. 456
nie stosuje sig, jezeli: 1) pomimo
obnizenia kapitatu zaktadowego
nie zwraca si¢ akcjonariuszom
wniesionych przez nich wktadéw
na akcje, ani tez nie zostaja oni
zwolnieni od wniesienia wkla-
dow na kapitat zaktadowy, a row-
nocze$nie z jego obnizeniem na-
stepuje podwyzszenie kapitatu
zaktadowego co najmniej do pier-
wotnej wysokosci w drodze nowej
emisji, ktorej akcje zostang w ca-
To$ci oplacone, albo 2) obnizenie
kapitatu zaktadowego ma na celu
wyréwnanie poniesionych strat lub
przeniesienie okreslonych kwot do
kapitatu rezerwowego, 0 ktérym
mowa w § 2 zdanie pierwsze, albo
3) obnizenie kapitatu zaktadowego
nastepuje w przypadkach, o kto-
rych mowa w art. 363 § 5.
Skuteczne w momencie wpisania
do rejestru sadowego (art. 430 § 1).

Kapital zapasowy

Nie jest obligatoryjny.

Jest obligatoryjny.

Zrédlo: Kodeks spélek handlowych; W. Pyziot, A. Szumanski, I. Weiss, op. cit.,
s. 312-354, 614627, 763-784 i 1046-1053; A. Kappes, [w:] W.J. Katner (red.),
Prawo gospodarcze..., s. 310-311 i 340-342.
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Reasumujac, spétki kapitalowe jako osoby prawne dziataja przez
swoje organy w sposob przewidziany w ustawie i opartym na niej statu-
cie (art. 38 k.c.). W sferze stosunkéw zewnetrznych spotki zarzad jest
organem reprezentujacym ja w obrocie. Ksztatt relacji wewngtrznych po-
migdzy zarzadem, organem uchwalodawczym i organem kontrolnym
jest wieloptaszczyznowy, ztozony. Modelowy uktad zalezno$ci pomie-
dzy organami spotki jako podmiotu typu korporacyjnego opiera si¢ na
dwoch fundamentalnych regutach: obowigzku wspotdziatania organow
i rozdziatu ich kompetencji. Przyktady ujete w tabeli 2 wybrane zostaty
ze wzgledu na potrzeby dalszych rozwazan.

Kapital zakladowy jako kluczowy element
kapitalu wlasnego

Prawo spotek nie postuguje si¢ terminem ,,kapital wlasny” jako kategoria
normatywna.

Normatywny wymiar uzyskaty w nim tylko kapitat zaktadowy, zapasowy
i rezerwowy przyporzadkowane w rachunkowosci do kapitalu wtasnego.

Kapitat zakladowy jest statg wartosciag oznaczong w umowie (statu-
cie) spotki, ujawniong w KRS, wymagajaca pokrycia przez wspolnikow.
Stanowi swego rodzaju ,,zapis ksiggowy” (wartosci nominalnej udzia-
tow/akeji, ktore obejmuja wspolnicy spotki), a nie realng warto$¢ majat-
kowa, stad nie powinien by¢ utozsamiany ani z wktadami wnoszonymi
przez wspolnikow, ani z majatkiem (aktywami) spotki. Stopien pokrycia
kapitatu zaktadowego w czasie istnienia (dzialalno$ci) spotki bedzie od-
zwierciedlony w catosci jej majatku, czyli w aktywach wzmacniajacych
margines wyplacalnosci spotki®. Nie ma ustawowych wskazan co do
»wymaganego” stosunku kapitalu zaktadowego do warto$ci majatku
spolki ani zalezno$ci miedzy wartoscia kapitatu zaktadowego a np. roz-
miarem lub charakterem prowadzonej dziatalno$ci®. Nie udato si¢ tez
stworzy¢ uniwersalnego modelu kapitatu zaktadowego bezpiecznie
chronigcego interesy wierzycieli. Za zobowigzania spotka odpowiada

8 A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom Il A. Spotka
akcyjna. Komentarz do art. 301-392, C.H. Beck, Warszawa 2016, s. 462.

9 Wyjatkowe rozwiazania ustanawiajace odpowiednio wysokie wartosci kapitatu za-
ktadowego i innych sktadnikow kapitalu wtasnego wystepuja np. w sektorze banko-
wosci i ubezpieczen, z czym zwigzany jest system rozbudowanego nadzoru admini-
stracyjnego (np. w Polsce przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego); taki model byltby
nieefektywny wobec wszystkich spotek akcyjnych.
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przeciez bez zadnych ograniczen calym swoim majatkiem. Kapitat za-
ktadowy jako prog wyptacalnosci w swojej nieefektywnej funkcji gwa-
rancyjnej wobec wierzycieli byt i jest poddawany krytyce. Wady rezimu
kapitatlowego w piSmiennictwie europejskim akcentowano przede
wszystkim na gruncie spotki z 0.0., co szybko zostalo wykorzystane
w orzecznictwie Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej z po-
czatku tego wieku'®, Réwnolegle wiele panstw europejskich zdecydo-
wato o jego likwidacji lub liberalizacji regut kapitalowych w spotce
z 0.0. W 2006 roku zliberalizowano takze Drugg dyrektywe (tzw. kapi-
talowg) co do pokrycia i utrzymania kapitatu zaktadowego spoiki akcyj-
nejl. Plaszczyzna krytyki dotyka zatem ulomnos$ci kapitatu zaktado-
wego jako kategorii ochronnej wobec wierzycieli spotki, ale takze jako
bariery dla inwestowania. Patrzac od strony wspolnikéw — kapitat zakta-
dowy w warto$ci startowej (pokrytej wktadami) jest postrzegany jako
cena za wylaczong ich osobista odpowiedzialno§¢ za zobowigzania
spotki (art. 151 § 41 301 § 5 k.s.h.). Wspolnicy ponosza ryzyko utraty
zainwestowanych wktadow, gdyz kapital zaktadowy nie wyraza zadnych
zobowigzan spotki wobec wspolnikow; wnoszac wktady na jego pokry-
cie po stronie wspolnikdw nie powstaje wierzytelno$¢ wobec spoiki.
Prawna istota kapitatu zaktadowego wyraza si¢ wiec przede wszystkim
w jego oddzieleniu od kategorii zobowigzan podlegajacych zaspokojeniu
z majatku (aktywow) spotki. Trafnie zauwazono, ze ,.strata dotyka
W pierwszym rzedzie kapitatu zaktadowego (i innych funduszy wktado-
wych, tj. kapitatu zapasowego), natomiast zobowigzan dopiero wtedy,
gdy majatek spotki nie wystarcza na ich zaspokojenie™*2,

Wedtug stanu prawnego, obowigzujacego do marca 2021 roku, spotki
kapitalowe beda osobami prawnymi typu korporacyjnego, o zmiennym
sktadzie osobowym; posiadaja wlasny majatek pochodzacy — na etapie za-
lozycielskim — z wktadow wniesionych przez wspolnikow. Te poczatkowa
warto$¢ majatku spotki ujmuje si¢ w kategorie kapitatu zakladowego ro-
zumiang jako oznaczong kwotg pieniezng, stanowigcg co najmniej sumeg
warto$ci wktadow wniesionych do spotki'3. Kapital zaktadowy odpowiada

10 Zob. omoéwienie A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom
ITA..., s. 462-471.

11 W Polsce w 2008 roku implementowano dyrektywe 2006/68/WE (dodany art. 312!
k.s.h.), obnizono warto$ci minimalne kapitatu zaktadowego z art. 154 § 11308 k.s.h.;
dyskutowany jest natomiast od 2010 roku model bezkapitatowej spotki z 0.0. i zrea-
lizowany, na co juz wskazano, model prostej spotki akcyjnej.

12 A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom Il A...,s. 461.

13 S. Sottysinski, [w:] S. Sottysinski (red.), System prawa prywatnego. Prawo spotek
kapitatowych, t. 17 B, C.H. Beck, Warszawa 2010, s. 4; A. Opalski, [w:] A. Opalski
(red.), Kodeks spotek handlowych. Tom Il A..., S. 455.
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wigc takze sumie wartosci nominalnej udziatdéw/akcji objetych przez
wspolnikow/akcjonariuszy w zamian za wniesione wklady (art. 152 i 302
k.s.h.), albowiem udzialy/akcje nie mogg by¢ obejmowane ponizej ich
warto$ci nominalnej (art. 154 § 3 zd. li art. 309 § 1 k.s.h.)*.

Z prawnego punktu widzenia w obszarze kapitalu zakladowego
wazne s3: 1) przedmioty wkladow; 2) wartos¢ wktadow i 3) wnoszenie
wkladow do spotki kapitatowe;.

Ad 1) Wktadem wspoélnika moze by¢ pieniadz (gotdéwkowy i ban-
kowy) oraz majgtkowe prawo zbywalne (aport). Nie ma normatywnej
definicji aportu. Doktryna prawa i orzecznictwo wypracowato pojecie
zdolno$ci aportowej rozumianej jako zdolno$¢ prawa majatkowego zby-
walnego do pokrycia udziatéw/akcji. Taka whasciwos¢ wykazuja: prawo
wlasnosci rzeczy, inne prawa rzeczowe do ruchomosci i nieruchomosci
(np. uzytkowanie wieczyste), prawa obligacyjne (np. wierzytelnosci),
papiery wartosciowe (np. akcje, obligacje), prawa majatkowe na dobrach
niematerialnych (np. prawa z rejestracji znaku towarowego), przedsig-
biorstwo w rozumieniu art. 55' k.c., know-how rozumiane jako wiedza
o charakterze technicznym, technologicznym lub organizacyjnym nada-
jaca si¢, po oszacowaniu, do bezposredniego zastosowania w dziatalno-
$ci spotki. Przedmiotem wkladu nie moze by¢ prawo niezbywalne
(np. uzytkowanie) lub $wiadczenie pracy badz ustug (art. 14 § 1 k.s.h.)®®.
Watpliwosci w pismiennictwie budzi zdolnos¢ goodwill (prawa do po-
siadanej klienteli) do pokrycia udzialow/akcji. Dodaje si¢ natomiast wy-
mog, by aport, bez wzgledu na jego posta¢, mogt by¢ przedmiotem eg-
zekucji'®.

Ad 2) Warto$¢ wkladéw aportowych musi by¢ oznaczona w umowie
spotkiz 0.0. (art. 158 § 1 k.s.h.) lub sprawozdaniu zatozycieli spotki akcyjnej
(art. 311 k.s.h.). Dla ustalen tej warto$ci mozna postugiwac si¢ opiniami rze-
czoznawcow lub innych wiarygodnych ekspertoéw, notowaniami kurséw
gietdowych badz innymi wskazaniami. W spolce z 0.0. nie ustanowiono
weryfikacji na etapie rejestrowym prawidtowosci oszacowania warto$ci
aportow, stad mozliwe sg ich przeszacowania lub niedoszacowania.
W spétce akcyjnej zarzad moze wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyzna-
czenie bieglego rewidenta, chyba Zze zachodzg okolicznosci wskazane
wart. 312! k.s.h. Sprawozdania zatozycieli mozna nie poddawa¢ badaniu
przez bieglego rewidenta w odniesieniu do aportow, ktorych przedmiotem sa:

14 Jezeli udziat (akcja) jest obejmowany po cenie wyzszej od warto$ci nominalnej (agio),
nadwyzke przelewa si¢ do kapitatu zapasowego (art. 154 § 3 zd. 2 k.s.h. i art. 309 § 2
w zwiazku z art. 396 § 2 k.s.h.).

15 Reguta ztamana na gruncie prostej spotki akcyjnej.

16 Por. np. S. Sottysinski, [w:] S. Soltysinski (red.), System prawa prywatnego..., s. 52-57.

21



22

Zmiany kapitatu wlasnego spoiki kapitatowe;. ..

1) zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego,
ktorych wartos¢ jest ustalana wedhug sredniej ceny wazonej, po ktorej
byty przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w obrocie sze$ciu mie-
siecy, poprzedzajacym dzien wniesienia wktadu; 2) inne aktywa, niz wy-
mienione w pkt 1), jezeli biegly rewident wydat opini¢ na temat ich war-
tosci godziwej, ustalonej na dzien poprzedzajacy nie wczesniej niz szes$¢
miesigcy przed dniem wniesienia wkiadu; 3) aktywa inne niz wymienione
w pkt 1), jezeli ich warto$¢ godziwa wynika ze sprawozdania finansowego
za poprzedni rok obrotowy, zbadanego przez bieglego rewidenta na zasa-
dach przewidzianych w ustawie o rachunkowosci. Akcentuje si¢ na gruncie
obu spotek, ze aporty musza mie¢ wymierng warto$¢ bilansowa zgod-
nie z przepisami o rachunkowosci, a wigc b¢da mogly by¢ wykazane
w bilansie po stronie aktywow.

Ad 3) Zasada jest, ze wklad powinien by¢ wniesiony przed zarejestro-
waniem spOtki (art. 163 § 2 i art. 329 § 1 k.s.h.). Wyjatki przewiduje
tylko co do spoiki akeyjnej art. 309 § 3 k.s.h. stanowiac, ze wktady nie-
pieniezne powinny zosta¢ wniesione nie pozniej niz przed uptywem roku
po zarejestrowaniu spotki; w przypadku wktadow pienieznych ustalono
obowigzek wptaty przed zarejestrowaniem spoiki przynajmniej jednej
czwartej nominalnej warto$ci obejmowanych w zamian akcji.

Whplacajac pieniadze lub przewtaszczajac aporty na rzecz spotki
wspolnik pozbawia si¢ ich prawnej wtasnosci. Wiascicielem przedmio-
tow wktadow po ich wniesieniu staje si¢ wytacznie sama spotka; bedzie
je wykazywata wéroéd swoich aktywow, rozporzadzata nimi, wykorzy-
stywala wedtlug wlasnych potrzeb. Chroniagc realno$¢ pokrycia kapitatu
zaktadowego 1 trwato$¢ majatku spotki ustanowiono zakaz zwrotu wspdl-
nikom wniesionych wktadow tak w catosci, jak i w czgsci (art. 189 § 1
i art. 344 § 1 k.s.h.)Y". Wspolnicy nie majg tez tytutu prawnego do odse-
tek od wniesionych wktadéw ani od przystugujacych im udziatow/akcji
(art. 190 i 346 k.s.h.)!. Mowiac inaczej, normy bezwzglednie obowig-
zujace nie pozwalaja wspdlnikom na dochodzenie od spoétek kapitato-
wych wynagrodzenia w formie odsetek za korzystanie z zainwestowa-
nego w nie kapitatu.

Reasumujac, kapital zakladowy zwany rowniez podstawowym,
W istocie stanowi fundamentalng kategori¢ kapitatu wtasnego. Pozostate
jego kategorie nie posiadajg juz takiego charakteru, poniewaz moga pod-
lega¢ zmianom zaré6wno wynikajacym z k.s.h., jak i prawa bilansowego.

17 Wyjatkiem bedzie np. sptata likwidacyjna lub zwrot wniesionych wktadow do spotki
kapitatowej w organizacji w razie niezarejestrowania spotki ,,pelne;”.
18 Zakaz obejmuje takze emisyjne agio, ktore zasili kapital zapasowy.
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1.1.3. Pozostale elementy kapitalu wlasnego okreslone
w prawie handlowym

Natura prawna kapitatu zapasowego nie jest jednorodna. W spoélce ak-
cyjnej jest kapitalem obligatoryjnym tworzonym prewencyjnie na pokry-
cie straty (art. 396 § 1 k.s.h.). Petni wiec funkcje ochronng wobec kapi-
talu zakladowego. Formuta tego kapitatu wlasnego jest znacznie bardziej
pojemna i pozwala tez realizowac inne cele (np. cel dywidendowy czy
podwyzszenie kapitalu zaktadowego ze §rodkoéw spotki). Determinuja je
zrodla tworzenia kapitatu zapasowego. Do zrédet obligatoryjnych na-
leza: zysk spotki, premia emisyjna (agio) i doptaty wspélnikow. Zrodtem
fakultatywnym jest zysk spotki, ktéry uchwata zgromadzenia wspdlni-
kéw/walnego zgromadzenia jest niepodzielony pomigdzy wspolnikow
i nieprzeznaczony na kapitaty rezerwowe. Bez wzgledu na swoje pocho-
dzenie, w spoice moze istnie¢ tylko jeden kapitat zapasowy'®. W zwigzku
Z pOwyzszym moga pojawic si¢ zastrzezenia do zawezenia zrodta fakul-
tatywnego kapitatu zapasowego wytacznie do odpisow z zysku (zwtasz-
cza w spotkach akcyjnych wobec wysokich wartosci agio).

Dozwala si¢ spotkom kapitalowym na zastrzezenie w umowie/statu-
cie tworzenia wielu fakultatywnych kapitatow rezerwowych (celowych).
Ich funkcje r6znig si¢ jednak od obligatoryjnych kapitatow rezerwowych
w spoétce akcyjnej, ktore stuzg zwigzaniu w majatku spotki jej aktywow
w celu np. sfinansowania nabycia lub objecia akcji wlasnych (art. 345 § 4,
art. 362 § 2 pkt 3 k.s.h.). Fakultatywne kapitaly rezerwowe moga by¢
tworzone nie tylko dla pokrycia szczegolnych strat i wydatkéw (art. 396
§ 4 k.s.h.), a w kazdym prawnie dozwolonym celu. Ograniczeniem sg zro-
dta ich tworzenia — zysk za ostatni rok obrotowy, niepodzielone zyski z lat
ubieglych czy kapital zapasowy w czgéci powstalej z zysku.

W rachunkowosci zysk spotki jest jednym ze zrodet zasilenia kapitatu
wlasnego. Na gruncie prawa spolek analiza zysku jest prowadzona bar-
dziej na ptaszczyznie uprawnien udziatowych wspolnika.

Kodeks spotek handlowych nie definiuje zysku, a jego pojecie nie jest
jednolicie rozumiane w doktrynie. Najczesciej jednak piSmiennictwo
prawnicze odwotuje si¢ do ustawy o rachunkowosci i przyjmuje, ze z zy-
skiem mamy do czynienia wowczas, gdy dochodzi do prawdopodobnego
powstania w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wia-
rygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow

19 Zob. A. Rzetelska, Kilka uwag do tworzenia kapitatu zapasowego w spoice akcyjnej,
[w:] Kodeks spotek handlowych po pigciu latach, Wydawnictwo Uniwersytetu Wro-
ctawskiego, Wroctaw 2006, s. 594-601.
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albo zmniejszenia warto$ci zobowiazan, ktére doprowadza do wzrostu
kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob, niz
przez wniesienie srodkoéw przez udziatowcow. Ta kategoria okreslana jest
jako zysk brutto®. Wartos¢ zysku brutto musi by¢ zredukowana o podatki
obcigzajace spotke (np. dochodowy od 0s6b prawnych), co prowadzi do
ustalenia zysku netto, zwanego takze zyskiem bilansowym. Ustawowe
zmniejszenia zysku netto (np. zgodnie z art. 396 § 1 k.s.h. obligatoryjne
odpisy na kapital zapasowy) prowadza do okreslenia kwoty zysku do-
stepnego do podziatu przez wspolnikow (czesto w pismiennictwie praw-
nym okreslanego jako czysty zysk). Dopiero o przeznaczeniu tego zysku
moga, w drodze uchwaty, decydowac zgromadzenia wspolnikéw. Ewen-
tualna partycypacja wspolnikéw moze zatem odbywac si¢ wylacznie na
ptaszczyznie czystego zysku. Warto zaznaczy¢ jednak, ze w kodeksie
spotek handlowych nie wprowadzono ustawowego obowiazku spotki
rozporzadzania zyskiem na rzecz wspdlnikow. O jego przeznaczeniu dla
wspolnikéw (zysk do podziatu) lub rozporzadzeniu w inny sposob zde-
cyduje uchwatodawczy organ spotki?t. Sporna w doktrynie pozostaje na-
tomiast kwestia dopuszczalno$ci wyjatkowego, czasowego ograniczenia
badZz nawet wytgczenia prawa do udzialu w zysku w umowie/statucie
spotki?,

Kategorie zysku netto i czystego zysku, nie sg ze sobg tozsame.
Wspdlne ich cechy najprosciej wyraza stwierdzenie, ze sa zawsze wyra-
zane w pienigdzu i powstaja wylacznie po stronie spotki. Szczegdlne
wlasciwosci zysku do podziatu wynikaja z dodatkowych obostrzen usta-
wowych w art. 192 i art. 348 k.s.h. oraz innych przepisow szczegdlnych.
Doktadnie rzecz ujmujac, dopiero wtedy pojawia sie pojecie dywidendy?.
7 jednej strony ustanawia si¢ ograniczenia rozmiaru dywidendy, a z dru-
giej wylaczenia jej zrodel?*, W $cistym wigc rozumieniu nie powinno sie

20 A. Kidyba, Prawo handlowe, C.H. Beck, Warszawa 2011, s. 380; ten sam autor
[w:] Kodeks spotek handlowych. Komentarz..., s. 847 in.

21 Coraz czgéciej zaskarzane sg uchwaty zgromadzen wspolnikow w zakresie przyjmo-
wanych proporcji wartosci zysku do podziatu wzgledem rozporzadzen na inne cele.
W jednym z wyrokéw Sad Najwyzszy uznal, ze ,,angazowanie 97% czystego zysku
preznie dzialajacej spotki na zasilenie kapitatu zapasowego nie jest konieczne”, zob.
wyrok SN z 10 lipca 2009 roku, Il CSK 91/09, Legalis.

22 A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom IIT A..., s. 879-880;
I. Weiss, A. Szumanski, [w:] W. Pyziot, A. Szumanski, I. Weiss, Prawo spélek,
C.H. Beck, Warszawa 2016, s. 388.

23 Potocznie, ale niescisle, uzywa si¢ zamiennie pojec ,,zysk” i ,,dywidenda”.

24 7rodta dywidendy nie moga stanowié np. kapitat rezerwowy na finansowanie naby-
cia lub objecia wlasnych akcji (art. 345 § 4 k.s.h.), kapital rezerwowy na nabycie
akcji whasnych (art. 362 § 2 pkt 3 k.s.h.), kapitat rezerwowy przeznaczony na pod-
wyzszenie kapitalu zaktadowego ze srodkow spotki (art. 442 § 1 k.s.h.).
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utozsamia¢ nawet czystego zysku z dywidenda. Najbardziej klarownie
byloby, gdyby ujmowac¢ wasko dywidende jako warto$¢ wyrazong w pie-
nigdzu przypadajgca na kazdy nieuprzywilejowany udzial/akcj¢ z tytutu
przyjetej do podziatu przez zgromadzenie wspo6lnikéw kwoty ustalonej
z czystego zysku spotki. Pojecie dywidendy w tym rozumieniu, w szcze-
g6lnosci roszezenie o jej wyplate, wystepuje po stronie wspolnika® do-
piero po podjgciu stosownej uchwaly co do wartosci dywidendy przez
uchwatodawczy organ spotki. Méwigc inaczej, nie ma niejako automa-
tycznego przeniesienia czy zrownania po stronie spotki wartosci zysku
do podziatu z globalna kwota dywidendy (kwoty te moga by¢ rézne i war-
tos¢ dywidendy zalezy bezposrednio od uchwaly). Ustalona kwota dywi-
dendy ujmowana jest po stronie spotki w wyniku operacji rachunkowych
—wykonywanych na bazowej wartosci zysku do podziatu — w nastgpstwie
ktorych, abstrakcyjne co do swej natury udziatlowe/akcyjne prawo do zy-
sku przeksztalca si¢ w definitywne prawo do dywidendy. W rachunko-
wosci spolki prawo to przyjmuje posta¢ zobowigzania jej wobec wspdlni-
kéw z tytutu dywidendy. U wspolnika wierzytelnos¢ z tytutu dywidendy,
gdyby nie zostata zaspokojona przez spotke, moze by¢ dochodzona przed
sadem na ogdlnych zasadach prawa cywilnego.

Charakterystyka prawa do zysku wspolnika spotki kapitalowej wyma-
galaby znacznie rozszerzonego zakresu rozwazan niz ustalenia pojg¢ pod-
stawowych. Kwestie uprawnionych do dywidendy, zasad podziatu zysku
(w tym uprzywilejowania dywidendowego), dopuszczalno$¢ wyptat zali-
czek na poczet dywidendy i wiele innych sa przedmiotem ozywionego
zainteresowania doktryny prawa. Niektore zagadnienia sg zrodtem gleb-
szych kontrowersji?. Jest natomiast poza sporem, ze ekonomiczne ujecie
zysku spétki 1 dywidendy naleznej wspolnikom jest realizowane przez ra-
chunkowo$¢.

Prawne aspekty konstrukcji sktadajacych sie na pojecie ,,kapital wia-
sny” mieszcza w sobie ceche zmienno$ci. Ustawodawca nie zaklada, ze
kapitat zaktadowy z daty wpisu do rejestru pozostanie constans przez
caly czas funkcjonowania spotki, a zyski z dziatalnosci beda w kazdym
wypadku przeznaczone do podziatu pomigdzy wspdlnikow. Problemem
stajg si¢ ramy prawne tych zmian. Dynamiczna rachunkowos$¢ wyprze-
dza tagodzenie rygorow, wedlug ktéorych moga nastepowacé zgodne

25 A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spétek handlowych. Tom IIl A..., s. 878.

26 Przyktadowo, realizacja uprawnien z tytutu imiennych $wiadectw zatozycielskich
wobec statutowego kryterium minimalnej dywidendy na rzecz akcjonariuszy
(art. 355 § 2 zd. 2 k.s.h.), kwestie akumulacji zysku (niepodzielonego zysku) z lat
ubieglych, problem tzw. dywidendy rzeczowej (ktdry zreszta sam w sobie jest
sprzecznoscia logiczna, skoro ani zysku, ani dywidendy nie mozna wyrazi¢ w bura-
kach, cukrze czy weglu, a tylko w pieniadzu).

25
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z prawem zwyzki i redukcje wartosci poszczegolnych pozycji bilanso-
wych sktadajacych si¢ na kapitat wiasny spotki kapitatlowej. Bedzie si¢
to odbywato zgodnie z prawem spotek i z normami rachunkowosci.

Kapital wlasny jako kategoria prawa
bilansowego

Istota i zakres polskiego prawa bilansowego

Kapitat wlasny stanowi podstawowa kategorie systemu rachunkowosci.
Zasady jego pomiaru i prezentacji w sprawozdaniu finansowym okres$la
prawo bilansowe, rozumiane jako ogét norm prawnych i sSrodowiskowych
dotyczacych systemu rachunkowosci, w szczegdlnosci kluczowego pod-
systemu, jakim jest rachunkowo$¢ finansowa i bedace jego koncowym
efektem — sprawozdanie finansowe. ,,Prawo bilansowe to szczegoélny dziat
polskiego prawa handlowego, u podstawy ktorego lezy Kodeks spotek
handlowych i Kodeks cywilny”?.

Polskie prawo bilansowe to przede wszystkim ustawa o rachunkowo-
$ci?® ktora w art. 10 ust. 3 okre$la dodatkowe jego zrodta, w tym:

— wydane przez Komitet Standardéw Rachunkowosci — Krajowe

Standardy Rachunkowo$ci?®;

27 A. Kamela-Sowinska, Rachunkowos¢ zaawansowana. Czesé I. Zaawansowana ra-
chunkowos¢ finansowa —wybrane zagadnienie, Wyzsza Szkota Handlu i Rachunko-
wosci, Poznan 2010, s. 263.

28 Od czasu jej uchwalenia podlegata wielu nowelizacjom, ale za najwigksze mozna
uzna¢ te uchwalone w 2000 1 2001 roku (Dz.U. 2000, nr 113, poz. 1186 oraz z Dz.U.
2001, nr 102, poz. 1117). Nastepnym milowym krokiem w zmianach polskiego
prawa bilansowego byty nowelizacje z kwietnia (Dz.U. 2004, nr 145, poz. 1535)
i sierpnia 2004 roku (Dz.U. 2004, nr 214, poz. 2153 z p6zn. zm.), ktére bazowaly na
rozwigzaniach stosowanych w migdzynarodowych standardach sprawozdawczosci
finansowej oraz na zmodernizowanych Dyrektywach UE dotyczacych sprawozdaw-
czosci. Zakres obowigzkowych ujawnien ulegt istotnemu zwigkszeniu. Wprowadzono
dla spotek notowanych na gietdzie obowigzek sporzadzania skonsolidowanych spra-
wozdan finansowych zgodnie z MSR/MSSF (poczawszy od sprawozdan sporzadzo-
nych za 2005 rok). Potem wprowadzono kolejne nowelizacje w np. w roku 2008,
2014, 2015 itd.

29 Do konca lutego 2020 roku Komitet Standardéw Rachunkowosci przyjat nastepujace
Krajowe Standardy Rachunkowosci (https://www.gov.pl/web/finanse/krajowe-stan-
dardy-rachunkowosci, [dostep: 18.05.2020]): KSR nr 1 ,,Rachunek przeptywow pie-
nieznych”, KSR nr 2 ,,Podatek dochodowy”, KSR nr 3, Niezakonczone ushugi budow-
lane”, KSR nr 4 ,,Utrata wartosci aktywow”, KSR nr 5 ,,Leasing, najem i dzierzawa”,
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— wydane przez Rad¢ Migdzynarodowa Standardow Rachunkowosci
— Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) oraz Mig-
dzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF).

Krajowe standardy rachunkowosci sa uzupeknieniem ustawy o rachun-
kowoS$ci — zawieraja szczegdtowy opis i objasnienie praktyczne wybra-
nych poje¢ oraz zapisdéw zawartych w ustawie. Migdzynarodowe Stan-
dardy Rachunkowos$ci®, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci
Finansowej®! oraz ich interpretacje (rozporzadzenia Komisji Europejskiej),
zgodnie z rozporzadzeniem nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania miedzynarodowych
standardow rachunkowosci®?, zobligowane sg stosowa¢ jednostki prowa-
dzace dziatalnos¢ gospodarcza na terytorium Unii Europejskiej oraz spo-
rzadzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe spotek notowanych
na gietdzie papieréw wartosciowych®. Nalezy zauwazy¢, iz jednostki,
ktore sporzadzaja sprawozdania finansowe zgodnie z zasadami MSR
W obszarze nie uregulowanym w MSR stosuja zapisy ustawy (rowniez
Krajowe Standardy Rachunkowosci) oraz przepisy wykonawcze (rozpo-
rzadzenia wydane przez Ministra Finansow)®,

Polskie prawo bilansowe zawiera przede wszystkim zasady wyceny
bilansowej i ustalania wyniku finansowego oraz prezentacji sprawozda-
nia finansowego, w ograniczonym zakresie okresla kryteria i reguty ewi-
dencji. Ustawa o rachunkowosci — jako fundament prawa bilansowego
—ze wzgledu na swoja budowe zawiera tresci bardzo skondensowane,
ujete w sposob istotny dla ustawodawcy, gtownie jako zbior zakazow
i nakazow. Specjalisci do spraw rachunkowoS$ci muszg zapisy te thuma-
czy¢ w taki sposdb, aby byly one uzyteczne i mozna byto je praktycznie

KSR nr 6 ,,Rezerwy, bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow, zobowigzania wa-
runkowe”, KSR nr 7 ,,Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, wartosci szacunko-
wych, poprawianie btedéw, zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym — ujgcie
i prezentacja”, KSR nr 8 ,Dziatalnos¢ deweloperska”, KSR nr 9 ,,Sprawozda-
nie z dziatalnosci”, KSR nr 10 ,,Umowy o partnerstwie publiczno-prywatnym oraz
umowy koncesji na roboty budowlane lub ustugi”, KSR nr 11 ,,Srodki trwate”, KSR
nr 12 ,,Dziatalno$¢ rolnicza”, KSR nr 13 ,,"Koszt wytworzenia jako podstawa wy-
ceny produktow”.

30 Zwane dalej MSR.

31 Zwane dalej MSSF.

32 Dz.U. L 243z 11.9.2002, https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CE-
LEX%3A32002R 1606, [dostep: 18.05.2020].

33 A. Kamela-Sowinska, op. cit., s. 264.

34 Zob. szerzej: D. Wedzki, Aplikacja Miedzynarodowych Standardow Sprawozdaw-
czosci Finansowej w Polsce — jasniej czy ciemniej?, [w:] E. Walifiska (red.), Polska
praktyka rachunkowosci w kontekscie procesu harmonizacji miedzynarodowej spra-
wozdawczosci finansowej, Wolters Kluwer Polska Sp. z 0.0., Warszawa 2008, s. 21.
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zastosowa¢ w olbrzymiej liczbie transakcji gospodarczych. Budowa
i tre§¢ merytoryczna MSSF jest odmienna od tej prezentowanej w usta-
wie o rachunkowosci, o ile polska ustawa o rachunkowosci to skompen-
sowany elementarz, o tyle standardy zawieraja nie tylko zapisy ogdlne,
ale takze bardzo obszerne i szczegdtowe komentarze oraz wyjasnienia
praktyczne zasad ich stosowania®.

Standardy rachunkowos$ci — zaréwno krajowe, jak i migdzynarodowe
— to wzorce, ktore zostaly przyjete jako obowigzujace w odniesieniu do
sprawozdan finansowych. Zawierajg one ,,zalecenia lub sugestie doty-
czace rozwigzan w zakresie ujmowania, wyceny oraz prezentacji niekto-
rych sktadnikéw majatku i zobowigzan, elementow rachunku zyskow
i strat oraz innych probleméw, stuzgce ujednoliceniu i zapewnieniu do-
brej jako$ci sprawozdan finansowych”®,

Migdzynarodowe prawo bilansowe obejmuje:

— Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

— Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

— Interpretacje wydane przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynaro-
dowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) lub tez wezes$niej
funkcjonujacy Staly Komitet ds. Interpretacji (SKI)*.

W wielu aspektach MSSF roznig si¢ zarowno od naszej krajowej
ustawy o rachunkowosci, jak i dyrektyw UE. Przyjmuja one za cel rzetelne
1 zrozumiale przedstawienie informacji finansowych ré6znych podmiotéw
gospodarczych, a tym samym ujednolicenie zasad sprawozdawczos$ci
finansowej na calym $wiecie. Charakter standardéw jest czesto okreslany
jako ,,ptynny” i pozostawia szeroki zakres mozliwosci osobie, ktora inter-
pretuje poszczegolne zapisy i wdraza je w procesie zestawiania informacji
biznesowych. Standardy ze wzglgdu na swojg budowe stanowig niezwykle
udogodnienie w zakresie ,,postepowania ze wszystkimi mozliwymi przy-
padkami transakcji i zdarzen gospodarczych wystepujacych w gospo-
darce polskiej”®. Nalezy podkres$li¢, ze ,kazdy standard stanowi niejako
zamknieta catos¢ zawierajacg wszystkie reguty postgpowania w odniesieniu
do danego zagadnienia (np. co do zapasow), jak tez wyciagi korespondu-
jacych standardow (np. co do utraty warto$ci)*°.

35 Ibidem, s. 22.

36 M. Foremna-Pilarska, E. Radawiecka, Rachunkowosé na tle rozwiqzan miedzynaro-
dowych, Difin, Warszawa 2009, s. 26.

37 Ibidem, s. 27.

38 Zob. szerzej: D. Wedzki, op. cit., s. 21.

39 Ibidem, s. 21.
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Dyrektywy i ustawa o rachunkowosci sa duzo bardziej sformalizo-
wane i nie pozostawiajg az tak wielu mozliwosci samodzielnej oceny dla
sporzadzajacych sprawozdanie finansowe.

Prawo bilansowe — zaréwno ustawa o rachunkowosci, dyrektywy, jak
i standardy — okres$la takze szeroko rozumiane zasady sporzadzania spra-
wozdania finansowego, obejmujace w szczegolnosci definicje kategorii
ekonomicznych wchodzacych w jego sklad, zasady ich pomiaru oraz
prezentacji w odpowiednim elemencie sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe — bez wzgledu na rodzaj regulacji rachun-
kowo$ci — obejmuje:

1. Bilans — podstawowy sktadnik sprawozdania finansowego, stano-
wigcy zestawienie aktywow i1 pasywow (kapitatu wlasnego, zobo-
wigzan) na dany dzien.

2. Rachunek zyskow i strat — przedstawia dziatalno$¢ jednostki
W ujeciu przychodow, kosztéw 1 wyniku osiggnigtego na tej dzia-
falno$ci w danym okresie sprawozdawczym.

3. Rachunek przeptywow pieni¢znych — przedstawia zrodta wpty-
wow 1 wyplywow gotowki w danym okresie sprawozdawczym.

4. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym — przedstawia
zmiany poszczegolnych pozycji kapitalu wlasnego — przejscie od
jego stanu poczatkowego do stanu na koniec roku obrotowego.

5. Informacj¢ dodatkowa — w usystematyzowanej formie prezen-
tuje informacje, ktore sg istotne dla uzytkownikéw sprawozdania
finansowego, pozwalaja, lepiej zrozumie¢ dane zawarte w pozo-
statych elementach sprawozdania finansowego, a takze ogolng sy-
tuacje finansowa jednostki. Ten sktadnik sprawozdania finanso-
wego w ustawie o rachunkowosci obejmuje wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnie-
nia, natomiast w MSSF przybiera forme¢ not do sprawozdania fi-
nansowego.

Ustawa 0 rachunkowosci przewiduje rozny zakres ujawniania informacji
dotyczacych kapitatu wlasnego w zaleznosci od klasyfikacji danej jednostki
jako mikro, malej czy pozostalej itd.*° Szczegdtowy zakres informacji

40 W u.o.r. zawarte jest rozroznienie jednostek gospodarczych wedlug kategorii wielkosci
na jednostki mikro, mate oraz pozostate i to dana jednostka, ktora spetnia okreslone
ustawa kryteria, podejmuje decyzj¢ dotyczaca stosowania uproszczen przewidzia-
nych dla jednostek mikro Iub matych. Dodatkowo wyrdznia si¢ jednostki zaintereso-
wania publicznego, tj. banki, towarzystwa ubezpieczeniowe, reasekuracji itp., ktore
traktowane sa odmiennie w zakresie prezentacji sprawozdan finansowych i zakresu
ujawnien dodatkowych informacji, inng kategori¢ stanowia tez jednostki pozytku
publicznego.
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wykazywanych w sprawozdaniu finansowym* zawarty jest w zalaczni-

kach do ustawy*?. Aktualnie obowigzuje sze$¢ takich zalacznikow, kazdy

dla innego typu podmiotow:
e Zalacznik nr 1 dla jednostek innych niz banki, zaktady ubezpie-
czen i zaktady reasekuracji.

Zalacznik nr 2 dla bankow.

Zakacznik nr 3 dla zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji.

Zatacznik nr 4 dla jednostek mikro.

Zakacznik nr 5 dla jednostek matych korzystajacych z uproszczen

odnoszacych si¢ do sprawozdania finansowego.

e Zalacznik nr 6 dla jednostek, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2
ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 roku o dziatalnosci pozytku pu-
blicznego i o wolontariacie, z wyjatkiem spotek kapitatowych,
oraz jednostek, o ktorych mowa w art. 3 ust. 3 pkt 1i 2 tej ustawy.

Definicja i klasyfikacja kapitalu wlasnego w prawie
bilansowym

Kapital wlasny stanowi zrodto finansowania dziatalno$ci gospodarczej,
a jego wartos¢ ustala si¢ jako réznice migdzy aktywami spotki i jej zobo-
wigzaniami. Jako kategoria bilansu kapitat ten r6zni si¢ istotnie od dwoch
innych sktadnikéw bilansowych — aktywow i zobowiazan. Poszczegolne
aktywa 1 zobowigzania sg definiowane i wyceniane niezaleznie od in-
nych elementéw bilansu. Taka zasada nie dotyczy kapitatu wlasnego,
ktéry nie posiada wilasnej definicji i nie moze by¢ przedmiotem samo-
dzielnej wyceny, z wyjatkiem kapitatu zaktadowego wnoszonego przez
udziatlowcow (akcjonariuszy), ktoéry wycenia si¢ w nominalnej wartosci
whniesionych udziatéw (akcji).

Kapitat wlasny spotki méwi o wartosci bilansowej przedsigbiorstwa,
czyli odpowiada na pytanie, ile warta jest spotka na dany dzien bilan-
sowy. Oznacza to, ze warto$¢ bilansowa spotki moze by¢ co prawda
uznana za kwot¢ nalezng wspodlnikom, ale w warunkach kontynuacji
dziatalnosci jest jedynie kwota teoretyczna, poniewaz nie wystepuje
wowczas mozliwo$¢ zwrotu aktywdw netto wspolnikom, z uwagi na

41 Zgodnie z art. 45 u.o.r.

42 Do sprawozdania finansowego niektore jednostki okreslone w przepisach ustawy
(zob. art. 49 ust. 1 u.o.r.) dotaczaja sprawozdanie z dziatalno$ci. Zawiera ono infor-
macje 0 stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene osiagnigtych efektow
i wskazanie czynnikoéw ryzyka, a takze opis zagrozen. Od roku 2015 niektore jed-
nostki sporzadzaja takze sprawozdanie z ptatnosci na rzecz administracji publiczne;j.


http://www.przepisy.gofin.pl/przepisy,3,16,43,568,221411,20190222,zakres-informacji-wykazywanych-w-sprawozdaniu-finansowym.html
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ustawowe limitowane tytuty prawne do jakichkolwiek wyptat na rzecz
wspOlnikow.

W rachunkowosci okreslenie kapitat wiasny — aktywa netto spotki
—rozumiany jest jako kapitat wilascicieli spotki, poniewaz wspdlnikow
spoiki postrzega si¢ jako cato$¢ —jedna grupe, a nie jako indywidualnego
wspolnika. Dodatkowym argumentem przemawiajacym za takim okre-
Sleniem jest fakt, ze w momencie likwidacji spotki, aktywami netto dys-
ponuja wszyscy wspolnicy jako calo$¢ — wymagana jest bowiem uchwata
zgromadzenia wspolnikoéw dotyczaca ich przeznaczenia (por. rysunek 1).

W zalezno$ci od kryteriow kapitat (fundusz) wiasny* moze by¢ roz-
nie klasyfikowany. Wedlug kryterium zroédla jego pochodzenia mozna
wyrdznic trzy czgsci kapitatu wlasnego:

— powierzone, co oznacza, iz spotka uzyskala je od wspolnikow,
ktorzy powierzyli swoje srodki finansowe lub inne aktywa spotce
do zarzadzania (zwany kapitalem podstawowym),

— samofinansujace (kapitaty samofinansowania), czyli takie, ktore
powstaja w toku dziatalnos$ci spoiki i stanowig efekt decyzji jej
zarzadu (zysk netto) oraz decyzji wspolnikow (np. dotyczace po-
dziatu zysku netto),

— inne kapitaty wiasne, czyli takie, ktore sg efektem zasad rachunko-
wosci spotki (np. kapitat z aktualizacji wyceny srodkow trwatych).

Kapitat powierzony (podstawowy) to kapitat inwestoroéw, ktorzy po-
wierzyli spotce wlasny majatek. Jest to jej gtdowne zrodto finansowania,
zwlaszcza w poczatkowej fazie dzialalnosci. Kapitat ten nazywany jest
podstawowym i ma charakter obligatoryjny*.

Kapitatem podstawowym w spotce akcyjnej i z 0.0. jest kapitat zakta-
dowy“. Inne elementy kapitalu wlasnego w spotkach akcyjnych czy
Z 0.0.% to kapitat zapasowy i rezerwowy*'.

43 W zaleznosci od formy prawnej organizacji stosuje sie okreslenie kapitat lub fun-
dusz. Pojecia te sa tozsame. Pierwsze z nich wystepuje w spotkach kapitatlowych,
drugie — w pozostatych jednostkach.

44 W momencie utworzenia spotki kapitalowej dysponuje ona wylacznie kapitatem wnie-
sionym przez udziatowcow (sp. z 0.0.) lub akcjonariuszy (SA). W trakcie prowadzenia
dziatalnosci kapitaly wlasne rozrastaja si¢ takze o te, ktére zostaly wypracowane
w toku dziatalnosci.

45 Kapitalem podstawowym w innych niz spétki akcyjne i z 0.0. podmiotach moze by¢:
kapitat whascicieli — spotka cywilna i osoba fizyczna, fundusz udzialowy — spotdziel-
nia, fundusz zalozycielski — przedsigbiorstwo panstwowe.

46 W przypadku innego niz kapitat podstawowy elementu kapitatlu wlasnego moze on
przybiera¢ posta¢ m.in. funduszu zasobowego — spéidzielnia, funduszu przedsig-
biorstwa — przedsigbiorstwo panstwowe.

47 J. Samelak (red.), Rachunkowos¢ finansowa. Teoretyczne podstawy, Wydawnictwo
AE w Poznaniu, Poznan 2006, s. 71-74.
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Rysunek 1. Wiasciciele ekonomiczni spotki w systemie rachunkowosci

Kapital wlasny spotki [ Wsp6lnicy spolki }

Aktywa | _ Zobowiazania

=|  spélki spolki >

[ Aktywa netto spolki ]:

= [ Wartos¢ bilansowa spotki ] >

Warto$¢ nalezna
wspoélnikom spolki

— warto$¢ teoretyczna — W warun-
kach kontynuacji dziatalnosci

— warto$¢ realna — W momencie za-
konczenia likwidacji spotki, kto-
rej przeznaczenie wymaga decy-
zji zgromadzenia wspolnikow

Wiasciciele kapitalu wlasnego spolki, czesto
okreslani jako wlasciciele spotki
(w sensie ekonomicznym)

Zrodlo: E. Waliniska, A. Rzetelska, A. Jurewicz, Kapital wlasny spélek kapitatowych
jako kategoria prawna i ekonomiczna sprawozdania finansowego, Wydawnictwo
Uniwersytetu Lodzkiego, £.0dz 2016, s. 29.
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Kapitat samofinansowania w spotce akcyjnej i z 0.0. powstaje z zy-
skow zatrzymanych. Moze przybrac posta¢ kapitalu zapasowego lub re-
Zerwowego.

Kapital wiasny, zgodnie z kolejnym kryterium klasyfikacji, jakim
jest zrodlo regulacji mozna podzieli¢ na trzy zasadnicze cze$ci:

o Czgs¢ I - to kapitaty regulowane tylko przez prawo handlowe.
Jest to kapital zaktadowy, zwany czgsto kapitatem wspolnikow
spolki, poniewaz pochodzi bezposrednio od inwestorow (wspol-
nikow — akcjonariuszy, udzialowcow).

o (Czg$¢ 11 — to sktadniki kapitalu wlasnego inne niz podstawowy,
regulowane przez prawo handlowe, ale takze przez prawo bi-
lansowe. Sg to: kapital rezerwowy i zapasowy.

o (Czesc 111 — to pozostate kapitaty wlasne, ktore obejmujg elementy
majace zrodto regulacji tylko w prawie bilansowym i sg efektem
dziatan jednostki w trakcie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej.

Kapitat zakladowy (w prawie bilansowym okreslany mianem podsta-
wowy) moze zwickszac si¢ lub zmniejszaé jedynie w przypadkach i spo-
sob okreslony w Kodeksie spotek handlowych.

Kapitat zapasowy obejmuje w szczegdlnosci nadwyzke ceny emisyj-
nej nad nominalng udziatow, akcji oraz cze$¢ zyskéw niepodzielonych
na dywidendg. Moze by¢ tworzony zgodnie z umowg lub statutem spoiki,
ale rowniez obejmowac skutki operacji okreslone w prawie bilansowym,
np. skutki finansowe zbycia lub umorzenia udziatéw/akcji.

Kapitatem regulowanym przez k.s.h. jest takze kapital rezerwowy,
tworzony zgodnie ze statutem (umowg) spoiki, do ktorego rowniez od-
nosi si¢ prawo bilansowe.

Sktadnikami kapitatu wlasnego regulowanymi tylko przez prawo bi-
lansowe sa w szczegblnosci:

— kapitat z aktualizacji wyceny,

— zysk/strata netto,

— zysk/strata lat ubiegtych,

— odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wartos¢ ujemna).

Sktadniki kapitalu wlasnego mozna podzieli¢ takze zgodnie z innym
kryterium — ich ostatecznego rozliczenia w systemie rachunkowosci
—na dwie grupy. Pierwsza obejmuje sktadniki kapitatu uyymowane pier-
wotnie i rozliczana jest ostatecznie w kapitale wtasnym. Druga grupa
sktadnikow kapitatu wlasnego to takie, ktore sg uymowane w nim jedynie
przej$ciowo i w przysztosci rozliczg si¢ w rachunku zyskow i strat, czyli
ostatecznie stanowi¢ beda element wyniku finansowego netto, ktory po-
nownie bedzie ujety w kapitale wlasnym.
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Do pierwszej grupy zaliczy¢ mozna:

— zysk/strate lat ubiegltych (o ile nie bedzie przeznaczony/a na dy-
widendg),

— zysk/stratg netto (o ile nie bedzie przeznaczony/a na dywidende),

— kapitat zapasowy odpowiadajacy pokryciu kosztow emisji,

— odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (warto$¢ ujemna).

W drugiej czesci kapitatu wlasnego znajda si¢ skutki finansowe aktu-
alizacji wyceny aktywow i zobowigzan, okreslone w prawie bilansowym.

Kapitat wlasny podlega w systemie rachunkowo$ci pomiarowi na
szczegolnych zasadach. Prawo bilansowe stwierdza, ze wycenia si¢ go
na poziomie wartosci aktywow netto spotki. W zwiazku z powyzszym
warto zada¢ pytanie: w jaki sposob takie podejscie przektada si¢ na spra-
wozdanie finansowe?

Z tego wzgledu, ze kapital wlasny jest ustalany na dzien bilansowy
informacje na jego temat znajdujg si¢ w:

— bilansie — w pasywach jako kategoria zbiorcza ,,Kapitat wtasny”,
z dalszym podzialem na jego sktadniki,

— zestawieniu zmian w kapitale (funduszu) wlasnym — ktére obej-
muje ruch kapitalu wlasnego, pozwalajac stwierdzi¢, czy jego war-
to$¢ w okresie sprawozdawczym zwickszyla si¢ czy zmniejszyla,

— dodatkowych informacjach i objasnieniach — ktore obejmujg dane
opisowe dotyczace kapitatu wtasnego prezentowanego w bilansie.

Zakres i forma ujawnien na temat kapitatu wlasnego sa rézne, w za-
leznosci od regulacji prawa bilansowego — inne sa w przypadku krajo-
wych regulacji, a inne w przypadku MSSF. Zasadnicza réznica wynika
z faktu, iz w krajowych regulacjach rachunkowosci nawiazuje sig,
a wrecz stosuje si¢ bezposrednio, wymagania prawa handlowego obo-
wigzujgcego w danym panstwie, czego zabrakto — z uwagi na charakter
ponadnarodowy MSSF — w mig¢dzynarodowych regulacjach rachunko-
wosci. Podobnie jest w polskim podejsciu do kapitatu wiasnego przez
system rachunkowosci. Ustawa o rachunkowosci bazuje na k.s.h. i in-
nych aktach prawnych regulujagcych kapitat wlasny*®. Ograniczenia prze-
pis6w rachunkowosci przez k.s.h. sg uzasadnione i dotycza przede wszyst-
kim jednego z elementéw kapitatu wlasnego, tj. kapitatu zaktadowego.
Aby unikna¢ ,,manipulowania” wartoscig kapitatu zaktadowego wpro-
wadzono tryb ustawowy jego reformowania.

48 Prowadzi to czesto do wprowadzenia do ustawy o rachunkowosci fragmentéw k.s.h.
lub innych aktow prawnych regulujacych kwestie kapitatu wiasnego.
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1.2.3. Zakres i zasady prezentacji kapitalu wlasnego
w sprawozdaniu finansowym

Kapitat wlasny jest prezentowany w bilansie jako kategoria pasywow
— zrodet finansowania. Jest roznie wykazywany w bilansie w zaleznosci
od kwalifikacji jednostki jako mikro, matej czy pozostatej. Spotki mikro
i male korzystaja z szeregu uproszczen, cze$¢ z nich dotyczy réwniez
prezentacji i ujawniania w sprawozdaniu finansowym kapitatu wtasnego,
w tym uproszczen w stosunku do dodatkowych informacji dotyczacych
tego kapitatu. W niniejszej monografii przedstawiono najszerszy zakres
informacyjny wynikajacy z zalacznika nr 1 do u.0.r., przeznaczonego dla
jednostek innych niz mikro, mate, banki, zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuraciji.

Prezentacja kapitatu wlasnego w bilansie — zgodnie z ustawa o rachun-
kowos$ci — pozostaje pod wptywem przepisow prawa handlowego, stad
tez odrebnie nalezy prezentowac kapitatl podstawowy, zapasowy i rezer-
wowy (por. rysunek 2). Pozostate kategorie kapitatu wlasnego wynikaja
z zasad rachunkowosci. Nalezy podkresli¢, iz w wyniku ostatnich zmian
ustawy o rachunkowos$ci dwie kategorie stricto zwigzane z kapitatem
wlasnym — nalezne wplaty na poczet kapitalu podstawowego oraz
udzialy wlasne do zbycia — nie s juz ujmowane w pasywach w bilansie,
ale w aktywach, jako ich odr¢bna grupa.

Szczegotowe informacje o kapitale wlasnym nalezy — zgodnie z pol-
skim prawem bilansowym — ujawni¢ w dodatkowych informacjach i ob-
jasnieniach. Obejmuja one w szczegdlnosci:

— dane o strukturze wtasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie

i warto$ci nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywile-
jowanych;

— stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie
oraz stan koncowy kapitatow (funduszy) zapasowych, rezerwo-
wych oraz kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny, o ile jed-
nostka nie sporzadza zestawienia zmian w kapitale (funduszu)
wiasnym.

Powyzsze informacje dotycza poszczegdlnych elementow kapitatu
wlasnego stanowigcych rozszerzenie informacji zawartych w bilansie.
Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego podaje sie, jezeli
prezentuja wigkszy zakres informacji niz ten, wykazany w bilansie. In-
formacje te moga by¢ ujawnione w formie opisowej lub w formie tabeli
(por. tabela 3).
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Rysunek 2. Prezentacja kapitatu wlasnego w bilansie wedlug u.o.r. — zgodnie z zatacznikiem nr 1
dotyczacym pozostatych jednostek (niestosujacych uproszczen dla jednostek mikro i matych)

PASYWA

A. Kapital (fundusz) wlasny

. Kapitat (fundusz) podstawowy.
I1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)
nad warto$cig nominalna udzialow (akcji).
I11. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
— Z tytulu aktualizacji wartosci godziwe;.
V. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
— tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki,
— naudzialy (akcje) wiasne.
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych.
V1. Zysk (strata) netto.
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos$¢ ujemna).

Zrodlo: opracowanie wilasne.

Tabela 3. Struktura wlasno$ci kapitatu podstawowego na koniec roku obrotowego
w informacji dodatkowej wedtug ustawy o rachunkowosci

. Wartos¢ Udzial procentowy
. . Liczba . . . . .
Akcjonariusz akeiil Liczba nominalna jednej w kapitale
/udzialowiec . J , glosow akcji/jednego udzialu podstawowym
udzialow .
(w zb) na koniec okresu

1)... %

2)... %

Razem 100%

Zrédlo: opracowanie wlasne.
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Jezeli spotka posiada akcje/udziaty uprzywilejowane nalezy opisac,
na czym polega uprzywilejowanie i poda¢ informacjg¢ o liczbie 1 wartosci
akcji/udziatlow zwyktych i uprzywilejowanych. Jezeli w trakcie roku na-
stapita zmiana struktury udzialowcdw/akcjonariuszy, to nalezy podaé
dodatkowe informacje (m.in. dotyczace nowych emisji akcji), a takze
zmiany kapitatu zaktadowego, ktore — w sensie ekonomicznym — wyni-
kaja z nastgpujacych zdarzen (transakcji):

— wazrost kapitatu zaktadowego:

wniesienie wktadow pienigznych,
whniesienie aportu (wktad niepienigzny),
zamiana wierzytelnosci (zobowiazan) na kapitat zaktadowy,
zamiana (przeniesienie) innego kapitatu na kapitat zaktadowy
(rowniez z podziatu zysku);
— zmniejszenie kapitatu zaktadowego:

e obnizenie kapitatu zaktadowego (przeniesienie na inny kapitat),

e wycofanie (umorzenie) akcji, udzialow.

37

Tabela 4. Zmiany w stanie kapitatu wtasnego w roku obrachunkowym od... do... (w z})
w informacji dodatkowej wedlug ustawy o rachunkowosci

Kapital Kapital Kapl?al . Pozo.stale
Nazwa z aktualizacji kapitaly
zakladowy | zapasowy
wyceny rezerwowe

Razem

Stan na poczatek
roku obrotowego

Zwickszenia:

1) ...

2) ...

Zmniejszenia:

1) ...

2) ...

Stan na koniec
roku obrotowego

Zrodlo: opracowanie wiasne.
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Zmiany pozostatych sktadnikow kapitalu wtasnego wynikaja z okre-
slonych transakcji i decyzji podejmowanych przez zarzad i wlascicieli
spotki. Stanowig one przedmiot prezentacji w odrebnym sprawozdaniu,
jakim jest zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym.

Jezeli spotka nie sporzadza zestawienia zmian w kapitale wlasnym
ma obowiazek przedstawi¢ zmiany w kapitatach w dodatkowych infor-
macjach i objasnieniach (por. tabela 4).

Spotka ma obowigzek (w formie opisowej lub tabelarycznej) przed-
stawi¢ propozycj¢ podziatu zysku lub pokrycia straty za dany rok obro-
towy. Kwote zysku dzieli si¢ na czg$¢ przeznaczona, np. na zwigkszenie
kapitatu zapasowego, rezerwowego, dywidendy, pokrycie straty z lat
ubiegtych itp. Kwotg straty dzieli si¢ na cze$ci odpowiadajace propozycji
jej pokrycia, np. z kapitatu zapasowego, rezerwowego, doptaty wspolni-
kow, dodatkowej emisji akcji, z zyskow lat nastgpnych itd.

Nalezy podkresli¢, ze jest to jedynie propozycja, ktorg przedstawia
zarzad danej spotki organowi zatwierdzajacemu sprawozdanie finansowe.
Natomiast decyzja o faktycznym podziale wyniku finansowego (pokryciu
straty) nalezy do organu zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
(w spotce akeyjnej jest to Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, a W spotce
Z ograniczong odpowiedzialnoS$cig jest to Zgromadzenie Wspolnikow).

Obligatoryjnym sktadnikiem sprawozdania finansowego poswigco-
nym wylacznie kapitalowi wlasnemu — dla spotek, ktorych sprawozda-
nie finansowe podlega corocznemu badaniu i oglaszaniu — jest zestawienie
zmian w kapitale (funduszu) wiasnym. Obejmuje ono informacje o zmia-
nach poszczegoélnych sktadnikow kapitalu whasnego za biezacy i po-
przedni rok obrotowy. Stanowi wyjasnienie zmiany stanu pozycji ,,Ka-
pitat wlasny”, a takze uzupetnienie przychodow i kosztéw biezacego
okresu ujetych w wyniku finansowym o przychody i koszty kapitatowe.

W zestawieniu zmian w kapitale wiasnym ujmuje si¢ w szczegolnosci:

1) transakcje kapitatowe z wlascicielami kapitatu (np. emisja akcji/
udziatow, dywidendy),

2) przychody i koszty biezgcego okresu ujete, zgodnie z zasadami
rachunkowosci, bezposrednio w kapitale wtasnym (np. skutki ak-
tualizacji instrumentow finansowych),

3) korekty btgdoéw lat poprzednich i korekty z tytutu zmian polityki
rachunkowosci, czyli przychody i koszty lat poprzednich,

4) niepodzielony wynik finansowy netto lat poprzednich,

5) zysk/strate biezgcego okresu, czyli przychody i koszty ujete w ra-
chunku zyskow i strat biezgcego okresu.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym rozpoczyna si¢ od
pozycji kapitat (fundusz) wiasny, wedtug stanu na poczatek roku obro-



Rozdziat 1. Kapitat wlasny spotek kapitatowych w Polsce...

towego, ktorego wielkos¢ powinna odpowiada¢ stanowi kapitatu (fundu-
szu) wlasnego wykazanego w ksiegach rachunkowych jednostki na ko-
niec poprzedniego roku obrotowego. Bilans otwarcia kapitatu (funduszu)
wilasnego koryguje kwota dokonanych w roku obrotowym korekt z ty-
tutu btedéw lat poprzednich, czy zmiany polityki rachunkowosci odno-
szonej na ,,zysk (strat¢) z lat ubiegtych”, bedacej sktadnikiem kapitatu
(funduszu) wlasnego. Nastgpnie w zestawieniu przedstawiany jest stan
kapitatu (funduszu) wtasnego, po dokonaniu wymienionych korekt.

Kolejna cz¢s¢ zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wtasnym obej-
muje informacje 0 zwigkszeniach i zmniejszeniach poszczegodlnych sktad-
nikow kapitalu (funduszu) wlasnego, z wykazaniem tytutow tych zmian
za biezacy rok obrotowy (okres sprawozdawczy) i poprzedni rok obro-
towy*’. Prezentowane zmiany dotycza:

— kapitatu (funduszu) podstawowego,
kapitatu (funduszu) zapasowego,
kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny,
kapitatow (funduszy) rezerwowych,
zysku (straty) z lat ubiegtych.

Zestawienie konczy wynik netto, wypracowany w okresie objgtym
zestawieniem. W ten sposob mozna ustali¢ stan kapitatu (funduszu) wita-
snego na koniec okresu (roku obrotowego) oraz stan kapitatu (funduszu)
wlasnego, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku netto lub
pokrycia straty.

Potrzeba sporzadzania sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym
istnieje szczegodlnie wtedy, gdy regulacje rachunkowos$ci nakazujg ujmo-
wanie skutkéw okreslonych transakcji biezacego okresu nie w rachunku
zyskow i strat, ale wlasnie bezposrednio w Kapitale wlasnym. W takiej
sytuacji zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym stanowi
istotne dopelnienie rachunku zyskow i strat. Zawiera bowiem przychody
i koszty w szerokim znaczeniu, a wigc tacznie ze skutkami podatkowymi
zdarzen ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym. W polskiej rachun-
kowosci — ze wzgledu na wprowadzone od 1 stycznia 2002 roku zmiany
w zasadach wyceny i ustalania wyniku finansowego — zestawienie to
stato si¢ bardzo istotnym elementem sprawozdania finansowego, pozwa-
lajacym okresli¢ wptyw zmiany makropolityki rachunkowosci (ustawy

49 Wzor zestawienia zmian w kapitale wlasnym dla spotek publicznych sporzadzajacych
sprawozdania finansowe wedlug ustawy o rachunkowosci zawiera Rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sa polskie zasady rachun-
kowosci (tekst jednolity Dz.U. 2019, poz. 1449 z pdzn. zm.).

39
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0 rachunkowosci) na wielkos¢ kapitatu wspdlnikow. Zmiany w kapitale
wlasnym mozna bowiem podzieli¢ na dwie grupy:

— zmiany wynikajgce z transakcji z wlascicielami kapitatu (nie sta-
nowig one przychodu czy kosztu kapitatowego),

— zmiany wynikajace z zasad rachunkowosci (czyli przychody,
koszty kapitatowe), na ktore wtasciciele kapitatu (wspdlnicy) nie
maja wpltywu.

Wydaje sie, iz zwlaszcza w stosunku do drugiej grupy zmian — chociaz
nie wymaga tego ustawa o rachunkowosci — forma zestawienia zmian
W kapitale wlasnym powinna by¢ indywidualnie opracowana przez kazda
spolke i ujawniaé bardziej szczegdtowe informacje®.

Nalezy podkresli¢, ze w regulacjach MSSF, obowiazek sporzadzania
zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz jego ogdlny zakres zawiera
MSR 1. Od 2009 roku w regulacjach MSSF przychody i koszty uj¢te bez-
posrednio w kapitale wltasnym (niebedace bezposrednim skutkiem tzw.
transakcji wlascicielskich) stanowia element uzupetniajacy rachunek zy-
skow i strat i wraz z zyskiem/stratg netto stuza ustaleniu tzw. dochodu
calosciowego (wyniku catosciowego) —ang. comprehensive income. Do-
chod catosciowy jest za$ definiowany jako zmiana stanu kapitatu wta-
snego za dany okres sprawozdawczy wskutek transakcji dokonywanych
z podmiotami innymi niz wiasciciele. Taki wzrost kapitatu oznacza zysk,
natomiast jego zmniejszenie — strate.

Informacje o kapitale wtasnym sa ujawniane takze poza sprawozdaniem
finansowym. Taki obowiazek, wynikajacy z ustawy o rachunkowosci, maja
spotki kapitatowe. Sa one zobligowane do sporzadzania sprawozdania
z dziatalnosci (por. art. 49 ust. 1 u.o.r.), ktére powinno obejmowac w szcze-
godlnosci informacje o kapitale wlasnym, w tym o udziatach wiasnych:

— przyczynie nabycia udzialdw wiasnych dokonanego w roku obrotowym,

— liczbie i wartosci nominalnej nabytych oraz zbytych w roku obro-
towym udziatow, a w przypadku braku warto$ci nominalnej — ich
warto$ci ksiegowej, jak tez czesci kapitalu podstawowego, ktorg
te udziaty reprezentuja,

50 Do takiej nalezy niewatpliwie informacja o skutkach finansowych wyceny instru-
mentow finansowych, wraz z wyodrgbnieniem ich skutkéw podatkowych. Oznacza
to, iz przyktadowo kapitat z aktualizacji wyceny powinien by¢ ujawniany w Kilku
segmentach: Segment 1 — zmiany z tytutu aktualizacji Srodkoéw trwatych, Segment 2
—zmiany z tytutu aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych obejmujace rodzaj
instrumentu, skutek finansowy, podatek dochodowy. Podobnie zdezagregowana po-
winna by¢ pozycja ,,Korekta btedow lat poprzednich”, w celu ujawnienia kwoty
brutto, a takze tytutu btedu (lub zmiany polityki rachunkowosci) i ich skutkow po-
datkowych. Taki sposob i zakres prezentowanych informacji jest obligatoryjny dla
jednostek sporzadzajacych sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR 1.



Rozdziat 1. Kapitat wlasny spotek kapitatowych w Polsce...

— w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego — rownowartosci tych
udziatow,

— liczbie i warto$ci nominalnej wszystkich udziatéw nabytych i za-
trzymanych, a w razie braku wartosci nominalnej — wartosci ksie-
gowej, jak rowniez czesci kapitatu podstawowego, ktdra te udzialy
reprezentu;ja.

1.3. Kapital wlasny spolki kapitalowej a system
prawa podatkowego w Polsce

1.3.1.

Istota i zakres polskiego prawa podatkowego

Przedmiotem zainteresowania prawa podatkowego jest podatek, definio-
wany jako ,,publicznoprawne, nicodptatne, przymusowe oraz bezzwrotne
$wiadczenie pieni¢zne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewodztwa, powiatu
lub gminy, wynikajgce z ustawy podatkowej®*. Przepisy prawa podatko-
wego postrzegane sa jako system obejmujacy rozne aspekty dziatalno$ci
gospodarczej. Tworza go cztery kategorie prawa podatkowego obejmujace:

1) materialne prawo podatkowe:

a) przepisy ogolne dotyczace np. definicji podatku, optaty itp. (za-
warte w Konstytucji®?, Ordynacji podatkowej®?, ustawie o zasa-
dach ewidenc;ji i identyfikacji podatnikow i ptatnikow>*), oraz

b) przepisy szczegbtowe, ktore dotyczg obowigzkoéw podatkowych
zwigzanych z konkretnym podatkiem lub optata, np. podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych, od 0sob fizycznych itp.;

2) proceduralne prawo podatkowe — dotyczy zasad postepowania
podatkowego, w tym takze okreslenia wartosci podatku oraz jego po-
boru. Przepisy te zawiera np. Ordynacja podatkowa, Kodeks poste-
powania administracyjnego®®, poszczegodlne ustawy podatkowe;

3) ustrojowe prawo podatkowe — okresla organizacj¢ poszczegol-
nych organow podatkowych, ich kompetencje, funkcjonowanie
itp. Przepisy zawarte s3 m.in. w: ustawie z dnia 8 marca 1990 roku

51
52
53
54
55

Art. 6 Ordynacji podatkowe;j (tekst jednolity, Dz.U. 2019, poz. 900 z p6zn. zm.).
Dz.U. 1997, nr 78 poz. 483.

Tekst jednolity, Dz.U. 2019, poz. 900 z p6zn. zm.

Tekst jednolity, Dz.U. 2020, poz. 170.

Tekst jednolity, Dz.U. 2020, poz. 256.
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o samorzadzie gminnym®®, ustawie z dnia 16 listopada 2016 roku
o Krajowej Administracji Skarbowej®’;

4) karne prawo podatkowe — okresla sankcje i kary za nieprzestrzega-
nie przepisdéw podatkowych, w szczegdlnosci materialnego prawa
podatkowego. Przepisy dotyczace kar i sankcji zawarte sg np. w usta-
wie z dnia 10 wrzesnia 1999 roku Kodeks karny skarbowy®e.

Aktualnie system podatkowy®*® w Polsce sktada si¢ z wielu podatkow,

ktore mozna podzieli¢ na®:

1) podatki bezposrednie — dotyczace bezposrednio dochodéw lub
majatku jednostki obowigzanej do zaptacenia podatku, w tym: po-
datek dochodowy od o0séb fizycznych (PIT), podatek dochodowy
od 0s6b prawnych (CIT), podatek od spadkéw i darowizn, poda-
tek od czynnosci cywilnoprawnych®, podatek rolny, podatek lesny,
podatek od nieruchomosci, podatek od $rodkow transportowych, po-
datek tonazowy, podatek od wydobycia niektorych kopalin, zry-
czaltowany podatek od wartosci sprzedanej produkcji (tzw. poda-
tek od produkcji okrgtowej);

56
57
58
59

60

61

Tekst jednolity, Dz.U. 2019, poz. 506.

Tekst jednolity, Dz.U. 2019, poz. 768 z p6zn. zm.

Tekst jednolity, Dz.U. 2020, poz. 19.

System prawa podatkowego taki jak obecnie funkcjonuje w Polsce jest wynikiem
ewolucji poszczegdlnych przepisow wprowadzanych w ramach transformacji od go-
spodarki socjalistycznej do gospodarki rynkowej. Rok 1991 byt szczegélnie istotny
nie tylko dla regulacji rachunkowosci, ale takze dla regulacji dotyczacych podatkow,
w tym roku wprowadzono przepisy dotyczace podatku dochodowego od 0sob fizycz-
nych (oprocz tego ustawe o podatkach i optatach lokalnych), rok nastepny (1992)
przyniost ustawe o podatku dochodowym od 0séb prawnych, a w 1993 roku wpro-
wadzono przepisy o podatku od towardw i ustug. W dalszej kolejnosci wprowadzono
przepisy dotyczace akcyzy (swoj aktualny ksztalt uzyskaty w roku 2004) oraz prze-
pisy dotyczace procedur podatkowych (Ordynacja podatkowa rok 1997). Rok 1997
mozna uzna¢ za przetomowy takze, dlatego, ze wprowadzono do Konstytucji prze-
pisy dotyczace podatkow m.in. art. 84 i art. 217; por. wstep J. Kozinski, System stwo-
rzony od podstaw, czyli prawdziwa historia 25-lecia polskich podatkéw, Ernst and
Young, 2014, http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/Prawdziwa_historia
_25lecia_polskich_podatk%C3%B3w/$FILE/Prawdziwa_historia_25-lecia_polskich
_podatkow.pdf, [dostep: 14.08.2017]. W roku 2000 wprowadzono podatek od czynno-
$ci cywilnoprawnych (Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych). Ustawa o PCC wprowadzona od stycznia 2001 roku zastapita po-
przednio obowigzujaca ustawe z dnia 31 stycznia 1989 roku o oplacie skarbowe;j,
Dz.U. 1989, nr 4, poz. 23 z pdzn. zm.
http://www.finanse.mf.gov.pl/abc-podatkow/informacje-podstawowe, [dostep:
14.08.2017].

Zwana dalej ustawa o PCC.
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2) podatki posrednie — charakteryzujace si¢ tym, ze opodatkowane
sg towary konsumpcyjne®?. Obejmujg one: podatek od towarow
i ustug (VAT), podatek akcyzowy, podatek od gier.

Zrédtem prawa w Polsce regulujacego funkcjonowanie podatkow sa,
wymienione w Konstytucji w art. 87: Konstytucja, ustawy, ratyfikowane
umowy mig¢dzynarodowe oraz rozporzadzenia®. Jest to zasadniczo ob-
szar stanowienia prawa, natomiast z praktycznego punktu widzenia
wazne jest stosowanie prawa, dla ktorego bardzo istotne jest ustalenie
znaczenia przepisow (normy prawne;j), czyli wyktadnia prawa®. Wyktad-
ni¢ stanowi m.in. orzecznictwo sadowe czy wydawane przez wyznaczone
instytucje panstwowe interpretacje przepisow. W literaturze przedmiotu
czesto podkresla sie, ze stopien przewidywalnos$ci wyktadni prawa sta-
nowi wazny czynnik dla oceny catego systemu prawa podatkowego®.

Nalezy podkresli¢, ze w Konstytucji nie zawarto jako zrodla prawa
orzecznictwa sadow, jednak w przypadku spraw podatkowych podatnicy
czgsto zwracajg uwage na to orzecznictwo. Niestety zdarza si¢, ze w za-
kresie tych samych przepisow podatkowych (czy niemal identycznych
zagadnien), nie jest ono jednolite®. Jak pisze Bogumit Brzezinski: ,,W Pol-
sce sady administracyjne nie wykorzystaly mozliwosci zbudowania strate-
gii wyktadni prawa podatkowego (...) nie podj¢ty nawet takiej proby (...).
Trudno byloby nawet w drodze analizy orzecznictwa uznaé, ze sady
kieruja sie jakimi$ niewyrazonymi explicite zasadami wyktadni. Ten
stan rzeczy zuboza przestrzenie my$lenia prawniczego”®’. Brak jedno-
litej wyktadni przepisow utrudnia poruszanie si¢ po skomplikowanych
przepisach podatkowych, czesto zawierajacych tzw. ,luki prawne”.

62 Jak pisal A. Smith ,,(...) nie wiedzac w jaki sposob opodatkowac bezposrednio i pro-
porcjonalnie dochody poddanych, panstwo usituje opodatkowaé je posrednio (...),
czyni to w ten sposob, ze obcigza podatkiem artykuly konsumpcyjne” (A. Smith,
Badania nad naturq i przyczynami bogactwa narodow, PWN, Warszawa 1954,
S. 651, podaje za: A. Gomulowicz, J. Matecki, Podatki i prawo podatkowe. Dla stu-
dentow i praktykéw, Ars boni et aequi Przedsiebiorstwo Wydawnicze, Poznah 1995,
s. 26). Ciezar podatku zalezy, zatem od poziomu konsumpcji danej jednostki.

63 Oprocz tego sa jeszcze akty prawa miejscowego. Konstytucja Rzeczypospolitej Pol-
skiej z dnia 2 kwietnia 1997 roku, Dz.U. 1997, nr 78, poz. 483 z pézn. zm.

64 Ustalenie znaczenia danych przepisow jest konieczne np. gdy w przepisie s btedy
jezykowe, jest on zbyt ogdlny lub niedoprecyzowany itp.

65 Por. B. Brzezinski, Reformy prawa podatkowego a kwestia wykladni prawa,
http://orka.sejm.gov.pl, [dostep: 14.08.2017].

66 W literaturze przedmiotu pojawiaja si¢ takze glosy, ze uporzadkowanie wyktadni
prawa nie jest mozliwe. Zob. Z. Tobor, Interpretacja ,,na korzys¢ podatnika”,
[w:] J. Gluminska-Pawlic (red.), Doradca podatkowy obroricq praw podatnika, Sla-
ski Oddziat Krajowej Izby Doradcow Podatkowych, Katowice 2007, s. 136.

67 B. Brzezinski, op. cit., s. 261.
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»(...) W Polsce zamykanie luk w prawie podatkowym podlega zarowno
ograniczeniom kulturowym (,,zakaz” stosowania analogii na niekorzy$¢
podatnika), jak i ustrojowym (wymog ustawowej formy wyrazania istot-
nych elementow konstrukcji podatku — art. 217 Konstytucji). (...) pan-
stwo tworzy prawo, a skutki jego niedoskonatosci nie powinny obcigzaé
podatnika i skoro ustawodawca decyduje si¢ na zastosowanie techniki
samoobliczenia podatku, to implicite zaktada, ze kazde poprawne jezy-
kowo odczytanie przepisu przez podatnika begdzie prawidtowe — w tym
sensie, ze nie bedzie mozna mu przeciwstawi¢ innego, nawet bardziej
finezyjnego rozumienia przepiséw i na tej podstawie kwestionowac sta-
nowisko interpretacyjne zajete przez podatnika. To ostatnie wzmacnia
tres¢ art. 84 Konstytucji, wskazujace wyraznie ustawe (a wiec tekst od-
czytywany zgodnie z regulami jezyka, w jakim powstal) jako podstawe
nakladania i wykonywania obowigzkéw podatkowych 68,

Pomoca dla podatnikéw ma by¢ wprowadzony w Polsce od 1 lipca
2007 roku system interpretacji podatkowych. Podatnicy moga uzyskac
indywidualne interpretacje podatkowe, natomiast w przypadku nieja-
snych przepisdéw, ktore budza watpliwosci szerokiego kregu podatnikow,
Minister Finanséw moze wyda¢ interpretacje ogolng®. Interpretacje po-
datkowe majg za zadanie wypehié przestrzen mig¢dzy stanowieniem

68 B. Brzezinski, op. cit., s. 258.

69 Zgodnie z art. 14a Ordynacji podatkowej, Dz.U. 2019, poz. 900 z p6zn. zm., od 2012
roku interpretacja ogdlna moze by¢ wydana takze na wniosek podatnika ,,Art. 14a.
§ 1. Minister wlasciwy do spraw finanséw publicznych dazy do zapewnienia jedno-
litego stosowania przepisow prawa podatkowego przez organy podatkowe, w szcze-
golnosci: 1) dokonujgc ich interpretacji, z urzedu lub na wniosek (interpretacje
ogoblne), 2) wydajac z urzedu ogdlne wyjasnienia przepiséw prawa podatkowego do-
tyczace stosowania tych przepiséw (objasnienia podatkowe) — przy uwzglednieniu
orzecznictwa sagdow, Trybunalu Konstytucyjnego lub Trybunatu Sprawiedliwo$ci
Unii Europejskiej. § la. Interpretacja ogdlna powinna zawiera¢ w szczego6lnosci:
1) opis zagadnienia, w zwigzku z ktorym jest dokonywana interpretacja przepisow
prawa podatkowego; 2) wyjasnienie zakresu oraz sposobu stosowania interpretowa-
nych przepisow prawa podatkowego do opisanego zagadnienia wraz z uzasadnieniem
prawnym. § 1b. Z wnioskiem o wydanie interpretacji ogélnej nie moze wystapic¢ organ
administracji publicznej. § 2. Wniosek o wydanie interpretacji ogolnej powinien za-
wiera¢ uzasadnienie konieczno$ci wydania interpretacji ogolnej, w szczegolnosci:
1) przedstawienie zagadnienia oraz wskazanie przepisow prawa podatkowego wyma-
gajacych wydania interpretacji ogdlnej; 2) wskazanie niejednolitego stosowania prze-
piséw prawa podatkowego w okreslonych decyzjach, postanowieniach oraz interpreta-
cjach indywidualnych wydanych przez organy podatkowe w takich samych stanach
faktycznych lub zdarzeniach przysztych oraz w takich samych stanach prawnych.
§ 3. Interpretacje ogblna wydaje sie, jezeli w dniu ztozenia wniosku w sprawach, o kto-
rych mowa w § 2 pkt 2, nie toczy si¢ postgpowanie podatkowe, kontrola podatkowa,
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prawa a jego stosowaniem. Wydawanie interpretacji ogélnych moze by¢
inicjatywa Ministra Finansow lub nastapi¢ na wniosek podatnika, nato-
miast interpretacje indywidualne wydaje si¢ na podstawie zlozonego
przez podatnika wniosku, w ktorym przedstawiono i opisano stan fak-
tyczny’® oraz interpretacje wnioskodawcy wraz z uzasadnieniem. Od
1 marca 2017 interpretacje indywidualne wydaje dyrektor Krajowej In-
formacji Skarbowej™. Interpretacja indywidualna moze dotyczy¢ istnie-
jacej lub przyszlej sytuacji. Nie mozna sktada¢ wnioskdéw o interpretacje

kontrola celno-skarbowa albo od decyzji lub na postanowienie nie zostato wniesione
odwotanie lub zazalenie”.

70 Art.14b Ordynacji podatkowej, Dz.U. 2019, poz. 900 z pézn. zm. ,,§ 3. Sktadajacy
whniosek 0 wydanie interpretacji indywidualnej obowigzany jest do wyczerpujacego
przedstawienia zaistniatego stanu faktycznego albo zdarzenia przysztego oraz do przed-
stawienia wlasnego stanowiska w sprawie oceny prawnej tego stanu faktycznego albo
zdarzenia przysztego. (...) § 4. Wnioskujacy o wydanie interpretacji indywidualnej
sktada o$wiadczenie pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za falszywe zeznania,
ze elementy stanu faktycznego objete wnioskiem o wydanie interpretacji w dniu zto-
zenia wniosku nie sg przedmiotem toczgcego si¢ postepowania podatkowego, kon-
troli podatkowej, kontroli celno-skarbowej oraz ze w tym zakresie sprawa nie zostata
rozstrzygnieta co do jej istoty w decyzji lub postanowieniu organu podatkowego.
W razie zlozenia falszywego o$wiadczenia wydana interpretacja indywidualna nie
wywotuje skutkow prawnych. § 5. Nie wydaje si¢ interpretacji indywidualnej w za-
kresie tych elementow stanu faktycznego, ktore w dniu ztozenia wniosku o interpre-
tacje sg przedmiotem toczgcego si¢ postgpowania podatkowego, kontroli podatko-
wej, kontroli celno-skarbowej albo gdy w tym zakresie sprawa zostala rozstrzygnieta
co do jej istoty w decyzji lub postanowieniu organu podatkowego. § 5a. Jezeli przed-
stawione we wniosku stan faktyczny lub zdarzenie przyszite odpowiadaja zagadnie-
niu bedacemu przedmiotem interpretacji ogolnej wydanej w takim samym stanie
prawnym, wydaje si¢ postanowienie o stwierdzeniu, ze do stanu faktycznego lub
zdarzenia przyszitego opisanych we wniosku ma zastosowanie interpretacja ogolna,
Z jednoczesnym stwierdzeniem bezprzedmiotowosci wniosku. W tym przypadku
W postanowieniu wskazuje si¢ oznaczenie interpretacji ogolnej wraz z podaniem
miejsca jej publikacji. Na wydane postanowienie przystuguje zazalenie.§ 5b. Odma-
wia si¢, w drodze postanowienia, wydania interpretacji indywidualnej w zakresie
tych elementow stanu faktycznego lub zdarzenia przyszlego, co do ktorych istnieje
uzasadnione przypuszczenie, ze moga: 1) stanowi¢ czynno$¢ lub element czynnosci
okreslonej w art. 119a § 1 lub 2) by¢ przedmiotem decyzji wydanej z zastosowaniem
srodkéw ograniczajacych umowne korzysci, lub 3) stanowi¢ naduzycie prawa, o kto-
rym mowa w art. 5 ust. 5 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw
i ustug (Dz.U. 2018, poz. 2174 z p6zn. zm.)”.

71 Zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2016 roku o Krajowej Administracji Skarbowej
(KAS) oraz przepisami wprowadzajacymi KAS, interpretacje wydaje dyrektor Kra-
jowej Informacji Skarbowej (KIS), ktora jest wyspecjalizowanym specjalnie do tego
utworzonym organem KAS. KIS przejal takze obowiagzki dotychczasowej Krajowe;j
Informacji Podatkowej i Informacji Celnej, ktore odpowiadaly za udzielanie ustnych
informacji w zakresie przepisow podatkowych czy celnych.
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w zakresie wiasciwos$ci oraz uprawnien czy obowigzkéw organdéw po-
datkowych. Optaty oraz wzory sktadanych wnioskow sg okreslone w od-
rebnych przepisach’.

Na zakonczenie nalezy podkresli¢, ze kwestie ogolne dotyczace
prawa podatkowego, m.in. definicje podatku, procedury i obowigzki po-
datnikéw itp., reguluje Ordynacja podatkowa.

Oproécz przepisow prawa krajowego (kodeksy, ustawy, rozporzadze-
nia, zarzadzenia) na polski system podatkowy oddziatujg réwniez ratyfi-
kowane umowy migdzynarodowe (np. umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania)”, prawo Unii Europejskiej, w tym traktaty, dyrektywy
(najlepszym przyktadem jest Dyrektywa o VAT obowigzujaca w Unii Eu-
ropejskiej), rozporzadzenia.

Na strazy wypelniania zobowigzan podatkowych stoi caly aparat ad-
ministracji rzadowej i samorzadowej, a w przypadku niewypetniania zo-
bowigzan podatnicy narazeni sg na sankcje i kary okreslane przez prawo
karne skarbowe lub ustalone w Ordynacji podatkowej.

W praktyce gospodarczej — w szczegolnosci w obszarze podatku docho-
dowego — istotne sg relacje prawa podatkowego i bilansowego. W Polsce
regulacje podatku dochodowego sa odmienne od prawa bilansowego.
Prawo bilansowe ma bowiem za zadanie przedstawi¢ wiarygodny eko-
nomiczny obraz sytuacji finansowej spotki, natomiast prawo podatkowe
ma za zadanie prawidtowo okresli¢ podstawe opodatkowania i ustali¢
wysokos¢ podatku stanowigcego obcigzenie spotki na rzecz panstwa.
Z punktu widzenia operacji gospodarczych dotyczacych kapitatu wia-
snego w spotkach kapitalowych najistotniejsze sg przepisy podatkowe
dotyczace podatku dochodowego od os6b prawnych oraz podatku od
czynno$ci cywilnoprawnych (PCC), a w mniejszym zakresie przepisy
dotyczace podatku od towarow i ustug (VAT). Réznice migdzy prawem

72 Ordynacja podatkowa zawiera delegacje dla Ministra Finanséw w zakresie sposobu
uiszczania optat oraz wzoru wniosku.

73 Dla jednostek dzialajacych na arenie migdzynarodowej wazne sg regulacje prawne
w zakresie podwdjnego opodatkowania, ktore dotycza sytuacji, gdy dany przedmiot
opodatkowania, np. dochod osiagany przez przedsicbiorstwo jest opodatkowany
z mocy prawa w dwoch réznych panstwach (por. M. Poszwa (red.), Rozliczenia po-
datkowe przedsiebiorcy, Oficyna Ekonomiczna, Krakow 2005, s. 20). Wynika
z tego, ze podwojne opodatkowanie wystepuje wtedy, gdy zaistnieja nastgpujace
okolicznosci (Ibidem, s. 21):

1. Przynajmniej dwa panstwa nalozyty podatek.

2. Opodatkowanie dotyczy tej samej jednostki.

3. Przedmiot opodatkowania jest ten sam.

4. Okres, ktorego dotyczy opodatkowanie jest ten sam.
5. Nalozone podatki sg tozsame.
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podatkowym i bilansowym w obszarze kapitalu wlasnego wystepuja
gtownie w regulacjach podatku dochodowego od 0s6b prawnych i usta-
wie o rachunkowosci.

1.3.2. Podatek dochodowy od 0s6b prawnych
a kapital wlasny

Podatek dochodowy od 0sdb prawnych jest bardzo istotnym elementem
ksztattujacym wynik finansowy netto spotki kapitalowej, determinuja-
cym wysokos$¢ jej kapitatu wlasnego. Na zysk/strate netto spoitki kapita-
towej na koniec danego okresu ma wpltyw obciazenie podatkiem docho-
dowym od 0so6b prawnych, ktore zmniejsza zysk brutto i tym samym
bezposrednio wptywa na bilansowy wynik finansowy netto. Jak wazne jest
to zagadnienie moze §wiadczy¢ fakt, ze na decyzje inwestycyjne 0 Utwo-
rzeniu spotki kapitalowej w danym kraju ma wplyw (oprocz stabilno$ci
otoczenia prawno-politycznego czy dostepnosci zasobow) takze wysokosé
(stopa podatkowa i zasady ustalania dochodu) podatku dochodowego od
0sob prawnych (a dopiero w dalszej kolejnosci inne obowiazki i obcigze-
nia podatkowe).

W Polsce przepisy dotyczace podatku dochodowego od 0sob praw-
nych zawarte sg w ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku docho-
dowym od 0s6b prawnych (zwana dalej ustawa podatkowg lub ustawg
0 p.d.o.p.)’. Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym jest
dochod obliczony zgodnie z przepisami ustawy podatkowej” lub przy-
chod — jedynie w okreslonych w ustawie przypadkach (por. art. 21 i 22

74 Zgodnie z przepisami podmiotem podatku s3: 1) osoby prawne; 2) spotki kapitatowe
W organizacji; 3) jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, z wyjat-
kiem przedsiebiorstw w spadku oraz spotek niemajacych osobowosci prawnej, jednak
sg podmiotem podatku spotki komandytowo-akcyjne z siedzibg lub zarzagdem na te-
renie Polski oraz spotki niemajace osobowosci prawnej z siedziba lub zarzadem w in-
nym panstwie (,,jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego innego panstwa
sg traktowane jak osoby prawne i podlegaja w tym panstwie opodatkowaniu od cato-
$ci swoich dochodoéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania”, art. 1 ustawa z dnia
15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych, tekst jednolity
Dz.U. 2019, poz. 865 z p6zn. zm.), 4) podatkowe grupy kapitatowe (por. Ibidem art. 1a).

75 Art. 3. 1. ,,Podatnicy, jezeli maja siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, podlegaja obowiazkowi podatkowemu od catoci swoich dochodow, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania. 2. Podatnicy, jezeli nie maja na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowiazkowi podatkowemu
tylko od dochodéow, ktére osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
(...) Art. 7. 1. Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym jest dochod
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ustawy o p.d.o.p.). Dochéd do opodatkowania ustala si¢ za wyznaczony
w ustawie okres i stanowi on podstawe obliczenia podatku. Nalezy pod-
kresli¢, ze na przestrzeni lat obowiazywania ustawy o podatku dochodo-
wym od o0sob prawnych — lata 1992-2019 — jej przepisy byly w Polsce
wielokrotnie nowelizowane, a zmianom ulegaly nie tylko stawki, ale
takze zasady uznawania poszczegoélnych kosztow czy przychodow za
koszty i przychody podatkowe.
Prawo dotyczace podatku dochodowego rozpatruje kapitat wlasny
z roznych perspektyw, koncentrujac si¢ gldwnie na:
1) powigzaniach kapitatowych miedzy jednostkami prowadzacymi
dziatalno$¢ gospodarcza;
2) zmianach warto$ci kapitatu wtasnego;
3) opodatkowaniu dywidendy;
4) zyskach kapitatowych (przychody, koszty, dochod z tego Zrodta)
(por. rysunek 3).

Rysunek 3. Kapitat wiasny — gldwne obszary zainteresowania regulacji podatku dochodowego

Kapital wlasny a podatek dochodowy

I
v v v R

powiazania Zmiany

kapl.taiowe Kapitalow dywidenda dochéd ze zrodia zyskow
miedzy whasnveh kapitatowych

jednostkami Y

Zro6dlo: opracowanie wilasne.

W zakresie powiazan kapitatowych najwazniejsze jest ustalenie, czy
powigzania te nie wptywaja na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej
jednostek powigzanych w taki sposob, by obniza¢ ich wynik podatkowy
(dochod podatkowy) i warto$¢ naleznego podatku dochodowego lub
przesuwa¢ dochod migdzy krajami w celu obnizenia ptaconego po-

stanowigcy sume dochodu osiagnietego z zyskow kapitatowych oraz dochodu osig-
gnigtego z innych zrodet przychodow. W przypadkach, o ktorych mowa w art. 21,
art. 22 i art. 24b, przedmiotem opodatkowania jest przychdd. 2. Dochodem ze Zrodta
przychodow, z zastrzezeniem art. 11c, art. 11i, art. 24a, art. 24b, art. 24d i art. 24f,
jest nadwyzka sumy przychodéw uzyskanych z tego zrodta przychodéw nad kosz-
tami ich uzyskania, osiagnicta w roku podatkowym. Jezeli koszty uzyskania przy-
chodow przekraczaja sume przychodow, roznica jest stratg ze zrodta przychodéw”

(Ibidem).
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datku dochodowego w jednym z tych krajéw. Narzedziem stuzgcym oce-
nie skutkéw podatkowych powigzan kapitalowych sg ceny stosowane
w transakcjach miedzy podmiotami powigzanymi, tzw. ceny transferowe.
Na stronie Ministerstwa Finanséw podano nastgpujace uzasadnienie
wprowadzenia przepiséw dotyczacych cen transferowych do ustaw o po-
datku dochodowym: ,,(...) mechanizmy cen transferowych moga by¢
wykorzystywane do przesuwania dochodu w ramach grupy kapitatowe;j
pomiedzy r6éznymi krajami, w tym do krajoéw o nizszym poziomie opo-
datkowania. W rezultacie takiego dziatania, dochdd moze nie zosta¢
opodatkowany tam, gdzie zostal wygenerowany. Stad, koniecznos$¢ ure-
gulowania w ustawach podatkowych mechanizmoéw, zapewniajacych
proporcjonalne opodatkowanie dochodu i zapobieganie naduzywaniu
cen transferowych do przesuwania dochodéw pomigdzy podmiotami po-
wigzanymi”’®,

Ustawa 0 p.d.o.p. podaje definicj¢ ceny transferowej jako ,rezultat fi-
nansowy warunkow ustalonych lub narzuconych w wyniku istniejacych
powiazan, w tym ceng, wynagrodzenie, wynik finansowy lub wskaznik
finansowy”’’. Od 2019 roku obowigzujg przepisy podatku dochodowego
od o0sob prawnych, ktore naktadaja na podmioty powigzane obowigzek
ustalania tych cen’® na takich samych warunkach, jakie ustalityby miedzy
sobg podmioty niepowigzane. Ustawa o podatku dochodowym szczego-
towo okre$la, jakie podmioty uwazane sg za powigzane’® oraz stwierdza,
co oznacza wywieranie znaczacego wpltywu na inng jednostke®.

76 https://www.podatki.gov.pl/ceny-transferowe, [dostep: 14.05.2019].

77 Por.art. 11a§ 1 pkt 1 ustawy o p.d.o.p. (tekst jednolity Dz.U. 2019, poz. 865 z p6zn. zm.).

78 ,,1. Podmioty powigzane sg obowigzane ustala¢ ceny transferowe na warunkach, ktore
ustalityby migdzy soba podmioty niepowigzane. 2. Jezeli w wyniku istniejacych po-
Wigzan zostang ustalone lub narzucone warunki rozniace si¢ od warunkow, ktore usta-
lityby miedzy soba podmioty niepowigzane, i w wyniku tego podatnik wykazuje do-
chod nizszy (strate wyzsza) od tego, jakiego nalezatoby oczekiwaé, gdyby wymienione
powigzania nie istnialy, organ podatkowy okresla dochdd (strat¢) podatnika
bez uwzglednienia warunkéw wynikajacych z tych powiazan” (por. Ibidem art. 11c).

79 llekro¢ (...) jest mowa o: (...) 4) podmiotach powigzanych — oznacza to: a) pod-
mioty, z ktérych jeden podmiot wywiera znaczacy wplyw na co najmniej jeden inny
podmiot, lub b) podmioty, na ktére wywiera znaczacy wptyw: — ten sam inny pod-
miot lub — matzonek, krewny lub powinowaty do drugiego stopnia osoby fizycznej
wywierajacej znaczacy wptyw na co najmniej jeden podmiot, lub c¢) spotke niemajaca
osobowosci prawnej i jej wspdlnikow, lub d) podatnika i jego zagraniczny zaktad,
a w przypadku podatkowej grupy kapitalowej — spotke kapitatowa wchodzaca w jej
sktad i jej zagraniczny zaktad” (Ibidem art. 11 a § 1 pkt 4).

80 ,,Przez wywieranie znaczacego wpltywu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4 lit. a i b, ro-
zumie si¢: 1) posiadanie bezposrednio lub posrednio co najmniej 25%: a) udziatéow
w kapitale lub b) praw glosu w organach kontrolnych, stanowiacych lub zarzadzajacych,
lub ¢) udzialéw lub praw do udzialu w zyskach lub majatku lub ich ekspektatywy,
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Drugi obszar zainteresowania podatku dochodowego to zmiany kapi-
tatu wlasnego. W tym zakresie mieSci si¢ rowniez zagadnienie wniesie-
nia aportudl. Wzrost/zmniejszenie kapitalu wlasnego w okreslonych oko-
liczno$ciach moze prowadzi¢ do uznania odpowiednich przychodéw lub
kosztéw podatkowych w spotce kapitatowej, w ktorej dokonywane sa
zmiany kapitatu wlasnego.

Trzecim elementem zwigzanym z kapitalem wlasnym podlegajacym
opodatkowaniu sg dywidendy. Zasada jest, ze przychod, ktory nalezy opo-
datkowa¢ powstaje po stronie otrzymujgcego dywidendg. Dywidendy
moga by¢ pieniezne lub rzeczowe (niepieni¢zne) i te dwie kategorie sa
traktowane odmiennie z punktu widzenia przepiséw podatkowych.
Szczegotowo opisano to zagadnienie w rozdziale 4.

Obszar zainteresowania podatku dochodowego w odniesieniu do ka-
pitatu wlasnego zostat w roku 2018 rozszerzony o nowe zrodto — dochody
z zyskow kapitatowych. Przepisy koncentruja si¢ na aspekcie dochodo-
wym zmian w kapitatach osob prawnych, przy czym zawsze musi to by¢
dochod faktycznie otrzymany®?,

w tym jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych, lub 2) faktyczng zdol-
nos¢ osoby fizycznej do wpltywania na podejmowanie kluczowych decyzji gospodar-
czych przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacg osobowosci
prawnej, lub 3) pozostawanie w zwigzku matzenskim albo wystepowanie pokrewien-
stwa lub powinowactwa do drugiego stopnia (Ibidem art. 11a § 2).

81 W odniesieniu do aportu rzeczowego nalezy bra¢ pod uwage rowniez przepisy o po-
datku od wartosci dodanej (VAT) i PCC.

82 Art. 10. ustawy 0 p.d.o.p,,1. Dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach osob
prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt4ai 4b, jest dochod (przychod) faktycznie
uzyskany z tego udzialu”. Jak wynika z uzasadnienia do ustawy z dnia 27 pazdzier-
nika 2017 roku o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych oraz ustawy o zryczattowanym podatku
dochodowym od niektorych przychodoéw osigganych przez osoby fizyczne (Dz.U.
2017, poz. 2175), ,(...) podziat Zrédet przychodéw podatnikéw podatku dochodo-
wego od 0s6b prawnych mial na celu ograniczenie optymalizacji podatkowych. Jed-
nym z czestych mechanizméw optymalizacyjnych jest sztuczne kreowanie straty
W operacjach gospodarczych dokonywanych z uzyciem posiadanego majatku i ob-
nizanie o wysokos$¢ takiej straty dochodow wygenerowanych w nastepstwie podsta-
wowej dziatalnosci (dziatalno$ci operacyjnej). Ograniczenie optymalizacji polega na
uniemozliwieniu pomniejszania dochodu z jednego zrodta przychoddw o strate z dru-
giego zrodta przychodow (art. 7 ust. 5 ustawy o p.d.o.p.)”, por. Pismo z dnia 20 wrze-
$nia 2018 roku Przychody z zyskow kapitatowych. Alokacja kosztoéw podatkowych,
interpretacja indywidualna. Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej, 0114-KDIP2-
2.4010.271.2018.1.S0, https://interpretacje-podatkowe.org/przychod/0114-kdip2-2-
4010-271-2018-1-so, [dostep: 29.12.2019].
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Przychody osiggane przez osoby prawne (z wyjatkiem bankéw 1 innych
instytucji finansowych) muszg zatem zosta¢ podzielone na dwa zrodta:

1) przychody z zyskow kapitatowych;

2) inne przychody.

Rysunek 4. Przychody z zyskow kapitatowych — gtoéwne kategorie

Przychody z zyskow kapitalowych

e
e

v /

<

— r6zne kategorie przychodéw
z wniesienia do osoby prawnej lub spotki,
0 ktorej mowa w art. 1 ust. 3, wkladu niepieni¢znego
przychody ze zbycia ogdtu praw i obowigzkow
w spotce niebedacej osobg prawng
lub instytucjach wspdlnego inwestowania,
w tym rowniez z ich zbycia

prawnej lub spotce, o ktorej mowa w art. 1 ust. 3
przez podatnika oraz wierzytelno$ci wynikajgcych

przychody ze zbycia wierzytelnosci uprzednio nabytych
z przychodow zaliczanych do zyskow kapitatowych
przychody z tytutu praw majatkowych, z papieréw
warto$ciowych i pochodnych instrumentéw finansowych,
Z tytutu uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
lub prawo majatkowe inne niz waluta wirtualna lub
z regulowania innych zobowigzan walutg wirtualng

z udziatu w zyskach o0s6b prawnych, z udziatu (akcji) w osobie

z wymiany waluty wirtualnej na srodek ptatniczy, towar, ustuge

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie ustawy o p.d.o.p.
(tekst jednolity Dz.U. 2019, poz. 865 z p6zn. zm.).

Odpowiednio dzieli si¢ takze koszty i ustala dochod podatkowy z kaz-
dego zrodia oddzielnie. W kategorii przychodow z zyskow kapitatowych
zawarte sg nie tylko przychody z udziatow w zyskach osob prawnych, ale
takze przychody z tytulu wniesienia do spotki wktadu niepieni¢znego,
przychody ze zbycia wierzytelno$ci (uprzednio nabytych przez podat-
nika) oraz wierzytelnosci wynikajacych z przychodow zaliczanych do
zyskow kapitatowych, przychody z tytutu praw majatkowych, z papie-
row wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych, z tytutu
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub instytucjach wspdlnego



52

Zmiany kapitatu wlasnego spoiki kapitatowe;. ..

inwestowania, oraz z wymiany waluty wirtualnej na srodek ptatniczy, to-
war, ustuge lub prawo majatkowe inne niz waluta wirtualna lub z regu-
lowania innych zobowigzan waluta wirtualng (por. rysunek 4).
Z punktu widzenia kapitatu wlasnego spotki kapitatowej szczegdlnie
istotne sg m.in.:
1) przychody z udzialu w zyskach oséb prawnych:

— dywidendy,

— przychody z umorzenia udziatu (akcji) lub ze zmniejszenia ich
wartosci,

— réwnowarto$¢ zysku osoby prawnej oraz spotki, o ktorej mowa
w art. 1 ust. 3 p.d.o.p.®, przeznaczonego na podwyzszenie jej
kapitatu zaktadowego, oraz rownowartos¢ kwot przekazanych
na ten kapitat (fundusz) z innych kapitatow (funduszy) takiej
osoby prawnej lub spoiki,

— doptaty otrzymane w przypadku potaczenia lub podziatu spo-
ek przez wspdlnikow spotki przejmowanej, spotek taczonych
lub dzielonych,

— zaplata, w przypadku, gdy spdtka nabywa od wspolnika inne;j
spotki udziaty (akcje) tej innej spotki oraz w zamian za udziaty
(akcje) tej innej spotki przekazuje jej wspolnikowi wihasne
udziaty (akcje), albo w zamian za udzialy (akcje) tej innej
spotki przekazuje wspolnikowi tej innej spotki wlasne udziaty
(akcje) wraz z zaptata w gotdwce w wysokosci nie wyzszej niz
10% wartosci nominalnej wtasnych udzialow (akcji), a w przy-
padku braku warto$ci nominalnej — wartosci rynkowej tych
udziatéw (akeji), oraz jezeli w wyniku nabycia:

e spotka nabywajaca uzyska bezwzgledng wigkszo$¢ praw
glosu w spotce, ktorej udzialy (akcje) sa nabywane, albo

e spotka nabywajaca, posiadajaca bezwzgledna wickszosé
praw glosu w spotce, ktorej udzialy (akcje) sa nabywane,
zwicksza ilo$¢ udziatow (akeji) w tej spotced?;

83 Spotka komandytowo-akcyjna majaca siedzibe lub zarzad na terytorium RP; spotka
niemajgca osobowosci prawnej majaca siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli
zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego innego panstwa sg traktowane jak
osoby prawne i podlegaja w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich docho-
dow bez wzgledu na miejsce ich osiggania.

84 Nalezy podkresli¢, ze do przychoddw nie zalicza si¢ wartosci udziatow (akceji) prze-
kazanych wspolnikowi tej innej spotki oraz wartosci udziatow (akcji) nabytych przez
spotke, pod warunkiem, ze podmioty biorace udzial wtej transakcji podlegaja
w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub innym panstwie nalezacym do Eu-
ropejskiego Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu od catosci swoich dochodow,
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— wartos$¢ niepodzielonych zyskéw w spolce oraz wartos¢ zysku
przekazanego na inne kapitalty niz kapital zaktadowy
W spotce przeksztatcanej — W przypadku przeksztalcenia
spotki w spotke niebedaca osoba prawna, z tym ze przychdd
okresla si¢ na dzien przeksztalcenia;
2) przychody z tytulu wniesienia do osoby prawnej lub spélki
wkladu niepieni¢znego;
3) inne przychody zudzialu (akcji) w osobie prawnej lub spéice,
w tym:
— przychody ze zbycia udziatu (akcji), w tym ze zbycia dokona-
nego celem ich umorzenia,
— przychody uzyskane w wyniku wymiany udziatow.

Ustawa zawiera zamknigty katalog przychodow zaliczany do katego-
rii przychodow z zyskéw kapitatlowych, mimo tego jego stosowanie
w praktyce budzi szereg watpliwosci, a sprawa jeszcze bardziej skompli-
kowana jest przypisanie do tego zrddta odpowiednich kosztow. O ile
przypisanie kosztow bezposrednio zwigzanych z przychodem nie sta-
nowi problemu, to juz przypisanie kosztow posrednich nie jest takie
oczywiste. Przyjeto, ze wlasciwe jest dzielenie kosztow posrednich pro-
porcjonalnie do przychodow uzyskanych z kazdego zrodta w ogolnej su-
mie przychodow.

Tak jak wspomniano wczesniej, w Polsce prawo bilansowe i podat-
kowe to odrebne uregulowania® i dla obydwu regulacji kluczowe jest
ustalenie wyniku dziatalnos$ci spotki kapitalowej w danym okresie. W ra-
mach obydwu regulacji wynik ten to ré6znica miedzy przychodami i kosz-
tami, jednak koszty i przychody ustalane zgodnie z ustawg o rachunko-
wosci sg definiowane 1 uyymowane inaczej niz zgodnie z ustawa o p.d.o.p.
Roézne sg ogolne i szczegdlowe zasady ustalania kosztow i przychodow,
co powoduje, ze zysk brutto wynikajacy z ksiag rachunkowych nie jest
rowny podstawie opodatkowania ustalonej zgodnie z przepisami 0 po-
datku dochodowym. Réznice wystepuja na dwoch poziomach:

— | poziom — ogolne zasady,
— 1l poziom — szczegdlowe zasady ustalania przychodow i kosztow®e.

bez wzglgdu na miejsce ich osiagnigcia (wymiana udziatéw) (art. 12 ust. 4d ustawy
o p.d.o.p.).

85 Sg zbiezne w nielicznych zagadnieniach np. w ustawie o podatku dochodowym za-
warto wymog prowadzenia ewidencji rachunkowej zgodnie z odrgbnymi zasadami
(tj. ustawg o rachunkowosci) (por. art. 9 ustawy o p.d.o.p.), réznice kursowe — dla
celéw podatkowych jednostka moze wybraé¢ podatkowa Iub bilansowg metode usta-
lania r6znic kursowych (por. art. 9b ustawy o p.d.o.p.).

86 E. Walinska, A. Wencel, A. Jurewicz, M. Wiatr, Podatek dochodowy w systemie
rachunkowosci — zasady ustalania i rewizji, SKwP, Warszawa 2014, s. 14.
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Rysunek 5. Wynik finansowy brutto a zysk netto za rok obrotowy w spétce kapitatowej

ZYSKI/STRATA
BRUTTO
wykazywany/a
w sprawozdaniu
finansowym.

J

minus

J

Przepisy prawne

Krajowe regulacje rachunkowosci

e Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku

0 rachunkowosci z pézn. zm.

e Rozporzadzenia.
e Krajowe standardy rachunkowosci.

lub

PODATEK DOCHODOWY
Biezacy — wykazywany w spra-
wozdaniu finansowym oraz w de-
klaracji podatku dochodowego od
0sob prawnych za rok podatkowy.

Odroczony — wykazywany w spra-
wozdaniu finansowym, oznacza
podatek dochodowy, ktory bedzie
wykazany w deklaracji podatkowej
w nastepnych latach podatkowych.

Miedzynarodowe regulacje rachunkowosci
e Rozporzadzenie Komisji (WE)
nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 roku
przyjmujace okreslone migdzynarodowe
standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady.

Przepisy dotyczace podatku dochodowego
od 0séb prawnych
e Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku
0 podatku dochodowym od 0sob
prawnych z p6zn. zm.
e Rozporzadzenia.

1!

ZYSK/STRATA
NETTO
wykazywany/a
w sprawozdaniu
finansowym.

[

decyzja 0 przeznaczeniu zysku

[ [

kapitat

wlasny dywidenda

Przepisy dotyczace spélek kapitalowych
oraz przepisy podatkowe
Kodeks spotek handlowych.
e Ustawa o podatku dochodowym od 0séb
prawnych.
e Ustawa o podatku od czynno$ci cywilno-
prawnych.

Zrédlo: opracowanie wlasne.
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W celu obliczenia podatku dochodowego i zobowigzania czy nalez-
nosci podatkowej nalezy zrealizowacé cztery etapy:

o | etap — ustalenie dochodu — przy uwzglednieniu podziatu na Zré-
dta dochodéw.
Il etap — ustalenie podstawy opodatkowania.
111 etap — ustalenie podatku dochodowego naleznego.
IV etap — obliczenie zobowigzania podatkowego lub naleznosci
podatkowej z uwzglednieniem zaptaconych zaliczek.

Uproszczona relacja wyniku finansowego zawartego w sprawozdaniu
finansowym do uregulowan réznych ustaw, w tym ustawy o podatku do-
chodowym od 0s6b prawnych, zostala przedstawiona na rysunku 5.

Zysk netto stanowi element kapitalu wtasnego i jest tak wykazywany
do momentu podjecia uchwaty wspolnikéw/akcjonariuszy w sprawie
jego podziatu, tj. przeznaczenia zysku na okreslone cele. Uchwata taka
moze by¢ podjeta po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego przez or-
gan zatwierdzajacy®’.

Ustawa o podatku dochodowym zawiera rowniez regulacje dotyczace
rozliczania strat podatkowych. W kolejnych latach maja one bezposredni
wplyw na wysoko$¢ podatku. Aktualnie mozliwe jest stosowanie roz-
nych zasad dotyczacych ich rozliczania, co wynika z wprowadzania no-
wych przepiséw. Od 2019 roku, strata osiagnigta z jednego zrodta przy-
chodow mozne obnizy¢ dochdd z tego zrodta w nastepujacych kolejnych
pieciu latach podatkowych, a kwota obnizenia:

a) w zadnym z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wartosci straty lub

b) wynosi maksymalnie 5.000.000 zI i jest jednorazowo odjeta od
dochodu z tego zrodta w jednym z nastepujacych kolejno pigciu
latach podatkowych, a nieodliczona pozostata warto$¢ moze by¢
odjeta w pozostatych latach pigcioletniego okresu, z tym ze kwota
obnizenia w zadnym z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% warto-
Sci straty®s,

87 Jesli sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez bieglego rewidenta to przed
jego zatwierdzeniem biegly rewident musi wystawi¢ opini¢ o tym sprawozdaniu.

88 Opisane wyzej zasady sa stosowane do straty osiagnigtej w latach podatkowych,
ktére rozpoczynaja si¢ po 31 grudnia 2018 roku, natomiast w zakresie straty osia-
gnigtej w latach przed 31 grudnia 2018 roku stosuje si¢ wezesniej obowigzujace za-
sady:

— dla strat osiaggnigtych w roku, w ktorym stosowane byly przepisy obowiazujace
w 2018, zasady odliczenia straty sg takie, ze mozna rozliczy¢ ja w kolejnych pig-
ciu latach, z tym, ze w zadnym z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% warto$ci
straty, a strata osiggni¢ta z jednego zrédla przychodéw mozne obnizy¢ tylko do-
chod z tego zrédta;

— straty osiagnigte w latach podatkowych, kiedy stosowalo si¢ zasady obowigzujace
do konca roku 2017 odlicza si¢ od catosci dochodu podatkowego (bez podziatu
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Opisane wyzej zasady sg stosowane do straty osiagnietej w latach po-
datkowych, ktore rozpoczynaja si¢ po 31 grudnia 2018 roku, natomiast
w zakresie straty osiagnigtej w latach przed 31 grudnia 2018 roku stosuje
si¢ wczesniej obowigzujace zasady.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych w zakresie
zmian kapitalu wlasnego

Podatek od czynno$ci cywilnoprawnych wprowadzita ustawa z dnia
9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (PCC),
uregulowania weszly w zycie z dniem 1 stycznia 2001 roku®. ,Przed-
miotem opodatkowania w ustawach podatkowych zasadniczo nie sa
umowy i czynno$ci cywilnoprawne, lecz ich rezultaty®. Ustawa o podatku
od czynno$ci cywilnoprawnych jest wérod nich wyjatkiem, poniewaz
W przeciwienstwie do pozostatych ustaw podatkowych statuuje czynnos$ci
(stosunki) cywilnoprawne przedmiotem opodatkowania™®*. Czynnosci cy-
wilnoprawne postrzegane sg szeroko i s nimi nie tylko czynnosci z za-
kresu prawa cywilnego (materialnego), ale takze np. orzeczenia sagdow,
ugody itp., jesli powoduja skutki prawne takie jak czynno$ci prawa cy-
wilnego/materialnego®. Ustawa o PCC nie zawiera definicji poszczegol-
nych czynno$ci, w tym zakresie nalezy odwota¢ si¢ do prawa cywilnego
m.in. Kodeksu cywilnego, Kodeksu spotek handlowych itp. Obowiazu-
jaca w Polsce ustawa o PCC byta kilkukrotnie nowelizowana m.in.
w 2003, 2004 (wejscie do UE), 2006, 2009 i 2010 roku, zmiany te miaty
na celu dostosowanie polskich przepisow do wymogow Dyrektyw Unii

na zrodta z zyskow kapitatowych i pozostatych) przez pigé kolejnych nastepuja-
cych po osiagnieciu straty lat nie wigcej niz 50% wartosci straty w kazdym roku
bez podzialu na zrédta — odliczenie od catosci dochodu.

89 Tekst jednolity Dz.U. 2019, poz. 1519. Przed wprowadzeniem tej ustawy czynnosci
cywilnoprawne byly opodatkowane optatg skarbowg zgodnie z ustawg z 31 stycznia
1989 roku o optacie skarbowej.

90 K. Radzikowski, Prawo podatkowe a czynnosci niemogqce by¢ przedmiotem praw-
nie skutecznej umowy, ,,Panstwo i Prawo” 2008, nr 1, s. 108, podaj¢ za: S. Bogucki,
A. Dumas, W. Stachurski, K. Winiarski, Podatek od czynnosci cywilnoprawnych.
Komentarz dla praktykow, ODDK Sp. z 0.0. Sp.k., Gdansk 2014, s. 22.

91 K. Radzikowski, Skutki wadliwosci czynnosci cywilnoprawnej w swietle ustawy
0 podatku od czynnosci cywilnoprawnych, ,,Ruch Prawniczy, Ekonomiczny i Socjo-
logiczny” 2008, nr 1, s. 137; K. Radzikowski, Zwrot PCC a wadliwos¢ czynnosci
prawnej oraz rozwigzanie umowy lub odstgpienie stron od jej realizacji, ,,Przeglad
Podatkowy” 2010, nr 2, s. 20, podaje¢ za: S. Bogucki, A. Dumas, W. Stachurski,
K. Winiarski, op. cit., s. 22.

92 Por. art. 1 ust. 1 pkt 3 ustawy o PCC.
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Europejskiej (UE)®. Aktualnie obowigzujgca Dyrektywa ma za zadanie
wykluczy¢ czynniki, ktore przeszkadzaja w swobodnym przeptywie kapi-
tatu®. We wstepie wskazano, ze: ,,Podatki posrednie od gromadzenia ka-
pitatu, to znaczy podatki kapitatowe (podatki naliczane od wktadow kapi-
tatlowych do spotek i przedsiebiorstw, optata stemplowa od papierow
warto$ciowych oraz podatek od dziatan restrukturyzacyjnych) niezalez-
nie od tego, czy dziatania te sg zwigzane z podwyzszeniem kapitatu czy nie,
powoduja nieréwne traktowanie, podwojne opodatkowanie i dyspropor-
cje, ktore zaklocajg swobodny przeptyw kapitatu. To samo dotyczy in-
nych podatkéw posrednich o takich samych cechach jak podatek kapita-
towy i optata stemplowa od papieréw warto$ciowych”®. W preambule
podkreslono takze, ze ,.konsekwencje gospodarcze podatku kapitalowego
sa niekorzystne dla taczenia i rozwoju przedsigbiorstw; takie konsekwen-
cje sa szczegolnie szkodliwe przy obecnej koniunkturze gospodarczej,
w ktorej istnieje potrzeba uznania wspierania inwestycji za nadrzedny
priorytet”®. Mimo tak negatywnego postrzegania podatku posredniego
od gromadzenia kapitatu nadal funkcjonuje on w systemach prawnych
panstw Unii Europejskiej. Zakresem dyrektywy objeto zasady naktada-
nia podatkéw posrednich w odniesieniu do: wktadu kapitatowego do spotek
kapitalowych?, dziatan restrukturyzacyjnych dotyczacych takich spo-
tek oraz emisji niektorych papieréw warto$ciowych lub obligaciji®®. W dy-
rektywie zawarto szczegdtowa definicje wkladow kapitalowych przez

93 Podatek od czynnos$ci cywilnoprawnych podlega regulacjom prawa Unii Europej-
skiej, wydano dwie Dyrektywy w zakresie podatkow od gromadzenia kapitatu, sg to:
1) dyrektywa Rady 69/335/EWG z dnia 17 lipca 1969 roku — juz nieaktualna; 2) dy-
rektywa 2008/7/WE — aktualna zastgpita poprzednig regulacje, o ktorej mowa w pkt 1).

94 Dyrektywa Rady 2008/7/WE z dnia 12 lutego 2008 roku dotyczaca podatkow po-
srednich od gromadzenia kapitatu, Dz. Urz. UE L 46/11, pkt 3 preambuty Dyrektywy
2008/7/WE, https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/ALL/?uri=CELEX%3A320
08L0007, [dostgp: 17.01.2019].

95 Ibidem, preambuta pkt 2.

96 Ibidem, preambuta pkt 4.

97 ,Artykut 2 Spotka kapitatowa 1. Przez spotke kapitatowa w znaczeniu niniejszej dy-
rektywy nalezy rozumieé: a) kazda spotke, ktora przyjmuje jedng z form wyszcze-
gblnionych w zataczniku [; b) kazda spotke, przedsicbiorstwo, stowarzyszenie lub
osobe prawna, ktorych udziaty w kapitale lub majatku moga by¢ przedmiotem trans-
akcji na gietdzie; c) kazda spotke, przedsiebiorstwo, stowarzyszenie lub osobg prawna
prowadzace dziatalno$¢ skierowana na zysk, ktorych cztonkowie maja prawo zbytu
swoich udziatéw stronom trzecim bez uprzedniego upowaznienia oraz odpowiadaja
za dhugi spolki, przedsigbiorstwa lub osoby prawnej tylko do wysokosci swoich
udziatéw. 2. Na uzytek niniejszej dyrektywy wszelkie inne sp6iki, przedsigbiorstwa,
stowarzyszenia lub osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ skierowang na zysk
uwaza si¢ za spotki kapitatowe” (Ibidem).

98 Ibidem, art. 1.
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ktore rozumie si¢ m.in. utworzenie spotki kapitatowej, przeksztatcenie
jednostki w spotke kapitatowa, podwyzszenie kapitatu spotki® itd. W ra-
mach dziatan restrukturyzacyjnych nie wszystkie uwaza si¢ za wktady
kapitalowe, szczegotowo reguluje to art. 4 dyrektywy'®. Zakazano na-
ktadania podatku posredniego na spotki kapitalowe w zakresie:

1) wktadow kapitatowych,

2) pozyczek, $wiadczenia ustug w ramach wktadow kapitatowych,

3) formalnosci zwigzanych z rozpoczgciem dziatalnosci gospodar-
czej spotki kapitatowej,

4) zmian aktu zatozycielskiego lub statutu spotki kapitatowej, jesli na-
stepuje przeksztalcenie spotki kapitalowej w inny rodzaj spotki ka-
pitalowej, jesli spotka kapitatowa przenosi z jednego panstwa UE do
innego panstwa UE centrum zarzadzania lub siedzibg, jesli naste-
puje zmiana przedmiotu dziatalno$ci oraz jesli nastgpuja dziatania
restrukturyzacyjne, ktore zdefiniowano w art. 4 dyrektywy,

5) dziatan dotyczacych wprowadzenia na rynek i obrotu akcjami, ob-
ligacjami, $wiadectwami udziatowymi lub innymi papierami war-
toSciowymi tego samego rodzaju,

6) pozyczek (rowniez obligacji lub innych zbywalnych papieréw war-
tosciowych) zaciagnigtych w ramach emisji obligacji lub innych
zbywalnych papierow wartosciowych oraz formalnosci, tworzenia,
emisji itp. tych obligacji lub innych papierow wartosciowych.

99 ,,Podwyzszenie majatku spotki kapitatowej poprzez wniesienie wktadow jakiegokol-
wiek rodzaju, jednak nie w zamian za udziat w kapitale lub majatku spotki, lecz za
prawa tego samego rodzaju jak te, ktore posiadaja cztonkowie, takie jak prawo glosu,
udziat w zyskach lub udzial w podziale nadwyzki powstatej po likwidacji spoiki;
(...) podwyzszenie kapitatu spotki kapitatowej w drodze kapitalizacji zyskow lub
rezerwy stalej lub tymczasowe;j” (Ibidem, art. 3).

100 ,,1. Na uzytek niniejszej dyrektywy nastepujacych dziatan restrukturyzacyjnych nie
uwaza si¢ za wklady kapitalowe: a) przeniesienie przez jedna lub kilka spotek kapi-
tatowych wszystkich swoich aktywow i pasywow, lub jednego badz wigcej oddzia-
tow do jednej lub wigcej spotek kapitalowych, ktore sa w trakcie tworzenia lub juz
istnieja, pod warunkiem, ze rekompensata obejmuje przynajmniej czgsciowo papiery
warto$ciowe reprezentujace kapitat spotki przejmujacej; b) przejecie przez spotke
kapitatowa, ktora jest w trakcie tworzenia lub juz istnieje, udzialow dajacych wigk-
szo$¢ glosow w innej spotce kapitatowej, pod warunkiem, ze rekompensata obejmuje
przynajmniej czg$ciowo papiery warto§ciowe reprezentujace kapitat tej pierwszej
spotki. W przypadku, gdy wigkszos$¢ praw glosu uzyskuje si¢ za pomoca, co naj-
mniej dwoch operacji, za dziatania restrukturyzacyjne uznaje si¢ wytacznie operacje,
w ktorej uzyskano wiekszos¢ praw glosu, i wszelkie kolejne operacje. 2. Dziatania
restrukturyzacyjne obejmuja rowniez przeniesienie do spotki kapitatowej wszystkich
aktywow 1 pasywow innej spotki kapitatowej bedacej w petni wlasnoscia tej pierw-
szej spotki” (Ibidem, art. 4).



Rozdziat 1. Kapitat wlasny spotek kapitatowych w Polsce...

Ustawa o PCC aktualnie obowigzujaca w Polsce!®! szczegdtowo re-
guluje zakres opodatkowania podatkiem od czynno$ci cywilnopraw-
nych. W ramach opodatkowania kapitalu obejmuje umowy sp6iki lub ich
zmiany, je$li powodujg podwyzszenie podstawy opodatkowania %2,
Umowy spétki w ustawie rozumiane sa zarowno jako akty zatozyciel-
skie, jaki i statuty spdtek oraz ich zmiany. Umowe spotki kapitatowej
uwaza si¢ za zmieniona, jesli nastepuje podwyzszenie kapitatu zaktado-
wego spotki z wktadow lub srodkow spotki, lub doptaty. Zmiang umowy
jest takze przeniesienie na teren Polski z panstwa spoza UE rzeczywistego
os$rodka zarzadzania spoiki kapitalowej pod warunkiem, ze jej siedziba nie
znajduje si¢ na terytorium panstwa nalezacego do UE lub przeniesie-
nie siedziby, jesli jej rzeczywisty osrodek zarzadzania znajduje si¢ poza
terytorium UE. Przeniesienia takie stanowig zmian¢ umowy nawet
wtedy, gdy nie skutkujg podwyzszeniem kapitatu zaktadowego. Umowy
spolki kapitatowej oraz jej zmiany podlegaja podatkowi od czynnos$ci
cywilnoprawnych, jezeli w momencie dokonania danej czynnosci na te-
renie Polski znajduje si¢ rzeczywisty osrodek zarzadzania albo siedziba
spoiki (pod warunkiem, ze rzeczywisty osrodek zarzadzania nie znajduje
si¢ na terenie innego panstwa UE). Wylaczone z opodatkowania sa
umowy spotki iich zmiany dotyczace laczenia spotek kapitatowych,
~przeksztatcenia spolki kapitatowej w inng spotke kapitalowa, wniesieniem
do spotki kapitatowej, w zamian za jej udziaty lub akcje: przedsigbior-
stwa spotki kapitatowej lub jego zorganizowanej czesci, udziatoéw lub
akcji innej spotki kapitatowej dajacych w niej wiekszos$¢ gltoséw albo
kolejnych udziatow lub akcji, w przypadku, gdy spotka, do ktorej sa
wnoszone te udziaty lub akcje, posiada juz wiekszo$¢ glosow™1%. Zwol-
niono z opodatkowania'®* m.in. umowy spéiki i ich zmiany, jesli:

— dotycza taczenia lub przeksztatcenia spotek w zakresie wktadow do
spotki albo kapitatu zaktadowego, jezeli wkiady te byty juz opodat-
kowane wczesniej podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych lub
podatkiem od wktadow kapitalowych do spotek kapitatowych na
terenie innego niz Polska panstwa nalezacego do UE, lub jezeli
zgodnie z prawem tego panstwa podatek nie byt naliczany,

— nastapilo podwyzszenie kapitatu zaktadowego pokryte z niezwro-
conych wspolnikom lub akcjonariuszom doptat albo z niezwroconej

101 Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, tekst
jednolity, Dz.U. 2019, poz. 1519.

102 Por. Ibidem, art. 1, opodatkowaniu podlegaja takze ,,3) orzeczenia sagdéw, W tym row-
niez polubownych, oraz ugody, jezeli wywotuja one takie same skutki prawne, jak
czynnos$ci cywilnoprawne wymienione w pkt 1 lub 2”.

103 Ibidem, art. 3.

104 Ibidem, art. 9.
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pozyczki udzielonej spolce kapitatowej przez wspolnika Iub ak-
cjonariusza, jezeli byly one wczesniej opodatkowane podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych lub podatkiem od wktadow kapi-
talowych do spotek kapitalowych na terenie innego niz Polska
panstwa nalezacego do UE,

— nastgpilo podwyzszenie kapitatu zaktadowego w czesci dotycza-
cej wartosci, o ktorg poprzednio obnizono ten kapitat w zwigzku
ze stratg poniesiong przez spotke kapitatowa, jezeli podwyzszenie
to dokonane jest do 4 lat po obnizeniu,

— zakresem dziatalnosci spotki kapitatowej sa ustugi uzytecznosci
publicznej, tj. transport publiczny, zarzadzanie portami i przysta-
niami morskimi, zaopatrzenie ludnosci w wode, gaz, energi¢ elek-
tryczng, energi¢ cieplng, ushugi zbiorowego odprowadzania $cie-
koéw, a w zwigzku z zawarciem umowy spotki Skarb Panstwa Iub
jednostka samorzadu terytorialnego otrzymuje, co najmniej po-
lowe udziatow/akcji tej spotki, lub nastgpuje zmiana umowy
spotki, a Skarb Panstwa lub jednostka samorzadu terytorialnego
ma, co najmniej potowe udzialow/ake;ji.

Zasadniczo momentem powstania obowigzku podatkowego jest mo-
ment wykonania czynno$ci cywilnoprawnej, ale ustawa przewiduje
takze inne momenty powstania obowigzku podatkowego, m.in. obowia-
zek powstaje z chwilg podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu spotki
kapitatowej. Szczegdtowo okreslono podstawe opodatkowania dla po-
szczegolnych czynnos$ci. Z punktu widzenia zmian w kapitatach spotek
kapitatowych najwazniejsze jest okreslenie podstawy opodatkowania dla
zawarcia umowy spotki, wnoszenia doptat, przeksztatcenia, taczenia spo-
ek oraz zmian umowy spotki.

Podstawe opodatkowania przy zawarciu umowy spotki kapitatowe;j
stanowi warto$¢ kapitatu zaktadowego. W zakresie zwigkszenia warto$ci
kapitatu podstawa opodatkowania to wartos¢, o ktoéra podwyzszono ka-
pitat zaktadowy lub kwota doptat. W przypadku przeksztatcania lub 13-
czenia spotek podstawg opodatkowania jest ,,wartos¢ wkltadow do spotki
osobowej powstatej w wyniku przeksztatcenia albo wartos¢ kapitatu za-
ktadowego spoltki kapitatowej powstalej] w wyniku przeksztalcenia lub
potaczenia™®, Jesli spotka kapitatowa zdecyduje si¢ na przeniesienie na
teren Polski, z terenu poza UE, rzeczywistego o$rodka zarzadzania lub
swojej siedziby to podstawa opodatkowania bedzie warto$¢ kapitatu za-
ktadowego. Ustawodawca zezwolit na odliczenie od podstawy opodat-
kowania optat, ktore spotka musi ponies¢ w zwiazku ze sporzadzeniem
lub zmiang umowy spolki (jesli zmiana ta powoduje zwigkszenie majatku

105 Ibidem, art. 6 pkt 8 ppkt f.
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spotki lub podwyzszenie kapitatu zaktadowego), do optat, ktére mozna od-
liczy¢ zaliczono: wynagrodzenie notariusza za sporzadzenie aktu notarial-
nego, optaty sadowe zwigzane z wpisem spotki do rejestru lub zmiana
tego wpisu (w zakresie dotyczacym wktadu do spoiki lub kapitatu zakta-
dowego), oplate za zamieszczenie ogloszenia o wpisach dotyczacych
zmian kapitalu w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

Uregulowania podatku od czynno$ci cywilnoprawnych dotycza nie-
jednokrotnie tych samych czynnosci, co przepisy o podatku od towarow
i ushug, by nie stwarza¢ ktopotow interpretacyjnych w zakresie czy dana
czynnos$¢ podlega PCC czy VAT zawarto szczegdtowe uregulowanie tej
kwestii. Zwolnieniem od PCC objeto czynnosci (inne niz umowa spotki
lub jej zmiany), jesli opodatkowane sg VAT lub jedna ze stron jest zwol-
niona od VAT z tytutu tej czynnos$ci. Zwolnienie to nie obejmuje sprze-
dazy i zamiany nieruchomosci oraz jej czgsci, prawa uzytkowania wieczy-
stego, spotdzielczego whasnosciowego prawa do lokalu, prawa do domu
jednorodzinnego w spotdzielni mieszkaniowej, prawa do miejsca w ga-
razu lub udzialu w tych prawach®. Zwolnienie nie obejmuje umow
sprzedazy udziatow i akcji w spotkach handlowych. Nalezy pamigtac,
ze przy sprzedazy akcji czy udzialow obowiazek w PCC powstaje po
stronie kupujacego’?’. Podstawg opodatkowania jest cena rynkowal®,
a jesli nie mozna jej ustali¢ to ich wartos¢ nominalna. Akcje to papiery
wartosciowe i jako takie sg instrumentami finansowymi w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi*.

106 Zgodnie z ustawa o PCC (por. art. 9) zwalnia si¢ od podatku sprzedaz praw majat-
kowych, bedacych instrumentami finansowymi:

1) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

2) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm in-
westycyjnych,

3) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

4) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz za-
graniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ra-
mach obrotu zorganizowanego.

107 Art. 4 pkt 1 ustawy o PCC.

108 Art. 6 ust. 1 pkt 1 ustawy o PCC.

109 Art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi,
tekst jednolity, Dz.U. 2020, poz. 89 oraz ,,Art. 2. 1. Instrumentami finansowymi w ro-
zumieniu ustawy sa: 1) papiery wartosciowe; (...) Art. 3. Ilekro¢ w ustawie jest mowa
o: 1) papierach wartosciowych — rozumie si¢ przez to: a) akcje, prawa poboru w rozu-
mieniu przepisow ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku — Kodeks spétek handlowych
(Dz.U. 2019, poz. 505, 1543, 1655, 1798 i 2217), prawa do akcji, warranty subskryp-
cyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne
zbywalne papiery warto§ciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiada-
jace prawom wynikajacym z akcji lub z zaciggniecia dtugu, wyemitowane na pod-
stawie wlasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego, b) inne zbywalne prawa

61



62

1.3.4.

Zmiany kapitatu wlasnego spoiki kapitatowe;. ..
Podatek od towarow i uslug a kapital wlasny

Podatek VAT (ang. Value Added Tax), inaczej podatek od wartosci do-
danej, jest rodzajem podatku obrotowego, poniewaz pobiera si¢ go od
dokonywanego obrotu, co oznacza, ze obcigza sprzedaz i inne czynnos$ci
ustawowo zrownane ze sprzedaza. VAT jest podatkiem posrednim, ob-
cigzajacym konsumenta finalnego. Opodatkowanie VAT wprowadzono
w Polsce w roku 1993, natomiast w roku 2004 — w zwiazku z wejsciem
do Unii Europejskiej — nastapita ogromna zmiana przepisow dotyczacych
tego podatku. Od czasu wprowadzenia w 1993 roku do dzi$ podatek od
warto$ci dodanej byt nowelizowany wielokrotnie. Oprocz Wyzej wymie-
nionej ustawy podatek VAT reguluja takze rozporzadzenia wydawane
przez Ministra Finansow. Europejski Trybunat Sprawiedliwosci (ETS)
(Trybunat Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej TSUE) w wyroku z dnia
3 pazdziernika 2006 roku w sprawie C-475/03 okreslit cechy charakte-
rystyczne podatku VAT

1) powszechno$¢ opodatkowania;

2) proporcjonalnosc;

3) wielofazowo$¢;

4) potracalno$¢ taczaca si¢ z zasada neutralnoséci i opodatkowania

konsumpcji.

W Polsce podatek od towarow i ustug stanowi dochod budzetu pan-
stwa, jest podatkiem powszechnym i wielofazowym. Powszechnos¢ do-
tyczy zarowno podmiotow, ktore ptaca podatek, jak i zakresu opodatko-
wania't, Wielofazowo$¢ dotyczy obcigzenia podatkiem kolejnych faz
obrotu. Taki sposob opodatkowania powoduje narastanie ceny brutto dla
kolejnych nabywcow towarow i ustug. Jesli kolejnymi nabywcami sg
przedsigbiorcy/jednostki prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, bedacy
podatnikami VAT to mogg oni dokonaé¢ odliczenia VAT naleznego od
VAT naliczonego, oczywiscie z uwzglednieniem ograniczen odliczen
zawartych w ustawie o VAT. Koncowy nabywca, ktory nie prowadzi

majatkowe, ktore powstaja w wyniku emisji, inkorporujace uprawnienie do nabycia
lub objecia papierow wartosciowych okreslonych w lit. a, lub wykonywane po-
przez dokonanie rozliczenia pieni¢znego, odnoszace si¢ do papiero6w wartosciowych
okreslonych w lit. a, walut, stop procentowych, stop zwrotu, towaréw oraz innych wskaz-
nikow lub miernikow (prawa pochodne)”.

110 J. Zubrzycki, Leksykon VAT 2009, Unimex, Wroctaw 2009, s. 5.

111 C. Kosikowski, Finanse publiczne w swietle Konstytucji RP oraz orzecznictwa Try-
bunatu Konstytucyjnego (na tle poréwnawczym), Wydawnictwo Sejmowe, War-
szawa 2004, s. 202.



Rozdziat 1. Kapitat wlasny spotek kapitatowych w Polsce...

dziatalno$ci gospodarczej ptaci cen¢ koncowa i ponosi caly ciezar po-
datku wynikajacy z mechanizmu wielofazowosci tego opodatkowania
(zasada opodatkowania konsumpcji — ci¢zar podatku ponosi konsument
koncowy). Podatek VAT ptacony jest zatem na kazdym etapie tancucha
dostaw/sprzedazy, podstawa opodatkowania na kolejnych etapach jest
ta czes¢ ceny, ktora na etapie wcze$niejszym nie byta opodatkowana
— stagd nazwa podatek od wartos$ci dodanej (w kolejnej fazie obrotu). Po-
datnik podatku VAT w trakcie prowadzenia dziatalnoSci gospodarcze;j
generuje dwa rodzaje tego podatku:

1) podatek nalezny — naliczany przez podatnika od dokonywanej
przez niego sprzedazy, wykazany na fakturach sprzedazy i wyma-
gajacy zaptaty do Urzedu Skarbowego;

2) podatek naliczony — wykazany na fakturach zakupu ustug i towarow.

Opodatkowana jest cena netto, a podatnik podatku od towaréw i ushug
ma prawo zmniejszenia podatku naleznego o podatek naliczony, ktory
zaptacit od ceny netto dobr i ustug nabytych na potrzeby prowadzenia
dzialalno$ci gospodarczej. Wptacie do wlasciwego dla podatnika Urzedu
Skarbowego podlega r6znica migdzy podatkiem naleznym a naliczonym,
jesli podatek nalezny jest wyzszy od naliczonego w danym okresie roz-
liczeniowym?*2, Jesdli podatek naliczony jest wyzszy od naleznego po-
wstaje u podatnika nalezno$¢ z tytulu VAT. Podatnikowi przystuguje prawo
do odliczenia VAT w zakresie, w jakim towary i ustugi sa wykorzysty-
wane do wykonywania czynno$ci opodatkowanych. Nalezy podkresli¢, ze
jest to uprawnienie podatnika, a nie jego obowiazek, wiec moze z niego
skorzysta¢, cho¢ nie musi*®®. W transakcjach krajowych podatek nali-
czony moze by¢ odliczony w deklaracji za okres otrzymania faktury badz
w dwoch nastgpnych okresach rozliczeniowych. Do odliczenia VAT
przez nabywce konieczne jest powstanie po stronie sprzedawcy obo-
wiazku podatkowego oraz posiadanie przez nabywce faktury zakupu.

Zgodnie z przepisami obowigzujacymi w Polsce stawki VAT sg propor-
cjonalne, tzn. nie zalezg od warto$ci obrotu — aktualnie obowigzujg stawki:

1) stawka podstawowa — 23%;

2) stawki obnizone — 8%, 5%;

3) stawka preferencyjna — 0% np. dla eksportu, wewnatrzwspolnoto-
wej dostawy towarow.

Oprocz powyzszych stawek Ustawa o VAT przewiduje takze zwol-
nienia podatkowe. Podatnik, ktory prowadzi sprzedaz zwolniong nie ma

112 Zobowigzanie wobec budzetu panstwa (lub naleznos¢) rozlicza si¢ w okresach roz-
liczeniowych tj. jeden miesigc lub kwartat (VAT nalezny — VAT naliczony w okresie
= zobowigzanie/nalezno$¢ wobec budzetu).

113 Por. art. 86 ustawy o VAT.
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prawa do zmniejszenia podatku naleznego o naliczony, jesli prowadzi
sprzedaz zwolniong i opodatkowang (tzw. dziatalno$¢ mieszana) to ma
prawo odliczenia w odpowiedniej proporcji sprzedazy opodatkowanej do
catosci obrotu®4,

Zgodnie z przepisami opodatkowaniu podlega®*®:

1) odptatna dostawa towarow i odptatne $wiadczenie ustug na tery-
torium Polski;
2) eksport towarow;

3) import towarow na terytorium Polski;

4) wewnatrzwspolnotowe nabycie towarow za wynagrodzeniem na

terytorium Kkraju;

5) wewnatrzwspolnotowa dostawa towarow.

Czynnos$ci powyzsze podlegaja opodatkowaniu niezaleznie od tego,
czy zostaly wykonane z zachowaniem warunkéw oraz form okre$lonych
przepisami prawa.

Przepiséw ustawy o VAT nie stosuje si¢ do:

1) transakcji zbycia przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czgsci
przedsigbiorstwa;

2) czynnosci, ktore nie mogg by¢ przedmiotem prawnie skutecznej
umowy art. 6 ust. 1 ustawy o VAT,

114 Por. art. 90 ustawy o VAT.

115 Art. 5 ust. 1 ustawy o VAT.

116 Oprocz przepiséw polskich zagadnienia VAT reguluja przepisy Unii Europejskiej od
1 stycznia 2007 roku obowiazuje Dyrektywa 2006/112/WE w sprawie wspdlnego po-
datku od wartosci dodanej. Panstwa cztonkowskie UE sg zobligowane do uwzglednia-
nia Dyrektyw Rady Europejskiej, a podatnik ma prawo powotaé si¢ na przepisy Dy-
rektyw, o ile sa one wystarczajgco jasne i bezwarunkowe. Co do zasady podstawg
opodatkowania (z zastrzezeniem art. 29a ust. 2-5, art. 30a—30c, art. 32, art. 119 oraz
art. 120 ust. 4i 5 ustawy o VAT) jest wszystko, co stanowi zaptate, ktora dokonujacy
dostawy towarow lub ustugodawca otrzymat lub ma otrzymac z tytutu sprzedazy od
nabywcy, ustugobiorcy lub osoby trzeciej, wlacznie z otrzymanymi dotacjami, sub-
wencjami iinnymi doptatami o podobnym charakterze majacymi bezposredni
wplyw na cen¢ towarow dostarczanych lub ustug $wiadczonych przez podatnika
(art. 29a ust. 1). Zgodnie z zasada 0gdlng obowiazek podatkowy powstaje z chwilg
dokonania dostawy towarow lub wykonania ushug (art. 19a) Iub otrzymania zaliczki
na poczet dostawy lub ustugi itd. Zgodnie z art. 19a ust. 5 obowiazek podatkowy
powstaje z chwilg: 1) otrzymania catoéci lub czgsci zaptaty z tytutu: a) wydania to-
wardw przez komitenta komisantowi na podstawie umowy komisu, b) przeniesienia
z nakazu organu wladzy publicznej lub podmiotu dziatajacego w imieniu takiego or-
ganu wlasno$ci towarow w zamian za odszkodowanie, ¢) dokonywanej w trybie egze-
kucji dostawy towarow, o ktorej mowa w art. 18, d) Swiadczenia, na podstawie odreb-
nych przepiséw, na zlecenie sadéw powszechnych, administracyjnych, wojskowych
lub prokuratury ustug zwigzanych z postegpowaniem sgdowym lub przygotowawczym,
z wyjatkiem ushug, do ktorych stosuje si¢ art. 28b, stanowigcych import ustug,
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W zakresie zagadnien zwigzanych ze zmianami w kapitale wtasnym,
podatek VAT dotyczy takich zmian, ktére mogg zosta¢ zrownane z do-
stawg towarow, tj.:

1) wyptaty dywidendy w formie rzeczowej,
2) aportu w formie niepieni¢zne;.

Wyplaty dywidendy w formie rzeczowej — z punktu widzenia VAT
sg rozpatrywane jako nieodptatne przekazanie towardow i podlegaja opo-
datkowaniu w sytuacji, gdy spetnione sa warunki zawarte w art. 7 ust. 2
ustawy o0 VAT. ,,Jesli zatem podatnik przekazuje nieodptatnie towar na-
lezacy do jego przedsigbiorstwa, to czynnos¢ taka zostata zroéwnana z 0d-
ptatng dostawa towarow. Za dostawe towarow uwaza si¢ w szczegdlno-
$ci: 1) przekazanie lub zuzycie towar6w na cele osobiste podatnika lub
jego pracownikow, w tym bytych pracownikéw wspolnikow, udziatow-
cow, akcjonariuszy, cztonkdéw spétdzielni i ich domownikow, cztonkow
organéw stanowigcych o0s6b prawnych, czlonkow stowarzyszenia,
2) wszelkie inne przekazanie towarow bez wynagrodzenia, w szczegdlno-
$ci darowizny. (...) pod warunkiem jednak, ze podatnikowi przystugiwato
prawo do obnizenia podatku naleznego o kwote podatku naliczonego od
tych czynno$ci w cato$ci lub w czesci”’. Oznacza to, ze jeSli spotka
przekazuje wspolnikowi dywidende w formie rzeczowej to powinna nali-
czy¢ od tego przekazania VAT nalezny — jesli miata prawo do odliczenia
VAT naliczonego od nabycia/wytworzenia tego przekazywanego do-
bra w catosci lub w czg$ci (jesli nie mozna zastosowac zwolnienia z VAT).

e) swiadczenia ushug zwolnionych od podatku zgodnie zart. 43 ust. 1 pkt 37-41;
2) otrzymania catosci lub czgsci dotacji, subwencji i innych doptat o podobnym cha-
rakterze, o ktorych mowa w art. 29a ust. 1; 3) wystawienia faktury w przypadkach,
0 ktorych mowa w art. 106b ust. 1, z tytutu: a) $wiadczenia ustug budowlanych lub
budowlano-montazowych, b) dostawy ksigzek drukowanych (CN ex 4901 10 00,
4901 91 00, ex 4901 99 00 i 4903 00 00) — z wytaczeniem map i ulotek — oraz gazet,
czasopism i magazynow, drukowanych (CN 4902), c) czynnosci polegajacych na
drukowaniu ksiazek (CN ex 4901 10 00, 4901 91 00, ex 4901 99 00 i 4903 00 00)
— Z wylaczeniem map i ulotek oraz gazet, czasopism i magazynéw (CN 4902), z wy-
jatkiem ustug, do ktorych stosuje sig art. 28b, stanowiacych import ushug; 4) wysta-
wienia faktury z tytutu: a) dostaw energii elektrycznej, cieplnej lub chtodniczej oraz
gazu przewodowego, b) $wiadczenia ustug: — telekomunikacyjnych, — wymienio-
nych w poz. 24-37,50 i 51 zalacznika nr 3 do ustawy, — najmu, dzierzawy, leasingu
lub ustug o podobnym charakterze, — ochrony 0sob oraz ustug ochrony, dozoru i prze-
chowywania mienia, — statej obstugi prawne;j i biurowej, — dystrybucji energii elek-
trycznej, cieplnej lub chlodniczej oraz gazu przewodowego — z wyjatkiem ustug, do
ktorych stosuje si¢ art. 28b, stanowigcych import ushug. 6. W przypadkach, o kté-
rych mowa wust. 5 pkt 1 i2, obowigzek podatkowy powstaje w odniesieniu do
otrzymanej kwoty (Ibidem).

117 Wyrok NSA z 7 grudnia 2016 roku, sygn. akt | FSK 1728/16, http://orzecze-
nia.nsa.gov.pl/doc/1FB20E2295, [dostep: 29.12.2019].
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Zgodnie z art. 29a ust. 2 ustawy 0 VAT podstawg opodatkowania jest
cena nabycia danego sktadnika majatku lub sktadnika podobnego, jesli
nie ma ceny nabycia pod uwage bierze si¢ koszt wytworzenia. Nalezy
zastosowaé stawke wilasciwa dla danego sktadnika majatku zgodnie
z ustawg o VAT. Przy przekazaniu w ramach dywidendy budynku lub
jego czesci mozna rozwazy¢ czy istnieje mozliwo$¢ zastosowania zwol-
nienia na podstawie art. 43 ust. 1 pkt 10 i 10a ustawy o VAT8, Spotka nie
musi nalicza¢ VAT naleznego — jesli nie miata prawa do odliczenia VAT
od nabycia tego sktadnika majatku.

Aport w formie niepieni¢znej moze spetnia¢ przestanki uznania go
za transakcj¢ podlegajaca opodatkowaniu VAT. Jak napisano w interpre-
tacji indywidualnej 0114-KDIP4.4012.322.2019.1.KS ,,(...) transakcja
whniesienia Aktywow do Spotki Kapitatowej bedzie skonstruowana pod
katem prawnym w ten sposob, iz w zamian za wniesione aportem Ak-
tywa o ustalonej wartosci, Wnioskodawca otrzyma udziaty Spotki Kapi-
talowe;j, ktorych cena odpowiadata warto§ci Aktywow. Podmiotem zo-
bowigzanym do uiszczenia naleznego VAT w zwiazku z dokonywana
transakcja bedzie Wnioskodawca, jako podmiot wnoszacy aport. Czyn-
no$¢ wniesienia aportu (w zalezno$ci od jego przedmiotu) moze zatem
spetnia¢ przestanki uznania jej za dostawe towarow w mys$l art. 7 (prze-
niesienie prawa do rozporzadzania towarem jak wtasciciel) lub za $wiad-
czenie ustug w Swietle art. 8 (kazde $wiadczenie, ktére nie jest dostawa
towarow, w szczegolnosci przeniesienie praw do wartosci niematerial-
nych i prawnych). Odptatnos¢ moze przybiera¢ rézne formy — nie jest
warunkiem to, aby zostata ustalona lub dokonana w pienigdzu. Odptat-
no$¢ jako $wiadczenie wzajemne moze réwniez przybraé postaé rze-
czow3 (...) dla uznania czynnosci za odptatng, wystarczajace jest, by ist-
niata mozliwo$¢ okreslenia ceny wyrazonej w pienigdzu w stosunku do
swiadczenia wzajemnego stanowigcego wynagrodzenie za t¢ czynno$c.
Odptatnoscia jest wigc takze, np. otrzymanie akcji/udzialow spoiki,

118 ,,Art. 43. 1. Zwalnia si¢ od podatku: (...)
10) dostawe budynkow, budowli lub ich czg$ci, z wyjatkiem gdy:
a) dostawa jest dokonywana w ramach pierwszego zasiedlenia lub przed nim,
b) pomiedzy pierwszym zasiedleniem a dostawa budynku, budowli lub ich
czesci uptynat okres krotszy niz dwa lata;
10a) dostawe budynkow, budowli lub ich czgsci nieobjeta zwolnieniem, o ktérym
mowa w pkt 10, pod warunkiem ze:
a) w stosunku do tych obiektow nie przystugiwato dokonujacemu ich dostawy
prawo do obnizenia kwoty podatku naleznego o kwote podatku naliczonego,
b) dokonujacy ich dostawy nie ponosit wydatkéw na ich ulepszenie, w Sto-
sunku do ktérych miat prawo do obnizenia kwoty podatku naleznego
0 kwotg podatku naliczonego, a jezeli ponosit takie wydatki, to byty one
nizsze niz 30% warto$ci poczatkowej tych obiektow”.
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w zwigzku z ktérym, wnoszacy aport uzyskuje pewna, wymierng ko-
rzy$¢. (...) podstawg opodatkowania dla czynno$ci wniesienia przez
Whnioskodawce aktywow w drodze wktadu niepieni¢znego do spotki ka-
pitatowej — Sp. z 0.0. W zamian za objecie udziatow jest — zgodnie
z art. 29a ust. 1 ustawy w zw. z art. 29a ust. 6 pkt 1 ustawy — wszystko,
co stanowi zaplate, ktora Wnioskodawca otrzyma od Sp. z 0.0. z tytutu
dokonania tej transakcji, pomniejszone o kwote podatku VAT. (...) suma
warto$ci nominalnej udzialow stanowi kwote brutto z tytutu wniesienia
aportu, to znaczy kwote zawierajaca w sobie podatek. Na podstawe opo-
datkowania nie bedzie sktadaé si¢ natomiast kwota przekazana na kapitat
zapasowy, W zamian za to §wiadczenie, poniewaz Wnioskodawca nie
otrzyma zadnego $wiadczenia zwrotnego/przysporzenia majatkowego.
Podsumowujac, podstawa opodatkowania na fakturze dokumentujgcej
aport aktywow do spotki kapitatowej bedzie warto$¢ nominalna udzia-
téw wydanych w zamian za aport, pomniejszona 0 kwote VAT”11°,
Aportem mozna tez wnie$¢ do spotki zorganizowang czes¢ przedsiebior-
stwa lub przedsigbiorstwo i taki aport podlega innym regulacjom niz
przedstawione powyzej*?°.

Innym dziataniem zwigzanym z kapitalami wtasnymi, ktore ma kon-
sekwencje w podatku VAT jest przekazanie nieruchomosci przez spotke
akcyjng posiadaczowi akcji — tytutem zaplaty za ich umorzenie. Transak-
cja taka moze podlega¢ opodatkowaniu podatkiem VAT, jesli nierucho-
mos$¢ jest zwigzana z dziatalnosciag gospodarcza przekazujacej spoiki.

Przekazanie takie uznaje si¢ za odplatng dostawe towarow'?.

119 Pismo z dnia 2 lipca 2019 roku Podstawa opodatkowania podatkiem VAT w zwiazku
z aportem aktywow do spoiki kapitatowej. Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowe;j,
0114-KDIP4.4012.322.2019.1.KS, interpretacja indywidualna, https://sip.lex.pl/
orzeczenia-i-pisma-urzedowe/pisma-urzedowe/0114-kdip4-4012-322-2019-1-ks-pod
stawa-opodatkowania-185052612, [dostep: 29.12.2019].

120 Zgodnie z ustawg o VAT za zorganizowang cz¢$¢ przedsigbiorstwa uwaza si¢ ,,0r-
ganizacyjnie i finansowo wyodrebniony w istniejagcym przedsiebiorstwie zespot
sktadnikow materialnych i niematerialnych, w tym zobowigzania, przeznaczonych
do realizacji okreslonych zadan gospodarczych, ktory zarazem moglby stanowic nie-
zalezne przedsigbiorstwo samodzielnie realizujace te zadania”. Natomiast zgod-
nie z w art. 6 pkt 1 ustawy o VAT przepisow tej ustawy nie stosuje si¢ do transakcji
zbycia przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa. Zbycie to ter-
min tozsamy z dostawa rozumiana, jako przeniesienie prawa do rozporzadzania jako
wlasciciel. Zatem aport przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci nie podlega
opodatkowaniu VAT.

121 Por. wyrok Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej z 13 czerwca 2018 roku
w sprawie C-421/17, http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf;jsessionid
=A61F0B38D6BA11277B13CD63569554467text=&docid=202842&pagelndex=0&
doclang=pl&mode=Ist&dir=&occ=first&part=1&cid=3848069, [dostep: 29.12.2019].
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Z punktu widzenia ustawy o VAT nalezy takze rozpatrywaé czynno-
sci takie jak np. odptatne zbycie udziatow/akcji, ktore w zaleznosci od
okolicznosci bedzie transakcja podlegajacag opodatkowaniu VAT lub nie
bedzie podlegato opodatkowaniu, jesli mozna uznaé, ze sprzedajacy
nie bedzie dziata¢ w charakterze podatnika i bedzie mogt korzystaé ze
zwolnienia od podatku VAT wedtug art. 43 ust. 1 pkt 40a ustawy o VAT,
Nalezy pamigtac, ze nie kazda czynno$¢ dokonana przez podmiot majacy
status podatnika bedzie podlega¢ opodatkowaniu. Podatkiem VAT nie sg
automatycznie objete wszystkie aktywnosci danego podmiotu. W sytua-
cji, gdy w zakres prowadzonej przez podmiot dziatalnosci gospodarcze;j
nie wchodzi obrot papierami wartoSciowymi, sprzedaz udzialow badz
akcji nie jest traktowana jako dzialalno$¢ gospodarcza w rozumieniu
ustawy o podatku od towardow i ustug, w zwigzku z czym nie podlega
opodatkowaniu. Kwestia, czy za dzialalno$¢ gospodarcza mozna uznac
dziatalno$¢ polegajaca na posiadaniu i zbywaniu wlasnych akcji oraz
udzialow byla przedmiotem orzecznictwa Trybunalu Sprawiedliwosci
Unii Europejskiej. W wyrokach w sprawach C-60/90 i C-155/94 oraz
w sprawie C-80/95 Trybunat podkreslat, ze samo posiadanie, czy tez
emisja udzialow i innych papierow wartosciowych co do zasady nie sta-
nowi dziatalnos$ci gospodarczej w rozumieniu art. 4 VI Dyrektywy, ktora
pozwalalaby na uznanie posiadacza takich udziatéw za podatnika’?, Na-
tomiast w wyroku z dnia 29 kwietnia 2004 roku w sprawie C-77/01 Em-
presa de Desenvolvimento Mineiro TSUE uznat, ze ,,(...) zwyklte naby-
cie udziatow w innych podmiotach nie stanowi wykorzystania majatku
w celu osiggnigcia dochodu w sposéb ciagly, poniewaz dywidenda uzy-
skana z udziatu jest skutkiem wtasnosci majatku i nie jest wynagrodze-
niem uzyskanym w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w ro-
zumieniu Dyrektywy. Podobnie transakcje finansowe polegajace jedynie
na sprzedazy udziatéw i innych papierow warto§ciowych, np. jednostek
w funduszach inwestycyjnych, nie stanowia w ogole dziatalnosci gospo-
darczej™'?,

122 Art. 43. 1. ustawy o VAT ,,Zwalnia si¢ od podatku: (...) 40a) ushugi, w tym takze
ushugi posrednictwa, ktorych przedmiotem sa udziaty w: a) spétkach, b) innych niz
spotki podmiotach, jezeli maja one osobowo$¢ prawna — z wylaczeniem ushug prze-
chowywania tych udzialow i zarzadzania nimi”.

123 Zob. wigcej: wyrok Trybunalu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej z 20 czerwca
1991 roku w sprawie C-60/90 Polysar Investments oraz wyrok Trybunatu Sprawie-
dliwosci Unii Europejskiej z 20 czerwca 1996 roku w sprawie C-155/94 Wellcome
Trust Ltd v. Commissioners od Customs and Excise oraz z 6 lutego 1997 roku
w sprawie C-80/95 Harnas Helm.

124 Pismo z dnia 8 grudnia 2017 roku Sprzedaz udziatéw w spoétce jako czynnosé¢ zwol-
niona z VAT, interpretacja indywidualna. Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej,
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Jednak moga wystapi¢ okolicznosci, ktore powoduja opodatkowanie
podatkiem VAT takich czynnosci. ,,Wyjatkiem od powyzszej zasady
sa przypadki, w ktorych sprzedaz udzialow nie jest uznawana wylacznie
za wykonywanie praw wlascicielskich przystugujacych danemu podmio-
towi. W takich przypadkach sprzedaz udzialéw stanowi element prowa-
dzonej dziatalno$ci gospodarczej i jako taka objeta jest opodatkowaniem
VAT. W orzecznictwie TSUE uznaje si¢, ze sprzedaz udziatow nie sta-
nowi zwyklej realizacji uprawnien wiascicielskich w szczegolnosci
W nastgpujacych przypadkach:

1. Sprzedaz udziatéw prowadzona jest w ramach dziatalno$ci ma-
klerskiej i brokerskiej.
2. Zbywca uczestniczy w zarzadzaniu spotka, ktorej udziaty posiada
— przy czym za takie zaangazowanie, co do zasady, uznaje si¢ wy-
facznie dokonywanie transakcji opodatkowanych VAT, jak np.
swiadczenie ustug zarzadczych, rachunkowych czy administra-
cyjnych na rzecz spotek zaleznych.
3. Posiadanie udzialow jest bezposrednim, statym i koniecznym roz-
szerzeniem dziatalno$ci gospodarczej™'%.
Jednak nawet w powyzszych przypadkach mozna unikna¢ opodatkowa-
nia, jesli sprzedaz dotyczy 100% udzialéw lub akcji, w tym przypadku
mozna skorzysta¢ z wylgczenia opodatkowania zawartego w art. 6 pkt 1
ustawy o VAT. Nalezy podkresli¢, ze przepisy o VAT nie maja zastoso-
wania do transakcji zbycia przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej
cz¢éci126.

0115-KDIT1-2.4012.587.2017.2. AGW, interpretacja indywidualna, https://sip.lex.pl/
orzeczenia-i-pisma-urzedowe/pisma-urzedowe/0115-kdit1-2-4012-587-2017-2-agw
-sprzedaz-udzialow-w-184971333, [dostep: 29.12.2019].

125 Pismo z dnia 8 grudnia 2017 roku Sprzedaz udziatow w spoétce jako czynno$é wylta-
czona z VAT. Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej, 0115-KDIT1-2.4012.590.
2017.2.AW, interpretacja indywidualna, https://sip.lex.pl/orzeczenia-i-pisma-urze-
dowe/pisma-urzedowe/0115-kdit1-2-4012-590-2017-2-aw-sprzedaz-udzialow-w-
184971331, [dostep: 29.12.2019]; por. tez indywidualng interpretacje z 27 pazdzier-
nika 2014 roku sygn. IBPP4/443-360/14/PK. Jak bowiem wskazano w orzeczeniu
TSUE z dnia 29 pazdziernika 2009 roku w sprawie C-29/08: ,,Zdaniem Komisji
sprzedaz wszystkich aktywow spoltki oraz sprzedaz jej wszystkich akcji sa rowno-
wazne na plaszczyznie funkcjonalnej. (...) w zakresie w jakim zbycie akcji mozna
zrownac z przekazaniem catosci lub czgsci przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 5 ust. 8
szostej dyrektywy lub art. 19 akapit pierwszy dyrektywy 2006/112 oraz pod warun-
kiem, ze zainteresowane panstwo cztonkowskie skorzystalo z mozliwosci przewi-
dzianej w tych przepisach, transakcja ta nie stanowi dziatalnosci gospodarczej pod-
legajacej opodatkowaniu podatkiem VAT”.

126 Ibidem.
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Rozdziat 2

Wzrost wartosci kapitalu
wlasnego spolek kapitalowych
— uwarunkowania prawne

Podwyzszenie kapitalu zakladowego
spoiki z o.0.

Kodeks spotek handlowych wskazuje w art. 257 § 1 dwie podstawy
prawne podwyzszenia kapitalu zaktadowego spotki z 0.0.:

1) tryb majacy swoje zrodto w zastrzezeniu umownym oraz

2) tryb ustawowy zmiany umowy spoiki.

Obie podstawy wymagaja wyczerpania kolejnych etapow postgpowa-
nia wewnetrznego spotki zakonczonego postepowaniem rejestrowym.
Przyjmuje sie, Ze oba tryby podwyzszenia sa mozliwe we wszystkich jej
fazach rozwojowych, czyli w stadium spotki w organizacji, w spolce za-
rejestrowanej oraz w stanie likwidacji’.

Przestanki podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie dotych-
czasowych postanowien umowy spotki sa nastepujace:

1) zastrzezenie w umowie spotki, ze podwyzszenie jest dopuszczalne
bez zmiany umowy,

2) okreslenie w umowie spotki maksymalnej warto$ci podwyzszenia,

3) oznaczenie terminu, w ktorym spotka moze z zastrzezenia skorzy-
sta¢ (art. 257 § 1 k.s.h.).

1 A Kidyba, Kodeks spotek handlowych. Tom I..., s. 1243; T. Siemiatkowski, R. Po-
trzeszcz, Kodeks spétek handlowych. Komentarz, t. 11, LexisNexis, Warszawa 2011,
S. 528-529; cze¢s¢ doktryny zglasza jednak opozycje co do dopuszczalnosci podwyz-
szenia kapitalu zaktadowego spotki w likwidacji jako sprzecznego z celem likwidacji
(tak np. M. Allerhand, Kodeks handlowy. Komentarz, reprint, Municipium S.A.,
Warszawa 1991, s. 420; I. Weiss, Podwyzszenie kapitatu zakltadowego i doplaty
W spolce z ograniczong odpowiedzialnosciq, ,,Przeglad Prawa Handlowego” 1994,
nri2,s.3.
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Przyjmuje sig, ze zarbwno warto$ci podwyzszenia, jak i terminy po-
winny by¢ realne i nieodlegte czasowo?. Spetnienie wskazanych przesta-
nek pozwala spoétce z 0.0. skorzysta¢ z uproszczonej procedury dokapi-
talizowania wewnetrznego: nie wymaga si¢ protokotu notarialnego dla
uchwaty w przedmiocie podwyzszenia, a uchwata wspolnikow moze by¢
podjeta bezwzgledna wigkszoscia gloséw, skoro — nie zmieniajac umowy
— eliminujemy konieczno$¢ zachowania kwalifikowanej wigkszosci
z art. 246 § 1 k.s.h. Nalezy jednak zauwazy¢, ze umowa spotki takze dla
uproszczonego trybu podwyzszenia moze ustanawia¢ warunki surowsze
dla podjecia uchwaty, niz wigkszo$¢ bezwzgledna (cho¢ z praktycznego
punktu widzenia nie wydaje si¢ to uzasadnione) oraz zastrzegaé, ze
uchwata moze by¢ podjeta tylko przez zgromadzenie wspolnikow (a nie
poza zgromadzeniem wedtug art. 227 § 2 k.s.h.).

Uproszczona procedura podwyzszenia kapitatu zaktadowego ma
wiele zalet. Pozwala spotce przede wszystkim bardziej elastycznie siggac
po zrodta finansowania jakiego$ celu (np. przy kulejacej zdolnosci kre-
dytowej albo drogim kredycie). Nie bez znaczenia jest tez to, ze spotka
Z uczynionego w umowie zastrzezenia moze skorzysta¢é — w zaleznosci
od potrzeb — jednorazowo lub wielokrotnie, byleby zachowaé warto$¢
maksymalng i przedziat czasu oznaczony w umowie. Zaletg sg tez nizsze
koszty procedury uproszczonej od trybu zmiany umowy spotki (brak
optaty dla notariusza, nizsza optata sadowa).

Podwyzszenie kapitalu zakladowego w trybie zmiany
umowy spolki

W razie braku zastrzezenia umownego badz gdy nie moze by¢ spelniony
ktory$ z warunkow uproszczonego trybu podwyzszenia (np. wysokosc¢
podwyzszenia jest wyzsza od warto$ci zastrzezonej w umowie lub upty-
nat termin) podwyzszenie kapitatu zakladowego moze nastgpi¢ tylko
przez zmiang umowy spolki. Uchwala zapadnie wigkszoscig kwalifiko-
wang dwoch trzecich glosow (art. 246 § 1 zd. 1 k.s.h.), powinna by¢
umieszczona w protokole sporzagdzonym przez notariusza (art. 255 § 3 k.s.h.)
oraz wymaga wpisu do rejestru (art. 255 § 1 k.s.h.). Tryb zmiany umowy
spotki musi by¢ tez zachowany, gdy spotka podwyzsza kapitat zakta-
dowy przeznaczajac na ten cel $rodki z kapitatu zapasowego lub kapita-
Iow (funduszy) rezerwowych utworzonych z zysku spolki (art. 260 § 1 k.s.h.).

2 A Kidyba, Kodeks spétek handlowych. Komentarz..., s. 1244.
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Sposoby podwyzszenia

W spotce z ograniczong odpowiedzialno$cia dostepne sa dwa sposoby
podwyzszenia kapitalu zaktadowego:
1) utworzenie nowych udziatow,
2) podwyzszenie wartosci nominalnej udziatlow dotychczas istnieja-
cych (art. 257 § 2 k.s.h.).

Dozwala sie na jednoczesne wykorzystanie obu sposobéw w ramach
jednej procedury podwyzszenia kapitatu. Uchwata 7 s¢dziow Sadu Naj-
wyzszego z dnia 17 stycznia 2013 roku utrwalita stanowisko, ze podwyz-
szenie kapitatu zaktadowego na podstawie dotychczasowych postano-
wien umowy spotki z 0.0. moze nastgpic¢ przez podwyzszenie wartosci
nominalnej udziatéw istniejacych lub ustanowienie nowych®,

Wybdr sposobu podwyzszenia obwarowany jest dodatkowymi oko-
liczno$ciami. Przede wszystkim pierwszy sposob podwyzszenia wy-
maga, by warto$ci nominalne udziatow nowo utworzonych odpowiadaty
wartosci nominalnej udzialow wczesniej istniejacych; ten model do-
stepny jest tylko w spotkach, ktorych umowy zastrzegaja, ze wspolnik
moze mie¢ wigcej niz jeden udziat. Zgodnie z art. 153 k.s.h. wszystkie
udziaty w spotce powinny by¢ wtedy rowne i sg niepodzielne.

Jesli umowa spotki z 0.0. zastrzega, ze wspolnik moze mie¢ tylko jeden
udzial, moga by¢ one wtedy nierowne i podzielne. Te¢ rzadko wystepu-
jaca w praktyce sytuacje spotyka si¢ w tzw. spotkach zamknigtych,
w ktorych, co do zasady, zamierza si¢ zachowac niezmiennos$¢ jej sktadu
osobowego. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpuje wtedy przez
zwigkszenie wartosci nominalnej udziatéw nierownych. Decyzja wspol-
nikdéw o utworzeniu nowych udzialéw musi w tej sytuacji oznaczac, ze
dotychczasowi wspolnicy dopuszczaja do spotki nowych udziatlowcow.
Zachowanie przez dotychczasowych wspdlnikow prawa pierwszenstwa
objecia udziatow z podwyzszonego kapitatu zaktadowego sp6iki bytoby
mozliwe tylko wtedy, gdyby wczesniej zmieniono zasady i umowa
spoltki dozwalata, by wspolnik mogt mie¢ wigcej niz jeden udziat.

Decyzja co do sposobu podwyzszenia kapitatu zaktadowego uzalez-
niona jest tez od celu dokapitalizowania spotki. Poszukiwania nowych
inwestorow (badz tzw. inwestora strategicznego) narzucajg droge two-
rzenia nowych udziatéw. Dotychczasowi wspolnicy ostabiajg (rozwad-
niajg) wtedy swoja pozycje w spoltce, liczac jednak na przyszly wzrost
warto$ci rynkowej posiadanych udzialow. Zwtaszcza wspolnicy mniejszo-
$ciowi obcigzeni sg wtedy wigkszym ryzykiem, gdyz skutek rozwodnienia

3 Uchwata sktadu 7 s¢dziow SN z dnia 17 stycznia 2013 roku, III CZP 57/12, OSNC
2013, nr 6, p. 69.
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moze wytrgca¢ im mozliwosci wykonywania niektorych uprawnien
(np. utratg Zadania zwotania nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikow
i umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad z art. 236 § 1 k.s.h.,
jesli ich udzialy beda po podwyzszeniu reprezentowac mniej, niz jedna
dziesiatg kapitatu zaktadowego) badz otwieraja — niedostepng wczesniej
— procedure zadania wytaczenia wspolnika w drodze orzeczenia sadu
(art. 266 i nast. k.s.h.).

Problem wyboru sposobu podwyzszenia kapitalu zaktadowego jest
tez warunkowany prawem pierwszenstwa objecia nowych udzialow
Z podwyzszonego kapitatu. Jest oczywiste, ze wybor podwyzszenia war-
tosci nominalnej udzialow dotychczas istniejacych zaktada niezmienno$é¢
sktadu osobowego spotki. Udziaty — te same, ale o wyzszej warto$ci no-
minalnej, obejmujg w tej sytuacji wspoélnicy, a relacje pomigdzy nimi
beda symetryczne wzgledem stanu sprzed podwyzszenia. Tworzenie no-
wych udziatow otwiera mozliwo$ci zmiany tych relacji. Przede wszyst-
kim chodzi o wtasciwosci prawa pierwszenstwa w objeciu udzialow
Z podwyzszonego kapitatu zaktadowego. Nalezy podkresli¢, ze prawo
pierwszenstwa nie jest prawem bezwzglednym. Umowa spotki moze je
wylaczaé juz w swojej pierwotnej tresci lub wylaczenie zostanie wpro-
wadzone w drodze zmiany umowy*. W tym ostatnim przypadku wymaga
si¢ jednak zgody wspolnika, ktorego dotyczy wylaczenie prawa pierwszen-
stwa (art. 246 § 3 k.s.h.). Uzupehiajgco nalezy doda¢, ze umowa spotki
moze tez zobowigzywacé wspolnikow do objecia nowych udziatlow w pod-
wyzszonym kapitale zakladowym®.

Podstawa wylgczenia prawa pierwszenstwa moze tez by¢ uchwala
wspolnikéw. Zapada ona wigkszoscig gtosow (bezwzgledna lub kwalifi-
kowang — w zalezno$ci od tego, czy bedzie elementem tresci uchwaty
0 podwyzszeniu kapitalu w trybie uproszczonym czy zmiany umowy
spotki) z utrzymang przestanka zgody wspodlnika, ktoremu prawo pierw-
szenstwa jest odbierane. Uchwata moze wylacza¢ prawo pierwszenstwa

4 A Kidyba, Kodeks spotek handlowych. TomI...,s. 1251; M. Rodzynkiewicz, Kodeks
spolek handlowych. Komentarz, LexisNexis, Warszawa 2013, s. 453; R. Pabis, Prze-
pis art. 246 § 3 k.s.h. jako instrument ochrony statusu prawnego wspolnikow spotki
z 0.0. (zagadnienia wybrane), [w:] J. Frackowiak (red.), Kodeks spotek handlowych
po dziesigciu latach, Wydawnictwo Uniwersytetu Wroctawskiego, Wroctaw 2013,
s. 268 in.

5 T. Siemigtkowski, R. Potrzeszcz, op. cit., s. 533; A. Kidyba, Kodeks spétek handlo-
wych. Tom I..., s. 1251; A. Szajkowski, M. Tarska, [w:] S. Sottysinski, A. Szajkow-
ski, A. Szumanski, J. Szwaja, Kodeks spotek handlowych. Tom II. Komentarz do
artykutow 151-300, C.H. Beck, Warszawa 2005, s. 753.



Rozdzial 2. Wzrost wartosci kapitatu wlasnego spotek kapitatowych...

niektorych wspolnikow badz wszystkich®. Ten ostatni przypadek jest
charakterystyczny dla wypeienia warunkow taczenia spotek, gdy spotka
Z 0.0. jako przejmujaca zobowigzana jest podwyzszy¢ swoj kapitat zakta-
dowy, a nowo utworzone udziaty beda wydane wspolnikom spotki przej-
mowane;j (art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h.)’ badZ gdy nastepuje podzial spotek
przez przejecie (art. 529 § 1 pkt 3 k.s.h.), przez przejgcie | zawigzanie no-
wej spotki (art. 529 § 1 pkt 3 k.s.h.) oraz wydzielenie przez przejg-
cie (art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h.), a nowe jednostki uczestnictwa sg tworzone
dla wspolnikow spotki poddanej podziatowi®.

Na zakonczenie nalezy dodaé, ze oba sposoby podwyzszenia do-
stepne sg takze, gdy spotka reformuje swoj kapitat zakladowy ze $rod-
kow wiasnych pochodzacych z zysku (art. 260 § 2 i 3 k.s.h.). To tak
zwane ,,papierowe” podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze tez wy-
korzysta¢ oba analizowane sposoby jednocze$nie, z tym, ze nowo utwo-
rzone udziaty miatyby zmieniong warto§¢ nominalnag, a dotychczas ist-
niejace zostatyby podwyzszone o warto§¢ rdéznicy wzgledem nominatu
udzialdow nowych. Zarzad spoiki z 0.0. musialby w tej sytuacji dokonac
bardzo starannych wyliczen w ramach mozliwych do wykorzystania
srodkow wiasnych.

Sposoby podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z 0.0. pozostaja
w zwiazku — tak jak problematyka udziatow pierwotnych — z tzw. war-
toscia emisyjna udziatow, czyli wartoscia, po ktorej udziaty z podwyz-
szonego kapitatu bedg udostepniane przez spotke. Takze i tutaj obowig-
zuje zakaz obejmowania udzialdéw ponizej ich wartosci nominalnej
(art. 154 § 3 zd. 1 k.s.h.). Dotyczy on tak udziatow o podwyzszonej war-
tosci nominalnej jak i udziatéw nowo utworzonych. Ten mechanizm
chroni kapitat zaktadowy w ramach procedury jego podwyzszenia. Mo-
wigc inaczej, prawo wymaga przynajmniej symetrii miedzy wartoscia
nominalng obejmowanych udzialow a wartoscig rynkowa wkiadow wno-
szonych przez wspolnikoéw do majatku spotki dla ich pokrycia. Dozwolone
jest natomiast udostepnianie przez spotke udziatow z podwyzszonego ka-
pitatu zaktadowego po warto$ci wyzszej od wartosci nominalnej, tzw.
agio (art. 154 § 3 zd. 2 k.s.h.). Ta réznica moze by¢ tgczona np. z uprzy-
wilejowaniem udziatow (art. 174 § 2 k.s.h.) lub przyznaniem wspo6lni-
kowi korzysci osobistych (art. 159 k.s.h.). Agio jako nadwyzka pieni¢zna

6 Zob. wczesniejsze uwagi co do zrédet dokapitalizowania spotki.

7 Zob. M. Rodzynkiewicz, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spolek handlowych. Komen-
tarz art. 491633, t. IV, C.H. Beck, Warszawa 2016, s. 346 i n.

8 Ibidem,s. 477 in.
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nie powigksza kapitalu zaktadowego, lecz uiszczona w catosci przed zare-
jestrowaniem spotki (analogicznie: podwyzszeniem jej kapitatu zaktado-
wego) zarachowana zostanie do kapitatu zapasowego.

Problematyka wkladow na pokrycie kapitalu zakladowego
w zakresie podwyZszenia

Wymagane jest pelne pokrycie pierwotnego kapitatu zaktadowego spotki
z 0.0. 1 kapitatu w zakresie procedury jego podwyzszenia przed jej zare-
jestrowaniem (art. 163 pkt 2 k.s.h.). Zarzad spotki obligatoryjnie zalacza
do wniosku do KRS osobiste oswiadczenia wszystkich jego cztonkow,
ze wklady zostaly w calosci przez wszystkich wspdlnikow wniesione
(art. 167 § 1 pkt 2) oraz uiszczone agio, jesli byto zastrzezone. Wkiady
pieniezne i niepieniezne przeniesione na spotke nie stanowig przyczynku
do odrgbnej analizy w wypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Wyjatkowa regulacja, wprowadzona w 2011 roku, dotyczy zawigzania
spotki z 0.0. z wykorzystaniem wzorca umownego (art. 158 § 1' k.s.h.)
i podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym po wpisie do reje-
stru spotki, ktorej umowa zostata zawarta z wykorzystaniem urzedowego
formularza (art. 158 § 17 k.s.h.). Ustawodawca ograniczyt pokrycie pier-
wotnego kapitatu zaktadowego takiej spotki tylko do wktadow pienigz-
nych, catosci optaconych nie pozniej niz w terminie siedmiu dni od dnia
jej wpisu do rejestru. W razie podwyzszenia kapitatu zaktadowego takiej
spotki, przy wykorzystaniu wzorca uchwaty zmieniajacej umowe spotki
— wktad wspolnikow musi mie¢ rowniez postac pienig¢zng. Od 1 kwietnia
2016 roku wktady aportowe dopuszczalne sa tylko wtedy, gdy zmiany
umowy sp6tki dokonano w formie aktu notarialnego.

Przestanki skutecznosci podwyzszenia kapitalu zakladowego

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego spotki z 0.0. wymaga wypetnienia
kilkuetapowego postgpowania. Czynnosci przygotowawcze nie sg praw-
nie reglamentowane; zwykle zresztg zalezg od celu podwyzszenia, fadu
korporacyjnego, tresci praw udziatowych wspolnikow itd. Wiasciwe poste-
powanie w przedmiocie podwyzszenia kapitatu mozna uja¢ nastepujaco:
Etap | — uchwala zgromadzenia wspolnikow:
— zgromadzenie musi by¢ odpowiednio zwotane (art. 232238
k.s.h.); wyjatek — w art. 240 k.s.h. dotyczy podejmowania
uchwat pomimo braku formalnego zwotania;
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— zawiadomienie wspolnikow o terminie, miejscu zgromadzenia
z zalaczonym szczegdlowym porzadkiem obrad; podwyzsze-
nie w trybie zmiany umowy spotki wymaga wskazania istot-
nych elementow treSci proponowanych zmian (art. 238 § 2
k.s.h.) oraz zaproszenia notariusza (art. 255 § 2 k.s.h.), jesli
procedujemy tryb zmiany umowy;

— tre$¢ uchwaty powinna zawiera¢ przynajmniej kwote, o ktéra
kapitat zakladowy jest podwyzszony, wysokos¢ kapitatu po
podwyzszeniu oraz sposob podwyzszenia; dozwolone jest, by
jedna uchwalg objac¢ takze kwestie przedstawionego wcze$niej
ewentualnego odjecia/ograniczenia prawa pierwszenstwa do
udzialow z podwyzszonego kapitatu;

— uchwata poddana pod glosowanie wspdlnikow i zaprotokoto-
wana; wigkszosci gtosow omowione zostaty wezesniej w pod-
stawach prawnych podwyzszenia.

Etap Il —realizacja prawa pierwszenstwa objecia udziatow:

— moze nie wystgpi¢, gdy prawo to zostato odjete przez umowe
spoiki lub uchwale zgromadzenia wspolnikdw;

— jesli wspolnicy zachowali prawo pierwszenstwa, zarzad spotki
powinien niezwtocznie, jednoczes$nie wszystkim wspolnikom
przesta¢ wezwania co do tego, czy skorzystaja z uprawnienia,
czy nie; na ztozenie o§wiadczenia wspolnicy majg jeden mie-
siac od dnia wezwania do jego wykonania (art. 258 § 1 k.s.h.).

Etap 111 — o§wiadczenia o objeciu udzialéw z podwyzszonego ka-
pitalu:

— os$wiadczenie dotychczasowego wspolnika o objeciu nowego
udziatu badz udziatéw lub o objeciu podwyzszenia wartosci
istniejacego udziatu badz udzialéw wymaga formy aktu nota-
rialnego (art. 258 § 2 k.s.h.);

— os$wiadczenie nowego wspolnika powinno zawiera¢ przysta-
pienie do spotki oraz objecie udziatu lub udzialéw o oznaczo-
nej wartosci nominalnej i wymaga formy aktu notarialnego
(art. 259 k.s.h.);

— jezeli podwyzszenie dotyczy spotki, ktorej umowa zostata za-
warta przy wykorzystaniu wzorca umowy i zastosowaniu art. 255
§ 4, do oswiadczen, o ktorych mowa w art. 258 § 2 i art. 259 nie
stosuje si¢ formy aktu notarialnego; o$wiadczenia wspolnikow
wymagaja zlozenia ich w systemie teleinformatycznym i opa-
trzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym albo podpi-
sem potwierdzonym profilem zaufanym ePUAP (art. 259! k.s.h.).

Etap IV — wnoszenie wkladéw przez wspolnikow, ktorzy ztozyli
o$wiadczenia wedtug rygorow wskazanych w pkt 3.
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Etap V — postepowanie rejestrowe:

— jest obligatoryjne dla obu trybow podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego (art. 262 § 1 k.s.h.);

— wniosek powinien by¢ ztozony nie pdzniej, niz w sze$¢ mie-
siecy od dnia powzigcia uchwaty przez zgromadzenie wspolni-
kéw (art. 169 § 1 k.s.h. w zwigzku z art. 261 k.s.h.); jest to
termin prekluzyjny (nieprzywracalny) a po jego uplywie pod-
jeta uchwata ex lege bedzie bezskuteczna;

— do wniosku o wpis podwyzszenia/zmiany umowy spoiki zatagcza
si¢ uchwate zgromadzenia wspdlnikéw, oswiadczenia o objeciu
udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym, o§wiadcze-
nia wszystkich cztonkow zarzadu, ze wkiady na podwyzszony
kapitat zostaty w catoéci wniesione (art. 262 § 2 k.s.h.); zalacza
si¢ takze tekst jednolity umowy spotki, nowa liste wspolnikoéw
podpisang przez wszystkich cztonkow zarzadu (art. 167 § 2
w zw. z art. 261 k.s.h.);

— podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpuje z chwila wpisa-
nia do rejestru (art. 262 § 4 k.s.h.).

2.2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego spoltki

akcyjnej

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spolce akcyjnej odbywa sie po-
przez sformalizowana, wieloetapowg procedure®. Trzy tryby wyczerpa-
nia tej procedury majg pewne zasady wspodlne, ale w kazdym z nich wy-
stepuja tez cechy swoiste. W kodeksie spotek handlowych uregulowano:
1) zwykte podwyzszenie kapitatu zaktadowego (art. 431-443 k.s.h.),
2) podwyzszenie kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu doce-
lowego (art. 444447 k.s.h.),
3) warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego (art. 448-452 k.s.h.).
Przede wszystkim nalezy zastrzec, ze podwyzszenie kapitatu zakta-
dowego stanowi zawsze zmiang statutu spotki akcyjnej, ktora to wymaga
uchwaly walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru (art. 430 § 1 k.s.h.).
Wyjatkowe rozwigzanie przyjeto w art. 446 § 1 zd. 1 k.s.h. uznajac, ze

9  Wylacza si¢ z rozwazan problematyke zmiany umowy prostej spotki akcyjnej poprzez
emisj¢ nowych akcji, skoro nie stanowia one cz¢$ci kapitatu akcyjnego i nie posiadaja
wartosci nominalnej (art. 300% § 3 k.s.h.), cho¢ beda wymaga¢ pokrycia wktadami
(art. 3002 § 1 k.s.h.); do zmian wysokosci kapitatu akcyjnego nie stosuje si¢ przepisow
0 zmianie umowy spoiki (art. 300° § 2 k.s.h.).
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uchwala zarzadu zastepuje uchwale walnego zgromadzenia, gdy naste-
puje na podstawie statutowego upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

Ingerencja w tre$¢ statutu obwarowana jest wieloma rygorami for-
malnymi. Uchwaty kazdego walnego zgromadzenia, w tym zmieniajace
statut, powinny by¢ umieszczone w protokole sporzadzonym przez no-
tariusza (art. 421 § 1 k.s.h.). Te regule przeniesiono do art. 446 § 3 k.s.h.
ustanawiajac wymog aktu notarialnego dla uchwaty zarzadu podwyzsza-
jacej kapitat zaktadowy na podstawie upowaznienia wedtug art. 444 k.s.h.
Obligatoryjne jest sporzadzenie tekstu jednolitego statutu, co moze na-
stapi¢ uchwalg samego zgromadzenia'® badz przez upowazniong do tego
przez walne zgromadzenie rade nadzorczg (art. 430 § 5 k.s.h.)!.

Skutecznos¢ podwyzszenia kapitalu zakladowego wymaga, jak kazda
zmiana statutu, wpisu do rejestru. Zarzad spotki zobligowany jest ztozy¢
wniosek do KRS w zawitym terminie trzech miesiecy od dnia powzig-
cia uchwaty przez walne zgromadzenie® (art. 430 § 2 k.s.h.; odpowiednio
— uchwaty zarzadu zastepujacej uchwate zgromadzenia akcjonariuszy we-
dhug art. 446 § 1 k.s.h.). Wpis do rejestru sadowego ma charakter konsty-
tutywny (art. 441 § 4 k.s.h.) i, jak kazda zmiana statutu, podlega oglosze-
niu w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.

Rodzaje subskrypcji akcji

Zwykte podwyzszenie kapitatu zaktadowego nast¢puje w drodze emis;ji
nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych
akcji (art. 431 § 1 k.s.h.). Objecie nowych akcji, zgodnie z art. 431 § 2 k.s.h.,
moze nastapi¢ w drodze:
1) ztozenia oferty przez spotke i jej przyjecia przez oznaczonego ad-
resata; przyjecie oferty nastepuje na piSmie pod rygorem niewaz-
nosci (subskrypcja prywatna);

10 Gdyby nastapito to na tym samym zgromadzeniu, co uchwata o podwyzszeniu kapi-
talu zaktadowego, spotka bgdzie mogta poshugiwacé si¢ tym tekstem jednolitym do-
piero po wpisie do KRS zmiany uwzglednionej w tekscie jednolitym.

11 Ustalenie tekstu jednolitego statutu przez rad¢ nadzorcza nie wymaga zachowania
formy aktu notarialnego; zob. S. Sottysinski, M. Mataczynski, [w:] S. Sottysinski
iinni (red.), Kodeks spétek handlowych. Komentarz, t. 3, C.H. Beck, Warszawa
2008, s. 1404; M. Goszczyk, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spétek handlowych. Ko-
mentarz art. 491-633, t. IV, C.H. Beck, Warszawa 2016, s. 842.

12 Wyjatkowy szeSciomiesieczny termin przewidziano w art. 455 § 3 k.s.h., gdy row-
nocze$nie z obnizeniem kapitatu zaktadowego nastepuje jego podwyzszenie co naj-
mniej do pierwotnej wysokosci.
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2) zaoferowania akcji wylacznie akcjonariuszom, ktorym shuzy
prawo poboru (subskrypcja zamknieta);

3) zaoferowania akcji w drodze ogloszenia zgodnie z art. 440 § 1,
skierowanego do 0s6b, ktérym nie sthuzy prawo poboru (subskryp-
Cja otwarta).

Przepis wprowadza w ten sposob zamkniety katalog subskrypcji. Do-
zwolone jest natomiast, by na podstawie jednej uchwaty wykorzysta¢
rozne tryby subskrypcji dla podwyzszenia kapitatu zakladowego
(np. subskrypcji zamknietej i prywatnej)*®, co wymaga¢ bedzie zachowa-
nia starannosci w odpowiednim przygotowaniu uchwat i sprawnego
obejmowania akcji. Wybor najbardziej whasciwego dla spotki sposobu
subskrybowania akcji bedzie warunkowat odmienny ciag czynnosci.

Subskrypcja prywatna — jest kierowana do oznaczonego adresata
(kregu adresatow). Moze nim by¢ osoba trzecia lub jeden z akcjonariu-
szy. W istote tej subskrypcji wpisane jest wigc odjecie (lub przynajmniej
ograniczenie, zgodnie z art. 433 § 2 k.s.h., prawa poboru akcji z podwyz-
szonego kapitatu dotychczasowym akcjonariuszom (badz wszystkim in-
nym, poza tym, do ktérego skierowana zostala oferta spotki). Oferta ta
powinna zawiera¢ przynajmniej elementy — przedmiotowo istotne — umowy
objecia akcji oznaczone treScig uchwaly zgromadzenia wspdlnikow,
a wiec liczbe 1 rodzaj akcji (imienne czy na okaziciela, zwykte czy uprzy-
wilejowane), cen¢ emisyjng akcji oraz termin wniesienia wktadu wyma-
ganego przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zaktadowego.
Dopuszcza sig, by oferta i jej przyjecie zawarte byto w jednym dokumen-
cie podpisanym przez obie strony lub pisemna oferta spotki zostata przyjeta
pisemnym o$wiadczeniem adresata (rygor formy z art. 431 § 2 pkt 2 k.s.h.).
W literaturze podkresla sie, ze nie moze by¢ kwalifikowana jako oferta
sama uchwala walnego zgromadzenia wskazujaca podmiot, ktory ma ob-
ja¢ akcje z podwyzszonego kapitatu'®. Wedlug regut ogélnych prawa cy-
wilnego oferte osoby prawnej sktada jej organ (zarzad w spotce akcyjnej)
wedlug zasad wlasciwej reprezentacji. Nie jest wykluczone natomiast,
by zarzad prowadzit negocjacje z inwestorem przed podjeciem uchwaty
o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego w trybie subskrypcji prywatnej,
ale oferte bedzie mogt ztozy¢ dopiero po jej podjeciu, zwigzany warunkami
sprecyzowanymi w tresci uchwaty?®. Charakterystyke subskrypcji prywatnej

13 S. Softysinski, [w:] S. Sottysinski i inni (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom II1.
Komentarz, wyd. 3, C.H. Beck, Warszawa 2013, s. 1412; M. Goszczyk, [w:] A. Opal-
ski (red.), op. cit., s. 848.

14 Tak np. M. Goszczyk, [w:] A. Opalski (red.), op. cit., s. 851.

15 Postuluje si¢ niestusznie, by uznaé za skuteczng oferte w sytuacji, gdy ,,parametry
umowy okreslone w ofercie beda zgodne z tymi, ktore ustali uchwata o podwyzszeniu
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uzupehnia uwaga, ze objecie akcji przez akcjonariusza nie moze by¢ uzalez-
nione od warunku lub terminu (art. 431 § 6 k.s.h.)*®.

Subskrypcja zamknieta — adresowana jest wylacznie do akcjonariuszy,
ktérym stuzy prawo poboru (art. 432 § 1 pkt 2 k.s.h.). Prawo pierwszen-
stwa objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym stuzy usta-
wowo akcjonariuszom stosunkowo do liczby posiadanych juz akcji
(art. 433 § 1 k.s.h.). Prawo poboru chroni wigc dotychczasowych akcjo-
nariuszy przed ,,rozwodnieniem” ich praw na rzecz osob trzecich lub
tylko niektorych udziatowcow. Ten typ subskrypcji zaklada utrzymanie
W spolce stabilnosci jej sktadu osobowego. Zasady wykonywania prawa po-
boru w ramach subskrypcji zamknigtej uregulowano w art. 434-436 k.s.h.
Wymaga si¢ przede wszystkim ogloszenia o tresci okreslonej przez
art. 434 § 2 k.s.h. Jednym z jego elementoéw jest termin, do ktorego ak-
Cjonariusze mogg wykonywac prawo poboru akcji, a termin ten nie moze
by¢ krotszy niz trzy tygodnie od dnia ogloszenia. Zarzad moze zrezygno-
wac z ogloszenia, jesli wszystkie dotychczasowe akcje w spolce sg akcjami
imiennymi. W takim wypadku wszyscy akcjonariusze powinni by¢ poin-
formowani o tresci tego ogloszenia listami poleconymi (art. 434 § 3 k.s.h.).
Termin do wykonania prawa poboru nie moze by¢ jednak wtedy krotszy
niz dwa tygodnie od dnia wystania listu do akcjonariusza.

Prawo poboru wykonuje si¢ przez zapisy na akcje w formie pisemnej
na formularzu przygotowanym przez spotke co najmniej w dwoch eg-
zemplarzach; jeden przeznaczony jest dla subskrybenta, a drugi dla
spotki (art. 437 § 1 zd. 2 k.s.h.). Oczywiste, Zze rozpoczynajac procedure
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w omawianym trybie subskrypcji,
spotka obcigzona jest ryzykiem, ze nie wszyscy udziatowcy zechca sko-
rzysta¢ z prawa poboru badz nie beda mogli tego uczyni¢ w zakre§lonym
terminie. W takim przypadku zarzad powinien niezwlocznie oglosic
drugi termin poboru pozostatych akcji. Zapisy na akcje beda wtedy mogli
sktada¢ akcjonariusze, ktorzy ztozyli o§wiadczenia w pierwszym termi-
nie oraz ci, ktorzy nie skorzystali dotad z prawa pierwszenstwa. Przy-
dzial akcji nastgpuje wtedy wedlug zasad szczegdlnych okre§lonych
w art. 435 § 2 k.s.h.1” Niebezpieczenstwo nieobjecia wszystkich akcji nowej

kapitatu zaktadowego”, co jednak stwarzatoby zagrozenie zwigzania akcjonariuszy
tokiem negocjacji uprzednio podjetych przez zarzad.

16 Przepis ma ten skutek, ze nie dojdzie do zawarcia umowy objgcia akcji z subskry-
bentem, ktory wprowadzitby do swojego o§wiadczenia o przyjeciu oferty spotki ja-
kikolwiek warunek lub termin (np. ze oferent nabedzie udzialy z podwyzszonego
kapitatu zaktadowego subskrybenta dokonanego nie pdzniej, niz w sze$¢ miesiecy
od zlozenia przez niego o$wiadczenia o objeciu akcji).

17 Walne zgromadzenie moze uchwali¢ inne zasady przydziatu akcji w drugim terminie
(art. 435 § 3 k.s.h.).
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emisji tagodzi tzw. widetkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego; od-
powiednio, wedlug art. 310 § 2 k.s.h., uchwala walnego zgromadzenia
moze okresla¢ minimalng i maksymalng warto$¢ podwyzszenia. Jesli ak-
cje nowej emisji nie zostang objete na poziomie minimalnej warto$ci
i nie zostang nalezycie optacone, uchwata o podwyzszeniu kapitatu za-
ktadowego jest bezskuteczna.

Subskrypcja otwarta — skierowana jest do akcjonariuszy, ktorym
nie stuzy prawo poboru oraz do 0so6b trzecich. Zaoferowanie akcji nowe;j
emisji nastgpuje przez ogloszenie, o ktorym mowa w art. 440 § 1 k.s.h.*8
Subskrybenci, tak jak w omowionej wczesniej subskrypcji zamknigte;j,
beda sktadaé zapisy na akcje wedtug formuty art. 437 k.s.h. Wynik sub-
skrypcji pozwoli spolce, zgodnie z art. 439 § 1 i 2 k.s.h., na przydziat
akcji (praw do akcji zdematerializowanych) albo doprowadzi do bezsku-
teczno$ci podwyzszenia kapitalu zaktadowego (art. 438 § 2 k.s.h.), co
skutkowa¢ bedzie obowigzkiem zwrotu przez spotke dokonanych wptat
na akcje (art. 438 § 314 k.s.h.).

Zwykle podwyzszenie kapitalu zakladowego

Negatywna przestanke podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki akeyij-
nej ustanawia art. 431 § 3 k.s.h. Podwyzszenie moze by¢ bowiem doko-
nane dopiero po calkowitym wptaceniu co najmniej dziewieciu dziesiatych
dotychczasowego kapitatu zakladowego'®. Ograniczenie to uzasadnione
jest istnieniem zrodet finansowania — od dotychczasowych akcjonariuszy
poprzez wniesienie przez nich wktadow na nieoptacony kapital zakta-
dowy. Mechanizm z art. 431 § 3 k.s.h. powinien wobec tego sktania¢
zatozycieli spotki (jesli chodzi o pokrycie kapitatu pierwotnego) oraz
wspolnikéw spotki istniejacej do ustalania niezbyt odleglego od zareje-
strowania spotki (wpisu ostatniego podwyzszenia kapitalu) terminu do
wnoszenia wktadow i pelnego pokrycia objetych przez akcjonariuszy ak-
cji. Termin zbyt odlegly udaremnia procedure podwyzszenia kapitatu.

18 Stosowanie tego przepisu oraz ogloszenia wedtug art. 434 k.s.h. jest wylaczone co do
subskrypcji akcji w ramach oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym albo me-
morandum informacyjnym na podstawie przepisow ustawy z 2005 roku o ofercie pu-
blicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity, Dz.U. 2018, poz. 512
z pbézn. zm.).

19 Tego ograniczenia nie stosuje si¢ w przypadku taczenia spotek, gdy zwykle emisja
nowych akcji 1 podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej shuzy za-
spokojeniu wspolnikow spotki przejmowane;.
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Zwotanie walnego zgromadzenia z zamiarem podwyzszenia kapitatu za-
ktadowego nastepuje wedlug regut ogolnych uzupehionych o wiele ele-
mentow dodatkowych ze wzgledu na zmiang statutu. Ogloszenie 0 zgroma-
dzeniu, poza data, godzing i miejscem, powinno zawiera¢ szczegotowy
porzadek obrad (art. 402 § 2 zd. 1 k.s.h.). W porzadku powinna by¢ zapo-
wiedz pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru, jesli zamiarem spotki jest
skorzystanie z trybu subskrypcji prywatnej lub otwartej (art. 433 § 2
zd. 3 k.s.h.) oraz proponowany dzien prawa poboru nowych akcji
(art. 432 § 3 k.s.h.). W ogloszeniu nalezatoby rowniez powota¢ obowig-
zujace dotychczas postanowienia statutu i tresci projektow ich zmian po-
przez podwyzszenie kapitatu zaktadowego (art. 402 § 2 zd. 2 k.s.h.). Bar-
dzo wazne jest, aby dokona¢ tego co najmniej na trzy tygodnie przed
terminem walnego zgromadzenia (art. 402 § 1 k.s.h.).

Przebieg walnego zgromadzenia z porzadkiem przewidujagcym pod-
wyzszenie kapitalu zaktadowego i uchwale w sprawie wylaczenia (ogra-
niczenia) prawa poboru musi zawiera¢ przedstawienie opinii zarzadu
uzasadniajacej powody ingerencji w prawo pierwszenstwa akcjonariuszy
oraz przemawiajgcy za tym interes samej spotki (art. 433 § 2 k.s.h.)%.
Uchwata walnego zgromadzenia pozbawiajaca akcjonariuszy prawa po-
boru wymaga wigkszos$ci co najmniej czterech piatych gltosow (art. 433
§ 2 zd. 2 k.s.h.).

ZYozona jest tez, zgodnie z art. 432 § 1 k.s.h., tres¢ samej uchwaty
0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akcji.
Powinna ona zawiera¢: 1) sume, o jaka kapitat ma by¢ podwyzszony,
2) oznaczenie, czy akcje nowej emisji s3 na okaziciela czy imienne,
3) szczegodlne uprawnienia, jezeli uchwata przewiduje przyznanie takich
uprawnien akcjom nowej emisji, 4) ceng emisyjng nowych akcji lub upo-
waznienie zarzadu albo rady nadzorczej do jej oznaczenia, 5) date, od
ktorej nowe akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie, 6) terminy otwarcia
i zamknigcia subskrypcji albo upowaznienie udzielone zarzadowi lub ra-
dzie nadzorczej do okreslenia tych termindw, albo termin zawarcia przez
spotke umowy o objeciu akcji w trybie subskrypcji prywatnej, 7) przed-
miot wkladoéw niepieni¢znych i ich wyceng oraz osoby, ktdre maja objac
akcje za takie wktady, tacznie z podaniem liczby akcji, ktore majg przy-
pasc¢ kazdej z nich, jesli akcje majg by¢ objete za wklady niepieni¢zne.

20 Warunki te nie musza by¢ spelione, gdy przewiduje si¢ subemisje¢ dystrybucyjna akcji
przez instytucj¢ finansowa i tzw. posrednie prawo poboru (art. 433 § 3 pkt 1, § 41 5)
oraz subemisj¢ gwarancyjng (art. 433 § 3 pkt 2, § 41 5 k.s.h.); zob. blizej A. Opalski,
[w:] S. Sottysinski (red.), System prawa prywatnego. Prawo spotek kapitatowych,
t. 17 B, C.H. Beck, Warszawa 2010, s. 664 i n., M. Goszczyk, [w:] A. Opalski (red.),
op. cit.,, 5. 930 n.
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Dodatkowo, uchwata powinna wskazywac¢ takze dzien, wedtug ktérego
okresdla sie akcjonariuszy, ktorym przystuguje prawo poboru nowych ak-
cji (dzien prawa poboru), jezeli nie zostali oni tego prawa pozbawieni
W catosci (art. 432 § 2 zd. 1 k.s.h.)?. Przyjmuje si¢, ze dzien prawa po-
boru nie moze by¢ ustalony na dzien przypadajacy przed dniem powzie-
cia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego?.

Przygotowanie przez zarzad projektu uchwaty poddanej pod gloso-
wanie akcjonariuszom na walnym zgromadzeniu wymaga dobrego za-
znajomienia si¢ z aspektami ekonomicznymi i prawnymi podwyzszenia
kapitatu zaktadowego. Analizy przygotowawcze obejmuja przeciez nie
tylko oczekiwang warto$¢ dokapitalizowania spotki, ale takze rodzaj
subskrypcji i zwiazane z tym zalezno$ci z prawem poboru, prognozy CO
do postaci wktadoéw na pokrycie akcji nowej emisji® (gdyz wymaga si¢
w uchwale wyraznego wskazania mozliwosci wnoszenia wktadow nie-
pienieznych z okreéleniem ich przedmiotu), wyceny aportow?* i kregu
0s6b obejmujacych akcje aportowe. Kluczowym problemem podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego jest tez cena emisyjna akcji. Prawo nie wy-
maga, by konkretna cena zostata oznaczona w uchwale walnego zgroma-
dzenia; dozwolone jest wskazanie precyzyjnych podstaw do jej ustalenia
przez zarzad lub rade nadzorcza np. poprzez okre$lony algorytm?®, co po-
winno zosta¢ wiarygodnie przedstawione akcjonariuszom.

Oczywiste jest natomiast, ze akcje nowej emisji muszg mie¢ t¢ samg
warto$¢ nominalna, co dotychczas istniejace (chyba, ze wykorzystuje si¢
jednoczes$nie w jednej uchwale oba sposoby podwyzszenia kapitatu, a taki
zabieg podnosi poziom wymaganej staranno$ci opracowania zardGwno
strony merytorycznej, jak i redakcyjnej takiej uchwaty). Praktyka uksztat-
towala tez podanie w uchwale liczby akcji nowej emisji, cho¢ art. 432 k.s.h.
tego nie wymaga.

21 Dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej niz z uplywem trzech miesiecy,
liczac od dnia powzigcia uchwaty, a w przypadku spotki publicznej — szeSciu mie-
siecy od dnia powzigcia uchwaty (art. 432 § 2 zd. 2 k.s.h.).

22 M. Goszczyk, [w:] A. Opalski (red.), op. cit., s. 901.

23 Co samo w sobie oznacza konieczno$¢ emisji akcji imiennych, gdyby przyjeto do-
puszczalno$¢ wkladow niepienigznych (art. 336 k.s.h.).

24 Przyjmuje si¢, ze warto$¢ aportu w uchwale nie moze by¢ wyzsza od wartosci go-
dziwej tych wktadow; tak M. Goszczyk, [w:] A. Opalski (red.), op. cit., 5. 898.

25 W subskrypcji prywatnej lub otwartej mozliwe jest wskazanie maksymalnej lub mini-
malnej ceny emisyjnej; takie rozwigzanie przewiduje tez art. 432 § 4 k.s.h., gdy akcje
nowej emisji sa przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym albo
zatwierdzonym memorandum informacyjnym.
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Omowiony wyzej art. 432 k.s.h. odnosi si¢ takze do uchwaly o pod-
wyzszeniu kapitalu zaktadowego w drodze zwigkszenia warto§ci nomi-
nalnej dotychczasowych akcji, cho¢ postanowienia z art. 432 § 1 pkt 2-6
oraz § 2 nie znajda zastosowania, skoro ten sposob podwyzszenia zamyka
si¢ w kregu akcjonariatu, co do zasady z dnia podejmowania uchwatly.
Poza sporem jest réwniez fakt, ze bez wzgledu na wykorzystany sposob,
kazda uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego — jako zmienia-
jaca statut — zapada kwalifikowana wigkszoscig trzech czwartych glosow
(art. 415 § 1 w zwiazku z art. 431 § 1 k.s.h.).

Jedna z postaci zwyktego podwyzszenia kapitalu dokonywanego w try-
bie zmiany statutu jest podwyzszenie kapitalu zakladowego ze Srodkow
spolki. Zakres regulacji takiego podwyzszenia zawarty jest wigc nie
tylko w art. 442-443 k.s.h., ale takze w wielu z wezesniej omdéwionych
przepisach og6lnych. Cechy swoiste tego podwyzszenia wylaczaja jed-
nak stosowanie przede wszystkim przepisow o subskrypcji akcji, stoso-
waniu prawa poboru wedhug art. 433 k.s.h. czy niektéorych wymogow
tresci uchwaly walnego zgromadzenia. Istota tego podwyzszenia jest
przeniesienie do kapitatu zaktadowego $rodkéw z innych elementow ka-
pitatu wlasnego spoiki, czego nastepstwem jest bezwktadowe ,,przydzie-
lenie” akcjonariuszom akcji nowej emisji stosunkowo do dotychczas po-
siadanych badz zwigkszenie warto$ci nominalnej posiadanych przez nich
akcji. Wykonuje si¢ wobec tego operacje wewnetrzng na kapitatach wia-
snych spotki w krggu akcjonariuszy.

Ustawowe przestanki dopuszczalno$ci podwyzszenia kapitalu ze
srodkow spotki sa nastepujace:

1) limitowane zrodta §rodkow mozliwych do przeznaczenia na pod-
wyzszenie kapitatu zakltadowego; zgodnie z art. 442 § 1 k.s.h.
moga to by¢: 1) srodki z kapitatow rezerwowych utworzonych
z zysku, jezeli moga by¢ przeznaczone na ten cel, 2) srodki z ka-
pitatow rezerwowych utworzonych wedlug art. 457 § 2 jako
kwoty uzyskane z obnizenia kapitalu zaktadowego?®, 3) $rodki
z kapitatéw rezerwowych utworzonych z zysku, ktére zgodnie ze
statutem nie moga by¢ przeznaczone do podziatu pomigdzy ak-
cjonariuszy oraz 4) srodki z kapitatu zapasowego;

2) zysk wykazany w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy?’;

26 W literaturze podnosi si¢ sprzecznos¢ logiczna, bowiem w art. 457 § 2 zastrzega sig, ze
ten kapitat rezerwowy moze by¢ wykorzystany wytacznie na pokrycie strat, cho¢ argu-
mentuje sig, ze art. 442 § 1 pkt 2 k.s.h. jest norma lex specialis wobec tego przepisu.

27 W pismiennictwie prawniczym przyjmuje si¢, ze bez znaczenia jest w tym wypadku
kwota zysku oraz to, ze zysk wykazany w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym
za poprzedni rok obrotowy walne zgromadzenie przeznaczyto do podziatu pomigdzy
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3) zatwierdzone przez walne zgromadzenie sprawozdanie finansowe za
poprzedni rok obrotowy, do ktorego biegly rewident nie zglosit
istotnych zastrzezen dotyczacych sytuacji finansowej spoiki (art. 442
§ 2 zd. 1 k.s.h.).

W art. 442 § 2 zd. 2 k.s.h. wskazano, jako przestanke dodatkowa, ob-
owiazek sporzadzenia i przedstawienia walnemu zgromadzeniu zbada-
nego przez biegltego rewidenta nowego bilansu i rachunku zyskow i strat
wraz z informacja dodatkow3 (,,nowe sprawozdanie™), jesli ostatnie sprawoz-
danie finansowe zostato sporzadzone na dzien bilansowy przypadajacy
co najmniej na sze$¢ miesiecy od dnia walnego zgromadzenia, na ktérym
przewiduje si¢ powzigcie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
ze §rodkow spotki. ,,Nowe sprawozdanie” obejmuje okres rozpoczyna-
jacy sig pierwszego dnia roku obrotowego, w ktorym ma by¢ podjeta taka
uchwata, ale nie obejmuje zestawienia zmian w kapitale (funduszu wiasnym)
oraz rachunku przeptywow pienigznych, ktore w ,,zwyktym” sprawoz-
daniu wymagane jest przez art. 45 ust. 3 ustawy o rachunkowosci. Jego
celem jest bowiem umozliwienie akcjonariuszom oceny biezacej sytuacji
finansowej spoiki, przed podjeciem przez nich decyzji co do omawiane;j
drogi podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Wskazane przestanki muszg by¢ spetnione kumulatywnie. W prze-
ciwnym wypadku uchwata o podwyzszeniu kapitatu ze srodkow spotki,
jako sprzeczna z ustawa, bedzie podlegata zaskarzeniu na podstawie
art. 425 k.s.h?®.

Nowe akcje, ktore zostang przydzielone?® akcjonariuszom na mocy
uchwaty walnego zgromadzenia, nie wymagajg objecia (art. 442 § 3 k.s.h.)®.
Wspdlnicy nie sktadaja o$wiadczen o objeciu akcji gratisowych, ktore
przystuguja im z mocy uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
odpowiednio do ich udziatu w dotychczasowym kapitale zaktadowym.

akcjonariuszy; zob. S. Sottysinski, [w:] S. Sottysinski i inni (red.), Kodeks spotek
handlowych. Tom IlI..., s. 1686.

28 Sad rejestrowy bada, czy dotaczone do wniosku dokumenty sa zgodne pod wzgle-
dem formy i tresci z przepisami prawa (art. 23 ust. 1 KRS) i na tej podstawie moglby
odmowié¢ wpisu do rejestru zmiany statutu z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego,
gdyby uchwata naruszata przestanki z art. 442 k.s.h. Problem zakresu kognicji sadu
rejestrowego jest jednak sporny w doktrynie i orzecznictwie, zwlaszcza po uchwale
sktadu 7 sedziow Sadu Najwyzszego z 18 wrzesnia 2013 roku, III CZP 13/13, OSNC
2014, nr 3, poz. 23.

29 Bardziej wlasciwy bytby zwrot ,,przypisane”, gdyz podwyzszenie kapitatu ze $rod-
koéw spotki nastepuje poza modelem subskrypcji akeji i ich przydzialem przez spotke.

30 Wyjatek przewiduje art. 443 § 2 pkt 1, gdy podwyzszenie jest realizowane tylko
z czgéciowym sfinansowaniem (,,pokryciem”) ze srodkow spoiki; takie akcje wyma-
gaja objecia i musza by¢ oplacone przez akcjonariusza w zakresie powstalej roznicy.
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Ta reguta wytacza osoby trzecie z krggu uprawnionych do akcji gratiso-
wych®. Przyjmuje sie tez, ze istota omawianego podwyzszenia i akcji
gratisowych przesadza o tym, ze ich cena emisyjna nie moze by¢ wyzsza
od warto$ci nominalnej®2.

Szczeg6lna sytuacje regulujg art. 443 § 2 1 3 k.s.h. Moze si¢ bowiem
zdarzy¢, ze warto$¢ srodkéw wihasnych przeznaczonych na kapital zakta-
dowy nie begdzie rowno podzielona w stosunku do ilosci akcji juz istnie-
jacych i akcjonariuszom miatyby przypas¢ utamkowe czesci akcji. W ta-
kim przypadku zgromadzenie moze podja¢ uchwate o obowigzku doptat
za wyemitowane ,,akcje dodatkowe” nie pokryte ze §rodkow spotki
(art. 443 § 2 pkt 1 k.s.h.) albo uchwate o wyptacie akcjonariuszom sto-
sownych kwot stanowigcych réznice migdzy wartoscia przystugujacych
im, lecz nieobjetych, czesci utamkowych akcji (art. 443 § 2 pkt 2 k.s.h.),
co mogtoby nastapié¢ jednak dopiero po zarejestrowaniu podwyzszenia®®.

Jezeli sposobem podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze $rodkow
spoiki jest zwiekszenie warto$ci nominalnej akcji, zarzad ma obowiazek
wezwania akcjonariuszy do ztozenia w spotce dokumentoéw akceji w celu
ich aktualizacji lub wymiany (art. 443 § 4 k.s.h.). Wezwanie powinno
nastapi¢ w drodze ogloszenia lub listu poleconego (art. 358 k.s.h.) w ter-
minie jednego miesigca od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

Odrebnym sposobem podwyzszenia kapitatu zakladowego jest jego
podwyzszenie w granicach kapitalu docelowego. Ustawodawca stwo-
rzyt spotkom akcyjnym mozliwos¢ skorzystania z przyspieszonej proce-
dury podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Obwarowane to jednak zostato
wieloma warunkami zawartymi w art. 444-447' k.s.h. (z odpowiednim
odestaniem, na podstawie art. 453 § 1 k.s.h., do rozdzialu 4 o zmianie sta-
tutu spolki akcyjnej i zwyklym podwyzszeniu kapitatu). Przyznanie zarza-
dowi kompetencji do reformowania kapitatu zaktadowego bez koniecz-
nosci zwotywania walnego zgromadzenia jest przeciez odstgpstwem od
historycznie ugruntowanego postrzegania cechy wiascicielskiej tej po-
staci kapitatu wlasnego spotki. Uzasadnia si¢ to oszczednoscig kosz-
tow zwotania i odbycia walnego zgromadzenia, mozliwo$cig szybszego

31 Nie wylacza jednak samej spotki z tytulu posiadania akcji wiasnych.

32 Taknp. W. Popiotek, [w:] J. Strzepka (red.), Kodeks spotek handlowych. Komentarz,
C.H. Beck, Warszawa 2013, s. 1054.

33 Z utamkowymi cze¢$ciami akcji powstaje wiele probleméw (np. co do wykonywania
uprawnien) dyskutowanych w literaturze prawniczej wobec niejasnej regulacji ko-
deksu spotek handlowych.
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reagowania na zmiany koniunktury na rynku, czy tez zmniejszeniem ry-
zyka zaskarzenia uchwaty walnego zgromadzenia®,

Zrédtem upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
jest postanowienie statutu. Moze ono wynikac z jego pierwotnej wersji badz
zosta¢ do niego wlagczone w trybie zmiany. Tre$¢ zastrzezenia powinna
zawiera¢ co najmnie;j:

1) postanowienie o przyznaniu zarzadowi takiej kompetencji,

2) wskazanie kwoty kapitatu docelowego (tj. maksymalnej kwoty,
0 ktora kapital moze by¢ podwyzszony uchwatg zarzadu) oraz

3) oznaczenie okresu, w ciggu ktorego zarzad moze z upowaznienia
skorzystac.

Upowaznienie zarzadu ma charakter terminowy i nie moze by¢ udzie-
lone na czas dhuzszy, niz trzy lata (art. 441 § 1 zd. 1 k.s.h.). Dozwolone
jest przedluzanie upowaznienia na kolejne okresy, nie dtuzsze jednak niz
trzy lata (art. 441 § 2 k.s.h.). Kolejne przedtuzenia wymagaja jednak
zmiany statutu. Maksymalny okres upowaznienia wynosi trzy lata i li-
czony jest od dnia jego udzielenia, czyli od dnia zarejestrowania spoki,
gdy wprowadzono je juz do pierwotnej tresci statutu badz od dnia zare-
jestrowania zmiany statutu, gdy upowaznienie jest udzielane zarzadowi
spotki juz istniejacej. Okres trwania upowaznienia moze by¢ oznaczony
przedziatem czasu (np. dwa lata i sze$¢ miesiecy od dnia wpisu do reje-
stru) badz przez wskazanie jego daty koncowe;.

Kapitat docelowy nie jest kategoria tozsama z kapitatem zaktadowym.
Statut powinien oznacza¢ kapital docelowy jako kwotowg gorna granice,
w ramach Ktérej zarzad moze realizowaé przyznang mu kompeten-
cje. Kwota ta odpowiada wiec tacznej wartosci nominalnej akcji, ktore
mogg by¢ wyemitowane na podstawie uchwaty zarzadu®. Stusznie pod-
nosi si¢ uwagi krytyczne do innych sposobow okreslenia kapitatu doce-
lowego (np. poprzez wskazanie utamka lub procentu kapitatu zaktado-
wego), co mogloby wprowadza¢ inwestorow w biad co do rzeczywistej
treSci upowaznienia zarzadu®. Do rejestru w odrebng pozycje zostanie
wpisana zresztg kwotowa warto$¢ kapitatu docelowego (art. 38 pkt 9

34 Tak np. S. Soltysinski, [w:] S. Soltysinski i inni (red.), Kodeks spétek handlowych.
Tom Ill..., s. 1524; M. Romanowski, [w:] S. Sottysinski (red.), System prawa pry-
watnego. Prawo spétek kapitalowych, t. 17 B, C.H. Beck, Warszawa 2010, s. 730-731;
A. Kidyba, Kodeks spétek handlowych. Tom II..., s. 905-906.

35 S. Sottysinski, [w:] S. Sottysifiski i inni (red.), Kodeks spétek handlowych. Tom I1I...,
s. 1525; M. Goszczyk, [w:] A. Opalski (red.), op. cit., s. 1059.

36 Por. np. M. Rodzynkiewicz, Komentarz KSH, LexisNexis, Warszawa 2007, s. 797;
w doktrynie zaczyna jednak przewaza¢ poglad aprobujacy utamkowe okreslenie
wartosci kapitatu docelowego, zob. M. Romanowski, [w:] S. Sottysinski (red.),
op. cit., s. 737 i n.; W. Popiofek, [w:] J. Strzepka (red.), op. cit., s. 1010.
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lit. b KRS). Pozwala to tez na tatwa kontrole i sprawdzenie czy upowaz-
nienie statutowe dla zarzadu jest zgodne z art. 444 § 3 k.s.h., ktory sta-
nowi, ze wysokos¢ kapitatu docelowego nie moze przekraczaé trzech
czwartych kapitatu zakladowego na dzien udzielenia upowaznienia.

Zarzad, w zalezno$ci od potrzeb spotki, moze wykonaé przyznang
statutowa kompetencje jednorazowo lub kilkakrotnie, ale w granicach
udzielonego upowaznienia. Niedopuszczalne jest wobec tego ogranicza-
nie zarzgdu uchwalg walnego zgromadzenia co do liczby i terminow suk-
cesywnych podwyzszen czy warto$ci kolejnych transz®’. Zarzad decy-
duje swobodnie o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego (art. 446 § 1 zd. 2 k.s.h.) i nie ma obowigzku za-
wiadamia¢ akcjonariuszy o zamiarze podjgcia takiej uchwaty.

Uchwata zarzadu podjeta w granicach statutowego upowaznienia za-
stepuje uchwate walnego zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktado-
wego (art. 446 § 1 zd. 1 k.s.h.) i wymaga formy aktu notarialnego (art. 446
§ 3 k.s.h.). Tre$¢ uchwaty powinna odpowiada¢ warunkom przewidzianym
dla uchwaly trybu zwyklego podwyzszenia przez walne zgromadzenie.
Trzeba tez uwzgledni¢ normy szczegélne przede wszystkim zawarte
w art. 444 k.s.h. Wylaczono w nich mozliwo$¢ wydawania przez zarzad
akcji uprzywilejowanych lub przyznawania akcjonariuszom uprawnien
osobistych (art. 444 § 6 k.s.h.). Zarzad nie moze tez dokona¢ podwyzsze-
nia kapitatu zakladowego ze §rodkéw wiasnych spotki (art. 444 § 5 k.s.h.).
Zasada jest, ze akcje emitowane w granicach kapitalu docelowego moga
by¢ wydawane przez zarzad w zamian za wklady pieniezne (art. 444
§ 4 k.s.h.). Gdyby statut przewidywat dla zarzadu upowaznienie do emi-
sji akcji aportowych®, to wymaga¢ to bedzie dodatkowo zgody rady nad-
zorczej (art. 446 § 2 k.s.h.). Ten sam przepis ustanawia przestanke zgody
rady takze co do ustalenia przez zarzad ceny emisyjnej akcji. W obu
przypadkach zgoda rady nie moze mie¢ charakteru blankietowego i po-
winna odnosi¢ si¢ do konkretnego wykonania przez zarzad upowaznie-
nia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu doce-
lowego. Zgoda rady powinna miec, jak si¢ wydaje, charakter uprzedni
wzgledem uchwaty zarzadu.

37 S. Sottysinski, [w:] S. Sottysinski i inni (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom I11..., S. 1526.

38 Dodany art. 447" k.s.h. jest skorelowany z art. 312! k.s.h. co do odstapienia od bada-
nia sprawozdania zarzadu spoliki przez biegltego rewidenta takze w przypadku pod-
wyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego; wprowadza si¢
jednak dla tej sytuacji obowiazek publikacji dwoch odrebnych ogloszen: przed wnie-
sieniem wktadow niepieni¢znych ogloszenie o odstapieniu od ich badania, a po
whniesieniu wktadéw ogloszenie stwierdzajace brak nadzwyczajnych badz nowych
okolicznosci wptywajacych na wycene wktadow niepienieznych.
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Szczegodlne zasady z art. 447 k.s.h. dotycza ingerencji w prawo poboru
akcjonariuszy wzgledem akcji emitowanych przez zarzad w granicach ka-
pitatu docelowego. Samo statutowe upowaznienie zarzadu do podwyzsze-
nia kapitalu zakladowego nie moze przewidywac, ze akcjonariusze sa po-
zbawieni prawa poboru®. Pozbawienie prawa poboru tych akcji moze
nastapi¢ na podstawie odrebnej uchwaly walnego zgromadzenia podjete;j
zgodnie z art. 433 § 2 k.s.h. badZ na podstawie uchwaty zarzadu spotki
za zgodg rady nadzorczej, o ile statut przyznaje zarzadowi kompetencje
do pozbawienia prawa poboru akcji w catosci lub w czgsci.

Odrgbnego omowienia wymaga kompetencja zarzadu, by w granicach
kapitatu docelowego nastapita emisja warrantow subskrypcyjnych upraw-
niajacych do zlozenia zapisow na akcje emitowane na podstawie uchwaty
zarzadu o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego (art. 444 § 7 k.s.h.)*.

Najkrocej rzecz ujmujac, warrant jest szczegdlnym rodzajem pochod-
nego papieru warto§ciowego, ktorego wystawca moze by¢ spotka ak-
cyjna lub komandytowo-akcyjna. Uprawniony z warrantu ma prawo na-
by¢ od jego wystawcy akcje przysztych emisji po z géry ustalonej cenie
W okre$lonym czasie*!. Warrant moze by¢ papierem warto$ciowym imien-
nym lub na okaziciela. W jego tres¢ wpisane jest prawo poboru (objecia)
akcji emitowanych przez jego wystawce. To oznacza, ze wykonanie
przez spotke obowiazkéw wobec posiadaczy warrantow moze wymagac
wylaczenia prawa poboru akcji nowej emisji dotychczasowym akcjona-
riuszom. Ale dotychczasowym akcjonariuszom stuzy prawo poboru war-
rantow subskrypcyjnych, ktérego moga by¢ pozbawieni uchwata walnego
zgromadzenia podjetg w interesie spotki wigkszoscia co najmniej czte-
rech pigtych gltosow (art. 433 § 2 k.s.h.). Statutowe upowaznienie za-
rzadu do emisji warrantow moze takze zawiera¢ upowaznienie zarzadu
do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru tych warrantow za zgoda
rady nadzorczej (art. 447 § 1 w zwiazku z art. 444 § 7 k.s.h.).

Na gruncie art. 444 § 7 k.s.h. akcentuje sie, ze jest to dodatkowa, roz-
szerzona kompetencja zarzadu upowaznionego do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Sam przepis jest lex spe-
cialis do art. 393 pkt 6 k.s.h., w ktorym emisja warrantow subskrypcyjnych
oraz obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa jest kompetencja

39 Por. M. Romanowski, [w:] S. Sottysinski (red.), op. cit., s. 756; M. Goszczyk,
[w:] A. Opalski (red.), op. cit., s. 1094.

40 Przepis zostat dodany przez nowelg z 2003 roku.

41 M. Romanowski, [w:] S. Sottysinski (red.), op. cit., s. 792 i n.; A. Jakubiec,
[w:] W.J. Katner (red.), Wielka encyklopedia prawa. Tom XIV. Prawo handlowe,
Fundacja ,,Ubi societas, ibi ius”, Warszawa 2018, s. 352.
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walnego zgromadzenia, ktory ja realizuje w trybie warunkowego podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego.

Ostatnim sposobem wzrostu warto$ci kapitatu zakltadowego spotki
akcyjnej jest warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego. Jego
cecha jest cel, ktory realizuje spotka poprzez podwyzszenie. Nie jest do-
puszczalne, by warunkowe podwyzszenie mogto naruszy¢ zamkniety ka-
talog okoliczno$ci wskazanych w art. 448 § 2 k.s.h. Przepis stanowi, ze
uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego moze by¢
powzigta w celu:

1) przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji
zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa albo

2) przyznania praw do objecia akcji pracownikom, cztonkom zarzadu
lub rady nadzorczej w zamian za wktady niepienigzne, stanowigce
wierzytelnosSci, jakie przystuguja im z tytutu nabytych uprawnien
do udziatu w zysku spotki lub spotki zaleznej, albo

3) przyznania praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 24,

Postuluje sig, by jedna uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego realizowata wylacznie jeden z trzech celow wskazanych
W ustawie, skoro redakcja cytowanego przepisu postuguje si¢ alternatywa
rozlaczng®. Ten punkt widzenia oceniono jednak jako funkcjonalnie i go-
spodarczo niezasadny*. Prawidtowo zredagowana jedna uchwata moze
okresla¢ odrgbnie warunki objecia akcji emitowanych w ramach realiza-
cji poszczegolnych celow (np. dla zaspokojenia obligatariuszy obligacji
zamiennych i posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych), przy czym uchwata
musi tez wtedy wskazywa¢ odrebnie warto$¢ nominalng podwyzszenia do-
konywanego w poszczegolnych celach i taczng wartos¢ nominalng wa-
runkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Warto$¢ nominalna
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie moze jednak
przekracza¢ dwukrotnosci kapitatu zaktadowego z chwili podejmowania
uchwaly (art. 448 § 3 k.s.h.). Nawet gdyby na jednym walnym zgroma-
dzeniu podjeto wigcej niz jedng uchwale o warunkowym podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego, taczna wartos¢ podwyzszenia nie moze przekroczy¢

42 Do emisji warrantow subskrypcyjnych stosuje si¢ przepisy art. 447 k.s.h. regulujacego
zasady ograniczenia lub wyltgczenia prawa poboru w razie podwyzszenia kapitatu za-
ktadowego w granicach kapitatu docelowego, co zostato juz wskazane wczesniej.

43 S. Softysinski, [w:] S. Sottysinski i inni (red.), Kodeks spétek handlowych. Tom ...,
S. 1566; nie jest natomiast wytaczone, zdaniem autora, podjecie na tym samym zgroma-
dzeniu dwoch uchwat, z ktorych kazda zrealizuje inny cel warunkowego podwyzszenia.

44 O dopuszczalnosci objecia jedna uchwala wigcej niz jednego celu warunkowego
podwyzszenia zob. np. M. Romanowski, [w:] S. Sottysinski (red.), op. cit., s. 788;
M. Goszczyk, [w:] A. Opalski (red.), op. cit., s. 1142-1143.
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limitu ustawowego. Warto$¢ definitywna podwyzszenia bedzie znana do-
piero wtedy, gdy dojdzie do objecia akeji przez uprawnionych z obligacji
zamiennych, warrantow subskrypcyjnych czy konwertujacych swoje wie-
rzytelno$ci np. pracownikow lub cztonkéw zarzadu spotki akcyjne;.

ZYozona konstrukcja warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktado-
wego sktania do przesledzenia etapow ustawowego procedowania tego
podwyzszenia:

1. Podjgcie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

2. Wpis do rejestru warunkowego podwyzszenia.

3. Wykonanie przez osoby uprawnione prawa do objecia akcji w ka-
pitale warunkowym.

4. Wydanie dokumentow akcji przez spotke.

5. Zgloszenie do rejestru definitywnego podwyzszenia kapitatu za-
ktadowego®.

Ad 1. Wylaczna kompetencja do warunkowego podwyzszenia kapi-
talu zakladowego przynalezy walnemu zgromadzeniu akcjonariuszy
(art. 448 § 1 k.s.h.) i nie moze by¢ statutowo delegowana do innego or-
ganu. W zakresie strony formalno-prawne;j art. 449 § 1 zd. 1 k.s.h. odsyta
wprost do przepisow art. 445 k.s.h. Oznacza to, ze uchwala musi by¢
podjeta wickszoScig trzech czwartych gloséw przy obecnosci akcjona-
riuszy reprezentujacych co najmniej potoweg kapitatu zakladowego,
a w odniesieniu do sp6tki publicznej co najmniej jedng trzecia kapitatu
zakladowego oraz wymaga umotywowania (art. 445 § 1 k.s.h.). Przyj-
muje si¢, ze uzasadnienie powinno by¢ wkomponowane w zaprotokoto-
wang tres¢ uchwaty, ale na tyle konkretnie, by utatwi¢ sgdowi kontrole za-
sadno$ci ewentualnego zaskarzenia uchwaly na podstawie art. 422 k.s.h.*0

45 W literaturze podaje si¢ mniej lub bardziej uszczegodlowione etapy postepowania
w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego; zob. przykta-
dowo: M. Romanowski, [w:] S. Sottysifiski (red.), op. cit., s. 781 wyodrebniajacy
cztery etapy glowne; M. Goszczyk, [w:] A. Opalski (red.), op. cit., s. 1105-1106 budu-
jacy klasyfikacje siedmiu czynnosci podstawowych w ramach tej procedury; ocena
z punktu widzenia rachunkowosci wydaje si¢ mozliwa przy prezentacji pigciu etapow.

46 Por. np. S. Sottysinski, M. Mataczynski, op. cit., s. 1534-1535; M. Romanowski,
[w:] S. Sottysinski (red.), op. Cit., s. 746-747 i 794-795; M. Goszczyk, [w:] A. Opal-
ski (red.), op. cit., s. 1080-1081 i 1129-1130; zapatrywanie odnoszace si¢ do
uchwaly w sprawie zmiany statutu przewidujacej upowaznienie zarzadu do podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego przeniesione wprost
do art. 449 nie wydaje si¢, na pierwszy rzut oka, zasadne ze wzgledu na koniecznos¢
wskazania w uchwale celu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego;
shusznie jednak M. Romanowski akcentuje, ze konkretyzacja interesu spotki w uza-
sadnieniu uchwaty w wyborze warunkowego trybu podwyzszenia kapitalu zaktado-
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Uchwata w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
powinna okresla¢, zgodnie z art. 449 § 1 zd. 2 k.s.h., w szczegolnosci:

1) warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego;
2) cel warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego;
3) termin wykonania prawa objecia akcji;

4) okreslenie grona osob uprawnionych do objecia akcji.

Poza wskazanymi elementami swoistymi dla analizowanego trybu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego uchwata walnego zgromadzenia po-
winna tez spelnia¢ wymogi przewidziane dla uchwat o zwyktym podwyz-
szeniu poprzez odestanie z art. 453 k.s.h., co zostalo omowione wczesnie;j.

Sporne pozostaje, czy emisja akcji w ramach warunkowego podwyz-
szenia kapitalu zaktadowego jest ex lege samoistng podstawg wytgczenia
prawa poboru tych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, czy tez
ten tryb podwyzszenia wymaga podjecia takze uchwaty o pozbawieniu
akcjonariuszy prawa poboru. Argumentacja bazujaca na istocie warun-
kowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego prowadzi do konkluzji, ze
akcje w ramach tej emisji obejmowane sa wylacznie przez osoby, ktorym
przyznano prawa do ich objecia z krggu uprawnionych w ramach reali-
zacji celu z art. 448 § 2 k.s.h.*” W opozycji do tego zapatrywania pozo-
staje poglad, ze uchwatg walnego zgromadzenia w sprawie kapitatu wa-
runkowego badz odrgbng uchwala musi zosta¢ wylaczone prawo poboru
wedtug regut art. 433 k.s.h.*®

Tres$¢ uchwaty warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego po-
winna tez okreslac, w zalezno$ci od okolicznosci, cene emisyjng akcji oraz
date, od ktorej nowe akcje bedg uczestniczy¢é w dywidendzie. W uchwale,
odpowiednio stosujac art. 432 § 1 k.s.h., wystapig tez postanowienia o ro-
dzajach emitowanych akcji (imienne czy na okaziciela), przyznanych
uprawnieniach szczegolnych czy wnoszeniu wktadéw niepienieznych. Ten
ostatni element ma jednak uwarunkowania szczegolne. Przede wszystkim,
do wktadéw wnoszonych przez obligatariuszy obligacji zamiennych nie
stosuje sie przepisOw dotyczacych wktadoéw niepieni¢znych (art. 449
§ 2 k.s.h.), co jednak przeciez nie oznacza, ze wierzytelno$¢ obligatariusza

wego i odjecia prawa poboru akcji dotychczasowym akcjonariuszom jest koniecz-
nym instrumentem ochrony praw mniejszosci (wraz z wymogiem quorum i kwalifi-
kowanej wigkszosci glosow).

47 Np. M. Goszezyk, [w:] A. Opalski (red.), op. cit., s. 1128 i n.; szerszy wywod M. Ro-
manowskiego, [w:] S. Soltysinski (red.), op. cit., s. 803-814 konczy jednak postulat
de lege ferenda, aby ,,ustawodawca wyraznie rozstrzygnal, Ze podjg¢cie uchwaly
0 warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego wylacza ustawowe prawo po-
boru nowych akcji w warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego”.

48 S. Sottysinski, T. Sojka, [w:] Komentarz KSH, t. 3, C.H. Beck, Warszawa 2013,
s. 1561; W. Popiofek, [w:] J. Strzepka (red.), op. cit., s. 1299.
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Z tych obligacji straci swoj aportowy charakter*®. Celem ustawodawcy
byto w tej sytuacji tylko uproszczenie procedury i wylaczenie obowiazku
poddania sprawozdania badaniu przez biegltego rewidenta. Wylaczenie
Z art. 449 § 2 k.s.h. nie obejmuje pozostatych wypadkdw, gdy akcje beda
obejmowane za wktady niepieni¢zne (np. przez pracownikdéw, czlonkoéw
zarzadu lub rady nadzorczej) a uchwata powinna okresla¢ przedmiot tych
wktadow 1 ich wycene oraz osoby, ktére majg objac akcje w zamian za
takie wktady oraz liczbg akcji im przypadajacych (art. 432 § 1 pkt 7 k.s.h.).
Jezeli uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego prze-
widuje obejmowanie akcji w zamian za wklady niepieni¢zne, powinny by¢
one poddane badaniu przez biegtego rewidenta (art. 449 § 3 k.s.h.). Uzu-
petniajaco nalezy dodaé, ze objecie akcji pokrywanych wktadem pie-
nigznym moze nastgpi¢ tylko wobec obligatariuszy z prawem pierwszen-
stwa lub posiadaczy warrantow subskrypcyjnych. Dopuszczalne jest tez
obejmowanie przez tych uprawnionych akcji z warunkowego podwyz-
szenia takze w zamian za wklady aportowe®.

Uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitalu zaktadowego po-
winna by¢ podjeta wiekszoscig trzech czwartych gltoséw przy obecnosci
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego,
a w odniesieniu do spotki publicznej, co najmniej jedna trzecig kapitatu za-
ktadowego (art. 445 § 1 w zwigzku z odestaniem z art. 449 § 1 k.s.h.)*%.

Ad 2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zarzad zgta-
sza do sadu rejestrowego (art. 450 § 1 k.s.h.). Sporna w literaturze jest
kwestia terminu tego zgloszenia. Wedlug jednego ujecia termin siedmio-
dniowy od dnia podje¢cia uchwaty przez walne zgromadzenie wywo-
dzony jest z art. 22 ustawy 0 KRS®2. Szersze grono zwolennikow zyskato
w ostatnich latach stanowisko uznajgce termin szesciomiesieczny do zto-
zenia wniosku o wpis, liczony od dnia powzigcia uchwaty o warunkowym

49 Nie jest to poglad powszechnie aprobowany w literaturze; watpliwosci co do niepie-
ni¢znego charakteru wktadu w przypadku zamiany obligacji na akcje podnosi przede
wszystkim W. Popiotek, [w:] J. Strzgpka (red.), op. cit., s. 1297-1298.

50 W. Popiotek, [w:]]J. Strzgpka (red.), op. cit., s. 1088; A. Kidyba, Kodeks spotek han-
dlowych. Tom II..., s. 935; M. Romanowski, [w:] S. Sottysinski (red.), op. cit., s. 799.

51 Obnizony prog quorum do jednej trzeciej kapitatu zaktadowego wystepuje, zgodnie
z art. 445 § 2 k.s.h., na kolejnym walnym zgromadzeniu zwotanym w celu powzigcia
uchwaly o docelowym/warunkowym podwyzszeniu kapitatu, gdy pierwsze walne
zgromadzenie nie odbylo si¢ z powodu braku quorum z § 1.

52 M. Romanowski, [w:] S. Sottysinski (red.), op. cit., s. 824; W. Popiotek, Zgloszenie
wniosku w wpis uchwaly o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego, ,,Prze-
glad Prawa Handlowego” 2013, nr 11, s. 7.
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podwyzszeniu kapitatu zakladowego®?, cho¢ dostrzega sie, Ze jest on nad-
miernie dhugi i postuluje de lege ferenda jego skrocenie o potowe. Zro-
dtem tych rozbieznosci jest mato czytelne odestanie do zwyklego trybu
podwyzszenia kapitalu zaktadowego (w art. 453 § 1 i1 454 k.s.h.) oraz,
przede wszystkim, charakter samej uchwaty o warunkowym podwyzsze-
niu. Chodzi o to, czy mamy do czynienia z uchwalg zmieniajacg statut
spoiki akeyjnej, skoro definitywna warto$¢ podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego nie jest znana na moment wpisu do rejestru uchwaty o warunko-
wym podwyzszeniu. Definitywng warto§¢ podwyzszenia poznaje si¢
przeciez dopiero wtedy, gdy uprawnieni z art. 448 § 2 k.s.h. do objecia
nowych akcji ztozg swoje o$wiadczenia, czyli gdy zisci si¢ warunek, dla
ktorego uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego podjeto. Nie wni-
kajac w spory natury dogmatycznej przyjac nalezy, ze wpis do rejestru
uchwaly zgtoszonej na podstawie art. 450 k.s.h. ma charakter konstytu-
tywny; jest wpisem zmieniajgcym statut spotki ujawniajgcym nominalng
warto$¢ warunkowego podwyzszenia®*. Dopiero po jego dokonaniu moz-
liwe bedzie przejscie do kolejnego etapu ztozonego procedowania anali-
zowanego warunkowego trybu podwyzszenia kapitatu zaktadowego®.
Ad 3. Zgodnie z art. 451 § 1 k.s.h. osoby uprawnione do objgcia akcji,
okreslone w uchwale walnego zgromadzenia, obejmujg akcje w warun-
kowo podwyzszonym kapitale zaktadowym w drodze pisemnego o§wiad-
czenia na formularzach przygotowanych przez spotke, do ktorych stosuje
sie odpowiednio przepisy art. 437 k.s.h.®® Nie majg natomiast zastoso-
wania inne przepisy dotyczace subskrypcji akcji w ramach zwyktego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego (np. o rodzajach subskrypcji)®’.
Termin wykonania prawa obje¢cia akcji powinien by¢ okreslony w uchwale
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 449 § 1 pkt 3
k.s.h.) i moze by¢ oznaczony, wedlug decyzji walnego zgromadzenia,

53 Zob. M. Goszczyk, [w:] A. Opalski (red.), op. cit., s. 1152-1154; A. Kidyba, Kodeks
spotek handlowych. Tom II..., s. 937; S. Sottysinski, [w:] S. Sottysinski i inni (red.),
Kodeks spotek handlowych. Tom II1..., s. 1741.

54 Deklaratoryjny charakter wpisu przyjmuje A. Kidyba, [w:] Kodeks spétek handlo-
wych. Tom I1..., s. 937.

55 Uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego powinna zosta¢ ogto-
szona przez zarzad w Monitorze Sadowym i Gospodarczym najpdézniej w terminie
szeséciu tygodni od dnia wpisu do rejestru warunkowego podwyzszenia kapitatu za-
ktadowego (art. 450 § 2 k.s.h.); przyjmuje si¢, ze brak ogloszenia nie wywotuje jed-
nak ani niewazno$ci uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu ani zadnych
negatywnych skutkow dla uprawnionych do objegcia akcji czy wierzycieli spotki.

56 W art. 437 k.s.h. regulowana jest forma i tre$¢ zapisow na akcje.

57 Analiza poréwnawcza kapitatu warunkowego z rodzajami subskrypcji w trybie zwy-
klego podwyzszenia kapitatu zaktadowego zob. M. Romanowski, [w:] S. Sottysifiski
(red.), op. cit., s. 817-823.
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jako termin jednorazowy, okresowy lub ciggly w zaleznosci od celu wa-
runkowego podwyzszenia®®,

Objete akcje wymagaja pokrycia. Wklady na akcje emitowane w try-
bie warunkowego podwyzszenia moga by¢ wnoszone zaréwno przed, jak
i po zlozeniu o$wiadczenia o ich objeciu®. W ujeciu teoretycznym
spotka ma roszczenie o wypelienie obowigzku wniesienia wktadu, by
moc zrealizowaé kolejny etap procedury warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego. Dokumenty akcji moga by¢ bowiem wydane tylko
tym akcjonariuszom, ktorzy wniesli w petni wkiady (art. 451 § 3 k.s.h.).
Spotka powinna zatem powstrzymac sie z ich wydaniem tym, ktérzy ob-
owiazku ich pokrycia nie wykonali.

Ad 4. Po zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego zarzad wyda uprawnionym, ktorzy ztozyli wazne o$wiadczenia
0 objeciu akcji 1 wniesli wklady, dokumenty akcji (art. 451 § 2 zd. 1 k.s.h.).
W przypadku akcji zdematerializowanych spotki publicznej za wydanie
dokumentow akcji uwaza si¢ zapisanie ich na rachunku papieréw warto-
sciowych lub rachunku zbiorczym, zgodnie z przepisami o obrocie in-
strumentami finansowymi (art. 451 § 2 zd. 2 k.s.h.).

Problematyczny jest termin, w ktérym spotka powinna zrealizowac
obowiazek z art. 451 § 2 k.s.h. wobec braku jego oznaczenia przez przepisy
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Wedtug pierwszego
pogladu dokumenty akcji powinny by¢ wydane niezwlocznie po wezwa-
niu spotki przez akcjonariusza®®. Argumentacja w tym wypadku budowana
jest na wymaganiu co do terminu spetnienia $wiadczenia z art. 455 k.c.
Przepis ten stanowi, ze jezeli termin spetnienia §wiadczenia nie jest ozna-
czony ani nie wynika z wlasciwo$ci zobowigzania, $wiadczenie powinno
by¢ spelnione niezwlocznie po wezwaniu dluznika do wykonania. Dru-
gie zapatrywanie opowiada si¢ za obowigzkiem wydania przez zarzad do-
kumentow akcji w terminie tygodnia od dnia zgloszenia roszczenia o Wy-
danie przez akcjonariusza, czyli wedtug reguty ogélnej art. 328 § 5 k.s.h.
(podwojne odestanie z art. 453 k.s.h. w zwigzku z art. 431 § 7 k.s.h.)5%,

Weczesniej wskazano, ze dokumenty akcji moga by¢ wydane tylko
tym akcjonariuszom, ktorzy wniesli w petni wktady (art. 451 § 3 k.s.h.).
Jednoczesnie postanowiono, ze w tej sytuacji nie stosuje si¢ przepisow

58 Ograniczenie co do terminu wykonania prawa objecia akcji dotyczy uprawnionych z war-
rantu subskrypcyjnego, ktory nie moze by¢ dluzszy niz 10 lat (art. 453 § 3 pkt 4 k.s.h.).

59 S. Softysinski, T. Séjka, op. cit., s. 1745; M. Goszczyk, [w:] A. Opalski (red.),
op. cit., s. 1167.

60 Tak przyktadowo: S. Sottysinski, T. Sojka, op. cit., s. 1745-1746; W. Popiotek,
[w:] J. Strzgpka (red.), op. cit., s. 1075.

61 Zob. M. Romanowski, [w:] S. Sottysinski (red.), op. cit., s. 837-838; M. Goszczyk,
[w:] A. Opalski (red.), op. cit., s. 1168-1169.
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art. 309 § 314 k.s.h., pozwalajacych na ztagodzenie zasady petnego po-
krycia kapitatu zaktadowego przed zarejestrowaniem spotki. Nie ma na-
tomiast przepisu wylaczajacego stosowanie art. 336 § 2 k.s.h. Jest wobec
tego watpliwos¢, czy dokumenty akcji w ramach warunkowego podwyz-
szenia kapitalu zakladowego nalezne w zamian za wktady niepieni¢zne
powinny by¢ zatrzymane w spdice do dnia zatwierdzenia przez najbliz-
sze zwyczajne walne zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok
obrotowy, w ktorym nastapito pokrycie tych akcji. W literaturze przed-
miotu zgodnie przyjmuje si¢ postulat de lege ferenda, by obowigzek wy-
dania dokumentow akcji aportowych zostat zniesiony jako przestanka
definitywnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
warunkowego®?. De lege lata problem ma istotne znaczenie ze wzgledu na
wskazang juz regulacje art. 451 § 4 k.s.h., w ktoérym stanowi si¢, ze do-
kumenty akcji wydane z naruszeniem § 1-3 sg niewazne. Rozwiazaniem
tej kwestii stanie si¢, by¢ moze, zniesienie w przysztosci dokumentowe;j
postaci akcji w spotkach niepublicznych. Uzupelniajaco mozna dodacé,
ze aktualny porzadek prawny nie naktada na spotki obowiazku drukowa-
nia akcji dokumentowych i ich wydawania przy pierwotnym pokrywaniu
kapitatu zaktadowego oraz w trybie zwyktego i docelowego podwyzsze-
nia tego kapitatu. Inaczej jest w trybie warunkowego podwyzszenia ka-
pitatu zaktadowego.

Dokumenty wydane z naruszeniem art. 451 § 1-3 k.s.h. nie inkorpo-
ruja praw akcyjnych i nie maja waloru papierow wartosciowych. Tylko
wraz z wydaniem dokumentdéw akcji zgodnie z art. 451 § 2 1 3 nastepuje
nabycie praw z akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki o sumeg
réwng warto$ci nominalnej akcji objetych na podstawie uchwaty o wa-
runkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 452 § 1 k.s.h.). Ta
reguta decyduje wigc o szczego6lnych wiasciwosciach omawianego trybu
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki akcyjnej. Po pierwsze, defi-
nitywne podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu warun-
kowego nastgpuje z chwilg nabycia wydanych waznych dokumentow ak-
cji, a nie w momencie wpisu podwyzszenia do rejestru; wpis do rejestru
ma wigc w tym wypadku charakter deklaratoryjny. Po drugie, akcje emi-
towane na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu

62 Tak uznaja M. Romanowski i M. Goszczyk; de lege lata ci sami autorzy prezentuja
odmienne zapatrywania: M. Romanowski opowiada si¢ za zdeponowaniem doku-
mentéw akcji aportowych w spolce lub u notariusza, a M. Goszczyk przyjmuje
art. 451 § 1 k.s.h. jako lex specialis wobec art. 336 § 2 k.s.h. skutkujace wylaczeniem
jego stosowania.
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zaktadowego sa konstytutywnymi papierami warto§ciowymi, skoro po-
wstanie praw z akcji uzaleznione jest od wydania dokumentu®?,

Ad 5) Zgloszenie do rejestru sadowego rzeczywistej wartosci kapi-
talu zaktadowego podwyzszonego w ramach kapitalu warunkowego jest
obligatoryjne. W art. 452 § 2 natozono na zarzad spo6tki w terminie trzy-
dziestu dni po uptywie kazdego roku kalendarzowego® obowigzek zgho-
szenia wykazu objetych akcji uciele$nionych w wydanych dokumentach
akcji (odpowiednio, w spotkach publicznych, akcji zapisanych na ra-
chunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym) w danym roku
kalendarzowym. Deklaratoryjny charakter wpisu potwierdza sformuto-
wanie, ze zgloszenie to ma by¢ zrealizowane celem uaktualnienia wpisu
kapitatu zakladowego. Zarzad dokonuje tego zgloszenia na wtasciwym
formularzu zataczajac, zgodnie z art. 452 § 3 k.s.h., wykaz osob, ktorym
wydano wazne dokumenty akcji oraz o$wiadczenie cztonkoéw zarzadu,
ze wydania dokonano akcjonariuszom, ktdrzy wniesli pelne wklady.

W pi$miennictwie zarysowala si¢ rozbiezno$¢ stanowisk co do tego,
czy zalacza si¢ do zgloszenia tekst jednolity statutu spotki akcyjne;j.
Tres$¢ statutu powinna zosta¢ dostosowana do stanu powstatego w wy-
niku definitywnego podwyzszenia kapitalu zaktadowego (nowa warto$¢
kapitatu zaktadowego i powickszona ilo$¢ akcji na rynku), czego moze
dokona¢ uchwatg walne zgromadzenie lub rada nadzorcza. Whniosek
0 wpisanie zmian statutu powinien wiec zosta¢ ztozony do rejestru z za-
tacznikami zgodnie z art. 441 § 2 k.s.h.

Kapital zapasowy w spolkach kapitalowych
| Jego zasilanie

Prawo spotek nie zawiera rozbudowanego systemu norm odnoszacych
si¢ do kapitatu zapasowego. W rozdziale 1 wskazano, ze niejednorodna
natura prawna tego funduszu dostrzegana jest w pisSmiennictwie wtasci-
wie tylko przez pryzmat zrodet jego powstawania ze wzgledu na ich fa-
kultatywny lub obligatoryjny charakter. Stad kapitat zapasowy bedac

63 Rodzaje papierow wartosciowych i kryteria ich klasyfikacji przedstawia najszerzej
M. Romanowski, [w:] A. Szumanski (red.), System prawa prywatnego. Prawo pa-
pierow wartosciowych, t. 18, C.H. Beck, Warszawa 2016, s. 77 i n.

64 W spotce publicznej zgloszenie nastgpuje w terminie tygodnia po uptywie kazdego
kolejnego miesigca, liczac od dnia wydania pierwszego dokumentu akcji; jezeli
w danym miesigcu nie wydano akcji w trybie warunkowego podwyzszenia kapitalu
zakladowego, zarzad zawiadamia o tym sad rejestrowy (art. 452 § 4 k.s.h.).
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funduszem obligatoryjnym w spoltce akcyjnej wzbudza szersze zaintere-
sowanie jako element ochronny kapitalu zaktadowego.

Na gruncie spotki z o.0. tylko art. 154 § 3 k.s.h. wskazuje kapitat za-
pasowy jako normatywne przyporzadkowanie nadwyzki (agio) pomig¢dzy
warto$cia, po ktorej spdtka udostepnia udziaty wspolnikowi a wartoscia
nominalng objetych udziatow. Nie limituje si¢ natomiast innych zrodet
tworzenia i zasilania kapitalu zapasowego spotki z 0.0. Umowa spotki lub
uchwata zgromadzenia wspolnikow moze je okresla¢ lub wyznaczaé
progi wartosci. Wobec tego przyjmuje sie, ze zasoby tego funduszu
W spoice z 0.0. moga by¢ wykorzystane przez zarzad w toku dziatalnosci
spotki bez obcigzenia rygorami wlasciwymi dla kapitatu zaktadowego®.
Nalezy zaznaczy¢, ze ustawa, umowa spotki lub uchwata wspolnikoéw
moga ogranicza¢ zarzad w zakresie dysponowania majatkiem spoiki.

W spétkach z o.0. nieczg¢sto wystepuje udostepnianie udziatow pier-
wotnych lub z podwyzszonego kapitatu zaktadowego po cenie wyzszej,
niz ich warto$¢ nominalna. Agio zarachowywane do kapitatu zapaso-
wego wedtug art. 154 § 3 k.s.h. wystepuje wiec w praktyce sporadycznie.
Powstanie i zasilanie kapitatu zapasowego spotki z 0.0. nastgpuje najcze-
sciej uchwatg zgromadzenia wspdlnikow co do podziatu zysku. Atrybu-
tem samych wspolnikéw jest zatem decyzja co do tego, czy dostrzegaja
potrzebe istnienia tego funduszu. W obrocie sprawnie funkcjonuje bar-
dzo wiele spotek z o.0., ktore kapitatu zapasowego nie maja, cho¢ wyka-
zywany zysk w sprawozdaniach finansowych nie bywat w cato$ci dzie-
lony pomiedzy wspolnikow®. Spotki zaktadajace potrzebe tworzenia
»poduszek bezpieczenstwa” na wypadek zmiany koniunktury, kolizji
wewnetrznych pomigdzy wspolnikami czy systemowego rozwijania
dziatalnosci bgdg natomiast w naturalny sposob dazyly do akumulacji
zyskow w kapitale zapasowym®’. Orzecznictwo pokazuje, ze ta forma
kapitatu wlasnego bywa tez instrumentem swoistej gry ze wspolnikami
mniejszosciowymi. Sad Najwyzszy w wyroku z dnia 10 lipca 2009 roku
przyjat, ze uchwata przeznaczajaca prawie caly zysk na kapitat zapasowy
w spoélce preznie dziatajacej, moze zosta¢ uchylona jako uznana za majaca
na celu pokrzywdzenie wspolnika®. W wyroku z dnia 28 marca 2014 roku

65 A. Kidyba, Kodeks spotek handlowych. Tom I..., s. 857.

66 Dokonywano, przyktadowo, odpiséw na kapitat rezerwowy czy kapitat celowy badz
zysk w catosci lub w czesci zostat w spotce zatrzymany jako niepodzielony.

67 Przyktadowo, zastrzezenie w umowie sp6tki dobrowolnego umorzenia udziatdéw po-
winno sktania¢ do zabezpieczenia $rodkoéw na sfinansowanie wyptaty wynagrodze-
nia naleznego wspdlnikowi z czystego zysku (kapitatu zapasowego), a wiec bez obni-
zania kapitalu zaktadowego.

68 Wyrok SN z 10 lipca 2009 roku, II CSK 91/09, Glosa 2009, nr 3; wspdlnicy piastu-
jacy jednoczes$nie w spoice wysoko wynagradzane funkcje cztonka zarzadu lub rady
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Sad Najwyzszy utrzymat t¢ lini¢ orzeczniczg rozpoznajac powodztwo
0 uchylenie uchwaty wspolnikow oraz wskazatl potrzebe oceny zasadno-
sci uchwaty przedktadajacej interes spotki nad interes wspolnika, ktory
w dhuzszym okresie nie mogt realizowac¢ swojego prawa do zysku w spotce
przeznaczajacej kolejny roczny zysk na cele zwigzane z rozwojem
spotki®. Analizujac zysk jako zrodto zasilania kapitatu zapasowego na-
lezy wobec tego dostrzegac szerszy kontekst praw korporacyjnych i majat-
kowych wspolnikow oraz sytuacji samej spotki z o.o.

Prawo spotek nie reguluje innych podstaw tworzenia i podnoszenia
wartos$ci kapitalu zapasowego spotki z 0.0. To mechanizmy rachunkowo-
$ci przesadzaja o okreslonych kwalifikacjach aktualizacji wyceny zbywa-
nych lub zlikwidowanych srodkéw trwatych czy dodatniej réznicy miedzy
ceng zbycia i nabycia udzialow wiasnych. Bedzie to oméwione w dal-
szych rozdziatach. W tym miejscu nalezy natomiast odnotowac, ze ob-
stuga tych czynnosci przynalezy zarzadowi spotki. Sprawnos¢ wykony-
wania tych operacji w relacji do kapitatu zapasowego bedzie oczywiscie
podlegata ocenie wspdlnikow gtdwnie przy zatwierdzaniu sprawozdania
zarzadu z dziatalno$ci w danym roku obrotowym i sprawozdania finanso-
wego. Mowiac inaczej, konstrukcja kapitatu zapasowego nie pozostawia
wylacznie kompetencji wspdlnikow wptywu na stan funduszu wlasnego
spotki. Plaszczyzne kreatywnego jego zasilania tworzg jednak dla zarzadu
ramy rachunkowosci, a nie prawo spotek.

Kapitat zapasowy w spotce akcyjnej jest funduszem obligatoryjnym
(art. 396 k.s.h.). Prawo spotek wskazuje trzy zrodla jego tworzenia i za-
silania: zysk spotki, premia emisyjna (agio) i doptaty akcjonariuszy uisz-
czane w zamian za przyznane szczeg6Olne uprawnienia ich dotychczaso-
wym akcjom. Pomimo, Ze jest to fundusz obligatoryjny — nie ustala si¢
jego wartosci minimalnej. Zwraca si¢ nawet uwage, ze jego wartos¢
moze wynosi¢ zero, jezeli nie emitowano akcji z agio i doptat za szcze-
g6lne uprawnienia, a spotka nie wypracowala jeszcze zysku’. Krytycz-
nie ocenia si¢ takze funkcj¢ ochronng kapitalu zapasowego wzgledem
kapitalu zaktadowego, zwlaszcza co do mechanizmu obowigzkowych
odpiséw z zysku na podstawie art. 396 § 1 k.s.h.”* Przepis ten wymusza
wydzielenie za kazdy rok obrotowy co najmniej 8% wartosci zysku
Z przeznaczeniem na kapitat zapasowy, poki nie osiagnie on wartosci co

nadzorczej moga naduzy¢ mocy swojego glosu przy podejmowaniu uchwaty prze-
znaczajacej zysk na kapitat zapasowy, a nie na dywidendg.

69 Wyrok SN z 28 marca 2014 roku, 111 CSK 150/13, LEX nr 1489245.

70 A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom III B. Spotka
Akcyjna. Komentarz art. 393-490, C.H. Beck, Warszawa 2016, s. 88.

71 Ibidem, s. 89.
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najmniej jednej trzeciej kapitalu zaktadowego. Statut spotki moze oczy-
wiscie zastrzega¢ wyzszy pulap odpisu i wyzsza warto$¢ kapitatu zapa-
sowego w stosunku do zaktadowego. Niedozwolone jest natomiast two-
rzenie warunkow tagodniejszych.

Obowiazek odpisu na kapitat zapasowy ma wplyw na warto$¢ kwoty
przeznaczonej do podziatu pomiedzy akcjonariuszy. Kwote zysku do po-
dziatu nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje whasne oraz o kwoty,
ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku
za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowe lub rezerwowe (art. 348
§ 1 zd. 2 k.s.h.). Przepis ma charakter bezwzgledny, a obowiazek jego
wykonania nature ex lege’?. Oznacza to, ze uchwala walnego zgroma-
dzenia nieuwzgledniajaca tego obowiazku spetnia przestanke powodz-
twa o stwierdzenie jej niewaznos$ci (art. 425 § 1 k.s.h.), a dywidenda
W ten sposob zawyzona bedzie dywidenda nienalezng podlegajacg zwro-
towi wedtug art. 350 § 1 k.s.h.

Znamienne, ze wykonanie obowiazku zasilenia kapitatu zapaso-
wego odpisem z zysku ma charakter ex lege i nie wymaga uchwaty wal-
nego zgromadzenia ani zarzadu”. W praktyce przyjeto si¢ powszechnie, ze
strona redakcyjna uchwaty o podziale zysku (art. 395 § 2 pkt 2 k.s.h.) wska-
zuje wartos$¢, ktora niezwlocznie po zatwierdzeniu sprawozdania finanso-
wego przez walne zgromadzenie bedzie powigkszata kapitat zapasowy.

Warto zaakcentowac, ze zarzut dzialania z pokrzywdzeniem wspdlni-
kéw mniejszosciowych jest takze podnoszony jako przestanka uchylenia
uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy przekazujacej zysk z da-
nego roku obrotowego lub niepodzielone zyski z lat ubiegtych na kapitat
zapasowy, a nie jako zysk do podziatu pomiedzy akcjonariuszy. Podob-
nie jak w spolce z 0.0., akcjonariusze mniejszosciowi dopatruja si¢ naru-
szenia ich praw wspdlnotowych akumulacjg zyskow w spotce kosztem
ich prawa do dywidendy. Doktryna prawa za precedens uznaje wyrok
Sadu Najwyzszego z dnia 16 kwietnia 2004 roku przyjmujac, ze do po-
krzywdzenia akcjonariuszy mniejszo$ciowych moze prowadzi¢ uporczywe,
wieloletnie i nieuzasadnione potrzebami spotki wytgczanie zysku od po-
dzialu badz uchwalanie dywidendy w minimalnej wysokos$ci’™. Ten nurt
rozumowania byt poglebiany w wielu pdzniejszych orzeczeniach. Na-
lezy jednak podkresli¢, ze w ten sposob nastgpowato tylko wzruszenie

72 Ibidem, s. 91.

73 Tak zdecydowanie Ibidem, s. 91.

74 Wyrok SN z dnia 16 kwietnia 2004 roku, | CK 537/03, OSNC 2004, nr 12, p. 204;
sytuacja w stanie faktycznym tego orzeczenia byta bulwersujaca, gdyz spotka $rodki
akumulowane z zysku wykorzystywata na wykup weksli dtuznych akcjonariusza
wigkszosciowego.
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uchwaly rozporzadzajacej zyskiem na kapital zapasowy/rezerwy, a nie
kreacja dywidendy dla akcjonariuszy. Wydaje si¢ natomiast, ze ten trend
orzecznictwa ostroznie aprobowanego przez doktryne ma wplyw na
ksztaltowanie si¢ dobrych obyczajow i regut poszanowania dla praw
wspolnotowych akcjonariuszy.

Obligatoryjnym zrédtem kapitatu zapasowego spotki akcyjnej sa
jeszcze, co wezesniej zaakcentowano, emisyjne agio (art. 396 § 2 k.s.h.)
i doplaty (art. 396 § 3 k.s.h.). Wartosci te sa przelewane do omawianego
funduszu wtasnego w petni, bez zadnych ustawowych lub statutowych
ograniczen. Istotne jest zwlaszcza to, ze w zamian za doptate mozna
wzbogaci¢ tylko tres¢ obejmowanych (posiadanych dotychczas) akc;ji,
ale nigdy nie mozna obja¢ samych akcji; doptata nigdy zatem nie moze
by¢ kwalifikowana jako wktad wspolnika ani utozsamiana z agio emi-
syjnym®. Na gruncie spétki akcyjnej nie wystepuje zatem konstrukcyjny
odpowiednik doptat ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Roz-
nica jest tez w kwalifikacji dotyczacej kapitatu wtasnego: doptaty w spotce
akcyjnej zasilaja kapitat zapasowy (art. 396 § 3 k.s.h.), za§ w spodlce z o.0.
kapitat rezerwowy (art. 36 ust. 2e U.0.1.).

Uzupetniajgco nalezy dodaé, ze kodeksowe obligatoryjne zrodta zasi-
lania kapitatu zapasowego uzupetnia ustawa o rachunkowosci. Dzieje si¢
tak, podobnie jak w spotce z 0.0., w razie zbycia lub umorzenia akcji wla-
snych w zakresie dodatniej r6znicy miedzy cena sprzedazy (wartoscia no-
minalng akcji) a ceng ich nabycia (art. 36* ust. 112 zd. 2 u.o.r.).

Dopuszczalne sg fakultatywne $rodki kierowane do kapitatu zapaso-
wego spolki akcyjnej. Moga one pochodzi¢ z kapitalu rezerwowego czy
funduszy dywidendowych (np. niepodzielone zyski z lat ubiegltych, zysk
netto za ostatni rok obrotowy zatrzymany w spoltce). Kodeks spotek han-
dlowych nie sprzeciwia si¢ takim zabiegom. Na kapitat zapasowy moga
tez by¢ przekazane przez walne zgromadzenie kwoty obnizenia kapitatu
zaktadowego przeprowadzonego w szczegdlnym trybie art. 457 § 1 k.s.h.
Chodzi o sytuacje, gdy obnizenie kapitatu zaktadowego nastgpuje w trybie
uproszczonym, z pomini¢ciem postgpowania konwokacyjnego. Trafnie do-
strzega si¢, ze ten skutek powstanie takze wtedy, gdy walne zgromadzenie
nie zdecyduje o przeznaczeniu kwoty obnizki (art. 457 § 2 zd. 2 k.s.h.)"®.

Na gruncie spolki akcyjnej prawo do dysponowania kapitalem zapaso-
wym przynalezy walnemu zgromadzeniu akcjonariuszy (art. 396 § 5 k.s.h.).
Przyjmuje si¢, Ze ta kompetencja nie moze by¢ statutowo delegowana na
zarzad lub rade nadzorcza.

75 Zob. A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom Il B...,
s.91-92.
76 Ibidem, s. 92
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2.4. Wzrost kapitalu rezerwowego i innych
elementow kapitalu wlasnego

Kapitat rezerwowy jest terminem normatywnym kodeksu spétek handlo-
wych. Nie reguluje si¢ jednak ustawowo zasad jego tworzenia ani pod-
noszenia jego wartosci w czasie dziatalnosci spotek kapitatlowych. Nie
wyklucza to tego, by umowa spotki z o.0. i statut spotki akcyjnej kon-
kretyzowaly swoimi postanowieniami sposéb i rozmiar gromadzenia re-
zerwy. O przyporzadkowaniu okreslonych konstrukcji do kapitatu rezer-
wowego bedzie tez decydowac ustawa o rachunkowosci. Nie przebiega
to tak samo w obu formach prawnych spotek kapitatowych.

Doniosle znaczenie praktyczne ma obowigzek doptat. Ich wlasciwo-
$ci majg jednak cechy odmienne w spotce z o0.0. i w spolce akcyjne;.
Doptata w spotce z o.0. jest zrédlem dokapitalizowania spotki przez
wspolnikoéw. Ma nature pienigznego §wiadczenia na rzecz spotki reali-
zowanego w trybie art. 177-179 k.s.h., o ile umowa spotki obowigzek
doptat zastrzega. Najczesciej jest wykorzystywana na pokrycie straty bi-
lansowej, cho¢ moze realizowac tez inne cele (np. uzyskanie zrodet finan-
sowania nabycia nowej technologii w postaci licencji lub know-how na
bardzo korzystnych warunkach przy przejsciowo watpliwej zdolnosci
kredytowej lub inne wydatki). Specyfika doptat jest to, ze mogg by¢ nato-
zone tylko rownomiernie na wszystkich wspolnikow (art. 177 § 2 k.s.h.),
w granicach umownie liczbowo oznaczonej wysokosci w stosunku do
udziatow (art. 177 § 1 k.s.h.). Wysoko$¢ i terminy doptat oznaczone
sa W miar¢ potrzeby uchwatg wspolnikow (art. 178 § 1 k.s.h.). Doptata
W spélce z 0.0. nie zwigksza warto$ci udzialow posiadanych przez
wspolnika ani nie jest pozyczka udzielang przez wspdlnika spoice, nie
ma bowiem charakteru bezwzglednie zwrotnego’’. Doplata nie zwigksza
kapitatu zakladowego; zwigksza natomiast kapitaty wlasne spotki ujete
w kapitale rezerwowym (art. 36 ust. 2e u.o.r.).

W ostatnich latach nasility si¢ kontrowersje co do tego, czy doptaty moga
by¢ tytutem do odsetek naleznych wspolnikowi. Wigkszos¢ autoréw zdecy-
dowanie sprzeciwia si¢ dopuszczalno$ci naliczania odsetek od doptat’®.

77 To dominujace stanowisko w doktrynie; odosobniony poglad uznajacy doplate za
»przymusowa pozyczke” zob. A. Kidyba, Kodeks spotek handlowych. Komentarz...,
S. 779-780, cho¢ dodaje, ze nie moze by¢ utozsamiana z umowa pozyczki uregulo-
wang w art. 720-724 k.c.

78 Tak, przyktadowo, A. Szajkowski, M. Tarska, [w:] S. Soltysinski, A. Szajkowski,
A. Szumanski, J. Szwaja, op. cit., s. 298; M. Rodzynkiewicz, Kodeks spotek handlo-
wych. Komentarz, LexisNexis, Warszawa 2013, s. 304.
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Przyzwolenie na oprocentowanie doptat zdobywa jednak coraz szersze
grono zwolennikow’® i niewatpliwie przychylnos¢ praktyki. Natura i funk-
cje doptat przesadzajg o tym, ze mogg by¢ zwracane wspolnikom na pod-
stawie uchwaty zgromadzenia wsp6lnikow, jezeli nie s wymagane na po-
krycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym (art. 179 § 1 k.s.h.).
Zamierzony zwrot doptat wymaga upublicznienia poprzez ogloszenie
—wedlug reguty ogoélnej art. 5 k.s.h. — w Monitorze Sagdowym i Gospodar-
czym, co jest podyktowane ochrong wierzycieli spotki ze wzgledu na ob-
nizong wskutek zwrotu warto$¢ kapitatu wlasnego spotki. Zwrot powinien
by¢ dokonany réwnomiernie wszystkim wspolnikom (art. 179 § 3 k.s.h.).
Problematyczna jest kwestia dopuszczalno$ci zastrzezenia w umowie
spotki z 0.0. doptat bezzwrotnych. W pismiennictwie argumentuje si¢, ze
skoro —na podstawie art. 178 § 1 k.s.h. —przepisy art. 178 § 2 iart. 179 k.s.h.
majg charakter wzglednie obowiazujacy, to wspolnikom powinno si¢ przy-
zna¢ mozliwos$¢ uksztattowania doptat jako §wiadczenia pierwotnie bez-
zwrotnego, bez roszczenia o zwrot nawet wtedy, gdy nie sg juz one wyma-
gane na pokrycie straty bilansowej®. Dyspozytywny charakter przepisow
o zwrocie doptat jest oceniany krytycznie ze wzgledu na ostabiona w ten
sposob ochrong wierzycieli spotki. Nie powinno to jednak stanowi¢ ar-
gumentu za uznaniem dopuszczalnosci doptat bezzwrotnych, skoro ze
swej istoty — jako przysporzenie spotki, nie szkodzg one wierzycielom.
Problem lezy w ocenie tak ,,ukrytej darowizny” wspolnikow na rzecz
spolki jako czynno$ci majacej na celu obejscie ustawy (in fraudem legis)
ze skutkiem niewaznos$ci tego postanowienia umowy spotki (art. 58 § 1
i 3 k.c.). Kwalifikacja tego nieodplatnego przysporzenia na rzecz spotki
doczeka si¢ zapewne rozstrzygnie¢ w orzecznictwie.

Kapitat rezerwowy w spolce akcyjnej wzbudza zainteresowanie nie
tylko jako baza dla pokrycia szczeg6élnych strat lub wydatkow na co
wprost wskazuje art. 396 § 4 k.s.h. Wyktadnia tego przepisu rozszerzyta
zakres jego praktycznego zastosowania. Przyjmuje sig, ze kapitaty rezer-
wowe mogg by¢ tworzone w dowolnie prawnie dozwolonym celu®:.
Bywa, ze statut zastrzega obowigzek tworzenia ich na rézne cele. To

79 Przyktadowo, A. Kidyba, Kodeks spotek handlowych. Komentarz...,s. 779; T. Siemiat-
kowski, R. Potrzeszcz, op. cit., s. 118, gdzie autorzy postuluja kwalifikowanie tych
odsetek do obcigzen zysku biezacego i uyymowanie ich w bilansie jako ,,odpisy w zy-
sku netto w ciagu roku obrotowego (warto$¢ ujemna)”; ci sami autorzy lansuja tez
poglad o dopuszczalnosci tzw. doptat dobrowolnych, co wzbudza zdecydowang opo-
zycje w doktrynie nakazujaca je bezwzglednie kwalifikowaé jako pozyczke ze wszyst-
kimi konsekwencjami (takze podatkowymi).

80 M. Rodzynkiewicz, Kodeks spétek handlowych. Komentarz, LexisNexis, Warszawa
2013, s. 304.

81 A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spétek handlowych. Tom Il B..., s. 98.
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oznacza, ze mozna tworzy¢ w ramach potocznego pojecia ,,rezerwy”,
wigksza ilo$¢ np. funduszy celowych/kapitatow rezerwowych. Podkresla
si¢ jednak na gruncie prawa spolek, ze ,kapitaly rezerwowe moga po-
wsta¢ wylgcznie kosztem funduszy dywidendowych™®, a wigc realizujgc
swoja funkcje tezauryzacji zyskow. Pozwala to spdtce na zasilanie kapi-
tatlow rezerwowych dowolnymi funduszami (w tym kapitatem zapaso-
wym lub przenoszeniami pomig¢dzy kapitatami rezerwowymi). O uzyciu ka-
pitalu rezerwowego rozstrzyga tylko walne zgromadzenie (art. 396 § 5 k.s.h.),
co pozwala mu na upowaznienie zarzadu np. do wyptaty zaliczek na po-
czet dywidendy badz wynagrodzenia naleznego za umorzone akcje.

Na zakonczenie nalezy jeszcze wspomnie¢ o obligatoryjnych kapita-
fach rezerwowych. Ustawodawca dostrzega bowiem sytuacje, ktore wy-
magajg zwiazania w majatku spotki czgsci jej aktywow. Odnosi si¢ to do
stosunkowo szerokiego zakresu nabywania i obejmowania akcji wia-
snych (art. 345 § 4 i art. 362 § 2 pkt 3 k.s.h.) oraz przelania na osobny
kapitat rezerwowy kwot uzyskanych z obnizenia kapitatu zaktadowego
(art. 457 § 2 zd. 1 k.s.h.).

Innym elementem kapitatu wtasnego moze by¢ zysk niepodzielony,
jako konsekwencja osiggnietego zysku netto w danym roku obrotowym.
W rozdziale 1 podkreslono, ze prawo spotek nie definiuje zysku a analiza
przepiséw skupiona jest bardziej na ptaszczyznie uprawnien udziato-
wych wspdlnika. W krotkiej charakterystyce przedstawiono pojecia pod-
stawowe oraz relacje pomiedzy zyskiem i dywidenda. Unikajac powto-
rzen nalezy przypomnie¢ tylko, ze decyzje o przeznaczeniu zysku spotki
kapitatowej przynalezg do kompetencji zgromadzenia wspolnikow/wal-
nego zgromadzenia i niewatpliwie skupiaja w sobie wieloptaszczyznowe
konflikty interesOw migdzy akcjonariuszami (grupami akcjonariuszy)
oraz miedzy akcjonariuszami a spotka (zarzadzajacymi spotka). Kodeks
spotek handlowych stwarza przeto mechanizmy dochodzenia przez
wspolnikow do decyzji o przeznaczeniu zysku, ale z zachowaniem rygoréw
co do sposobow podziatu zysku, rozmiarow zysku przeznaczonego do po-
dziatu pomigdzy wspdlnikow/akcjonariuszy, terminow wyplaty dywidendy
itd. W poczatkowym okresie obowigzywania kodeksu zawarto nawet prze-
pisy ,.krepujace” spotki w tworzeniu wieloletniej jednolitej polityki dywi-
dendowej poprzez zakaz wyptaty zysku z lat ubiegtych zatrzymanego jako
niepodzielony w spotce oraz wyptaty kosztem kapitalow rezerwowych
utworzonych z zysku za ostatnie trzy lata obrotowe (pierwotne brzmienie
art. 348 § 1 k.s.h.)®. Jednolite pojecie zysku na gruncie prawa spotek ma

82 Tak dostownie Ibidem.
83 Nowe brzmienie art. 348 § 1 k.s.h. ustalone przez nowelizacj¢ kodeksu spotek han-
dlowych z dnia 12 grudnia 2003 roku (Dz.U. 2003, nr 229, poz. 2276).
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swoiste dookreslenia przez ustawe o rachunkowosci. Zysk za ostatni rok
obrotowy odpowiada kategorii zysku netto wedtug rachunkowosci. Zy-
ski niepodzielone z lat ubiegtych to takie, co do ktorych zgromadzenie
wspolnikéw/walne zgromadzenie nie zdecydowato o ich przekazaniu na
kapitat zapasowy, rezerwowy badz inny fundusz utworzony/istniejacy
zgodnie z prawem i umowa/statutem spotki®. Kodeks spotek handlo-
wych nie zakazuje wspdlnikom zatrzymania w spotce wartosci zysku,
ktérego nie przeznaczyli do podziatu pomigdzy wspolnikow ani nie przy-
pisali do ktoregokolwiek ze znanych kodeksowi elementow kapitatu
wlasnego. Kwota przeznaczona do podzialu pomigdzy wspolnikow
W danym roku obrotowym moze pochodzi¢ z zysku za ostatni rok obro-
towy powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty
z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowego, ktore
mogg by¢ przeznaczone do podziatu (art. 1921348 § 1 k.s.h.)®. Mowigc
inaczej, prawo handlowe nie sprzeciwia si¢ nawet bezterminowemu pozo-
stawieniu w spotce ,,niezagospodarowanego” zysku w drodze dywidendy
badz przyporzadkowania do nazwanych przez prawo spotek elementéw
kapitatu wiasnego. Problem w tym, Zze uporczywe pozostawianie zysku
niepodzielonego oczywiscie otwiera droge zaskarzenia takiej uchwaly
przez wspolnika mniejszo$ciowego wedlug przestanek omodwionych
w punkcie 2.3. Nalezy tez przyja¢ w drodze analogii, Ze o przeznaczeniu
bilansowego zysku niepodzielonego z lat ubieglych decyduje zgroma-
dzenie wspolnikow/walne zgromadzenie.

84 Podobnie w terminologii rachunkowosci wystepuje strata netto oraz strata z lat ubiegtych.
85 Wartosci kapitatu rezerwowego nie moga by¢ zrédlem dywidendy na podstawie
art. 345§ 4,362 § 2 pkt 31442 § 1 k.s.h.
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Rozdziat 3

Wzrost wartosci kapitalu
wlasnego — perspektywa prawa
bilansowego | podatkowego

Podwyzszenie kapitalu zakladowego spolki
kapitalowej

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego odbywac¢ si¢ moze w ro6znej formie.
Najpopularniejsza z nich jest wniesienie przez udzialowcow wkladow
— pienigznych badz niepienigznych. Dwie pozostate: podwyzszenie ze $rod-
kow spolki, czyli z innych niz kapitat zaktadowy kapitatow — zapasowego,
rezerwowego, czy tez z zysku oraz konwersja zobowigzan na udziaty/ak-
cje moga wystapi¢ jedynie w okreslonych warunkach.

W systemie rachunkowosci wzrost kapitatu zaktadowego ujmuje si¢
na trzy sposoby (zob. rysunek 6):

1 sposéb: wzrost kapitalu zaktadowego oznacza wzrost majatku — ak-

tywow (pieni¢znych lub niepieni¢znych) wnoszonych przez wiascicieli;

2 sposéb: wzrost kapitalu zaktadowego oznacza jednoczesne zmniej-

szenie innych skladnikow kapitatu wiasnego (np. kapitatu zapaso-

wego, rezerwowego czy zysku netto roku obrotowego);

3 sposéb: wzrost kapitatu zaktadowego oznacza zmniejszenie wie-

rzytelnosci (zobowiazan) spoiki.

Bez wzgledu na sposob podwyzszenia kapitalu zakltadowego jego
Wzrost nie stanowi w rachunkowosci przychodu spoétki, poniewaz nastg-
pit w zwiazku z wniesieniem kapitatu przez udziatowcow (akcjonariu-
szy). Odmiennie wyglada kwestia identyfikacji przychodu podatkowego.
W zwigzku z tym, skutki podatkowe podwyzszenia kapitalu zaktado-
wego nalezy rozpatrywac odrgbnie dla kazdego sposobu podwyzszenia.
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Rysunek 6. Ogélne zasady ujmowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w systemie rachunkowosci

Bilans spélki

T

A
Kapitat zaktadowy :D @

Pozostale sktadniki

Aktywa
— pienig¢zne
— niepieni¢zne

kapitatu wlasnego

l Zobowigzania

Zrédlo: opracowanie wlasne.

3.1.1.

Whiesienie wkladow pieni¢znych do spolki
kapitalowej

Wnhiesienie wkladoéw pienigznych do spoltki kapitatowej jest kluczowa
transakcja kapitatowa, ktora skutkuje wzrostem kapitatu zaktadowego
— w warto$ci nominalnej wniesionych udziatéw/akcji oraz wzrostem kapi-
tatu zapasowego — w przypadku, gdy akcje/udziaty s emitowane w war-
tosci emisyjnej wyzszej niz ich warto$¢ nominalna.

Whiesienie wkladow pieni¢znych oznacza wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z umowy spotki, uchwaly walnego zgromadzenia i o§wiad-
czen o objeciu udzialow/akceji z podwyzszonego kapitalu. Ta szczegolna
transakcja spotki z jej wlascicielem uzyskuje dwa wymiary:

1) memoriatowy, ktory prowadzi do wzrostu kategorii kapitatu za-
ktadowego w bilansie spotki,

2) kasowy, ktory prowadzi do wzrostu $§rodkow pienieznych w bi-
lansie spotki.

Jesli udziaty/akcje emitowane sg przez spotke w wartosci nominalne;j,
wzrost kapitatu zakltadowego jest rowny wzrostowi srodkéw pienigz-
nych. W przypadku emisji powyzej wartosci nominalnej, wzrost srodkow
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pienieznych jest rownowazony wzrostem kapitatu zakladowego (réwno-
warto$¢ wartosci nominalnej udziatéw/akcji) i kapitatu zapasowego (row-
nowarto$¢ agio).

Powstaje pytanie, czy w zwiazku z opisang transakcja moga pojawic
si¢ koszty badz przychody? Tak, rézne co do rodzaju i wielkosci w za-
lezno$ci od indywidualnego charakteru podwyzszenia. Po pierwsze — ty-
powym kosztem dziatalnosci spotki bedzie podatek od czynnosci cywilno-
prawnych (PCC). Po drugie — wystapia rowniez optaty notarialne, optaty
za rejestracje kapitalu w Krajowym Rejestrze Sadowym. Po trzecie — moga
réwniez by¢ ponoszone inne koszty bezposrednio zwiazane z emisja
udziatow/akcji.

W przypadku dlugotrwatego procesu przygotowania emisji (np.
w zwigzku z ofertg publiczng, wejsciem na Gieldg Papierow Wartoscio-
wych) spotka moze ponosi¢ istotne koszty zwigzane z opracowaniem
prospektu emisyjnego, w tym koszty ustug audytorskich i pokrewnych,
co powoduje, iz ujmuje je w jedna kategori¢ zwang koszty emisji i trak-
tuje jako koszty do rozliczenia w czasie. Sposob ich ujecia w rachunko-
wosci determinuje ostateczna warto$¢ emisyjna udziatow/akcji, od ktorej
zalezy wysoko$¢ agio odnoszonego do kapitatu zapasowego.

W rachunkowos$ci wniesienie kapitatu w formie pieni¢znej spowo-
duje okreslone skutki finansowe (por. przyktad 3.1):

1) wzrost kapitatu zaktadowego — wycena w warto$ci nominalnej,
ewentualnie kapitat zapasowy,

2) wzrost srodkow pienig¢znych,

3) w przypadku poniesienia kosztow zwigzanych z wniesieniem ka-
pitatu nalezy ujac je jako koszty emisji w dziatalnosci finansowe;j
spotki.

W przedstawionym przykladzie ujecie skutkow emisji akcji jest wy-
nikiem przyjetej przez spotke polityki rachunkowosci:

1. Kapitat zakladowy wycenia si¢ w wartosci nominalnej udzia-

tow/akcji objetych przez udziatowcow/akcjonariuszy.

2. Koszty emisji obejmujg w szczegdlnosci optaty notarialne, ustugi
zewnetrzne (prawne porady itp.), podatki. Do momentu emis;ji ka-
pitatu ujmuje si¢ je jako kategori¢ rozliczen migdzyokresowych
czynnych (RMC) w aktywach, a w momencie ich rozliczenia sta-
nowig koszty finansowe okresu emisji udziatow/akcji. W przy-
padku emisji udzialow/akcji powyzej ceny nominalnej, koszty
emisji zmniejszajg kapitat zapasowy powstaly z tytutu agio.
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Przyklad 3.1

Spotka SA wyemitowata 100 akcji o wartosci 500 tys. zt. Poniosta takze koszty emisji
w wysokosci 100 tys. zt.

Ujecie sprawozdawcze (w tys. zt):

Bilans Rachunek zyskoéw i strat
Koszty finansowe
(po rejestracji kapitatu

Srodki pienigzne: | Kapitat zaktadowy: w KRS):
(3) +5.000 100 akcji x 500 = 5.000 (2)
100 (4)
Nalezne wptaty:
(2) 5.000 Zobowigzanie z tytutu
(3) —5.000 poniesionych kosztow emisji:
(1) 100 (RMC) 100 (1)
(4)—100
gdzie:

(1) — spotka poniosta koszty bezposrednie zwiazane z emisja, takie jak optaty notarialne,
ustugi prawnicze — 100 tys. z,

(2) — spotka wyemitowata akcje,

(3) — akcje zostaty wniesione,

(4) — poniesione koszty emisji zostaly uznane w rachunku zyskow i strat (wyniku finan-
sowym) spotki.

Nalezy podkresli¢, iz moment emisji udziatdéw/akcji stanowi moment
ujecia w systemie rachunkowosci wzrostu kapitatu zaktadowego jako ka-
tegorii memoriatowej, ktore stanowi swego rodzaju ,,obietnice” wspol-
nikoéw do wptaty do spotki srodkow pienigznych. Dlatego rachunkowosé
rejestruje w tym momencie naleznosci spotki do otrzymania §rodkow
pienieznych (pozycja Nalezne wptaty na kapitat). Wptata srodkow pienigz-
nych stanowi realizacj¢ naleznosci spotki od wspolnikow. Pozostaje kwe-
stia formalne;j rejestracji kapitatu w KRS. Czgsto w praktyce moment ten
jest odlegly od momentu emisji udziatéw/akcji. Jesli ma on miejsce
w trakcie tego samego roku obrotowego, w ktdérym nastgpila emisja, po-
zwala to na prezentacje w bilansie konczacym ten rok prawidtowo, zgod-
nie z ustawg o rachunkowosci i k.s.h. (por. art. 36 ust. 2 u.o.r.b).

Problem pojawia si¢ w sytuacji, w ktorej emisja akcji/udzialow ma
miejsce w danym roku obrotowym, natomiast jego rejestracja w KRS

1 Zgodnie z art. 36 ust. 2 v.o.r.: ,,Kapital zakladowy spotek kapitatowych, towarzystw
ubezpieczen wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej, fundusz udziatowy
spotdzielni wykazuje sie w wysokosci okre§lonej w umowie lub statucie i wpisanej
w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitalowe uj-
muje si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu”.



Rozdziat 3. Wzrost warto$ci kapitatu wtasnego — perspektywa prawa. ..

w roku nastepnym, po zamkni¢ciu ksigg rachunkowych poprzedniego
roku obrotowego. Powstaje pytanie, w jaki sposob spotka powinna za-
prezentowac kapitat wlasny na dzien konczacy rok obrotowy, w ktérym
miata miejsce emisja akcji/udziatow? Taki przypadek nalezy uja¢ w po-
lityce rachunkowo$ci, poniewaz ustawa o rachunkowosci nie okresla jed-
noznacznie sposobu prezentacji kapitatu zaktadowego, przyjmujac roz-
wigzanie zgodne z k.s.h., czyli wymaga rejestracji kapitatu, co nalezy
odczytaé jako warunek konieczny prezentacji w bilansie kapitatu zakta-
dowego. Zwazywszy na art. 4 u.o.r., czyli zasade przewagi tresci ekono-
micznej nad forma nalezy odstapi¢ od art. 36 ust. 2 u.o.r. i przyja¢ odmienne
rozwiazanie. Wymog rejestracji kapitatu jest bowiem wymogiem formal-
nym, a jego stosowanie jako nadrzgdne w stosunku do tresci ekonomicz-
nej wniesienia kapitatu prowadzi do nierzetelnego obrazu sytuacji finan-
sowej Spotki. Powoduje, iz niezarejestrowany kapitat zaktadowy bylby
prezentowany jako zobowigzanie spotki wobec udziatowcow, co znie-
ksztatca strukture zrodet finansowania spoiki i jest sprzeczne z definicja zo-
bowiazan okre§long w ustawie. Nalezy przyjac¢ jedno z dwoch rozwiazan
zgodnych z trescig ekonomiczng operacji wniesienia kapitatu:

1) ujecie niezarejestrowanego kapitatu jako kategorii kapitatu zakta-

dowego,
2) ujecie niezarejestrowanego kapitatu jako kategorii kapitatu wia-
snego, np. jako pozostatego kapitatu wtasnego.

Rozwigzanie pierwsze jest najbardziej zgodne z zasada przewagi tresci
ekonomicznej nad forma prawna, poniewaz w istocie miato miejsce wnie-
sienie kapitatu zaktadowego poparte uchwata wspolnikow. Drugie roz-
wigzanie stanowi pewien kompromis tresci ekonomicznej i formy praw-
nej. Z jednej strony nie jest sprzeczne z wymogiem rejestracji — kapitat
whniesiony, ale niezarejestrowany nie jest prezentowany jako kapitat za-
ktadowy, z drugiej — nie stanowi zobowigzania spotki wobec wspolnikow,
czyli uyymowany jest jako kategoria szeroko rozumianego kapitatu wia-
snego. Pojawia si¢ w nim inny problem — ustawa o rachunkowosci nie
wprowadzita kategorii pozostaty kapitat wlasny, a wszystkie jego elementy
sg wymienione w ustawie jako konkretne kategorie (kapitat zaktadowy,
zapasowy, rezerwowy itp.). Taki stan prawny prowadzi do kolejnego
rozwigzania, niektorzy prezentuja niezarejestrowany kapital wniesiony
jako kategori¢ kapitalu zapasowego, a nastgpnie — dopiero po jego reje-
stracji w k.s.h. —ujmuja go jako kapitat zaktadowy. W opisywanym przy-
ktadzie ostateczna decyzja nalezy do zarzadu spoiki i powinna znalez¢
odzwierciedlenie w jej polityce rachunkowosci (por. przyktad 3.2).
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Przyklad 3.2

(1) 1.12.20X1 rok — okreslenie kapitatu spotki z o.0. (uchwata wspolnikow ustalajaca
wysokos¢ kapitatu i warto$¢ udziatow) — 100 udziatow, kazdy po 50 tys. zi,

(2) 15.12.20X1 rok — wptata srodkow pienigznych — 5.000 tys. zt,

(3) 31.03.20X2 rok — ostateczne zamknigcie ksiagg rachunkowych za rok 20X1 (sporza-
dzenie sprawozdania finansowego),

(4) 5.05.20X2 rok — rejestracja kapitalu w KRS.

Ujecie sprawozdawcze (w tys. zt):

ROZWIAZANIE 1 ROZWIAZANIE 2

Bilans na 31.12.20X1 r. lub Bilans na 31.12.20X1 r.
Kapitat wlasny, w tym: Kapitat wlasny, w tym:
Kapitat zaktadowy 5.000" Pozostaly kapital wtasny 5.000"

* dodatkowe informacje i objasnienia:

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.20X1 roku nie zostal zarejestrowany w KRS.
W zwiazku z ocena ryzyka jego rejestracji (spotka uznata, ze takie ryzyko nie wystepuje)
spotka ujeta go w kategorii Kapital zaktadowy, odstepujac od stosowania art. 36 ust. 2 v.o.1.,
kierujac si¢ nadrzedng zasada true and fair view okreslong w art. 4 u.o.r.

Whiesienie wktadu pienigznego do spotki kapitatowej podlega opo-
datkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych, jako umowa
spotki lub zmiana umowy spotki. W ustawie o PCC zawarto warunki,
ktore okreslajg to opodatkowanie w wyzej wymienionych przypadkach.
Zgodnie z przepisami podatkowi PCC podlega umowa spofki i jej zmiany,
w sytuacji, gdy powoduje podwyzszenie podstawy opodatkowania po-
datkiem od czynno$ci cywilnoprawnych?. Za zmiang umowy spoiki ka-
pitatowej uwaza sie rowniez przeksztatcenie i taczenie spotek kapitato-
wych, ktore powoduje podwyzszenie kapitatu zaktadowego®. Czynnosci
dotyczace umowy spotki i jej zmiany podlegaja podatkowi, jezeli w chwili
ich dokonania na terenie Polski znajduje si¢ rzeczywisty osrodek zarza-
dzania* albo siedziba spotki (jesli jej rzeczywisty osrodek zarzadzania
nie znajduje si¢ na terytorium innego panstwa cztonkowskiego)®. PCC
nalezy optaci¢ w ciggu czternastu dni od powstania obowigzku podatko-
wego 1 w tym terminie zlozy¢ deklaracje.

2 Z zastrzezeniem art. 1 ust. 3 pkt 4 ustawy z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, tekst jednolity, Dz.U. 2019, poz. 1519 z pézn. zm.

3 Art. 1ust. 3pktli3ustawy o PCC.

4 Art. la. pkt 4) rzeczywisty osrodek zarzadzania — miejscowos$¢, w ktorej ma siedzibg
organ zarzadzajacy spotki kapitatowej (ustawa o PCC).

5 Art. 1 ust. 5 ustawy o PCC.
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Przy rozpatrywaniu opodatkowania podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego spotki kapitalowej nalezy sprawdzi¢ wytaczenia i zwolnienia z PCC.
Wylaczenia dotyczace uméow spotek i ich zmian zawarte sg w art. 2 pkt 6
ustawy o PCC i zgodnie z tym artykutem nie podlegaja podatkowi
,umowy spotki i ich zmiany zwigzane z:

a) taczeniem spotek kapitatowych,

b) przeksztatlceniem spotki kapitatowej w inng spotke kapitatowa,

c) wniesieniem do spotki kapitatowej, w zamian za jej udziaty lub
akcje:

— przedsiebiorstwa spotki kapitatowej lub jego zorganizowanej
czesci,

— udziatow lub akcji innej spotki kapitalowej dajacych w niej
wigkszo$¢ glosow albo kolejnych udziatéw lub akcji, w przy-
padku, gdy spoika, do ktdrej sg wnoszone te udzialy lub akcje,
posiada juz wigkszos¢ glosow”.

Natomiast zgodnie ze zwolnieniem od PCC zawartym w art. 9 pkt 11
ustawy o PCC, zwalnia si¢ z tego podatku umowy spoiki i ich zmiany:

a) dotyczace przeksztatcenia lub taczenia spotek w wartosci, wkta-
dow do spoiki albo kapitatu zaktadowego, ktora byta juz opodatko-
wana PCC lub podatkiem od wktadéw kapitatlowych wnoszonych
do spoétek kapitalowych na terytorium panstwa cztonkowskiego in-
nego niz Polska, lub jesli zgodnie z prawem panstwa cztonkow-
skiego podatek nie byt naliczany,

b) w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, jesli byto pokryte
z niezwroconych wspolnikom lub akcjonariuszom doptat albo z nie-
zwrocone] pozyczki udzielonej spolce kapitatowej przez wspol-
nika lub akcjonariusza, jezeli byly one wcze$niej opodatkowane
PCC lub podatkiem od wktadow kapitatowych do spotek kapita-
towych na terytorium panstwa cztonkowskiego innego niz Polska,

c) dotyczace podwyzszenia kapitatu zakladowego w wartosci,
0 ktora obnizono kapitat zaktadowy w wyniku strat poniesionych
przez spotke kapitatowa, jesli podwyzszenie kapitatu zaktado-
wego nastgpito w okresie 4 lat po jego obnizeniu,

d) jesli spotka kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ dotyczaca $wiadczenia
ushug uzytecznosci publicznej w zakresie transportu publicznego,
zarzadzania portami i przystaniami morskimi, zaopatrzenia ludnosci
w wode, gaz, energi¢ elektryczng, energi¢ cieplng lub zbiorowego
odprowadzania $ciekdw i w wyniku zawarcia umowy spotki Skarb
Panstwa lub jednostka samorzadu terytorialnego obejmuje co naj-
mniej potowe udziatow lub akeji w tej spolce albo w chwili zmiany
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umowy spotki Skarb Panstwa lub jednostka samorzadu terytorial-
nego posiada juz co najmniej potowe udziatow lub akcji w tej
spotce.

W przypadku, gdy spotka korzysta ze zwolnienia z PCC w zakresie
opodatkowania umowy spotki lub jej zmiany to nie ma potrzeby sktada-
nia deklaracji PCC.

Jesli umowa spo6iki lub jej zmiana nie korzysta ze zwolnienia lub wy-
laczenia to obowigzek w PCC powstaje w momencie dokonania czynno-
$ci lub w momencie podjecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu spotki
kapitatowej. W spolce kapitalowej obowigzek podatkowy ciazy na spotce.
Podstawg opodatkowania® przy zawarciu umowy spotki kapitatlowej jest
warto$¢ kapitatu zaktadowego, przy doptatach — wartos¢ doptat. Jesli ka-
pitat zaktadowy jest podwyzszany to opodatkowaniu podlega wartos¢,
0 ktorg podwyzszono ten kapital. Przy przeksztatceniu lub taczeniu spo-
ek opodatkowana jest warto$¢ kapitatu zaktadowego spotki kapitatowe;j
tak powstalej. Opodatkowaniu PCC podlega takze warto$¢ kapitatu za-
ktadowego w przypadku przeniesienia do Polski rzeczywistego osrodka
zarzadzania spotki kapitalowej lub jej siedziby. Podstawe opodatkowa-
nia zmniejszaja odpowiednio:

1) wynagrodzenie notariusza (razem z VAT) za sporzadzenie aktu
notarialnego umowy spétki albo jej zmiany, w przypadku, gdy
umowa ta zwigksza majatek spotki albo podwyzsza jej kapitatu
zaktadowego;

2) optata sadowa dotyczaca wpisu do rejestru przedsigbiorcow lub
zmiany tego wpisu w zakresie wktadu do spotki albo kapitatu za-
ktadowego;

3) optata za zamieszczenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym
ogltoszenia o wpisach, do rejestru przedsigbiorcow.

W chwili obecnej’ stawka podatku od umowy spoiki i jej zmiany wy-
nosi 0,5%. Deklaracje sktada si¢ do naczelnika urzedu skarbowego wia-
sciwego ze wzgledu na siedzibe spoiki.

Nalezy zaznaczy¢, ze w przypadku, gdy spotka nie zostala zareje-
strowana w Krajowym Rejestrze Sadowym to wystepuja podstawy do
zwrotu PCC zgodnie z art. 11 ust. 1 pkt 3a, tak samo w przypadku pod-
wyzszenia kapitalu zakladowego — jesli nie zostanie ono zarejestrowane
(por. art. 11 ust. 1 pkt 4 ustawy o PCC). Zwrotowi podlega cz¢$¢ podatku,
ktora jest r6znicg migdzy podatkiem zaptaconym, a naleznym, o zwrot
mozna ubiega¢ si¢ przez 5 lat od konca roku, w ktorym podatek zostat
optacony.

6 Por. art. 6 ust. 1 pkt 8, ust. 7 i ust. 9 ustawy o PCC.
7  Wedtug stanu na 29 lutego 2020 roku.


http://www.sl.gofin.pl/ustawa-z-dnia-9092000-r-o-podatku-od-czynnosci,ezxl7bm4b,1.html

Rozdziat 3. Wzrost warto$ci kapitatu wtasnego — perspektywa prawa. ..

Jak napisano powyzej przy zatozeniu spoétki kapitalowej powstaja
koszty dotyczace optaconego PCC oraz optaty notarialnej za sporzadze-
nie umowy/statutu spotki. Zgodnie z przepisami o podatku dochodowym
od oséb prawnych wydatki powyzsze nie stanowig kosztow uzyskania
przychodow spotki z 0.0. Sg za$ kosztami podatkowymi wspolnikéw do-
tyczacymi objecia udzialéw. W kosztach podatkowych spétki mozna
ujac¢ jedynie oplaty za wpis do KRS oraz optate za ogloszenie w Moni-
torze Sadowym i Gospodarczym. W przypadku spotki akcyjnej w formie
aktu notarialnego sporzadza si¢ nie tylko statut spotki, ale tez akt zato-
zycielski oraz zobowigzanie akcjonariuszy do objgcia okreslonej liczby
akcji. Powstajg zatem koszty zwigzane z optatami notarialnymi oraz ob-
owigzek zaplaty PCC. Koszty emisji akcji nie sa kosztami uzyskania
przychoddéw na podstawie art. 12 ust. 4 pkt 4, art. 7 ust. 1 i 2 oraz art. 15
ust. 1 ustawy o p.d.o.p.8

Wktad pieni¢zny otrzymany przez spotke kapitatlowg na utworze-
nie lub powigkszenie kapitatu zaktadowego nie jest przychodem podat-
kowym u otrzymujgcej go spotki kapitatowej®. Wkiady pieniezne wno-
szone do spotki kapitatowej nie powodujg takze powstania przychodu
Z tytulu podatku dochodowego wnoszacego wkiad™®.

8 Por. uchwat¢ Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 24 stycznia 2011 roku,
sygn. akt 1l FPS 6/10.

9 ,,Do przychodow nie zalicza sig¢ (...) 4) przychodéw otrzymanych na utworzenie lub
powigkszenie kapitatu zaktadowego, funduszu udziatlowego albo funduszu zatozy-
cielskiego, albo funduszu statutowego w banku panstwowym, albo funduszu organi-
zacyjnego ubezpieczyciela”, art. 12 ust. 4 pkt 4 ustawy o p.d.o.p.; ,,11) doptat wno-
szonych do spolki, jezeli ich wniesienie nastepuje w trybie i na zasadach okre$lonych
w odr¢bnych przepisach, kwot i warto$ci stanowigcych nadwyzke ponad warto$¢ no-
minalng udziatow (akcji), otrzymanych przy ich wydaniu i przekazanych na kapitat
zapasowy, oraz w spotdzielniach i ich zwigzkach — warto$ci wpisowego, przeznaczo-
nych na fundusz zasobowy”, art. 12 ust. 4 pkt 11 ustawy o p.d.o.p.

10 Czyli wspdlnik, ktoéry wnosi wktad pieniezny do spotki kapitatowej w kwocie rownej
warto$ci obejmowanych udziatéw lub w wyzszej niz warto$¢ nominalna obejmowa-
nych udziatéw, nie ma przychodu podatkowego i w zwigzku z tym nie ma obowigzkow
dotyczacych podatku dochodowego. Od 1 stycznia 2018 roku zapisy art. 12 ust. 1 pkt 7
ustawy o p.d.o.p. rodzity watpliwosci, co do opodatkowania wktadéw pienigznych, po-
niewaz dotyczyly wszystkich wktadow, przepis brzmiat: ,,Art. 12. 1. Przychodami,
(...) sa w szczegblnosci: (...) 7) warto$¢ wkladu okreslona w statucie lub umowie
spoiki, a w razie ich braku warto$¢ wktadu okreslona w innym dokumencie o podob-
nym charakterze; jezeli jednak warto$¢ ta jest nizsza od wartosci rynkowej tego
wkiadu albo warto$¢ wktadu nie zostata okre§lona w statucie, umowie albo innym
dokumencie o podobnym charakterze, przychodem jest warto$¢ rynkowa takiego
wktadu okreslona na dzien przeniesienia wlasnosci przedmiotu wktadu niepienigz-
nego; przepis art. 14 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio”, (tekst jednolity, Dz.U. 2018,
poz. 1036). Bezposrednie czytanie tego przepisu sugerowalo, ze wszystkie wkiady
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Jesli chodzi o opodatkowanie podatkiem od towarow i ustug wktad
pienigzny nie podlega temu podatkowi.

Zwigkszenie kapitalu wlasnego poprzez wniesienie
aportu

Jednym z powszechnych sposoboéw wzrostu kapitalu zaktadowego jest
whniesienie aportu. Taka transakcja podlega rygorom prawa handlowego
i podatkowego, natomiast w rachunkowo$ci musi mie¢ miejsce wtasciwe
ujecie, zgodnie z zasadami rachunkowosci.

podlegaja opodatkowaniu i stanowia przychdd u wnoszacego. Jednak Minister Fi-
nansé6w w dniu 1 marca 2018 roku wydat interpretacje ogolng. Por. Interpretacje
0g0lna Ministra Finansow z dnia 1 marca 2018 roku w sprawie okre$lenia, czy wnie-
sienie wktadu pienigznego do spotki lub spotdzielni powoduje powstanie przychodu
po stronie podmiotu wnoszacego, DD6.8201.1.2018, Dz. Urz. Min. Fin. 2018, poz. 17,
https://www.mf.gov.pl, [dostep: 19.01.2019], ktéra doprecyzowata, ze powyzszy
przepis dotyczy tylko wkladow niepieni¢znych, a wktady pieni¢zne do spoiki kapi-
tatowej nie rodzg przychodu podatkowego po stronie wnoszacego wktad. W §lad za
ta interpretacja przygotowano zmiang¢ brzmienia przepisu i z dniem 19 lipca 2018 roku
zmieniono przepis (Ustawa z dnia 15 czerwca 2018 roku o zmianie ustawy o po-
datku dochodowym od 0s6b fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przy-
chodow osigganych przez osoby fizyczne, Dz.U. 2018, poz. 1291) tak by nie pozo-
stawial watpliwosci i w obecnym brzmieniu dotyczy on wylacznie wktadow niepie-
nigznych (stan prawny na 1 stycznia 2019 roku): ,,Przychodami sa (...) w szczegdlnosci:
7) warto$¢ wkiadu okre$lona w statucie lub umowie spétki, a w razie ich braku war-
to§¢ wktadu okreslona w innym dokumencie o podobnym charakterze — w przy-
padku wniesienia do spotki albo spotdzielni wkladu niepienieznego; jezeli jednak
warto$¢ ta jest nizsza od wartosci rynkowej tego wktadu albo warto$¢ wkladu nie
zostata okreslona w statucie, umowie albo innym dokumencie o podobnym charak-
terze, przychodem jest wartos¢ rynkowa takiego wktadu okres§lona na dzien przenie-
sienia wlasnosci przedmiotu wktadu niepienigznego; przepis art. 14 ust. 2 stosuje si¢
odpowiednio”. Takie same przepisy dotycza podatku dochodowego od 0sob fizycz-
nych w zakresie wnoszenia wktadéw do spotek kapitatowych (por. art. 17 ust. 1 pkt 9
ustawy o p.d.o.p.). Reasumujac, wspoélnik, ktory wnosi wktad pieni¢zny do spotki
kapitatowej w kwocie rownej warto$ci obejmowanych udziatow lub w wyzszej niz
warto$¢ nominalna obejmowanych udzialéw, nie ma przychodu podatkowego i W zwiazku
z tym nie ma réwniez obowiazkow dotyczacych podatku dochodowego. Przychod
powstanie dopiero pozniej, jesli wspolnik zdecyduje si¢ na zbycie udziatlow objetych
za wktad pieni¢zny. W tym przypadku w momencie ich sprzedazy, po odliczeniu
kosztow uzyskania przychodow powstaje dochod do opodatkowania (por. art. 23
ust. 1 pkt 38 ustawy o p.d.o.f. oraz art. 7b ust. 1 pkt 3 lit. a) oraz art. 16 ust. 1 pkt 8
ustawy o p.d.o.p.).
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Whiesienie aportu do spotki kapitalowej jest okreslone przez przepisy
Kodeksu spétek handlowych. Juz w 1990 roku SN w wyroku z 19 wrze$nia
1990 roku wskazat, Ze: ,,aportem w spotce z ograniczong odpowiedzial-
no$cig mogg by¢ wszelkie przedmioty majatkowe (rzeczy i prawa), o ile
sa zbywalne 1 moga, jako aktywa wej$¢ do bilansu spotki, przy czym mu-
sza by¢ one wymienione w umowie ze wskazaniem osoby wnoszacej
i przyznanych za ten aport udziatow (art. 166 KH)**!. Wkiad niepieniezny
powinien mie¢ zatem warto$¢, ktora mozna w wiarygodny sposob wyce-
nia¢ oraz musi by¢ zbywalny, co oznacza, ze mozna go skutecznie zby¢.

Jezeli warto$¢ aportu jest ustalona wiarygodnie mozna wyznaczy¢
warto$¢ nominalng (emisyjng) obejmowanych — w zamian za wniesienie
aportu — udziatéw/akcji. Ujecie w rachunkowosci takiej operacji ozna-
cza, analogicznie jak w przypadku wktadoéw pienieznych, wzrost kapitatu
zaktadowego z rownoleglym wzrostem aktywow spotki (stanowigcych
przedmiot aportu). Problem komplikuje si¢ w sytuacji, w ktorej faktyczne
whiesienie aportu ma miejsce w terminie pozniejszym niz sporzadzenie aktu
notarialnego dotyczacego wysoko$ci podwyzszenia kapitatu zaktadowego
(por. przyktad 3.3).

Przyklad 3.3

W spolce kapitalowej SA ma miejsce wniesienie aportu, ktorego warto$¢ okreslona w umowie
(na dzien decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy) to 60.000 zt. Warto$¢ aportu
na dzien faktycznego wniesienia wynosi jednak 70.000 zt. Aport nie stanowi przedsig-
biorstwa ani jego zorganizowanej czesci. Zostat wniesiony przez inng spotke kapitatowa,
ktora otrzyma w zamian akcje. Powstaje pytanie, w jaki sposob ujaé réznice w wycenie
aportu (aktywow) i kapitalu zaktadowego?

Pierwsze ujecie bilansowe — zgodne z trescig ekonomiczng transakcji — oznacza, iz spotka
podwyzszyta kapitat zaktadowy o kwote 60.000 zt i oczekuje wykonania obowigzku wia-
Scicieli w postaci wniesienia aportu w kwocie 60.000 zt.

Bilans spotki na dzien podwyzszenia kapitatu zaktadowego:

Aktywa Pasywa
Naleznosci od akcjonariuszy 60.000 zt Kapitat zaktadowy 60.000 zt
(oznaczaja oczekiwanie spotki na fak- (wycena w warto$ci nominalnej akcji
tyczne wniesienie aportu) wynikajacej z wyceny aportu)

11 Umowa wniesienia aportu z komentarzem, postanowienie SN z dnia 19 wrzes$nia
1990 roku, 111 CRN 268/90, PUG 1991, nr 5, poz. 25, https://www.ncbr.gov.pl/po-
trzebuje-wiedzy-firma/aktualnosci/szczegoly/news/umowa-wniesienia-aportu-z-ko-
mentarzem-50549, [dostep: 17.01.2019].
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Na dzien wniesienia aportu — po ponownej wycenie, ktorej obowiazek dokonania wynika
z zasad rachunkowosci — warto$¢ aportu wynosi 70.000 zt i taka nalezy ujaé jako wartos$¢
ksiggowa aktywow wniesionych aportem na dzien ich przyjecia do spotki.

Bilans spotki na dzien faktycznego wniesienia aportu:

Aktywa Pasywa
Naleznosci od akcjonariuszy 60.000 zt Kapitat zaktadowy
(= 60.000 zt) 60.000 zt
Aktywa rzeczowe (aport) Kapitat pozostaty (rezerwowy)
———> +60.000 zt +10.000 zt
+10.000 zt
70.000 zt

Akcjonariusze nie tylko wywigzali si¢ z obowigzku w kwocie 60.000 zt, ale wniesli ak-
tywa rzeczowe o wartosci 70.000 zt. Powstata nadwyzka (10.000 zl) stanowi korzys¢
spotki, ktoéra powinna by¢ ujeta w innej niz kapitat zaktadowy pozycji (np. w kapitale
rezerwowym). Dalsze ujecie kapitalu rezerwowego powinno wynika¢ z decyzji WZA.

Powstaje pytanie o skutki podatkowe wniesienia aportu. U spotki
otrzymujacej aport nie powstanie przychod podatkowy — ani w zakresie
warto$ci nominalnej, ani w zakresie agio*?. Aport podlega natomiast
opodatkowaniu podatkiem od towaréw i ustug, jesli wnosi go podatnik
podatku VAT (w przyktadzie 3.3 inna spotka kapitatowa)'®, w tej sytua-
cji wnoszacy powinien wystawi¢ fakture VAT wedlug stawki wlasciwe;j
dla danego przedmiotu aportu. Spotka otrzymujaca aport ma prawo do
odliczenia VAT, jesli przedmiot aportu jest wykorzystywany do dziatal-
no$ci opodatkowanej VAT prowadzonej przez t¢ spotke. W prezentowa-
nym przyktadzie 3.3 opodatkowana VAT bedzie warto$¢ nominalna ak-
cji pomniejszona o VAT, w tym przypadku wartos¢ nominalna stanowi
warto$¢ brutto. Spotka otrzymujaca nie zwracata, w przyktadzie 3.3,
spotce wnoszacej kwoty VAT,

Sporna jest kwestia podatku PCC od aportow, ze wzgledu na opi-
sang w dalszej czesci zasade stand still'® i prawo unijne, uznaje sie, ze
jesli aport!® opodatkowany byt VAT, to wytaczone jest opodatkowanie

12 Por. art. 12 ust. 4 pkt 11 ustawy o p.d.o.p., agio nie podlega opodatkowaniem podat-
kiem VAT ani PCC.

13 Jesli aport wnosi osoba fizyczna, ktora nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej to
aport nie jest opodatkowany tym podatkiem.

14 Gdyby zwracata podatek VAT to opodatkowana bytaby warto§¢ nominalna w cato-
$ci, czyli w tym przypadku warto$¢ nominalna to warto$¢ netto.

15 Nie dotyczy wnoszenia przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa.

16 Nie dotyczy wnoszenia przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa.
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PCCY. Jednak takie wylgczenie w zakresie aportu nie wynika bezpo$red-
nio z aktualnych przepisow dotyczacych PCC.

Jesli przedmiotem aportu sg $rodki trwate czy warto$ci niematerialne
i prawne, czyli majatek podlegajacy amortyzacji, to warto$¢ wniesionego
aportu nie jest przychodem podatkowym w momencie wniesienia, ale
amortyzacja aportu stanowi koszt uzyskania przychodu®®. Takie $rodki
trwale oraz wartosci niematerialne i prawne podlegaja dla celow podat-
kowych amortyzacji zgodnie z zasadami ogoélnymi zawartymi w ustawie
o p.d.o.p. Ich wartos¢ poczatkowa ustala si¢ wedlug cen nabycia Iub
kosztu wytworzenia lub cen rynkowych®®, a jesli bylty wykorzystywane
poprzednio w innej dziatalnosci to stosuje si¢ zasade kontynuacji®.
Zgodnie z art. 16g ust. 1 pkt 4 ustawy o p.d.o.p., za warto$¢ poczatkowa
srodkow trwalych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych uwaza sie,
»(...) W razie nabycia w postaci wktadu niepieni¢znego wniesionego do
spotki albo spotdzielni — ustalong przez podatnika, z zastrzezeniem pkt 4c,
na dzien wniesienia wktadu warto$¢ poszczeg6lnych srodkéw trwatych
oraz warto$ci niematerialnych i prawnych, nie wyzsza jednak od ich war-
tosci rynkowej. (...) odpisy amortyzacyjne od nabytych w drodze aportu
srodkow trwatych, dokonywane zgodnie z art. 16a—16m updop, beda sta-
nowi¢ koszty uzyskania przychodéw Spotki”?. Nie uznaje si¢ za koszty
uzyskania przychodow ,,odpisow amortyzacyjnych od wartosci poczat-
kowej warto$ci niematerialnych i prawnych wniesionych do spotki albo
spotki niebedacej osobg prawna, w postaci wktadu niepienieznego, sta-
nowigcych rownowarto$¢ uzyskanych informacji zwigzanych z wiedza
w dziedzinie przemystowej, handlowej, naukowej lub organizacyjnej

17 Por. Pismo z dnia 12 pazdziernika 2016 roku Skutki podatkowe wniesienia aportu
do spotki komandytowej. Izba Skarbowa w Katowicach, IBPB-2-1/4514-393/16-
2/PM, https://sip.lex.pl/orzeczenia-i-pisma-urzedowe/pisma-urzedowe/ibpb-2-1-45
14-393-16-2-pm-skutki-podatkowe-wniesienia-184873247, [dostep: 29.12.2019],
orzeczenia NSA sygn. akt 11 FSK 3133/15, 11 FSK 1667/12 itp.

18 0Od 1 stycznia 2017 roku uchylono art. 16 ust. 1 pkt 63 lit. d) ustawy o p.d.o.p., ktory
stanowil, ze przy amortyzacji srodka trwatego wniesionego aportem nalezy wyla-
czy¢ z kosztow uzyskania przychodow odpis amortyzacyjny od wartosci, ktora byta
przekazana na kapital zapasowy (agio).

19 Inaczej jest w przypadku wnoszenia przedsi¢gbiorstwa lub zorganizowanej czgsci
przedsicbiorstwa, w takiej sytuacji odnies¢ si¢ do art. 15 ust. 1s, art. 169 ust. 9
i 10a oraz art. 16h ust. 3 i 3a ustawy o p.d.o.p.

20 Por. art. 169 ust. 9 oraz art. 16g ust. 10a ustawy o p.d.o.p.

21 Pismo z dnia 29 listopada 2018 roku Zaliczenie do kosztow uzyskania przychodow
odpiséw amortyzacyjnych od §rodka trwatego wniesionego aportem. Dyrektor Kra-
jowej Informacji Skarbowej 0111-KDIB1-2.4010.374.2018.2.DP, https://sip.lex.pl/
orzeczenia-i-pisma-urzedowe/pisma-urzedowe/0111-kdib1-2-4010-374-2018-2-dp-
zaliczenie-do-kosztow-185032398, [dostep: 18.02.2020].
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(know-how)”??, Amortyzowa¢ nie mozna programéw komputerowych,
ktore byly wytworzone we wlasnym zakresie przed wniesieniem aportu.

Powstaje pytanie o skutki podatkowe w przypadku, w ktorym przed-
miotem aportu beda np. towary czy tez inne aktywa niepodlegajace
amortyzacji. W takiej sytuacji podatek dochodowy pojawia si¢ dopiero
w momencie zbycia aktywow otrzymanych aportem, zgodnie z zasadami
ogolnymi ujetymi w ustawie o p.d.o.p, ktora nie precyzuje szczegodto-
wych przepisow w tym zakresie.

Sposob ujmowania aportdw w systemie rachunkowosci nie zalezy od
przedmiotu aportu, ale jego rodzaj ma istotne znaczenie w rozlicze-
niach podatkowych. Zgodnie z tym kryterium aporty?® wnoszone do
spotki kapitalowej mozna podzieli¢ na trzy grupy:

1) aport przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci,

2) aport — przez podmiot komercjalizujacy — do spotki kapitatowe;j
wktadu niepieni¢znego w postaci komercjalizowanej wtasnosci
intelektualnej,

3) aport innych przedmiotow majatkowych w postaci srodkow trwa-
lych, wartosci niematerialnych i prawnych i innych sktadnikoéw
majatku,

Nalezy rozwazy¢ skutki podatkowe dla spolki otrzymujacej aport
w kazdym przypadku.

Ad. 1. Aport przedsi¢biorstwa i jego zorganizowanej czeSci do
spotki kapitalowej korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym (takze u spotki wnoszacej)?, wylaczony jest rowniez

22 Art. 16 pkt 64 ustawy o p.d.o.p.

23 W przypadku wnoszenia aportu umowa spotki z.0.0. musi okresla¢ przedmiot
wktadu oraz wspolnika wnoszgcego aport, liczbe i warto$¢ nominalng udziatéw ob-
jetych za aport (por. art. 158 § 1k.s.h.). Podobnie w przypadku spotki SA,
por. art. 311. § 1 k.s.h. ,,Jezeli przewidziane s wktady niepieni¢zne albo spotka na-
bywa mienie lub dokonuje zaptaty wynagrodzenia za ushugi §wiadczone przy jej po-
wstaniu, zatozyciele sporzadzaja pisemne sprawozdanie, ktére powinno przedstawiaé
W szczegblInosci: 1) przedmiot wktadéw niepieni¢znych oraz liczbg i rodzaj wydawa-
nych w zamian za nie akcji i innych tytutéw uczestnictwa w dochodach lub w podziale
majatku spotki; 2) mienie nabywane przed zarejestrowaniem spotki oraz wysokosé
i sposob zaptaty; 3) ustugi §wiadczone przy powstaniu spotki oraz wysokosc¢ i sposob
wynagrodzenia; 4) osoby, ktoére wnosza wktady niepieni¢zne, zbywaja spodtce mienie
lub otrzymuja wynagrodzenie za ushugi; 5) zastosowang metode wyceny wktadow”,
(por. tez art. 432 § 1 k.s.h. ,,Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego powinna
zawierac: (...) 7) przedmiot wktadow niepieni¢znych i ich wycene oraz osoby, ktore
maja objaé akcje za takie wklady, tacznie z podaniem liczby akcji, ktore maja przy-
pas¢ kazdej z nich, jezeli akcje maja by¢ objete za wktady niepieni¢zne™).

24 Przychdd ten zwolniony jest z opodatkowania u wnoszacego zgodnie art. 21 ust. 1
pkt 109 ustawa o p.d.o.f. oraz odpowiednio dla 0sob prawnych art. 12 ust. 4 pkt 25
ustawy o p.d.o.p. ,,Do przychodoéw nie zalicza sig: (...) 25) wartoSci, o ktorej mowa


http://www.sl.gofin.pl/ustawa-z-dnia-26071991-r-o-podatku-dochodowym-od-osob,smijabefi,1.html
http://www.sl.gofin.pl/ustawa-z-dnia-26071991-r-o-podatku-dochodowym-od-osob,smijabefi,1.html

Rozdziat 3. Wzrost warto$ci kapitatu wtasnego — perspektywa prawa. ..

z zakresu VAT?® oraz PCC?. O ile aport przedsiebiorstwa (przedsiebior-
stwo w rozumieniu Kodeksu cywilnego?’), jako $cisle okreslonej catosci
nie rodzi watpliwosci, to juz mozna zastanawia¢ sie¢, co jest zorganizo-
wang czgscia przedsigbiorstwa. W ustawie o podatku od towardéw i ustug
zawarto nastgpujaca definicje (art. 2. pkt 27¢) przez zorganizowang czgs¢
przedsigbiorstwa — ,,rozumie si¢ (...) organizacyjnie i finansowo wyod-
rgbniony w istniejacym przedsi¢biorstwie zespot sktadnikow material-
nych i niematerialnych, w tym zobowigzania, przeznaczonych do reali-
zacji okreslonych zadan gospodarczych, ktory zarazem mogtby stanowic
niezalezne przedsigbiorstwo samodzielnie realizujace te zadania”. Iden-
tyczna definicja zawarta jest w ustawie o podatku dochodowym od os6b
prawnych?® i w ustawie o podatku dochodowym od 0sob fizycznych?.
Mozna takze postuzy¢ sie wyjasnieniami z orzecznictwa sagdowego®.

w ust. 1 pkt 7, jezeli przedmiotem wktadu niepieni¢znego do: a) spotki kapitatowej jest
komercjalizowana wtasno$¢ intelektualna wniesiona przez podmiot komercjalizujacy,
b) spoiki albo spotdzielni jest przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czgé¢”.

25 ,,Art. 6. Przepisow ustawy nie stosuje si¢ do: 1) transakcji zbycia przedsigbiorstwa
lub zorganizowanej czgéci przedsigbiorstwa” Ustawa z dnia 11 marca 2004 roku
0 podatku od towarow i ushug, tekst jednolity, Dz.U. 2020, poz. 106.

26 Art. 2 pkt 6 lit. ¢) ustawy o PCC: ,,Art. 2. Nie podlegaja podatkowi: (...) 6) umowy
spoiki i ich zmiany zwigzane z: (...) ¢) wniesieniem do spoiki kapitatowej, w zamian
za jej udziaty lub akcje:

— przedsicbiorstwa spotki kapitatowej lub jego zorganizowanej czgsci,

— udzialow lub akcji innej spotki kapitatowej dajacych w niej wiekszos¢ glosow albo

— kolejnych udziatow lub akcji, w przypadku gdy spotka, do ktorej sa wnoszone te
udziaty lub akcje, posiada juz wigkszo$§¢ glosow”.

27 Tak definiujg przedsigbiorstwo przepisy podatkowe, por. art. 5a pkt 3 ustawy
o p.d.o.f, art. 4a pkt 3 ustawy o p.d.o.p., zgodnie z ustawg z dnia 23 kwietnia 1964 roku
Kodeks cywilny, tekst jednolity, Dz.U. 2019, poz. 1145 z p6zn. zm.

28 Art. 4a pkt 4 ,,4) zorganizowanej czeSci przedsigbiorstwa — 0znacza to organizacyj-
nie i finansowo wyodrgbniony w istniejacym przedsiebiorstwie zesp6t sktadnikow
materialnych i niematerialnych, w tym zobowiazania, przeznaczonych do realizacji
okreslonych zadan gospodarczych, ktéry zarazem moglby stanowi¢ niezalezne
przedsiebiorstwo samodzielnie realizujace te zadania”, ustawa o p.d.o.p.

29 Art. 5 apkt4,4) zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa — 0znacza to organizacyj-
nie i finansowo wyodregbniony w istniejacym przedsigbiorstwie zespot sktadnikow
materialnych i niematerialnych, w tym zobowiazania, przeznaczonych do realizacji
okreslonych zadan gospodarczych, ktéry zarazem moglby stanowi¢ niezalezne
przedsiebiorstwo samodzielnie realizujace te zadania”, ustawa o p.d.o.f., (tekst jed-
nolity Dz.U. 2019, poz. 1387 z p6zn. zm.).

30 Orzeczenie NSA w Warszawie z 27 wrze$nia 2011 roku, sygn. akt | FSK 1383/10
w ktorym okreslono, ze: ,,dla bytu zorganizowanej czgséci przedsigbiorstwa w rozu-
mieniu art. 2 pkt 27e ustawy z 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug
(Dz.U. nr 54, poz. 535 z pdzn. zm.) konieczny jest organizacyjnie i finansowo wy-
odrebniony w istniejagcym przedsigbiorstwie zespot sktadnikow materialnych i nie-
materialnych, w tym zobowigzania, przeznaczonych do realizacji okreslonych zadan
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W zakresie PCC, tak jak wspomniano powyzej, wytaczone z opodat-
kowania sg wniesienia aportem do spotki kapitalowej przedsiebior-
stwa spotki kapitatlowej lub jego zorganizowanej czgsci, a takze wniesie-
nie do spotki kapitatowej ,,udziatéw lub akcji innej spotki kapitatowe;j
dajacych w niej wigkszo$¢ glosow albo kolejnych udzialow lub akcji,
w przypadku, gdy spotka, do ktorej sa wnoszone te udziaty lub akcje, po-
siada juz wigkszo$¢ glosow™3L, Jesli spotka otrzymuje w aporcie przedsie-
biorstwo Iub jego zorganizowang cze$¢ to warto$¢ poszczegol-
nych sktadnikow tego wktadu, ustala w wysoko$ci warto$ci poczatkowej
sktadnikoéw $rodkéw trwatych i WNiP, zgodnie z ich ewidencja u pod-
miotu wnoszgcego wktad®, a w przypadku innych sktadnikow warto$é
ujmuje si¢ w wysokosci przyjetej dla celow podatkowych, wynikajacej
z ksiag podatkowych wnoszgcego wklad na dzien nabycia.

Ad. 2. W przypadku wniesienia przez podmiot komercjalizujacy,
do spolki kapitalowej wkladu niepieni¢znego w postaci komercjalizo-
wanej wlasnosci intelektualnej, warto$¢ tej wlasnosci ustala si¢ w zalez-
nos$ci od wartosci poszczegdlnych sktadnikoéw w wysokosci ich wartosci
poczatkowej okreslonej w ewidencji srodkow trwatych czy tez w ewiden-
Cji wartosci niematerialnych i prawnych podmiotu wnoszgcego wktad
— w przypadku sktadnikéw zaliczonych do tych kategorii®3. Jesli komer-
cjalizowang wlasnos¢ intelektualng tworza inne sktadniki warto$¢ ustala
si¢ na podstawie wartosci przyjetej dla celow podatkowych i wynikajace;j
z ksiagg podatkowych podmiotu wnoszacego wktad na dzien wniesie-
nia®*. Zgodnie z definicjg zawartg w przepisach o podatku dochodowym
od oséb prawnych komercjalizowana wtasnos¢ intelektualna oznacza:

gospodarczych, ktory zarazem moglby stanowi¢ niezalezne przedsigbiorstwo samo-
dzielnie realizujace te zadania, co oznacza, ze zespol ten nie musi obejmowac dzia-
16w obstugujacych przedsigbiorstwo pod wzgledem niematerialnym, w zakresie ob-
shugi kadrowej, informatycznej i finansowej, ktdre nie sg niezb¢dne do realizacji,
przez zespét tak wyodrgbnionych sktadnikow majatkowych, jego okre§lonych zadan
gospodarczych”; http://orzeczenia.nsa.gov.pl/doc/6E7TEFE7890, [dostep: 18.01.2019].

31 Art. 2 pkt 6 lit. ¢ ustawy z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czynnosci cywil-
noprawnych, tekst jednolity Dz.U. 2019, poz. 1519 z p6zn. zm.

32 Kontynuuje si¢ przyjete przez wnoszacego zasady amortyzacji.

33 Art. 15 ust. 1, ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilno-
prawnych, tekst jednolity Dz.U. 2019, poz. 1519 z p6zn. zm.

34 Komercjalizowana wlasnos$¢ intelektualna jest ciekawa kategoria wprowadzong
do przepisow podatkowych juz 3 listopada 2014 roku, obowigzujace w tym okresie
przepisy miaty nieco inny ksztalt niz przepisy obowiazujace na dzien 1 stycznia 2019 roku,
ktére zostaly wprowadzone z dniem 1 stycznia 2017 roku i od tego dnia wniesienie
tego typu wkiadu nie stanowi przychodu takze u wnoszacego, ust. 1e dodanego do
art. 17 ustawy o p.d.o.f. oraz pkt 25 dodanego do art. 12 ust. 4 ustawy o p.d.o.p.
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,,a) patent, dodatkowe prawo ochronne na wynalazek, prawo ochronne
na wzor uzytkowy, prawo z rejestracji wzoru przemystowego lub
prawo z rejestracji topografii uktadu scalonego oraz prawo do uzy-
skania powyzszych praw lub prawo z pierwszenstwa — okreslone
w ustawie z dnia 30 czerwca 2000 roku — Prawo wiasno$ci prze-
mystowej (Dz.U. 2017, poz. 776; 2018, poz. 2302 oraz 2019,
poz. 501),

b) autorskie prawa majagtkowe do programu komputerowego,

c) rownowarto$¢ udokumentowanej wiedzy (informacji) nadajace;j
si¢ do wykorzystania w dziatalnosci przemystowej, naukowej lub
handlowej (know-how),

d) prawa do korzystania z praw lub wartosci wymienionych w lit. a—
na podstawie umowy licencyjnej”*.

W przepisach podatkowych zawarto takze szczegotowa definicje pod-

miotu komercjalizujacego® i nie kazdy podmiot, ktory wnosi do spotki
kapitalowej komercjalizowana wtasno$¢ intelektualng, moze nim by¢,
moze to by¢ tylko:

1) uczelnia®,

2) spotka utworzona na podstawie art. 149 ust. 1 lub art. 150 ust. 1
ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku — Prawo o szkolnictwie wyz-
szym i nauce,

3) Polska Akademia Nauk lub jej instytut naukowy?, spotka utworzona
na podstawie art. 83 ust. 1 ustawy z dnia 30 kwietnia 2010 roku
o Polskiej Akademii Nauk,

4) instytut badawczy*®, spotka utworzona na podstawie art. 17 ust. 5
ustawy z dnia 30 kwietnia 2010 roku o instytutach badawczych,

5) migdzynarodowy instytut naukowy*,

6) tworca uprawniony:

— do patentu, dodatkowego prawa ochronnego na wynalazek, do
prawa ochronnego na wzor uzytkowy, prawa z rejestracji wzoru
przemystowego lub prawa z rejestracji topografii uktadu scalo-
nego oraz prawa do uzyskania powyzszych praw lub prawa

35
36
37
38
39

40

Aurt. 4a pkt 23 ustawy o p.d.o.p.

Aurt. 4a pkt 24 ustawy o p.d.o.p.

W rozumieniu ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku — Prawo 0 szkolnictwie wyzszym
i nauce, Dz.U. 2018, poz. 1668.

W rozumieniu ustawy z dnia 30 kwietnia 2010 roku o Polskiej Akademii Nauk,
Dz.U. 2018, poz. 1475 i 1669 oraz 2019, poz. 534.

W rozumieniu ustawy z dnia 30 kwietnia 2010 roku o instytutach badawczych,
Dz.U. 2018, poz. 736 i 1669 oraz 2019, poz. 534.

Utworzony na podstawie odrebnych przepisow, dziatajacy na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskie;j.
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z pierwszenstwa — Okreslonego w ustawie z dnia 30 czerwca
2000 roku — Prawo wlasnosci przemystowej*!,

— zautorskiego prawa majatkowego do programu komputerowego,

— zrdéwnowarto$ci udokumentowanej wiedzy (informacji) nadaja-
cej sie do wykorzystania w dzialalno$ci przemystowej, nauko-
wej lub handlowej (know-how),

— do prawa korzystania z praw lub warto$ci wymienionych po-
wyzej na podstawie umowy licencyjnej;

7) Centrum Lukasiewicz, instytuty dziatajgce w ramach Sieci Badaw-

czej Lukasiewicz, spotka utworzona na podstawie art. 30 ustawy

z dnia 21 lutego 2019 roku o Sieci Badawczej Lukasiewicz*.

Podobnie jak w przypadku aportu w formie przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czgsci, aport w postaci komercjalizowanej wlasnosci in-
telektualnej*® nie podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cy-
wilnoprawnych. Dla opodatkowania VAT* stosuje si¢ zasady takie jak
przy sprzedazy danego sktadnika, odpowiednig stawke VAT lub zwol-
nienie z VAT —tak jak w przypadku sprzedazy. Podlega opodatkowaniu
podatkiem VAT, jesli wnoszacy jest podatnikiem VAT. Podstawa opo-
datkowania VAT jest w tym przypadku warto$¢ nominalna udziatow
otrzymanych za wniesiony aport i stanowi ona kwotg brutto, jesli VAT
nie jest zwracany przez spotke otrzymujgcg aport®.

Ad. 3. Aport innych przedmiotéw majatkowych otrzymany przez
spotke kapitalowa, za ktéry wydaje ona udziaty/akcje, nie jest przycho-
dem podatkowym tej spotki, poniewaz nie sg przychodem wartos$ci i rze-
czy otrzymane na utworzenie lub powiekszenie kapitahu zaktadowego®®.
Nawet, jesli wnoszacy otrzyma w zamian udziaty o warto$ci nizszej niz
warto$¢ jego wktadu to nadwyzki zwanej agio i przeniesionej na kapitat
zapasowy nie zalicza si¢ do przychodow spotki otrzymujacej*’. Oczywi-
$cie warunkiem jest, by wniesienie takie nastegpowato zgodnie z przepi-
sami Kodeksu spotek handlowych. U otrzymujacej spotki aport, ktory
zostat ujety w srodkach trwatych tej spotki wycenia si¢ wedtug jego war-
to$ci na dzief wniesienia, ale nie wyzszej od wartosci rynkowej*. Jesli

41 Dz.U. 2017, poz. 776.

42 Dz.U. 2019, poz. 534.

43 U podmiotu komercjalizujacego nie powstanie przychod podatkowy z tytutu wnie-
sienia komercjalizowanej wlasnoéci intelektualnej (od 1 stycznia 2018 roku).

44 Por. art. 29a ust. 1 ustawy o VAT (tekst jednolity Dz.U. 2020, poz. 106).

45 Jesli kwota VAT jest zwracana przez spotke otrzymujaca aport to do warto$ci nomi-
nalnej udziatlow dodaje si¢ VAT, czyli warto§¢ nominalna stanowi kwote netto.

46 Por. art. 12 ust. 4 pkt 4 ustawy o p.d.o.p.

47 Por. art. 12 ust. 4 pkt 11 ustawy o p.d.o.p.

48 Art. 169 ust. 1 pkt 4 ustawy o p.d.o.p.
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aport wnoszony do spoitki kapitatowej to §rodki trwale lub wartosci nie-
materialne i prawne (nie bedace przedsigbiorstwem lub jego zorganizo-
wang czescig) to spotka otrzymujaca taki aport moze go amortyzowac,
a obliczona amortyzacja jest kosztem uzyskania przychodéw. Przepisy
podatkowe okreslaja jak wyceni¢ tego typu aport. Jego warto$¢ ustala si¢
w oparciu o warto$¢ ustalong przez podatnika na dzien wniesienia aportu,
nie wyzsza od wartosci rynkowej. Je§li wniesione sg $rodki trwate to
warto$¢ poczatkowa tych sktadnikéw podwyzszona zostaje o ewentualne
wydatki na montaz*. Otrzymane w ramach aportu $rodki trwate lub war-
tosci niematerialne i prawne spotka przyjmuje do ewidencji $rodkow
trwatych i1 amortyzuje od miesigca nastepujacego po oddaniu do uzywa-
nia. Amortyzacja podatkowa w spotkach kapitatowych dokonywana jest
zgodnie z przepisami zawartymi w artykutach 16h—16m oraz 16f ust. 3
ustawy o p.d.o.p. Od 1 stycznia 2017 roku nie obowigzuje juz przepis
art. 16 ust. 1 pkt 63 lit. d ustawy o p.d.o.p., ktory mowit, ze nie mozna
zaliczy¢ do kosztow uzyskania przychodéw odpisow amortyzacyjnych
od wartosci srodkow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych otrzy-
manych w ramach aportu od tej czesci, ktora nie byta przekazana na ka-
pitat zaktadowy spotki, przepis ten nadal ma zastosowanie do srodkow
trwatych i wartos$ci niematerialnych i prawnych otrzymanych, jako aport
przed 1 stycznia 2017 roku (w przypadkach, gdy przychdd u wnoszacego
powstat do 31.12.2016 roku).

Aport dotyczacy innych niz przedsigbiorstwo, zorganizowana czes$¢
przedsiebiorstwa czy wktad niepieniezny w postaci komercjalizowane;j
wiasnos$ci intelektualnej przedmiotéw majgtkowych jest opodatkowany
podatkiem PCC zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 8% lit. a) albo b) i ust. 95

49 Por. art. 16g ustawy o p.d.o.p.

50 ,,8) przy umowie spoiki: a) przy zawarciu umowy — warto$¢ wktadow do spétki oso-
bowej albo warto$¢ kapitalu zaktadowego, b) przy (...) podwyzszeniu kapitatu za-
ktadowego — warto$¢ wktadow powiekszajacych majatek spotki osobowej albo war-
tos¢, o ktorg podwyzszono kapitat zaktadowy, ¢) przy doptatach — kwota doptat, (...)
f) przy przeksztalceniu lub taczeniu spotek — wartosé wktadoéw do spotki osobowe;j
powstalej w wyniku przeksztalcenia albo wartos¢ kapitalu zaktadowego spotki kapi-
tatlowej powstatej w wyniku przeksztatcenia lub potaczenia, g) przy przeniesieniu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rzeczywistego osrodka zarzadzania spotki ka-
pitatowej lub jej siedziby — warto$¢ kapitatu zaktadowego”, ustawa z dnia 9 wrzesénia
2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, tekst jednolity Dz.U. 2019,
poz. 1519 z pdézn. zm.

51 ,,9. Od podstawy opodatkowania, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 8, odlicza si¢: 1) kwote
wynagrodzenia wraz z podatkiem od towaréw i ustug, pobrang przez notariusza za
sporzadzenie aktu notarialnego umowy spoiki albo jej zmiany, jezeli powoduje ona
zwickszenie majatku spotki albo podwyzszenie kapitatu zaktadowego; 2) optate sa-
dowa zwigzana z wpisem spotki do rejestru przedsigbiorcow lub zmiang wpisu
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ustawy o PCC, aktualna stawka to 0,5%°? od warto$ci podstawy opodat-
kowania. Niestety polskie przepisy stoja w sprzeczno$ci z regulacjami
unijnymi i pozwala to na podwazenie zasadnosci ptacenia PCC od apor-
tow wnoszonych do spotki innych niz przedsigbiorstwo lub jego zorga-
nizowana cz¢$¢. Tak zwana klauzula stand still dotyczy spotek kapitato-
wych, ktore mogg powola¢ si¢ na regulacje dyrektywy Rady 2008/7/WE®®
w zakresie podatkéw posrednich od gromadzenia kapitalu. Zgodnie z dy-
rektywa (art. 7) ,,panstwo cztonkowskie, ktore w dniu 1 stycznia 2006 roku
naliczatlo podatek od wktadow kapitatowych do spotek kapitalowych,
zwany dalej ,,podatkiem kapitalowym”, moze go w dalszym ciagu nali-
czac (...) 2. Jezeli w jakimkolwiek momencie po dniu 1 stycznia 2006 roku
panstwo cztonkowskie przestanie nalicza¢ podatek kapitalowy, nie moze
go ono ponownie wprowadzi¢ (...)”. W Polsce od 1 maja 2004 roku do
31 grudnia 2006 roku wktady niepieni¢zne do spotek kapitalowych nie
byty objete PCC (wedtug dwczesnego art. 2 pkt 4 ustawy o PCC, korzystaty
ze zwolnienia z VAT), opodatkowanie wprowadzono 1 stycznia 2017 roku
(niezaleznie od tego czy wklady niepieni¢zne sa opodatkowane czy
zwolnione z VAT) — jest ono, zatem sprzeczne z przedstawionym powy-
zej przepisem Dyrektywy i narusza klauzule stand still. Klauzula ta ozna-
cza, ze nalezy zastosowac zasad¢ statosci lub kontynuacji tak by nie po-
garsza¢ sytuacji podatnika w wyniku wprowadzenia nowych przepisow,
tj. nie wprowadza¢ nowych obciazen podatkowych lub zwigkszenia ich
wysokosci w porownaniu do obcigzen istniejacych w dacie wskazanej
przez prawo unijne®,

w tym rejestrze dotyczaca wktadu do spoiki albo kapitatu zaktadowego; 3) optate za
zamieszczenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym ogloszenia o wpisach, o kto-
rych mowa w pkt 2; 4)-6) (uchylone)” (Ibidem).

52 Art. 7 pkt 1 ust. 9 ustawy o PCC.

53 Dyrektywa Rady 2008/7/WE z dnia 12 lutego 2008 roku dotyczaca podatkow po-
$rednich od gromadzenia kapitatu..., [dostep: 17.01.2019].

54 T. Matuszak, Aporty bez PCC: czas wystgpic¢ po nadplate, https:/iww.rp.pl/PCC/
309059965-Aporty-bez-PCC-czas-wystapic-po-nadplate.html, [dostep: 17.01.2019],
por. orzeczenia sadow NSA z 3 czerwca 2014 roku (I FSK 1667/12), NSA z 19 listo-
pada 2012 roku (11 FPS 1/12) oraz wyrok z 30 czerwca 2015 roku (11 FSK 1402/13).
Potwierdzit to wyrok NSA, ktory stwierdzit, przed 1 stycznia 2007 roku, w zakresie
whniesienia aportu (wktadu niepieni¢znego) do spotki (aportu), opodatkowanie PCC
byto wylaczone, zgodnie z obowigzujacym przed 1 stycznia 2017 roku art. 2 pkt 4
ustawy o PCC (Wyrok NSA z 19 listopada 2012 roku, sygn. akt Il FPS 1/12,
http://orzeczenia.nsa.gov.pl/doc/8F2B93AB6D, [dostep: 17.01.2019]).
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Oprocz PCC aport jest opodatkowany VAT. Z punktu widzenia po-
datku od wartosci dodanej (VAT) traktowany jest jako dostawa towarow
(pod warunkiem, ze wnoszgcy aport jest podatnikiem VAT)®,

Zysk netto jako szczegolne zrodlo wzrostu
kapitalu wlasnego

Spotka kapitatowa w ramach swojej dziatalno$ci osigga zysk/strate netto®
za dany rok obrotowy, ktory wykazuje w sprawozdaniu finansowym.
Prawo spotek postuguje si¢ pojeciem zysku za ostatni rok obrotowy oraz
zysku niepodzielonego z lat ubieglych pozostawiajac rachunkowosci
rozstrzyganie co do kwalifikacji w ramach kategorii ,,kapital wtasny”.
Zysk netto uwzglednia obcigzenia zwigzane z podatkiem dochodowym
od 0s6b prawnych, ktorego podatnikiem jest spotka kapitatowa. Obcia-
zenie to obejmuje dwa elementy podatek dochodowy biezacy i podatek
dochodowy odroczony®’. Zysk netto prezentuje si¢ w sprawozdaniu fi-
nansowym w roéznych jego elementach, przede wszystkim w rachunku
zyskow i strat (por. rysunek 7).

Zysk netto stanowi odrebng pozycje kapitalu wlasnego w bilansie
spotki. W informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego znajduja
si¢ natomiast dane uszczegotawiajace informacje o zysku netto uyjmowa-
nym w bilansie oraz rachunku zyskow i strat. Obowiazkowo przedstawia
si¢ takze — w dodatkowych informacjach i objasnieniach — propozycje
podziatu zysku netto za dany rok obrotowy (por. rysunek 8).

Zysk netto spotki —w zaleznosci, czy spotka stosuje migdzynarodowe
standardy sprawozdawczoS$ci finansowej czy tez ustawe o rachunkowo-
$ci — prezentowany jest w sprawozdaniu finansowym w rdzny sposob
(por. tabela 5 i1 6). Ustawa o rachunkowosci wymaga $cisle ustruktury-
zowanej prezentacji poszczegolnych elementdw sprawozdania, nie prze-
widuje rozbudowania rachunku zyskow i strat o inne catkowite dochody.

55 Jedyny wyjatek stanowi wniesienie aportem przedsigbiorstwa lub jego zorganizowa-
nej czgscei przedsigbiorstwa, aport taki korzysta z wylaczenia z podatku VAT na pod-
stawie art. 6 pkt 1 ustawy o podatku od wartosci dodane;j.

56 Odrebnie kalkuluje si¢ zysk lub stratg podatkowa.

57 Jesli spotka oblicza podatek odroczony i nie korzysta ze zwolnienia w tym zakresie.
Na mocy art. 37 ust. 10 u.o.r. spotka moze nie oblicza¢ podatku dochodowego odro-
czonego.
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Rysunek 7. Ustalanie zysku netto w rachunku zyskow i strat

Przychody bilansowe danego okresu

—minus
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Zrodlo: opracowanie wilasne.

Rysunek 8. Ujecie zysku netto w podstawowych sktadnikach sprawozdania finansowego
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Tabela 5. Ujecie zysku netto zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci w rachunku zyskow i strat —
rok 2018, dane w tys. ztotych

01.01.2018 01.01.2017

Nota 31122018  -31.12.2017
Zysk brutto 13933 12901
Podatek dochodowy 26 (2 975) (2 894)
Zysk netto 10 958 10 007

Zrédlo: Raport roczny Spéiki Akeyjnej Aqua za rok 2018, https:/iwww.aqua.com.pl/sites/de-
fault/files/raport_roczny_za_2018_rok_0.pdf, [dostep: 29.02.2020].

Tabela 6. Ujecie zysku netto zgodnie z MSSF w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochodéw — rok 2019 w min. ztotych

Zmiana (r/r)
Nota 2019 2018

Warto$¢ %
Zysk przed opodatkowaniem 5632 6 255 (623) (10,0)
Podatek dochodowy 10.13 (819) (821) 2 0,2)
podatek dochodowy biezacy (733) (853) 120 (14,1)
podatek odroczony 10.13.2 (86) 32 (118) —
Zysk netto 4813 5434 (621) (11,4)
Inne calkowite dochody:
ktore nie zostang nastepnie ©) @®) o) 125

przeklasyfikowane na zyski lub straty
zyski i straty aktuarialne (11) (2) 9) 450,0
zyski/(straty) z tytutu inwestycji

. . - (7) 7
W instrumenty kapitatowe
wyceniane w wartosci godziwej przez inne a
catkowite dochody
podatek odroczony 10.13.2 2 1 1 100,0
ktére zostana przeklasyfikowane na zyski
lub straty a7 (50) 33 (66,0)
instrumenty zabezpieczajace (1412) (164) 23 (14,0)
koszty zabezpieczenia 120 102 18 17,6
podatek odroczony 10.13.2 4 12 (8) (66,7)
(26) (58) 32 (55,2)
Calkowity dochéd netto 4787 5376 (589) (11,0)
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna
akeje (w PLN na akcje) 11,25 12,70 (1,45) (11,42

Zrédlo: Jednostkowe sprawozdanie finansowe PKN Orlen SA za rok zakoriczony 31.12.2019 roku,
https://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/InformacjeFinansowe/Strony/
SprawozdaniaFinansowe.aspx, [dostep: 30.03.2020].
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Zgodnie z MSSF zysk netto jest elementem sprawozdania z zyskow
lub strat i innych catkowitych dochodoéw. Z punktu widzenia podziatu
zysku netto nie ma to znaczenia, poniewaz inne calkowite wyniki netto
(inne wyniki cato$ciowe) nie podlegaja podziatowi przez udziatlowcow
(akcjonariuszy).

Oprocz zysku netto wedlug MSSF ustala sie dodatkowo catkowity wy-
nik finansowy netto (w tabeli 5 okreslony jako catkowite dochody netto).
W informacji dodatkowej przedstawia si¢ wyjasnienia dotyczace wszyst-
kich istotnych pozycji kapitatu wlasnego, w tym strukturg kapitatu pod-
stawowego, inne wyjasnienia do poszczegodlnych elementéw kapitatu
wlasnego, a takze propozycj¢ podziatu zysku netto za biezacy rok obrotowy.

Zysk netto za dany rok obrotowy jest takze elementem kapitatu wta-
snego, moze by¢ pokazywany oddzielnie lub razem ze wszystkimi in-
nymi elementami kapitalu wlasnego wchodzacych w sktad zyskow za-
trzymanych. Problem ten ilustruje przyktadowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej (bilans) spotki PKN Orlen SA (por. tabela 7).

Tabela 7. Ujecie zysku netto zgodnie z MSSF w jednostkowym sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;j (bilansie) na dzien konczacy rok 2019

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) PKN ORLEN SA — wyciag, w mln. ziotych.

Zmiana (r/r)

Nota 31/12/2019 31/12/2018 Wartosé %

PASYWA

KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 11.7.1 1058 1058 -

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci

- . 11.7.2 1227 1227 -
nominalnej
Kapltzﬂ. z tyt}lhl stosowania rachunkowosci 124 186 203 (17) (8.4)
zabezpieczen
Kapitat z aktualizacji wyceny (6) (6) - -
Zyski zatrzymane 11.7.3 32 459 29 152 3307 11,3
Kapital wlasny razem 34 924 31634 3290 10,4

Zrédlo: Jednostkowe sprawozdanie finansowe PKN Orlen SA za rok zakoriczony 31.12.2019 roku,
https://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/InformacjeFinansowe/Strony/
SprawozdaniaFinansowe.aspx, [dostep: 30.03.2020].

Zysk netto w tabeli 7 jest elementem zyskow zatrzymanych, co ujaw-
niono w objasnieniach dodatkowych, zawierajacych note dotyczaca poszcze-
golnych elementow sktadajacych si¢ na zyski zatrzymane (por. tabela 8).


https://www.orlen.pl/PL/RelacjeInwestorskie/InformacjeFinansowe/Strony/SprawozdaniaFinansowe.aspx
https://www.orlen.pl/PL/RelacjeInwestorskie/InformacjeFinansowe/Strony/SprawozdaniaFinansowe.aspx
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Tabela 8. Ujecie zysku netto zgodnie z MSSF w informacji dodatkowej dotyczacej

zyskow zatrzymanych — rok 2019, w min. ztotych

11.7.3. Zyski zatrzymane

31/12/2019 31/12/2018

Kapitat zapasowy 26 886 22 949
Pozostate kapitaty 806 830
Kapital wynikajacy z potaczenia jednostek pod wspdlng kontrola (29) (29)
Zyski i straty aktuarialne 7) (8)
Zysk netto okresu 4813 5434
Wptyw wdrozenia MSSF 9 — (24)

32459 29 152

Zrédlo: Jednostkowe sprawozdanie finansowe PKN Orlen SA za rok zakoriczony 31.12.2019 roku,

https://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/InformacjeFinansowe/Strony/

SprawozdaniaFinansowe.aspx, [dostep: 30.03.2020].

Nieco inaczej wyglada bilans i informacja dodatkowa sporzadzone
zgodnie z ustawg o rachunkowosci — zatacznik nr 1 w bilansie zysk netto
ujmowany jest w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego. W informaciji
dodatkowej przedstawia si¢ strukture kapitatu podstawowego oraz pro-
pozycj¢ podziatu zysku netto za biezacy rok obrotowy (por. tabela 9).

Tabela 9. Ujecie zysku netto zgodnie z ustawg o rachunkowosci w bilansie
na dzien konczacy rok 2018 w tys. ztotych

PASYWA Nota 31/12/2018 31/12/2017

Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 9.1 207 792 207 792
Kapitat zapasowy 68 647 67 817
Kapitat z aktualizacji wyceny 31643 31673
Pozostate kapitaly rezerwowe 34584 34 468
Zysk netto 10 958 10 007
353 624 351 757

Zrédlo: Raport roczny Spéiki Akeyjnej Aqua za rok 2018, https:/iwww.aqua.com.pl/sites/de-

fault/files/raport_roczny za_2018_rok_0.pdf, [dostep: 29.02.2020].

Niezaleznie od wybranych regulacji rachunkowosci (ustawa o rachun-

kowosci lub MSSF/MSRy) wspdlnik/akcjonariusz ma prawo do udzialu
w zysku netto, ktory wynika z rocznego sprawozdania finansowego i jest
przeznaczony do podzialu zgodnie z uchwata Zgromadzenia Wspolni-
kow/Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Umowa/statut spotki moze


https://www.orlen.pl/PL/RelacjeInwestorskie/InformacjeFinansowe/Strony/SprawozdaniaFinansowe.aspx
https://www.orlen.pl/PL/RelacjeInwestorskie/InformacjeFinansowe/Strony/SprawozdaniaFinansowe.aspx
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jednak przewidywac inny sposob podziatu zysku netto niz wyptata dywi-
dendy. Przyktadowe przeznaczenie zysku netto moze by¢ nastepujace:

1. Utworzenie/zwigkszenie kapitalu zapasowego lub rezerwo-
wego, ktore nie wywoluje skutkow podatkowych ani w podatku
dochodowym, ani w VAT, ani w PCC. Dopiero jesli spotka w kolej-
nym kroku przekaze $rodki z kapitatu zapasowego/rezerwowego na
kapitat podstawowy (zakladowy) to takie przekazanie wiaze si¢
z opodatkowaniem podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych
oraz konieczno$cig zaptaty zryczattowanego podatku od dochodu
z tytulu udzialu w zysku, ktory uzyskujg udziatowcy spotki®e,

2. Pokrycie straty z lat ubieglych, ktore nie wywotuje skutkow po-
datkowych ani w podatku dochodowym, ani w VAT, ani w PCC.

3. Nagrody dla pracownikéw — przy wyptacie takich nagrod spotka
z jednej strony powinna rozwazy¢ wiasny podatek dochodowy,
a z drugiej jako platnik rozlicza pracownikow. Nagrody wyptacane
pracownikom sg opodatkowane podatkiem od osob fizycznych
tak samo jak wynagrodzenia za pracg, stanowig takze podstawe
sktadek ZUS, spotka kapitalowa wystepuje wtedy w roli ptatnika
podatku i sktadek czyli nalicza, pobiera i placi nalezny podatek
oraz sktadki ZUS. Jesli chodzi o podatek dochodowy od os6b
prawnych to wyplaty nagrdéd z zysku netto nie stanowig kosztow
uzyskania przychodow w wyplacajacej spotce®. Nie sg kosztem uzy-
skania rowniez sktadki ZUS (na ubezpieczenie spoteczne, Fundusz
Pracy i inne fundusze celowe) od nagrod i premii wyptacanych z po-
dziatu zysku netto®.

4. Inne —np. zwigkszenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjal-
nych. ,,Zgodnie bowiem z art. 7 ust. 4 ustawy o ZFSS, przedsie-
biorcy moga dodatkowo zwigksza¢ srodki Funduszu z zysku netto
do podziathu. (...) Nalezy zauwazy¢, ze zwiekszenia $rodkow ZFSS,
o ktorych mowa w art. 7 ustawy o ZFSS, w tym takze na podstawie
ust. 4 (zwigkszenia z zysku netto) majg charakter przychodowy,
anie kosztowy. Tym samym zwigkszenia te jako niewymienione
w art. 6 ust. 1 wyzej wymienionej ustawy (ustawy o p.d.o.p.) nie ob-
cigzajg kosztow dziatalnosci pracodawcy™®t. Spotka nie moze tego
typu zwigkszen ZFSS zaliczy¢ do kosztow uzyskania przychodow.
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Spoétka kapitatowa wystepuje w roli platnika i pobiera zryczaltowany podatek do-
chodowy (aktualnie 19%), w terminie czternastu dni od uprawomocnienia si¢ posta-
nowienia sadu rejestrowego o wpisaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Por. art. 16 ust. 1 pkt 15a ustawy o p.d.o.p.

Por. art. 16 ust. 1 pkt 40 ustawy o p.d.o.p.

Pismo z dnia 8 listopada 2019 roku Zaliczenie do kosztow podatkowych spotki wptata
na zaktadowy fundusz §wiadczen socjalnych. Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej
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O ile pierwszy i drugi sposob przeznaczenia zysku netto wptywa je-
dynie na strukture kapitatu wtasnego, o tyle ostatnie dwa powoduja jego
zmniejszenie (por. rysunek 9).
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Rysunek 9. Przeznaczenie zysku netto w spolce kapitalowej

Bilans

Kapitat zapasowy/rezerwowy 1 (1a)
Zysk/strata lat ubiegtych 1 (1b)
Zysk netto biezacego roku | (1)

Zobowigzania z tytutu dywidendy 1 (1c)
Zobowigzania z tytutu nagrod dla pracownikow
(wobec pracownikow, wobec ZUS, wobec US) 1 (1d)
Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 1 (1e)

gdzie:

(1a) — przeniesienie zysku netto na kapitat zapasowy/rezerwowy,
(1b) — przeniesienie zysku netto na pokrycie straty lat ubieglych,
(1c) — podjecie uchwaty wspdlnikow o wyptacie dywidend,

(1d) — przeniesienie zysku netto na nagrody dla pracownikow,
(1e) — przeznaczenie zysku netto na ZFSS.

Zrédlo: opracowanie whasne.

Nalezy podkresli¢, iz w przypadkach (1c—1e) ma miejsce zmniejszenie
ogblnej sumy kapitatu wilasnego, wzrost zobowigzan, czyli pogorsze-
nie struktury zadtuzenia. Zmniejszenia te nie stanowig kosztow w rozu-
mieniu zasad rachunkowosci, podobnie jak nie stanowig kosztow uzy-
skania przychodu w prawie podatku dochodowego.

Propozycj¢ podziatu zysku netto za dany rok obrotowy oraz opis
podziatu zysku netto za rok poprzedni prezentowane sa w informacji do-

datkowej. Ponizej przedstawiono przyktad takiej prezentacji (por. przy-
ktad 3.4).

0111-KDIB2-1.4010.365.2019.2.AR, interpretacja indywidualna, https://sip.lex.pl/
orzeczenia-i-pisma-urzedowe/pisma-urzedowe/0111-kdib2-1-4010-365-2019-2-ar-
zaliczenie-do-kosztow-185067785; [dostep: 20.01.2020].
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Przyklad 3.4

Informacja dodatkowa PKN Orlen SA za rok 2019 (wyciag).
11.7.4. Propozycja podzialu zysku Spélki za 2019 rok

Uwzgledniajac sytuacje plynnosciows i realizacje strategicznych celow finansowych,
Zarzad PKN ORLEN rekomenduje przeznaczenie zysku netto PKN ORLEN za rok 2019
w kwocie 4 813 592 019,09 PLN w nast¢pujacy sposob: kwote 1 283 127 183,00 PLN
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy (3 PLN na 1 akcjg), za$ pozostala kwote,
tj. 3530 464 836,09 PLN na kapitat zapasowy. Zarzad PKN ORLEN proponuje dzien
14 lipca 2020 roku jako dzien dywidendy oraz 28 lipca 2020 roku jako termin wyplaty
dywidendy. Rekomendacja Zarzadu zostanie przedstawiona Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu PKN ORLEN, ktore podejmie ostateczng decyzje w tej kwestii.

11.7.5. Podzial Zysku za 2018 rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN w dniu 14 czerwca 2019
roku podzielito zysk netto PKN ORLEN za rok 2018 w kwocie 5 434 149 842,17 PLN
W nastepujacy sposob: kwote 1496 981 713,50 PLN przeznaczono na wyplate dywi-
dendy (3,5 PLN na 1 akcje), za§ pozostata kwote, tj. 3 937 168 128,67 PLN na kapitat

Zapasowy.

Zrédo: Jednostkowe sprawozdanie finansowe PKN Orlen SA za rok zakoriczony
31.12.2019 roku, https://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/InformacjeFinan-
sowe/Strony/SprawozdaniaFinansowe.aspx, [dostgp: 30.03.2020].

Nalezy podkresli¢, ze podziat wyniku finansowego netto jest mozliwy
po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego®?, podjeciu uchwaty o po-
dziale zysku, tj. w nastepnym roku obrotowym®, Zatwierdzenie odbywa

62 Art.52. ust. 1 v.o.r. ,,Kierownik jednostki zapewnia sporzadzenie rocznego sprawoz-
dania finansowego nie pdzniej niz w ciggu trzech miesigcy od dnia bilansowego
i przedstawia je wlasciwym organom, zgodnie z obowiazujacymi jednostke przepi-
sami prawa, postanowieniami statutu lub umowy”.

63 Por. art. 53 ust. 1 v.o.r. ,,Roczne sprawozdanie finansowe jednostki, z zastrzezeniem
ust. 2b, podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pozniej niz sze$¢
miesiecy od dnia bilansowego. la. Przed zatwierdzeniem roczne sprawozdanie fi-
nansowe jednostek, o ktorych mowa w art. 64, podlega badaniu zgodnie z wymo-
gami przeprowadzania badan okre$lonymi w: 1) art. 66-68 oraz 2) ustawie z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze pu-
blicznym (Dz.U. poz. 1089), zwanej dalej ,,ustawa o biegltych rewidentach”, oraz
3) rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwiet-
nia 2014 roku w sprawie szczegdtowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzj¢ Ko-
misji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170
2 11.06.2014, str. 66) — w przypadku jednostek zainteresowania publicznego w ro-
zumieniu art. 2 pkt 9 ustawy o biegtych rewidentach. (...) 2a. Przepisy ust. 1 i la nie
dotycza jednostek, w stosunku do ktorych ogtoszona zostata upadto$é. 2aa. Przepis
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si¢ w ciggu sze$ciu miesiecy od zakonczenia roku obrotowego. Jesli
spotka ma obowigzek badania sprawozdania finansowego to zatwierdze-
nie sprawozdania nastgpuje po uzyskaniu opinii bieglego rewidenta — bez
zastrzezen lub z zastrzezeniami. Natomiast, jesli opinia jest negatywna lub
biegty rewident jej nie wydat to spotka nie moze podzieli¢ zysku netto.

Podzialu wyniku finansowego netto dokonuje si¢ jedynie na mocy
uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow w spoltce z 0.0. lub
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w spétce akcyjne;.
Przy podziale zysku netto trzeba uwzglednic¢ zapisy umowy spoiki (sta-
tutu) oraz k.s.h. (por. rysunek 10).

Zgodnie z artykutami 192 dla spotki z 0.0. 1 348 § 1 k.s.h. dla spotki
akcyjnej: ,Kwota przeznaczona do podziatu migdzy wspdlnikow
(w spétce z 0.0.) (akcjonariuszy w spolce SA®*) nie moze przekraczaé
zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski
z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapi-
talow zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone do po-
dzialu. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, udziaty wlasne
oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawa lub umowa spotki powinny by¢
przekazane z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe”%,

Nalezy wzia¢ pod uwagg takze przepisy z k.s.h. —art. 191 § 4 dla spotki
Z 0.0. i art. 347 § 4 dla spotki akcyjnej: ,,W przypadku gdy koszty prac
rozwojowych zakwalifikowanych jako aktywa spotki nie zostaty catkowi-
cie odpisane, nie mozna dokona¢ podzialu zysku odpowiadajacego row-
nowarto$ci kwoty nieodpisanych kosztow prac rozwojowych, chyba ze
kwota kapitatdéw rezerwowych i zapasowych dostgpnych do podziatu
i zyskow z lat ubieglych jest co najmniej roéwna kwocie kosztow nieodpi-
sanych”. Zastosowanie przedstawionego przepisu ilustruje przyktad 3.5.

ust. 1 nie dotyczy jednostek kontynuujacych dziatalno$¢ gospodarcza jako przedsig-
biorstwo w spadku, dziatajace zgodnie z ustawg z dnia 5 lipca 2018 roku o zarzadzie
sukcesyjnym przedsi¢biorstwem osoby fizyczne;j”.

64 Art. 348 § 1 k.s.h.

65 Art. 192 k.s.h.

135
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Rysunek 10. Wyliczenie kwoty zysku netto, ktora mozna przeznaczy¢ do podziatu
—zgodnie z k.s.h.

zysk netto za ostatni rok obrotowy

+ plus

niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitalow zapasowego i rezerwowych,
ktore moga by¢ przeznaczone do podziatu

— minus

niepokryta strata z lat ubiegtych

— minus

udziaty wlasne (akcje) w posiadaniu spotki

— minus

kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub umowa spotki powinny
by¢ przekazane z zysku za ostatni rok obrotowy na kapi-
taly zapasowy lub rezerwowe

— minus

réwnowartosci kwoty nieodpisanych kosztow prac rozwo-
jowych (chyba, ze kwota kapitalow rezerwowych i zapa-
sowych dostgpnych do podziatu i zyskéw z lat ubiegtych
jest co najmniej rowna kwocie kosztow nieodpisanych)

Zrédlo: opracowanie na podstawie art. 192, 348 § 1, 191 § 4 i art. 347 § 4 k.s.h.
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Przyklad 3.5

W Spétce ABA w roku 2018 poniesiono koszty prac rozwojowych w wysokosci 100.000 zt.
Na dzien 31.12.2018 roku uznano je za aktywa prezentujac jako wartosci niematerialne
i prawne. W roku 2019 Spotka wypracowata zysk w wysokosci 500.000 zt. W roku 2020
WZA podjeto uchwatg o podziale zysku netto za rok 2019.

Bilans na 31.12.2019 r. byt nastgpujacy (zestawienie w z1):

Aktywa Pasywa
WNIP:
Koszty prac rozwojowych Zysk netto biezacego roku 500.000
(100.000 — 20.000) 80.000

Zgodnie z k.s.h. zysk netto za rok 2019 dostgpny do podziatu to kwota 420.000 zt
(500.000 zt — 80.000 zt).

W przypadku spotki z o.0. k.s.h. nie zawiera wymogu tworzenia ka-
pitalu zapasowego czy rezerwowego, co oznacza, iz wspdlnicy moga
sami decydowac o ich tworzeniu z podziatu zysku netto. Inaczej jest
w spotce akcyjnej, ktora ma obowigzek tworzenia kapitatu zaktadowego
na pokrycie ewentualnej straty® i zgodnie z art. 396 § 1 k.s.h. ,,na pokry-
cie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa si¢ co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie
co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego”. W spélce akcyjnej ta
jedna trzecig kapitalu zapasowego walne zgromadzenie nie moze swo-
bodnie dysponowaé, czgs¢ ta moze by¢ uzyta wytacznie ,,na pokrycie
straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym™®’. Spétka akcyjna w sta-
tucie moze zawrze¢ postanowienia o tworzeniu innych kapitatéw na po-
krycie straty lub okreslonych wydatkow®®.

Zgodnie z art. 260 k.s.h. (sp. z 0.0.) oraz art. 442 (spolka akcyjna) nie
mozna przeznaczy¢ zysku netto w spotce kapitalowej bezposrednio na
zwigkszenie kapitatu zaktadowego. Mozna natomiast w pierwszym kroku
przeznaczy¢ zysk netto na kapital zapasowy lub rezerwowy, a nastgpnie na
podstawie uchwaty wspolnikéw (sp. z 0.0.) lub walnego zgromadzenia ak-
cjonariuszy (spotka SA) przenie$¢ czes¢ lub catos¢ kapitatu zapasowego lub
rezerwowego utworzonych z zysku spotki na podwyzszenie kapitatu zakta-
dowego. Jest to podwyzszenie kapitatu zakladowego ze $rodkow spotki®.

66 Art. 396 § 4 k.s.h. ,,Statut moze przewidywac tworzenie innych kapitatdéw na pokry-
cie szczegblnych strat lub wydatkow (kapitaty rezerwowe)”.

67 Art. 396 § 5 k.s.h.

68 Por. art. 396 § 4 k.s.h.

69 Art. 260. k.s.h. ,,§ 1. Uchwala wspdlnikow o zmianie umowy spotki mozna podwyz-
szy¢ kapitat zaktadowy, przeznaczajac na ten cel srodki z kapitalu zapasowego lub
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Jesli chodzi o podatki, to podziat zysku netto i przekazanie go na
utworzenie lub zwickszenie kapitatu zapasowego lub rezerwowego jest
neutralne podatkowo. Operacja ta nie powoduje powstania przychodu
W rozumieniu podatku dochodowego u wspolnikdéw, ani tez po stronie
spotki kapitatowej. Czynno$¢€ ta nie jest objeta podatkiem VAT ani po-
datkiem PCC.

W praktyce moze mie¢ miegjsce sytuacja, w ktorej zysk nie zostanie
podzielony w catosci i wtedy kwota zysku, ktéra zostata niepodzielona
ujmowana jest w pozycji bilansu ,,Zysk/strata z lat ubiegtych” — do mo-
mentu podjecia uchwaty przez wspodlnikow, co do jej przeznaczenia.
W przypadku straty netto lat ubiegtych moze by¢ ona pokryta np. dopta-
tami wspolnikow, ale czasami moze pozosta¢ w bilansie w pasywach
— W pozycji jak wyzej — do pokrycia zyskiem netto z lat nastepnych.

Konwersja zobowigzan na kapital zakladowy

Jednym ze sposoboéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki kapita-
lowej jest zamiana jej zobowigzan na kapitat zakladowy, czgsto okreslana
— z perspektywy spotki wnoszacej udzialy — jako zamiana wierzytelno$ci
na udziaty. W rachunkowosci spotki kapitalowej wydajacej udziaty ozna-
cza to, iz ma miejsce szczegolne wniesienie kapitalu przez udziatlowcow.
Powstaje kapitat zaktadowy i jednoczesnie zmniejsza si¢ zobowigzanie
spotki wobec wspolnika, ktory w zamian za sptate swoich wierzytelno$ci
(stanowiacych zobowigzania sp6tki) otrzymuje udziaty w tej spotce, sta-
jac sie jej udziatlowcem. Powstaje pytanie o wycen¢ zobowigzan spoiki,
ktora jest kluczowa dla ustalenia warto$ci nominalnej udziatow, czyli
wyceny kapitatu zaktadowego. Ustawa o rachunkowosci w art. 36 ust. 2¢™
okresla szczegdlowe zasady wyceny tych zobowigzan.

kapitatéw (funduszy) rezerwowych utworzonych z zysku spotki (podwyzszenie ka-
pitatu zaktadowego ze srodkow spotki). § 2. Nowe udziaty przyshuguja wspolnikom
w stosunku do ich dotychczasowych udzialow i nie wymagaja objecia. § 3. W przy-
padku podwyzszenia warto$ci nominalnej dotychczasowych udziatow stosuje si¢ od-
powiednio przepis § 2. § 4. Przepisu § 2 nie stosuje si¢ do udziatéw wiasnych spotki,
o ktorych mowa w art. 200”.

70 Art. 36 ust. 2¢. u.o.r. ,,Kapitaly (fundusze) wlasne powstate z zamiany dtuznych papie-
row warto$ciowych, zobowigzan i pozyczek na udziaty wykazuje si¢ w warto§ci nomi-
nalnej tych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek, po uwzglednieniu nie-
zamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do
dnia zamiany, ktére nie beda wyptacone, niezrealizowanych réznic kursowych oraz
skapitalizowanych kosztow emisji. Jezeli dtuzne papiery warto$ciowe, zobowiazania
i pozyczki sa wyrazone w walucie obcej, to na dzien zamiany stosuje si¢ do nich
przepisy art. 30”.
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Przyklad 3.6

Spolka z 0.0. ALFA wyemitowala 3 letnie obligacje w wartosci nominalnej 100.000 zt,
z dyskontem 5% (5.000 zt). Poniosta takze koszty emisji w wysokosci 9.000 zt.

Bilans Spotki ALFA na dzien emisji obligacji nabytych przez Spotke Y.

Aktywa Pasywa
Srodki pienigzne z tytutu emisji obligacji 95.000 Zobowigzania
z tytutu kosztow emisji
9.000
Koszty rozliczane w czasie: Zobowigzania z tytutu obligacji
Koszty emisji 9.000 nabytych przez Spotke Y
Dyskonto udzielone 5.000 (warto$¢ nominalna) 100.000

Po okresie sze$ciu miesiecy nastepuje zamiana zobowigzan wobec Spotki Y na kapitat
zaktadowy Spotki ALFA. Z punktu widzenia Spotki Y ma miejsce zamiana jej naleznos$ci
od Spotki Alfa na udziaty Spotki ALFA.

Wycena zobowigzan Spotki ALFA wobec Spotki Y jest nastepujaca (w z1):

Warto$¢ nominalna 100.000
— dyskonto —5.000
— koszty emisji —9.000
+ naliczone odsetki do dnia zamiany + 2500
(5% od warto$ci nominalnej rocznie, tj. /2 odsetek) )

Laczna warto$¢ nominalna udzialow Spétki ALFA 88.500

Oznacza to, ze Spotka Y uzyskata udzialy w Spotce ALFA o tacznej wartosci nominalnej
88.500 zt — taka bedzie warto$¢ kapitatu zaktadowego Spotki ALFA.

Na dzien ich zamiany nalezy — do warto$ci nominalnej zobowigzan — do-
liczy¢ odsetki nalezne do dnia zamiany, odliczy¢ skapitalizowane koszty
emisji (np. w przypadku obligacji), hiezamortyzowane dyskonta lub pre-
mie, a takze uwzgledni¢ niezrealizowane roznice kursowe, ustalone
zgodnie z kursem walutowym okre$lonym w art. 30 u.o.r.”* W ten sposéb

71 Art. 30. u.o.r.

,,1. Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:

1) sktadniki aktywow (z wytaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowa-
nych wycenianych metoda praw wlasnosci) 1 pasywow — po obowiazujacym
na ten dzien $rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski, z zastrzezeniem pkt 2; (...)

2. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach ra-
chunkowych na dzien ich przeprowadzenia — 0 ile odrebne przepisy dotyczace
$rodkéw pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej i innych krajow Europej-
skiego Obszaru Gospodarczego oraz srodkéw niepodlegajacych zwrotowi, pocho-
dzacych ze Zrodet zagranicznych nie stanowig inaczej — odpowiednio po kursie:
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ustalona wartos¢ zobowigzania determinuje nominalng warto$¢ kapitalu
zaktadowego (por. przyktad 3.6).

Istota ekonomiczna konwersji wierzytelno$ci na udziaty (zamiany zo-
bowigzan spotki — podwyzszajacej kapitat zaktadowy — na kapitat zakta-
dowy) jest nastepujgca’®:

1) w spotce podejmowana jest uchwata o podwyzszeniu kapitatu za-
ktadowego, a udziaty ma obja¢ wspdlnik, ktory posiada naleznosé
od spotki z tytutu okreslonej wierzytelnosci. Powstaje zatem zo-
bowigzanie wspolnika wobec spoiki z tytutu wniesienia udziatow;

1) u wierzyciela (wspolnika) nastgpuje zmiana wierzytelnosci od
spotki na inne prawo majatkowe — udziaty; wspdlnik dokonuje ce-
sji wierzytelno$ci na rzecz spotki, powoduje to wygasniecie zobo-
wigzania spotki wobec wierzyciela;

2) dokonuie sie, potracenia’” wzajemnych wierzytelnoéci spotki i wspol-
nika do wysokosci wierzytelnosci nizszej, w ten sposob wygasaja
ich zobowigzania;

3) w spolce podwyzszajacej kapitat zaktadowy nastepuje przeniesienie
wierzytelnosci ze zobowigzan (dlugow) do kategorii kapitat zakla-
dowy. Przeniesienie to nastgpuje w dwoch krokach, najpierw war-
to§¢ zobowigzania wraz z naliczonymi odsetkami ujmuje si¢ jako
rozrachunki ze wspolnikami (z tytutu wniesienia wktadéw na kapi-
tat zaktadowy), nastgpnie pod data wpisu podwyzszenia kapitatu do
rejestru (KRS) ujmuje si¢ podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

Mozna takze inaczej przeprowadzi¢ powyzsza procedurg i po podjeciu
uchwaty o wniesieniu udziatow do spoiki, wspolnik nie dokonuje cesji
wierzytelnoséci, ma zatem zobowigzanie wobec spotki z tytutu wniesienia
udzialow 1 jednoczesnie naleznos¢ od spotki z tytutu wierzytelnosci. Do-
konuje si¢ wzajemnego potracenia wierzytelnosci spotki i wspolnika,
i Wten sposob wniesienie udzialdow zostaje pokryte, a wierzytelnos¢
wspolnika sptacona.

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji
— w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobo-
wigzan;

2) s$rednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajacego ten dzien — W przypadku zaptaty nalezno$ci lub zobowigzan,
jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktorym mowa w pkt 1, a takze
w przypadku pozostatych operacji”.

72 Por. wyrok WSA w Gdansku z 15 maja 2018 roku, sygn. akt ISA/Gd 293/18,
http://www.orzeczenia-nsa.pl/wyrok/i-sa-gd-293-18/podatek_dochodowy_od_osob
_fizycznych_ w_tym_zryczaltowane formy opodatkowania/25cb6be.html, [dostep:
29.12.2019].

73 Zgodnie z k.c., por. tez art. 14 § 4 k.s.h.
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Obydwie te metody rozliczenia konwersji wierzytelnosci na udziaty
aktualnie sg traktowane przez organy podatkowe tak samo, czyli jako
wktad niepieni¢zny, o czym w dalszej czesci rozdziatu.

Na poczatku nalezy zaznaczyé¢, ze podwyzszenie kapitatu zaktado-
wego spoiki kapitalowej poprzez konwersje zobowiazah na kapitat za-
ktadowy, nie jest dla tej spotki przychodem w podatku dochodowym
(zgodnie z art. 12. ust. 4 pkt 4 ustawy o p.d.o.p.), jesli oczywiscie pod-
wyzszenie to dokonywane jest zgodnie z przepisami k.s.h. dotyczacymi
podwyzszenia kapitatu zaktadowego (por. art. 257 i kolejne k.s.h.). Nie
jest przychodem spotki takze nadwyzka agio’™, tj. warto$¢ ponad warto$é
nominalng udzialéw. Na mocy art. 12 ust. 4 pkt 11 ustawy o p.d.o.p.,
kwot 1 wartosci, ktore stanowia ,,nadwyzke ponad warto$¢ nominalng
udziatow badz akcji (agio) nie uznaje si¢ za przychody podatkowe spotki
kapitatowe;j, jezeli spelnione sg tacznie nastgpujace warunki:

o zostaly przez nig otrzymane przy wydaniu udziatow,
o zostaly przekazane na kapitat zapasowy.

Uzyty przez ustawodawce zwrot ,kwoty i wartosci” wskazuje przy
tym, ze zakres zastosowania omawianego przepisu obejmuje zarOwno
agio pienigzne, jak i agio aportowe™ ™™,

Nalezy podkresli¢, ze wierzytelnos¢ nie jest towarem wedlug art. 2
pkt 6 ustawy o0 VAT, czyli konwersja wierzytelnosci na udzialy nie jest
dostawa towarow. Nie jest ona takze usluga w rozumieniu przepiséw
0 VAT (art. 8 ust. 1 ustawy o VAT), jest tylko czynnoscig wlasciciela
W odniesieniu do przystugujacego mu prawa. Nie podlega, zatem opo-
datkowaniu podatkiem od towaréw i ustug’®.

Konwersja wierzytelnosci na udziaty/akcje podlega opodatkowaniu
podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych’’, poniewaz warto$¢ kapitatu

74, Agio w spotkach kapitalowych powstaje na skutek nabycia przez udziatowca udzia-
16w (akcjonariusza akcji) w cenie nabycia wyzszej od ceny nominalnej. Ustawa
z dnia 15 wrze$nia 2000 roku — Kodeks spotek handlowych”, Pismo z dnia 12 grud-
nia 2016 roku Skutki podatkowe wniesienia do spotki wktadu niepienig¢znego. Izba
Skarbowa w Katowicach, 2461-1BPB-2-1.4514.549.2016.2.BJ, https://interpretacje-
podatkowe.org, [dostep: 20.12.2018].

75 Ibidem.

76 Por. Pismo z dnia 18 kwietnia 2018 roku Transakcje zwigzane z wierzytelnosciami
w ramach grupy spotek powigzanych kapitalowo. Dyrektor Krajowej Informacji
Skarbowej, 0112-KDIL2-1.4012.76.2018.1.MK, interpretacja indywidualna;
https://sip.lex.pl/orzeczenia-i-pisma-urzedowe/pisma-urzedowe/0112-kdil2-1-4012
-76-2018-1-mk-transakcje-zwiazane-z-185007336, [dostep: 1.12.2018] oraz pismo
z dnia 23 marca 2016 roku Izba Skarbowa w Warszawie, IPPP1/4512-176/16-2/MP,
interpretacja indywidualna, https://interpretacje-podatkowe.org, [dostep: 1.12.2018].

77 Art. 1. ust. 1. ustawy o PCC ,,Podatkowi podlegaja:1) nastgpujace czynnosci cywil-
noprawne: (...) b) umowy pozyczki pienigdzy lub rzeczy oznaczonych tylko co do
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zaktadowego zostala podniesiona. Obowigzek podatkowy powstaje
w chwili podj¢cia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu. Opodatkowana jest
warto$¢ zwigkszenia’® stawkg 0,5%. W przypadku wystepowania agio
przeniesione na kapitat zapasowy nie jest opodatkowane PCC'. Zwol-
nione z PCC sg umowy spdtki i ich zmiany, o ile zwigzane sg z podwyz-
szeniem kapitalu zaktadowego, ktére zostato pokryte z niezwroconych
wspolnikom lub akcjonariuszom doptat albo z niezwrdconej pozyczki
udzielonej spolce kapitalowej przez wspolnika lub akcjonariusza, a do-
ptaty te lub pozyczki byly wczeéniej opodatkowane PCC lub podatkiem
od wktadow kapitatowych do spotek kapitatowych na terytorium pan-
stwa cztonkowskiego Unii Europejskiej innego niz Polska zgodnie
z art. 9 pkt 11 lit. b ustawy o PCC®. Nalezy doda¢, ze zgodnie z polskimi
przepisami, jesli wspolnik udzieli pozyczki spotce kapitalowej to czyn-
no$¢ ta korzysta ze zwolnienia z PCC8. Zwolnienie to ,,stanowi wyraz
wynikajacej z prawa europejskiego zasady jednokrotnego opodatkowania
kapitatu w spotkach kapitatlowych. (...) Jednocze$nie zaznaczy¢ nalezy,
ze zwolnieniu podlega¢ bedzie czgs¢ kapitalowa pozyczki, natomiast opo-
datkowaniu podatkiem bedzie podlega¢ warto$¢ odsetek przekazana na
podwyzszenie kapitatu®2. Reasumujac, jesli otrzymane przez spotke po-
zyczki nie podlegaty PCC to w momencie ich konwersji na kapitat
zaktadowy nastgpi obowigzek zaptaty PCC — w momencie podjecia
uchwatly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

gatunku, (...) k) umowy spo6iki; 2) zmiany uméw wymienionych w pkt 1, jezeli po-
woduja one podwyzszenie podstawy opodatkowania podatkiem od czynnosci cywil-
noprawnych, z zastrzezeniem ust. 3 pkt 4”.

78 Art. 6 ust. 1 pkt 8 lit. b ustawy o PCC.

79 Por. np. Pismo z dnia 12 kwietnia 2016 roku Izba Skarbowa w Warszawie, interpre-
tacja indywidualna, IPPB2/4514-74/16-4/LS, https://interpretacje-podatkowe.org/,
[dostep: 1.12.2018].

80 ,,Przepis art. 9 pkt 11 ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zostat zno-
welizowany ustawa z dnia 7 listopada 2008 roku o zmianie ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych (Dz.U. nr 209, poz. 1319), ktora weszta w zycie z dniem
1 stycznia 2009 roku”, Pismo z dnia 16 kwietnia 2013 roku Opodatkowanie podat-
kiem od czynnosci cywilnoprawnych konwersji pozyczki udzielonej przez udzia-
fowca spotki z o.0. na kapital podstawowy tej spotki. Izba Skarbowa w Lodzi,
IPTPB2/436-7/13-2/AK, interpretacja indywidualna, https:/interpretacje-podat-
kowe.org, [dostep: 1.12.2018].

81 Art. 9 ust. 1 pkt 10 ppkt i ustawy o PCC.

82 Pismo z dnia 16 kwietnia 2013 roku Opodatkowanie podatkiem od czynnosci cywil-
noprawnych konwersji pozyczki udzielonej przez udziatowca spotki z 0.0. na kapitat
podstawowy tej spotki. Izba Skarbowa w Lodzi, IPTPB2/436-7/13-2/AK, interpre-
tacja indywidualna, https://interpretacje-podatkowe.org, [dostep: 1.12.2018].
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3.2.2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego ze Srodkow
spolki

Przepisy dotyczace rachunkowosci nie zawieraja odrgbnych szczego-
towych regulacji dotyczacych ujmowania podwyzszenia kapitatu za-
ktadowego ze srodkow spotki, w tym przypadku stosuje si¢ zasade
0g6lna 1 yymuje to podwyzszenie zgodnie ze zmieniong umowa spotki
pod data wpisu podwyzszenia do Krajowego Rejestru Sagdowego (KRS).
Zgtoszenia do KRS nalezy dokona¢ w ciggu siedmiu dni od podjecia
uchwaty®,

Zgodnie z k.s.h. uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ze $rod-
kow spotki moze zosta¢ powzigta, jezeli zatwierdzone sprawozdanie fi-
nansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk i sprawozdanie z ba-
dania nie zawiera istotnych zastrzezen dotyczacych sytuacji finansowej
spotki®4. Jedli ostatnie sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
sze$¢ miesiecy wezesniej niz odbedzie si¢ walne zgromadzenie, na ktorym
ma by¢ powzieta uchwata o podwyzszeniu kapitalu zakladowego ze
srodkow spolki, to firma audytorska, ktora jest wybrana do badania spra-
wozdania finansowego sprawdza nowy bilans i rachunek zyskow i strat,
dodatkowe informacje i objasnienia, ktore muszg by¢ przedstawione
na tym zgromadzeniu. Jezeli na mocy uchwaty walnego zgromadzenia

83 W spoice z 0.0. podwyzszenie kapitalu ze srodkow spoétki nastgpuje na podstawie
uchwatly wspolnikoéw o zmianie umowy spoitki, uchwata ta przeznacza na podwyz-
szenie kapitatu zaktadowego spotki warto$ci z zysku netto zgromadzone na kapitale
zapasowym lub rezerwowym (zgodnie z wartoscia, ktéra moze by¢ przeznaczona do
podziahu). ,,Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpuje przez podwyzszenie war-
to$ci nominalnej udziatow istniejacych lub ustanowienie nowych” (art. 257 § 2 k.s.h.).
,,Nowe udzialy przyshuguja wspélnikom w stosunku do ich dotychczasowych udzia-
16w 1 nie wymagaja objecia” (art. 260 § 2 k.s.h.). Ten sam przepis stosuje si¢ w przy-
padku podwyzszenia wartosci nominalnej istniejacych udzialow (art. 260 § 3 k.s.h.).
W spotce SA (art. 442 k.s.h.) walne zgromadzenie moze podwyzszy¢ kapitat zakta-
dowy, przeznaczajac na to $rodki z: 1) kapitatlow rezerwowych utworzonych z zysku,
jezeli moga by¢ one uzyte na ten cel (podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze §rodkow
spotki), w tym takze z kapitaldéw rezerwowych utworzonych w przypadku okreslo-
nymw art. 457 § 2 k.s.h. (art. 457 § 2 k.s.h.: w przypadku obnizenia kapitatu zakta-
dowego zgodnie z § 1 pkt 2 i 3 oraz w przypadku okreslonym w art. 360 § 2, kwoty
uzyskane z obnizenia kapitatu zaktadowego przelewa si¢ na osobny kapitat rezerwowy;
kapitat ten moze by¢ wykorzystany jedynie na pokrycie strat. W przypadku, o ktérym
mowa w § 1 pkt 1, jezeli o przeznaczeniu kwot uzyskanych z obnizenia kapitatu zakta-
dowego nie postanowiono w uchwale o obnizeniu kapitatu, zwigkszaja one kapitat za-
pasowy), kapitatow rezerwowych utworzonych z zysku, ktore zgodnie ze statutem nie
moga by¢ przeznaczone do podziatu migdzy akcjonariuszy; 2) kapitatu zapasowego.

84 Art. 442 § 2 k.s.h.
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0 podniesieniu kapitatu ze srodkow spotki zostaty przydzielone akcjona-
riuszom nowe akcje, to nie wymagaja one objecia®. Akcje te przystuguja
w proporcji do udziatéw akcjonariuszy w obecnym kapitale zaktadowym?®,
Na zarzadzie spotki akcyjnej spoczywa obowiazek wezwania akcjonariuszy
do zlozenia dokumentdéw akcji, by mozna byto je zaktualizowaé w ter-
minie do miesigca od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego®’.

W spotce kapitatowej trzeba pozostawic taka czes¢ kapitalow, ktore
moga by¢ przeznaczone do podziatu, jaka odpowiada niepokrytym stra-
tom oraz akcjom/udziatom wtasnym®,

Okreslenie ,,podwyzszenie kapitatu zakltadowego ze srodkéw spotki”
nie oddaje w pelni tresci ekonomicznej tej transakcji. W rachunkowosci
srodki spotki oznaczajg jej aktywa, ktore nie uczestnicza bezposrednio
W podwyzszaniu kapitatu zakladowego. Nalezatoby stosowac zatem
okreslenie podwyzszenie kapitatu zaktadowego z innych sktadnikow ka-
pitatu wlasnego spotki. Wzrost kapitatu zaktadowego wynika bowiem ze
zmniegjszenia innych kapitatlow — badz to zapasowego, badz rezerwo-
wego (por. przyktad 3.7).

Jakie sg skutki podatkowe podwyzszenia kapitatu zakladowego ze
srodkow spotki? Z tego tytulu nie powstaje w niej przychod w podatku
dochodowym, a jedynie obowigzek w zakresie opodatkowania PCC,
zgodnie z przepisami trzeba bowiem zmieni¢ umowe spotki kapitatowe;.
Podstaweg opodatkowania PCC stanowi warto$¢ zwigkszenia kapitatu za-
ktadowego®. Zmiana umowy spotki o podwyzszeniu kapitatu zaktado-
wego ,,w czesci dotyczacej wartosci, o ktorg obnizono kapitat zaktadowy

85 Art. 442 § 3 k.s.h.

86 Art. 443 § 1 k.s.h., art. 443 § 2. ,Jezeli akcjonariuszom miatyby przypasé czesci
utamkowe akcji, wowczas walne zgromadzenie moze powzig¢ uchwate o: 1) emisji
i wydaniu akcjonariuszom akcji, ktore nie sa pokryte w petni ze srodkow spotki, pod
warunkiem uiszczenia przez nich doptat do pelnej ceny emisyjnej, albo 2) wyptacie
akcjonariuszom stosownych kwot, stanowiacych réznicg migdzy cena emisyjng a war-
toscia nominalng przystugujacych im, lecz nieobjetych, czgsci utamkowych akcji.
§ 3. Jezeli akcje, o ktorych mowa w § 2 pkt 1, nie zostang obj¢te w catosci, zarzad do-
kona stosownych wyplat na rzecz uprawnionych akcjonariuszy, zgodnie z § 2 pkt 2.
Wyptlaty nie mogg przewyzsza¢ jednej dziesiagtej tacznej wartosci nominalnej akcji
przydzielonych akcjonariuszom zgodnie z art. 442”.

87 Art. 443 § 4k.s.h.

88 Por. art. 192 oraz 348 § 1, 191 § 4 i art. 347 § 4 k.s.h.

89 Watpliwosci co do natury tego podatku zob. M. Grzeskéw, Podatek dochodowy od
kwoty podwyzszenia kapitatu zakladowego ze srodkow wiasnych spotki jako forma
ukrytej wplaty na rzecz Skarbu Panstwa, ,,Przeglad Prawa Handlowego” 2018, nr 7,
s.45in.
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W nastgpstwie strat poniesionych przez spotke kapitatlowa, (korzysta ze
zwolnienia z PCC) pod warunkiem, ze podwyzszenie kapitatu zaktado-

wego nastepuje w okresie 4 lat po jego obnizeniu%.

Przyklad 3.7

Struktura kapitatu wlasnego Struktura kapitatu wlasnego
Spolki X przed podwyzszeniem Spoiki X po podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego kapitatu zaktadowego
Bilans Bilans

Kapitat zaktadowy 150.000

Kapitat zaktadowy 100.000 (100.000 + 50.000)
Kapitat zapasowy 300.000 Kapitat zapasowy 250.000

(300.000 — 50.000)

Razem 400.000

Razem 400.000

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego — o kwotg 50.000 zt — z kapitatu zapa-
sowego spowoduje wzrost kapitatu zakladowego do kwoty 150.000 zt, przy jednocze-
snym zmniejszeniu kapitalu zapasowego do kwoty 250.000 zt.

Z punktu widzenia systemu rachunkowoS$ci przedstawiona transakcja zmienia tylko
strukture kapitatu wlasnego spotki, nie wptywa ani na aktywa, ani na wynik finansowy.
Moze powodowaé jedynie poniesienie kosztow towarzyszacych transakcji (optaty nota-
rialne, PCC, inne koszty zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego), ktore nalezy
ujaé jako koszty finansowe okresu ich poniesienia.

Jesli chodzi o uznanie za koszty uzyskania przychodow kosztow
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego ze srodkow spotki
w przepisach dotyczacych podatku dochodowego nie ujeto wprost wyla-
czenia takich kosztow z kosztow uzyskania przychodow. Jednak inter-
pretacje organdéw podatkowych sg rozne, cze$¢ organdow uwaza, ze koszty
te mozna zaliczy¢ do kosztow uzyskania przychodow®, inne, ze nie
mozna i ta linia przewaza w interpretacjach®. W jednej z negatywnych
interpretacji napisano®: ,,(...) Niezaleznie od tego, z jakich $rodkéw

90 Art. 9 pkt 11 lit. ¢ ustawy o PCC.

91 Por. interpretacje z 1 czerwca 2005 roku, nr ZD/406-45/CIT/05, https://interpretacje-
podatkowe.org/bonus/zd-406-45-1-cit-06, [dostep: 1.12.2018].

92 Por. interpretacje z 20 kwietnia 2006 roku, nr DP/PD/423-0033/06/AK, https://inter-
pretacje-podatkowe.org/podwyzszenie-kapitalu, [dostep: 1.12.2018], orzeczenie
NSA z 1 marca 2000 roku, sygn. | SA/Wr 2285/98, http://orzeczenia.nsa.gov.pl
/doc/D13C9102D4, [dostep: 1.12.2018].

93 Stanowisko takie znalazto potwierdzenie w orzecznictwie sadowym (por. wyrok
NSA z dnia 1 marca 2000 roku, sygn. akt I S.A./Wr 2285/98 i z dnia 9 stycznia
2003 roku, sygn. akt | SA/Gd 715/02).
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sfinansowane zostato podwyzszenie kapitalu do przychodow nie zalicza
si¢ srodkow otrzymanych na powiekszenie kapitatu zaktadowego, a do

kosztow wydatkow poniesionych z tego tytutu™®,

Wzrost kapitalu zapasowego

Kapitat zapasowy, jest obok zaktadowego, kapitatem regulowanym
przez prawo handlowe, ale posiada takze elementy, za ktore odpowie-
dzialna jest rachunkowo$¢. Zgodnie z art. 396 § 1 k.s.h. jest on tworzony
na pokrycie ewentualnych strat®®. Kolejnym tytulem wzrostu kapitahu za-
pasowego wedtug k.s.h. sa nadwyzki osiaggnigte przy emisji akcji powy-
zej ich wartosci nominalnej (tzw. agio), po uwzglednieniu pokrycia
kosztéw emisji akcji.

Kapitat zapasowy moze obejmowac takze (jako kolejny tytut) do-
platy, ktore uiszczaja akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegol-
nych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile doplaty te nie beda
uzyte na wyrownanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat. Nalezy pod-
kreslic, ze art. 396 § 4 k.s.h. umozliwia tworzenie innych kapitatow re-
zerwowych na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw, o ile zostato
to przewidziane w statucie spoiki.

Kapitat zapasowy moga powieksza¢ takze kwoty wynikajace z po-
dzialu zysku netto, Szczegoétowo zagadnienia podziatu zysku przedsta-
wiono w podrozdziale 3.4.

Ustawa o rachunkowosci — bazujac na przepisach k.s.h. — okresla za-
kres kapitalu zapasowego, ktory obejmuje nastepujace sktadniki, czyli
kapitaty:

* ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j,

* tworzony ustawowo,

* tworzony zgodnie ze statutem lub umowa,

* z doptat wspolnikow,

* 7 tytulu bezwarunkowego umorzenia zobowigzan w wyniku po-
stepowania restrukturyzacyjnego,

* Inne.

94 Interpretacja z 20 kwietnia 2006 roku, DP/PD/423-0033/06/AK, https://interpreta-
cje-podatkowe.org/podwyzszenie-kapitalu, [dostep: 1.12.2018].

95 Obligatoryjnie nalezy na ten cel przeznacza¢ 8% zysku osiagnigtego w danym roku
obrotowym, dopdki poziom kapitatu zapasowego nie osiaggnie wysokosci co naj-
mniej 1/3 kapitatu zaktadowego.
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Ustawa o rachunkowosci okresla tylko pewne zasady wyceny kapi-
talu zapasowego m.in. dotyczace emisji akcji przy powstaniu spotki ak-
cyjnej, skutkow aktualizacji wyceny §rodkow trwatych oraz umorzenia
i zbycia akcji wlasnych.

Jedna z przyczyn zmian kapitatu zapasowego jest emisja akcji, ktora
moze spowodowac jego wzrost o tzw. agio (por. przyktad 3.8).

Przyklad 3.8

Spoltka dokonata emisji akcji — informacje dotyczacej 1 akcji:

—  cenaemisyjna 100 zt
— cenanominalna 70 zt
— nadwyzka 30 zt

Spotka wyemitowata 1.000 akcji. Emisja jest pieni¢zna (1).

Poniesione koszty emisji (wydatki) wynosity 2.000 zt (2).

Nalezy pamigtac, ze poniesione koszty przy powstaniu spoiki akcyjnej lub podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapital zapasowy spoiki do wysokosci nadwyzki war-
tosci emisji nad warto$cia nominalng akcji, a pozostalg ich czes¢ zalicza si¢ do kosztow
finansowych.

Bilans na dzien wptaty srodkdw pieni¢znych z tytutu emisji akcji.

Aktywa Pasywa

Srodki pienigzne z tytutu emisji: Kapitat zakladowy:

+100.000 (1) +70.000 (1a) — warto$¢ nominalna

RMC — koszty emisji poniesione Kapitat zapasowy:

do dnia emisji 2.000 +30.000 (1b) — agio

—2.000 (2) —2.000 (2) koszty kapitatowe (koszty emisji
akeji)
= 28.000 Kapitat zapasowy po rozliczeniu
kosztow emisji

gdzie:

(1) — wptata $rodkow pienigznych z tytutu emisji akcji 100.000 zt,

(1a) — wzrost kapitalu zaktadowego na poziomie warto$ci nominalnej akcji 70.000 zt,
(1b) — wzrost kapitatu zapasowego (agio) — 30.000 zt,

(2) — rozliczenie kosztow emisji — pomniejszenie kapitatu zapasowego — 2.000 zt.

Powstaje pytanie o skutki podatkowe agio. Nie podlega ono opodat-
kowaniu podatkiem VAT ani PCC. Nie jest rowniez przychodem w po-
datku dochodowym u spotki emitujgcej akcje. Konsekwentnie koszty
emisji, jako bezposrednio zwigzane z agio, nie sa kosztem uzyskania
przychodu podatkowego. Takie rozwigzania w podatku dochodowym
powoduja, iz skutki ksiggowe i podatkowe przedstawionej operacji dla
emitenta akcji sg tozsame, a w obu przypadkach brak przychodow.
W odniesieniu do kosztéw, pomimo skrajnie réznych rozwigzan obu
praw, ostateczny wptyw na wynik — rowniez pod pewnymi warunkami
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— moze by¢ identyczny. Koszty emisji w rachunkowosci nie majg wptywu
na wynik finansowy, pod warunkiem, Ze nie przewyzszajg agio, ponie-
waz ujmowane sg bezposrednio w kapitale zapasowym. Koszty emisji
nie obnizaja dochodu, poniewaz nie stanowig kosztu podatkowego.

Szczegdlnym tytutem zmian kapitatu zapasowego jest zbycie lub
umorzenie akcji (udziatdw) wlasnych®. Transakcja zbycia akcji wia-
snych wigze si¢ w szczegdlnosci z ich skupowaniem na rynku. W przy-
padku roznej ceny nabycia i zbycia moze powsta¢ roznica, ktorg nalezy
odnies¢ bezposrednio na kapitat wiasny, w tym na kapitat zapasowy.

W razie zbycia akcji wlasnych, dodatnig réznice miedzy ceng sprze-
dazy, pomniejszong o koszty sprzedazy, a ich cena nabycia, nalezy od-
nie$¢ na kapital zapasowy®’ (por. przyklad 3.9).

Przyklad 3.9

Spotka SA nabyta wlasne akcje za 12.000 zt, a nast¢pnie odsprzedata je za 14.000 zt.

Bilans:
Aktywa Pasywa
Srodki pienigzne: Kapitat zaktadowy:
(BO) 100.000 100.000 (BO)
(1) -12.000 Kapital zapasowy
(2) + 14.000 +2.000 (2a)
+ Akcje wlasne do zbycia:
(1) 12.000
(2) —12.000
gdzie:

(1) —nabycie akcji whasnych — 12.000 zt,
(2) — zbycie akcji whasnych za 14.000 zt,
(2a) — wzrost kapitatu zapasowego — 2.000 zi.

Spoéltka na zbyciu akcji whasnych wygenerowala nadwyzke w kwocie 2.000 zt. Powstaje
zatem pytanie, czy mamy do czynienia z przychodem w rachunkowosci? Nie jest to przy-
chod z uwagi na fakt, iz transakcja zostata przeprowadzona z wiascicielem kapitatu wta-
snego. Jej skutki uyymowane sg w kapitale zapasowym, w ktorym powstaje warto§¢ dodatnia
pozostajaca do dyspozycji wspolnikow. Jak wida¢ zbycie akcji wlasnych nie powoduje
zmian w kapitale zaktadowym, w ktorym niezmiennie sg one ujmowane w wartosci nomi-
nalnej. Sprzedajac akcje whasne spotka zmienita akcjonariuszy, a takze wygenerowata ko-
rzy$ci w wysokosci 2.000 zt — bezposrednio na ich rzecz.

96 Skutki podatkowe umorzenia udziatow/akcji opisano w rozdziale 4.

97 Ujemna réznice nalezy uja¢ jako zmniejszenie kapitatu zapasowego, a pozostala jej
czese, przewyzszajaca kapital zapasowy, jako strate z lat ubieglych i opisa¢ w infor-
macji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, w ktérym nastapita sprzedaz
(art. 36a. 1. u.o.r.).
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Jakie sg skutki podatkowe odkupienia i zbycia akcji wlasnych? Nalezy
te czynnos$ci rozpatrywac roztacznie. Pierwsza z nich, czyli nabycie ak-
cji whasnych w celu ich odsprzedazy, podlega jedynie opodatkowaniu
PCC® i to kupujacy powinien rozliczy¢ podatek, chyba, ze korzysta¢ be-
dzie ze zwolnienia wymienionego w ustawie 0 PCC. Zwolniona od PCC jest
,»9) sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagra-
nicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwesty-
cyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly
nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego — w rozu-
mieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie in-
strumentami finansowymi (Dz.U. 2018, poz. 2286, 2243 i 2244
oraz 2019, poz. 730 i 875)".

Tak samo przy dalszej odsprzedazy akcji wiasnych, jesli nie bedzie
miato zastosowanie zwolnienie zacytowane powyzej, to na kupujacym
cigzy¢ bedzie obowigzek zaptaty PCC z tytutu umowy kupna-sprzedazy.
Zgodnie z art. 6 ust. 1 ustawy o PCC podstawe opodatkowania przy umo-
wie sprzedazy — stanowi warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego.
Natomiast stawki podatku sg nastepujace: art. 7. ust. 1 pkt 1) od umowy
sprzedazy:

a) nieruchomosci, rzeczy ruchomych, prawa uzytkowania wieczy-
stego, wlasnosciowego spoldzielczego prawa do lokalu mieszkalnego,
spotdzielczego prawa do lokalu uzytkowego oraz wynikajacych
Z przepiséw prawa spotdzielczego: prawa do domu jednorodzin-
nego oraz prawa do lokalu w matym domu mieszkalnym — 2%,

b) innych praw majatkowych — 1%.

Czyli dla omawianej transakcji stawka bedzie rowna 1%. Zaré6wno na-
bycie, jak i zbycie akcji (udziatéw) wlasnych nie podlegaja podatkowi do-
chodowemu w spodtce zbywajacej akcje (udziaty) wlasne.

Odmienng transakcja zwigzang z kapitalem zapasowym moze by¢
umorzenie akcji wtasnych, ktore spowodowaé moze rézne skutki dla ka-

98 Por. Pismo z dnia 22 listopada 2016 roku Skutki podatkowe nabycia akcji whasnych
spotki w celu ich odsprzedazy. Izba Skarbowa w Katowicach, 2461-1BPB-2-
1.4514.523.2016.2.HK, interpretacja indywidualna, https:/sip.lex.pl/orzeczenia-i-
pisma-urzedowe/pisma-urzedowe/2461-ibpb-2-1-4514-523-2016-2-hk-skutki-po-
datkowe-nabycia-184875881, [dostep: 1.12.2018].

99 Art. 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych,
tekst jednolity Dz.U. 2019, poz. 1519 z pézn. zm.
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pitatu wlasnego w zaleznosci od relacji ceny nabycia i ich wartosci no-
minalnej. W przypadku umorzenia akcji wtasnych, dodatnig r6znic¢ mig-
dzy ich warto$cig nominalng a ceng nabycia nalezy odnies¢ na kapitat
zapasowy*® (por. przyktad 3.10).

Przyklad 3.10

Umorzenie akcji wiasnych.

Nabycie akcji wiasnych — 10.000 zt (cena nominalna (warto$¢ akcji w cenie nominalnej)
11.000 zt).

Umorzenie akcji wlasnych — 11.000 zt (w wartoci nominalnej) i 10.000 zt (w cenie nabycia).

Bilans:
Aktywa Pasywa
Srodki pienigzne: Kapitat wiasny: (BO)
(BO) 140.000 — Kapitat zaktadowy 124.000
— Kapital zapasowy 800
Zobowigzania 15.200
Razem aktywa 140.000 Razem pasywa 140.000
Srodki pienigzne — 10.000 (1) Kapitat podstawowy
Akcje wlasne do umorzenia: 124.000 — 11.000 (2) = 113.000
+10.000 (1) Kapitat zapasowy 800 + 1.000 (2) = 1.800
—10.000 (2) Zobowigzania 15.200 (BO)
Razem aktywa 130.000 Razem pasywa 130.000

Nalezy podkresli¢, ze umorzenie akcji wlasnych powoduje obnizenie kapitatu zaktado-
wego na poziomie warto$ci nominalnej umarzanych akeji (11.000 zt) oraz wzrost kapitalu
zapasowego o kwote nadwyzki warto$ci nominalnej nad ceng ich nabycia (1.000 zt). Umo-
rzone akcje zostaly unicestwione, stad tez nastgpilo obnizenie kapitatu zaktadowego©L.

Kapitat zapasowy w spotce akcyjnej moze zwigkszac sie takze z ty-
tulu doptat akcjonariuszy, ktore moga mie¢ charakter bezzwrotny lub
zwrotny. W pierwszym przypadku oznacza trwale zasilenie kapitatu wta-
snego w pozycji kapitat zapasowy (por. rysunek 11).

Operacja doptaty bezzwrotnej zmienia strukturg finansowania akty-
wow spotki, zmniejsza wskaznik jej zadluzenia. Nie stanowi przychodu
ksiggowego, jak rowniez nie skutkuje przychodem podatkowym.

Odrebna kwestia jest doptata zwrotna, ktora zgodnie z k.s.h. jest takze
ujmowana w kapitale zapasowym. Takie ujecie w rachunkowosci jest

100 Ujemna réznice nalezy uja¢ jako zmniejszenie kapitatu zapasowego, a pozostala jej
czese, przewyzszajaca kapital zapasowy, jako stratg z lat ubieglych i opisa¢ w infor-
macji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, w ktéorym nastapito obnize-
nie kapitatu.

101 Szczegoétowo zagadnienia umorzenia akcji/udziatéw przedstawiono w rozdziale 4.
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sprzeczne z zasada przewagi tresci ekonomicznej nad formg. W zwigzku
z tym nalezatoby ja ujmowa¢ w zobowigzaniach, a nie w kapitale zapa-
sowym. W istocie stanowi ona szczegolne zobowigzanie spotki wobec
akcjonariuszy. Spolka jest zobligowana do jej zwrotu. Ujecie doptaty
zwrotnej w kapitale zapasowym znieksztatca informacje finansowe — fat-
szuje wskaznik zadtuzenia spotki. Wydaje sie, ze zgodnie z art. 4 u.o.r.
nalezaloby odstapic¢ od szczegdtowego przepisu ustawy i prezentowac ja
w grupie zobowiazan. Jesli spotka przyjmie rozwigzanie zgodne z k.s.h.
i uyjmie zwrotna doptate w kapitale zapasowym, powinna przynajmniej
w informacji dodatkowej opisa¢ t¢ sytuacje (por. rysunek 12).

Rysunek 11. Doptata bezzwrotna do kapitatu — skutki ksiegowe

Bilans

AKTYWA

- KAPITAL WEASNY
Srodki pieni¢zne
(wzrost z tytutu Kapital zapasowy + 100.000 z}

doptlaty do kapitatu
np. w wysokos$ci

100.000 zt)

+100.000 z1 ZOBOWIAZANIA

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 11 ustawy 0 p.d.o.p., przychodem nie sa
doptaty wnoszone do spotkil®, jesli wnoszone sg w trybie i na zasadach
okreslonych w k.s.h. Natomiast w zakresie PCC doptlaty (niezaleznie od
ich rodzaju) sa opodatkowane, poniewaz za zmiang umowy spotki uwaza
si¢ w spoélce kapitalowej — podwyzszenie kapitatu zaktadowego z wktadow
lub ze $rodkéw spotki oraz doplaty. Podstawe opodatkowania stanowi
kwota doptat'®®, Kosztami uzyskania przychodow nie sg koszty ponie-
sione przez spotke w zwigzku z wniesieniem doptat np. koszty obstugi
prawnej, zaptacone PCC.

102 U wspdlnika, ktory jest spotka kapitatowa wedtug art. 16 ust. 1 pkt 53 ustawy
0 p.d.o.p., nie s3 kosztami uzyskania przychodéw doplaty ani ich zwrot. U wnosza-
cego zatem wniesienie i zwrot doptat sg neutralne podatkowo pod warunkiem, ze sa
nieoprocentowane.

103 Art. 6 ust. 1 pkt 8 ustawy o PCC.
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Rysunek 12. Warianty ujecia zwrotnej doptaty do kapitatu w rachunkowosci

WARIANT 1 - Bilans WARIANT 2 - Bilans
Kapitat
zapasowy
$rodki Srodki +100.000 21"
pieni¢zne Zobowigzanie pieni¢zne
+100.000 zt wobec +100.000 zt
akcjonariuszy
z tytuhu optaty
zZwrotnej
+100.000 zt

* Kwota 100.000 zt ujgta w kapitale zapasowym stanowi zobowigzanie spotki z tytutu doptaty zwrotnej
do kapitatu.

Zrodlo: opracowanie wilasne.

Oproécz wyzej wymienionych tytutdéw zwiekszenie kapitalu zapaso-
wego moze nastagpi¢ wskutek sprzedazy lub likwidacji zaktualizowanych
srodkow trwatych, co wynika z przepisow ustawy o rachunkowosci. Przy-
padek tego wzrostu kapitatu zapasowego dotyczy operacji zwigzanych ze
srodkami trwatymi, ktore w przesziosci podlegaly aktualizacji wyceny
(ostatnia aktualizacja miata miejsce w Polsce w 1995 roku). W jej efekcie
nastgpit wzrost wartosci netto srodkow trwatych z jednoczesnym wzro-
stem kapitatu z aktualizacji wyceny. W przypadku sprzedazy takiego
srodka trwatego (lub jego likwidacji) nalezy przenies¢ dotyczaca go czesé
kapitatu z aktualizacji wyceny na kapitat zapasowy. W ten sposob staje
si¢ ona dostgpna dla udzialowcow/akcjonariuszy, ktorzy odrebng uchwata
moga nig w dowolny sposob zarzadzac (por. przyktad 3.11).

Przyklad 3.11

Srodek trwaly w przesztosci zostat przeszacowany, a nadwyzka z tytutu aktualizacji wy-
ceny wynosita 50.000 zt — w momencie przeszacowania ujeta w kapitale z aktualizacji
wyceny. Spolka sprzedata srodek trwaty za kwotg 80.000 zt.
Wycinek bilansu na dzien przeszacowania $rodka trwatego.

Aktywa Pasywa

Srodki trwate (warto$¢ netto) | Kapitat z aktualizacji wyceny (wzrost o kwote
200.000 (w tym wzrost warto$ci | Wynikajaca z przeszacowania §rodka trwatego)
7 tytulu oszacowania — 50.000) 50.000

* Warto$¢ brutto 500.000 zt, umorzenie 300.000 zt.
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Bilans na moment sprzedazy $rodka trwalego (wycinek):

Aktywa Pasywa Rachunek zyskéw i strat okresu
sprzedazy Srodka trwalego

Srodki trwate Kapitat z aktualizacji Wynik na sprzedazy

(wartos$¢ netto) wyceny 50.000 srodka trwatego:

200.000 —50.000 (3) + 80.000 (1) cena sprzedazy

(2) — 200.000 —200.000 (2) wartos$¢ netto
sprzedanego

Naleznosci z tytulu | Kapital zapasowy —120.000 — jako pozostate koszty

sprzedazy: +50.000 (3) operacyjne

(1) +80.000 czyli
zmniejszenie wyniku finansowego
okresu sprzedazy srodka trwalego

gdzie:

(1) — powstanie nalezno$ci z tytutu sprzedazy $rodka trwatego na poziomie ceny sprze-
dazy — 80.000 zt,

(2) — usuniecie $rodka trwatego z bilansu — w wartosci netto — 200.000 z1,

(3) — przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny na kapitat zapasowy 50.000 zi.

Wzrost kapitalu rezerwowego

Kapitat rezerwowy stanowi kategori¢ kapitatu wlasnego z jednej strony
regulowang przez k.s.h., z drugiej — przez ustawg o rachunkowosci.
W niniejszym podrozdziale przedstawiono przyczyny i skutki bilansowe
oraz podatkowe wzrostu wartosci tej jego czesci, o ktorej decyduje prawo
handlowe. Zmiany kapitalu rezerwowego okreslane przez ustawe 0 ra-
chunkowosci omoéwione zostaly w rozdziale 4 niniejszej monografii.

Kapitat rezerwowy moze by¢ zasilany w szczeg6lnosci z zysku netto
spoiki, z doptat wspolnikoéw lub z innych elementow kapitalu wlasnego
pozostajacych do dyspozycji udzialowcoéw/akcjonariuszy. Kapitat ten
tworzony jest w zaleznos$ci od potrzeb na rozne cele. Moga by¢ nimi
W szczegdlnosci:

— pokrycie straty,

— wyplaty dywidendy w przysztych okresach,
umorzenie udziatéw wiasnych,
podwyzszenie kapitatu zaktadowego,
inne cele spolki, np. pokrycie emisji.

Szczegolnym przypadkiem tworzenia pozostatych kapitalow rezer-
wowych jest finansowanie nabycia lub objecia przysztej emisji akcji.
Zgodnie z art. 345 k.s.h. spotka moze bowiem finansowa¢ nabycie lub
objecie emitowanych przez siebie akcji w drodze udzielenia pozyczki,
dokonania zaliczkowej wyplaty lub ustanowienia zabezpieczenia.
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Rysunek 13. Skutki bilansowe wzrostu kapitatu rezerwowego

Bilans

KAPITAL WEASNY:

Kapitat rezerwowy 1 (1)

Zysk netto biezacego roku | (1a)
Zysk/strata lat ubiegtych | (1b)
Kapitat zapasowy | (1c)

Nalezne doptaty na poczet kapitatu rezerwowego | (1d)

gdzie:

(1) — wzrost kapitatu rezerwowego,
(1a) — uchwata wsp6lnikow dotyczaca podziatu zysku netto biezacego roku, przeznaczajaca go w Ca-

tosci (lub w cz¢$ei) na kapital rezerwowy,

(1b) — uchwata wspolnikéw dotyczaca przeznaczenia zysku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy,
(1c) — uchwata wspdlnikéw dotyczaca zasilenia kapitatu rezerwowego z kapitatu zapasowego,
(1d) — uchwalone, lecz niewniesione doptaty do kapitatu (warto$¢ ujemna).

Zro6dlo: opracowanie wilasne.

Wazne jest, ze kapitatl rezerwowy tworzy si¢ wedtug zasad okreslo-
nych przepisami prawa, postanowieniami statutu lub umowy spotkil®,
Szczegdlnym zdarzeniem powodujagcym wzrost kapitatu rezerwowego
jest doptata do kapitatu. Na podstawie uchwaty wspolnikow okreslajacej
termin i wysokos$¢ doptat, ich rownowarto$¢ ujmuje si¢ w odrgbnej po-
zycji pasywow bilansu — Kapitale rezerwowym z doptat wspdlnikow'%.

Skutki finansowe wzrostu kapitalu rezerwowego sg takie same bez
wzgledu na cel jego tworzenia — ma miejsce wzrost tego kapitatu powo-
dujacy jednoczesnie zmnigjszenie innego elementu kapitatu wlasnego
(por. rysunek 13).

Jesli chodzi o skutki podatkowe przedstawione na rysunku 9 zwigk-
szen kapitatu rezerwowego to w zwigzku z faktem, iz ich Zrédtem jest
czysty zysk (po opodatkowaniu podatkiem dochodowym) nie powstaja
ani przychody, ani koszty podatkowe. Podobnie nie wystepuja skutki
w podatku VAT i PCC.

104 Por. art. 36 ust. 1 u.o.r.
105 Por. art. 36 ust. 2e u.o.r.
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Obnizenie kapitalu wlasnego w Swietle prawa
handlowego

Zmiana warto$ci kapitatu zakltadowego spotek kapitalowych poprzez
jego redukcje poddane jest silniejszym obwarowaniom formalnym niz pod-
wyzszanie kapitatu zakladowego. Przepisy art. 263-265 i 455458 k.s.h.
majg charakter norm bezwzglgdnych. Oznacza to, ze ich naruszenie moze
skutkowa¢ uchyleniem uchwaty o obnizeniu kapitatu (art. 249 i 422 k.s.h.)
badz stwierdzeniem jej niewaznosci (art. 252 i 425 k.s.h.). Wspdl-
nicy/akcjonariusze maja w zasadzie swobode tylko w zakresie decyzji co
do tego, czy racjonalnym $rodkiem realizacji okreslonego celu bedzie
obnizenie kapitalu zakladowego, ale juz ograniczenia co do zakresu
i sposobu jego obnizenia. Moze chodzi¢ zwtaszcza o zabiegi zwigzane
Z uzdrowieniem finanséw spotki (np. istotna dekapitalizacja majatku
przy wysokiej wartosci kapitatu zaktadowego badz ciggniona przez ko-
lejne lata strata uniemozliwiajaca wyptate dywidendy). Uwolnione w wy-
niku tzw. ,,nominalnego” obnizenia $rodki, przy braku jakichkolwiek
wyplat na rzecz wspolnikéw/akcjonariuszy, pozwoli spotce przeniesc je
do innych pozycji kapitatu wlasnego (np. kapitatu zapasowego, rezerwo-
wego badz innego celowego) lub pokryé straty®. Obnizenie kapitatu za-

1 W spoélce akeyjnej art. 457 § 2 k.s.h. wymusza przelanie tych §rodkow na ,,osobny”
kapital rezerwowy lub zasilenie kapitatu zapasowego, na co wskazano w podroz-
dziatach 2.3.12.4.
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ktadowego, ktore ma stuzy¢ zwrotowi §wiadczen na rzecz akcjonariu-
szy?, co jest wyjatkiem od zakazu z art. 189 § 11344 § 1 k.s.h., zwigzane
jest zwykle ze zjawiskami istotnie zagrazajacymi bezpieczenstwu wierzy-
cieli (np. ograniczeniem dziatalno$ci przedsigbiorstwa spotki, przygoto-
waniem do jej likwidacji lub stanem zagrozenia niewyptacalnos$cig).
Ochrona wierzycieli poprzez tzw. postgpowanie konwokacyjne bedzie
oméwiona ponize;j.

Obnizenie kapitatu zakladowego moze mie¢ charakter zwyktego lub
uproszczonego obnizenia.

Zwykle obnizenie kapitalu zakladowego

Zwykte obnizenie kapitatu zakladowego nastepuje poprzez wieloeta-
powa procedure, ciag nastgpujacych po sobie czynnosci dokonywanych
w prawnie zakreslonych terminach prekluzyjnych. Skutecznos$¢ obnize-
nia wymaga zatem odpowiedniego przygotowania i sprawnosci, zwlasz-
cza zarzadu spolki. Trzeba przede wszystkim mie¢ na wzgledzie, ze kazda
redukcja kapitatu zaktadowego bezwzglednie nastepuje w trybie zmiany
umowy spotki z 0.0. (art. 255 i nast. k.s.h.), statutu spotki akcyjnej (art. 455
i nast. k.s.h.).

Pierwszym etapem postepowania jest podjecie uchwaty przez zgro-
madzenie wspolnikow/walne zgromadzenie®. Uchwala wymaga kwalifi-
kowanej wigkszosci glosow (dwoch trzecich w spotce z 0.0. — art. 246
§ 1 k.s.h. 1 trzech czwartych w spotce akcyjnej — art. 415 § 1 k.s.h.)
i umieszczenia w protokole sporzadzonym przez notariusza (art. 255 § 3
1421 § 1 k.s.h.)*. Uchwala o obnizeniu kapitatu powinna okre$la¢ wyso-
ko$¢ o jaka kapital zaktadowy ma by¢ obnizony oraz sposob obnizenia
(art. 263 § 11455 § 2 k.s.h.). W spoélce akcyjnej wymaga si¢ dodatkowo
konkretyzacji celu obnizenia. Podkresli¢ rowniez trzeba, ze poprzez ob-
nizenie nie mozna naruszy¢ wartosci ustawowego minimalnego kapitatu
zart. 154 § 11308 § 1 k.s.h. (art. 263 § 21455 § 4 k.s.h.).

2 Okreslane w pisSmiennictwie jako tzw. materialne lub realne obnizenie kapitatu za-
ktadowego; zob. A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom
HIB...,s. 1190 i n.; A. Kidyba, Kodeks spétek handlowych. Tom I..., s. 12609.

3 Wyjatek dotyczy sytuacji tzw. automatycznego umorzenia przez zarzad udzialow
(art. 199 § S k.s.h.) lub akcji (art. 359 § 7 k.s.h.) oraz umorzenia akcji wlasnych na
podstawie art. 363 § 5 k.s.h.

4 Forma protokolu notarialnego wymagana takze dla uchwat zarzadu na podstawie
art. 255 § 31455 § 3 k.s.h. w sytuacjach wskazanych w wypadku automatycznego
umorzenia udziatow/akcji.
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W spétce z 0.0. wykorzystuje si¢ dwa sposoby obnizenia kapitatu:
umorzenie udzialow oraz obnizenie warto$ci nominalnej udziatéw do-
tychczas istniejacych. W ramach jednej procedury dozwolone jest tacze-
nie obu sposobow. Pamigtac nalezy, ze obowigzuje zwigzanie minimalng
nominalng wartoscia jednego udziatlu z art. 154 § 2 k.s.h. oraz rozstrzy-
gnigcie umowne co do tego, czy wspolnik moze mie¢ jeden czy wigcksza
liczbe udzialow; jezeli wspolnik moze mie¢ wigcej, niz jeden udzial,
wowczas wszystkie udzialy w kapitale zakladowym sg réwne i niepo-
dzielne (art. 153 zd. 2 k.s.h.). Przy obnizeniu warto$ci nominalnej
wszystkie udziaty o rownej wartosci beda zredukowane o t¢ samg war-
tos¢, gdyz nadal obowiazuje reguta z art. 153 k.s.h. Przy zastrzezeniu
udzialow nierownych obnizenie kapitalu moze by¢ nieproporcjonalne.
Umorzenie udziatow zdaje si¢ by¢ w praktyce obrotu czesciej wykorzy-
stywane jako sposob obnizenia kapitatu zaktadowego. Poprzez konstruk-
cj¢ umorzenia, czyli unicestwienia prawa udziatowego, ingerujemy jedno-
czes$nie w liczbe udzialow istniejacych w spotce oraz w wysokos¢ kapitatu
zaktadowego z tym, Ze ta ostatnia zalezno$¢ nie wystapi, gdy dokonujemy
umorzenia z czystego zysku®. Jesli umarzamy udziaty za zgoda wspol-
nika — bez naleznego mu wynagrodzenia (art. 199 § 3 k.s.h.) — kwoty
Z tego tytulu powinny zasili¢ inne kapitaty wtasne spotki odpowiednio
do zredukowanej nominalnie wartosci kapitatu zaktadowego.

Sposoby obnizenia kapitatu zakladowego w spotce akcyjnej zostaty
uksztattowane w art. 455 § 1 k.s.h.® odmiennie niz w spolce z 0.0. i zwykle
pozostaja w funkcjonalnym zwigzku z celem obnizenia. Utrzymane sg
dwa sposoby wystepujace na gruncie spotki z 0.0.: obnizenie wartosci no-
minalnej akcji i ich umorzenie. Pierwszy jest oczywiscie rOwniez zwig-
zany ustawowa nominalng warto§cig minimalng, co w obecnym stanie ma
symboliczne znaczenie, skoro jest to 1 grosz (art. 308 § 2 k.s.h.) oraz po-
stanowieniem art. 302 k.s.h. uznajagcym wylacznie istnienie akcji o rownej
warto$ci nominalnej. Umorzenie akcji, inaczej niz w spolfce z 0.0., wymaga

5 Skutkiem umorzenia udzialow z czystego zysku jest jedyny prawnie dopuszczalny
wyjatek od art. 152 k.s.h. W takim bowiem wypadku suma warto$ci nominalnej po-
zostalych po umorzeniu udziatow nie sktada si¢ na kapitat zaktadowy. Prawo polskie
nie wymusza, by relacja z art. 152 k.s.h. zostata przywrdocona.

6 Zmniejszenie kapitalu zaktadowego, zgodnie z art. 455 § 1 k.s.h. moze by¢ doko-
nane w drodze zmiany statutu, przez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji, pota-
czenie akcji lub przez umorzenie czgéci akcji oraz w przypadku podziatu przez wy-
dzielenie. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego po obnizeniu nie moze by¢ jednak nizsza
od minimalnej wysokosci, wynoszacej 100.000 zt w przypadku spétki akcyjnej
(zgodnie z art. 308 § 1 k.s.h.).
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zawsze obnizenia kapitatu zakladowego (art. 360 § 1 zd. 1 k.s.h.)”. Swoiste
dla obecnej regulacji spotki akcyjnej jest obnizenie kapitalu zaktado-
wego poprzez rzadko wystepujace w praktyce potaczenie akcji oraz po-
dzial przez wydzielenie. Potaczenie akcji moze odbywac si¢ poprzez ich
zespolenie, ale przy utrzymaniu ich dotychczasowej warto$ci nominal-
nej. Ten sposob obnizenia jest sporny w doktrynie. Czg$¢ autorow utrzy-
muje, ze nie zawsze zespolenie bedzie nastgpowac poprzez zsumowanie
warto$ci nominalnej akcji poddanych zespoleniu®.

Trzy kolejne etapy postepowania w przedmiocie obnizenia kapitatu
zaktadowego objete sg wspdlnym oznaczeniem jako postepowanie kon-
wokacyjne. Nalezy przypomnie¢, ze jest ono obligatoryjne, gdy obnize-
nie zwigzane jest ze zwrotem wplat dokonanych przez wspolnikow na
kapital zaktadowy®. Omoéwienie postepowania konwokacyjnego warto
zaczac od uwagi ogolnej, ze dazenie spotki do obnizenia swojego kapitatu
podstawowego wymaga upublicznienia. Nastepuje to poprzez nie-
zwloczne po podjeciu uchwaty ogloszenie w Monitorze Sadowym i Go-
spodarczym?®®. Tre$¢ ogloszenia ma zawieraé takze'! wezwanie wierzy-
cieli do wniesienia sprzeciwu, jesli nie zgadzaja si¢ na obnizenie (art. 264
§ 1 zd. 1); na gruncie spotki akcyjnej wzywa si¢ wierzycieli do zglaszania
roszczen wobec spotki (art. 456 § 1 k.s.h.). Oznacza to, ze upublicznienie
informacji tylko o samym zdarzeniu podjecia przez spotke uchwaty
nie spelniatloby wymagan ustawowych, tym bardziej, ze obligatoryjnym
zatacznikiem do wniosku rejestrowego o wpis obnizenia kapitalu zakta-
dowego jest dowod nalezytego wezwania wierzycieli (art. 265 § 2 pkt 2
1458 § 2 pkt 3 k.s.h.).

7 Ustawa zezwala tylko na umorzenie czgéci akcji (art. 455 § 1 k.s.h.); umorzenie
wszystkich byloby bezwzgledng przestanka rozwigzania spotki. Na gruncie spoftki
Z 0.0. nie wyraza si¢ expresis verbis reguly umorzenia tylko czgséci udziatow, ale
umorzenie wszystkich — nawet z czystego zysku — rowniez skutkowaloby rozwigza-
niem spotki; nie moze istnie¢ spotka kapitatowa bez wspolnikow.

8 Por. A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom III B...,
s. 1193.

9 O dodatkowych przestankach z art. 457 § 1 pkt 2 i 3 k.s.h. bedzie jeszcze mowa
dalej, cho¢ zostaty juz wskazane wczesniej w rozdziale 2.4.

10 Dodatkowe miejsca ogloszen moga wynikac z treSci umowy/statutu.

11 Przyjmuje sig, ze nie wymaga si¢ ogloszenia pelnego tekstu uchwaty o obnizeniu
kapitatu zaktadowego, lecz istotnych dla wierzycieli okolicznosci jej podjecia; w in-
teresie spotki moze by¢ zasadne upublicznienie nie tylko kwoty, o ktorg kapitat zo-
stanie obnizony i sposobu obnizenia, ale takze wyjasnienie np. przewidywanych wy-
ptat dla akcjonariuszy; zob. A. Kidyba, Kodeks spotek handlowych. Tom I...,
s. 1270-1271 oraz A. Kidyba, Kodeks spétek handlowych. Tom II..., s. 956; A. Opal-
ski, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spétek handlowych. Tom Il B..., s. 1198.
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Nastepny etap w ramach postgpowania konwokacyjnego ma swoje
wyrazne ,,pietno” wierzycielskie. Ustanawia si¢ bowiem termin zawity
(prekluzyjny) do zgtaszania przez wierzycieli sprzeciwOéw/roszczen wo-
bec spotki. Termin ten wynosi trzy miesigce od dnia ogtoszenia informa-
cji o obnizeniu (art. 264 § 11456 § 1 k.s.h.). Adresatem zgloszenia jest
sama spoOtka. Zasadne ze wzgledow dowodowych jest jego dokonanie
w formie pisemnej, cho¢ ustawa nie stawia w tym wzgledzie zadnych
wymagan. Wazne, by zgloszenie dotarto do spotki przed uptywem trzy-
miesigcznego terminu'?. Wierzyciel powinien w tresci zgloszenia ozna-
czy¢ swoja wierzytelnos¢, co do zrédta i wartosci. W spdice akcyjnej
zgloszenie powinno tez okresla¢, czy wierzytelno$¢ jest wymagalna czy
niewymagalna, co bedzie mialo znaczenie ze wzgledu na mechani-
zmy ochrony wierzycieli: wobec wierzycieli wymagalnych wierzytelno-
$ci zglaszajacych sprzeciw obowigzek zaspokojenia staje si¢ warunkiem
skuteczno$ci obnizenia kapitatu zakladowego®®; sprzeciw wierzycieli
wierzytelno$ci niewymagalnych ustawowo uprawnia ich do zabezpie-
czenia ich roszczen przez spotke akcyjna pozostajaca w procedurze ob-
nizenia kapitatu zakladowego. Rozgraniczenie statusu wierzytelnosci
wymagalnych i niewymagalnych zostato wprowadzone poprzez noweli-
zacje art. 456 § 2 z dnia 13 czerwca 2008 roku implementujacej dyrek-
tywe 2006/68/WE. Znamienne, ze pozostawiono symetryczng wzgle-
dem dawnego brzmienia tego przepisu tres¢ art. 264 § 1 k.s.h. Stad, na
gruncie spotki z o.0. wierzyciele, ktorzy zglosili sprzeciw, powinni by¢
przez spotke — wedtug jej decyzji — zaspokojeni lub zabezpieczeni. Wie-
rzycieli, ktorzy sprzeciwu nie zgtosili, uwaza si¢ za zgadzajacych si¢ na
obnizenie kapitatu zakladowego (art. 264 § 1 zd. 3 k.s.h.)'%.

Nie ulega watpliwo$ci, ze stan trzymiesigcznego®® oczekiwania na
sprzeciwy wierzycieli wzmaga niepewno$¢, co do skutecznosci przebiegu
procedury obnizenia kapitatu. Spotka zapewne przeprowadza wlasne sy-
mulacje, nim ja rozpocznie. Dotychczasowa reputacja spotki na rynku be-
dzie miata wobec tego istotne znaczenie dla decyzji wierzycieli. Pochopne
upatrywanie w obnizeniu kapitatu instrumentu optymalnie np. uzdrawia-
jacego finanse spoiki i relacje pomigdzy jej kapitatami wlasnymi moze by¢
zawodne, a nawet zgubne.

12 Nie spetnia tego warunku wobec tego nadanie pocztowe przesylki ze zgltoszeniem
W ostatnim dniu trzymiesigcznego prekluzyjnego terminu.

13 Sam obowiazek zaspokojenia wynika ze zrodta zobowiazania.

14 Uzasadnienie dla dalej idacej ochrony poprzez zaspokojenie wierzycieli wierzytel-
nosci wymagalnych wobec spotki akcyjnej zob. A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.),
Kodeks spotek handlowych. Tom III B..., s. 1199 i n.

15 Ten termin nie moze podlega¢ skroceniu przez czynnos$¢ prawna spotki — dtuznika.
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W ramach postgpowania konwokacyjnego wystepuje jeszcze etap
niezwlocznego zaspokojenia lub zabezpieczenia wierzycieli. W spotce
z 0.0. dopuszczalne jest czeSciowe zaspokojenie i czesciowe ich zabez-
pieczenie. W spotce akcyjnej zaspokaja si¢ roszczenia wymagalne zgto-
szone przez wierzycieli. Co do roszczen niewymagalnych powstatych
przed dniem ogloszenia uchwatly o obnizeniu kapitatu wierzyciele moga
zada¢ ich zabezpieczenia. Problem w tym, Zze wprowadzono mechanizm
hamujacy ich ustanawianie. Wierzyciele majg bowiem uprawdopodob-
ni¢, ze obnizenie kapitalu zagraza zaspokojeniu tych roszczen, a zabez-
pieczenia wcze$niej nie otrzymali badz, ze udzielone zabezpieczenie jest
niewystarczajace. To oznacza, ze wierzyciele ci nie moga uniemozliwic¢
spotce obnizenia kapitatu, jesli spelni wymogi tego etapu. Watpliwosci
powstaja, co do wierzytelnosci spornych. Zdaje si¢ by¢ oczywiste, ze po-
winny one zosta¢ zabezpieczone'®, choé¢ dostepnych sposobéw zabezpie-
czenia nie ma w tych okoliczno$ciach zbyt duzo. W praktyce najczesciej
wystepuje ztozenie stosownych sum pienieznych do depozytu sadowego;
nalezy wobec tego pamigtac, ze nastgpuje to poprzez procedurg sadowa
wedtug art. 692 i n. k.p.c. Inne formy zabezpieczen osobistych (np. po-
reczenie), rzeczowych (np. hipoteka), czy wekslowych maja jednak
skromne znaczenie, a w spolce akcyjnej siega si¢ po nie z przestanka
waznych powodow. Chodzi o to, Ze ustanowienie depozytu (z reguty pie-
nieznego) moze stanowi¢ np. zagrozenie pltynnosci finansowej spotki ak-
cyjnej pozostajacej w procedurze obnizenia kapitatu, co byloby nieko-
rzystne dla pozostatych wierzycieli, zwlaszcza posiadajacych wierzytelnosci
wymagalne obwarowane, obowigzkiem zaspokojenia. Pismiennictwo kry-
tycznie ocenia art. 456 § 2 zd. 3 k.s.h. podnoszac przede wszystkim, ze
przepis wymusza uprzednie gromadzenie przez spotke znacznych $rod-
kéw pienieznych na cele zabezpieczenia, co w konsekwencji zniecheca
do rozpoczynania procedury obnizenia kapitalu zaktadowego, jesli
W czasie jej trwania spotka mogtaby utraci¢ ptynno$¢ finansowa ustana-
wiajac depozyty!’. Wazne powody pozwalajace sigga¢ po inne niz depo-
zyt sadowy instrumenty zabezpieczen wymagajg, wedtug postulatow
doktryny, bardziej elastycznej wyktadni.

Obowiazujacy obecnie art. 456 § 3 k.s.h. traktuje akcjonariuszy spotki
jako jej wierzycieli z tytulu nalezno$ci wynikajacych z obnizenia kapi-
tatu zaktadowego (np. sptaty z tytutu umorzenia akcji). Spotka moze za-
spokoi¢ roszczenia z tytulu zwrotu wktadéow najwczesniej po uplywie

16 Podobnie jak oprotestowane sprzeciwem wierzycieli wierzytelnosci niewymagalne.

17 Zob. przyktadowo: M. Rodzynkiewicz, Kodeks spotek handlowych. Komentarz,
LexisNexis, Warszawa 2013, s. 1016-1017; A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.), Ko-
deks spotek handlowych. Tom III B..., s. 1206-1208.
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szesciu miesigcy od dnia ogltoszenia wpisu obnizenia kapitatu do rejestru.
Przepis ten jest oceniany krytycznie, jako nieuprawnione zrédto nierow-
norzednego traktowania wierzycieli spotki. Swiadczenie spetione przed
terminem z art. 456 § 3 k.s.h. stanowitoby §wiadczenie nienalezne, podle-
gajace zwrotowi do spotki na podstawie art. 344 § 1 k.s.h.!8

Piaty, ostatni etap obnizenia kapitatu zaktadowego odbywa sie jako
postgpowanie rejestrowe na podstawie wniosku spotki zlozonego nie
p6zniej niz sze$¢ miesiecy od dnia powzigcia uchwaty przez zgromadze-
nie wspolnikow/walne zgromadzenie (art. 455 § 5 k.s.h.). Ten sze$cio-
miesieczny termin ma charakter terminu zawitego, prekluzyjnego (nie-
przywracalnego). Do zgloszenia nalezy zalaczyé w spolce z o.0.
uchwale o obnizeniu kapitatu zakladowego, dowody nalezytego wezwa-
nia wierzycieli, o§wiadczenia osobiste wszystkich cztonkéw zarzadu
stwierdzajace, ze wierzyciele, ktorzy zglosili sprzeciw w ustawowym
terminie zostali zaspokojeni lub zabezpieczeni (art. 265 § 2 k.s.h.)*°. Ob-
nizenie kapitatu zakladowego spotki akcyjnej wymaga zataczenia do
wniosku spotki: uchwaty walnego zgromadzenia albo zarzadu o obnize-
niu kapitatu zaktadowego, dowodu zatwierdzenia zmiany statutu przez
wlasciwy organ wiladzy publicznej, jezeli do zmiany statutu takie za-
twierdzenie jest wymagane, dowody nalezytego wezwania wierzycieli
oraz o$wiadczenia wszystkich cztonkow zarzadu stwierdzajace, ze wierzy-
ciele, ktorzy zglosili roszczenia wobec spotki w ustawowym terminie zo-
stali zaspokojeni lub uzyskali zaspokojenie (art. 458 § 2 k.s.h.)%.

Wpis do rejestru ma charakter konstytutywny. Wymaga si¢ nadto od
spotki ogloszenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym dokonanej
poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego zmiany umowy/statutu spotki
kapitatowe;.

18 Problem jest dyskusyjny, jesli analizuje si¢ mozliwo$ci umarzania akcji np. w zamknig-
tych spotkach akcyjnych. Rownoczesno$é zaspokojenia akcjonariuszy umorzonych
akeji z handlowymi wierzycielami spotki stawialoby tych ostatnich w niekorzystnym
potozeniu.

19 W przypadku tzw. automatycznego umorzenia udzialow na podstawie art. 199 § 4
i 5 k.s.h. zamiast uchwaty zgromadzenia wsp6lnikow nalezy dotaczy¢ w formie aktu
notarialnego o§wiadczenie wszystkich cztonkéw zarzadu o spelnieniu wszystkich
warunkow obnizenia kapitalu zakladowego przewidzianych w ustawie i umowie
spotki oraz w uchwale o obnizeniu kapitatu (art. 265 § 4 k.s.h.).

20 W przypadkach okreslonych w art. 360 § 2 k.s.h. i art. 457 § 1 k.s.h. do zgloszenia
nalezy dotaczy¢ oswiadczenie wszystkich cztonkoéw zarzadu w formie aktu notarial-
nego o spetnieniu wszystkich warunkéw obnizenia kapitalu zaktadowego przewi-
dzianych w ustawie i statucie oraz uchwale o obnizeniu kapitatu zaktadowego
(art. 458 § 3 k.s.h.).
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4.1.2.

Zmiany kapitatu wlasnego spotki kapitatowe;j...
Uproszczone obnizenie kapitalu zakladowego

Uproszczone obnizenie kapitatu zaktadowego mozliwe jest w obu spotkach
kapitatowych, w ktorych przewiduje si¢ mozliwo$¢ wykonania obnize-
nia kapitatu zakladowego z wylaczeniem postgpowania konwokacyj-
nego (art. 264 § 2 i 457 k.s.h.). Sprawa konwencji jezykowej jest przy-
pisanie tym sytuacjom terminu ,,uproszczonego” trybu procedowania,
cho¢ skuteczne jego przeprowadzenie z techniczno-prawnego punktu wi-
dzenia ani nie jest proste, ani niewatpliwe. Mys$l zasadnicza zwalniajaca
spotke z postepowania konwokacyjnego w wypadkach, w ktorych — w za-
tozeniu ustawodawcy — nie sg wystawione na uszczerbek interesy wie-
rzycieli jest powszechnie doceniana w literaturze i praktyce obrotu. Problem
w tym, ze zakres wyjatkéw od obowiazku przeprowadzenia konwokacji
jest znaczaco inny w spotce z 0.0. niz w spolce akcyjnej, co ilustruja tez
zroéznicowane cele, jakie poprzez tryb uproszczony moga by¢ realizo-
wane w obu typach spotek kapitatowych.

Na gruncie spotki z 0.0. dozwolone jest pominigcie postepowania
konwokacyjnego, gdy przy obnizeniu kapitatu zaktadowego nie naste-
puje zwrot wptat dokonanych przez wspolnikow na jego pokrycie, a jed-
noczesnie z obnizeniem kapitatu zakladowego nastepuje jego podwyz-
szenie co najmniej do pierwotnej wysokosci (art. 264 § 2 k.s.h.). Obie
przestanki muszg by¢ spetnione kumulatywnie®.

Omawiany tryb postgpowania moze by¢ interesujacy dla spotek
Z 0.0., w ktorych umowy przewiduja dopuszczalnos¢ umorzenia udzia-
tow, ale w ktorych nie zasilono zyskiem kapitatu wiasnego??, badz gdy
nastgpuje umorzenie udzialdéw bez wynagrodzenia. Przydatnosc tej for-
muty pozwalajgcej zreformowaé kapital zakladowy i uzdrowi¢ pa-
sywa spotki dostrzega si¢ takze wtedy, gdy bardziej ztozone relacje tacza
spotke z jej wspolnikiem (wspolnikami), a wigc zwlaszcza wtedy, gdy
pozostaja ze soba jednoczesnie jako wierzyciele i dluznicy z réznych ty-
tutéw prawnych?®. Procedura z pominieciem postgpowania konwokacyj-
nego stwarza mozliwos¢, bez uszczerbku dla wierzycieli, zachowania

21 Krytycznie ocenia to M. Rodzynkiewicz, Kodeks spotek handlowych. Komentarz,
LexisNexis, Warszawa 2013, s. 510; autor podnosi, ze druga przestanka jest nieza-
sadna, skoro $rodki z ,,papierowego” obnizenia kapitatu zaktadowego zostana prze-
transferowane do kapitatu zapasowego lub rezerwowego, z ktdrych wspoélnicy ich
nie ,,skonsumuja” poprzez dywidendg, na ktdra bedzie mozna przeznaczy¢ walory
z tych kapitatéw wlasnych tylko w zakresie, w jakim stanowity odpis z zysku.

22 Niespehiony bedzie wtedy warunek umorzenia z czystego zysku.

23 Przyktadowo: gmina jako jedyny wspolnik spotki z 0.0. ma wierzytelno$ci wobec
spolki z tytutu naktadow na jej majatek (zaptacita, po wpisie spotki do rejestru, za
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przynajmniej dotychczasowej wartosci kapitatu zaktadowego i zreduko-
wania warto$ci zobowigzan spotki. Warto przypomnieé¢, ze wysokos¢
jednoczesnego podwyzszenia kapitatu podstawowego musi by¢ co naj-
mniej rowna lub moze przekroczy¢ warto$¢, o ktora kapitat zostanie obni-
zony. Uzupelniajaco nalezy tez doda¢, ze wymog jednoczesnosci obnize-
nia i podwyzszenia kapitalu zaktadowego jest spetniony, gdy nie nastapi
to w tej samej uchwale czy tego samego dnia. W praktyce zwykle jest to
w ramach porzadku tego samego zgromadzenia, ale uchwata o podwyz-
szeniu podejmowana jest po uchwalonej przerwie, w bliskim odstepie
czasowym. Obligatoryjny jeden wniosek rejestrowy musi jednak obej-
mowac obie operacje na kapitale zakladowym spotki z o0.0. odbyte w try-
bie uproszczonym.

Pominigcie postepowania konwokacyjnego na gruncie spotki akcyjnej
ma szerzej ustalong ptaszczyzng przez art. 457 § 1 k.s.h. Jego wymogow
nie stosuje sig, jezeli:

1) pomimo obnizenia kapitatu zakladowego nie zwraca si¢ akcjona-
riuszom wniesionych przez nich wktadéw na akcje, ani tez nie zo-
staja oni zwolnieni od wniesienia wktadow na kapitat zaktadowy,
a rownoczesnie z jego obnizeniem nastepuje podwyzszenie kapi-
talu zaktadowego co najmniej do pierwotnej wysokosci w drodze
nowej emisji, ktorej akcje zostang w catosci oplacone, albo

2) obnizenie kapitatu zaktadowego ma na celu wyroéwnanie ponie-
sionych strat lub przeniesienie okreslonych kwot do kapitatu rezer-
wowego, o ktorym mowa w art. 457 § 2 k.s.h. zdanie pierwsze, albo

3) obnizenie kapitatu zaktadowego nastepuje w przypadkach, o kto-
rych mowa w art. 363 § 5 k.s.h.

Kazda ze wskazanych sytuacji wymaga krétkiego uscislenia. W litera-
turze ocenia sig, ze praktyczne znaczenie kazdej z nich jest rozmaite. R6z-
nice rysujg si¢ przede wszystkim co do waloru pierwszego wyjatku

dostawy lub ustugi zwiazane z uruchomieniem dziatalnosci przedsigbiorstwa spotki,
a przedsigbiorstwo byto aportem gminy); spotka z 0.0. ma wobec gminy wierzytel-
nosci z tytutu np. rozliczen za swoje ustugi §$wiadczone na rzecz mieszkancow. Moze
wigc nastgpi¢ umorzenie bez wynagrodzenia cze¢sci udziatdéw gminy w spotce, a na-
stepnie objecie przez gmine udziatdw z jednocze$nie podwyzszonego kapitalu
zaktadowego pokrytego aportem w postaci wierzytelnosci gminy wobec spotki. Uzu-
pehniajaco nalezy dodaé, ze konwersja wierzytelnosci na udziaty/akcje jest wedtug
art. 14 § 4 k.s.h. dozwolona. Zob. R. Kasprzyk, Charakter prawny konwersji wierzy-
telnosci na udzialy lub akcje w spélce kapitatowej, [w:] W.J. Katner, U. Prominska
(red.), Prawo handlowe po przystgpieniu Polski do Unii Europejskiej, Wolters Kluwer
Polska Sp. z 0.0., Warszawa 2010, s. 144 i n. Sporna nadal pozostaje w doktry-
nie i orzecznictwie kwalifikacja konwertowanego wktadu jako pienieznego czy nie-
pienieznego.
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z art. 457 § 1 k.s.h. jako $rodka zmiany struktury akcjonariatu®*. ldea jest
przeciez taka, ze kwota kapitalu zakladowego zostaje przynajmniej
utrzymana, a przez podwyzszenie spotka uzyska nowe fundusze nie zwra-
cajac jednak dotychczasowym akcjonariuszom wkladoéw juz wniesionych,
ani nie zwalniajac ich z obowigzku wniesienia wktadow. Zgodnie nato-
miast przyjmuje si¢, by nowo emitowane akcje w omawianej procedurze
byty pokryte w cato$ci przed zlozeniem wniosku do rejestru, co stanowi
lex specialis wzgledem art. 309 § 3 i 4 k.s.h. Mowigc inaczej, objecie
nowych akcji wymaga pokrycia zarowno w zakresie ich warto$ci nomi-
nalnej jak i agio emisyjnego. Za dopuszczalny uznaje si¢ wkiad pie-
nigzny i niepienigzny, cho¢ w koncowej czesci art. 457 § 1 k.s.h. stanowi
obowigzek catkowitego ,,optacenia” akcji®.

Wyjatek wskazany w art. 457 § 1 pkt 2 k.s.h. pozwala spotce na swo-
bodne pokrywanie ujemnego wyniku finansowego kosztem kapitatu za-
ktadowego. Progiem pozostaje tylko minimalna ustawowa wartos¢
tego kapitatu z art. 308 § 1 k.s.h. Spotka akcyjna ma tez wybor przezna-
czenia uwolnionej warto$ci z obnizonego kapitatu zaktadowego: moze
przeznaczy¢ kwote obnizenia wprost na wyroOwnanie poniesionych strat
albo na kapitat rezerwowy. Ta swoboda wyboru budzi zastrzezenia dok-
tryny. Shusznie podnosi si¢ krytycznie, ze prawo spotek nie wyraza nor-
matywnej hierarchii zrodet pokrycia straty?®; postuluje si¢ de lege fe-
renda, by w pierwszej kolejnosci spotka przeznaczata na pokrycie straty
wolne $rodki (zysk za ostatni rok obrotowy, niepodzielone zyski z lat ubie-
glych czy kwoty z kapitatu rezerwowego), pdzniej — uszczuplata kapitat
zapasowy, a dopiero w ostatniej kolejnos$ci mogla obniza¢ kapitat zakta-
dowy w ramach uproszczonego trybu z art. 457 § 1 pkt 2 k.s.h. Powage
zastrzezen doktryny podkresla tez to, ze uproszczona procedura w celu
pokrycia strat nie jest objeta limitem 10% warto$ci obnizenia w stosunku
do kapitatu zaktadowego, ktora bedzie natomiast obowigzywac przy ob-
nizeniu w celu zasilenia kapitatu rezerwowego (art. 457 § 3 k.s.h.). Mo6-
wigc inaczej, zwolnienie z postepowania konwokacyjnego na podstawie
art. 457 § 1 pkt 2 wykorzystywane w celu pokrycia straty stwarza spotce
wigksza swobodg niz stan, gdy chciataby podnies¢ kapitat.

24 Zob. A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spétek handlowych. Tom III B...,
s. 1211; M. Rodzynkiewicz, Kodeks spotek handlowych. Komentarz, LexisNexis,
Warszawa 2013, s. 1018 w opozycji do stanowiska S. Sottysinskiego i T. Sojki z: Ko-
mentarz KSH, t. 3, Warszawa 2013, s. 1774.

25 A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spotek handlowych. Tom Il B..., s. 1213.

26 Ibidem, s. 1215.
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Trzeci wyjatek uproszczonej procedury na gruncie spolki akcyjnej
zwigzany jest z rezimem akcji wlasnych?’. Zasadg jest, ze spotka nie moze
obejmowac (art. 366 § 1 zd. 1 k.s.h.) ani nabywa¢ wyemitowanych przez
nig akcji (art. 362 § 1 zd. 1 k.s.h.). Ustawa przewiduje jednak stosunkowo
szeroki katalog wyjatkow od tej zasady?®. Ustalono tez przestanki sku-
tecznego nabycia akcji wlasnych oraz skutki ich nabycia w razie naru-
szenia tych przestanek (art. 362 § 24, art. 363-365 k.s.h.). Jednym ze
skutkow jest ustawowy obowigzek umorzenia akcji wlasnych nabytych
na podstawie art. 362 § 1 pkt 141 6 k.s.h., o ile nie zostang zbyte przez
spotke w okreslonych terminach?®. Umorzenie tych akcji whasnych przy-
nalezy kompetencji zarzadu bez zwotywania walnego zgromadzenia
(art. 363 § 5 k.s.h.). Przyzwolenie ustawodawcy, by mogto to nastgpo-
wac w uproszczonej procedurze obnizenia kapitatu zakladowego nie jest
aprobowane przez znaczaca cze$é doktryny prawa®. Oczywiste jest to,
ze przy tej operacji nie bedg uszczuplane inne kapitaly wtasne®! oraz ze
spotka umarzajac akcje wilasne obnizy swoj kapital zaktadowy bez
ochrony wierzycieli, a nawet bez ich wiedzy. Spotki juz powaznie zadtu-
zone w momencie realizacji ustawowego obowigzku umarzania akcji
wlasnych moga stwarza¢ poglebiony stan niepewnosci, co do zaspokoje-
nia swoich wierzycieli, zwlaszcza ze umorzenie wedtug art. 363 § 5 k.s.h.
moze by¢ powtarzane przez spotke w ciggu roku obrotowego, a uwol-
nione t3 droga kwoty przelane do kapitatu rezerwowego pozwola na suk-
cesywne pokrywanie strat.

27 Akcje wlasne nalezy umiesci¢ w bilansie w osobnej pozycji aktywow. Rownoczesnie
nalezy zmniejszy¢ kapitat rezerwowy na akcje wlasne utworzony zgodnie z art. 362
§ 2 pkt 3 i odpowiednio zwigkszy¢ kapitat badz kapitaty, z ktorych zostat on utwo-
rzony (art. 363 § 6 k.s.h.).

28 Wyjatki przewidziane w art. 362 § 1 zd. 2 pkt 1-9 k.s.h.

29 Nakaz zbycia akcji whasnych w terminie roku od dnia nabycia na podstawie art. 362
§ 112 k.s.h.; w pozostatych wypadkach termin do obligatoryjnego zbycia akcji wta-
snych wynosi dwa lata (art. 363 § 4 k.s.h.).

30 Uwagi krytyczne zob. W. Popiotek, [w:] J. Strzepka (red.), op. cit., s. 1158-1159;
A. Kidyba, Kodeks spolek handlowych. Tom II..., s. 961.

31 Kwoty uzyskane z obnizenia kapitatu zaktadowego przelewa si¢ na osobny kapitat
rezerwowy, ktory bedzie mogl by¢ wykorzystany jedynie na pokrycie strat (art. 457
§ 2 zd. 1 k.s.h.), co bylo juz zaznaczone w rozdziale 2. PiSmiennictwo prawa spotek
rozbieznie analizuje stosunek art. 457 § 2 k.s.h., a art. 36" ust. 2 ustawy o rachunko-
wosci. Brak ich logicznej sprzecznosci akcentuje A. Opalski stwierdzajac, ze ,,doty-
cza odmiennych aspektow rachunkowych ujecia operacji umorzenia akcji wlasnych
w trybie art. 363 § 5: rozliczenia kwoty obnizki kapitatu oraz rozliczenia wptywu
umorzenia akcji na wynik finansowy spotki”; zob. A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.),
Kodeks spotek handlowych. Tom Il B...., s. 1119-1120.
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Obnizenie kapitatu zakladowego spotki akcyjnej w trybie uproszczonym
przynalezy, co do zasady, kompetencji walnego zgromadzenia®2. Powstata
watpliwo$¢, czy decyzja o obnizeniu realizowanym w celu pokrycia straty
moze by¢ podjeta na kazdym walnym zgromadzeniu, czy tez tylko na
zgromadzeniu zwyczajnym. Zrodtem watpliwosci jest art. 395 § 2 pkt 1
i 2 k.s.h. wskazujacy, ze przedmiotem zwyczajnego walnego zgromadze-
nia powinno by¢, migdzy innymi, powzigcie uchwaty o pokryciu straty
wykazanej w zatwierdzonym sprawozdaniu za ostatni rok obrotowy. Li-
beralna wyktadnia dozwalataby zatem, by straty z poprzednich okreséw
mogly by¢ pokrywane na zgromadzeniu nadzwyczajnym®,

Poza wskazanymi przypadkami zwolnienia z postepowania konwoka-
cyjnego w spolce akcyjnej ustawa przewiduje jeszcze podstawy z art. 360
§ 213 k.s.h. Uproszczona procedura obnizenia kapitatu zaktadowego jest
dopuszczalna: 1) gdy spotka umarza akcje whasne nabyte niecodptatnie
W celu ich umorzenia lub 2) jezeli wynagrodzenie akcjonariuszy akcji
umorzonych ma by¢ wyptacone wytacznie z kwoty mozliwej do przezna-
czenia do podziatu wedhug art. 348 § 1, lub 3) gdy umorzenie nastepuje
bez jakichkolwiek §wiadczen na rzecz akcjonariuszy, z wyjatkiem przy-
znania im $wiadectw uzytkowych.

Swoistg podstawe wylaczenia konwokacji przewidziano, co do po-
dziatu spotek kapitatowych przez wydzielenie** nastepujace przez obni-
zenie kapitatu zaktadowego spotki dzielonej (art. 532 § 2 k.s.h.). Przepis
wyraznie wylacza stosowanie art. 264 § 11 art. 265 § 2 pkt 2 i 3 w razie
podziatu przez wydzielenie spotki z 0.0. oraz przepisow art. 456 i art. 458
§ 2 pkt 3 14 w tym sposobie podziatu spotki akcyjne;.

Uproszczony tryb postepowania w przedmiocie obnizenia kapitatu za-
ktadowego konczy oczywiscie obligatoryjne postepowanie rejestrowe®.
Wedhug regut ogdlnych obowigzkowe jest tez ogloszenie w Monitorze Sa-
dowym i Gospodarczym.

32 Wyjatek dotyczy umorzenia przez zarzad akcji whasnych na podstawie art. 363 § S k.s.h.

33 Tak z szerszym uzasadnieniem A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spétek
handlowych. Tom Ill B..., s. 1216-1217.

34 Wedhug art. 529 § 1 pkt 4 podzial moze by¢ dokonany przez przeniesienie czesci
majatku spotki dzielonej na istniejaca spotke lub na spotke nowo zawigzana (podziat
przez wydzielenie).

35 Zmodyfikowany zakres zatacznikow wedtug art. 265 § 314 i art. 458 § 3 k.s.h.
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4.1.3. Rozporzadzanie kapitalem zapasowym
I rezerwowym

Prawo handlowe — w odmienny sposob niz w przypadku kapitatu zakta-
dowego — reguluje zasady rozporzadzania pozostatymi kapitatami. Wy-
dawaloby sie, ze fakultatywny charakter kapitatu zapasowego i rezerwo-
wego w spolce z o0.0. determinuje wiasciwie niemal brak ustawowych
regut co do ich wykorzystania. Nie oznacza to jednak, ze te dwie postaci
kapitatu wlasnego pozostaja obojetne dla oceny spotki w czasie jej dzia-
falno$ci na rynku. Przeciwnie, ich pelne warto$ci musza by¢ uwzgled-
nione, gdy zarzad zobligowany bedzie do zwotania zgromadzenia wspol-
nikow w celu powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki,
jesli bilans wykazuje strate przewyzszajaca sume kapitatow zapasowego
i rezerwowych oraz potowe kapitatu zaktadowego (art. 233 § 1 k.s.h.).
Nie mozna réwniez wnioskowac, ze ustawodawca nie okazuje zaintere-
sowania gospodarowaniem tymi kapitalami wtasnymi, jesli juz zostaty
utworzone badz nastepowalo ich zasilanie. Przykladem odpowiedniej
regulacji jest cho¢by norma art. 192 k.s.h. wyznaczajaca ramy kwoty
przeznaczonej do podziatu pomiedzy wspdlnikow. Wartosci kapitatow
zapasowych i rezerwowych pochodzacych z wczesniejszych odpisow
z zysku moga by¢ redukowane powigkszajac kwote dywidendy. Takze
konstrukcja umarzania udziatéw z czystego zysku zaktada, ze zroédlem
wynagrodzenia wspoélnika za umorzony udziat bedzie kapitat zapasowy,
rezerwowy lub fundusz celowy (umorzeniowy). Zmniejszanie kapitatu
zapasowego lub kapitatow (funduszy) rezerwowych utworzonych z zy-
sku wpisane jest tez w istote podwyzszenia kapitalu zaktadowego ze $rod-
kow spotki (art. 260 k.s.h.).

Wprawdzie w regulacji spotki z 0.0. nie znajdujemy przepisu expresis
verbis wskazujacego organ rozporzadzajacy omawianymi kapitatami
wlasnymi, to powszechnie przyjmuje si¢, ze jest nim zgromadze-
nie wspolnikéw. Uzupehiajaco nalezy dodaé, ze umowa spotki moze za-
wiera¢ postanowienia tak co do przestanek (warunkow) tworzenia kapi-
tatu zapasowego 1 kapitalow rezerwowych, jak i uszczuplania ich warto$ci
lub transferéw pomiedzy nimi.

Status kapitatu zapasowego w spolce akcyjnej wykazuje wlasciwosci
swoiste, co wskazywano juz w rozdziale 1 i 2. Krotko nalezy przypo-
mniec¢, ze jest on (inaczej, niz w spolce z 0.0.) funduszem obligatoryjnym,
ma oznaczone zrodta swego powstawania. Petnigc funkcje ochronng wo-
bec kapitalu zaktadowego — sam podlega ochronie. Powigzanie obu tych
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kapitatdéw poprzez obligatoryjne odpisy z zysku do wysokosci co naj-
mniej jednej trzeciej kapitalu zaktadowego nie wylacza przeciez podno-
szenia wartosci kapitatu zapasowego srodkami z innych zrodet (np. agio
emisyjnym) i nie wigze spotki co do tego, by w tym kapitale gromadzi¢
zyski ponad warto$¢ odpisu obowiagzkowego. Do kapitalu zapasowego
przenosi si¢ tez kwoty z obnizonego kapitalu zaktadowego w trybie
uproszczonym wedtug art. 457 § 1 pkt 1 k.s.h. jak i wtedy, gdy walne
zgromadzenie nie zdecyduje o przeznaczeniu kwoty obnizki (art. 457
§ 2 zd. 2 k.s.h.). Whasciwoscia kapitalu zapasowego — odmienng od ka-
pitatu zaktadowego — jest ustawowe rozstrzygnigcie co do tego, ze jest
on warto$cig zmienna, nie poddang ustawowo zakre§lonym procedurom
tych zmian. Wobec kapitatu zapasowego nie powinno si¢ nawet stosowac
terminologicznego jego podwyzszania i obnizania, skoro ich rygoryzm
odnosi si¢ tylko do kapitatu zaktadowego. Stad wczes$niej moéwiono o za-
silaniu kapitalu zapasowego, a teraz o redukcji czy pomniejszaniu jego
warto$ci. Ustawodawca jednoznacznie rozstrzygnat jednak, ze o uzyciu
tego kapitatu decyduje walne zgromadzenie ustanawiajac jednoczesnie
wymog, ze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej ka-
pitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym (art. 396 § 5 k.s.h.) oraz zakaz przeznacze-
nia kapitalu zapasowego na wyptaty zaliczek na poczet dywidendy
(art. 349 § 2 zd. 2 k.s.h.). Kapitat zapasowy moga akcjonariusze przezna-
czy¢ na dywidendy®, wynagrodzenie za umorzone akcje, nabycie akcji
wlasnych. Kapital zapasowy moze tez by¢ zrodtem tak fakultatyw-
nych kapitatéw rezerwowych®’, jak i obligatoryjnych funduszy rezerwo-
wych powstajacych na podstawie art. 345 § 4 i art. 362 § 2 pkt 3 k.s.h,,
co wskazane zostato w rozdziale 2. Tam tez omowiono podwyzszenie
kapitatu zaktadowego ze srodkow spotki (art. 442 § 1 k.s.h.).

Zmnigjszenia warto$ci kapitatow zapasowego i rezerwowego sa pod-
porzadkowane regulacjom k.s.h., co oznacza, ze ich warto$§¢ w naturalny
sposob zmniejsza sie w sytuacji, gdy zachodzi konieczno$¢ pokrycia nie-
doboroéw kapitatu wlasnego bedacych skutkiem straty netto biezacego
okresu czy strat lat ubiegtych®,

36 Chodzi o nadwyzke ponad 1/3 kapitalu zaktadowego w takiej czgsci, w jakiej powstata
z dobrowolnych odpisow z zysku (art. 348 § 1 k.s.h.).

37 W zakresie odpowiadajacym funduszowi dywidendowemu wedtug art. 348 § 1 zd. 1
k.s.h.; uzasadnienie A. Opalski, [w:] A. Opalski (red.), Kodeks spotek handlowych.
Tom Il B..., s. 96.

38 Jest to glowny tytut zmniejszen kapitatu zapasowego zgodnie z art. 396 § 5 k.s.h., ktory
mowi, ze walne zgromadzenie moze podja¢ decyzj¢ o innym wykorzystaniu kapitatu
zapasowego, o ile nie spowoduje to jego obnizenia ponizej minimalnego poziomu. Ka-
pitat zapasowy w wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze bowiem by¢ wykorzystany
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Kapitat zapasowy (a takze rezerwowy) moze podlega¢ obnizeniu
takze z tytutu decyzji o ustanowieniu dywidendy>°.

Jednolity wartosciowo kapitat zapasowy rozni si¢ od kapitatow rezer-
wowych spotki akcyjnej. Sam ustawodawca akcentuje, ze ich tworzenie
powinien przewidywa¢ statut spotki*®. Zwykle przybierajg wtedy postaé
funduszu celowego, co determinowaé bgdzie granice dysponowania nim
przez walne zgromadzenie (zarzad spotki wyraznie upowazniony jest do
wyplaty zaliczek na poczet dywidendy wedtug art. 349 § 2 zd. 2 k.s.h.).
Jesli statut zastrzega fundusz rezerwowy w rozumieniu ogélnym, rozpo-
rzadzenia akcjonariuszy obejmuja te same cele, co zysk wykazany
W sprawozdaniu finansowym. Ta cecha kapitatu rezerwowego odpowiada
dywidendowej naturze jego powstania.

Kapitat rezerwowy, tworzony zgodnie z k.s.h., moze zmniejszaé si¢
w zwigzku z realizacjg zamierzen, na ktore zostal utworzony. Warto$¢
kapitatu rezerwowego pochodzaca z wczesniejszych odpisow z zysku
moze by¢ redukowana m.in. w zwiazku z wyptatag dywidendy. Takze
konstrukcja umarzania udzialow z czystego zysku zaklada, ze zrodtem
wynagrodzenia wspolnika za umorzony udzial moze by¢ kapitat rezer-
wowy. Zmnigjszanie kapitalu rezerwowego utworzonego z zysku wpisane
jest tez w istote podwyzszenia kapitalu zakladowego ze srodkoéw spotki
(art. 260 k.s.h.).

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe moga by¢ tworzone na po-
tencjalne przyszte straty badz wydatki, o ile tak stanowi statut spoiki.
Szczegdlnym przypadkiem tworzenia pozostatych kapitatow rezerwo-
wych jest finansowanie nabycia lub objecia przysztej emisji akcji. Zgod-
nie z art. 345 k.s.h. spotka moze bowiem finansowac nabycie lub objecie
emitowanych przez siebie akcji w drodze udzielenia pozyczki, dokonania
zaliczkowej wyplaty lub ustanowienia zabezpieczenia. Pozostaty kapitat
rezerwowy jest tworzony na ten cel z kwoty, ktéra w innym przypadku
(czyli nietworzenia pozostatego kapitatu rezerwowego) moze by¢ prze-
znaczona do podziatu (np. w drodze wyptaty dywidend).

Pozostaly kapital rezerwowy moze by¢ rowniez tworzony w celu
umorzenia wlasnych akcji (udziatéw), ktore spotka, w przypadkach do-
zwolonych w kodeksie spotek handlowych, zamierza naby¢.

jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym. Oznacza to, ze do
momentu utworzenia kapitalu zapasowego we wskazanej wczesniej wysokosci,
nie moze on by¢ wykorzystany w innym celu niz pokrycie straty.
39 Por. szczegdlowy opis wyptaty dywidendy zostat opisany w dalszej cze$ci rozdziatu.
40 Poza przypadkami, gdy tworzenie funduszow rezerwowych nakazuje ustawa, o czym
bylo juz wspomniane wczesniej.
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Kapitat rezerwowy, tworzony zgodnie z k.s.h., moze zmniejszac si¢
w zwigzku z realizacjg zamierzen, na ktore zostat utworzony. Wartos¢
kapitatu rezerwowego pochodzaca z wczesniejszych odpisow z zysku
moze by¢ redukowana m.in. w zwigzku z wyptata dywidendy. Takze
konstrukcja umarzania udziatléw z czystego zysku zaktada, ze zrodlem
wynagrodzenia wspolnika za umorzony udzial moze by¢ kapitat rezer-
wowy. Zmnigjszanie kapitalu rezerwowego utworzonego z zysku wpisane
jest tez w istote podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze srodkow spotki
(art. 260 k.s.h.).

Zmniejszenie kapitalu wlasnego
— skutki finansowe

Obnizenie kapitalu zakladowego

Skutki obnizenia kapitatu zaktadowego w spotce kapitatowej ujmowane
sa w systemie rachunkowos$ci w sposob jednoznaczny, co wynika z faktu,
iz jego zmiana jest skutkiem decyzji wlascicielskiej obwarowanej rygo-
rystycznymi wymogami prawa handlowego — obnizenie jest mozliwe je-
dynie przez umorzenie akcji/udziatow. Kapital zaktadowy wyceniany
jest w wartosci nominalnej udziatow/akcji, a zatem jego obnizenie ozna-
cza zmniejszenie na poziomie kwoty odpowiadajacej wartosci nominal-
nej umarzanych udziatlow/akcji (por. przyktad 4.1).

W systemie rachunkowosci ani odkupienie, ani umorzenie udzia-
tow/akcji wiasnych nie powoduje zadnych skutkéw wynikowych — ani
przychodow, ani kosztow. Inaczej przedstawione operacje traktuje
prawo podatkowe, ktore uzaleznia skutki podatkowe od rodzaju umorze-
nia. Zgodnie ze stanowiskiem organow podatkowych dla spotki obniza-
jacej kapitat zaktadowy nie powstaje przychod/koszt w podatku docho-
dowym — ,,Obnizenie kapitatu zaktadowego polega na zmianie wartosci
kapitatu zaktadowego poprzez stosowne sformutowanie w umowie
spotki i odpowiednie zapisy w bilansie. Obnizenie kapitalu zaktadowego
pozostaje w $cistym zwigzku z umorzeniem udzialdéw. Teoretycznie
moze odby¢ si¢ na kilka sposobow: poprzez likwidacj¢ udziatow (umo-
rzenie udzialow), poprzez zmniejszenie warto$ci udzialdéw (umorzenie
czastki udziatow) lub przy zastosowaniu obu technik tacznie. Mozna tez
wyr6zni¢ realne obnizenie kapitatu zaktadowego, ktore wigze si¢ z wy-
ptatg kwot dla wspolnikéw albo nominalne obnizenie kapitatu zaktado-
wego, ktére nie wigze si¢ z wyptatg dla wspolnikdw, ale odbywajac sig
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za ich zgoda polega na przepisaniu zapisow bilansu z kapitatu zaktado-
wego na kapital zapasowy czy rezerwowy. (...) Nalezy zwroci¢ uwagge,
iz w przypadku umorzenia dobrowolnego dochodzi de facto do zaistnienia
dwoch niezaleznych czynnos$ci prawnych. W pierwszej kolejnosci mamy do
czynienia ze zbyciem udzialow przez wspdlnika na rzecz Spotki, a w dru-
giej z umorzeniem (unicestwieniem) tych udziatow przez Spotke™:.

Przyklad 4.1

W spotce z 0.0. ALFA kapitat zaktadowy obejmuje 5 udziatow po 5.000 zt (pigciu wspol-
nikow). Kapitat zapasowy wynosi 50.000 zt. W okresie sprawozdawczym ma miejsce
odkupienie udziatow od trzech udzialowcow za kwote 10.000 zt za jeden udzial (odku-
pienie udziatéw 3 x 10.000 zt = 30.000 z}).

Udzialy zostaly umorzone, umowa spotki podlega zmianie, w spolce pozostaje dwdch
udziatowcow posiadajacych po jednym udziale o wartosci nominalnej 5.000 zt.

Oznacza to, Ze zmienia si¢ warto$¢ kapitatu zaktadowego (25.000 zt — 15.000 zt = 10.000 zt).
Zmiany w bilansie sp6tki zwigzane z odkupieniem i umorzeniem udziatéw wiasnych.

Aktywa Pasywa
Srodki pienigzne Kapitat zaktadowy  25.000"
55.000" —15.000 (2a)
(1) —30.000 10.000
Udziaty wlasne Kapitat zapasowy 50.000"
(1) +30.000 —15.000 (2b)
(2) —30.000 35.000
gdzie:
*  —bilans otwarcia,

(1) — wykup udziatow wilasnych za kwotg 30.000 zi,
(2) —umorzenie udziatéw wlasnych w cenie nabycia,
(2a) — obnizenie kapitatu zaktadowego,

(2b) — obnizenie kapitatu zapasowego.

Skutki podatkowe moze rodzi¢ zbycie przez wspolnika udzialow (na
rzecz spotki) w celu ich dobrowolnego umorzenia, ktore moze nastgpic
zawynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia (art. 199 § 3 k.s.h.). U sp6tki
umarzajacej nie powstaje przychod podatkowy, jesli zaptata za udzialy
jest w pieniadzu lub wystepuje wariant przekazania udziatow bez wyna-
grodzenia. W przypadku zaptaty za udziaty w formie rzeczowej, np. po-

41 Tytulem do uzyskania przychodu przez wspélnika jest wtasnie odptatne zbycie udzia-
16w. Dodatkowo ze strony wspélnika nalezy rozpatrzy¢ nie tylko przychod, ale i koszty
uzyskania przychodu ze zbycia udziatow. Pismo z dnia 14 listopada 2016 roku Izba
Skarbowa w Poznaniu 3063-1LPB1-2.4511.272.2016.1.DJ, interpretacja indywidu-
alna, https://sip.lex.pl/orzeczenia-i-pisma-urzedowe/pisma- urzedowe/3063-ilpb1-2-
4511-272-2016-1-dj-pismo-wydane-przez-izha-184887772, [dostep: 30.12.2019].
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przez przekazanie $rodka trwalego w spotce powstanie przychod podat-
kowy. Artykut 14a ust. 1 ustawy o p.d.o.p. stanowi, ze w przypadku gdy
podatnik przez wykonanie §wiadczenia niepieni¢znego reguluje W cato-
$ci lub w czesci zobowigzanie, w tym z tytutu np. dywidendy, umorzenia
albo zbycia w celu umorzenia udziatow (akcji), przychodem podat-
nika jest wysoko$¢ zobowigzania uregulowanego w nastgpstwie takiego
$wiadczenia. Jezeli warto§¢ rynkowa $wiadczenia niepieni¢znego jest
wyzsza niz wysoko$¢ zobowigzania uregulowanego tym $wiadczeniem,
przychod okresla sie¢ w wysokosci wartosci rynkowej §wiadczenia niepie-
ni¢znego (przepisy art. 14 ust. 1-3 ustawy o p.d.o.p. stosuje si¢ odpo-
wiednio). Dodatkowo ,,przekazanie przez Spotke towaréw (nieruchomosci)
W zamian za udziaty, ktore zamierza umorzy¢ (...) bedzie odpowiadac hi-
potezie art. 7 ust. 1 ustawy (chodzi o VAT). Za takg oceng przemawia fakt,
ze mamy tutaj do czynienia z przeniesieniem prawa do rozporzadzania to-
warami jak wtasciciel i dodatkowo przeniesienie to ma charakter odptatny.
Zatem przekazanie sktadnikow majatku o charakterze rzeczowym pomie-
dzy Spétka a wspolnikiem bedzie stanowi¢ dostawe towarow, o ktorej
mowa W Wyzej wymienionym przepisie i tym samym bedzie podlegaé
opodatkowaniu podatkiem od towaréw i ustug”?. Spotka wykazuje
VAT nalezny w przypadku zaptaty niepieni¢znej, np. przekazania nieru-
chomosci. Nie nalicza si¢ natomiast podatku VAT w przypadku zaptaty
za udziaty/akcje w formie pieni¢znej lub jesli umorzenie udziatow/akcji
nastepuje bez wynagrodzenia.

Oprocz umorzenia udziatdw/akcji mozna takze obnizy¢ ich wartos¢
nominalng, ale nie powoduje to uznania przychodéow podatkowych
W spoélce, prowadzi natomiast do powstania przychodu podatkowego
u jej wspolnikow/udziatowcow/akcjonariuszy, jesli otrzymali oni wyna-
grodzenie za obnizenie warto$ci udziatdw/akcji. Jesli obnizenie wartosci
nastgpito bez wynagrodzenia to przychod po stronie wspolnikow/akcjo-
nariuszy nie powstanie*. Takie obnizenie kapitatu zaktadowego nie jest

42 Interpretacja indywidualna z 20 stycznia 2017 roku nr 3063-1LPP2-3.4512.
117.2016.3.KS, http://www.interpretacje.gofin.pl/10483/art/3063-ilpp2-345121172
0163ks-dyrektor-izby-skarbowej-w-poznaniu-20-01-2017, [dostep: 20.12.2018].

43 |, Przepisy ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks spotek handlowych (tekst
jedn.: Dz.U. 2017, poz. 1577; dalej: ,.,k.s.h.”) wprost nie reguluja przypadkow obni-
zenia kapitatu zaktadowego w drodze zmniejszenia warto$ci nominalnej udziatow.
Zasady umarzania udzialow zawarte sa wart. 199 § 1-7 k.s.h. Zgodnie z art. 199
§ 3 k.s.h., za zgoda wspodlnika spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia, umorzenie
udzialu moze nastapi¢ bez wynagrodzenia. Zwazywszy na fakt, ze obnizenie kapitatu
zaktadowego w drodze zmniejszenia wartosci nominalnej udzialéw prowadzi niejako
do umorzenia cze¢$ci wartosci udziatow, to nalezy przyjac, ze zastosowanie znajda
takie same zasady jak do umorzenia udziatow. Powyzsze stanowisko potwierdzone
zostalo przez organy podatkowe, m.in. Dyrektor Izby Skarbowej w Bydgoszczy
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takze opodatkowane podatkiem VAT ani podatkiem od czynnosci cywil-
noprawnych. Obnizenie kapitatu nie daje tez podstaw do wystgpienia
0 zwrot podatku od czynno$ci cywilnoprawnych*, ktory byt uiszczony
przy wniesieniu kapitatu zaktadowego.

Zmniejszenie kapitalu zapasowego

W odniesieniu do kapitatu zapasowego prawo bilansowe reguluje w szcze-
gblnosci zasady ujmowania skutkéw zbycia i umorzenia akcji/udziatlow
wilasnych. W przypadku ich zbycia, kapitat zapasowy zmniejsza sig, jesli
cena sprzedazy udziatéw wlasnych, pomniejszona o koszty sprzedazy, jest
nizsza niz ich cena nabycia* (por. przyklad 4.2).

44

45

W interpretacji indywidualnej z 27 wrze$nia 2012 roku Znak: IBPBII/2/415-
867/12/1.Cz wyja$nit, ze zarbwno umorzenie udziatlow jak i zmniejszenie ich warto-
$ci prowadzi do identycznych skutkéw prawnych w postaci pomniejszenia kapitatu
zaktadowego spotki. W takiej sytuacji prawno-faktycznej do tych zdarzen nalezy za-
tem stosowa¢ analogiczne w skutkach dla stron stosunkow prawnopodatkowych roz-
wigzania podatkowe”, por. Pismo z dnia 7 marca 2018 roku Obnizenie kapitatu zakla-
dowego poprzez zmnigjszenie warto$ci nominalnej wszystkich udziatéw bez wyptaty
wynagrodzenia na rzecz wspolnikow. Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej,
0111-KDIB1-2.4010.31.2018.1.MM, https://sip.lex.pl/orzeczenia-i-pisma-urzedowe/
pisma-urzedowe/0111-kdib1-2-4010-31-2018-1-mm-obnizenie-kapitalu-184992380,
[dostep: 27.12.2019].

Por. warunki zwrotu zawarte w ustawie 0 PCC — art. 11. 1. Podatek, z zastrzezeniem
ust. 2, podlega zwrotowi, jezeli: 1) uchylone zostaty skutki prawne o$wiadczenia woli
(niewaznos$¢ wzgledna); 2) nie spetnit si¢ warunek zawieszajacy, od ktérego uzalez-
niono wykonanie czynnosci cywilnoprawnej; 3) (uchylony) 3a) spotka nie zostata zare-
jestrowana w rejestrze przedsigbiorcow lub wysoko$¢ kapitatu zaktadowego spotki kapi-
talowe] zostata zarejestrowana w kwocie nizszej niz okreslata umowa spotki —w czgsei
stanowiacej r6znicg migdzy podatkiem zaptaconym i podatkiem naleznym; 4) pod-
wyzszenie kapitalu zaktadowego spotki nie zostanie zarejestrowane lub zostanie zare-
jestrowane w wysokosci nizszej niz okreslona w uchwale — w czgéci stanowigcej
r6éznic¢ migdzy podatkiem zaptaconym i podatkiem naleznym od podwyzszenia ka-
pitatu zakladowego ujawnionego w rejestrze przedsigbiorcow; 5) nie dokonano
wpisu hipoteki do ksiggi wieczystej. 2. Podatek nie podlega zwrotowi po uptywie
5 lat od konca roku, w ktorym zostat zaptacony.

Ujemna roznice miedzy ceng sprzedazy a ceng nabycia udzialéow wiasnych nalezy
uja¢ jako zmniejszenie kapitalu zapasowego, a pozostala cz¢s¢ ujemnej roznicy,
przewyzszajaca kapitat zapasowy, jako strat¢ z lat ubiegltych i opisa¢ w informacji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, w ktorym nastapita sprzedaz
(art. 36a. 1 u.o.r.).
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Przyklad 4.2

Spoétka SA Beta odkupita akcje wlasne w celu ich zbycia. Zatézmy, ze cena nabycia akcji
wtlasnych wynosi 12.000 z1, a cena ich zbycia 11.000 zt.
Zmiany w bilansie spotki zwiazane z odkupieniem i zbyciem akcji wlasnych.

Aktywa Pasywa

Srodki pienigzne  113.000" Kapitat zaktadowy  111.200
(1) - 12.000
(2) +11.000 Kapitat zapasowy 1.800"
Akcje wlasne do zbycia —1.000 (2a)
(1) +12.000 800
(2) — 12.000

gdzie:

*  —bilans otwarcia,

(1) - nabycie udziatéw wiasnych za kwote 12.000 zt,

(2) - sprzedaz wszystkich udziatlow whasnych (aktywow) o wartosci 12.000 zt za kwote
11.000 zt,

(2a) — zmniejszenie kapitatu zapasowego o kwote 1.000 zt.

Kapital zapasowy moze zmniejszy¢ si¢ takze w przypadku umorze-
nia udziatow/akcji wlasnych. Mozna zidentyfikowa¢ dwa przypadki
umorzenia:

— z czystego zysku (niepowodujace obnizenia kapitalu zaktado-

wego) — mozliwe tylko w spotce z o0.0.,

— zinnych kapitalow (powodujace obnizenie kapitatu zaktadowego).

W pierwszym przypadku, kapitat zaktadowy nie zmniejsza si¢ o war-
to$¢ umorzonych udzialow wlasnych, o ile kapitat zapasowy pochodzi
z czystego zysku odtozonego przez spotke w latach poprzednich, tzw.
zysku niepodzielonego (por. przyktad 4.3).

W drugim przypadku, gdy umorzenie akcji jest finansowane w inny
Sposob niz przez czysty zysk, obniza si¢ nie tylko kapital zapasowy, ale
takze kapitat zaktadowy (por. przyktad 4.4).

Przyklad 4.3

Zalézmy, ze w spolce z 0.0. ALFA kapitat zaktadowy obejmuje 5 udziatow po 5.000 zt
(5 wspolnikow). W okresie sprawozdawczym ma miejsce odkupienie udziatéw od trzech
udzialowcow za kwote 10.000 zt za jeden udzial (odkupienie udziatow 3 x 10.000 zt
=30.000 zt).

Umorzenie udziatdéw ma miejsce z czystego zysku, zgromadzonego przez spotke w ka-
pitale wtasnym — 3 udziaty x 10.000 zt = 30.000 zt

Kapitat zaktadowy w wysokosci 25.000 zt — pozostaje bez zmian, nie ma réwniez po-
trzeby zmiany umowy spoiki.

Zmiany w bilansie spotki zwigzane z odkupieniem i umorzeniem udziatow wiasnych
z czystego zysku.
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Aktywa Pasywa
Srodki pienigzne — 55.000" Kapitat zaktadowy 25.000"
(1) — 30.000
Udziaty wlasne Kapitat zapasowy 50.000"
(1) +30.000 —30.000 (2)
(2) — 30.000 20.000
gdzie:

*

— bilans otwarcia,
(1) — odkupienie udziatoéw wlasnych za kwote 30.000 zi,
(2) — umorzenie udziatéw wilasnych z czystego zysku — 30.000 zt.

Mozliwy jest rowniez wariant, w ktorym ma miejsce zmiana umowy spotki powodujaca
zmiang struktury kapitatu zaktadowego. Wynika to z podwyzszenia warto$ci nominalnej
udziatéw pozostajacych w spotce udzialowcow do kwoty 12.500 zt na kazdy udziat.
W rachunkowosci nie powoduje to zadnych skutkow, warto$¢ kapitatu zaktadowego po-
zostaje bez zmian.

Przyklad 4.4

Spotka SA nabyla akcje wlasne o warto$ci nominalnej 11.000 zt za kwote 13.000 zt.
Nastepnie dokonano umorzenia akcji wlasnych — 11.000 zt (w warto$ci nominalnej)
i 13.000 zt (w cenie nabycia).

Zmiany w bilansie sp6tki zwigzane z odkupieniem i umorzeniem akcji wiasnych.

Aktywa Pasywa

Srodki pienigzne 126.500" Kapitat podstawowy 124.000"

(1) - 13.000 ~11.000 (2a)
113.000

Akcje whasne do umorzenia

(1) + 13.000 Kapital zapasowy 2.500"

(2) - 13.000 — 2,000 (2b)

500

gdzie:

*  —bilans otwarcia,

(1) - odkupienie udziatow wiasnych za kwote 13.000 zi,

(2) — umorzenie udziatéw wiasnych obejmujace:

(2a) — umorzenie udziatéw wiasnych przez obnizenie kapitatu zaktadowego — w wartosci
nominalnej 11.000 zt,

(2b) — umorzenie udziatow wiasnych przez obnizenie kapitatu zapasowego — w wartosci
roéznicy miedzy ceng nabycia i warto$cig nominalng 2.000 zi.

W wyniku umorzenia akcji whasnych obnizenie ich warto$ci nominalnej zostato pokryte
kapitatem zaktadowym, a pozostata czg$¢ ich wartosci — kapitalem zapasowym. Kapitat
zapasowy zmniejszyt si¢ o roznice pomiedzy ceng ich nabycia a warto$cia nominalng
akcji whasnych.
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W przypadku nabycia akcji wlasnych spotka moze ponies¢ dodat-
kowe koszty, np. wynagrodzenie biura maklerskiego. Koszty takie
zwigkszajg cene nabycia akcji ujeta w kategorii krotkoterminowych ak-
tywow finansowych. R6znice miedzy warto$cig nominalng akcji a cena
nabycia ujmuje si¢ zgodnie z art. 36a ust. 2 u.o.r.*

Zmniejszenie kapitalu rezerwowego

W rachunkowo$ci operacja zmniejszenia kapitatu rezerwowego powo-
duje albo wzrost innego elementu kapitalu wlasnego, albo zobowiazan
wobec wspolnikow z tytutu dywidendy (por. przyktad 4.5).

Przyklad 4.5

Zatdézmy, ze w spotce z 0.0. ALFA kapital rezerwowy — utworzony z czystych zyskow —
wynosi 50.000 zt. W okresie sprawozdawczym podjeto uchwatg wspolnikow o przezna-
czeniu potowy kapitatu na dywidendy (1), pozostata czes¢ zasila kapitat zapasowy (2).
Zmiany w bilansie spolki na dzien podj¢cia uchwaly o przeznaczeniu kapitalu rezer-
WOowego.

Aktywa Pasywa
Srodki pienigzne Kapitat zaktadowy ~ 5.000"
55.000"

Kapitat rezerwowy 50.000"
— 25.000 (1)
— 25.000 (2)

Kapitat zapasowy  25.000 (2)
Zobowigzanie wobec udziatowcow z tytutu dywidendy
25.000 (1)

46 ,Art. 36a. 1. W razie zbycia akcji wlasnych, dodatnig réznic¢ migdzy ceng sprze-
dazy, pomniejszong o koszty sprzedazy, a ich ceng nabycia, nalezy odnie$¢ na kapi-
tat zapasowy. Ujemna ro6znice nalezy uja¢ jako zmniejszenie kapitalu zapasowego,
a pozostalg czg$¢ ujemnej roznicy, przewyzszajaca kapital zapasowy, jako strate
z lat ubiegtych i opisa¢ w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za
rok, w ktorym nastapita sprzedaz. 2. W przypadku umorzenia akcji wtasnych, dodat-
nig ré6znice¢ miedzy ich warto$cig nominalng a ceng nabycia nalezy odnies$¢ na kapitat
zapasowy. Ujemna roéznice nalezy uja¢ jako zmniejszenie kapitatu zapasowego,
a pozostala cze$¢ ujemnej roznicy, przewyzszajaca kapital zapasowy, jako strate
z lat ubiegtych i opisa¢ w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za
rok, w ktorym nastapito obnizenie kapitatu zaktadowego. 3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje
si¢ do udziatlow wiasnych spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, z wyjatkiem umo-
rzenia udzialow bez obnizenia kapitatu zaktadowego. W przypadku umorzenia udzia-
tow wiasnych nabytych w drodze egzekucji, bez obnizenia kapitatu zaktadowego,
warto$¢ udziatdéw wlasnych wedlug ceny nabycia nalezy uja¢ jako zmniejszenie ka-
pitatu rezerwowego utworzonego w celu ich umorzenia”.
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gdzie:

* _ bilans otwarcia,

(1) — przeznaczenie kapitatu rezerwowego na dywidendy — 25.000 zt,
(2) — zasilenie kapitatu zapasowego — 25.000 zt.

Przeniesienie kapitalu rezerwowego na zapasowy jest neutralne po-
datkowo. Natomiast przekazanie kapitatu rezerwowego na wyptate dy-
widendy powoduje skutki podatkowe szczegdtowo opisane w podroz-
dziale dotyczacym dywidendy.

Dywidenda i pokrycie straty bilansowej jako
szczeglOlne zmniejszenia kapitalu wlasnego

Szczegbdlnymi zmniejszeniami kapitatu wiasnego, ktorych nie mozna jed-
noznacznie przyporzadkowac do okreslonej kategorii kapitalu wtasnego
sg dywidendy i pokrycie straty bilansowej. Decyzje ich dotyczace naleza
do wylacznej kompetencji wspolnikow spotki kapitatowej i s regulowane
przez przepisy k.s.h. Moga one spowodowaé obnizenie w szczegolnosci
takich kapitalow jak zapasowy, rezerwowy czy zysk niepodzielony.
Dywidendy — zgodnie z art. 191 k.s.h. (sp. z 0.0.) oraz art. 347 k.s.h.
(spotka SA) — stanowig wykorzystanie praw wiascicieli do udziatu w zy-
sku netto, ktory pokazano w rocznym sprawozdaniu finansowym.
Uchwatg zwyczajnego zgromadzenia wspolnikow w spolce z o.0. lub
zwyczajnego walnego zgromadzenia w spolce akcyjnej dokonuje si¢ po-
dzialu wyniku finansowego (zysku netto), ktory mozna przeznaczy¢
m.in. na wyplaty dywidend. Terminy wyptaty dywidendy i dzien dywi-
dendy ustalone sg w k.s.h. Zgodnie z przepisami k.s.h.*” dzien dywidendy
to dzien, na ktory ustala si¢ liste wspolnikow, ktorym przystuguje dywi-
denda za dany rok obrotowy. Dzien wyptaty dywidendy to dzien usta-
lony jako termin wyptaty dywidendy. W spotce z 0.0. prawo do dywi-
dendy maja wspdlnicy, ktorzy mieli udzialy w spotce w dniu uchwaty
0 podziale zysku. Umowa spotki moze takze upowazni¢ zgromadzenie

47 Ustawa z dnia 9 listopada 2018 roku 0 zmianie niektorych ustaw w celu wprowadze-
nia uproszczen dla przedsigbiorcow w prawie podatkowym i gospodarczym
(Dz.U. poz. 2244) wprowadzono zmiany m.in. do k.s.h., zmiany te obowigzuja od
1 marca 2019 roku. W ramach wprowadzonej nowelizacji od 1 marca 2019 roku
zmienily si¢ regulacje dotyczace terminu wyptaty dywidendy i dnia dywidendy.
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wspolnikéw*® do ustalenia dnia, na ktory okresla sie liste wspolnikow
uprawnionych do otrzymania dywidendy, w tym przypadku dzien dywi-
dendy trzeba ustali¢ w ciagu dwoch miesigcy od uchwaty o podziale zy-
sku®. Od 1 marca 2019 roku obowigzuje regulacja, ktora stwierdza, ze
jesli w uchwale zgromadzenia wspolnikow nie ustalono dnia dywidendy
to dzien ten jest tozsamy z dniem podjecia uchwaty o podziale zysku*.
Zatem od marca 2019 roku zarzad spotki nie okresla dnia wyptaty dywi-
dendy w przypadku braku ustalenia tego terminu w uchwale wspolnikow
(tak jak to byto poprzednio)®’. Jesli brak terminu to wyplata dywidendy
musi nastgpi¢ niezwtocznie® po podjeciu uchwaly.

Dywidenda — w momencie podjecia uchwaty — pomniejsza kapitat
wlasny spoiki kapitalowej ujmowany w bilansie. Wyptacone w danym
roku obrachunkowym dywidendy prezentuje si¢ w zestawieniu zmian
w kapitale wlasnym oraz w sprawozdaniu z przeplywow pienigznych.

Ponizej przedstawiono ujecie dywidendy zgodne z MSSF — w tym
przypadku dywidendy zmniejszaja pozycj¢ zyskéw zatrzymanych w ka-
pitatach wiasnych spotki (por. tabela 10).

Pozycja zyski zatrzymane w tabeli 10 zawiera skumulowane zyski za-
trzymane z lat poprzednich oraz zysk netto biezacego okresu, a dodatkowo
sktadniki innych catkowitych dochodow danego okresu obrachunkowego.
Dywidendy zmniejszaja warto$¢ zyskow zatrzymanych na koniec okresu.
Taka prezentacja jest wlasciwa dla MSSF, natomiast zgodnie z ustawa
o0 rachunkowosci nie prezentuje si¢ kategorii innych catkowitych docho-
dow, kategoria ta zgodnie z tg ustawa w ogole nie jest oddzielnie uyymowana
ani w rachunku zyskow i strat ani w kapitatach.

Wedtug ustawy o rachunkowosci prezentacja zmian w kapitatach jest
bardziej szczegdtowa dla podmiotoéw, ktore obowigzkowo lub z wyboru
stosuja zatacznik nr do ustawy o rachunkowo$ci, nazwy poszczegdlnych
pozycji sg $cile okreslone. Dywidenda jest wykazywana w zestawieniu
zmian kapitalu wlasnego w zaleznosci od jej zrodta — zysku netto lub
innych elementoéw kapitatu wlasnego, w szczegoélnosci zyskow lat ubie-
glych czy tez innych kapitatow, np. rezerwowego (por. tabela 11).

48 Z dniem 1 marca 2019 roku uchylono art. 231 § 4 k.s.h., ktory zakazywat podejmo-
wania uchwat wymienionych w art. 231 § 2 w trybie pisemnym. Tryb pisemny re-
gulowany jest w art. 227 § 2 k.s.h.

49 Por.art. 193 § 1-2i § 3 k.s.h.

50 Por. art. 193 § 3 k.s.h.

51 Por. art. 193 § 4 k.s.h.

52 Czyli w jak najkrotszym terminie bez zbgdnej zwtoki.
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Tabela 10. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale zgodne z MSSF w mln. ztotych

NOTA 11.7.1.11.7.2 12.4 11.7.3
01/01/2019 2285 203 (6) 29 152 31634
Zysk netto - - - 4813 4 813
Sktadniki innych

catkowitych dochodow - (7 B ©) )
Calkowite dochody 3 a7 B 4804 4787
netto

Dywidendy — — —  (1497) (1497)
31/12/2019 2285 186 (6) 32 459 34924
01/01/2018 2285 253 - 25003 27541
Zysk netto — - - 5434 5434
Sktadniki innych

catkowitych dochodow - (50) ©) @) (58)
Calkowite dochody

netto - (50) (6) 5432 5376
Dywidendy - - - (1283) (1283)
31/12/2018 2285 203 (6) 29 152 31634

Zrodlo: Jednostkowe sprawozdanie finansowe PKN Orlen SA za rok zakorczony 31.12.2019 roku,
https://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/InformacjeFinansowe/Strony/
SprawozdaniaFinansowe.aspx, [dostgp: 30.03.2020].

W tabeli 11 mozna zauwazy¢, ze zysk z roku poprzedzajacego dany
rok obrotowy (w tabeli zysk z lat ubiegtych) zostat podzielony i przezna-
czony na tworzony ustawowo w spotce kapital zapasowy 8%, a czes$¢
zysku zostala przeznaczona na kapitat rezerwowy i inne cele, natomiast
pozostata cze$s¢ na wyptate dywidendy. Powyzsza prezentacja jest
zgodna z ustawg o rachunkowosci.
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Tabela 11. Ujecie dywidendy w zestawieniu ze zmian w kapitale wlasnym zgodne z u.o.r.,
przyktad w tys. ztotych — sprawozdanie sporzadzone na podstawie ustawy o rachunkowosci

PASYWA

Kapital wlasny na poczatek okresu
Kapital podstawowy na poczatek okresu
Kapital poczatkowy na koniec okresu
Kapital zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
zwigkszenia z tytutu
podziahu zysku (ustawowo)
ze sprzedazy i likwidacji srodkow trwatych
Kapital zapasowy na koniec okresu
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
na poczatek okresu — zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
zmniejszenia z tytutu
zbycia $rodkow trwatych
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek
okresu
Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych
zwigkszenia z tytutu
podziat zysku
zmniejszenia z tytulu
wyptata dywidendy
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
Zysk/(Strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
zwigkszenie z tytutu
podziat zysku z lat ubiegtych
zmniejszenia z tytulu
8% na kapitat zapasowy (ustawowo)
na kapital rezerwowy na cele inwestycyjne
i inne cele okreslone prze WZ
wyptata dywidendy
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
Zysk/(Strata) z lat ubieglych na koniec okresu
Wynik netto
zysk netto
Kapital wlasny na koniec okresu

Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku

Nota

9.1

01.01.2018 01.01.2017
—31.12.2018  —31.12.2017
351 757 353 049
207 792 207 792
207 792 207 792
67 817 66 951
830 866
830 866
800 815
30 51
68 647 67 817
31673 31724
(30) (51)
(30) (51)
(30) (51)
31643 31673
34 468 36 389
116 (1921)
116 27
116 27
- (1 948)
- (1 948)
34584 34 468
10 007 10193
10 007 10193
(10 007) (10 193)
(800) (815)
(116) @7
(9 091) (9 351)
10 958 10 007
10 958 10 007
353624 351 757
343 624 342 667

Zrédlo: Raport roczny Spéiki Akeyjnej Aqua za rok 2018, https:/lwww.aqua.com.pl/sites/default/

files/raport_roczny_za_2018_rok_0.pdf, [dostep: 29.02.2020].
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Skutki podatkowe dywidendy zaleza od tego, czy jest ona regulo-
wana w formie pieni¢znej czy rzeczowej (niepieni¢znej). Dla spotki wy-
ptacajacej dywidende w formie pienigznej nie stanowi ona kosztu podat-
kowego. Spotka jest platnikiem podatku dochodowego od dywidendy,
poniewaz po stronie otrzymujacego dywidende wspdlnika powstaje
przychdd podatkowy. Co do zasady spdtka wyplacajaca jest zobowia-
zana do potrgcenia podatku dochodowego od wyptacanej dywidendy
w dniu wyptaty (lub postawienia do dyspozycji) i wptacenia tego po-
datku do wlasciwego urzedu skarbowego®®, w okreslonych przypadkach
moze takze nie pobiera¢ podatku, bo wyptacana dywidenda bedzie ko-
rzystala ze zwolnienia. Sposob opodatkowania i obowigzki ptatnika za-
leza od formy prawnej strony otrzymujacej dywidende, tj. od tego, czy
jest to spotka kapitatowa z rezydencjg w Polsce, w innym panstwie Unii
Europejskiej lub panstwie trzecim, czy osoba fizyczna, ktora podlega
opodatkowaniu od catosci dochodow w Polsce lub w innym panstwie.

53 Z drugiej strony jest otrzymujacy dywidendg. Otrzymane przez spotki kapitatowe dy-
widendy sa opodatkowane podatkiem dochodowym (art. 22 ust. 1 ustawy o p.d.o.p.)
w stawce 19%, w wyjatkowych przypadkach mozna zastosowa¢ zwolnienie z opo-
datkowania lub stawke nizsza. Od 1 stycznia 2018 roku podatkowo zostaty wydzie-
lone w ustawie o p.d.o.p. dwie kategorie zrodet przychodow: zrédto przychodow
z zyskow kapitalowych oraz inne zrodta. Dla spolki otrzymujacej dywidende sta-
nowi ona przychod z zyskow kapitatowych art. 7b. ,,1. Za przychody z zyskow kapi-
talowych uwaza si¢: 1) przychody z udziatu w zyskach 0sob prawnych, z zastrzeze-
niem art. 12 ust. 1 pkt 4b, stanowigce przychody faktycznie uzyskane z tego udziatu,
w tym: a) dywidendy, nadwyzki bilansowe w spétdzielniach oraz otrzymane przez
uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspolnego inwestowania do-
chody tego funduszu lub tej instytucji, w przypadku gdy statut przewiduje wyptaca-
nie tych dochodéw bez odkupywania jednostek uczestnictwa albo wykupywania cer-
tyfikatow inwestycyjnych” (ustawa o p.d.o.p.). Otrzymujacym dywidende moze by¢
takze osoba fizyczna, w tym przypadku wyplacajacy dywidend¢ pobiera 19% zry-
czaltowany podatek, chyba, ze osoba fizyczna ma miejsce zamieszkania poza Polska
to wtedy nalezy wzigé pod uwage umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania
i stawka moze by¢ nizsza lub dywidenda moze by¢ zwolniona z opodatkowania jesli
osoba dostarczy certyfikat rezydencji (por. art. 30a ust. 1 pkt 4 ust. 2 i ust. 6 ustawy
o p.d.o.f.). Przychdd powstaje w dacie otrzymania dywidendy lub postawienia jej
do dyspozycji. Platnik pobiera podatek w dacie wyptaty dywidendy i przekazuje do
Urzgdu Skarbowego wlasciwego wedlug siedziby spotki wyptacajacej do 20. dnia
nastgpnego miesigca. Osoba fizyczna krajowa otrzymujaca dywidend¢ rozpoznaje
przychod z kapitalow pienigznych (por. art. 17 ust. 1 pkt 4, art. 30a ust. 7 i art. 45
ust. 3 ustawy o p.d.o.p.). Dla osoby fizycznej — polskiego podatnika takze dywidenda
otrzymana z zagranicy jest przychodem z udzialu w zyskach osob prawnych i pod-
lega zryczattowanemu podatkowi 19% (por. art. 30a ust. 1 pkt 4 ustawy o p.d.o.f.),
nalezy tez wzia¢ pod uwage zapisy odpowiedniej umowy o unikaniu podwodjnego
opodatkowania. W Polsce przychdd taki nie jest pomniejszony o koszty uzyskania
(por. art. 30a ust. 6 ustawy o p.d.o.f.).
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Zgodnie z interpretacjami podatkowymi przychdd z tytutu dywidendy
jest opodatkowany ryczattowo i to ptatnik zgodnie z przepisami pobiera
lub nie pobiera podatku.

Z dniem 1 stycznia 2019 roku przepisy dotyczace opodatkowania dy-
widend staly si¢ bardziej skomplikowane i nalozono na ptatnika podatku
u zrodta (spotka wyplacajaca dywidende) szereg dodatkowych obowigz-
kéw. Jako zasade ogdlng wprowadzono brak mozliwosci stosowania
zwolnien z ustawy o p.d.o.p. oraz brak mozliwosci stosowania umow
0 unikaniu podwdjnego opodatkowania. W wyjatkowych przypadkach
mozna stosowaé¢ zwolnienie, ale jest ono obwarowane wieloma sank-
cjami, natomiast co do zasady dywidendy opodatkowane sa 19% podat-
kiem u zrodta. Spotka wyplacajaca dywidende powinna wptaci¢ podatek
do urzedu skarbowego i dopiero w drugim kroku spotka otrzymujaca
moze wystgpi¢ o zwrot zaptaconego podatku u zrodta. Urzad skarbowy
weryfikuje wniosek i podejmuje decyzj¢ o ewentualnym zwrocie®,

Z dniem 1 stycznia 2019 roku dodano przepis art. 26 ust. 2e ustawy
0 p.d.o.p., ktory zobowiazuje wyptacajacego dywidende do pobrania po-
datku u zrodta od nadwyzki wartosci dywidendy powyzej 2.000.000 zt*°,
zawieszono do dnia 30 czerwca 2019 roku (potem drugi raz do 31 grudnia
2019 roku) stosowanie tego przepisu (art. 26 ust. 2e ustawy o p.d.o.p.)%.
Nastgpnie po raz kolejny zawieszono stosowanie wprowadzonych
Z dniem 1 stycznia 2019 roku przepiséw do dnia 30 czerwca 2020 roku®’,
a potem kolejny raz zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
19 czerwca 2020 roku (Dz.U. 2020, poz. 1096) przedtuzono do 31 grud-
nia 2020 roku. Rozporzadzenie wskazato zakres podatkow, ptatnikow

54 Wyjatki od przedstawionej zasady ogolnej to: 1) oswiadczenie ptatnika — sktada je
caly zarzad — o$wiadczenie zawiera stwierdzenie, ze wszystkie warunki do zastoso-
wania zwolnienia z podatku sa spetnione (obwarowane sankcjami karnymi); 2) opi-
nia organu podatkowego o stosowaniu zwolnienia; 3) zwolnienie wybranych pod-
miotow zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow.

55 Nalezy podkresli¢, ze limit ten dotyczy wszystkich naleznosci wyptaconych dla da-
nego podmiotu z tytutu art. 21 i 22 ustawy o p.d.o.p. w danym roku podatkowym
wyplacajacego, por. § 4 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 31 grudnia
2018 roku w sprawie wylaczenia lub ograniczenia stosowania art. 26 ust. 2e ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, Dz.U. 2018, poz. 2545.

56 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 31 grudnia 2018 roku w sprawie wylaczenia
lub ograniczenia stosowania art. 26 ust. 2e ustawy o podatku dochodowym od 0séb
prawnych (odpowiednie dla oséb fizycznych Rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 31 grudnia 2019 roku w sprawie wylaczenia lub ograniczenia stosowania art. 41
ust. 12 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, Dz.U. 2019, poz. 2529).

57 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 23 grudnia 2019 roku zmieniajace rozpo-
rzadzenie w sprawie wylaczenia lub ograniczenia stosowania art. 26 ust. 2e ustawy
0 podatku dochodowym od 0séb prawnych, Dz.U. 2019, poz. 2528.
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lub czynnosci, co do ktdrych zostato wytaczone lub ograniczone stosowanie
art. 26 ust. 2e ustawy o0 p.d.o.p. (art. 41 ust. 12 ustawy o p.d.o.f.), czyli ob-
owigzkowego poboru podatku u zrédla od platnosci przekraczajacej
2 min zlotych rocznie dla jednego podmiotu, ograniczenie aktualne do
31 grudnia 2020 roku. Wszystkie inne nowe regulacje wprowadzone
Z dniem 1 stycznia 2019 roku obowiazuja, tj. wymdg nalezytej staranno-
$ci przy sprawdzaniu warunkoéw do zwolnienia, spetnienie warunkow
do stosowania zwolnienia, obnizenia stawki lub niepobrania podatku,
sprawdzenie podmiotu otrzymujacego dywidende pod katem jej rzeczy-
wistego wlasciciela i rzeczywistej dziatalno$ci gospodarczej®®. Aktualnie
ptatnik dywidendy jako ptatnik podatku u zrodta ma szereg obowiazkow,
w szczegblnoscei:

1) Dochowania nalezytej starannos$ci w zakresie okreslenia warunkoéw
stosowania zwolnienia z podatku u zrodla dla wyptaty dywi-
dendy®®. Nalezy udokumentowaé, ze wyplacajacy dywidende pod-
jat dziatania majace na celu sprawdzenia czy istnieja przestanki,
ktére umozliwia niepobranie tego podatku. Spotka wyptacajaca
dywidende musi posiada¢ aktualny certyfikat rezydencji podatko-
wej udziatowca/akcjonariusza, a takze uzyskac¢ od udzialowca/
akcjonariusza pisemne oswiadczenie, ze ten nie korzysta w kraju
swojej rezydencji podatkowej ze zwolnienia z opodatkowania po-
datkiem dochodowym od cato$ci uzyskanych dochodow®.

58 Odroczenie obowigzywania przepisow mozna stosowac, jesli spetione sg warunki
ustawowe do zwolnienia z pobrania podatku u zrédta oraz warunki z umow o unika-
niu podwdjnego opodatkowania, gdy z danym panstwem jest zawarta umowa o wy-
mianie informacji podatkowych w przypadku wyptaty dywidendy nierezydentom.

59 Przy ocenie dochowania nalezytej staranno$ci uwzglednia si¢ charakter oraz skale
dziatalnosci prowadzonej przez platnika. Oceniajac czy zostata ona w okreslonym
przypadku dochowana nalezy uwzglednia¢ takze powszechnie dostepne informacje
na temat statusu odbiorcow naleznosci. Zrédtem takich informacji moze by¢ m.in.
prasa branzowa, doniesienia medialne, publikowane doniesienia o lokowaniu przez
dana grupe kapitatlowa spotek zaleznych w panstwach o korzystnym rezimie praw-
nym itd. Szczegdlng uwage ptatnikow powinny zwréci¢ informacje o tworzonych
strukturach optymalizacyjnych. Potwierdzeniem dochowania nalezytej starannosci
moze by¢ np. dysponowanie raportem sporzadzonym przez niezaleznego audytora,
w zakresie dzialalnosci odbiorcy ptatnosci (badanie dokumentéw oraz faktycznej
substancji biznesowej) a w przypadku podmiotéw powiazanych np. uzyskanie doku-
mentéw grupowych wskazujacych na przeptywy finansowe, a takze substancje biz-
nesowg oraz rol¢ poszczegdlnych podmiotow w strukturze grupy, por. Pismo z dnia
11 czerwca 2019 roku Zwolnienie z CIT przychodu z tytutu dywidendy. Dyrektor Kra-
jowej Informacji Skarbowej, 0111-KDIB1-2.4010.91.2019.2.MS, interpretacja indy-
widualna, https://sip.lex.pl/orzeczenia-i-pisma-urzedowe/pisma-urzedowe/0111-kdib
1-2-4010-91-2019-2-ms-zwolnienie-z-cit-przychodu-185049403, [dostep: 7.01.2020].

60 Art. 26 ust. 1f ustawy o p.d.o.p.
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2) Archiwizowania dokumentéw pozwalajacych na zastosowa-
nie zwolnienia z podatku u zrodta®?, poniewaz organy podatkowe
maja mozliwo$¢ ich sprawdzenia®?.

3) Zweryfikowania, czy spotka otrzymujaca dywidende prowadzi rze-
czywistg dziatalno$¢®® w kraju swojej podatkowej rezydencji®,
poniewaz organy skarbowe majg mozliwos¢ sprawdzenia tego wa-
runku. Najlepiej, gdy wyplacajacy dywidendg otrzyma oswiadcze-
nie udziatlowca, ze prowadzi rzeczywista dziatalno$¢.

Niestety organy podatkowe interpretuja nalezyta staranno$¢ bardzo
szeroko. Aby zobrazowa¢ to stwierdzenie mozna przytoczy¢ fragment
interpretacji podatkowej odnoszacej si¢ do aktualnego stanu prawnego
,»Przy weryfikacji warunkéw zastosowania stawki podatku innej niz
okreSlona w art. 21 ust. 1 lub art. 22 ust. 1, zwolnienia lub warunkoéw nie-
pobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegdlnych lub uméw
0 unikaniu podwdjnego opodatkowania, ptatnik jest obowigzany do do-
chowania nalezytej staranno$ci”®.

Przepisy ustawy o p.d.o.p. od 1 stycznia 2019 roku zawieraja defini-
cje rzeczywistego wlasciciela: ,,0znacza to podmiot, ktory spetnia acz-
nie nastepujace warunki:

61 Art. 26 ust. 2h ustawy o p.d.o.p.

62 Art. 22 ust. 4 ustawy o p.d.o.p.

63 W tym przepisie jest odniesienie do art. 24a ust. 18 ustawy o p.d.o.p., ktory reguluje,
ze przy ocenie prowadzenia rzeczywistej dziatalnosci bierze si¢ pod uwage ponizsze
okolicznosci: 1) istnieje przedsigbiorstwo, w ramach ktorego spotka otrzymujaca dy-
widend¢ wykonuje faktycznie czynnosci bedace dziatalnoscia gospodarcza, tj. np.
posiada lokal, odpowiedni personel, wyposazenie odpowiednie dla prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, 2) spotka otrzymujaca dywidendg nie tworzy struktury
funkcjonujacej w oderwaniu od przyczyn ekonomicznych, 3) faktycznie posiadane
przez jednostke lokal, personel, wyposazenie odpowiadaja zakresowi prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej, 4) zawierane umowy itp. maja uzasadnienie gospodarcze
(ekonomiczne) i nie sg sprzeczne z ogdlnymi interesami gospodarczymi danej jed-
nostki; 5) przedsigbiorstwo samodzielnie wykonuje swoje podstawowe funkcje go-
spodarcze przy wykorzystaniu zasobow wlasnych, w tym obecnych na miejscu 0sob
zarzadzajacych.

64 Art. 26b ust. 3 pkt 4 ustawy o p.d.o.p.

65 Potwierdzeniem dochowania nalezytej staranno$ci moze by¢ np. dysponowanie ra-
portem sporzadzonym przez niezaleznego audytora, w zakresie dziatalno$ci odbiorcy
platnosci (badanie dokumentow oraz faktycznej substancji biznesowej), a w przypadku
podmiotow powigzanych np. uzyskanie dokumentéw grupowych wskazujacych na
przeplywy finansowe, a takze substancje biznesowa oraz rol¢ poszczegdlnych pod-
miotow w strukturze grupy por. Pismo z dnia 11 czerwca 2019 roku Zwolnienie
z CIT przychodu z tytutu dywidendy. Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej,
0111-KDIB1-2.4010.91.2019.2.MS, interpretacja indywidualna. . ., [dostep: 7.01.2020].
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a) otrzymuje nalezno$¢ dla wilasnej korzysci, w tym decyduje samo-
dzielnie 0 jej przeznaczeniu i ponosi ryzyko ekonomiczne zwia-
zane z utratg tej naleznosci lub jej czesci,

b) nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym
podmiotem zobowigzanym prawnie lub faktycznie do przekaza-
nia catosci lub czg$ci nalezno$ci innemu podmiotowi,

) prowadzi rzeczywistg dziatalnos¢ gospodarcza w Kraju siedziby,
jezeli nalezno$ci uzyskiwane sa w zwigzku z prowadzong dziatal-
noscia gospodarcza, przy czym przy ocenie, czy podmiot prowa-
dzi rzeczywista dziatalno$¢ gospodarcza, przepis art. 24a ust. 18
stosuje si¢ odpowiednio”®,

Udokumentowanie prowadzenia przez spotke otrzymujaca dywi-
dende¢ rzeczywistej dziatalnosci gospodarczej wymaga od wyplacaja-
cego dochowania nalezytej staranno$ci i zgromadzenia dokumentoéw po-
twierdzajacych prowadzenie tej rzeczywistej dziatalnosSci — mogg to by¢
np. sprawozdanie finansowe spoltki otrzymujacej dywidende, aktualny
odpis z odpowiedniego rejestru dziatalnosci gospodarczej itp.

Jesli po powyzszych dziataniach okaze si¢, ze nie mozna zastosowac
zwolnienia to platnik pobiera podatek i wplaca go do Urzgdu Skarbo-
wego. Udziatlowiec ma w takim przypadku mozliwo$¢ zwrocenia si¢ do
polskiego Urzedu Skarbowego o zwrot pobranego podatku u zrodta®.
Ustawa o p.d.o.p. zawiera przepisy dotyczace takiego wniosku®.

Moze tez zaistnie¢ sytuacja, gdy spelnione zostaty wszystkie wymogi do
niepobrania podatku u Zrodta (por. art. 26 ust. 7a i art. 28b ust. 4 pkt 4-6
ustawy 0 p.d.o.p.). W tym przypadku wyptacajacy dywidende zgromadzit
wszystkie wymagane dokumenty®® i spotka otrzymujaca dywidendg spel-
nia wszystkie warunki do tego, by korzystac ze zwolnienia, to wyplacajacy

66 Art. 4a pkt 29 ustawy o p.d.o.p.

67 Art. 28b ust. 4 ustawy o p.d.o.p.

68 Nalezy do niego dotaczy¢: 1) potwierdzenie wyptaty dywidendy (np. potwierdzenie
przelewu bankowego), 2) dokumenty potwierdzajace prawo udziatlowca do otrzyma-
nia dywidendy, 3) dokumenty na podstawie ktorych okreslono wysokos¢ dywidendy
i zasady jej wyplaty (np. umowa spotki, uchwata o podziale zysku itp.), 4) oswiad-
czenie udziatowca, ze jest rzeczywistym wtascicielem dywidendy, por. art. 4a pkt 29
ustawy o p.d.o.p.

69 Dokumenty te obejmuja: ,,1) certyfikat rezydencji podatnika, przy czym przepisy
art. 26 ust. 1i i 1j stosuje si¢ odpowiednio; 2) dokumentacj¢ dotyczaca przelewow
bankowych lub inne dokumenty wskazujace na sposob rozliczenia lub przekazania
naleznosci, z ktorymi wigzata si¢ zaptata podatku; 3) dokumentacj¢ dotyczaca zobo-
wigzania do wyplaty nalezno$ci; 4) o$wiadczenie podatnika, ze w stosunku do wy-
ptacanych naleznos$ci spetnione zostaty warunki, o ktérych mowa odpowiednio
w art. 21 ust. 3 pkt 4 lit. b, ust. 3ai 3c lub art. 22 ust. 4 pkt 4; 5) oSwiadczenie podatnika,
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powinien zlozy¢ elektronicznie o$wiadczenie, Zze nie pobral podatku
u zrédta™. Platnik musi by¢ pewny, iz nic nie uzasadnia przypuszczenia,
ze istniejg fakty wykluczajace zastosowanie nizszej stawki podatku
lub zwolnienia z podatku, ktore wynikajg z przepiséw szczegdlnych lub
umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania oraz ze nie wystepuja
okolicznosci, ktore uniemozliwiaja spetnienie warunkéw do niepobrania
podatku (por. art. 28b ust. 4 pkt 4-6). Tre$¢ oswiadczenia ptatnika okre-
$la art. 26 ust. 7b ustawy o p.d.o.p.

Nalezy podkresli¢, ze dywidenda przekazana udzialowcom w formie
pienieznej nie podlega przepisom o VAT. W przypadku dywidendy za-
spokajanej w formie rzeczowej podlega ona opodatkowaniu podatkiem
u zrodla, tak jak opisano to w przypadku dywidendy pienigzne;j, ale dodat-
kowo podlega opodatkowaniu VAT. Przepisom o podatku od towaréw
i ustug podlega bowiem dostawa towarow, ktora rozumie si¢ jako prze-
niesienie prawa do rozporzadzania towarami jak wilasciciel. Zgodnie
z obowigzujaca aktualnie linig interpretacji i orzecznictwa przekaza-
nie dywidendy rzeczowej podlega pod art. 7 ust. 2 ustawy o VAT. ,,Jesli
W ramach wyptaty dywidendy zamiast wyptaty pienigdzy strona bedzie
przekazywa¢ prawo wilasno$ci nieruchomosci, to mamy do czynienia
z czynno$cig podlegajaca opodatkowaniu od towarow i ustug z tytulu
nieodplatnego przekazania towaru — w przypadku spetnienia warunkoéw
okreslonych w art. 7 ust. 2 ustawy”’%. Je$li zatem zamiast dywidendy
pienieznej spotka realizuje ja w formie rzeczowej — przekazuje sktadnik
majatku rzeczowego — to wykazuje z tego tytulu VAT nalezny w sytuacji,
kiedy poprzednio miata prawo do odliczenia VAT naliczonego (w catoSci
lub czgsci) od nabycia lub wytworzenia danego przedmiotu. Jesli tego
prawa nie miala nie musi wykazywa¢ VAT naleznego.

ze w odniesieniu do czynnosci, w zwigzku z ktorg sktadany jest wniosek o zwrot po-
datku, podatnik jest podmiotem, na ktérym ciazy obowiazek podatkowy, a takze
o$wiadczenie podatnika, ze spotka albo zagraniczny zaktad jest rzeczywistym wla-
$cicielem wyptacanych nalezno$ci — w przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1;
6) o$wiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywistg dziatalno$é¢ gospodarcza
w kraju siedziby podatnika dla celow podatkowych, z ktora wiaze si¢ uzyskany przy-
chod — w przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1, gdy naleznosci sg uzyskiwane
w zwigzku z prowadzong dziatalno$ciag gospodarcza, przy czym przepis art. 24a
ust. 18 stosuje si¢ odpowiednio” (Ibidem).

70 § 2 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 28 grudnia 2018 roku w sprawie
sposobu przesytania za pomocg $rodkéw komunikacji elektronicznej o§wiadczenia
emitenta, os§wiadczenia ptatnika oraz zgloszenia w podatku dochodowym od oséb
prawnych, Dz.U. 2018, poz. 2542.

71 Wyrok NSA z dnia 7 grudnia 2016 roku, sygn. I FSK 1728/16..., [dostep:
29.12.2019].
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Przyklad 4.6

Zalozmy, ze w spolce z 0.0. ALFA zysk netto za rok 2019 wynosi 100.000 zt. W roku
2020 podjeto uchwate wspolnikéw o przeznaczeniu go w catosci na dywidendy (1), rea-
lizowane przez spotke w formie rzeczowej — produktow, ktore wytwarza. W podjetej
uchwale wskazano, ze kwocie 100.000 zt odpowiada 10 produktéw. Koszt ich wytwo-
rzenia wynosi 80.000 zt.

Zmiany w bilansie sp6tki zwiazane z dywidenda realizowana w formie rzeczowe;.

Aktywa Pasywa
Srodki pienigzne Kapitat zaktadowy ~ 5.000"
60.000"

Produkty 80.000* Kapitat zapasowy 135.000"

280.000 (3) | +1.000 (4)

Zysk netto 2019 roku 100.000
— ustanowienie dywidendy —100.000 (1)

— zobowigzanie z tyt. dywidendy 100.000 (1)
—19.000 (2)
—80.000 (3)
—1.000 (4)
— zobowigzania z tyt. podatku dochodowego od dywidendy

~19.000 (2)

gdzie:

* _ bilans otwarcia,

(1) — przeznaczenie zysku netto na dywidendy — 100.000 zt,

(2) — podatek dochodowy od dywidendy ptacony przez spotke jako ptatnika dywidendy,
podatnikami s udziatlowcy otrzymujacy dywidend¢ — 19.000 zi,

(3) — wydanie produktow udziatowcom — 80.000 zi,

(4) — rozliczenie dywidendy jako zwigkszenie kapitatu zapasowego — 1.000 zt.

Kwota 1.000 zt nie stanowi w rachunkowosci przychodu spotki, ale zwigksza jej kapitat
zapasowy, poniewaz jest skutkiem transakcji z wtascicielami kapitatu. W przypadku
zwrotu podatku dochodowego spotce wyplacajacej dywidende powickszy on kapital za-
pasowy. Lacznie zatem kapitat zapasowy wzrosnie o 20.000 zt.

Inne sg skutki podatkowe przedstawionej w przyktadzie 4.6 operacji. Przychodem podat-
kowym spotki jest wartos¢ dywidendy, natomiast jej kosztem podatkowym — warto$é
ksiggowa przekazanych udziatowcom produktow (100.000 zt — 80.000 z1). Spotka jako
ptatnik pobiera tez podatek zryczattowany od wartosci dywidendy (z wyjatkami okreslo-
nymi przepisami prawa) i wptaca go do wtasciwego urzgdu skarbowego.

187



188

Zmiany kapitatu wlasnego spotki kapitatowe;j...

Spotka przekazujaca dywidende w formie rzeczowej podlega regula-
cjom art. 14a ustawy o p.d.0.p.” — ujmuje zatem przychdd podatkowy
w warto$ci dywidendy (lub w wartosci rynkowej przekazywanego
przedmiotu, jesli warto§¢ rynkowa jest wyzsza od dywidendy). Podat-
kowe koszty uzyskania ujmuje si¢ zgodnie z zasadami og6lnymi i tak,
jezeli przedmiot u przekazujacego wykazany byt w kategorii srodkow
trwatych kosztem uzyskania bedzie warto§¢ rowna niezamortyzowane;j
warto$ci przedmiotu.

Platnik ma obowigzek pobrania podatku u zrodta tak samo jak w przy-
padku zaptaty dywidendy pienieznej”.

Jakie sg skutki dywidendy w systemie rachunkowosci, w przypadku,
w ktérym zobowigzanie z tytutu dywidendy jest regulowane w formie
rzeczowej? Problem ten ilustruje przyktad 4.6.

Dywidenda zaliczkowa

Przepisy k.s.h. umozliwiaja wyplacanie zaliczek na dywidende ™,
a 0 zaliczki te nalezy odpowiednio zmniejszy¢ dywidendg, ktora wynika
z zatwierdzonego sprawozdania finansowego (art. 195, 349 k.s.h.).

Spotka moze wyptacaé zaliczke na poczet dywidendy wtedy, gdy spel-
nione sg warunki zawarte w k.s.h., tj. m.in. jezeli jej zatwierdzone sprawoz-
danie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka
moze stanowi¢ najwyzej polowe zysku osiggnietego od konca poprzed-
niego roku obrotowego, powigkszonego o kapitaly rezerwowe utwo-
rzone z zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac¢ zarzad,
oraz pomniejszonego o niepokryte straty i udziaty wiasne. Je$li spotka

72 ,,1. W przypadku gdy podatnik przez wykonanie $wiadczenia niepieni¢znego reguluje
w catosci lub w czesci zobowigzanie, w tym z tytutu zaciaggnietej pozyczki (kredytu),
dywidendy, umorzenia albo zbycia w celu umorzenia udziatow (akcji), przychodem
takiego podatnika jest wysoko$¢ zobowigzania uregulowanego w nastepstwie takiego
$wiadczenia. Jezeli jednak warto$¢ rynkowa $wiadczenia niepieni¢znego jest wyzsza
niz wysokos$¢ zobowigzania uregulowanego tym $wiadczeniem, przychod ten okre-
$la si¢ w wysokosci wartosci rynkowej §wiadczenia niepieni¢znego. Przepisy art. 14
ust. 1-3 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku wykonania §wiadczenia nie-
pieni¢znego przez spotke niebgdaca osobg prawna”.

73 U wspolnika otrzymana dywidenda rzeczowa traktowana jest podatkowo tak samo jak
dywidenda pieni¢zna. U otrzymujacego powstaje przychod — u osoby fizycznej przy-
chdd z kapitaldow pieni¢znych, a u osoby prawnej przychod z zyskow kapitatowych.

74 Art. 1941 195 k.s.h. dywidenda zaliczkowa w spotce z 0.0. Art. 194. Umowa spotki
moze upowaznia¢ zarzad do wyptaty wspdlnikom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy, jezeli spotka posiada srodki wystarczajace na wyplate.
Artykut 195 oméwiony w tresci.
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wyptacata zaliczki, a nast¢pnie za dany rok obrotowy osiggneta strate lub
zysk mniejszy od wyplaconych zaliczek wspdlnicy powinni zwrdci¢ za-
liczki — jesli wystgpita strata lub w wysokos$ci wartosci przekraczajacej
osiagnigty zysk przypadajacy danemu wspolnikowi (jesli zysk jest
mniejszy od wyplaconych zaliczek).

Zgodnie z obowigzujagcym brzmieniem art. 195 § 1! k.s.h. wypta-
cone w spolce z 0.0. zaliczki majg charakter zwrotny: ,,§ 1' W przypadku
gdy w danym roku obrotowym zaliczka na poczet przewidywanej dywi-
dendy zostata wyplacona wspolnikom, a spotka odnotowata stratg albo
osiggneta zysk w wysokos$ci mniejszej od wyptaconych zaliczek, wspol-
nicy zwracaja zaliczki w:

a) catosci —w przypadku odnotowania straty albo

b) cz¢sci odpowiadajacej wysokosci przekraczajacej zysk przypada-
jacy wspolnikowi za dany rok obrotowy — W przypadku osiagnig-
cia zysku w wysoko$ci mniejszej od wyptaconych zaliczek na po-
czet przewidywanej dywidendy”.

Na dzien bilansowy nalezy odpowiednio zaprezentowaé zaliczkowa
dywidende w bilansie. Zgodnie z zasadg przewagi treSci ekonomicznej
nad formg jest ona prezentowana jako warto$¢ ujemna w kapitale wta-
snym, w kategorii odpisy z zysku netto (por. rysunek 14).

Kolejnym zmniejszeniem kapitatu wtasnego, ktorego nie mozna od-
nie$¢ do jednej, okreslonej kategorii kapitatu jest pokrycie straty bilan-
sowej. Zdarza sig, ze spotka osiagga strat¢ bilansowa i w takiej sytuacji
Zgromadzenie Wspolnikow w spotce z 0.0./Walne Zgromadzenie Ak-
cjonariuszy w spotce akcyjnej powinno podja¢ decyzje o jej pokryciu.
Decyzja ta jest podejmowana w nowym roku, po sporzadzeniu i zatwier-
dzeniu sprawozdania finansowego’ roku poprzedniego. Jesli sprawoz-
danie podlega obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta to spotka
musi uzyskac¢ opini¢ biegltego rewidenta o sprawozdaniu bez zastrzezen
lub z zastrzezeniami. Niepokryte straty zmniejszajg kwote, ktorg mozna
podzieli¢ migdzy wspolnikow/akcjonariuszy’®.

Strate netto w spotce kapitalowej mozna pokry¢ z nastepujacych zrodet:

1) doptat wspdlnikow,

2) kapitatu zapasowego lub rezerwowego,

3) niepodzielonego zysku z lat ubiegtych,

4) przysztego zysku,

5) kapitatu zaktadowego (przy jego obnizeniu nalezy zachowaé¢ mi-

nimalny poziom wymagany przepisami k.s.h.”).

75 Por. art. 53 ust. 1 u.o.r.
76 Por. art. 192 i art. 348 § 1 k.s.h.
77 Por. rozdziat 4.
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Rysunek 14. Zaliczkowa dywidenda jako kategoria bilansowa w spolce z 0.0.

ZALICZKOWA DYWIDENDA

v

v

1) w trakcie roku obrotowego

2) na dzien bilansowy

Bilans

$rodki pienigzne 100.000"

(1) — 10.000

Kapitat zaktadowy 20.000"

Kapitat zapasowy 80.000"

Naleznosci od udzialowcoOw
(1) + 10.000

ODPISY Z ZYSKU NETTO

(2) - 10.000

\ 4
TRESC EKONOMICZNA

A 4

Podziat kapitalu wtasnego, nalezno$¢ od udzialowcow

nie spelnia warunkow uznania za aktywa

gdzie:
* _bilans otwarcia,

(1) — wyptata dywidendy zaliczkowej — 10.000 zt,
(2) — prezentacja na dzien bilansowy konczacy rok obrotowy, w ktorym dokonano wyptaty dywi-
dendy — 10.000 zt jako warto$¢ ujemna w kapitale wlasnym, a nie naleznosci od udzialowcow

w aktywach.

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Jesli w sprawozdaniu finansowym wykazana strata jest wyzsza niz
suma kapitalu zapasowego i1 rezerwowego oraz potowa kapitatu zakta-
dowego spotki z o0.0. (w przypadku spotki akcyjnej jest to jedna trze-
cia kapitatu zaktadowego'®), to zarzad ma obowiazek zwolania zgroma-
dzenia wspodlnikow/walnego zgromadzenia akcjonariuszy, ktore musi
podjaé uchwale o dalszym istnieniu spotki®.

78 Nalezy przypomnie¢, ze Spotki akcyjne obowigzkowo tworzg kapitat zapasowy na
pokrycie ewentualnej straty, na ten kapitat przelewa si¢ co najmniej 8% osiaganego
zysku do momentu, w ktorym kapitat zapasowy osiagnie poziom jednej trzeciej ka-

pitatu zaktadowego.

79 Por. art. 233 § 1 oraz art. 397 k.s.h.
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Poniesiong strat¢ mozna pokry¢ doptatami wspolnikow/akcjonariu-
szy®. W spolce z 0.0. w umowie powinien by¢ zapis o doptatach, na
podstawie tego wspolnicy moga decydowac o terminach i kwocie jaka
majg wnie$¢ wspolnicy®. Zgodnie z k.s.h. doptaty s naktadane i ptacone
przez wspolnikéw réwnomiernie w stosunku do udziatéw. Uchwata
wspOlnikow okresla kwoty i terminy doptat®?. Rowniez w spotce akcyjnej
jest mozliwo$¢ wnoszenia doptat za przyznanie dodatkowych uprawnien
akcjom, trafig one do kapitalu zapasowego i moga by¢ uzyte na pokrycia
straty®. Statut spotki akcyjnej moze zawieraé zapisy o tworzeniu kapita-
16w rezerwowych na pokrycie okreslonych wydatkow lub na pokrycie
straty. Ostateczng decyzje w sprawie wykorzystania kapitalu zapaso-
wego lub rezerwowego na pokrycie straty podejmuje Walne Zgromadze-
nie Akcjonariuszy®.

Strate mozna pokry¢ kapitatem zapasowym. K.s.h. pozwala wykorzy-
sta¢ na pokrycie straty kapital zapasowy?®, ktory powstat z zatrzymanego
zysku, z doptat oraz z nadwyzki, ktora powstata w momencie obejmo-
wania udziatow/emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej (agio).

Strate mozna tez pokry¢ kapitalem zakladowym (podstawowym)
— nastgpuje wtedy jego obnizenie. W spétce z 0.0. wspolnicy podejmuja
uchwale dotyczaca szczegoldw obnizenia kapitalu — by zmniejszy¢ ka-
pitat zaktadowy nalezy takze zmieni¢ umowe spotki i zmniejszy¢ war-
to$¢ nominalng udzialéw lub dokona¢ umorzenia udzialow®. W spotce
akcyjnej kapital podstawowy mozna obnizy¢ poprzez zmiane statutu,
tj. poprzez zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji, umorzenie akcji itp.
Wartos¢ pozyskana z obnizenia akcji ujmowana jest na oddzielnym ka-
pitale rezerwowym, ktory moze by¢ wykorzystany na pokrycie strat®’.

Strate mozna tez pokry¢ przysztym zyskiem, w takim przypadku
strata pozostaje nierozliczona do momentu, kiedy spotka osiggnie zysk.
W sprawozdaniu finansowym pokazywana jest jako niepodzielone zy-
ski/straty — zysk/strata lat ubiegtych.

80 Por. art. 179 § 1 oraz art. 396 § 3 k.s.h.

81 Por. art. 176-179 k.s.h.

82 Por. art. 178 § 1 k.s.h.

83 Szczegodtowo zagadnienia prawne zwiagzane z wnoszeniem doptat sg ujete W rozdziale 2.

84 Por. art. 396 k.s.h.

85 Por. 154 § 31 art. 396 § 2 k.s.h.

86 Por. art. 263 § 1 k.s.h., zarzad powinien oglosi¢ uchwalone obnizenie kapitatu oraz
zabezpieczenie wierzycieli, ktorzy zglosili sprzeciw wobec obnizenia kapitatu tzw. po-
stepowanie konwokacyjne. Doktadny opis postepowania konwokacyjnego w spotkach
kapitatowych zostal opisany w rozdziale 4.

87 Zarzad spotki akcyjnej, w przypadku obnizenia kapitatu zakladowego ponizej 10%
wartosci kapitatu, nie musi wzywac wierzycieli do zgloszenia roszczen. art. 455 § 1
oraz art. 457 § 1 pkt 2 i § 2-3 k.s.h.
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5.1.

Rozdziat 5

Zmiany kapitalu wlasnego
w spolce kapitalowej wynikajace
Z regulacji rachunkowosci

Zysk/strata lat ubiegltych

Zysk/strata lat ubiegtych jest kategorig kapitatu wlasnego regulowana
przez prawo bilansowe. Powstaje wskutek okreslonych zdarzen gospo-
darczych, ktére w duzej mierze nie sa pochodng decyzji wspolnikow/ak-
cjonariuszy. Jedynie w dwoch przypadkach zalezy od ich decyzji — gdy
nie podejmujg oni uchwaty o podziale zysku netto lub pokryciu straty
netto biezgcego roku obrotowego! oraz gdy ma miejsce zbycie lub umo-
rzenie udzialow/akcji wtasnych?. W pozostatych przypadkach zysk/strata
lat ubieglych jest efektem przyjetych rozwigzan w systemie rachunko-
wosci spotki (por. rysunek 15).

Podstawowym tytutem zwigkszen zysku z lat ubieglych jest niepo-
dzielony zysk danego roku obrotowego. W przypadku braku decyzji wila-
Scicielskiej odnosnie do podziatu zysku netto (lub pokrycia straty netto)
zostaje on ujety jako kategoria lat ubiegtych (por. przyktad 5.1).

Kolejnym przypadkiem, w ktorym powstanie kategoria zysku/straty
lat ubieglych jest decyzja wlascicielska dotyczaca zbycia i umorzenia ak-
cji/udziatow wlasnych. W wyniku takich dzialan moze by¢ ujeta jedynie
strata lat ubieglych — warto§¢ ujemna (por. przyktad 5.2).

1 Szczegdlnym przypadkiem jest sytuacja, w ktorej wspolnicy nie zatwierdza spra-
wozdania finansowego, co oznacza, ze nie moga podzieli¢ zysku bilansowego.
Wowczas stanowi on kategorie zysku lat ubieglych — do momentu zatwierdzenia
sprawozdania finansowego, ktére umozliwi podj¢cie uchwaty o jego przeznaczeniu.

2 Nalezy podkresli¢, ze chociaz umorzenie automatyczne udziatow/akcji jest decyzja
zarzadu, to jednak umocowana w umowie/statucie — posrednio zatem wynika z de-
cyzji wlascicieli spotki.
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Rysunek 15. Podstawowe przyczyny ujmowania zysku/straty lat ubiegtych

Zysk/strata lat ubieglych

Decyzje wiascicielskie Szczegdine zasady rachunkowosci
v \ 4 \ 4
niepodzielone skutki btedow

skutki zbycia

zyski lub . lat poprzednich .
- lub umorzenia S Lo inne
i zmian polityki
niepokryte udzialéwiakeji POTITYK]
straty rachunkowosci

Zrédlo: opracowanie wiasne.
Przyklad 5.1

30 kwietnia 2020 roku WZA nie podjeto uchwaty o podziale zysku netto roku 2019
(100.000 zt) w zwiazku z brakiem porozumienia w tej sprawie. Propozycja wspolnikow
co do podziatu zysku byta nastgpujaca:

50% — zasilenie kapitatu zapasowego,

40% — wyptata dywidend,

10% — brak porozumienia wspolnikéw wskutek dwoch propozycji:

1) zasilenia kapitatu rezerwowego i 2) nagrod dla zarzadu spotki.

Poniewaz nie podzielono zysku netto w catosci, uchwaty nie podjeto. W takiej sytuacji nie
moze nastapi¢ rozliczenie zysku netto za rok 2019 w ksiegach rachunkowych roku 2020,
co oznacza, iz cala jego kwota ujeta zostanie — w dacie WZA — jako zysk lat ubiegtych.

Bilans na dzien 30.04.2020 r.

Aktywa Pasywa
Zysk netto 2019 roku —100.000 | (1)
Zysk/strata lat ubieglych +100.000 1 (1)

W takiej sytuacji WZA bedzie mogto podja¢ uchwate w sprawie przeznaczenia zysku lat
ubieglych w przysztosci.
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Przyklad 5.2

Spotka ALFA odkupita akcje wlasne celem ich zbycia. Zatézmy, ze cena nabycia akcji
wiasnych wynosi 20.000 z1, a cena ich sprzedazy 8.000 zt.

Zmiany w bilansie spo6iki zwigzane z odkupieniem i zbyciem akcji wlasnych.

Aktywa Pasywa

Srodki pienigzne 100.000" Kapitat zaktadowy 90.000"
—20.000 (1) Kapitat zapasowy  10.000"
Nabycie akcji —10.000 (2b)
+20.000 (1)
—20.000(2) Strata lat ubiegtych — 2.000 (2c)
+ 8.000 (cena sprzedazy akcji wiasnych) (2a)

gdzie:

* — bilans otwarcia,
(1) - odkupienie akcji whasnych za kwotg 20.000 z4,
(2a) — zbycie akcji whasnych za 8000 zt — powstanie ujemnej roznicy miedzy ceng naby-
cia i ceng sprzedazy w kwocie 12.000 zt,
(2b) — obnizenie kapitatu zapasowego — w wartosci 10.000 zi,
(2c¢) — uznanie straty lat ubiegtych — w warto$ci r6znicy 2.000 zt.

Strata lat ubieglych moze powsta¢ rowniez wtedy, gdy dochodzi do
umorzenia akcji wlasnych nabytych przez spotke po cenie wyzszej niz
ich warto$¢ nominalna (por. przyktad 5.3).

Przyklad 5.3

Spotka SA odkupita akcje wlasne celem ich umorzenia. Zat6zmy, ze warto$¢ nominalna
akcji whasnych wynosi 50.000 z1, a ich cena nabycia 120.000 zt.

Zmiany w bilansie spotki zwigzane z odkupieniem i umorzeniem akcji wlasnych.

Aktywa Pasywa
Srodki pienigzne 200.000 Kapitat zaktadowy  150.000"
—120.000 (1) —50.000 (2b)
Nabycie akcji wlasnych Kapitat zapasowy 50.000"
+120.000 (1) —50.000 (2c)
—120.000 (2a) (umorzenie akcji
wlasnych w cenie nabycia) Strata lat ubiegtych —20.000 (2d)
gdzie:
*  _—bilans otwarcia,

(1) - odkupienie akcji whasnych za kwote 120.000 zt,

(2a) — umorzenie akcji wlasnych w cenie nabycia 120.000 zt

(2b) — umorzenie akcji wiasnych w wartosci nominalnej — obnizenie kapitatu zaktado-
wego 50.000 zt — powstanie ujemnej réznicy migdzy cena nabycia i warto$cia
nominalng w kwocie 70.000 z1, rozliczone jako:

(2c) — obnizenie kapitatu zapasowego — w wartosci 50.000 zt.

(2d) — uznanie straty lat ubiegtych — w warto$ci roznicy 20.000 zt.
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Nalezy podkresli¢, ze strata lat ubiegtych — whbrew jej nazwie — w przy-
padku zbycia czy umorzenia udziatdw/akcji wiasnych, nie obejmuje
skutkow operacji lat ubiegtych. Zostata ona wykorzystana w regulacjach
rachunkowosci jako pozycja pozwalajaca przejsciowo uja¢ niedobor ka-
pitatu zapasowego, z uwagi na fakt, ze nie moze on wykazywaé wartosci
ujemnej. W takim rozwigzaniu przyjmuje on warto$¢ 0, a ujemna war-
tos¢ wynikajaca z roznicy miedzy ceng nabycia a warto$cig nominalng
akcji wlasnych i wartoscig pokrytg z kapitatu zapasowego, jest prezento-
wana w stracie lat ubiegtych.

Kategoria zysk/strata lat ubiegltych moze obejmowa¢ skutki btedow
lat poprzednich i zmian polityki rachunkowosci, a zatem nietypowych
zdarzen w dziatalnos$ci spoiki.

Zgodnie bowiem z art. 54 ust. 3 u.o.r., jezeli w danym roku obrotowym
lub przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za dany rok obro-
towy spolka stwierdzi popetnienie — w poprzednich latach obrotowych
— btedu, w nastgpstwie ktorego nie mozna uzna¢ sprawozdania finanso-
wego za rok lub lata poprzednie za spelniajace wymagania okreslone
w ustawie 0 rachunkowosci, wowczas kwote korekty spowodowanej usu-
nigciem tego biedu odnosi si¢ na kapital (fundusz) wiasny i wykazuje jako
,»Zysk (strata) z lat ubieglych”. Istot¢ ekonomiczna btedu lat poprzednich
prezentuje rysunek 16.

Rysunek 16. Istota ekonomiczna bt¢du lat poprzednich

Blad lat poprzednich — btad istotny, podstawowy, funda-
mentalny, popetniony w latach poprzednich

v v

wykryty po dniu bilansowym wykryty po dniu bilansowym
— przed zamkni¢ciem ksiag — po zamknig¢ciu ksiag
wynik finansowy biezacego okresu zysk/strata lat ubiegtych
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (blad lat poprzednich)
BILANS

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Okreslenie ,,btad lat poprzednich” sugeruje jedynie, ze méwimy o ble-
dzie popelionym w latach poprzednich w stosunku do roku obrotowego,
ktorego ksiegi rachunkowe sg otwarte. Z uwagi na nadrzedne zasady ra-
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chunkowosci — zasad¢ memoriatowa, wspoimiernosci 1 istotnosci — uje-
cie poprawy btedu w innym niz zostat popetniony roku obrotowym po-
woduje zafalszowanie obrazu sytuacji finansowej i dokonan spotki, ale
jedynie wtedy, gdy jest on istotny. Oznacza to, ze w polityce rachunko-
wosci spotka powinna okresli¢ poziom istotno$ci, jaki przyjmuje przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych, wyrazony warto§ciowo lub w re-
lacji procentowej do wybranych kategorii finansowych?®. Poziom ten po-
zwala na wstepna klasyfikacje btedow:

— jesli sa istotne, nalezy je skorygowac przez zysk/strate lat ubiegtych,

— jeslinie spetniaja warunkow istotnos$ci, nalezy je poprawi¢ w roku

ich wykrycia, chociaz dotycza poprzednich lat.

Poniewaz okres$lenie istotnosci odnosi si¢ nie tylko do wartosci, ale
réowniez do znaczenia btedu, ostatecznie o istotnosci btedu decyduje kie-
rownik jednostki.

W jaki sposob ujmuje si¢ w rachunkowosci skutki poprawy btedow
lat poprzednich? Nalezy je uja¢ kapitatowo, z pomini¢ciem rachunku zy-
skow i strat okresu, w ktorym dokonuje si¢ poprawy. Aby bylo to moz-
liwe, nalezy wykonac te operacje na pierwszy dzien rozpoczynajacy rok
obrotowy, w ktorym poprawiono btad (por. rysunek 17 i przyktad 5.4).

Rysunek 17. Blad lat poprzednich

BLAD LAT POPRZEDNICH
.......... ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘
31.XI
DZIEN BILANSOWY
konczacy rok 2019

o Ksiggi rachunkowe roku 2019 sg otwarte, ksi¢gi lat poprzednich sg zamknigte.
o Wykryto — w roku 2019 lub w roku 2020 do dnia zamknigcia ksiag roku 2019
— blad popetniony w roku 2018, 2017 i poprzednich.

SKUTKI:
v’ poprawa w ksiegach roku 2019, na dzien 1.01.2019 roku w kategorii
zysk/strata lat ubieglych

Zrodlo: opracowanie wiasne.

3 Przykladowo jako nieistotna moze by¢ uznana kwota 5.000 zt, ale takze kwota, bez
okreslenia konkretnej wartosci, stanowigca nie wigcej niz 5% wyniku finansowego
i 0,1% aktywow jednostki.
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Przyklad 5.4

W spoétce z 0.0. ALFA w 2019 roku, po zamknieciu ksiagg roku 2018, wykryto btad po-
peliony w ksiggach rachunkowych roku 2018. Na czym polegal?

W styczniu 2018 roku nieodptatnie otrzymano aktywa (Srodek trwaty) o wartosci rynko-
wej 150.000 zt oraz ujeto bilansowo — nieprawidlowo — pozostate przychody operacyjne
— 150.000 zt. W roku 2018 dokonano rocznego odpisu amortyzacyjnego w kwocie
15.000 zt, amortyzacja ustalona zgodnie z przepisami podatkowymi jest rowna amorty-
zacji ustalonej bilansowo, czyli rowniez wynosi 15.000 zt. Przychody z tytutu otrzymania
nieodptatnego $rodka trwalego w roku 2018 zostaty opodatkowane podatkiem dochodo-
wym 19%, a koszty amortyzacji zostaty uznane podatkowo — 15.000 zt.

Btad popetniony w roku 2018 polegal na tym, ze nieprawidlowo ujeto otrzymany nieod-
platnie $rodek trwaty jako pozostate przychody operacyjne, a nie jako rozliczenie mig-
dzyokresowe przychodéw (RMP). Poniewaz ksiegi rachunkowe roku 2018 zostaty za-
mknigte to blad nalezy poprawi¢ w 2019 roku — w dacie 1.01.2019 roku. Poprawa bledu
polega na korekcie zysku lat ubiegtych o kwotg 135.000 zt (korekta zmniejszajaca usta-
lona jako warto$¢ poczatkowa srodka trwatego — 150.000 zt + koszty jego amortyzacji
bilansowej rocznej 15.000 zt). Wskutek poprawy btedu nalezy, na 1.01.2019 roku, uznaé
RMP w kwocie 135.000 (zwigkszenie). Poniewaz podatek dochodowy biezacy w roku
2018 ustalony zostat prawidtowo RMP uzyskuje wartos$¢ ksiggowa 135.000 zt, natomiast
posiada warto$¢ podatkowa — 0 zt (przychéd 135.000 zt nie bedzie juz opodatkowany,
gdyz byt juz opodatkowany w 2018 roku — w kwocie 150.000 zt). Powstaje zatem r6znica
przej$ciowa ujemna bedaca podstawa dla ujecia aktywow z tytutu podatku odroczonego.

Korekta na 1.01.2019 r. — bilans

Srodki trwate: Kapitat wlasny:

wartos$¢ brutto 150.000 Zysk/strata lat ubiegltych:

umorzenie 15.000 —135.000 (1) (- 150.000 + 15.000)

warto$¢ netto 135.000 + 25.650 (2) (podatek dochodowy odroczony)
Aktywa z tytutu odroczonego RMP = + 135.000 (1)

podatku dochodowego (warto$¢ ksiggowa = 135.000,

+25.650 (2) warto$¢ podatkowa = 0),

réznica przejsciowa ujemna”

* Tworzy sie aktywa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 19% x ujemna rdznica
przejsciowa 135.000 zt = 25.650 zt. Podatek dochodowy odroczony wynosi 25.650 zt
i koryguje zysk/strate lat ubiegtych.

Kolejnym zdarzeniem determinujgcym poziom zysku/straty lat ubie-
glych sa zmiany polityki rachunkowosci. Zgodnie z prawem bilansowym
zarzad spotki moze w dowolnym momencie dokona¢ zmiany polityki ra-
chunkowosci, jesli poprawia ona obraz sytuacji finansowej i dokonan
spotki. Zmiana polityki rachunkowos$ci oznacza zmiang zasad ustalania
wyniku finansowego i wyceny aktywow oraz pasywow. Powoduje zatem,
ze sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie ze zmieniong polityka
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rachunkowosci jest nieporownywalne ze sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym za rok poprzedni — zgodnie z inng polityka rachunkowosci.
Skutki zmian polityki rachunkowosci ujmuje si¢ w zysku/stracie lat ubie-
glych pod data dnia rozpoczynajacego rok obrotowy, w ktérym dokonano
zmiany polityki rachunkowosci (por. przyktad 5.5).

Przyklad 5.5

W roku 20X3 w spoélce nie tworzono rezerw na gwarancje dotyczace sprzedanych
ustug. W roku 20X4 wprowadzono taki obowiazek, stwierdzajac, ze pozwala to lepiej
odzwierciedli¢ ryzyko zwigzane z udzielaniem gwarancji.

Oszacowano rezerwy na gwarancje dotyczace sprzedanych ustug na dzien 1.01.20X4 roku
—5.000 zt.

W bilansie — zgodnie z politykg rachunkowo$ci przyjeta w roku 20X3 — na
31.12.20X3 roku nie wykazano rezerw. Bilans na 1.01.20X4 roku — odzwierciedlajacy
nowa polityke rachunkowos$ci w zakresie rezerw — ma pokaza¢ taka sytuacje finansowa
spotki, ktora bytaby zaprezentowana w jej bilansie, gdyby rezerwy tworzone byty w poprzed-
nich latach. Oznacza to, Ze nalezy w nim uja¢ rezerwe na gwarancje — 5.000 zt, co powoduje
konieczno$¢ uznania kosztow z tego tytutu bezposrednio w zysku/stracie lat ubiegtych.
Jest to koszt kapitatowy, tylko ksiggowy, nie stanowigcy w roku 20X4 kosztu podatko-
wego. Jednakze w okresie realizacji rezerwy, czyli poniesienia kosztu z tytulu gwarancji,
bedzie on kosztem podatkowym. Oznacza to, ze na dzien 1.01.20X4 roku powstata ujemna
réznica przej$ciowa — w kategorii rezerwy —w wysokosci 5.000 zt, powodujaca, iz w przy-
sztoéci spotka odzyskaé moze podatek dochodowy od tej roznicy (zatozona stopa podat-
kowa — 19% x 5.000 zt). Oznacza to, Ze spotka prezentuje ten podatek w aktywach, kto-
rych wzrost ujmowany jest bezposrednio w zysku/stracie lat ubiegltych.

Korekta w bilansie na 1.01.20X4

Aktywa z tytutu odroczonego Zysk/strata lat ubieglych
podatku dochodowego —-5.000 (1)
+ 950 (2) + 950 (2)

Rezerwa na gwarancje
+5.000 (1)

gdzie:

(1) — uznanie rezerw i kosztow z tytutu ich utworzenia jako kosztow lat ubiegtych
w zwigzku ze zmiang polityki rachunkowosci w zakresie rezerw 5.000 zt,

(2) — ujecie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego — 950 zt — jako przy-
chodoéw lat ubiegtych.

Reasumujac, korekty wynikajace z btedow lat poprzednich oraz ze
zmiany polityki rachunkowosci sp6tki odnoszone sg bezposrednio do ka-
pitatu wlasnego, do specjalnej kategorii, jakg jest zysk/strata lat ubie-
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glych. Moga powodowa¢ zarowno wzrost, jak i obnizenie kapitatu wita-
snego. Stanowig jego przejsciowg pozycje, ktorg — na mocy uchwaty — dys-
ponujg Wspdlnicy/akcjonariusze®.

Kapital z aktualizacji wyceny i pozostale
skladniki kapitalu wlasnego

Kapitat z aktualizacji wyceny stanowi szczegolny rodzaj kapitatu. Nie
jest on bowiem ani wnoszony przez wspolnikow, ani wypracowany przez
spotke. Przyczyna powstania kapitatu z aktualizacji wyceny sa zasady ra-
chunkowosci, ktore w okreslonych, przewidzianych w regulacjach rachun-
kowosci przypadkach, nakazuja kapitatowe ujmowanie skutkow wyceny
sktadnikow aktywow lub zobowigzan. Dodatkowo, w przeciwienstwie
do innych elementow kapitatu wiasnego, kapitat z aktualizacji wyceny
nie podlega podziatowi miedzy wsp6lnikdw, ani tez nie moze zosta¢ wy-
korzystany na pokrycie strat®.

Kapitat (rezerwowy) z tytutu aktualizacji wyceny powstaje w zwigzku
z wyceng bilansowg okreslonych pozycji. Jest to kapitat, ktory stanowi co
do istoty ekonomicznej niezrealizowany wynik (zysk) z tytutu aktualizacji
ich wyceny. Zgodnie z u.o.r. moze on powsta¢ m.in. z:

— tytutu aktualizacji inwestycji dlugoterminowych w aktywa finansowe;

— tytutu przeszacowania srodkow trwatych (przeszacowania hiperin-

flacyjne regulowane odrebnymi przepisami)®.

4 Wspdlnicy dowiaduja si¢ o tej kategorii albo przy zatwierdzaniu sprawozdania fi-
nansowego, albo w momencie wykrycia btedu. Powinni oni podja¢ odrgbng uchwate
co do podziatu zysku lat ubiegtych lub pokrycia straty lat ubiegtych.

5 Por. art. 34. 4. u.o.r. ,,Powstala na skutek aktualizacji wyceny réznice warto$ci netto
srodkow trwatych, (...) odnosi si¢ na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny i nie
moze ona by¢ przeznaczona do podziatu. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
podlega (...) zmniejszeniu o réznice z aktualizacji wyceny uprzednio zaktualizowa-
nych zbywanych lub zlikwidowanych §rodkoéw trwatych. Roznica ta wptywa na kapitat
(fundusz) zapasowy lub inny o podobnym charakterze, o ile odrebne przepisy nie sta-
nowia inacze;j”.

6 Zgodnie z art. 29 u.o.r kapitat z aktualizacji moze powsta¢ takze w szczeg6lnej sy-
tuacji — jezeli zatozenie kontynuacji dziatalno$ci nie jest zasadne. Tworzy si¢ go
w wyniku wyceny aktywow jednostki po cenach sprzedazy netto mozliwych do uzy-
skania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia oraz rezerwy na
przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane zaniechaniem lub utrata zdol-
nos$ci do kontynuowania dziatalnosci. Poniewaz przedstawione w monografii rozwa-
zania dotycza jednostek kontynuujacych dziatalnos¢, ta kwestia nie jest w niej szcze-
gotowo omawiana.
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Kapitat z aktualizacji wyceny inwestycji dlugoterminowych w ak-
tywa finansowe powstaje w dniu ich wyceny bilansowej, w sytuacji,
w ktorej spotka przyjmuje do ich wyceny wartos$¢ rynkowa (godziwa)
i tylko wtedy, gdy jest ona wyzsza niz historyczna cena nabycia tych in-
westycji (por. przyktad 5.6).

Przyklad 5.6

Spotka ALFA w roku 20X1 nabyta, w celu dlugoterminowej lokaty (5 lat), akcje spotki
publicznej X w cenie nabycia 30.000 zt. W polityce rachunkowosci przyjeta do ich wy-
ceny wartos¢ rynkowa. Na dzien bilansowy cena rynkowa akcji bedacych w posiadaniu
spotki wynosita 40.000 zt.

Bilans na dzien bilansowy 20X1 roku — wycena dhugoterminowych inwestycji w aktywa
finansowe.

Aktywa Pasywa
Inwestycje dlugoterminowe 30.000 Kapitat z aktualizacji wyceny
(1) aktualizacja — wzrost +10.000 (1)
do wartos$ci rynkowej +10.000
40.000

Powstaje pytanie, czym jest nadwyzka z wyceny inwestycji dlugoterminowych w kwocie
10.000 z1? Jest przychodem kapitatlowym, ujetym w kapitale z aktualizacji wyceny. Nie
jest to przychod podatkowy w roku 20X1, ale bedzie takim przychodem w roku ich sprze-
dazy. W zwigzku z tym wycena powoduje powstanie przyczyny podatku dochodowego
odroczonego.

Bilans na dzien bilansowy 20X1 roku — wycena dlugoterminowych inwestycji (po
uwzglednieniu podatku dochodowego odroczonego).

Aktywa Pasywa
Inwestycje dtugoterminowe 30.000 | Kapitat z aktualizacji wyceny  + 10.000 (1)
(1) aktualizacja +10.000 | Podatek dochodowy odroczony — 1.900 (2)
40.000 8.100
Rezerwa na podatek dochodowy odroczony
(10.000 x 19%) 1.900 (2)

Reasumujac, wskutek wyceny inwestycji dlugoterminowych w aktywa finansowe,
uwzgledniajacej skutki podatku dochodowego, ktdry bedzie zrealizowany w przyszio-
sci (w roku sprzedazy inwestycji) kapitat z aktualizacji wyceny zwicksza si¢ o kwote
8.100 zt (netto).

Innym tytutem zmian kapitatu z aktualizacji wyceny zgodnie z ustawg
0 rachunkowosci sa $rodki trwate, ktore podlegaly aktualizacji wyceny
na mocy odrgbnych przepisow (ostatnie przepisy w tej sprawie zostalty wy-
dane w 1995 roku). W momencie sprzedazy badz likwidacji takich $rod-
kow trwatych, ujety wczesniej kapitat z aktualizacji wyceny zostaje roz-
wigzany 1 przeniesiony na kapitat zapasowy. Jezeli srodek trwaly, ktorego
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warto$¢ podlegata aktualizacji wyceny jest likwidowany z przyczyn ekono-
micznych badz doszto do trwalej utraty jego wartoSci, wowczas utworzony
weczesniej kapitat z aktualizacji wyceny zostaje rozwigzany w koresponden-
cji z odpisem aktualizujagcym z tytuhlu utraty wartosci.

Czesto wystepujacym tytulem zwiekszen (jak réwniez zmniejszen) ka-
pitatu z aktualizacji wyceny moga by¢ réwniez skutki zmian warto$ci
inwestycji w aktywa finansowe — ale tylko w spotkach stosujacych rozpo-
rzadzenie o instrumentach finansowych lub MSSF. W kapitale z aktuali-
zacji wyceny bedg one ujmowac skutki zmian warto$ci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy (o ile dokonaty takiego wyboru
— kapitalowego ujmowania skutkéw wyceny tej kategorii aktywow finan-
sowych — w polityce rachunkowosci). Warto podkresli¢, ze w przypadku
kapitalowego ujmowania skutkoéw wyceny aktywow finansowych dostep-
nych do sprzedazy moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej spotka wykaze ujemny
stan kapitalu z aktualizacji wyceny (warto$¢ godziwa sktadnika aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy bedzie na dzien bilansowy nizsza
od jego wartosci godziwej w dniu poczatkowego ujecia). Ujemny po-
ziom kapitatu z aktualizacji wyceny zwiazany z okre§lonym sktadnikiem
aktywow finansowych zaklasyfikowanych do tej kategorii moze by¢ wy-
kazywany, o ile obnizenie warto$ci godziwej nie nosi znamion trwatlej
utraty wartosci (co podkresla KSR nr 4, par. 6.1.5).

Rysunek 18. Kapitat z aktualizacji wyceny a wynik finansowy netto

KAPITAL Z AKTUALIZACJI
WYNIK FINANSOWY NETTO WYCENY
Przychody Przychody
(-) Koszty (-) Koszty
Podatek dochodowy Podatek dochodowy

Kategorie prezentowane
w rachunku zyskow i strat

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Kategorie nie sg prezentowane
w odrebnym sprawozdaniu
finansowym takim jak
rachunek zyskow i strat

Kapitat z aktualizacji wyceny moze rowniez powstawac¢ w sytuacji,
gdy spotka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen, czyli przepisy pozwala-
jace odraczac na kapitale zyski z wyceny instrumentow pochodnych lub
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roéznic kursowych (w czeéci uznanej za efektywne zabezpieczenie) desy-
gnowanych jako instrumenty zabezpieczajace. Odroczenie takie wyste-
puje zazwyczaj do dnia ujecia transakcji zabezpieczanej. Ujety kapitat
rozliczany jest wowczas z wynikiem finansowym lub wptywa na wyceng
poczatkowa (wstepna) ujetego sktadnika.

Kapitat (rezerwowy) z aktualizacji wyceny stanowi szczego6lng czes§¢
kapitatu wlasnego — jest to swego rodzaju wynik przychodéw i kosztow
tyle tylko, ze uymowanych bezposrednio w kapitale wlasnym. W istocie
mozna go poréwna¢ do wyniku finansowego netto (por. rysunek 18).

Powstaje pytanie, czy kapitat z aktualizacji wyceny reprezentuje je-
dyny wynik finansowy ujety w kapitale wtasnym? To zalezy od przyjetych
przez spotke w jej polityce rachunkowosci rozwigzan. Jesli jest on zdefi-
niowany w sposob szeroki, odpowiedz jest twierdzaca. Jesli natomiast ka-
pitat z aktualizacji wyceny obejmuje tylko skutki wyceny aktywow/zobo-
wigzan finansowych moga pojawic si¢ inne kategorie kapitatu wlasnego,
w ktérym ujmowane beda dodatkowe przychody i koszty kapitatlowe. Przy
drugim rozwigzaniu kapital whasny moze obejmowa¢ dodatkowo katego-
ri¢ ,,pozostate sktadniki kapitatu wtasnego”. Sa one skutkiem okreslonych
transakcji, powodujacych obowigzek ujecia kosztow/przychodow bezpo-
srednio w kapitale wlasnym. Obejmuja w szczegolnosci:

— zyski i straty aktuarialne z tytulu programu okre$lonych $wiad-
czen (zob. MSR 19),

— zyski i straty z tytulu réznic kursowych wynikajacych z przelicze-
nia pozycji sprawozdania finansowego jednostki dziatajacej za-
granicg (zob. MSR 21).

Zyski i straty z tytulu programu okreslonych $wiadczen (zob. MSR
nr 19) to zyski i straty aktuarialne, ktore wystgpia w wyniku zmian zato-
zen aktuarialnych (stop procentowych, stopy dyskontowej, wskaznikow
zwolnien, rotacji i umieralno$ci pracownikow itp.).

Zyski i straty wynikajace z przeliczenia pozycji sprawozdania finanso-
wego jednostki dziatajacej za granicg to roznice kursowe, ktore powstaja,
gdy prowadzi ona ksiegi rachunkowe w tzw. walucie funkcjonalnej innej
niz waluta zastosowana do sporzadzania sprawozdan finansowych. Sg ku-
mulowane w wyodrebnionej pozycji kapitatu wlasnego i mogg zostaé
przeniesione w przysztosci do wyniku finansowego tylko w przypadku
zbycia jednostki dzialajacej za granica.

Oprocz kapitatu z aktualizacji wyceny w bilansie moze by¢ prezento-
wany takze kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen oraz
kategoria ,,zyski zatrzymane”. Ta ostatnia obejmuje pozostate niewykazane
w bilansie sktadniki takie jak kapital zapasowy, kapitat rezerwowy, zy-
ski/straty lat ubiegtych oraz zysk/ strata netto biezacego roku obrotowego.
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5.3

Zmiany kapitalu wlasnego a koncepcja
wyniku calosciowego

Zmiany kapitatu wlasnego majg r6zne zrodta. Moga one wynikac z:
1) decyzji whascicielskich,
2) regulacji prawa handlowego,
3) regulacji rachunkowosci.
Z punktu widzenia zrodet jego zmian kapitat wtasny mozna podzieli¢
na kilka grup (por. rysunek 19).
Wigkszos¢ wyodrebnionych kategorii kapitatu wtasnego — na rysunku
19 grupa I, 11, IV — pozostajg do dyspozycji udziatlowca/akcjonariuszy, albo
calkowitej, albo przewazajacej w stosunku do regulacji prawa bilansowego.
Jedynie w dwoch przypadkach o przeznaczeniu (rozliczeniu) jego sktadni-
kow decyduja zasady rachunkowosci okreslone w prawie bilansowym — do-
tyczy to kapitatu z aktualizacji wyceny oraz pozostatych sktadnikow zy-
skow/strat kapitatowych za dany okres (grupa II11 IV). W jaki sposob moze
nastgpi¢ ich rozliczenie? Istniejg dwie mozliwosci:
1) kapitaly mogg by¢ przeniesione na kapital zapasowy, gdzie stajg
si¢ dostepne do dyspozycji wspdlnikow,
2) moga by¢ przeniesione do wyniku finansowego przysztych okre-
sow, ktory rowniez pozostaje do dyspozycji wlascicieli.
Innymi stowy przychody/koszty kapitalowe moga w przysztosci:
a) pozosta¢ w kategorii kapital wtasny i nie podlegaé reklasyfikacji
do wyniku finansowego netto’,
b) by¢ przeniesione do tradycyjnej cze$ci rachunku zyskow i strat®,

7  Przykladowymi pozycjami, ktore nie podlegaja reklasyfikacji sa zyski z tytutu prze-
szacowania $rodkoéw trwalych oraz z tytutu programéw emerytalnych okre§lonych
$wiadczen. Takie przychody kapitatlowe pozostang w kapitale wlasnym i nigdy nie
wplyna na poziom wyniku finansowego; beda one przeniesione do innej pozycji ka-
pitatu wlasnego (np. do kapitatu zapasowego).

8 Przyktadowymi kategoriami, ktore beda uwzglednione w przysztosci w ustalaniu wy-
niku finansowego netto sg przychody/koszty z tytulu aktualizacji wyceny aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy. Jesli wystapia w innych cato$ciowych wyni-
kach, oznacza to, ze w momencie ich sprzedazy (rozliczenia) wynik na tej transakcji
wptynie na poziom wyniku finansowego netto okresu jej realizacji. Zob. szerzej: Rozpo-
rzadzenie Komisji (UE) nr 475/2012 z dnia 5 czerwca 2012 roku zmieniajace rozporza-
dzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okre$lone migdzynarodowe standardy rachun-
kowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
i Rady w odniesieniu do Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 1
oraz Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 19 (1), https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32012R0475&from=EN,
[dostep: 29.12.2019].
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Rysunek 19. Kapitat wlasny — klasyfikacja wedlug Zrodet zmian jego warto$ci
BILANS

Zmiany
KAPITAL WLASNY wynikajace z prawa
handlowego
i decyzji
Kapital zakladowy wiascicielskich
Grupa| Kapitat zapasowy | zgodnych z tym
Kapitat rezerwowy prawem.
(inny niz z aktualizacji wyceny) _/

Regulacje
rachunkowosci
dotyczace ~ —p| RZIiS
Wynik finansowy netto —» | ustalania wyniku
(zysk netto/strata netto) finansowego netto.

Grupa Il

Decyzje
wiascicielskie
zZwigzane

z dysponowaniem
zyskiem /pokryciem

AKTYWA straty.

Zmiany wynikajace
z regulacji
rachunkowosci.

Brak mozliwosci
podejmowania
decyzji
wiascicielskich co do
dysponowania tym
kapitatem.

Grupa Il Kapitat z aktualizacji wyceny

Grupa IV Pozpsta%e sktadniki zyskow/strat

kapitatowych za dany okres

- Zmiany wynikajace

z regulacji
™ rachunkowosci
Przychody i koszty
za lata poprzednie.
Decyzje
GrupaV Zysk/strata lat ubiegtych P | whascicielskie
zwigzane
z wykorzystaniem
zysku/pokryciem
straty.

ZOBOWIAZANIA

Zrodlo: opracowanie wiasne.
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Pierwsza grupa przychodow/kosztow wpltywa w sposéb trwaty na
warto$¢ kapitatu wlasnego. Natomiast grupa druga ma charakter przej-
sciowy — bedzie wyeliminowana z kapitatu wlasnego i ujeta w wyniku
finansowym netto. Niepewna jest jedynie kwota, ktora w przysztosci
moze ulec zmianie.

W konteks$cie przedstawionych w monografii zmian kapitalu wtasnego
nie sposob nie wskaza¢ koncepcji wyniku calosciowego, stosowanej w re-
gulacjach MSSF.

Wynik calo$ciowy® to koncepcja zwana rachunkiem czystej nadwyzki
(clean surplus), w mysl ktorej wszystkie zmiany kapitatu wiasnego, niepo-
chodzace z transakcji podmiotu gospodarczego z jego wiascicielami, nalezy
ujmowac jako wynik jego dziatalnosci w okresie sprawozdawczym.

Koncepcja wyniku finansowego, nazywana rachunkiem zaciemnio-
nej nadwyzki (dirty surplus accounting), dopuszcza rozwigzanie, w kto-
rym pewne zmiany kapitalu wlasnego, inne niz zmiany spowodowane
transakcjami z wilascicielami, nie sa uznawane w rachunku zyskow
i strat, ale bezposrednio w kapitale wlasnym w bilansie.

Pomiar i prezentowanie uzytkownikom sprawozdania finansowego
bazujacego na koncepcji wyniku catosciowego (comprehensive income)
jest efektem prac promujacych miedzynarodowa harmonizacje¢ rachun-
kowosci. Zwolennicy koncepcji podkreslaja, ze wynik calosciowy sta-
nowi jedyng miare, ktora obejmuje wszystkie zrodla tworzenia wartosci
1 odpowiednio odroznia kreowanie od podziatu wartosci. Nalezy podkre-
§li¢, ze kategoria comprehensive income jest $cisle zwigzana z zastoso-
waniem w ostatnich latach wartosci godziwej jako podstawy wyceny
sktadnikow aktywow i zobowigzan jednostek gospodarczych. Odwzoro-
wuje ona jednocze$nie dwie podstawy wyceny w rachunkowosci, tzn.
zawiera zysk (stratg) netto zwigzany gtoéwnie z wycena w koszcie histo-
rycznym, prezentowany w tradycyjnym rachunku zyskoéw i strat, oraz
pozostate elementy wyniku catosciowego laczace si¢ z wyceng w warto-
sci godziwe;j.

W koncepcji wyniku calosciowego tradycyjny rachunek zyskow
i strat, konczacy sie wynikiem finansowym netto, zostat zastapiony spra-
wozdaniem z cato$ciowych zyskow i strat (por. rysunek 20).

9 Termin wynik calosciowy byt po raz pierwszy wprowadzony w SFAC nr 3, ktory
byt wydany w grudniu 1980 roku. Jednak termin catkowitych dochodow pojawit si¢
juzw SFAC nr 1 (FASB) ,,Cele raportowania finansowego”, ktory byt wydany w li-
stopadzie 1978 roku, por. Statement of Financial Accounting Standards no. 130 Re-
porting Comprehensive Income 1997, Financial Accounting Standards Board, 1997,
Appendix A, par. 36.
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Rysunek 20. Przyktadowa struktura sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych

dochodow za okres sprawozdawczy zgodnie z MSR 1

Przychody ze sprzedazy
Koszt sprzedanej produkcji, towarow, ustug
Inne przychody

—_

Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne

Inne koszty Tradycyjny
Koszty finansowe rachunek

Zyski z tytulu udziatow w spotkach stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk za rok z dziatalno$ci kontynuowane;j

Strata za rok z dziatalno$ci niekontynuowanej

ZYSK NETTO ZA ROK

zyskow i strat

Pozostale komponenty wyniku calo§ciowego:
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych z przeliczenia
dziatalnosci zagranicznej

Zysk/strata z tytutu dostepnych do sprzedazy aktywow
finansowych

Zysk/strata z tytutu transakcji zabezpieczajacych
Zyski z tytulu przeszacowania aktywow trwatych
Zyski aktuarialne z wyceny planéw pracowniczych
Zyski z tytutu udziatdéw w spotkach stowarzyszonych
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych elementéw
zysku catosciowego

Pozostale komponenty wyniku calo$ciowego za rok
po opodatkowaniu

RAZEM ZYSK CALOSCIOWY ZA ROK

Rachunek
pozostalych
wynikow
calosciowych

Zroédlo: opracowanie wlasne

Pozostate komponenty wyniku calo$ciowego moga by¢ podzielone

na dwie sekcje (por. tabela 12):

Sekcja A — takie komponenty, ktore nie zostang przeniesione na wy-

nik finansowy po6zniejszych okresow.

Sekcja B — takie komponenty, ktére zostang przeniesione na wynik

finansowy pozniejszych okresow.
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Tabela 12. Pozostate komponenty wyniku cato$ciowego —
podlegajace i niepodlegajace reklasyfikacji

SEKCJA A SEKCJA B
Pozycje pozostalych wynikow Pozycje pozostalych wynikow
calo$ciowych, ktére nie zostana calosciowych, ktére zostana przeniesione
przeniesione na wynik w p6zniejszych na wynik w pézZniejszych okresach
okresach — niepodlegajace reklasyfikacji — podlegajace reklasyfikacji

i prawnych

o zyski/straty z tytulu przeszacowania $rodkow
trwalych i warto$ci niematerialnych

zyski/straty z tytutu zabezpieczenia
przeptywow pieni¢znych

e zyski i straty aktuarialne z tytutu programu
okreslonych §wiadczen

e zyski lub straty wynikajace z przeliczenia
pozycji sprawozdania finansowego jednostki
dziatajacej zagranica

e inne pozycje

przeszacowanie aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

inne pozycje

Podatek dochodowy Podatek dochodowy
od wyzej wymienionych pozycji od wyzej wymienionych pozycji

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Presentation of Items of Other
Comprehensive Income, Amendments to IAS 1, IFRS, June 2011.

Ponizej przedstawiono charakterystyke kategorii pokazanych w tabeli 12:
— zyski/straty z tytulu przeszacowania Srodkéw trwalych i war-

tosci niematerialnych i prawnych powstaja w wyniku zmian ich
warto$ci powyzej ceny nabycia. Zmiany te wykazuje si¢ w wy-
dzielonej pozycji kapitatu wlasnego, a przenosi si¢ je bezposred-
nio do zyskow zatrzymanych —w przypadku MSSF — lub kapitatu
zapasowego — w przypadku u.o.r. — z pominieciem wyniku finan-
sowego w momencie zbycia lub stopniowo wraz z amortyzacja
aktywow (zob. MSR nr 16 oraz MSR nr 38).

zyski i straty aktuarialne z tytulu programu okreslonych
Swiadczen (zob. MSR nr 19) wystapia w wyniku zmian zatozen
aktuarialnych (stop procentowych, stopy dyskontowej, wskazni-
kéw zwolnien, rotacji i umieralno$ci pracownikow itp.). Od razu
s3 ujmowane w pozycji zyski zatrzymane (MSSF) lub kapitale za-
pasowym (wedtug u.o.r.).

zyski i straty z tytulu zabezpieczania przeplywow pienieznych
(zob. MSR nr 39) sg zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym
w ramach zabezpieczania przeptywow pieni¢znych. Jest to efek-
tywna czg$¢ zabezpieczenia odnoszona na wyodrebniong pozycje
kapitatu wlasnego, a nastgpnie przenoszona do wyniku finansowego
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—W dniu ujecia oczekiwanych aktywow czy zobowigzan lub w dniu,
w ktorym jednostka uniewaznia powigzanie zabezpieczajace.

— zyski i straty wynikajace z przeliczenia pozycji sprawozdania
finansowego jednostki dzialajacej za granicg (zob. MSR nr 21),
to roznice kursowe, ktore powstaja, gdy prowadzi ona ksiggi ra-
chunkowe w tzw. walucie funkcjonalnej innej niz waluta zastoso-
wana do sporzadzania sprawozdan finansowych. Sg kumulowane
w wyodrebnionej pozycji kapitatu wlasnego i moga zostac prze-
niesione do wyniku finansowego tylko w przypadku zbycia jed-
nostki dziatajacej za granica.

— zyskii straty z tytulu przeszacowania skladnikéw aktywow fi-
nansowych dostepnych do sprzedazy (zob. MSR nr 39) to
wszelkie zmiany warto$ci bilansowej aktywow finansowych,
ktore jednostka zamierza wycenia¢ w wartosci godziwej oraz nie
przewiduje si¢ ich zbycia w krotkim okresie. Sg kumulowane w wy-
dzielonej pozycji kapitatu z aktualizacji, a nastgpnie sg przenoszone
do wyniku finansowego — w momencie zbycia lub przeklasyfikowa-
nia instrumentdéw finansowych.

Zmiany kapitalu wlasnego niezwigzane z wynikiem calo$ciowym za
okres sprawozdawczy obejmujg zmiany:

— w kapitale zakladowym, zapasowym i rezerwowym (innym niz

Z tytutu aktualizacji),

— zysku/straty lat ubiegtych.

W pierwszym przypadku zmiany te nie generujg kosztow/przycho-
doéw w rachunkowosci — ani wynikowych, ani kapitatowych. Natomiast
w drugim stanowig koszt/przychdd kapitatowy, ale niedotyczacy bieza-
cego okresu, tylko lat poprzednich.

Ponizej przedstawiono przyktad jednostkowego sprawozdania z cat-
kowitych dochodow wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawoz-
dawczosci Finansowej (por. tabela 13).

Jak wida¢ w tabeli 13 sprawozdanie z zyskow lub strat i innych cat-
kowitych dochodéw sktada si¢ z dwdch wydzielonych czesci. Pierwsza to
tradycyjny rachunek zyskow i strat przedstawiajacy elementy sktadajace
si¢ na zysk brutto ze sprzedazy, zysk z dziatalno$ci operacyjne;j, przychody
i koszty finansowe, czes$¢ ta konczy sie zyskiem netto.

Nastgpny fragment dotyczy innych catkowitych dochodéw (wynikoéw
calosciowych), ktore podzielono na dwie wigksze kategorie, czyli inne cat-
kowite dochody (wyniki catosciowe), ktore:

1) nie zostang przeklasyfikowane na zyski i straty, np. zyski i straty

aktuarialne;

2) zostang przeklasyfikowane na zyski i straty, np. instrumenty za-
bezpieczajace, koszty zabezpieczenia itp.

209
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Tabela 13. Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych z catkowitych dochodow
w mln. ztotych

NOTA 2019
Przychody ze sprzedazy 8,10.1,10.2 89 049
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 49 376
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 39673
Koszt wlasny sprzedazy 10.8 (79 603)
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (41 338)
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (38 265)
Zysk brutto ze sprzedazy 9 446
Koszt sprzedazy (4 364)
Koszty ogolnego zarzadu (934)
Pozostate przychody operacyjne 10.9 775
Pozostale koszty operacyjne 10.10 (860)
('Strata)/odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentow 1012 @
finansowych
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 4059
Przychody finansowe 10.11.1 2567
odwrécenie odpisow aktualizujacych akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 1150
Koszty finansowe 10.11.2 (1 001)
Przychody i koszty finansowe netto 1 566
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty warto$ci instrumentow 1012 7
finansowych
Zysk przed opodatkowaniem 5632
Podatek dochodowy 10.13 (819)
podatek dochodowy biezacy (733)
podatek odroczony 10.13.2 (86)
Zysk netto 4813
Inne catkowite dochody:
ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty 9)
zyski i straty aktuarialne (11)
zyski/(straty) z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe —
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
podatek odroczony 10.13.2 2
ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty ()
instrumenty zabezpieczenia (141)
koszty zabezpieczenia 120
podatek odroczony 10.13.2 4
(26)
Calkowite dochody netto 4787
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje (w PLN na akcje) 11,25

Zrédlo: Jednostkowe sprawozdanie finansowe PKN Orlen SA za rok zakoriczony 31.12.2019 roku,
https://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/InformacjeFinansowe/Strony/Sprawozda-
niaFinansowe.aspXx, [dostep: 30.03.2020].
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W celu wyjasnienia koncepcji wyniku catoSciowego w odniesieniu do
kategorii podlegajacych reklasyfikacji do wyniku finansowego, ponizej
przedstawiono przyktad obrazujacy ujecie skutkow wyceny inwestycji
dtugoterminowych finansowych w wartosci rynkowej (por. przyktad 5.7).

Przyklad 5.7

Spotka w roku I kupita za 100 dlugoterminowe aktywa finansowe (DAF). W polityce
rachunkowosci przyjeta do ich wyceny wartos¢ rynkowa.

Na koniec I roku warto$¢ rynkowa DAF wynosita 150, na koniec IT — 130.

W III roku spoétka sprzedata DAF za 150.

W kazdym roku zysk netto spotki — bez ujecia skutkdw wyceny i zbycia dhugotermino-
wych aktywow finansowych — wynosit 1.000.

Pokazmy skutki wyceny bilansowej DAF na koniec 1 oraz II roku oraz ich wplyw na
wynik cato$ciowy za I 1 II rok.

I rok 11 rok
BO BZ =BO BZ =BO
DAF 100 DAF 100 | Kapitat DAF Kapitat
+50 z aktualizacji (100 + 50) | z aktualizacji
+50 —-20=130 | +50-20=130
............... \5'/ B R \1‘/
Zysk netto 1.000 Zysk netto 1.000
Inne wyniki cato$ciowe Inne wyniki cato$ciowe
(przychody z wyceny DAF) + 50 (koszty z wyceny DAF) — 20

| Wynik calosciowy I rok =1.050 | | Wynik calosciowy II rok = 980 |

11 rok (sprzedai DAF za 150)

Rachunek wynikéw cato§ciowych za III rok

Zysk netto 1.000 (przed sprzedaza DAF) BZ 111 roku
Przychody finansowe (zyski) 150 — 130 = 20 DAF 130 sp. | Kapitat z aktuali-
Przychod reklasyfikowany Iﬁ —-130 zacji 30 s, — 30
z kapitatu z aktualizacji wyceny DAF + 30

Zysk netto 1.050 0 0
Przychody kapitatowe,

ktore zostaty ujete w wyniku finansowym

netto — 30

Wynik catosciowy III rok = - 1.020

Analizg wynikow calosciowych za trzy lata przedstawiono ponizej.
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Pozycje Rok | Rok 11 Rok 111 Razem
Zysk netto 1.000 1.000 1.050 3.050
Inne wyniki +50 20 ~30 0
caloSciowe
Wynik calosciowy 1.050 980 1.020 3.050
za dany okres

Jak widac¢ tacznie zmiany kapitatu wlasnego na przestrzeni trzech lat wynosity 3.050.
W roku I mial miejsce wzrost o 1.050, w tym:

1 1.000 — zysk netto — dostgpny dla udziatowcow,

1 50 — inny wynik (zysk) cato$ciowy ujety jako kapitat z aktualizacji wyceny — nie-

dostepny do podziatu.
W roku II kapitat wtasny zwigkszyt si¢ 0 980, w tym:

1 1.000 — zysk netto — dostgpny dla udzialowcow,

1 20 — inny wynik (koszt) calo$ciowy ujety jako kapitat z aktualizacji wyceny.
W roku III kapitat wlasny zwigkszyt si¢ o 1.020, w tym:

1 1.050 — zysk netto — dostepny dla udziatowcow,

1 30 — inny wynik cato$ciowy (koszt) ujety jako kapitat z aktualizacji wyceny.
Jak pokazuje przyktad 5.7, koncepcja wyniku caloSciowego ma na celu pokazanie
w sprawozdaniu finansowym za biezacy rok obrotowy zmian kapitatu wlasnego, ktore
beda zrealizowane i dostepne do dyspozycji udziatowcoOw w przysztosci. Juz na koniec
pierwszego roku — dzicki wycenie inwestycji w warto$ci rynkowej — kapital wlasny
wzrést o zysk z tytutu aktualizacji ich warto$ci w kwocie 50. Wzrost ten jednak nie mogt
by¢ wykorzystany przez wspolnikow w pierwszym roku, dopiero za trzy lata — po sprze-
dazy inwestycji za ceng rynkowa 150 — stat si¢ ich korzyscia dostepna do podziatu, ujeta
w zysku netto spotki w trzecim roku.

Reasumujgc, wprowadzenie do systemu rachunkowos$ci koncepcji
wyniku cato$ciowego miato na celu prezentacje informacji na temat
przysztosci — skutkow finansowych, ktore pojawiajg si¢ w kolejnych la-
tach obrotowych. Umiejetna analiza innych elementéw wyniku catosciowego
pozwala na projekcje przysztych wynikdéw finansowych netto, stanowiagcych
nadal podstawe ustalania dywidend dla wspolnikow. Ich wydzwiek jest jed-
noznaczny, sg w nich uyymowane przychody/koszty, ktore znieksztatcityby
wynik finansowy netto, co oznacza, ze nie moglby on stanowi¢ podstawy
do predykcji przysztych i obecnych przeptywow pienieznych.

Powstajg jednak pytania, czy koncepcja wyniku calo$ciowego sprzyja
transparentno$ci sprawozdan finansowych, czy istotnie ich uzytkownicy
potrafig odczyta¢ w sposdb whasciwy informacje pltyngce z nowego po-
dejscia, wreszcie, jakie znaczenie ma wynik catoSciowy dla podejmowa-
nia decyzji przez wlascicieli kapitatu i innych interesariuszy spotki?
W sytuacji, gdy wynik finansowy netto za biezacy okres, a nie wynik
cato$ciowy, jest nieustannie podstawa ustalania realnych korzysci dla
wspolnikéw (dywidendy), mozna zada¢ pytanie, czy nowa koncepcja nie
jest tylko dopelnieniem innej wirtualnej kategorii wykorzystywanej
w rachunkowosci, jakg jest warto$¢ godziwa?



Zakonczenie

Rozwazania przeprowadzone w niniejszej monografii dotycza zmian
warto$ci kluczowej kategorii finansowej dla dziatalnosci spotki kapita-
towej, jaka jest kapitat whasny. Dokonano ich analizy z punktu widzenia
uwarunkowan prawnych oraz skutkow finansowych. Podstawe rozwazan
stanowily regulacje prawa handlowego, okre$lajace ramy normatywne
mozliwych zmian kapitatu wtasnego. Podjeto w niej probe identyfikacji
ich skutkéw finansowych ujmowanych w systemie rachunkowosci,
zgodnie z prawem bilansowym, a takze skutkéw podatkowych wynika-
jacych z obowigzujacych regulacji prawa podatkowego w Polsce.

Analiza trzech wymiaréw kapitatu wtasnego — prawnego, bilanso-

wego i podatkowego — w spotce kapitatowej prowadzi do nastepujacych
wnioskow:

1. Zidentyfikowano istotne rozbieznosci w rozumieniu kategorii ka-
pitatu wlasnego przez prawo handlowe, bilansowe i podatkowe.

2. Pewne kategorie kapitalu wlasnego okreslone w k.s.h. sg ujmo-
wane w rachunkowosci — na mocy przepisoéw prawa bilansowego
—niezgodnie z ich trescig ekonomiczna, a zatem dochodzi do nie-
przestrzegania zasady przewagi treSci ekonomicznej nad forma,
wskutek czego nie jest realizowana nadrzgdna zasada rachunkowo-
Sci, jaka jest true and fair view.

3. Rachunkowos$¢ — poprzez prawo bilansowe — ustanawia kategorie
kapitalu wilasnego, ktore nie sg rozpoznawane przez prawo han-
dlowe — wynikaja one z zasad rachunkowosci dotyczacych usta-
lania wyniku finansowego netto biezacego okresu i nadaja od-
mienne niz k.s.h. znaczenie takim kategoriom, jak m.in. zysk czy
strata lat ubieghych.

4. Rachunkowos$¢ wykorzystuje szeroko pojmowang kategori¢ kapitatu
wiasnego do ujmowania skutkow wyceny okreslonych aktywdow/zo-
bowigzan wedlug wartosci godziwej (rynkowej), co powoduje zmiany
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wartosci kapitatu wlasnego naruszajgce stabilny charakter tego
zrodta finansowania dziatalnos$ci spotki.

5. Skutki podatkowe zmian kapitatu whasnego sg odmienne od ich skut-
kéw bilansowych, co wynika z odrgbnych celéw prawa bilanso-
wego i podatkowego. Réznice migedzy ujeciem ksiggowym i podat-
kowym wystepuja w szczegdlnosci w przypadku zmian kapitatu
zakladowego wnoszonego w inny sposob niz w formie wktadu pie-
ni¢znego. Dotycza one przede wszystkim roznic w przychodach/
kosztach podatkowych i ksieggowych. Nalezy pamictaé, iz zgodnie
z zasadami i definicjami podstawowych kategorii ekonomicznych
w rachunkowosci wniesienie kapitatu zaktadowego — bez wzgledu
na jego forme — nie stanowi przychodu spotki, podobnie jak jego
obnizenie nie jest kosztem. Prawo podatkowe natomiast rozpo-
znaje koszty i przychody zwiazane ze zmianami kapitalu wia-
snego wedtug odmiennych, sobie wlasciwych zasad.

Zdaniem autoréw niniejszej monografii pozadane jest prowadzenie dal-
szych badan nad kategorig kapitalu wlasnego!, w szczegolnosci z punktu
widzenia relacji miedzy jego prawng naturg okreslong w k.s.h. i tresciag
ekonomiczng wynikajaca z prawa bilansowego. Niewatpliwie istnieje
mozliwos¢ zniwelowania obecnie wystepujacych w tym zakresie roznic,
ale konieczne sg zmiany w obu regulacjach. W przypadku k.s.h. naleza-
loby rozwazy¢ w szczegdlnosci terminologie uzywana w odniesieniu do
kapitatu wtasnego, dostosowujac ja do tresci ekonomicznej czynnosci
prawnych dokonywanych w spotce kapitatowe;.

Znamienne pozostaje, iz prawo spolek ma bardzo rozbudowang regu-
lacje co do zmian kapitatu zaktadowego, znacznie skromniejsza co do mo-
dyfikacji warto$ci kapitatu zapasowego i rezerwowego, a inne elementy
kapitatu wlasnego pozwala niemal catkowicie przesunac na plaszczyzne

1 Przedmiotem kompleksowych badan dotyczacych kapitatu wlasnego w sprawoz-
dawczosci przedsigbiorstwa prowadzonych przez J. Chluske w monografii pt. Kapi-
tal wlasny jako kategoria sprawozdawcza, w ktorej zaproponowata nowsg strukture
kapitatu wlasnego, wyodrebniajac jego trzy podstawowe kategorie: handlowy, z ty-
tutu korekt i z operacji wynikowych. Ponadto usystematyzowata wiedzg o kapitale
wiasnym, uwzglgdniajace rdzne jego wymiary — bilansowy, podatkowy i zarzadczy
oraz sformutowata pozadane kierunki zmian w zakresie prezentowania kapitatu wia-
snego w sprawozdaniu finansowym. Warto podkresli¢, iz proponowany w monografii
podzial kapitatu wlasnego jest oryginalnym rozwiazaniem, a jednoczesnie nie burza-
cym dotychczasowych rozwigzan prawno-organizacyjnych. Moze stanowi¢ inspiracje¢
do dalszych modyfikacji struktury kapitatu wtasnego prezentowanej w sprawozdaw-
czo$ci przedsigbiorstwa, por. J. Chluska, Kapital wtasny jako kategoria sprawoz-
dawcza, Wydawnictwo Politechniki Czgstochowskiej, Czgstochowa, 2019.
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norm bilansowych (np. kategori¢ zysku/straty lat ubiegtych, kapitat z aktu-
alizacji wyceny). W tradycyjnym ujeciu pozostaje to w zgodzie z funkcja
prawa prywatnego jako regulatora stosunkow wewngtrznych w podmio-
tach typu korporacyjnego oraz stosunkow prawnych, w jakie wchodzi
spotka kapitatowa z innymi uczestnikami obrotu. Stad bierze si¢ porzadek
legislacyjny w zakresie pokrycia kapitatu zakladowego i rygoréow jego
zmian czy zrodel pochodzenia kapitalu zapasowego i rezerwowego oraz
regut rozporzadzania zyskiem i rozmiarem dywidendy. Prawo spotek
—w zaufaniu do prawa bilansowego — upatruje natomiast nalezytej ochrony
wspolnikéw (w tym praw mniejszo$ci) w mechanizmach wycen majatku
spoiki, praw udziatowych wspélnikow czy kwalifikacji kosztow, akty-
woOw 1 zobowigzan, zachowujac jednak w K.s.h. rozstrzygnigcia co do
tresci praw udzialowych wspdlnikow/akcjonariuszy. Problem w tym, ze
poglebiajaca si¢ niespojnos¢ terminologiczna prawa spétek i rachunko-
wosci zachgca w sprawozdaniach finansowych do zaciemniania obrazu
rzeczywistej pozycji wspodlnika i wartosci jego praw udzialowych, co po-
winno by¢ sygnatem dla doktryny, czy prawo prywatne nie pozostawia
nadmiaru przestrzeni legislacyjnej poza swoim zainteresowaniem.

Jesli chodzi o prawo bilansowe — to zakres zmian powinien by¢ o wiele
szerszy niz w k.s.h, poniewaz zadaniem prawa bilansowego jest reagowa-
nie na zmiany otoczenia gospodarczego i objasnianie ekonomicznej tresci
transakcji 1 zdarzen.

Po pierwsze, pozadana bytaby rewizja zasad kwalifikacji kategorii
kapitatu wlasnego i opracowanie jego nowej struktury. Nalezatoby wy-
raznie wyodrgbni¢ jego elementy regulowane przez k.s.h.

Po drugie, zmianie powinny ulec zasady prezentacji i ujawniania in-
formacji na temat kapitalu wlasnego w sprawozdaniu finansowym.
W szczegolnosci dotyczy to zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz
specyficznego elementu sprawozdania finansowego, jakim jest informa-
cja dodatkowa.

W odniesieniu do zmian w sprawozdaniu finansowym nalezatoby
rozwazy¢ wyodrebnienie nowego elementu w postaci rachunku przycho-
dow/kosztow kapitatowych danego okresu, stanowigcego objasnienie
zmian kapitatu z aktualizacji wyceny i podobnych kapitatow tworzonych
zgodnie z przepisami prawa bilansowego.

Oczekiwang zmiang w sprawozdaniu finansowym dotyczacg kapitatu
wlasnego jest niewatpliwie mozliwos¢ wyodrebnienia dodatkowej katego-
rii ,,pozostate kapitaty wtasne”, ktora pozwalataby ujmowac skutki okre-
slonych zdarzen zgodnie z ich trescig ekonomiczng, czyli jako kapitat
wlasny a nie zobowigzania. Podobnie, w tym samym celu, rachunkowo$¢
nie powinna ujmowac pewnych pozycji okreslonych w k.s.h. jako kapitat
wlasny, ale jako zobowigzania (np. doplaty zwrotne do kapitatu).
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Pamigetac nalezy, ze reguty rachunkowosci majg, co do zasady, cha-
rakter uniwersalny? i dotycza wszystkich przedsigbiorcow, a nie tylko
spotek kapitatowych. Jesli przyjmiemy, ze mechanizmy rachunkowosci
szybciej niz prawo handlowe, odpowiadaja na potrzeby rynku, to nalezy
pozostawi¢ ustawodawcy rozstrzyganie co do potrzeby uzupetniania re-
gulacji pewnych konstrukcji prawnych poprzez prawo prywatne. Zasada
swobody (wolnos$ci) zawierania uméw pozwala uczestnikom obrotu mo-
derowac¢ ich sytuacje prawng niezaleznie od tego, czy porzadek prawa
publicznego bedzie chciat wigza¢ z tym skutki fiskalne badz jakiekol-
wiek inne (np. reglamentacje dziatalno$ci gospodarczej). Wyktadnikiem
tworzenia i dysponowania innymi niz kapitat zaktadowy kapitatami wta-
snymi na gruncie spotek kapitatowych jest wiec model sprawowania kom-
petencji przez organy spotki. Klasyczny trojpodzial wladzy, zwlaszcza
w spotce akcyjnej, pozwala pozostawi¢ niedoregulowane przestrzenie
dysponowania innymi kapitatami wiasnymi. Nie oznacza to, ze nie beda
powstawaly spory, a watpliwosci beda usuwane szybko i jednoznacznie.
Tym wigksza wobec tego rola doktryny prawa i orzecznictwa oraz badan
na ptaszczyznie rachunkowosci.

Na zakonczenie nalezy podkresli¢, ze przeprowadzona w monografii
analiza ukazuje wyrazna dysproporcj¢ uwarunkowan formalnoprawnych
dla zmian kategorii kapitatu wlasnego wyodrebnianych przez Kodeks
spotek handlowych i wrecz ich brak dla kapitatu z aktualizacji wyceny
oraz kwalifikacji wyniku finansowego z lat ubieglych wedlug prawa bi-
lansowego. Zarzady spolek kapitatowych nie sa ograniczane przez prawo
bilansowe w wykorzystaniu tych dwoch ostatnich instrumentow, a reak-
cja prawa spotek — odlozona w czasie — nastgpi wiasciwie dopiero na eta-
pie zwyczajnego zgromadzenia wspolnikoéw (sprawozdania finansowego
spotki i absolutorium dla cztonkow zarzadu). Pozostawienie zarzadowi
swobody ksztattowania dwoch elementow kapitatu wiasnego mogacych
— przynajmniej potencjalnie — istotnie wptynaé na wynik finansowy da-
nego roku obrotowego, w tym przeciez takze na ewentualng spodzie-
wang przez wspolnikow dywidende, sktania do postawienia pytania, czy
nie zostaly ta droga zaburzone relacje wilascicielskie i menedzerskie
w spotkach kapitatowych? Zwlaszcza kapitat z aktualizacji wyceny za-
wiera w sobie tadunek zwickszonych watpliwosci, cho¢by w spotkach
pozostajacych w strukturach holdingowych i innych formach powigzan
gospodarczych. Otwarte pozostaje tez pytanie o ocene stanu, gdy zarzad
zaniecha aktualizacji wyceny (np. cho¢by zapaséw) przez wilasne zanie-
dbanie, brak profesjonalizmu czy wadliwe doradztwo. Takze dbatos¢

2 Cho¢ odrebnosci wykazuje np. rachunkowo$é bankéow czy zaktadow ubezpieczen
i reasekuracji.
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ustawodawcy ustanawiajacego przestanki przesuni¢¢ pomiedzy kapita-
tami rozpoznanymi przez kodeks spotek handlowych czy wptywajacymi
na rozmiar dywidendy lub dopuszczalno$¢ zaliczki na jej poczet wydaje
si¢ nieproporcjonalna wobec braku granic w prawie bilansowym mody-
fikowania kapitatu wtasnego przez zarzady spotek kapitatlowych. Posta-
wienie takich granic w prawie bilansowym jest dzisiaj bardzo trudne,
zaprzeczatoby bowiem istocie systemu rachunkowosci, ktory musi rea-
gowac na zmiany otoczenia gospodarczego, odczytywac potrzeby prak-
tyki 1 umiejg¢tnie si¢ do nich dostosowywac. W szczegolnosci dotyczy to
kapitatu wlasnego i nadaniu mu szerszego zakresu niz takiego, ktory re-
guluje prawo handlowe. Takie przepisy prawa bilansowego nalezy z jed-
nej strony oceniac pozytywnie, ale z drugiej — wskaza¢ pewne zagrozenia
Z nimi zwigzane. Chodzi o to, iz dzigki nim pole do manipulacji kapita-
tem wlasnym przez zarzady spotek — niestety — istotnie si¢ poszerza. Po-
wstaje zatem pytanie, w jaki sposob je ograniczy¢? Niewatpliwie jednym
z nich jest profesjonalne i rzetelne badanie sprawozdania finansowego
spotki przez bieglych rewidentéw. Z drugiej strony kluczowsa role
W ograniczaniu naduzy¢ zarzadu spotki zwiazanych z polityka rachun-
kowosci W obszarze kapitalu wlasnego powinny odgrywac organy nad-
zoru spolki, w tym rady nadzorcze (w spotkach akcyjnych), a w szcze-
golnosci wehodzace w ich sktad komitety audytu. Powinny one na biezaco
analizowa¢ skutki finansowe polityki rachunkowosci, w tym w szczegol-
nosci skutki wplywu wyceny instrumentéw finansowych w wartosci go-
dziwej (rynkowej) na warto$¢ kapitatu wasnego®. Nalezy podkresli¢, iz od
2008 roku organy nadzoru sg, na mocy przepisOw prawa bilansowego,
odpowiedzialne za system rachunkowosci spotki*, ale ich kontrola nad sys-
temem rachunkowosci® nie powinna oznacza¢ jedynie oceny zgodno$ci

3 Ujecie w systemie rachunkowosci instrumentéw finansowych wycenianych w war-
tosci rynkowej prowadzi do uznawania przychodow/kosztow kapitalowych, czyli
pozycji kreujacych odrebng kategori¢ kapitalu wtasnego. Taka wycena w przypadku
powiazan kapitalowych — i bedacych ich efektem inwestycji spotki w akcje/udziaty
jednostek zaleznych — moze istotnie wptywac na poziom catego kapitalu wtasnego,
szczegllnie w warunkach fluktuacji cen rynkowych akcji/udziatow tych spotek.

4 Zgodnie z art. 4a. 1. ustawy o rachunkowosci ,,kierownik jednostki oraz cztonkowie
rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa zobowigzani do za-
pewnienia, aby sprawozdanie finansowe, skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
sprawozdanie z dziatalno$ci oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej
spelniaty wymagania przewidziane w ustawie”. Art. 4a 2. wskazuje takze, ze ,kie-
rownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego
jednostki odpowiadaja solidarnie wobec spotki za szkode wyrzadzona dziataniem
lub zaniechaniem stanowigcym naruszenie obowiagzku wynikajacego z ust. 1”.

5 W literaturze przedmiotu prezentowane sg wyniki badan dotyczace elementoéw sys-
temu kontroli nad sprawozdawczo$cia finansowa. Kluczowe miejsca w tym systemie
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wyboru przez zarzad rozwigzan w zakresie polityki rachunkowosci
spotki z ustawg o rachunkowosci, @ obejmowac przede wszystkim ocene
wplywu tego rozwigzania na poziom kapitatu wlasnego spotki i korzysci
wiascicieli jej kapitatu w dlugim okresie.

zajmuja biegli rewidenci oraz cztonkowie komitetow audytu. Por. J. Gad, Mechani-
zmy tadu korporacyjnego a system kontroli nad sprawozdawczosciq finansowq. Per-
spektywa raportéw zarzqdu polskich i niemieckich spolek publicznych, Wydawnictwo
Uniwersytetu Lodzkiego, £6dz 2019; J. Gad, Content of Disclosures Concerning
Control over Financial Reporting: The Perspective of Polish Listed Companies,
»Management and Business Administration. Central Europe” 2016, vol. 24, nr 3,
s. 23-46; J. Gad, The pillars of internal control and risk management systems in
relation to financial reporting: The perspective of the Polish and German capital
markets, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2016, vol. 88 (144), s. 37-60.
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Wykaz skrotow

BO — bilans otwarcia

k.c. — Kodeks cywilny

k.s.h. — Kodeks spotek handlowych

k.p.c. — Kodeks postgpowania cywilnego

KRS — Krajowy rejestr sagdowy

KSR - Krajowy Standard Rachunkowosci

MSR — Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MSSF — Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
PCC — podatek od czynnosci cywilnoprawnych

u.0.r. — ustawa o rachunkowosci

ustawa o p.d.o.f. —ustawa o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
ustawa 0 p.d.o.p. — ustawa o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
ustawa 0 VAT — ustawa o podatku od towarow i ustug

ustawa PCC — ustawa o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
WNIP — wartosci niematerialne i prawne
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