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Streszczenie: Islam jest jedna z najwigkszych religii na $wiecie. Szacuje sie, ze blisko 1,9 mld
0s6b jest muzulmanami. Celem artykutu jest charakterystyka bankowosci islamskiej. Banki
islamskie dzialajg zgodnie z zasadami szariatu. Najwazniejszg zasadg jest zakaz riba, ozna-
czajacy niemozno$¢ pobierania odsetek od kredytdéw oraz inwestycji. Podmioty gospodar-
cze nie mogy sie takze angazowac¢ w operacje spekulacyjne oraz w inwestycje o charakterze
antyspolecznym. W artykule zaprezentowano gtéwne instrumenty bankowosci islamskiej:
mudaraba, musharaka oraz murabaha. Na przestrzeni dekady wzrosto zainteresowanie
bankowoscig islamska. Jednak wcigz jest to niewielki sektor w gospodarce globalne;j.

Slowa kluczowe: bankowo$¢ islamska, szariat, Gharar, Riba, Mudaraba.

Wprowadzenie

Poczatek XXI w. byt silnie zwigzany ze wzrostem aktywnosci w sferze finanséw,
rozwojem technologicznym oraz gospodarczym w wielu krajach na arenie mie-
dzynarodowej. Nikt nie spodziewal sie, Ze w 2008 r. nastapi silne zaltamanie ryn-
kow finansowych. Przyczyna tego zjawiska byto pekniecie banki spekulacyjnej na
rynku kredytéw hipotecznych w Stanach Zjednoczonych. Skutkiem kryzysu finan-
sowego bylto poszukiwanie przez inwestoréw alternatywnych sposobéw lokowania
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kapitalu. Spowodowalo to silny wzrost zainteresowania bankowoscig islamska
oraz jej instrumentami’.

Islam jest jedna z najwiekszych pod wzgledem liczby 0s6b wierzacych religii na
$wiecie. Szacuje sie, ze w 2030 r. liczba muzulmandéw przekroczy 2 mld®. Finanse
islamskie opieraja si¢ na religijnym prawie islamu - szariacie. Szariat to okreslony
zbidr zasad, wartoséci oraz norm, ktore regulujg zZycie muzutmanow’.

Celem opracowania jest charakterystyka finanséw islamskich: fundamentdw,
metod finansowania, a takze zdefiniowanie szans i zagrozen zwiazanych z rozpo-
wszechnieniem bankowosci islamskiej w gospodarce $§wiatowej. W ostatniej de-
kadzie odnotowano wzrost aktywnosci finanséw islamskich. Europa oraz Stany
Zjednoczone otwieraja si¢ na bankowos¢ islamska, poprzez tworzenie tzw. Is-
lamic windows®. Jednak nalezy zauwazy¢, ze bankowos¢ islamska pomimo silnego
wzrostu aktywow nadal stanowi niewielki segment gospodarki swiatowej’.

Fundamenty bankowosci islamskiej

Geneza finanséw islamskich pochodzi z prawa religijnego muzulmanoéw. Islam sil-
nie sprzeciwia si¢ niesprawiedliwos$ci spotecznej, w tym: spekulacji, zmowie pro-
ducentéw oraz monopolizacji.

Sektor finanséw islamskich sktada sie z: rynku obligacji sukuk, bankowosci is-
lamskiej, rynku ubezpieczen takaful, a takze rynku islamskich funduszy inwesty-
cyjnych’. W literaturze przedmiotu istnieje wiele definicji finanséw islamskich®.
Czes$¢ z nich jest waska i utozsamia finanse islamskie wylacznie z bankowoscia
bezodsetkows. Z kolei czgs¢ definicji przedstawia je jako operacje finansowe, ktore
s3 dokonywane przez muzulmandw. Jednak nalezy zauwazy¢, iz wigkszo$¢ powsta-
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tych definicji opiera si¢ na zalozeniu, ze islamskie instytucje finansowe dzialaja
zgodnie z zasadami szariatu. Badacz Ibrahim Warde postrzega finanse islamskie,
wskazujgc na islamskie instytucje finansowe jako podmioty, ktérych dzialania oraz
cele sg oparte na zasadach koranicznych’.

Podstawowg zasadg finanséw oraz bankowosci islamskiej jest zakaz stosowania
riba, czyli pobierania odsetek od zaangazowanego kapitatu. Uwazane jest to za li-
chwe, ktora jest postrzegana na dwa sposoby. Za lichwe uwaza si¢ pobieranie zbyt
wysokich odsetek lub pobieranie jakichkolwiek odsetek. W ujeciu ekonomicznym
zakaz ten oznacza niemozno$¢ pobierania jakichkolwiek odsetek od kredytow i de-
pozytéw. Pozwala to na unikniecie poglebiania si¢ nieréwnosci spotecznych oraz
niesprawiedliwej redystrybucji dobr w spoteczenstwie muzutmanskim'. Kwestia
riba jest jednym z najbardziej kontrowersyjnych zakazéw w prawie islamskim.

Nalezy zaznaczy¢, iz zakaz ten jest takze powigzany z transakcjami handlo-
wymi. Mimo iz dopuszczono do wymiany handlowej, to nie ma pozwolenia na
jej wszelkie aspekty. Odnosi si¢ to do handlu, gdzie wymiana jest niesprawie-
dliwa oraz niehonorowa. Zakaz riba al-Sunnah odnosi si¢ do wymiany handlo-
wej, wystepuje w dwoch odmianach: riba al-nasia (riba opdznienia) oraz riba
al-fadal (riba nadmiaru). Riba opdznienia jest zwigzana z wymiang takiej same;
iloéci identycznych débr w przysztosci. Natomiast riba nadmiaru odnosi si¢ do
wymiany towardw, ktére réznig si¢ jakoscig badz iloscig. Istotne jest, aby wy-
mieniane towary mialy te same cechy jakosciowe oraz ich dostawa odbywala sie
w sposéb natychmiastowy'!.

Kolejnym fundamentem bankowodci islamskiej jest nakaz unikania gharar'>.
Zawieranie kontraktéw jest bardzo waznym elementem zycia muzulmanéw. Nie
istniejg limity ilo$ci zawieranych kontraktow, lecz relacje migdzy przedsigbior-
stwami oraz osobami fizycznymi powinny opiera¢ si¢ na uczciwo$ci. W bankowo-
$ci islamskiej nie jest dopuszczalny brak zrozumienia warunkéw kontraktow czy
niedoinformowanie podmiotu o wszelkich warunkach'. Obecnie za gharar uwaza
sie transakcje spekulacyjne. Istnieje kilka typow gharar'*:

1. Gharar powstajacy na skutek nadmiernego skomplikowania zawieranej

transakcji. Zazwyczaj dzieje sie to poprzez kreowanie transakeji, ktore sa po-
aczeniem roznych kontraktow.

9 |.Warde, Islamic Finance in the Global Economy, Edinburgh University Press, Edinburgh 2000,
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prudence, “Islamic Economic Studies” 2001, vol. 8, no 2, s. 29-36.

13 M. Al-Kaber, Techniki finansowe bankéw islamskich, ,,Optimum. Studia Ekonomiczne” 2013,
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2. Gharar, ktéry wynika z niemoznosci rozliczenia sie z posiadanego zobowig-
zania przez jedng ze stron kontraktu, np. jedna ze stron nie jest w stanie roz-
liczy¢ si¢ za przedmiot kontraktu.

3. Gharar wynikajacy z braku wszelkich informacji na temat wlaciwosci zawie-
ranego kontraktu badz przedmiotu dostawy, np. brak informacji o cechach
towaru.

Niemniej jednak nalezy zwrdci¢ uwage, ze w ustawodawstwie islamskim nie

kazdy rodzaj niepewnosci jest zakazany. Gharar dzieli si¢ na'*:

1. Kontrakty o wiekszej niepewnosci - jest to niedopuszczalne, np. umowy lo-
sowe.

2. Kontrakty o mniejszej niepewnosci — akceptowalne, np. waga towaru nie jest
podana z doktadnoscia do jednej uncji.

W ujeciu finanséw oraz bankowosci islamskiej zakaz gharar w przeciwienstwie
do riba nie jest szczegdlowo opisany. Dlatego cos, co w jednym miejscu moze by¢
uznane za gharar, w innym miejscu jest akceptowalne.

Kolejng wazng zasada w ujeciu finanséw islamskich jest zakaz maysir, czyli ha-
zardu. Dotyczy on niemoznosci uczestnictwa we wszelkich grach losowych oraz
oznacza zakaz angazowania finansowego w projekty, ktére maja charakter speku-
lacyjny. W ujeciu ekonomicznym maysir jest postrzegany w kontekscie spekula-
¢ji na instrumentach finansowych, zazwyczaj derywatach. Ma to na celu obrone
przed wykorzystaniem jednej ze stron kontraktu'®.

Zakaz haram jest jednym z podstawowych praw koranicznych. W ujeciu eko-
nomicznym zakaz ten zabrania angazowania si¢ instytucji finansowych w inwe-
stycje, ktore sg okreslane mianem haram. Przyktadami haram jest m.in. alkohol,
tyton, narkotyki, bron, pornografia, a nawet wieprzowina. Oznacza to, ze banki
islamskie nie powinny wspiera¢ finansowo przedsiewzig¢ antyspoltecznych oraz
moralnie watpliwych'’.

Ostatnig zaprezentowang w artykule zasada, ktdrg przestrzegaja muzuimanie,
jest nakaz jalmuzny - zakat. To symbol sprawiedliwos$ci, gdyz wyznawcy islamu
uwazajg, ze majatek pochodzi od Boga. Muzulmanie spelniaja ten obowiazek po-
przez darowizne¢ osobom potrzebujacym lub instytucjom, ktérych zadaniem jest
$cigganie zakat'.

15 F. di Mauro, Islamic Finance in Europe, “ECB, Ocasional Paper Series” 2013, no 146, s. 14-15.

16 M. Kasiak, Bankowos¢ muzutmarnska...,s. 41.

17 1. Sobol, Rozwdj bankowosci islamskiej..., s. 98-99.

18 V. Niehaus, Zakat, Taxes and Public Finance in Islam, [w:] S. Behdad, F. Nomani (red.), Islam
and the Everyday World. Public Policy Dilemnas, Routledge, New York 2009, s. 167-168.
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Mechanizmy finansowe w bankowosci islamskiej

Banki islamskie nie moga udziela¢ oprocentowanych kredytéw, dlatego system
bankowosci islamskiej jest oparty na podziale miedzy stronami transakeji zyskow
oraz strat. Gléwnymi technikami finansowania, opartymi na koncepcji dzielenia
zyskow i strat sa: mudaraba oraz musharaka®.

Mudaraba to spolka, ktora sklada si¢ z podmiotu finansujacego (rabb-ul-maal)
oraz zarzadzajacego (mudarib). Gléwnym zadaniem zarzadzajacego jest dostar-
czenie know-how dla danego przedsiewzigcia. Wielko$¢ zyskow osiaganych przez
podmioty jest ustalana w momencie podpisywania umowy. W przypadku strat
z inwestycji ponosi je w calosci podmiot finansujacy, chyba ze zarzadzajacy ztamat
warunki umowy”. Wyréznia si¢ dwa rodzaje finansowania za pomocg mechani-
zmu mudaraba: mudaraba nieuwarunkowana oraz uwarunkowana. W przypadku
pierwszej metody przedsiebiorca moze swobodnie podejmowac decyzj¢ zwigzang
z inwestycja. W drugim przypadku na przedsigbiorce nalozone sa pewne restryk-
cje. Uwaza sig, ze mudaraba jest wykorzystywana gltéwnie do finansowania krot-
koterminowych dziatan komercyjnych*.

Drugim przedstawionym w opracowaniu modelem, opartym na koncepcji
dzielenia zyskow i strat, jest musharaka. To forma spoiki, gdzie co najmniej dwa
podmioty angazuja posiadany kapital oraz know-how. Zysk z inwestycji jest po-
dzielony pomiedzy te podmioty na podstawie zasad ustalonych w umowie. W sy-
tuacji gdy wystapi strata, jest ona dzielona proporcjonalnie do kapitalu wniesione-
go w spotke. W praktyce wyrdznia sie dwa rodzaje musharaka®:

1. Musharaka Kklasyczna — udzialy partneréw przedsiewziecia sa niezmiennie

w trakcie funkcjonowania spotki.

2. Musharaka, gdzie bank dokonuje transferu udzialéw na rzecz udzialowcow

danej spotki.

Uwaza sig, ze musharaka jest stosowana w przypadku, gdy finansowana jest
produkcja oraz dla dlugoterminowych inwestycji komercyjnych?.

W artykule przedstawiono jeden z gtéwnych instrumentéw opartych na dlugu,
ktory jest oferowany przez banki islamskie — murabaha. To rodzaj sprzedazy z na-
rzutem, gdzie sprzedawca zbywa towar po cenie bazowej, dodatkowo zwigkszonej
o marz¢. Narzut ten jest okreslony jako procent wartosci towaru badz w postaci
okreslonej kwoty. Jak w przypadku innych instrumentoéw, tak i przy zawieraniu

19 M. Al-Kaber, Techniki finansowe bankéw..., s. 184-185.

20 t. Kaczmarczyk, Zasady funkcjonowania bankowosci bezodsetkowej w islamie i jej wptyw na
zycie wspdlnoty muzutmariskiej, NURT SVD, wydanie specjalne 2013, s. 120-121.

21 J.R.Presley, Directory of Islamic Financial Institutions, Routledge, London 2012, s. 70-71.

22 1. Sobol, Rozwdj bankowosci islamskiej..., s. 112-113.

23 J.R. Presley, Directory of Islamic Financial Institutions, s. 70-71.



154 Patrycja Melon

transakcji murabaha podmioty powinny przestrzega¢ zasad koranicznych*.
W praktyce, oprocz murabaha, innymi instrumentami finansowania opartymi na
dlugu jest ijara, salam czy istisna.

Struktura oraz wielkos¢ aktywow finansow
islamskich

Poczatki finanséw islamskich datuje si¢ na lata 60. XX w. Jednak zaczeto spo-
rzadza¢ szczegolowe dane na ten temat dopiero w drugiej dekadzie XXI w. Naj-
wazniejszg organizacjg, tworzaca raporty zwigzane z bankowoscia islamska, jest
Islamic Financial Services Board. W niniejszym artykule dane na temat sektora
bankowosci islamskiej pobrano z raportu ,,Islamic Financial Services Industry Sta-
bility Reports” tworzonego przez t¢ organizacje.

Wykres 1 przedstawia strukture procentowa rynku finanséw islamskich w la-
tach 2015-2019.
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Wykres 1. Struktura finanséw islamskich w latach 2015-2019 (%)
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie: Islamic Financial Services Board, Islamic Services
Industry Stability Reports, 2016-2020.

24 K. Gérak-Sosnowska, P. Masiukiewicz, Bankowos¢ muzutmariska, Oficyna Wydawnicza SGH,
Warszawa 2013, s. 132-134.



Szanse oraz bariery rozwoju bankowosci islamskiej w gospodarce globalnej 155

Udzial aktywéw bankéw islamskich w calosci aktywoéw islamskiego sektora fi-
nansowego jest najwiekszy wlatach 2015-2019. W 2019 r. udzial aktywéw bankéw
islamskich wyni6st ponad 72,4% calosci aktywow. Kolejnym znaczacym sektorem
finanséw islamskich jest rynek obligacji sukuk, w 2019 r. ich udzial przekroczyt
22%. Najmniejsze znaczenie w badanym okresie mial sektor ubezpieczen oraz is-
lamskich funduszy inwestycyjnych.

W rozwazaniach zwigzanych z bankowoscig islamska nalezy wskaza¢ wielkos¢
aktywow tego sektora. Na wykresie 2 zobrazowano wielko$¢ aktywow bankowosci
islamskiej w latach 2015-2019.
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Wykres 2. Wielkos$¢ aktywow bankowosci islamskiej w latach 2015-2019 (mld USD)
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie: Islamic Financial Services Board, Islamic Services
Industry Stability Reports, 2016-2020.

W ostatniej dekadzie aktywa bankowosci islamskiej zwiekszaly sig, bylo to
spowodowane wzrostem atrakcyjnosci islamskich instrumentéw finansowych.
W 2019 r. warto$¢ aktywow bankoéw islamskich wyniosta 1,76 mld USD. Wedtug
szacunkow Refinitiv (dawniej Thomson Reuters) w ciagu najblizszych lat wartosci
tych aktywoéw znacznie wzrosna®.

Istotng kwestia jest udzial aktywdw bankow islamskich w poszczegélnych re-
gionach $wiata. Dane te przedstawiono w tabeli 1.

25 Thomson Reuters, Dinar Standard, State of the Global Islamic Economy Report 2017/2018,
https://www.flandersinvestmentandtrade.com/export/sites/trade/files/attachments/
State%200f%20the%20Global%20Islamic%20Economy%202017-18.pdf [dostep 16.04.2021].
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Tabela 1. Udziat aktywow bankoéw islamskich w r6znych rejonach $wiata w stosunku do wielko-
$ci aktywow ogotem w latach 2015-2019 (%)

. Rok
Region

2015 2016 2017 2018 2019
Panstwa GCC 40,01 | 43,58 | 43,85 | 44,85 | 48,36
Bliski Wschod, Afryka Pétnocna (bez GCC) 40,59 36,19 36,53 34,38 33,1
Azja 13,99 | 14,64 | 14,9 16,94 | 13,62
Afryka 1,61 1,78 1,74 0,84 1,92
Pozostate regiony 3,8 3,81 2,98 2,99 3

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie: Islamic Financial Services Board, Islamic Services
Industry Stability Reports, 2016-2020.

Najwazniejszymi regionami dla finanséw islamskich sg kraje nalezace do GCC
- Rady Wspdtpracy Zatoki Perskiej**. W 2019 r. udziat wartosci aktywéw bankow
islamskich panstw GCC w calosci aktywow wynidst 48,36%. Kolejnymi waznymi
regionami rozwoju bankowosci islamskiej sg kraje Bliskiego Wschodu oraz Afryki
Pélnocnej?.

Najwigkszym bankiem islamskim na $wiecie jest Al Rajhi Bank, powstal on
w Arabii Saudyjskiej. W 2015 r. warto$¢ jego aktywéw wyniosta blisko 85 mln
USD. Nalezy takze wskaza¢ drugi bank saudyjski — National Commercial Bank.
To konwencjonalny bank, ktéry oferuje swoim klientom ustugi poprzez stworzone
tzw. Islamic windows™.

Sektor bankowosci islamskiej rozwija sie nie tylko w krajach zamieszkanych
przez muzulmanoéw. Jednak w rejonach Europy oraz USA udzial aktywéw bankow
islamskich jest niewielki w poréwnaniu do bankowosci konwencjonalne;.

Szanse i bariery rozwoju finansow islamskich
na Swiecie

W ostatniej dekadzie efektywnos¢ sektora bankowosci islamskiej utrzymuje sie na
stabilnym poziomie. Tempo wzrostu aktywow osiagneto poziom blisko 20% rocz-
nie do kryzysu finansowego z 2007 r., po kryzysie subprime tempo utrzymuje si¢
na poziomie 9% w skali roku®.

26 Rada Wspoétpracy Zatoki Perskiej — Arabia Saudyjska, Bahrajn, Kuwejt, Katar, Oman oraz
Zjednoczone Emiraty Arabskie.

27 Islamic Financial Services Board, Islamic Services Industry Stability Reports, 2020.

28 |. Sobol, Rozwdj bankowosci islamskiej..., s. 197-198.

29 K.Kil(red.), Wybrane problemy wspdtczesnej bankowosci, Fundacja Uniwersytetu Ekonomicz-
nego w Krakowie, Krakéw 2019, s. 22.
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Nie istnieje jednoznaczne stanowisko na temat szans rozwoju finanséw i ban-
kowodci islamskiej na $wiecie. Rozwoj tego sektora jest uzalezniony od wielu czyn-
nikéw. Kazdego roku wiedza na temat finanséw islamskich jest rozpowszechniana.
Coraz wigcej potencjalnych inwestoréw moze by¢ zainteresowanych ulokowaniem
swojego kapitalu w instrumenty bankéw islamskich.

W najblizszych latach mozna oczekiwa¢ dalszego wzrostu znaczenia finanséw
islamskich. Jednym z determinantéw tego zjawiska jest rozwdj popytu w krajach
muzulmanskich oraz zwigkszone zainteresowanie inwestoréw konwencjonalnych
instrumentami bankéw islamskich. Moze to by¢ zwigzane z trendem tzw. etycz-
nych finanséw. Jak wcze$niej wspomniano (zob. Fundamenty bankowosci islam-
skiej), bankowos¢ islamska opiera si¢ na zasadach spolecznej sprawiedliwosci czy
braku wykorzystania jednej ze stron kontraktu. Ponadto aktywa bankéw islam-
skich cechujg si¢ mniejszym ryzykiem niz produkty bankowos$ci konwencjonalne;j.
Dzieje sie tak, gdyz banki islamskie w duzej mierze nie s3 zaangazowane w opera-
cje opierajace si¢ na instrumentach pochodnych®.

Kolejnym istotnym czynnikiem jest wzrost populacji muzulmanéw na $wie-
cie. Na wykresie 3 zaprezentowano liczbe muzulmanéw oraz niemuzulmanéw od
2000 r.

O P N W & U1 O N 0 VO
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B Muzutmanie ® Niemuzutmanie

Wykres 3. Liczba niemuzutmandw i muzutmanoéw na $wiecie (mld) (prognoza)
Zrédto: Pew Research Center, The Future of the Global Muslim Population, 2011.

W 2010 r. liczba muzulmanéw wyniosta 1,6 mld, czyli blisko 21,5% calkowi-
tej liczby ludnoéci $wiata. Wedlug szacunkéw liczba wyznawcow islamu znacz-
nie wzro$nie do 2030 r. i osiagnie liczbe ponad 2,2 mld wierzacych. Oznacza to,
ze co czwarty cztowiek bedzie wyznawca islamu. Wigkszo$¢ muzulmanéw bedzie
zamieszkiwac rejony Azji i Pacyfiku oraz tereny Bliskiego Wschodu i Afryki Pot-
nocnej. To wlasnie na tych obszarach nalezy upatrywac sie najwiekszego rozwoju

30 M. Hasan, J. Dridi, The Effect of The Global Crisis in Islamic and Conventional Banks: A Com-
parative Study, IMF, Working Paper 2010, no WP/10/201, s. 4-6.
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finansow islamskich. Jednak nalezy zaznaczy¢, ze nie zawsze warto$¢ aktywow
bankéw islamskich jest uzalezniona od ludno$ci muzulmanskiej. W Wielkiej Bry-
tanii muzulmanie stanowia niewielki odsetek ludnosci panstwa, lecz aktywa is-
lamskie kazdego roku zwiekszaja si¢*.

Kolejng szansg na rozwdj jest finansowanie nowych przedsigbiorstw oraz start-
-upoéw. Najwigkszy niedobér finansowy zanotowaly male oraz srednie przedsie-
biorstwa. Ocenia sie wielko$¢ niedoboru w finansowaniu tych podmiotéw w wy-
sokosci 2,4 mld USD. Islamskie instrumenty finansowe mogtyby zapetnic¢ te luke,
lecz popyt na finansowanie nowych przedsigbiorstw jest znacznie wiekszy niz
podaz. W 2014 r. w Arabii Saudyjskiej podaz ksztaltowala si¢ na poziomie 67%,
a popyt zostal oceniony na 90%. Réwniez nalezy zaznaczy¢, iz cz¢§¢ podmiotow
gospodarczych jest zainteresowana wylacznie produktami finansowymi zgodnymi
z zasadami szariatu®.

Analizujac temat bankowosci islamskiej, nalezy przedstawi¢ ograniczenia, ktore
mogga by¢ zagrozeniem dla rozwoju tego sektora. Jedng z barier rozwoju moze by¢
niewielka liczba bankéw islamskich na $wiecie. Najwigkszym bankiem islamskim
jest Al Rajhi Bank, lecz w 2016 r. zajmowal on 258. pozycj¢ w rankingu najwiek-
szych $wiatowych bankéw. Duzym ograniczeniem w kreowaniu nowoczesnych
ustug bankowych sg zasady szariatu. Wszelkie instrumenty finansowe muszg by¢
zgodne z zasadami koranicznymi. Roéwniez procedury bankéw sa ucigzliwe oraz
wymagaja dokladnej dokumentacji. Moze to by¢ przeszkoda w osiagnieciu silnej
pozycji na rynku miedzynarodowym. Cze$¢ bankéw konwencjonalnych posia-
da w swojej ofercie produkty islamskie poprzez stworzone tzw. okna islamskie.
Dzialajg one w ramach wigkszego banku konwencjonalnego. W celu zapewnienia
dystrybucji produktéw islamskich tworzone sg w tychze bankach sieci oddziatow.
Banki komercyjne dywersyfikuja dochody poprzez oferowanie ustug bankowosci
islamskiej oraz konwencjonalnej*. Potencjalni klienci beda bardziej zainteresowa-
ni korzystaniem z ustug renomowanych bankéw o stabilnej pozycji na rynku niz
bankami zaczynajacymi dzialalno§¢*. Istotne jest edukowanie oraz u§wiadamia-
nie potencjalnych klientéw, dzieki czemu zmniejszy si¢ negatywne postrzeganie
bankowosci islamskie;j*.

31 Pew Research Center, The Future of the Global Muslim Population, 2011.

32 International Finance Corporation, Islamic Banking Opportunities across Small and Medium
Enterprises in MENA, Washington 2014.

33 A.I. Hasan, T. Risfandy, Islamic Banks’ Stability: Full-Fledged vs Islamic Windows, “Journal
of Accounting and Investment” 2021 (January), vol. 22, no 1, s. 195.

34 1. Sobol, Rozwdj bankowosci islamskiej..., s. 214-215.

35 1. Vahed, M. E. Ehsanul Hoque, The Perception of Islamic Banking by the First National Bank
Sales Staff in the Kwazulu-Natal Region of South Africa, “Business Perspectives, Banks and
Bank Systems” 2016, vol. 11, issue 4, s. 59.
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Istotnym zagrozeniem bankéw islamskich jest utrudnione zarzadzanie ryzy-
kiem, gléwnie ryzykiem plynnosci. Ryzyko to jest spowodowane brakiem dopa-
sowania zapadalnosci pasywow i aktywoéw. Skutkiem tego zjawiska moze by¢ nie-
wystarczajgca plynnos¢ finansowa. Banki islamskie w przeciwienstwie do bankéw
konwencjonalnych nie posiadaja odpowiednich narzedzi stuzacych do prawidto-
wego zarzadzania ryzykiem. Takimi instrumentami sg m.in. bony skarbowe czy
swapy walutowe. Jednak instrumenty te nie s3 wykorzystywane przez banki islam-
skie, gdyz ich zastosowanie opiera si¢ na stopie procentowe;j™®.

Istotnym problemem bankowosci islamskiej jest brak zgodnosci, ktdre instru-
menty s3 zgodne z zasadami koranicznymi. Wedlug zasad szariatu najbardziej
pozadanymi instrumentami sg te, ktére opieraja si¢ na zasadzie podzialu zyskow
i strat. Jednak w praktyce ten rodzaj instrumentéw jest rzadko stosowany. A. Czer-
niak wskazuje, iz cz¢$¢ instrumentéw bankowosci islamskiej, ktéra powinna by¢
zgodna z zasadami szariatu, opiera si¢ na mechanizmach powigzanych z oprocen-
towaniem”.

Proces konwergencji systemu bankowosci islamskiej oraz bankowosci kon-
wencjonalnej ma jednostronny charakter. Bankowo$¢ islamska pobiera wzorce
na podstawie funkcjonowania bankéw konwencjonalnych. Natomiast bankowos¢
islamska nie ma zadnego wptywu na segment bankowosci konwencjonalnej, gdyz
banki islamskie powstaly znacznie pdzniej*.

Podsumowanie

Finanse islamskie skladajg si¢ z czterech elementéw, bankowo$¢ islamska jest naj-
bardziej rozwinietym z nich. Instytucje islamskie dziataja zgodnie z zasadami sza-
riatu. Podstawowa oraz najwazniejsza zasadg jest zakaz riba. Oznacza on niemoz-
no$¢ pobierania jakichkolwiek odsetek od inwestycji. Rdwniez istotnymi zasadami
jest zakaz spekulacji (maysir), nakaz unikania niepewnosci (gharar) oraz zakaz
finansowania przedsiewzig¢ antyspolecznych (haram).

Celem bankoéw islamskich jest nie tylko zysk, lecz takze pomnozenie kapita-
tu klientéw. W artykule przedstawiono trzy gtéwne instrumenty bankowosci is-
lamskiej. Mudaraba oraz musharaka s3 produktami opartymi na mechanizmie

36 . Sobol, Rozwdj bankowosci islamskiej..., s. 215.

37 A. Czerniak, Symptomy kryzysu globalnego a etyka gospodarcza religii swiatowych. Analiza
poréwnawcza bankowosci islamskiej i bankowosci klasycznej w kontekscie kryzysu finansowe-
go, badania wtasne, SGH, Warszawa 2010, s. 49-50.

38 Z.Hasan, Islamic Finance: Structure-objective Mismach and Its Consequences, “MPRA Paper”
2010, no 21536, s. 3-4.
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podziatu zyskow i strat. Uwaza sie, ze sg one najbardziej pozadang alternatywa
dla kredytéw opartych na stopie procentowej. Murabaha jest instrumentem finan-
sowania opartym na dlugu. Aby murabaha byta legalnym narzedziem, musi zo-
sta¢ spetnionych kilka warunkéw, m.in. nabywca musi mie¢ wiedze na temat ceny
produktu oraz natozonej marzy. Wazne jest, aby przedmiot obrotu byl wlasnoscia
sprzedajacego oraz musi on istnie¢ w chwili zawieranie transakeji.

Dominacja sektora bankowego jest powszechnym zjawiskiem w finansach is-
lamskich. Najwigkszymi regionami pod wzgledem udzialu aktywéw bankowosci
islamskiej sg kraje nalezace do GCC. Gléwnym liderem jest Iran, gdzie niemal
80 mln ludzi jest wyznawcami islamu.

Bankowos¢ islamska jest do$¢ nowym zjawiskiem w gospodarce $wiatowej.
W najblizszych latach mozna si¢ spodziewaé dalszego rozwoju finanséw islam-
skich na rynku globalnym. Gléwnymi determinantami rozwoju moze by¢ silny
popyt na produkty bankowosci islamskiej w krajach muzulmanskich oraz ze stro-
ny inwestoréw konwencjonalnych. Ponadto zapoczatkowany zostal trend tzw.
etycznych finanséw. Jednak nalezy zaznaczy¢, ze banki islamskie koncentruja sie
gléwnie na obstudze 0séb fizycznych. Réwniez w grupie najwiekszych swiatowych
bankéw nie ma bankéw islamskich. Moze to by¢ przeszkoda w osiggnieciu silniej-
szej pozycji na rynku globalnym.
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