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MILAN POPOVIC™

POMIAR ZAGROZENIA PLYNNOSCI
FAKTORANTA

Wstep

Wyznaczanie  zmian  zagrozenia ryzykiem naduzycia
finansowego w obszarze faktoringu nie posiada obecnie ogodlnie
przyjetych standardow, ktore by jednoznacznie wskazywaty na zmiang
ryzyka, jakie niesie za sobg sytuacja faktoranta. Co wigcej, kazda
instytucja faktoringowa dokonuje tego typu analiz na wlasng reke.

Niniejszy artykul ma na celu zaproponowanie autorskiego
sposobu  oszacowania sytuacji finansowej klienta instytucji
faktoringowej, ktora stanowi odzwierciedlenie Stopnia zagrozenia
ryzykiem naduzycia finansowego od strony tegoz klienta. Metoda
ilosciowa zostata oparta na danych historycznych, z uzyciem
wskaznikéw statystycznych, wskazujgcych na zmiany w kulturze
ptatnosci  faktoranta 1 jego dluznikéw. Poprzez odnotowane
zachowania faktoranta zmienia si¢ rowniez szereg wskaznikow
statystycznych, co wplywa na zaproponowany wskaznik, ktory
jednoznacznie pokazuje zmiang sytuacji na poziomie wybranych
jednostek czasowych: tygodni, miesiecy, kwartalow oraz lat. Ponadto
szeregi czasowe, wskazujagce na obecng oraz historyczng sytuacje
faktoranta, pozwalaja na dokonanie prognozy szeregéw czasowych,
ktora moze wskaza¢ na mozliwe zagrozenie.

1. Rozwdj rynku faktoringu w Polsce

W ostatniej dekadzie, pomimo faktu, iz stosunkowo mato znang
— bardzo wygodna forma finansowania przedsigbiorstw stal sig
faktoring. Przedsigbiorstwa coraz chetniej korzystaja z ustug
faktoringowych, czemu sprzyja rosngca konkurencja wérod instytucji
finansowych. Instytucje faktoringowe oferujace tego typu swiadczenia,
przed zdecydowaniem si¢ na cesj¢ naleznosci, w pierwszej kolejnosci
przeprowadzajg gruntowng analize finansowa przedsigbiorstwa w celu
ograniczenia swojego ryzyka. W zwigzku z obecng sytuacja
gospodarcza coraz wigce] podmiotdw ma problemy =ze splata
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nalezno$ci, przez co wymogi wobec diluznikow staly si¢ bardziej
restrykcyjne. W formie podstawowej faktoring przedstawia sposob
finansowania kapitatem obcym, ktory nie obcigza bilansu, co mozna
uzna¢ za jedng z licznych zalet.

Rozw¢j rynku ustug faktoringowych w Polsce oraz jego tempo
W kolejnym dziesigcioleciu bedzie zalezalo od ogo6lnego stanu
gospodarki, mianowicie prognozy wzrostu PKB na poziomie mniej niz
4 %'. W zwigzku z tg prognoza wzrostu PKB moze nastapi¢ poprawa
oferty firm ubezpieczeniowych oraz korzystniejsze warunki dla
faktorow w zakresie ryzyka rynkowego. Totez Polski Zwiazek
Faktorow prognozuje dalszy wzrost obrotow zrzeszonych firm
faktoringowych w kolejnych latach®.

Rozwdj factoringu w Polsce jest uzasadniony duzym
zapotrzebowaniem na kapitat wsrod przedsiebiorcéw, w szczegdlnosci
dla matych i $rednich firm, ktére nie majg zabezpieczen lub krotko
dzialaja na rynku. Poza tym dziatalno$¢ gospodarcza w ramach Unii
Europejskiej, jak rowniez istnienie instytucji jakg jest Polski Zwigzek
Faktorow, ktory koncentruje si¢ na popularyzacji faktoringu w Polsce
i wzoruje na preznie dziatajacych zwigzkach faktorow na terenie Unii
Europejskiej, towarzysza rozwojowi faktoringu®.

Mozna spodziewaé sig, ze w ciggu nastepnych lat rynek
faktoringowy bedzie ulegat dalszym przemianom i upodabniat si¢ do
rynkéw w krajach EU15 — krajach Unii Europejskiej sprzed
rozszerzenia 1 maja 2004. Ponadto mozna si¢ spodziewacl, iz banki
zajmujace si¢ faktoringiem bedg tracily na znaczeniu, tak jak to ma
miejsce np. we Wloszech, gdzie na banki przypada mniej niz 10%
krajowych obrotow faktoringowych®. Mozliwe jest rowniez, ze banki
ktére nie stworza firm faktoringowych beda zamiast faktoringu
rozwija¢ dyskontowanie faktur, co pozwoli w pelni koncentrowaé si¢
na finansowaniu klienta i nie bedzie wymaga¢ kontrolowania oceny
dtuznikow. Wowecezas brak splaty przez dtuznika okaze si¢ problemem
wylacznie faktoranta, gdyz obecnie wigkszo§¢ bankoéw, oferujac
preferowany przez nich faktoring niepelny, w przypadku braku zaplaty
przez dtuznika automatycznie obciaza rachunek faktoranta®. Powyzsze

1 M. Popovi¢, Rozw6j polskiego rynku factoringowego w pordéwnaniu do
krajow europejskich, [w:] Popovic M. (red.), Trendy ekonomiczne
wspotczesnej Europy, IM-Tech, L6dz 2011, s. 69.

% Ibidem.

® www.faktoring.pl/index.php?page=2, dostep na kwiecien 2012.

* K. Kreczmanska-Gigol, Faktoring w $wietle prawa cywilnego, podatkowego
i bilansowego, Difin, Warszawa 2006, s. 16.

* Ibidem.
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rozwazania tylko potwierdzaja, iz wyspecjalizowane firmy
faktoringowe od lat staraja si¢ podkreslac roznice miedzy oferowanym
przez nie faktoringiem a faktoringiem bankowym.

2. Potencjalne zagrozenia zwiazane z faktorantem

Zastanawiajac si¢ jakie sa typowe zle zachowania faktoranta,
mozna stwierdzi¢, iz istnieje kilka kluczowych cech, ktére regularnie
wystepuja w przypadku nieuczciwego klienta-faktoranta. Podstawowa
charakterystyke przedstawia zanizenie (postrzegane jako spadek)
wartosci jego sprzedazy. Ponadto klient czgsto prosi o zwigkszenie
limitbw w celu zwigkszenia plynnosci finansowej, liczba faktur
anulowanych zaczyna wzrasta¢ wraz z pogorszeniem jakos$ci produktu
oraz opoOznianiem dostaw, za$ okres splaty naleznosci bywa
przekraczany. Powyzsze wskazniki moga by¢é oczywistym
wyznacznikiem dla osoby zarzadzajacej ryzykiem, iz klient-faktorant
ma problemy plynnosciowe, oraz ze mozliwe bedzie naduzycie
finansowe z jego strony. Niewykluczone jest, Ze inne wskazniki moga
wskaza¢ prawdziwg nature problemoéw finansowych i ptynnosciowych
przyktadowego faktoranta.

3. Zalozenia teoretyczne

W ramach badan wlasnych zostaly pogrupowane poszczegdlne
wskazniki, majace wplyw na ryzyko naduzycia. Zostaly one
podzielone na pie¢ grup, wedhig wyznaczonych priorytetow®,
z ktorych ostatnie dwie nie zostang uwzglednione w modelu
koncowym ze wzgledu na najmniejszg istotnos¢. Pozostale za$ beda
miaty odpowiednie wagi, w zaleznosci od tego, w ktorej grupie si¢
znajduja.  Zestawienie  wskaznikow ryzyka w  faktoringu,
uporzadkowane na podstawie wyznaczonych priorytetéw, zostato
przedstawione w tabeli 1.

® Badanie wiasne autora.
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Tabela 1. Zestawienie wskaznikéw ryzyka w faktoringu

Wskaznik

Symbol

Srednia
wartos¢

Odchylenie

Srednie

Priorytet

Waga

Srednia liczba faktur
anulowanych

Lra

©4.00

@ 067

\

3

2.0

Srednia warto$¢ faktur
anulowanych (w tys.
PLN)

@467

@ 044

2.0

Srednia liczba faktur, dla
ktérych wykonano
regres

@ 467

@ 044

2.0

Srednia warto$¢ faktur,
dla ktérych wykonano
regres (w tys. PLN)

Qrr

@ 467

@ 044

2.0

Srednia liczba sptat z
rachunkow nieznanych
(innych niz rachunek
dhuznika)

Lsn

@433

@ 044

2.0

Srednia warto$é splat z
rachunkow nieznanych
(innych niz rachunek
dhuznika, w tys. PLN)

QSN

@433

@ 044

2.0

Srednia warto$é faktur
korygowanych (w tys.
PLN)

QKF

367

@ 044

15

Srednia liczba faktur
korygowanych

Lex

03.33

@ 044

15

Srednia warto$é faktury
przedstawionej do skupu
(w tys. PLN)

QFS

) 3.67

0.8¢

1.0

Sredni poziom
zaangazowania na
pojedynczym dhuzniku
(poziom koncentracji)

Zp

03.33

0.89

1.0

Sredni czas splat faktury
od momentu
wystawienia do dnia
catkowitej splaty przez
dtuznika

Cw-s

1 3.00

@ 0.00

1.0

Zrddlo: opracowanie wlasne.
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Tabela 1. Zestawienie wskaznikow ryzyka...

Wskaznik

Symbol

Srednia
wartos¢

Odchylenie
Srednie

Priorytet

Waga

Srednia liczba dni od
momentu wystawienia
faktury do terminu
ptatnosci (kredyt
kupiecki)

Cw.r

1 3.00

@ 067

1.0

Srednia liczba dni
op6znienia w splacie

) 3.67

@ 1.1

Srednia warto$é faktur
przeterminowanych (w
tys. PLN)

2 3.00

@ 133

Srednia liczba sporéw
handlowych

2 3.00

@ 133

Sredni czas od pierwszej
splaty czesciowej do
dnia ostatecznej splaty
faktury

@233

0.89

Srednia warto$é
finansowanych faktur
($rednie zaangazowanie)

@2.00

@ 067

Stosunek liczby sptat
czesciowych do ogdlnej
liczby jednorazowych
splat catkowitych

@ 2.00

@ 0867

Srednia liczba faktur
niesptaconych do dnia
wymagalnosci z faktury

@2.00

@ 067

Zrédlo: opracowanie wlasne.

W powyzszej tabeli zastosowano oznaczenia, wedtug ktorych:

L — Liczba,
Q — Wartosé,
C - Cazas,

FA — Faktury Anulowane,
FR — Faktury, dla ktorych wykonano Regres,
SN — Sptaty z rachunkow Nieznanych,

FK - Faktury Korygujace, przy czym wartos¢ faktur jest

korygowana ,,w dot”,

FS — Faktura przedstawiona do Skupu,
e 7p—najwigksze Zaangazowanie na pojedynczym Diuzniku,
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e Cws — Czas od Wystawienia faktury do catkowitej Splaty
(w dniach),
e Cyr — Czas od Wystawienia faktury do Terminu ptatnosci
(w dniach).
Zatem wskaznik stanu faktoranta w okreslonym momencie
czasu Mgx) bedzie funkcja zalezng od wyzej wymienionych
czynnikoéw:

M(O,X) = f(LFAl QFA! LFR1 QFR! LSN! QSN! QKF! LFK! QFSa ZDa CW-S! CW-T)

Na podstawie zestawienia przedstawionego w tabeli 1. oraz po
uwzglednieniu priorytetow (poszczegdlnych wag), ogodlna postaé
wskaznika stanu faktoranta w okreslonym momencie czasu Mo x)
bedzie wygladata nastepujaco:

Moxy=2 Leat2 - Qea+2 Leg+2-Qpr+2-Lon+2-Qsn 1,5
Qkr+ 1,5 Lek +*Qrs + Zp + Cys + Cyt

Wartos¢ wspotczynnika nie ma interpretacji ekonomicznej.
Parametry O oraz X przy wspotczynniku Mx) 0znaczaja, iz
przedstawiona jest warto$¢ wskaznika dla okresu O za okres ostatnich
X miesigcy, przy czym parametr O przyjmuje warto$¢ okresu
bazowego (np. miesigc obecny). X za$ przyjmuje warto$¢ okresu, do
ktorego porownujemy okres bazowy. Zatem w zapisie Mg x) wartos¢
parametru X moze przyja¢ dowolng dodatnig warto$¢ catkowitg (X=>0)
dla poroéwnania okresu obecnego z okresem historycznym.
Wspodtczynnik Mo xy mozna wskaza¢ dla dowolnego okresu bazowego
O oraz dowolnego historycznego okresu X, gdzie X jest liczbg
okreséw poprzedzajacych okres bazowy O, przy czym O€Z’ oraz
X > 0. Biorac pod uwagg, iz wartos¢ okresu bazowego moze przyjac
zardwno warto$ci dodatnie, ujemne, jak i zero, mozna wyrdznié trzy
przypadki:

e O = 0, wskaznik biezgcy, poréwnanie okresu X z okresem
biezacym;

e O < 0 wskaznik historyczny, poréwnanie okresu O z okresem X,
gdy spehiony jest warunek: -X < O <0,

e O >0, prognoza wspoétczynnika Mo x), prognozowanie wartosci
wspotczynnika dla przysztych O okresow, przy spehieniu
warunku O <X. Prognoza wspolczynnika Mgx) zostanie
szczegOlowo opisana w dalszej czesci pracy.

7 Zbor liczb catkowitych Z.
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Zatem posta¢ koncowa, wskazujaca na porOwnanie sytuacji
finansowej faktoranta w okresie O w poréwnaniu do okresu
historycznego X, bedzie wygladata nastepujaco:

L - L
2. FR(X) FR(0)

QFA(O) Ler(o)

L - L _

Moy = 2 - (AR " Q) 4 5. Qraco - Qraco)
' LFA(O)

_ e L

. Qrreo ~ Qrr) |, Lsveo ~ Lsnoy

+ 2
QFR(O) Lsn(o)

+ g Qv - v L5 Qxrx) ~ Qkr(0)

Qsn(o) Qkr(0)
JFx) — Lkr(o) + Qrsx) - Qrs(o) + Zpx) - Zp(o)

L
+ 1,5
Lkr(0) Qrs(0) Zp(o)

Cw-sx) — Cw-so) + Cw-tx) — Cw-r(0)

Cw-s(0) Cw-1(0)

Wyciagajac wagi 2 oraz 1,5 przed nawias, otrzymujemy:

Lra) - Lraco) + Qrax) — Qra(o) + Lerx) - Lrr(0)

M = 2-
©x ( Lraco) Qra(0) Ler(o)

Qrrx) — Qrr(0) + Line — Lsno) + Qsnex) - QSN(O))
Qrr(0) Lsn(o) Qsn(o)

- L - L
+15. <QKF(X) Qkr(0) 4 Lrreo KF(0)>
Qxkr(0) Lxr(0)
Qrsx) — Qrs(o) + Zpx) - Zp(o)
Qrs(0) Zp(0)

Cw-sx) — Cw-s(0) + Cw-tx) - Cw-t(0)

Cw-s(0) Cw-1(0)

Na podstawie zestawienia wskaznikow Mo x) gdzie O = 0 oraz
X =1...N (N przedstawia liczbe okresé6w), za pomocg linii regresji,
mozna przedstawi¢ trend wskazujacy na polepszenie badz pogorszenie
sytuacji faktoranta.

Warto zauwazy¢, iz w przypadku, gdy w ktorym$ z okresow
dowolny parametr przyjmie warto$¢ zero, dochodzi do sytuacji
dzielenia przez zero. Wowczas nalezy pomingé dany parametr
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w obliczeniach  zar6wno dla  modelu  addytywnego, jak
i multiplikatywnego.

4. Wplyw poszczegélnych wskaznikéw na ryzyko zagrozenia
naduzyciem

Warto wyjasni¢ teoretyczny wptyw kazdego ze wskaznikéw na
ryzyko naduzycia. Pierwszym wskaznikiem w réwnaniu jest §rednia
liczba faktur anulowanych. Autor zaklada, ze im wigcej faktur
anulowanych, tym wigksza mozliwo$¢ oszustwa. Podobna sytuacja
dotyczy sredniej kwoty faktur anulowanych, aczkolwiek wskaznik
ten ma swoje uzasadnienie przy odpowiednio duzych probach —
wigkszej liczbie dtuznikéow oraz faktur. Przy matych prébach moga
wystepowac znaczne réznice migdzy wartoSciami tegoz wskaznika
W kolejnych okresach, co moze wptyna¢ na znieksztatcenie wynikow.
Wowczas warto poming¢ wskaznik wartosciowy w celu uniknigcia
znieksztalcenia wynikow.

Kolejnym wskaznikiem majacym wpltyw na ryzyko naduzycia
jest srednia liczba faktur, dla ktérych wykonano regres. Ponownie
zostalo przyjete zatozenie, iz jezeli zachowana jest tendencja rosngca
liczby faktur, dla ktorych wykonano regres, $wiadczy¢ to moze
0 zwigkszaniu obrotow pieni¢znych faktoranta. Podobna sytuacja ma
miejsce w przypadku S$redniej wartosci faktur, dla ktoérych
wykonano regres. Przy obu wskaznikach nalezy zwroci¢ uwage, czy
jednocze$nie wystepuje zwigkszona warto$¢ obrotu towarow. Jesli
takie zwickszenie ma miejsce, wowczas nalezy oba wskazniki
pomina¢, gdyz naturalnym jest oczekiwanie zar6wno wzrostu ilosci
faktur dla ktéorych wykonano regres, jak i ich wartosci, Kiedy
wystepuje  zwickszenie obrotow, Wynikajace ze zwigkszenia
sprzedazy.

Wzrost liczby splat z rachunkow nieznanych wywiera bardzo
istotny wpltyw na podejrzenia wobec faktoranta. Wedle instytucji
faktoringowej, idealng sytuacja byloby, gdyby takie sytuacje nie
wystepowaly. Wowcezas kazda splata jednoznacznie okreslataby
dtuznika, ktory dokonat wptaty. Sytuacja, gdy nie jest znany podmiot
dokonujacy sptaty wystepuje wowczas, gdy dany podmiot dokonuje
splaty pierwszy raz z nieznanego do tej pory rachunku. Z punktu
widzenia instytucji factoringowej w takiej sytuacji faktor nie wie
dlaczego dtuznik sam nie dokonat sptaty z tego samego rachunku co
zazwyczaj. Powodem takich czynnosci moze by¢ bowiem brak
ptynnosci  finansowej dluznika, co zwigksza ryzyko jego
niewyptacalnos$ci, a tym samym ewentualnego braku sptacenia dtugu
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przez faktoranta w niedalekiej przyszto$ci. Podobna sytuacja ma
miejsce w przypadku S$redniej wartosci splat z rachunkéw
nieznanych. Powyzsze zalozenia teoretyczne zostaja przyjete
Z pewnym zastrzezeniem: w przypadku, gdy jednocze$nie wystepuje
zwigkszona warto$¢ obrotu towardw faktoranta, nalezy pomingc¢
wskaznik $redniej warto$ci sptat z rachunkéw nieznanych, gdyz
naturalnym jest oczekiwanie wzrostu $redniej wartosci faktur, kiedy
wystepuje  zwickszenie obrotow, wynikajace ze zwigkszenia
sprzedazy.

Mozliwos¢ korygowania wartoSci faktur pozwala na
dokonywanie zmian dotyczacych kwoty, ktéra wystepowala na
fakturze pierwotnej. W zwiazku z tym nie trudno sobie wyobrazi¢
sytuacje, gdy faktorant poprzez ustuge faktoringu otrzymuje
finansowanie faktur swojego dluznika, natomiast przed terminem ich
wymagalnosci dokonuje modyfikacji tejze kwoty na kwote mniejsza.
Wowczas faktorant sptaca znacznie mniejsza kwote niz t¢, ktora
pierwotnie wystepowata na fakturze, na podstawie ktorej otrzymat
finansowanie. Takie naduzycia moga mie¢ miejsce szczegdlnie
w sytuacjach, gdy faktorant majacy braki ptynnosci finansowe;j
(np. w zmowie z dtuznikami) zawyza wartosci faktur, aby otrzymac
ich finansowanie, za$§ przed terminem wymagalno$ci zaniza ich
wartosc¢, aby splaci¢ znacznie mniejszg kwotg. Z tego punktu widzenia
istotna jest zarowno ilo§¢, jak i wartosé tylko tych faktur
korygujacych, ktérych wartos¢ jest korygowana ,,w dét”.

Wartos$é faktur przedstawionych do skupu moze mie¢ wptyw
na ryzyko naduzycia, szczegélnie w przypadku, gdy nie wystgpuje
zwickszenie obrotu towaréw. Ponownie zostaje przyjete zatozenie, iz
jezeli zachowana jest tendencja rosngca wartoSci faktur
przedstawionych do skupu, $wiadczy¢é to moze o zwigkszaniu
zapotrzebowania na towary badz ustugi faktoranta. Nalezy zwroci¢
uwage, iz w przypadku, gdy zwigkszenie sprzedazy ma miejsce, nalezy
wskaznik ten pominaé, gdyz naturalnym jest oczekiwanie Wzrostu
wartosci faktur, dla ktorych wykonano regres, jak i ich wartosci, Kiedy
wystepuje zwickszenie obrotow, wynikajace ze zwigkszenia
sprzedazy. Trudnym jest nie oczekiwanie wzrostu wartosci faktur
w dhugim okresie, chociazby ze wzgledu na inflacje, ktéra powoduje
zwickszenie cen towaroéw i ustug na poziomie makroekonomicznym.

Decydujac sie na ustuge finansowania faktur, warto zdecydowac
si¢ na finansowanie faktur adresowanych do jak najwigkszej liczby
kontrahentow. Zmniejsza to koncentracje zaangazowania faktoranta na
danym kontrahencie, co jest pozytywnie postrzegane przez instytucje
faktoringowa. W przypadku, gdy zaangazowanie wobec jednego
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konkretnego dluznika, tudziez wobec niewielkiej grupy dtuznikow,
jest bardzo wysokie, a zaangazowanie wobec pozostatych dluznikow
jest wrgcz marginalne, wowczas ewentualny brak wyptacalnosci
wspomnianego dluznika moze spowodowal strate wszystkich
niesptaconych dotad srodkoéw zainwestowanych w transakcje. Rosnacy
wskaznik  przedstawiajacy  najwieksze  zaangazowanie na
pojedynczym dluzniku ma na celu pokazanie przypadkéw, gdy
bardzo duzy odsetek transakcji jest uzalezniony od jednego dtuznika,
co niesie za sobg ryzyko braku sptaty znaczacej ilosci faktur
w przypadku niewyptacalnosci tegoz dtuznika.

Zardéwno Sredni czas od wystawienia faktury do calkowitej
splaty wyrazony w dniach, jak i $redni czas od wystawienia faktury
do terminu platnos$ci stanowia istotne wskazniki z punktu widzenia
ewentualnego braku sptaty faktur. W obu przypadkach zwigkszenie
$redniej wartosci wskaznika skutkuje wstrzymywaniem sptat oraz ich
odktadaniem na po6zniej, prowadzac w skrajnych przypadkach do
przeterminowania faktur oraz calkowitego braku sptat w dlugim
okresie.

Uwzgledniajac powyzsze zatozenia, mozna wnioskowac, iz
wyzej opisany wspotczynnik Mo x) bedzie miat opisang posta¢ dla
przedsigbiorstw, ktore osiagnety juz zadowalajaca sytuacje na rynku
oraz utrzymuja relacje z dotychczasowymi kontrahentami, utrzymujac
produkcje na podobnym poziomie. W przypadku przedsigbiorstw
rozwijajacych si¢, warto uwzgledni¢ wskaznik wzrostu produkcji,
powodujacy jednocze$nie wzrost liczby oraz warto$ci faktur
faktoranta, a co za tym idzie — wzrost ilosci i wartosci faktur do skupu,
wzrost warto$ci zardwno splat ogotem, jak i tych z rachunkow
nieznanych. W takim przypadku, dodajagc zmienng zero-jedynkowa
przy wskaznikach uzaleznionych od wzrostu sprzedazy, otrzymujemy
rOwnanie w postaci:
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Lrax) ~ Lrao)
Lra(o)

M(O,X)= 2 - < P +

Qrrx) = Qrr(0)

Qrr(0)

Qsnex) ~ Asnvo)

Qsn(o)

Qrax) ~ Qraco

Lrrx) = LFr(0)

Qra0) Lrr(0)
Lsnx) — Lsn(o)

Lsn(o)

’)

Qkrx) = Qkr(0)

r 15

Qrsx) ~ Qrs(o)

Qrs0)

Cw-sx) - Cw-s(0)

Qxkr(0)

Lyrx) - LKF(O))
Lkr(0)
Zpx) - Zp(o)
AN

Cw-rx) - Cw-t(0)

Cw-s(0)

Cw-t(0)

P

przy czym P przedstawia zmienng zero-jedynkowa, przyjmujaca
warto$¢ 0, gdy wystepuje wzrostowy trend produkcji oraz sprzedazy
towarow oraz warto$¢ 1, gdy opisany trend nie wystgpuje. Wyciagajac
warto$¢ P przed nawias, otrzymujemy rdwnanie postaci:

Qrax) — Qra(o) + Lsnx) - Lsn(o) +< Lrax) - Lraco)
Qra0) Lsn(o) Lraco)
L reo - L - -
+ LR = vy Qrrx) ~ Qrr(0) + Qsnex) Qsmo)) -P>
Lrr(0) Qrr(0) Qsn(o)
- L - L
L 15 (QKF(X) Qkr(0) KF(X) KF(O))
Qxkr(0) Lkr(0)

M(O,X) = 2 <

Qrsx) ~ Qrso)

+
Qrs(0)

Cw-sx - Cw-s(o)

Zpx) - Zp(o)
Zp(o)

Cw-rx - Cw-t(0)

Cw-s(0)

Zatem wspotczynnik Mo x),

Cw-1(0)

uwzgledniajacy zwickszenie
produkcji, zostanie wyrozniony poprzez dodanie znaku ~ nad
wspotczynnikiem lVl(O’X), gdy P =0, otrzymujac:
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Qrax) ~ Qraco + Lsnx) - Lsn(o) >

Moy = 2 -
©% ( Qra(0) Lsn(o)

- L - L
b 15 <QKF(X) Qxkr(0) L+ Lxeco KF(0)>
Qxkr(0) Lkr(0)

Zpx) - Zp(o) Cw-sx) = Cw-s(0) + Cw-rx) - Cw-t(0)

Zp(o) Cw-s(0) Cw-1(0)

Poréwnujac wskaznik ogoélny do wskaznika skorygowanego
0 zwigkszenie produkcji i sprzedazy, mozna zauwazy¢, iz w przypadku
zwigkszenia produkcji i sprzedazy, wspotczynnik M x) zostaje
odpowiednio skorygowany o wartosci obcigzone wskaznikami, ktore
sa uzaleznione od zwigkszenia produkcji lub sprzedazy.

5. Prognoza

Dla kazdego ze wskaznikow warto wyznaczy¢ prognozowang
warto$¢ wynikajaca z wartosci historycznych w celu oszacowania
przysztych wartosci tychze wskaznikow. Totez autor przewiduje trzy
rodzaje prognoz szeregdbw czasowych, wszystkie na podstawie
wygladzenia wyktadniczego:

e model Browna,
e model Holta,
e model Wintersa.

Model Browna przedstawia najprostszg wersje stalego
wygladzenia wyktadniczego. Jest stosowany wowczas, gdy
prognozowany szereg czasowy nie wykazuje tendencji rozwojowej,
a wahania wystepuja w wyniku czynnikéw losowych®. Model Browna
moze zosta¢ wykorzystany jako poczatkowa prognoza kiedy nie
wiadomo, czy wystepuje tendencja rozwojowa lub/oraz wahania
sezonowe.

Liniowy model Holta’® moze by¢ stosowany do prognozowania
szeregoOw czasowych, gdy wystepuja wahania przypadkowe oraz
szereg czasowy wykazuje tendencj¢ rozwojowa.

& Por. R. G. Brown, Smoothing, Forecasting and Prediction of Discrete Time
Series, Dover Phoenix Editions, New York 2004.

° Por. M. Cieslak, Prognozowanie gospodarcze — metody i zastosowania,
Wydawnictwo naukowe PWN, Warszawa 1997; S. Makridakis, S. C.
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Model Wintersa (czesto spotykana nazwa ,,Model Holta-
Wintersa”)!® moze by¢ stosowany wowczas, gdy w szeregach
czasowych, poza tendencja rozwojowg oraz  wahaniami
przypadkowymi, wystepuja rowniez wahania sezonowe.

Porownanie wyznaczonych prognoz do dotychczasowej sytuacji
faktoranta oraz jego dtuznikéw konczy postgpowanie wyznaczania
sytuacji finansowej faktoranta z punktu widzenia zagrozenia ryzykiem
naduzycia finansowego.

Podsumowanie

W  kolejnym dziesigcioleciu mozemy mie¢ do czynienia
z zagrozeniami dla branzy faktoringowej oraz przeszkodami, ktore
moga doprowadzi¢ do spowolnienia jego rozwoju. Przede wszystkim
kryteria stosowane przez towarzystwa ubezpieczeniowe, jako
przyczyna ograniczen w oferowaniu faktoringu pelnego, staja si¢ coraz
ostrzejsze™. Z drugiej za§ strony mamy do czynienia z poprawa
sytuacji przedsiebiorstw, co powoduje spadek liczby upadiosci firm,
aw konsekwencji moze sprowokowa¢ zaréwno tatwiejszy dostep do
kredytow, jak i mniejsze zainteresowanie faktoringiem bez regresu.
Nieufnos¢ przedsigbiorstw wobec nowosci, spowodowana nierzadko
wystepujacym brakiem wiedzy na temat faktoringu w S$rodowisku
biznesu, nie wydaje si¢ by¢ niczym nadzwyczajnym, w szczegolnosci,
ze panuje wyjatkowo mata przejrzysto$¢ oplat faktoringowych.
Ponadto brak nalezytych uregulowan prawnych dotyczacych
faktoringu oraz niekorzystne przepisy podatkowe, m.in. gorsze
warunki dla faktoringu niz obrotu wierzytelnosciami'? oraz brak
standardow jego funkcjonowania dostosowanych do warunkéw
W Polsce jeszcze bardziej zwigkszaja przeszkody w rozwoju tejze
branzy. Wtasciwe wyznaczanie sytuacji finansowej faktoranta
z punktu widzenia zagrozen z nim zwigzanych moze pozwoli¢ na
poprawe kontroli instytucji faktoringowych wobec swoich klientéw, co
umocni ich pozycje na rynku ushug finansowych poprzez
zredukowanie mozliwych strat w przysztosci.

Wheelwright, Forecasting Methods and Applications, John Wiley & Sons,
New York 1989.

19 por. S. Makridakis, S. C. Wheelwright, Forecasting Methods..., op. cit.; P.
S. Kalekar, Time series Forecasting using Holt-Winters Exponential
Smoothing, December 6, 2004, it.iitb.ac.in/~praj/acads/seminar/04329008
_Exponential Smoothing.pdf, dostep na lipiec 2012.

™ Ibidem.

2 Ibidem.
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Streszczenie

W artykule zaprezentowano autorskg metode estymacji Sytuacji
finansowej faktoranta, ktoéra stanowi odzwierciedlenie ryzyka naduzycia ze
strony tego podmiotu. Zaproponowana metoda ilosciowa zostala oparta
0 dane historyczne, z uzyciem wskaznikow statystycznych obrazujacych
zmian¢ zmiany w kulturze ptatnosci faktoranta i jego dhuznikow.

Summary

DETERMINATION OF FACTORING CUSTOMER’S FINANCIAL
SITUATION IN ORDER TO FRAUD RISK

This article is showing the author's method of estimation of financial
situation of customer's factoring, which reflects the fraud risk generated by
the factoring customer. Quantitative method is based on historical data using
statistical indicators and showing the changes in the general behavior and
factoring customer's paying culture as well as his debtors. By factoring
customer's observed behavior, statistical indicators are also being changed,
and they show changes in the customer’s situation by the selected units of
time: weeks, months, quarters and years. In addition, time series showing the
current and historical situation of factoring customer allow time series to
make predictions and forecasting, which may indicate possible frauds.





