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Porownywalnos¢ sprawozdan ze zmian w kapitale
wtasnym na przyktadzie spétek notowanych na GPW
w Warszawie'

Streszczenie: Celem artykutu jest ocena poréwnywalnosci struktury i tresci sprawozdan ze zmian
w kapitale wiasnym spoétek gietdowych oraz zaproponowanie rozwigzan, ktére zwiekszytyby te po-
rownywalnos¢. Na potrzeby artykutu zastosowano dwie metody badawcze: analize literatury przed-
miotu oraz analize tresci sprawozdan finansowych. Analizie poddano 42 skonsolidowane sprawoz-
dania finansowe za 2016 rok wybranych spdtek notowanych na GPW w Warszawie, wchodzacych
w skfad indeksu WIG30 oraz sWIG80. Wszystkie spotki prezentowaty sprawozdanie ze zmian w kapi-
tale wiasnym w formie macierzy. Wiekszos¢ spotek przedstawiata w pierwszej kolejnosci informacje
o catkowitych dochodach, a w drugiej informacje dotyczace transakgji z whascicielami. Takie rozwia-
zanie pozytywnie wptywa na przejrzystosc tego sprawozdania i poréwnywalnos¢ miedzy spdtkami.
Prawie wszystkie spotki prezentowaty informacje o wyptaconych dywidendach w odrebnej pozycji
w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym. Istniejg natomiast znaczne réznice dotyczace zakresu
i szczegotowosci elementdw kapitatu wiasnego przedstawianego w sprawozdaniu ze zmian w kapi-
tale wiasnym. Regulacje MSR 1 powinny bardziej szczegdtowo okresla¢, jakie elementy kapitatu wia-
snego nalezy prezentowac w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym, co miatoby istotny pozy-
tywny wptyw na jego poréwnywalnos¢ miedzy spétkami. Porownujac strukture i tres¢ sprawozdania
ze zmian w kapitale wtasnym spotek zindeksu WIG30 i sWIG80, nie zaobserwowano istotnych réznic.
Wyniki niniejszego badania mogga by¢ przydatne w prowadzonych obecnie przez IASB pracach nad
zmianami struktury i tresci podstawowych sprawozdan finansowych w celu zwigkszenia ich poréwny-
walnosci. Ponadto dotychczas w Polsce przeprowadzono nieliczne badania dotyczace struktury i tresci
sprawozdan ze zmian w kapitale wiasnym wedtug MSSF sporzadzanych przez spétki gietdowe.

Stowa kluczowe: sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, poréwnywalnos¢, struktura i tresc,
MSSF, Polska

JEL: M41

1 Artykut przygotowano w ramach badania statutowego, ktdre zostato sfinansowane z dotacji
MNiSW na utrzymanie potencjatu badawczego Kolegium Zarzadzania i Finansoéw, Szkota
Gtéwna Handlowa w Warszawie w 2017 roku.
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1. Wprowadzenie

We wspoétczesnej gospodarce rynkowej, charakteryzujacej si¢ istnieniem skom-
plikowanych powiazan kapitatlowych miedzy jednostkami, szczegdlnego znacze-
nia nabiera informacja o kapitale wlasnym (Grzegorek, 2003: 305). Kapitat wiasny
to ,,matowymagalne, dtugoterminowe zobowigzania przedsiebiorstwa wobec jego
wiascicieli” (Gmytrasiewicz, Karmanska, 2006: 54). Natomiast z punktu widze-
nia inwestoréw kapital wlasny ,,jest ich prawem wlasnosciowym do majatku znaj-
dujacego si¢ w dyspozycji przedsigbiorstwa (tzw. majatku czystego) po pomniej-
szeniu go o prawa wlasnosciowe do tego majatku osob trzecich, czyli otoczenia
przedsigbiorstwa” (Gmytrasiewicz, Karmanska, 2006: 54). Informacje o poziomie,
strukturze oraz zmianach kapitatu wlasnego stanowia podstawe wielu decyzji eko-
nomicznych (Nowak, 2013: 162). Jak zauwaza K. Bareja, w stosowanym obecnie
przez IASB podejsciu bilansowym w sprawozdawczosci finansowej ,,warto$¢ ka-
pitatu wlasnego wyraza potencjat tkwigcy w aktywach netto podmiotu” (Bareja,
2014: 21). Podstawowe dane o kwocie i strukturze kapitatu wlasnego spotki pre-
zentujg w bilansie (sprawozdaniu z sytuacji finansowej). Natomiast informacje
o zmianach w poszczegdlnych elementach kapitatu wlasnego migdzy poczatkiem
a koncem danego okresu sprawozdawczego, z opisem przyczyn tych zmian, spot-
ki przedstawiajg w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

Zdaniem E. Nowaka (2013: 162) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
moze by¢ waznym zroédtem informacji dla réznych uzytkownikow sprawozdan
finansowych. ,,Poglebiona analiza [finansowa — przyp. E.L.] nie moze bowiem
ogranicza¢ si¢ do zbadania danych wystepujacych w bilansie, rachunku zyskow
i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych. Kapitat wlasny jest bowiem jed-
ng z najwazniejszych kategorii finansowych, a jego wielkos¢, struktura i zmiany
wplywajg istotnie na sytuacje majatkowa i finansowa jednostki gospodarczej”
(Nowak, 2013: 162). M. Gmytrasiewicz i A. Karmanska (2006: 723), twierdza,
ze informacje o zmianach w kapitale wtasnym moga by¢ waznym zrédlem infor-
macji w analizie struktury aktywow netto. Ponadto autorki wskazuja, ze struktura
informacyjna tego sprawozdania jest jednocze$nie prosta (nieskomplikowany al-
gorytm przedstawiania zmian) i bardzo bogata (r6znorodno$¢ pozycji i przyczyn
tych zmian) (Gmytrasiewicz, Karmanska, 2006: 740). Podobnie uwaza A. Ttacza-
ta (2015: 347) — sprawozdanie to ,,staje si¢ bardzo bogatym w tresci elementem
sprawozdania finansowego”.

Decyzyjna przydatnos$¢ informacji o zmianach w kapitale wtasnym dla roz-
nych interesariuszy sprawozdawczosci finansowej sprawita, ze — od wielu juz lat
— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym jest obowigzkowym elementem
sprawozdania finansowego wedtug MSSF/MSR. Rozszerzenie zakresu sprawoz-
dania finansowego wedtug MSSF o ten element argumentowano tym, ze szersza
informacja o przyczynach zmian w gléwnych sktadnikach kapitatu wtasnego jest
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konieczna do lepszego zrozumienia determinant kapitatu wlasnego oraz do lepsze;j
oceny sytuacji finansowej jednostki gospodarczej (Buk, 2012b: 17). Zawarto$¢ in-
formacyjna sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym reguluje MSR 1, jednak-
ze —podobnie jak w przypadku pozostatych elementow sprawozdania finansowe-
go — standard ten nie okresla jego wzoru. Brak wzoréw sprawozdan finansowych
moze natomiast wptywac na zmniejszenie ich porownywalno$ci migdzy spotka-

mi, na co zwracaja uwage roézni autorzy (Wedzki, 2008: 28; Gierusz, 2015: 32-33;

Lazarowicz, Giedroy¢, 2016: 102).

W Zatozeniach koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej IASB przyijeta,
ze porownywalnos¢ informacji finansowych to jedna z cech jakosciowych — obok
sprawdzalnosci, terminowosci i zrozumiatosci — ktora zwigksza przydatnos¢ in-
formacji dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych (Conceptual Framework...,
2018: par. 2.4 1 2.23). Informacje o danej jednostce sg bardziej uzyteczne, jesli moz-
na je porownywac z podobnymi informacjami o innych jednostkach oraz z podob-
nymi informacjami o tej samej jednostce dotyczacymi innego okresu (Conceptual
Framework..., 2018: par. 2.24). Porownywalnos$¢ informacji finansowych migdzy
spotkami (poréwnywalno$¢ w przestrzeni) moze by¢ analizowana na dwoch po-
ziomach, jako:

1) poroéwnywalno$¢ merytoryczna informacji finansowych, wynikajaca z przy-
jecia okreslonego podejscia do opisu przedmiotu rachunkowosci (kapitatu
W ujeciu ex post i/lub ex ante) 1 w konsekwencji wyboru konkretnej metody
jego wyceny;

2) porownywalno$¢ struktury sprawozdan finansowych, czyli aranzacji ujaw-
nien i prezentacji istotnych informacji w sprawozdaniu finansowym (Gie-
droy¢, 2015: 146).

Aktualnie prowadzone przez IASB prace nad poprawa struktury i tresci
podstawowych sprawozdan finansowych (Primary Financial Statements*) w celu
zwigkszenia ich pordéwnywalnos$ci sktonity autorke do zbadania struktury i tresci
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzanego przez polskie spotki
gietdowe. W analizie tej uwzgledniono r6zng wielkos¢ spotek, gdyz — jak wyni-
ka z badan — w sprawozdawczosci finansowej wedlug MSSF istnieja pewne r6z-
nice miedzy duzymi i matymi jednostkami (Aledo, Garcia, Marin, 2011; Nobes,
Perramon, 2013).

2 W zakres podstawowych sprawozdan finansowych wchodza nastepujace elementy: sprawoz-
danie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z wyniku dziatalno$ci, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych. W obecnym projekcie
Primary Financial Statements 1ASB skupia si¢ przede wszystkim na sprawozdaniu z wyni-
ku dziatalnosci i sprawozdaniu z przeptywdw pieni¢znych, jednakze ewentualne szablony
sprawozdan oraz wicksza szczegotowos¢ (disaggregation) pozycji beda dotyczyty wszystkich
elementow podstawowych sprawozdan finansowych (Primary Financial Statements Project,
2017: 5).
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Celem artykutu jest ocena porownywalnosci struktury i tresci sprawozdania
ze zmian w kapitale wtasnym spotek gietdowych oraz zaproponowanie rozwigzan,
ktore zwigkszylyby te porownywalnos¢. Na potrzeby artykutu zastosowano dwie
metody badawcze: analize literatury przedmiotu oraz analizg tresci sprawozdan
finansowych. Probe badawcza stanowily skonsolidowane sprawozdania ze zmian
w kapitale wlasnym za 2016 rok wybranych spotek notowanych na GPW w War-
szawie, wchodzacych w sktad indeksu WIG30 oraz sWIG80 (z wylaczeniem spd-
ek z sektora finansowego i spotek zagranicznych — siedziba poza terytorium Pol-
ski). Analizie poddano 42 sprawozdania finansowe.

Wyniki niniejszego badania mogg by¢ przydatne w prowadzonych obecnie
przez IASB pracach nad zmianami struktury i tresci podstawowych sprawozdan
finansowych w celu zwigkszenia ich porownywalnosci. Ponadto dotychczas w Pol-
sce przeprowadzono nieliczne badania dotyczace struktury i tresci sprawozdan
ze zmian w kapitale wtasnym sporzadzanych przez spotki gietdowe. Badania te do-
tyczyty tylko jednej spotki gietdowej badz prezentowaty tylko wybrane elementy
kapitatu wtasnego. Brak jest natomiast badan poswieconych analizie porownaw-
czej catej struktury i tresci sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym wedtug
MSSF polskich spotek gietdowych.

2. Przeglad badan dotyczacych sprawozdan ze zmian
w kapitale wlasnym

Analiza struktury i tresci poszczegdlnych elementow sprawozdania finansowego
polskich spotek gietdowych nie jest czgstym przedmiotem badan w literaturze pol-
skiej. Wyjatek dotyczy jedynie prezentacji catkowitych dochodow w sprawozdaniu
(sprawozdaniach) z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw (np. Walinska,
Bek-Gaik, 2011; Frendzel, Szychta, 2013; Gad, 2014). W przypadku sprawozdania
ze zmian w kapitale wltasnym autorka znalazta tylko cztery publikacje dotyczace
praktyki polskich spétek gietdowych w tym zakresie.

H. Buk (2012a) analizowata uktad i zawarto$¢ merytoryczng sprawozdania
ze zmian w kapitale wtasnym KGHM Polska MiedZ SA za 2010 rok oraz PKN Or-
len za 2010 rok (Buk, 2012b). Autorka stwierdza, ze ,,zestawienie zmian w kapi-
tale wltasnym jest matowarto$ciowym sprawozdaniem. Wigkszo$¢ syntetycznych
informacji o poziomie i zmianach w podstawowych grupach kapitaltu wtasnego
ujawnianych w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym jest prezentowana w spra-
wozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodow”
(Buk, 2012b: 27-28).

Z kolei T. Lis (2016: 82—83, 89—-90) przeprowadzit analize sprawozdania
ze zmian w kapitale wiasnym spotki Wawel SA za okres 2010-2012 dla potwier-
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dzenia hipotezy, ze ,,zawartos¢ informacyjna sprawozdan finansowych o kapita-
tach wilasnych niesie dodatkowa warto$¢ dla réznych grup interesariuszy, w sto-
sunku do innych sprawozdan finansowych” (Lis, 2016: 83).

J. Gad (2015) przeprowadzit analize¢ poréwnawcza sposobu prezentacji
sktadnikéw pozostatych catkowitych dochodéw w sprawozdaniu ze zmian w ka-
pitale wlasnym przez najwicksze polskie i niemieckie spotki gietdowe, objete
indeksami odpowiednio WIG30 i DAX. Badanie obejmowato 60 skonsolido-
wanych sprawozdan finansowych za rok 2012. Autor zidentyfikowat 5 sposo-
bow prezentacji sktadnikow pozostatych catkowitych dochodoéw w sprawozda-
niu ze zmian w kapitale wlasnym (Gad, 2015: 78-79). Najczesciej spotki polskie
(64,3%) 1 niemieckie (73,3%) prezentowaly ogo6lna pozycje dla innych catkowi-
tych dochodoéw oraz szczegdtowe pozycje kapitatu wlasnego, na ktore te catko-
wite dochody byty odnoszone (Gad, 2015: 83). Ponadto z badania tego wynika,
ze wigkszo$¢ spotek polskich (70%) i niemieckich (76,7%) w ramach tych cat-
kowitych dochodow prezentowata w odrebnej pozycji wynik finansowy za bie-
zacy okres (Gad, 2015: 85).

W literaturze zagranicznej mozna z kolei znalez¢ zarowno wyniki badan doty-
czgce ogodlnych, jak i szczegdlowych zagadnien z zakresu sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym. Na przyktad Ch. Nobes i J. Perramon (2013), w ramach ana-
lizy polityki rachunkowos$ci duzych i matych spotek w 2008 roku z kilku krajow
(Australii, Francji, Hiszpanii, Niemiec 1 Wielkiej Brytanii), badali, czy spotki spo-
rzadzaty sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (w tym prezentacja dywidend
i emisji akeji), czy tez sporzadzaty Statement of Recognised Income and Expen-
se (SORIE) — zestawienie uj¢tych przychodow i kosztéw, ktore nie uwzgledniato
transakcji z whascicielami.

D. Chambers i wspoétautorzy (2007) analizowali z kolei, czy miejsce prezen-
tacji przez amerykanskie spotki pozostatych catkowitych dochodow w sprawoz-
daniu ze zmian w kapitale wlasnym lub w sprawozdaniu (sprawozdaniach) z wy-
niku dziatalno$ci ma znaczenie dla inwestorow.

W Wielkiej Brytanii spotka Deloitte (Right to the end..., 2008) przeprowa-
dzita analize praktyk raportowania informacji o zmianach w kapitale wlasnym
przez tamtejsze spoiki, ktore sporzadzaty sprawozdania finansowe wedtug MSSF
(analiza dotyczylta sprawozdan opublikowanych w okresie 1.08.2007-31.07.2008).
Warto doda¢, ze zgodnie z 6wczesnymi MSSF minimalny zakres informacji pre-
zentowanych w sprawozdaniu (zestawieniu) zmian w kapitale wltasnym byt wezszy
niz obecnie. Najwazniejsza roznica to pozostawienie spétkom mozliwosci wybo-
ru miejsca prezentacji informacji o transakcjach z udziatowcami — w zestawieniu
zmian w kapitale wlasnym lub informacji dodatkowej (MSR 1, 2007: par. 97).
W zwigzku z powyzszym trudno jest poréwnywaé wyniki tamtych badan z obec-
nymi, gdyz wymagania MSSF dotyczace sprawozdania ze zmian w kapitale wta-
snym istotnie si¢ zmienity.
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Z analizy r6znych badan krajowych i zagranicznych z zakresu struktury i tre-
$ci sprawozdan finansowych wedtug MSSF wynika, ze sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym jest stosunkowo rzadko przedmiotem badania. Badania do-
tyczace praktyki polskiej i niemieckiej wskazuja, Ze istnieja rézne formy prezen-
tacji sktadnikéw pozostatych catkowitych dochodéow w sprawozdaniu ze zmian
w kapitale witasnym (Gad, 2015: 86).

3. Struktura i tres¢ sprawozdania ze zmian w kapitale
wtasnym wedtug MSR 1

MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” nie narzuca spotkom okreslonego
wzoru sprawozdania ze zmian w kapitale wltasnym, okresla jedynie minimalny
zakres informacji, ktore powinny si¢ w nim znalez¢.

Zgodnie z MSR 1 (2016: par. 106) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
powinno zawiera¢ nastepujace informacje:

1) sumg catkowitych dochodow® za dany okres, prezentujgc oddzielnie sumy
przypisane udziatlowcom jednostki dominujacej oraz udziatom niedajacym
kontroli;

2) dlakazdego sktadnika kapitatu wtasnego skutki retrospektywnego zastosowa-
nia lub retrospektywnych przeksztalcen dokonanych zgodnie z MSR 8§;

3) dla kazdego sktadnika kapitatu wtasnego uzgodnienie wartosci bilansowej
na poczatek i koniec okresu, z oddzielnym ujawnieniem (co najmniej) zmian
wynikajacych z: wyniku?, pozostatych catkowitych dochodow® oraz transak-
cji z whascicielami wystepujacymi w charakterze udziatowcow; w przypadku
transakcji z whascicielami wystepujacymi w charakterze udzialowcow nalezy
odregbnie wykaza¢ wktady wniesione przez wlascicieli i wyplaty na ich rzecz
oraz zmiany w udziale wtasno$ciowym jednostki dominujgcej w jednostkach
zaleznych, ktore nie skutkuja utrata kontroli.

Oprocz powyzszych informacji jednostki powinny przedstawiaé w sprawoz-

daniu ze zmian w kapitale wlasnym albo w informacjach dodatkowych (MSR 1,

2016: par. 106A—107):

3 Suma catkowitych dochodéw to zmiana w kapitale wlasnym w ciaggu okresu, ktora nastapila
na skutek transakcji 1 innych zdarzen, inna niz zmiany wynikajace z transakcji dokonywa-
nych z wlascicielami wystgpujacymi w charakterze udziatowcow. Catkowite dochody obej-
muja wynik (netto) oraz pozostate catkowite dochody (MSR 1, 2016: par. 7).

4 Wynik (netto) to r6znica mi¢dzy przychodami a kosztami, z wylaczeniem sktadnikow pozo-
statych catkowitych dochodow (MSR 1, 2016: par. 7).

5 Pozostale catkowite dochody to przychody i koszty (w tym korekty wynikajace z przeklasy-
fikowania), ktore nie zostaty ujete w wyniku (netto) (MSR 1, 2016: par. 7).
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1) analizg poszczegdlnych pozycji pozostatych catkowitych dochodow dla kaz-
dego sktadnika kapitatu wlasnego;
2) kwote dywidend ujeta jako wyptaty na rzecz wtascicieli w trakcie okresu oraz
kwote dywidendy na akcje.
MSR 1 nie precyzuje, jakie sktadniki kapitatu wlasnego nalezy prezentowac
w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym, podaje jedynie kilka przyktadow:
kazda kategoria wniesionego kapitatu, taczne saldo kazdej kategorii pozostatych
catkowitych dochodow oraz zyski zatrzymane (MSR 1, 2016: par. 108).

4. Struktura i tres¢ sprawozdan ze zmian w kapitale
wtasnym polskich spotek gietdowych - analiza
poréwnawcza

Badaniem objeto skonsolidowane sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym
za 2016 rok spotek gietdowych objetych indeksem WIG30 i sWIG80°. W przy-
padku spotek z WIG30 pominigto instytucje finansowe i jedng spotke zagranicz-
ng (siedziba poza terytorium Polski), co sprawito, ze do analizy przyjgto 21 spra-
wozdan finansowych nastepujacych spotek: Asseco, Azoty, CCC, CD Projekt,
Cyfrowy Polsat, Enea, Energa, Eurocash, GTC, JSW, KGHM, Kruk, LOTOS,
LPP, Orange, Orlen, PGE, PGNiG, PKP CARGO, Synthos, Tauron. W przypadku
spotek z sSWIG80 w pierwszej kolejnosci wytaczono instytucje finansowe, spot-
ki zagraniczne oraz spotki, ktdre nie sporzadzaty skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, lecz tylko jednostkowe. Po tych wykluczeniach pozostato 61 spotek,
sposrod ktorych wybrano losowo 21 spotek, tj. takg sama liczbe jak w przypadku
spotek z WIG30. W przypadku sWIG80 analizowano 21 sprawozdan finansowych
nastepujacych spotek: 11 bit studios, Agora, Alchemia, Asseco South Eastern Eu-
rope, CI Games, Elemental, Famur, Impexmetal, Kopex Group, Livechat Softwa-
re, Mangata, Mennica Polska, MLP Group, Polenergia, Polnord, Polski Holding
Nieruchomosci, Fabryka Farb I Lakierow Sniezka, TIM, Ursus, Vistula Group,
WP Holding.

Przedmiotem analizy struktury i tresci sprawozdan ze zmian w kapitale wia-
snym byly nastgpujace zagadnienia:
1) zakres i kolejnos$¢ prezentowanych pozycji,
2) sposob prezentacji catkowitych dochodow,
3) sposob prezentacji wyptaconych dywidend,
4) zakres elementow kapitatu wlasnego.

6  Indeks WIG30 obejmuje 30 najwigkszych i najbardziej ptynnych spotek z Gtéwnego Ryn-
ku GPW w Warszawie, natomiast indeks sWIG80 obejmuje 80 matych spotek notowanych
na Gtownym Rynku GPW w Warszawie — www.gpw.pl/opisy-indeksow.
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Wszystkie badane spotki sporzadzaty sprawozdanie ze zmian w kapitale wia-
snym w formie macierzy, prezentujac w kolumnach poszczegolne sktadniki kapi-
talu wlasnego, w tym podziat na kapitat wlasny przypadajacy witascicielom jed-
nostki dominujacej oraz kapital wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace.
Natomiast w rzgdach byly prezentowane zdarzenia powodujace zmiany w stanie
poszczegolnych sktadnikoéw kapitatu wlasnego, wynikajace z wptywu catkowi-
tych dochodéw oraz transakcji z wtascicielami. Nalezy doda¢, ze sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym przedstawione w przyktadzie ilustrujacym do MSR
1 réwniez ma forme macierzy.

Wigkszos$¢ spotek prezentowala w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym
w pierwszej kolejnosci informacje dotyczace catkowitych dochodéw, a nastepnie
informacje dotyczace transakcji z wlascicielami, natomiast pozostata cze$¢ spo-
fek prezentowata te informacje w odwrotnej kolejnosci. Jednocze$nie mozna za-
uwazy¢, ze tylko kilka spotek z indeksu sWIG80 w ogodle nie stosowato takiego
podziatu informacji. Wigcej szczegotow przedstawia tabela 1.

Tabela 1. Ogdlna struktura sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym

Uklad sekcji WIG30 sWIGS0
Catkowite dochody 16 14
Transakcje z wlascicielami
Transakcje z wlascicielami 5 4
Catkowite dochody
Brak podziatu na sekcje (pozycje pomieszane) 0 3
Razem 21 21

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowych spétek WIG30
i SWIG80 za 2016 rok

Tabela 2. Sposéb prezentadji catkowitych dochodéw w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym

Sposob prezentacji calkowitych dochodow WIG30 sWIGS80
Tylko ogdélna pozycja catkowite dochody/catkowite straty 2 3
Podzial na wynik netto oraz inne catkowite dochody 18 17
Wyodrgbnienie w ramach catkowitych dochodow pozycji 1 0
dla innych catkowitych dochodéw, natomiast brak
wyodrgbnienia wyniku netto
Tylko pozycja zysk (strata) netto, natomiast inne catkowite 0 1
dochody nie wystapity w spotce
Razem 21 21

Zrédito: opracowanie wiasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych spétek WIG30

i SWIG80 za 2016 rok

W przypadku catkowitych dochodow czgs¢ spotek prezentowata jedng ogdlng
pozycje: catkowite dochody/catkowite straty lub dwie ogolne pozycje: wynik netto
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oraz inne catkowite dochody, natomiast czg$¢ spotek prezentowata wynik netto oraz
szczegdlowe pozycje sktadajace si¢ na inne catkowite dochody (tabele 2 i 3).

Jak wynika z tabel 2 i 3, wigkszos$¢ spotek z indeksu WIG30 1 sWIG80 pre-
zentowata w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym dwie ogolne pozycje:
wynik netto oraz inne catkowite dochody. Ponadto nieznaczna czgs¢ spotek z in-
deksu WIG30 oraz sWIG80 prezentowata w ramach innych catkowitych docho-
dow szczegdlowe pozycje sktadajace sie na nie.

Zgodnie z MSR 1 jednostki moga przedstawia¢ kwote wyptaconych dywidend
albo w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym, albo w informacjach dodat-
kowych. Wszystkie spotki z sWIG80 prezentowaty te informacj¢ w sprawozda-
niu ze zmian w kapitale wlasnym. Podobng praktyke stosowaty spotki z indeksu
WIG30. Jednoczesnie mozna zauwazy¢, ze znacznie wigcej spotek z sWIG80 niz
z WIG30 w ogdle nie wyplacato dywidend (tabela 4).

Tabela 3. Sposdb prezentacji innych catkowitych dochodéw w sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wtasnym

Sposob prezentacji innych caltkowitych dochodéw WIG30 sWIGS0
Jedna ogdlna pozycja 14 13
Szczegodtowe pozycje 5 4
Razem 19 17

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych spétek WIG30
i SWIG80 za 2016 rok

Tabela 4. Dywidendy w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym

Sposéb prezentacji wyplaconych dywidend WIG30 sWIGS80
Odre¢bna pozycja 16 13*
Brak odr¢bnej pozycji 1 0
Brak wyptaty dywidend 4 8
Razem 21 21

* Dwie spotki z sWIGB0 prezentowaty taka pozycje w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym, cho¢ wynosi-
taona 0.

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych spétek WIG30
i SWIG80 za 2016 rok

MSR 1 nie okresla szczegdtowej listy sktadnikow kapitatu wlasnego,
ktore jednostki musza prezentowaé¢ w sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wilasnym. W zwigzku z powyzszym mozna zauwazy¢ pewne roznice mie-
dzy spotkami dotyczace szczegdtowosci ujawnianych elementdéw kapitatu
wilasnego. W tabeli 5 przedstawiono liczbe sktadnikow kapitatu wtasnego,
ktore poszczegbdlne spotki prezentowaly w sprawozdaniu ze zmian w kapi-
tale wltasnym.
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Jak wynika z tabeli 5, ponad potowa spodtek prezentowata w sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wlasnym 5-6 sktadnikow tego kapitatu. Ponadto mozna za-
uwazy¢, ze wsrod spotek prezentujacych 7-8 sktadnikow kapitatu wtasnego znacz-
nie wigcej bylo spotek z indeksu sWIGS80, natomiast wsrod spotek prezentujacych
najmniej elementow kapitatu wlasnego (3—4) nieznacznie wigcej byto spotek z in-
deksu WIG30.

Tabela 5. Liczba elementéw kapitatu wtasnego w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym

Liczba elementow WIG30 sWIGS80
3 1 1
4 4 3
5 8 6
6 4 5
7 3 2
8 0 4
9 1 0
Razem 21 21

Zrédito: opracowanie wiasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych spétek WIG30
i SWIG80 za 2016 rok

Sktadniki kapitatu wlasnego, ktdre najczesciej pojawiaty si¢ w sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wltasnym, przedstawia tabela 6.

Tabela 6. Wybrane skfadniki kapitatu wtasnego w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym

Kategoria WIG30 sWIGS0
Zyski zatrzymane/Straty niepokryte — odrgbna pozycja 21% 20%
Zyski zatrzymane/Straty niepokryte — brak takiej pozycji 0 1
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 15 11
— odregbna pozycja
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 6 10
— brak takiej pozycji
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11 15
— odrebna pozycja
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 10 6
— brak takiej pozycji
Kapitat z aktualizacji wyceny** — odrgbna pozycja 15 11
Kapital z aktualizacji wyceny — brak takiej pozycji 6 10

* Dwie spotki z WIG30 i dwie spotki z sWIG80 prezentowaty ,Zyski zatrzymane/straty niepokryte” w podziale
na dwie odrebne pozycje: wynik finansowy z lat ubiegtych i wynik finansowy za biezacy rok.

**Wiekszo$¢ spotek podawata, z jakiego tytutu jest ten kapitat z aktualizacji wyceny, np. aktualizacji wyceny instru-
mentow zabezpieczajacych, aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych.

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowych spotek WIG30
i SWIG80 za 2016 rok
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Jak wynika z tabeli 6, prawie wszystkie spotki prezentowaty w sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wlasnym ,,Zyski zatrzymane/straty niepokryte”’, tylko jedna
spotka z sSWIGS0 takiej odrebnej pozycji nie przedstawiata. Ponadto ponad poto-
wa spotek prezentowata takie pozycje, jak: ,,Réznice kursowe z przeliczenia jed-
nostek zagranicznych”, ,,Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j”
oraz ,,Kapitat z aktualizacji wyceny”. W przypadku réznic kursowych z przeli-
czenia jednostek zagranicznych oraz kapitatu z aktualizacji wyceny wigcej spo-
fek z indeksu WIG30 niz sWIG80 prezentowalo te kategorie w odrebnej pozycji
w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym. Natomiast w odniesieniu do ka-
pitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wiecej spotek z indeksu
sWIGS80 niz z WIG30 przedstawiato ten element kapitatu w odrebnej pozycji.

W przypadku kapitatu z aktualizacji wyceny spotki czgsto podawaty bardziej
szczegblowa nazwe, tj. z jakiego tytutu zostat utworzony. Najczesciej byt to ,,Ka-
pitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych” lub/i ,,Kapitat z ak-
tualizacji wyceny instrumentow finansowych” (tabela 7).

Tabela 7. Kapitaty z aktualizacji wyceny w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym

Kategoria WIG30 sWIGS0
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow 11 4
zabezpieczajacych — odrgbna pozycja
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow 10 17
zabezpieczajacych — brak takiej pozycji
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw finansowych 5 5
— odregbna pozycja
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych 16 16
— brak takiej pozycji

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdar finansowych spotek WIG30
i SWIG80 za 2016 rok

Jak wynika z tabeli 7, ponad potowa spétek z indeksu WIG30 oraz jedna
piata spotek z indeksu sWIG80 prezentowala w sprawozdaniu ze zmian w kapi-
tale wlasnym ,,Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych”.
Natomiast w przypadku ,,Kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentow finanso-
wych” taka sama liczba spotek z indeksu WIG30 i sWIG80 prezentowala ten ele-
ment kapitatu w odrebnej pozycji. W przypadku obu rodzajow kapitalow z aktu-

7  Kategoria ,,Zyski zatrzymane” nie zostata zdefiniowana w MSR 1. W przyktadzie ilustruja-
cym do MSR1 w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym wyodrgbnione zostaly naste-
pujace pozycje, ktore byly uwzglednione w zyskach zatrzymanych: zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci, dywidendy (jako zmniejszenie zyskow zatrzymanych), suma catkowitych
dochodow za dany rok, przeniesienie nadwyzki z przeszacowania do zyskow zatrzymanych
(MSR 1, 2011: B859). Wnikliwa analiz¢ interpretacji pojecia zyskow zatrzymanych w MSSF
przeprowadzili W. Gos, M. Hendryk i S. Honko (2017).
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alizacji wyceny mozna bylo zaobserwowacé tez rdéznice w nazewnictwie. Spotki
stosowaty miedzy innymi takie okreslenia, jak: ,,Kapital z aktualizacji wyceny
instrumentow zabezpieczajgcych”, ,,Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych”, ,,Kapital rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pie-
ni¢znych”, ,,Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen”, ,,Kapitat
z wyceny transakcji zabezpieczajacych”, ,,Efekt wyceny transakcji zabezpieczaja-
cych”, ,,Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdéw finansowych”, ,,Kapitat z wy-
ceny instrumentow finansowych”, ,,Kapitat z aktualizacji wyceny: aktywa finanso-
we dostepne do sprzedazy”. Nalezy doda¢, ze w MSR 1 nie wymienia si¢ kapitatu
z aktualizacji wyceny jako jednego z elementow kapitalu wlasnego, wymienione
sa natomiast kapitaty rezerwowe (reserves) (MSR 1, 2016: par. 54(r), 78(e), 79(c)).
Termin kapitaly rezerwowe z tytutu zabezpieczen przeptywow pienigznych (cash
flow hedge reserves) pojawia si¢ natomiast w przyktadzie ilustrujacym do MSR
1 w odnosniku do jednej z pozycji sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym
(MSR 1, 2011: B860). Czeste stosowanie przez polskie spotki gietdowe terminu
kapitat (rezerwowy) z aktualizacji wyceny lub innych podobnych z pewnoscig wy-
nika z zakorzenionego od lat w polskim prawie bilansowym okreslenia kapitat
(fundusz) z aktualizacji wyceny.

5. Podsumowanie

Z przeprowadzonego badania wynika, ze wszystkie spotki prezentowaly spra-
wozdanie ze zmian w kapitale wlasnym w formie macierzy. Wickszo$¢ spotek
w pierwszej kolejnosci prezentowata w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym
informacje o catkowitych dochodach, a nast¢pnie informacje dotyczace transak-
cji z whascicielami. Czg$¢ spotek prezentowata te informacje w odwrotnej kolej-
nosci. To w pewnym (matym) stopniu wptywa negatywnie na porownywalnosé
tego sprawozdania migdzy spotkami. Jednocze$nie nalezy podkreslic, ze stoso-
wany przez wszystkie spotki z indeksu WIG30 oraz wigkszos¢ spotek z indeksu
sWIG80 podzial na dwie sekcje bardzo pozytywnie wptywa na przejrzystos¢ tego
sprawozdania i ulatwia jego analizg.

Z przeprowadzonej przez J. Gada analizy poréwnawczej sposobu prezen-
tacji sktadnikow pozostatych catkowitych dochodow w sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wlasnym przez najwigksze polskie i niemieckie spotki gietdowe wy-
nika, ze najczesciej spotki te prezentowaty ogolng pozycje dla innych catkowi-
tych dochodow oraz szczegdtowe pozycje kapitatu wlasnego, na ktore te catko-
wite dochody byly odnoszone. Ponadto wigkszos¢ spotek polskich i niemieckich
w ramach catkowitych dochodéw prezentowata w odrebnej pozycji wynik finan-
sowy za biezgcy okres. Podobng praktyke sprawozdawcza zaobserwowano w ni-
niejszym badaniu — wigkszo$¢ spotek prezentowata w sprawozdaniu ze zmian
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w kapitale wltasnym catkowite dochody w podziale na wynik netto oraz inne cat-
kowite dochody. W przypadku innych catkowitych dochodow wigkszos¢ spotek
przedstawiata tylko ogdlng pozycje ,,Inne catkowite dochody”. Zdaniem autorki
jest to wystarczajace, bo szczegdtowe informacje o rodzajach innych catkowitych
dochodéw sa zawarte w sprawozdaniu (sprawozdaniach) z wyniku i pozostatych
catkowitych dochodoéw, ponadto do$¢ czesto po rodzajach sktadnikéw kapita-
tu wlasnego mozna si¢ zorientowac, jaki rodzaj catkowitego dochodu wptynat
na zmiang¢ w stanie kapitatu wtasnego.

Z przeprowadzonego badania wynika, ze wszystkie spotki z indeksu WIG30
oraz prawie wszystkie spotki z indeksu sWIG80 prezentowaly informacje o wy-
ptaconych dywidendach w odrgbnej pozycji w sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wlasnym. Jesli w tym zakresie istnieje podobna praktyka wsrod spotek na §wie-
cie, to [ASB powinna wprowadzi¢ wymog ujawniania tej informacji w sprawoz-
daniu ze zmian w kapitale wlasnym w celu zwigkszenia jego poréwnywalnosci
miedzy spotkami.

Ponadto z niniejszego badania wynika, ze istniejg znaczne roznice dotyczace
zakresu 1 szczegdlowosci elementéw kapitatu wlasnego prezentowanego w spra-
wozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym. Liczba elementow kapitatu wlasnego
wahata si¢ od 3 do 9. Obok kategorii ,,Zyski zatrzymane/Straty niepokryte”, kto-
ra prezentowaly prawie wszystkie spotki w odrgbnej pozycji, do najczesciej wy-
odrebnianych elementéw kapitatu wtasnego nalezaty: ,,R6znice kursowe z prze-
liczenia jednostek zagranicznych”, ,,Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej” oraz ,,Kapitat z aktualizacji wyceny”. ,,Kapitat z emisji akcji powy-
zej ich warto$ci nominalnej” byl prezentowany w odrebnej pozycji przez znacznie
wigksza liczbe spotek z indeksu sWIGS0 niz WIG30. Natomiast pozycje ,,R6zni-
ce kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych” oraz ,,Kapitat z aktualizacji
wyceny” byly czgsciej prezentowane w odrebnej pozycji przez spotki z indeksu
WIG30 niz sWIG80. Zdaniem autorki regulacje MSR 1 powinny bardziej szcze-
gbolowo okresla¢, jakie elementy kapitalu wlasnego nalezy prezentowaé w spra-
wozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym®, co miatoby istotny pozytywny wplyw
na porownywalnos$¢ tego sprawozdania miedzy spotkami.

Z innych badan wynika, ze dokonywane wybory w ramach polityki rachun-
kowos$ci mogg zaleze¢ od wielkosci spotki (Aledo, Garcia, Marin, 2011; Nobes,
Perramon, 2013). Z niniejszego badania wynika, ze porownujac strukture i tresé
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym spotek z indeksu WIG30 i sWIG80, nie
zaobserwowano znaczacych réznic. W przypadku kilku spotek z indeksu sWIG80
brak bylo podziatu pozycji na te dotyczace transakcji z wlascicielami oraz cat-
kowitych dochodow. W przypadku spoétek z indeksu WIG30 wszystkie stosowa-

8  Podobnauwaga dotyczy réwniez zakresu pozycji w kapitale wlasnym prezentowanych w spra-
wozdaniu z sytuacji finansowej (szerzej: Lazarowicz, 2017).
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ty taki podzial. Najszerszy zakres elementow kapitalu wlasnego w sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wlasnym, tj. 8-9 elementow, prezentowala tylko jedna spot-
ka z indeksu WIG30, ale 4 spotki z indeksu sWIG80. Roznice kursowe z przeli-
czenia jednostek zagranicznych oraz kapitat z aktualizacji wyceny czesciej byly
wykazywane w odrgbnych pozycjach przez spotki z indeksu WIG30. Natomiast
kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej cz¢sciej byt prezentowany
w odrgbnej pozycji przez spo6tki z indeksu sWIGS80.

Reasumujac, nalezy stwierdzi¢, ze porownywalnos¢ sprawozdan ze zmian
w kapitale wlasnym utrudnia przede wszystkim rézny zakres i rézna szczegoto-
wos$¢ przedstawianych elementow kapitatu wlasnego. W mniejszym za$ stopniu
negatywnie na porownywalno$¢ tego sprawozdania wptywa rowniez rézna kolej-
nos$¢ oraz rézne nazewnictwo prezentowanych pozycji.

Wymagania MSR 1 dotyczace struktury i tresci sprawozdania ze zmian w ka-
pitale wlasnym sg bardzo ogdélne. Wprowadzenie szczegotowego zakresu pozycji
wymaganych w tym sprawozdaniu, a §cislej wyszczegolnienie sktadnikéw kapitatu
wlasnego, sprzyjatoby ujednoliceniu struktury tego sprawozdania dla wszystkich
spotek, a tym samym wplyneloby na zwigkszenie jego porownywalnos$ci mig-
dzy podmiotami. Ponadto wskazane bytoby rozszerzenie struktury sprawozda-
nia ze zmian w kapitale wltasnym, przedstawionego w przykladzie ilustrujacym
do MSR 1. Jak wynika z niniejszego badania, wszystkie polskie spotki wybra-
ty ogblng forme prezentacji sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym — taka
sama jak ta zawarta we wspomnianym przykladzie ilustrujacym do MSR 1. Na-
lezy zwroci¢ uwage, ze zadna z badanych spotek nie wybrata — cho¢ mogta — for-
matu zblizonego do wzoru tego sprawozdania zawartego w ustawie o rachun-
kowosci.

W ramach prac nad poprawa struktury i tresci sprawozdan finansowych IASB
stoi przed rozwigzaniem waznej kwestii, a mianowicie, czy nalezy wprowadzi¢
obowigzkowe formaty sprawozdan finansowych. Zdaniem autorki wicksza szcze-
gb6towos¢ przepisow, mniej alternatywnych rozwigzan oraz bardziej szczegdtowe
przyktady ilustrujace do MSR 1 powinny zwigkszy¢ porownywalnos¢ sprawozdan
finansowych miedzy spoétkami, bez koniecznos$ci narzucania sztywnych szablo-
now sprawozdan finansowych i tym samym pewnego ograniczania sporzadzaja-
cych sprawozdania finansowe w zakresie ksztattu sprawozdan.
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Comparability of Statements of Changes in Equity on the Example of Companies Listed
on the Warsaw Stock Exchange

Abstract: The aim of the paper is to assess the comparability of the structure and content of state-
ments of changes in equity of listed companies and to propose some solutions to increase this com-
parability. Two research methods were used: literature research and analysis of the content of financial
statements. Forty-two consolidated financial statements for 2016 prepared by selected companies
listed on the Warsaw Stock Exchange from the WIG30 and sWIG80 indices were analyzed. All com-
panies presented their statements of changes in equity in the form of a matrix. Most companies first
presented information about their comprehensive income and then information about transactions
with their owners. This solution has a positive influence on the transparency of the statement and
comparability between companies. AlImost all companies presented information about dividends
in a separate item in the statement of changes in equity. However, there are significant differences
in the scope and details of components of equity presented in the statement of changes in equi-
ty. IAS 1 should describe in greater detail which components of equity should be presented in the
statement. Such detailed regulations would have a significant positive impact on the comparability
of statements of changes in equity between companies. No major differences were observed in the
structure and content of the compared statements of changes in equity between companies includ-
ed in WIG30 and sWIG80 indices. Findings of this research can be useful for the current IASB work
on changes in the structure and content of primary financial statements to enhance their comparabil-
ity. Moreover, in Poland, hardly any research has been conducted to date on the structure and content
of statements of changes in equity prepared by listed companies under the IFRS.
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