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Streszczenie

Celem niniejszego artykutu jest analiza organizacji oraz dziatania Europejskiego Systemu Nadzoru
Finansowego — instytucji zapewniajgcej zaufanie do systemu finansowego jako catosci oraz od-
powiedniej ochrony konsumentéw. Autor postanowit przeanalizowac stwierdzenie, ze Europejski
System Nadzoru Finansowego jest odpowiednig instytucjg nie wymagajaca zmian, ktdéra zapewnia
konsumentom odpowiednig ochrone. W artykule przedstawiono na podstawie analizy literatury
przedmiotu, istote dziatania Europejskiego Systemu Nadzoru Bankowego, zdefiniowano pojecia
dotyczace nadzoru finansowego oraz wskazano jak wptywa ten organ na ochrone konsumenta.
Dokonano podsumowania, w ktérym zostata zawarta tabela z poréwnaniem instrumentéw
ochrony konsumenta stosowanych do poszczegdlnych europejskich urzedéw nadzoru oraz Komi-
sje Nadzoru Finansowego.

Stowa kluczowe: nadzér finansowy, ochrona konsumenta, Europa.

JEL Class: D18, D53.
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WPROWADZENIE

Nadzor finansowy w Unii Europejskiej zmienia si¢ wraz ze zmiang srodowiska
dziatalno$ci rynku finansowego. Najistotniejszym czynnikiem majacym bez-
posredni wptyw na ksztatt nadzoru finansowego sa kryzysy finansowe. Unia
Europejska poprzez utworzenie jednolitego rynku finansowego na swoim ob-
szarze przyczynita si¢ do powstania nowych ryzyk, ktére wynikaja w szcze-
g6lnosci z dziatalno$ci na rynku finansowym, prowadzonej w sposob nieskre-
powany na terenie catej UE [Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Przyrodniczo-
-Humanistycznego...]. W latach 2007—-2009 miat miejsce kryzys, ktory ukazat
liczne niedoskonatosci w zakresie funkcjonowania nadzoru finansowego
w Unii Europejskiej, zarowno w odniesieniu do dziatalnos$ci instytucji nadzoru
W poszczegoélnych krajach cztonkowskich, jak i dziatan nadzorczych na po-
ziomie europejskim. W raporcie grupy de Larosiére’a z 2009 r. zalecano utwo-
rzenie Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego (ESNF) w formie zde-
centralizowanej sieci.

1. NADZOR FINANSOWY PRZED KRYZYSEM FINANSOWYM

Kryzys finansowy, ktory miat miejsce w latach 2007-2011 przynidst wiele
zmian dotyczacych nadzoru finansowego oraz dziatania instytucji nadzorczych.
W dniach 20-23 wrzesien 2010 r. miata miejsce sesja plenarna Parlamentu Eu-
ropejskiego, na ktorej zostaty przyjete akty prawne wprowadzajgce nowy euro-
pejski nadzor finansowy. Rada Unii Europejskiej wyrazita zgodg dla propono-
wanej zmiany struktury nadzorczej i z dniem 1 stycznia 2011 r. weszta ona
w zycie. Reforma systemu nadzoru finansowego stanowita catkowity przewrot
w dotychczas dziatajacej organizacji. Do 1 stycznia 2011 r. dziataty jeszcze ko-
mitety nadzorcze tj. Komitet Europejskich Organow Nadzoru Bankowego
(CEBS) [Decyzje Komisji..., nr 2009/78/WE, Dz.Urz. UE, L 25, 21.1.200: 23],
Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Progra-
mow Emerytalnych (CEIOPS) [Decyzje Komisji..., nr 2009/79/WE, Dz.Urz.
UE, L 25, 21.1.2009: 28], Komitet Europejskich Organéw Nadzoru nad Ryn-
kiem Papierow WartoSciowych (CESR) [Decyzje Komisji..., 2009/77/WE,
Dz.Urz. UE, L 25, 29.1.2009: 18]. Nazywane one byly komitetami trzeciego
poziomu procedury Lamfalussy'ego. Taka organizacja niestety nie przynosita
zamierzonych efektow. Instytucje nadzorcze dziatajace do 1 stycznia 2011 r.
raczej zbyt wolno i nieefektywnie reagowatly na zagrozenia pojawiajace si¢
w systemie finansowym. W miejsce komitetow zostalty powotane nowe urzedy
o silnych kompetencjach. Na szczeblu unijnym zostat stworzony dla wszystkich
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej nowy system, ktory miat przeciwdzia-
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ta¢ kolejnym kryzysom finansowym. Glownym celem tej reformy byto oczywi-
Scie zabezpieczenie rynku finansowego, ale rowniez ochrona klientow korzysta-
jacych z ustug instytucji finansowych [Fedorowicz 2011a: 49-50].

2. EUROPEJSKI SYSTEM NADZORU FINANSOWEGO

Europejski System Nadzoru Finansowego gwarantuje precyzyjne wdrazanie
przepiséw dotyczacych sektora finansowego, w sposob umozliwiajacy zacho-
wanie stabilnosci finansowej, a takze zapewnienie zaufania do systemu finanso-
wego jako caloéci oraz odpowiedniej ochrony konsumentow [wwwi4, dostep:
30.03.2019].

Od dnia 1 stycznia 2011 r. funkcjonuje Europejski System Nadzoru Finan-
sowego. Jest on zdecentralizowanym oraz wielopoziomowym systemem orga-
néw mikro- i makroostroznosciowych. W sktad ESNF wchodzg europejskie
i krajowe organy nadzoru. Podstawa prawng jest artykut 21 i 114 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE); art. 290 TFUE (akty delegowane);
art. 291 TFUE (akty wykonawcze); art. 127 ust. 6 TFUE. Na szczeblu europej-
skim na filar mikroostroznosciowy [Rozporzadzenie PE i Rady nr 1092/2010...,
Dz.Urz. UE L 331 z 15.12.2010] sktadajg sig:

— Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (ang. European Banking Authority
—EBA);

— Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ang. Euro-
pean Securities and Markets Authority — ESMA);

— Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw
Emerytalnych (ang. and Occupational Pensions Authority — EIOPA), ktore
wspolpracuja ze sobg w ramach Wspdlnego Komitetu Europejskich Urzgdow
Nadzoru (ang. European Systemic Risk Board — ESRB). Za nadzor makro-
ostrozno$ciowy odpowiedzialna jest Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego
(ERRS). Oprocz Europejskich Urzedéw Nadzoru (ang. European Supervisory
Authorities — ESA) zalicza si¢ rowniez wiasciwe krajowe organy nadzoru
panstw cztonkowskich okreslone w odpowiednich aktach unijnych [www4, do-
step: 30.03.2019].

Jednym z gtéwnych elementow reformy nadzoru finansowego w UE byto
powolanie trzech Europejskich Urzedéw Nadzoru (ang. European Supervisory
Authorities — ESA) w miejsce wezesniej funkcjonujgcych komitetéw nadzorcow
europejskich (CEBS, CEIOPS, CESR), zwanych komitetami 3. poziomu proce-
dury Lamfalussy’ego [Decyzje Komisji..., nr. od 2009/77/WE do 2009/79/WE,
Dz.Urz. UE L 25: 18, 23, 28]. Siedziby nowopowstatych Europejskich Urzedow
Nadzoru sa umiejscowione w dotychczasowych siedzibach odpowiednich komi-
tetow, czyli w Londynie, Frankfurcie oraz Paryzu.
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W skilad kazdego Europejskiego Urzedu Nadzoru wchodza:

— Rada Organéw Nadzoru (ang. Board of Supervisors — BoS);
Zarzad (ang. Management Board — MB);

— Przewodniczacy (ang. Chairperson);

Dyrektor Wykonawczy (ang. Executive Director);

— Komisja Odwotawcza — wspdlna dla wszystkich trzech ESA (ang. Board
of Appeal — BoA).

Europejskie Urzgdy Nadzoru, cho¢ nie sprawuja bezposredniego nadzoru
nad instytucjami finansowymi, mogg wydawac decyzje wigzace krajowe organy
nadzoru [Fedorowicz 2010: 59-79], doradza¢ KE, opracowywaé wytyczne,
a takze przeprowadzaé dziatania w dziedzinie konwergencji praktyk nadzor-
czych itp. Oprocz tego, do ich kompetencji nalezy migdzy innymi: kompleksowa
wspotpraca z ESRB, $ledzenie i ocena zmian na rynkach. Urzedom zostaly przy-
znane réwniez kompetencje zwigzane z ochrong konsumentow, takie jak: gro-
madzenie i analizowanie informacji na temat tendencji w zachowaniach konsu-
mentow oraz sktadanie odno$nych sprawozdan; analizowanie i koordynowanie
znajomosci zagadnien finansowych i inicjatyw edukacyjnych realizowanych
przez whasciwe organy; mozliwos¢ czasowego zakazu prowadzenia lub ograni-
czenia prowadzenia pewnych typow dzialalnosci finansowej, ktore zagrazaja
prawidtowemu funkcjonowaniu i integralnosci rynkéw finansowych lub stabil-
nosci catego systemu finansowego w Unii lub jego cze$ci, przypadkach okreslo-
nych w aktach ustawodawczych UE.

3. EUROPEJSKI URZAD NADZORU BANKOWEGO

Oproécz ogdlnych informacji o ESA nalezy zwrdci¢ rowniez uwage na poszcze-
golne organy wchodzace w sktad ESA. Pierwszym z nich jest Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego (EUNB), ktorego podstawa prawng jest rozporzadzenie
(UE) nr 1093/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego) zmienione rozporzadzeniem (UE)
nr 1022/2013 [Rozporzadzenie PE i Rady nr 1093/2010..., Dz.Urz. UE L 331
2 15.12.2010]. Siedziba EUNB znajduje si¢ w Paryzu. Jego glownym zadaniem
jest zapewnienie skutecznej i spdjnej regulacji ostroznosciowej oraz nadzor
w calym europejskim sektorze bankowym [www2, dostep: 30.03.2019]. Prze-
wodniczacy reprezentuje EUNB na zewnatrz. Do jego kompetencji nalezy przy-
gotowywanie prac Urzedu i przewodzenie obradom podczas posiedzen Rady
Organow Nadzoru. Europejski Urzad Nadzoru posiada rowniez dwa organy
zarzadzajace:
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— Rada Organow Nadzoru, ktora jest gtownym organem decyzyjnym Urze-
du. Jej cztonkami [Dokumenty Informacyjne..., dostep: 30.03.2019] sg prze-
wodniczacy EUNB, naczelnik wlasciwego organu nadzoru z kazdego panstwa
cztonkowskiego oraz po jednym przedstawicielu z Komisji, EBC, ERRS oraz
dwach pozostatych Europejskich Urzedow Nadzoru.

— Zarzad, ktorego obowigzkiem jest zapewnienie wypetniania przez urzad
jego misji oraz wywigzanie si¢ z powierzonych mu zadan. Zarzad posiada
uprawnienia do proponowania, mi¢dzy innymi, rocznego programu prac, bu-
dzetu rocznego, planu polityki kadrowej oraz sprawozdania rocznego.
W sprawach o charakterze migdzysektorowym EUNB prowadzi $cistg wspot-
prace z pozostatymi Europejskimi Urzgdami Nadzoru (ESA) w ramach
Wspodlnego Komitetu. Oprocz tego ustanowiono rowniez Komisje Odwotaw-
cza, ktora skutecznie chroni prawa stron, ktorych dotycza decyzje EUNB.

Ten niezalezny organ od samego poczatku dziatal bardzo intensywnie. Jak
wskazal w uwagach wstepnych jego przewodniczacy, Urzad ,,rozpoczat dziatal-
no$¢ w dos¢ burzliwych i trudnych warunkach rynkowych, muszac niezwlocznie
stawi¢ czota waznym wyzwaniom. Nielatwo bylo skupi¢ sie na budowie nowej
organizacji, bedac rownoczesnie zmuszonym boryka¢ sie z wielkimi zagroze-
niami dla stabilno$ci sektora bankowego” [Streszczenie sprawozdania rocznego
za 2011 r., dostep: 30.03.2019].

4. EUROPEJSKI URZAD NADZORU UBEZPIECZEN | PRACOWNICZYCH PROGRAMOW
EMERYTALNYCH

Kolejnym organem jest Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowni-
czych Programow Emerytalnych, ktorego podstawe prawnag Stanowi rozpo-
rzadzenie (UE) nr 1094/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgdu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Programow Emerytalnych) [Rozporzadzenie PE i Rady nr 1094/2010...,
Dz.Urz. UE L 331 z 15.12.2010]. Siedziba EIOPA znajduje si¢ we Frankfur-
cie nad Menem. Gtéwnym zadaniem urzedu EIOPA jest zapewnienie stabil-
nosci rynkow ubezpieczeniowych oraz ochrona wtascicieli polis, cztonkow
programéw emerytalnych i uposazonych. Ponadto monitoruje on tendencje
w zachowaniach konsumentéw oraz ocenia potencjalne zagrozenia i stabosci
rynkow. W §cisle okreslonych warunkach, ma prawo czasowo zakazaé pro-
wadzenia lub ograniczy¢ pewne rodzaje dzialalnos$ci finansowej, ktore zakio-
cajg stabilno$¢ systemu finansowego. Urzad EIOPA moze przeprowadzac
postepowanie wyjasniajgce w sprawie naruszenia prawa przez organ krajo-
wy. Wystepuje to wtedy, gdy organ krajowy nie zapewnia spetnienia przez
instytucj¢ finansowa wymogéw prawa UE. W terminie dwoéch miesigcy
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urzad EIOPA moze skierowa¢ do organu krajowego zalecenie. Nastgpnie
Komisja moze wyda¢ formalng opini¢ naktadajgca na wiasciwy organ obo-
wigzek podjecia dziatah niezbgdnych do przestrzegania prawa. W przypadku
nieusunigcia niezgodnos$ci przez organ krajowy, urzad EIOPA moze skiero-
wac decyzj¢ bezposrednio do instytucji finansowej w $cisle okreslonych wa-
runkach. Ta decyzja ma pierwszenstwo wobec decyzji przyjetych wczesniej
przez organ krajowy [www]l, dostep: 30.03.2019].

5. EUROPEJSKI URZAD NADZORU GIELD | PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Trzecim organem jest Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartoscio-
wych, ktérego podstawg prawng stanowi rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010
W sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych) [Rozporzadzenie PE i Rady
nr 1095/2010..., Dz.Urz. UE L 331 z 15.12.2010]. Urzad ESMA ma siedzibe
w Paryzu. Funkcjonuje podobnie do pozostatych Europejskich Urzgdow Nadzo-
ru, jego dziatalno$¢ jest zwigzana przede wszystkim z rynkami papieré6w warto-
sciowych i instytucjami uczestniczacymi.

Chroni statosci systemu finansowego UE przez zapewnianie integralnosci,
przejrzystosci, efektywnosci oraz przez funkcjonowanie rynkoéw papierow war-
tosciowych, jak rowniez zwickszanie ochrony inwestora [www3, dostep:
30.03.2019].

6. WSPOLNY KOMITET EUROPEJSKICH URZEDOW NADZORU

Wspolny Komitet Europejskich Urzedow Nadzoru, odpowiada za ogolna
i miedzysektorowa koordynacje dziatan, majgcg na celu zapewnienie mi¢dzy-
sektorowej spojnosci nadzoru. Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie Europej-
skich Urzedow Nadzoru, Wspolny Komitet obejmuje swa dziatalno$cia po-
szczegblne obszary:

— konglomeraty finansowe; ksiegowos$¢ 1 audyt;

— mikroostrozno$ciowe analizy rozwoju sytuacji oraz zagrozen i stabosci
na poziomie migdzysektorowym w odniesieniu do stabilnosci finansowej, deta-
liczne produkty inwestycyjne;

— $rodki przeciwdzialania praniu pienigdzy;

— Wymiana informacji migdzy ERRS a Europejskimi Urzedami Nadzoru
oraz rozwoj stosunkéw miedzy tymi instytucjami. Komitet odpowiada za
rozstrzyganie sporéow miedzysektorowych migdzy organami ESNF. W sktad
Wspdlnego Komitetu wchodza przewodniczacy poszczegdlnych Europej-
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skich Urzedow Nadzoru (oraz ewentualnych podkomitetow), a przewodniczy
mu przewodniczacy jednego z Europejskich Urzgdéw Nadzoru, wybierany na
12-miesigczng rotacyjng kadencj¢. Obecnie przewodniczacym Wspolnego
Komitetu jest wiceprzewodniczacy ERRS. Wspolny Komitet musi spotykac si¢
przynajmniej dwa razy w roku. Funkcj¢ sekretariatu petni personel Europej-
skich Urzedéw Nadzoru [Dokumenty Informacyjne..., dostep: 30.03.2019].

Wtasciwe krajowe organy nadzoru wchodza w sklad ESNF. Zgodnie
z r6znymi $rodkami ustawodawczymi stosowanymi W obszarze ustug finan-
sowych kazde panstwo cztonkowskie wyznacza wlasny wtasciwy organ lub
wlasciwe organy.

7. EUROPEJSKA RADA DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO

W ramach nadzoru makroostroznosciowego utworzono FEuropejska Rade
ds. Ryzyka Systemowego [Rozporzadzenie Rady nr 1096/2010..., Dz.Urz. UE,
L 331, 15.12.2010: 162], ktorej siedziba znajduje si¢ we Frankfurcie nad Me-
nem. Jest gldownym organem decyzyjnym. Do jej zadan nalezy efektywne moni-
torowanie ryzyk systemowych. Ponadto przyczynia si¢ rowniez do sprawnego
funkcjonowania rynku wewngtrznego i tym samym zapewnia trwaty wkiad sek-
tora finansowego we wzrost gospodarczy. W sktad Europejskiej Rady Ryzyka
Systemowego wchodza:

— Rada Generalna (ang. General Board), Komitet Sterujacy (ang. Steering
Committee),

— Sekretariat, Doradczy Komitet Naukowy (ang. Scientific Advisory
Committee),

— Doradczy Komitet Techniczny (ang. Technical Advisory Committee).

Do cztonkéw Rady Generalnej zaliczamy wszystkich reprezentantow kra-
jowych bankéw centralnych z prawem glosu. W posiedzeniach Rady biorg
udziat rowniez przedstawiciele wysokiego szczebla krajowych organdéw nadzoru
bez prawa glosu. Posiedzenia Rady odbywaja si¢ co najmniej cztery razy w ro-
ku. Komitet Sterujgcy wspiera proces decyzyjny ESRB przez przygotowywanie
posiedzen Rady Generalnej, monitorowanie postgpoOw w biezacej pracy oraz
analiz¢ dokumentéw, ktore beda przedmiotem obrad. Za biezaca dziatalnose¢
ESRB jest odpowiedzialny sekretariat, ktory zapewnia Radze wsparcie anali-
tyczne, administracyjne, logistyczne oraz statystyczne pod kierownictwem
przewodniczacego i Komitetu Sterujgcego.
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8. KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Mowiac o Europejskim Systemie Nadzoru Finansowego nalezy zwroci¢ rowniez
uwage na Komisje Nadzoru Finansowego (KNF) [www4, dostep: 30.03.2019],
ktora jest polskim organem nadzoru finansowego, wchodzacym w sktad Europej-
skiego Systemu Nadzoru Finansowego. Trybunat Konstytucyjny uznat m.in., ze
w $wietle regulacji ustawowych Komisja Nadzoru Finansowego jest szczegolnym
organem administracji panstwowej o duzym stopniu niezaleznosci, usytuowanym
poza strukturg administracji rzadowej [Wyrok Trybunatu Konstytucyjnego...,
sygn. akt K 2/09]. Takie sformutowanie nalezy jednak interpretowaé jedynie
w kontekscie krajowym. Chociaz KNF pozostaje niezalezna w swoich dziataniach
od innych organéw wiadzy publicznej w Polsce, takich jak minister finansow,
pozostaje to bez wplywu na jej usytuowanie wsrdéd organdéw unijnych, za ktory
mozemy ja uzna¢ ze wzgledu na pozostawanie czgsci sieci organdw nadzoru.
W zwigzku z tym, ze prawa, obowiazki oraz sktad ESA zostaly uregulowane
W rozporzadzeniu unijnym, postanowienia uregulowane w tym akcie sg bezposred-
nio skuteczne i stosowalne rowniez do KNF [Fedorowicz 2011b: 39in.].

PODSUMOWANIE

Nadzor Europejskiego Systemu Finansowego charakteryzuje si¢ wielopoziomo-
wym systemem organéw, dzieki czemu poprawnie funkcjonuje. Poziomy tego
systemu mozna podzieli¢ ze wzgledu na obszar nadzoru sektorowego i regulacji,
a takze szczebel, na ktérym odbywa si¢ nadzor i regulacja (europejski i krajowy).

Tabela 1. Wielopoziomowy System Organéw Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego

— Europejski Urzad Nadzoru
Bankowego (EBA)

— Europejski Urzad Nadzoru Gietd
i Papierow Wartosciowych
(ESMA)

— Europejski Urzad Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych
Programéw Emerytalnych (EIOPA

— Rada ds. Ryzyka Systemo-

wego (ERRS) — Komisja Nadzoru Finansowe-

go (KNF)

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie art. 21 i 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE); art. 290 TFUE (akty delegowane); art. 291 TFUE (akty wykonawcze);
art. 127 ust. 6 TFUE.
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Dziatania poszczegdlnych podmiotéw w ramach ESNF sg koordynowane
rowniez z dzialaniami réznych instytucji na szczeblu kazdego kraju cztonkow-
skiego. Z tego tytutu utworzono rdzne organy oraz instrumenty koordynujace,
ktére maja za zadanie zapewni¢ spojnos$¢ i zgodnos$¢ miedzy poszczegdlnymi
poziomami [Dokumenty Informacyjne..., dostep: 30.03.2019]. Nalezy réwniez
podkresli¢, ze EUNB, EIOPA i ESMA to niezalezne organy UE, dzialajace wy-
facznie w interesie catej Unii, posiadajace osobowos¢ prawng oraz reprezentO-
wane przez swoich przewodniczacych. Dzigki wprowadzeniu w zycie zalozen
komisji de Larosiere’a, sytuacja nadzoru finansowego Unii Europejskiej popra-
wita jako$¢ swojej dziatalnosci. ESNF zapewnia odpowiednie wdrazanie przepi-
sOW W sposob zapewniajacy utrzymanie stabilno$ci systemu finansowego, odbu-
dowg zaufania i ochron¢ konsumentow ustug finansowych, co jest oceniane
przeze mnie pozytywnie. Mysle, ze na chwile obecng nie sg potrzebne zadne
zmiany w strukturze organdéw wspotpracujacych w ramach Europejskiego Sys-
temu Nadzoru Finansowego. A dos¢ krotki staz dziatania tej instytucji na chwile
obecna nie ujawnia zadnych uchybien w wypetnianiu swoich dziatan.
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EUROPEAN SYSTEM OF FINANCIAL SUPERVISION AS AN INSTITUTION
PROVIDING CONSUMERS PROTECTION

Abstract

The purpose of this article is to analyze of the organization and operation of the European
System of Financial Supervision — an institution that ensures trust in the financial system
as a whole and adequate protection of consumers. The autor decided to analyze the statement
that European System of Financial Supervision is an appropriate institution that does not require
changes, which provides consumers with adequate protection.

Keywords: financial supervision, consumer protection, Europe.

44


http://www.eba.europa.eu/documents/10180/25763/2011-EBA-AR---PL.pdf/aa502a37-8602-4934-a262-a952e20bf0cc

