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DOCHODY CALKOWITE W SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH
NAJWIEKSZYCH SPOLEK NOTOWANYCH NA GPW W WARSZAWIE

1. WPROWADZENIE

Dochod catkowity (comprehensive income — CI) jest wynikiem dziatalnosci
podmiotu gospodarczego w danym okresie, ktoéry wyraza zmiang w kapitale
wlasnym, czyli w aktywach netto podmiotu, spowodowang przez wszystkie
transakcje 1 inne zdarzenia w tym okresie, lecz z pominieciem transakcji
podmiotu z jego wiascicielami, tj. dotyczacych wyptaty dywidend, nowej emisji
kapitatu, wniesienia doptat do kapitatu wlasnego. Dochody catkowite obejmuja
wynik finansowy netto oraz wszystkie osiggnigte w danym okresie przychody
i poniesione koszty, odnoszone bezposrednio na kapitat wlasny.

Problematyka koncepcji, regulacji i praktyki sprawozdawczej oraz przydat-
nosci informacyjnej comprehensive income jest przedmiotem licznych badan
i publikacji w anglojezycznej literaturze przedmiotowej, zwlaszcza od poczatku
lat 90. XX w., kiedy to standardy rachunkowosci w Wielkiej Brytanii (w 1992),
Nowej Zelandii (w 1994), USA (w 1997) i Kanadzie (w 2005) wprowadzily
obowiazek prezentacji tego wyniku w sprawozdaniu finansowym spotek. Zagad-
nienia zasad sporzadzania sprawozdania i uzytecznosci informacyjnej CI staty si¢
wazne takze w praktyce w Polsce, poniewaz spolki publiczne notowane na
Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, tak jak i na gieldach w innych
krajach Unii Europejskiej, wykazuja oprocz zysku (straty) netto rowniez inny
wynik swojej dziatalnosci — catkowite dochody ogoétem — od 2009 r. w skonsoli-
dowanych sprawozdaniach finansowych, sporzadzanych zgodnie z zasadami
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF).

Celem artykutu jest charakterystyka sposobu prezentacji oraz analiza po-
ziomu wartosci catkowitych dochodow 1 ich czesci sktadowych w skonsolido-
wanych sprawozdaniach finansowych za lata 2009-2010 najwigckszych spolek
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notowanych na GPW w Warszawie, w s$wietle zasad Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 1 Prezentacja sprawozdar finansowych' i jego
ostatniej nowelizacji (w czerwcu 2011 r.). W srodowisku polskich ksiegowych
i uzytkownikéw sprawozdan finansowych nowy element sprawozdania finanso-
wego oraz wartos¢ informacyjna CI nie sg bowiem jeszcze szeroko spopulary-
zowane. Informacje zawarte w artykule moga by¢ pomocne w poznaniu przesta-
nek ustalania i zasad prezentacji nowego miernika finansowych dokonan spotek
publicznych oraz moga stanowi¢ punkt wyjscia do dalszych badan empirycz-
nych dotyczacych réznych aspektow CI w warunkach polskiej gospodarki.

Podstawa do napisania artykutu byly studia literaturowe, analiza i interpre-
tacja regulacji MSR 1 i jego nowelizacji z 2011 r., a takze przeglad 24 skonsoli-
dowanych sprawozdan finansowych najwigkszych spotek notowanych na GPW
w Warszawie. Przeprowadzone badanie empiryczne ma charakter pilotazowy
1 moze stanowi¢ punkt wyjscia do dalszych analiz i studiéw porownawczych.

2. RACHUNEK ,,CZYSTEJ” NADWYZKI A RACHUNEK
»ZANIECZYSZCZONEJ” NADWYZKI

W regulacjach i praktyce rachunkowosci sa uwzgledniane dwie koncepcje
zysku, zgodnie z ktorymi zysk jest rozumiany jako:

1) miara dokonan przedsi¢cbiorstwa i jego zarzadu w danym okresie — wyra-
za rezultat normalnej dziatalnosci operacyjnej, o charakterze ciaglym i powta-
rzalnym;

2) przyrost dobrobytu (bogactwa, wartosci) wiascicieli przedsicbiorstwa —
przyrost ten nastgpuje, gdy wartos¢ kapitatu wlasnego na koniec okresu spra-
wozdawczego przekracza kwote kapitatu na poczatek okresu, po wylaczeniu
wszelkich zwigkszen kapitatu przez wilascicieli i wyptat na ich rzecz.

Tym koncepcjom zysku odpowiadajq dwie kategorie wyniku dziatalnosci
podmiotéw gospodarczych, ktore sa ustalane w systemach rachunkowosci
finansowej podmiotdéw i prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako:

1) biezacy wynik operacyjny (earnings), stanowiacy gtéwna czes¢ wyniku
finansowego netto (net income) ustalanego w rachunku zyskow i strat;

2) dochdd catkowity ogdtem (comprehensive income), wyrazajacy catkowi-
ty wzrost (spadek) wartosci ksiggowej aktywow netto (kapitalu wlasnego)
podmiotu w danym okresie sprawozdawczym.

Druga z tych kategorii jest konsekwencja zastosowania koncepcji zwanej
rachunkiem ,,czystej” nadwyzki (clean surplus accounting), ktora stwierdza, ze

"MSR 1 znowelizowany w 2007 r. zostal przyjety do prawodawstwa Wspdlnoty Europej-
skiej w 2008 r.; MSR 1 w tej wersji stosuje si¢ w odniesieniu do rocznych okreséw obrotowych
rozpoczynajacych si¢ po 31 grudnia 2008 r. (Rozporzadzenie Komisji (WE) Nr 1274/2008).
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wszystkie zmiany kapitatu wtasnego, niepochodzace z transakcji podmiotu
gospodarczego z jego wlascicielami, nalezy ujmowac jako wynik jego dziatalno-
sci w okresie sprawozdawczym. Alternatywna koncepcja, ktora jest zwiazana
z kategoria biezacego zysku operacyjnego, zwana rachunkiem ,,zanieczyszczo-
nej” nadwyzki (dirty surplus accounting), dopuszcza, aby pewne zmiany
wartosci aktywdw netto, inne niz zmiany spowodowane transakcjami z wilasci-
cielami, omijaty rachunek zyskow i strat i byly ujmowane bezposrednio
w kapitale wltasnym w bilansie. Rachunek ten eliminuje z biezacego wyniku
dziatalnosci pozycje przejsciowe i nieoperacyjne, co ulatwia uzytkownikom
sprawozdan finansowych poznanie zyskéw podmiotu o charakterze trwalym
i stanowi podstawg do lepszego przewidywania wynikéw dziatalnosci operacyj-
nej w przyszlych okresach. Przeciwnicy tego podej$cia uwazaja zas, ze strumie-
nie przychodow i kosztow wylaczone z ustalania wyniku dzialalnosci (strumie-
nie ,,zanieczyszczonej” nadwyzki) sa mato widoczne w sprawozdaniu finanso-
wym, co moze utrudnia¢ poznanie i ocen¢ przez inwestoréw spotki poziomu
i istotnosci pozycji zaliczonych do przychodéw i kosztow kapitalowych.

Wprowadzajac obowiazek ustalania i prezentowania CI w sprawozdaniu
finansowym, Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB)
poparta opinie zwolennikdéw CI (zob. szerzej Szychta, 2010) gloszace, ze:

1) CI stanowi bardziej istotna informacj¢ o finansowych dokonaniach spo-
tek niz zysk (strata) netto, cho¢ wiele badan, przeprowadzonych przez badaczy
zagranicznych, nie dostarczylo jednoznacznego potwierdzenia shisznosci tej
opinii (np. Dhaliwal i in., 1999; O’Hanlon, 2000; Thinggaard i in., 2006;
Chambers i in., 2007);

2) sporzadzanie sprawozdania z CI zwigksza przejrzystos¢ sprawozdania fi-
nansowego, poniewaz koszty i przychody odnoszone bezposrednio na sktadniki
kapitatu wlasnego, gléwnie kapitat z aktualizacji wyceny, sq wyraznie prezento-
wane pod nazwa other comprehensive income jako zwarta cze$¢ sprawozdania
z dokonan finansowych podmiotu gospodarczego w danym okresie.

Zmiany regulacji MSR 1 w 2007 r., ktore wprowadzily obowiazek ustalania
i sprawozdawania CI, a nastgpnie ich nowelizacja w 2011 r. sa wyrazem dazenia
Rady IASB i Rady Standardow Rachunkowosci Finansowej (FASB) w USA do
udoskonalenia i konwergencji MSSF z US GAAP dla osiagniecia przez te Rady
ich gtdwnego celu — ustanowienia jednego zbioru wysokiej jakosci globalnych
standardow sprawozdawczosci finansowej spotek publicznych.

3. ZASADY PREZENTOWANIA CI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM WEDLUG MSR 1

W MSR 1 zdefiniowano fotal comprehensive income, nazwany w polskoje-
zycznej wersji standardu catkowitymi dochodami ogdtem, jako zmiang w ka-
pitale wlasnym, ktdra nastapita w ciagu okresu na skutek transakcji oraz innych
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zdarzef, inna niz zmiany wynikajace z transakcji dokonywanych z wtascicielami
wystepujacymi w charakterze udzialowcéw (akcjonariuszy).

Catkowite dochody ogoélem obejmuja wszystkie sktadniki ,,zyskow i strat”
i ,.innych catkowitych dochodéw™”. Zysk lub strata (wynik finansowy nectto) jest
faczna kwota wynikajaca z odjecia kosztéw od przychoddéw, z wylaczeniem
sktadnikow innych catkowitych dochodow. Inne catkowite dochody (OCI)
obejmuja pozycje przychoddéw i kosztow (w tym korekty wynikajace z przekwa-
lifikowania), ktore nie zostaly ujete jako zyski lub straty (czyli nie zostaly
zaliczone do wyniku finansowego netto), zgodnie z tym, jak tego wymagaja lub
na co zezwalaja inne MSSF.

Na inne catkowite dochody sktadaja si¢ w szczegdlnosci (MSR 1, par. 7):

1) zmiany w nadwyzce z przeszacowania srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych (w mysl MSR 16 Rzeczowe aktywa trwafe i MSR 38 Wartosci
niematerialne),

2) zyski i straty aktuarialne z tytulu programu okre$lonych swiadczen (ujete
zgodnie z MSR 19 Swiadczenia pracownicze),

3) zyski 1 straty wynikajace z przeliczenia pozycji sprawozdania finansowe-
go jednostki dziatajacej za granica (wg MSR 21 Skutki zmian kursow wymiany
walut obcych),

4) zyski 1 straty z tytulu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy (zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe.: ujmowanie
i wycena),

5) efektywna czg$¢ zyskow i strat zwiazanych z instrumentami zabezpiecza-
jacymi w ramach zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych (zgodnie z MSR 39).

Ogdlnie ujmujac, sktadniki OCI stanowia niezrealizowane zyski 1 straty
(gains and losses), wynikajace z okreslonych przeliczen wartosci w jednostce
gospodarczej. Oprécz pozycji podanych w standardzie (ww. punkty 1-5) do OCI
mogg by¢ zaliczone inne przypadki’, jak: udziat w innych dochodach catkowi-

% Standard dopuszcza stosowanie innych terminéw niz ,,zyski i straty”, ,.catkowite dochody”,
»inne catkowite dochody” w celu opisania tacznych kwot, jesli znaczenie tych innych okreslen jest
zrozumiale, np. mozna stosowaé termin ,,zysk netto” zamiast ,,zyski i straty”. Zdaniem autorki,
wlasciwe byloby stosowanie terminu ,,wynik calosciowy” albo ,,wynik calkowity” zamiast
okreslenia ,,catkowite dochody ogdtem”, poniewaz to pierwsze wyrazenie jest bardziej syntetyczne
oraz wskazuje, iz comprehensive income moze by¢ wielkoscia dodatnia albo ujemna. Termin
»catkowite dochody ogotem” sugeruje, ze jest to wielko$¢ dodatnia. Analogicznie zamiast
okreslenia ,,inne calkowite dochody” mozna by stosowaé ,,pozostaly wynik calosciowy” albo
»pozostaly wynik calkowity”. Ponadto sformulowanie ,,catkowite dochody ogélem” zawiera dwa
okreslenia ,,catkowite” i ,,ogotem” wskazujace dwukrotnie na taczny charakter warto$¢ CI. Nazwa
catkowite dochody ogdtem” moze tez byé mylona przez niespecjalistdéw z zakresu rachunkowosci
z terminem ,,dochod” stosowanym w Polsce dla potrzeb opodatkowania podatkiem dochodowym.

? Obszerny wykaz takich przypadkéw prezentuje i objasnia M. Frendzel w artykule zamiesz-
czonym w niniejszym czasopismie.
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tych jednostki stowarzyszonej, roznice kursowe z przeliczenia pozycji pienigznej
traktowanej jako czg$¢ zagranicznej inwestycji netto, zyski i straty z tytutu
przekwalifikowania nieruchomosci z rzeczowych trwatych do nieruchomosci
inwestycyjnych, gdy spotka stosuje rdzne metody wyceny bilansowej tych
aktywow.

Zgodnie z zapisem w MSR 1 (par. 82, pkt 9), w sprawozdaniu z catkowi-
tych dochoddéw nalezy prezentowaé kazdy sktadnik innych catkowitych docho-
dow sklasyfikowanych wedtug rodzaju. Ponadto standard ten zobowiazuje do
ujawniania korekt wynikajacych z przeklasyfikowania, odnoszacych si¢ do
sktadnikow OCI. Korekta z tytutu przeklasyfikowania oznacza przeniesienie do
zyskow 1 strat biezacego okresu kwot, ktore byly ujete w innych catkowitych
dochodach w biezacym lub w poprzednich okresach (MSR 1, par. 7 i 92-96).

MSR 1 (par. 81) daje mozliwos¢ prezentowania wszystkich pozycji przy-
chodow 1 kosztow ujetych w danym okresie, czyli sktadajacych si¢ na CI,
w formie:

1) pojedynczego sprawozdania z catkowitych dochodow,

2) dwéch sprawozdan, tj.:

a) jednostkowego rachunku zyskow i strat, przedstawiajacego sktadniki zy-
sku (straty) netto,

b) sprawozdania z catkowitych dochodow, rozpoczynajacego si¢ od zysku
(straty) netto i przedstawiajacego sktadniki innych catkowitych dochodow.

Jednostka moze prezentowac sktadniki OCI pomniejszone o odnosne skutki
podatkowe (tj. po uwzglednieniu podatku dochodowego), albo przed ujeciem
odnos$nych skutkow podatkowych, wykazujac taczng kwote podatku dochodo-
wego, dotyczaca tych sktadnikow.

Ze wzgledu na tres¢ ekonomiczng oraz zasady ujawniania nalezy zwréocié
uwage na mozliwa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pozycje ,korekty
wynikajace z przeklasyfikowania”. Nalezy je uwzglednia¢ razem z odnosnym
sktadnikiem innych catkowitych dochodow w okresie, w ktérym dana korekte
przenosi si¢ do rachunku zyskow 1 strat. Korekty wynikajace z przeklasyfikowa-
nia powstaja na przyktad (MSR 1, par. 94):

1) na skutek zbycia jednostki dziatajacej za granica,

2) po wylaczeniu aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy,

3) gdy zabezpieczana planowana transakcja wplywa na rachunek zyskow
i strat w zwiazku z zabezpieczeniem przeptywow pieni¢znych.

Na przyktad pierwszy z wymienionych przypadkéw wystapi wtedy, gdy
zostanie sprzedana jednostka nalezaca do spotki, dziatajaca za granica i wystapia
dodatnie roznice kursowe zwigzane z przeliczeniem sktadnikow sprawozdania
tej jednostki. Roznice te sa wowczas ujmowane w rachunku zyskéw i strat
biezacego okresu. Kwota ta mogla by¢ ujeta w innych dochodach catkowitych
jako niezrealizowany zysk w biezacym okresie lub w okresach poprzednich. Ten
niezrealizowany zysk musi zosta¢ odj¢ty od innych catkowitych dochodéw
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w okresie, w ktdrym zrealizowane dodatnie réznice kursowe zostajq przeniesio-
ne do rachunku zyskéw 1 strat — aby uniknac¢ ich podwojnego ujecia w catkowi-
tych dochodach ogoétem.

MSR 1 pozwala jednostce zaprezentowac korekty wynikajace z przeklasyti-
kowania w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw lub w informacjach dodat-
kowych (notach). Jesli jednostka prezentuje te korekty w informacjach dodat-
kowych, to wykazuje sktadniki innych catkowitych dochodow po uwzglednieniu
wszelkich odnosnych korekt wynikajacych z przeklasyfikowania.

Korekty wynikajace z przeklasyfikowania nie wystapia natomiast (MSR 1,
par. 96):

1) na skutek zmian w nadwyzce z przeszacowania dotyczacego $rodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych,

2) z tytutu aktuarialnych zyskdéw i strat zwiazanych z programami okreslo-
nych swiadczen.

Wymienione sktadniki wjmuje si¢ w innych catkowitych dochodach 1 nie
przenosi si¢ ich do rachunku zyskéw i strat w nastgpnych okresach. Zmiany
w nadwyzce z przeszacowania moga by¢ natomiast w pozniejszych okresach
przeniesione do zyskow zatrzymanych, gdy skladnik aktywow (np. srodkow
trwatych) zostaje zuzyty lub wylaczony. Zyski i straty aktuarialne wykazuje sie
w zyskach zatrzymanych w okresie, w ktorym sa ujmowane jako inne calkowite
dochody.

Nalezy doda¢, ze do OCI nie zalicza si¢ skutkow zmian zasad rachunkowo-
sci oraz korekty bigdow podstawowych, ktére to sa ujmowane w kapitale
wlasnym i nie wynikaja z transakcji z wlascicielami podmiotu gospodarczego.
Zgodnie z MSR 1, skutki tych zmian sg prezentowane w sprawozdaniu zesta-
wienie zmian w kapitale wlasnym jako korekta stanu poczatkowego kapitatu
wlasnego, wykazywana w pozycji ,,zyski zatrzymane”.

4. COMPREHENSIVE INCOME W SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH
WYBRANYCH SPOLEK NOTOWANYCH NA GPW W WARSZAWIE

4.1. Spolki uwzglednione w analizie CI

W anglojezycznej literaturze przedmiotu opublikowano wyniki licznych
badan na temat réznych aspektow pomiaru i prezentowania comprehensive
income oraz skorelowania warto$ci CI, OCI lub poszczegélnych sktadnikow
OCI z wartoscia rynkowa akcji. Badania te uwzglednialy gléwnie sprawozdania
finansowe spolek przed lub po wprowadzeniu w USA w 1997 r. standardu SFAS
130 Reporting Comprehensive Income (Bhamornsiri, Wiggins, 2001; Jordan,
Clark, 2002; Pandit, Phillips, 2004; Chambers i in., 2007; Bamber i in., 2010;
zob. rowniez Szychta, 2010). Niewicle jeszcze za$ publikacji lub referatow
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konferencyjnych przedstawia rezultaty i wnioski dotyczace prezentowania CI
w sprawozdaniach finansowych spotek w krajach UE sporzadzanych wedtug
MSSF od 2009 r. Na przyktad badanie uwzgl¢dniajace skonsolidowane sprawo-
zdania finansowe za 2009 r. 160 spotek notowanych na Milan Stosk Exchange,
a wigc sporzadzone zgodnie z MSR 1 znowelizowanym w 2007 r., przeprowa-
dzita O. Ferraro (2011). Celem badania bylo ustalenie wyboru przez wloskie
spolki publiczne formy sprawozdania z CI, a takze rozpoznanie wptywu CI na
poziom wskaznika rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) 1 wskaznika zysk
przypadajacy na jedna akcje (EPS). Wigckszos¢ badanych grup kapitatowych
(86%) sporzadzila dwa sprawozdania: rachunek zyskow i strat i oddzielne
sprawozdanie z CI, a tylko 14% — pojedyncze sprawozdanie z Cl. Z analizy
wskaznikéw ROE i EPS, obliczonych przy zastosowaniu w liczniku tych
wskaznikéw wartosci CI ogotem, wynikato, ze wptyw EPS na pomiar dokonan
spotek byl znaczny (w przypadku 66 spotek wiaczenie OCI do obliczen miato
negatywny wptyw na wielkos$¢ tego wskaznika, a w przypadku 69 wptyw byt
pozytywny (Ferraro, 2011)).

W polskiej literaturze przedmiotu problematyka istoty, zasad prezentacji
i uzytecznosci informacyjnej zajmowato si¢ dotychczas niewielu autorow, np.
Marcinkowska (2003), Gierusz (2005), Walinska (2009), Wojtowicz (2009),
Szychta (2010, 2011), Walinska, Bek-Gaik (2011), Szewc (2011). Wyniki
i wnioski z przegladu skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2009 r.
wybranych spotek notowanych na GPW w Warszawie pod katem prezentacji
sprawozdania z calkowitych dochodéw zawieraja publikacje Szychty (2011)
oraz Walinskiej i Bek-Gaik (2011). Szychta (2011) przeanalizowata relacje OCI
do zysku (straty) netto oraz poziom zmiennosci catkowitych dochodéw ogoétem
wykazanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za 2009 r.
20 spétek wechodzacych w sktad WIG20. Dwie nastgpne autorki skoncentrowaty
si¢ na formie prezentacji Cl przyjetej przez wybrane spolki oraz relacji poszcze-
golnych pozycji OCI z pozycjami kapitatu wlasnego w bilansie.

Dane w dalszej czg¢sci niniejszego artykutu zostaty zestawione w rezultacie
kontynuacji przez autorke przegladu skonsolidowanych sprawozdan finanso-
wych za 2009 i 2010 r. w celu bardziej szczegdlowego poznania sposobu
prezentacji i ujawniania oraz poziomu wartosci CI i OCI w najwigkszych
24 spotkach, notowanych na rynku podstawowym GPW w Warszawie.

20 sposrdd spotek uwzglednionych w analizie bylo objetych indeksem
WIG20 w 2010 1. do 16 grudnia, a 4 (Tauron Polska Energia, LW ,,Bogdanka”,
Bank Handlowy, KERNEL Holding) weszly w sktad WIG20 w okresie od
17 grudnia 2010 r. do 6 kwietnia 2011 r., zastepujac 4 inne (Bioton, Polimex-
-Mostostal, Cyfrowy Polsat i Bank Zachodni WBK). Indeks WIG20 jest liczony
dla portfela akcji 20 najwigkszych oraz najbardziej ptynnych spétek notowanych
na GPW w Warszawie. Na wybor spolek wchodzacych do tego indeksu majg
wptyw ich kapitalizacja rynkowa i1 warto$¢ obrotu ich akcjami.



72 Anna Szychta

Zestawienie spolek akcyjnych objetych analiza zawieraja tabele 1 i1 3.
Wsrod 24 spotek jest szes¢ bankow* 1 18 przedsigbiorstw z innych branz.

4.2. Analiza dochodu calkowitego i jego skladnikow w wybranych spolkach
gieldowych

Sposrod 24 grup kapitalowych objgtych analiza w szesciu (25%) sporza-
dzono pojedyncze sprawozdanie z catkowitych dochodéw za 2009 i 2010 r., tj.
w: KGHM Polska Miedz, Grupie Lotos, PGE Polskiej Grupie Energetycznej,
PKN Orlen, Tauron i Lubelski Wegiel (LW) ,,Bogdanka”. Pozostale spotki
(75%) przygotowaly dwa sprawozdania: rachunek zyskow i strat oraz sprawoz-
danie z catkowitych dochodow, rozpoczynajace si¢ od zysku (straty) netto
i przedstawiajace sktadniki OCI. Jest to procentowo wynik zblizony do uzyska-
nego w przegladzie sprawozdan finansowych za 2009 r. 160 spétek notowanych
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Mediolanie — tylko 16% sposrdd nich
sporzadzito pojedyncze sprawozdania z CI. Wybdr dwoch sprawozdan przez
wiekszos¢é spolek we Wioszech zostat uzasadniony w informacji dodatkowe;j
tylko w kilku przypadkach stwierdzeniem, iz jest on ,,zgodny ze sposobem
prezentacji przez gléwnych naszych konkurentow 1 praktyka miedzynarodowa”
(Ferraro, 2011).

Prawdopodobnie na wybér dwéch sprawozdan w wigkszosci spotek noto-
wanych na GPW w Warszawie, obj¢tych badaniem, wplyngly przywiazanie
polskich ksiggowych do tradycji sporzadzania rachunku zyskow i strat, a takze
obawa decydujacych o wyborze formy sprawozdania w spotkach, ze w przypad-
ku zastosowania pojedynczego sprawozdania z CI ¢zg$¢ 0sob zainteresowanych
wynikami spotki bedzie skupila uwage na ostatniej pozycji tego sprawozdania,
tzn. catkowitych dochodach ogdtem, z mniejszym zainteresowaniem zyskiem
(strata) netto, stanowigcym wewngetrzng pozycje w tej formie sprawozdania z CI.

W sprawozdaniu finansowym 22 (92%) analizowanych grup wystapity
kwoty pozostatego dochodu catkowitego (OCI), a w GK Cyfrowy Polsat i LW
,Bogdanka” dochdd catkowity ogoédtem byl réwny zyskowi netto zardéwno
w 2009 1., jak i w 2010 1.

Zestawienie w tabeli 1 zysku (straty) netto (ZN), pozostatego dochodu cal-
kowitego (OCI) i dochodu catkowitego ogoétem (CI), wykazanych w skonsoli-
dowanych sprawozdaniach finansowych za 2009 i 2010 r. grup kapitatowych,
pokazuje, ze 21 (87,5%) grup osiagneto w 2009 r. dodatni dochdd catkowity
ogdlem, a trzy (Bioton, Globe Trade Centre (GTC) i KERNEL) odnotowaty
ujemny dochdd catkowity ogotem. W 2010 r. ujemny CI wykazata zas tylko

* Do WIG20 jest zakwalifikowanych 5 bankéw zgodnie z zasada, iz liczba uczestnikéw in-
deksu reprezentujacych jeden sektor gospodarki narodowej, wedtug klasyfikacji GPW w War-
szawie, nie moze przekroczy¢ pigciu. Bank Zachodni WBK zostat zastapiony 6.04.2011 r. przez
Bank Handlowy S.A.
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grupa GTC. Na jej ujemny dochéd calkowity ogdétem —32 323 tys. zt zlozyl sig
zysk netto w kwocie 113 446 tys. zl 1 uyjemna warto$¢ OCI wynoszaca —145 769
tys. zt. Podmioty ze strata catkowita (CI) nie powickszyly zatem na koniec
wymienionych lat bogactwa swoich akcjonariuszy.

Wyliczone w tabeli 1 (kol. 7) relacje innych catkowitych dochodéw do wy-
niku finansowego netto dla roku 2008, 2009 i 2010 pokazuja, ze OCI w bada-
nych spotkach:

1) stanowity w wielu przypadkach istotng kwote, ksztattujaca sie w stosun-
ku do zysku (straty) netto w 2009 r. w przedziale od —132,90% (w KERNEL
Holding) do 76,20% (w BRE Banku); a w 2010 r. stanowity np. —128,49% zysku
netto w GTC, -25% w TP S.A.126,15% w BRE;

2) charakteryzowaly si¢ znaczna zmiennoscig poziomu w latach 2008-2010
w czesci spolek, np. Bioton, BRE Bank, CEZ, GTC, KGHM Polska Miedz,
PBG, PKN Orlen, Polimex-Mostostal.

Duza zmiana poziomu innego dochodu catkowitego (OCI) w 2009 r. w po-
réownaniu do poziomu tego dochodu w 2008 r. oraz w 2010 r. w poréwnaniu do
poziomu w 2009 r. byla przyczyna istotnych roznic migdzy wskaznikiem
dynamiki catkowitego dochodu ogoétem (kol. 9 w tabeli 1) a wskaznikiem
dynamiki zysku (straty) netto (kol. 8 w tabeli 1) przede wszystkim w nastepuja-
cych grupach kapitatlowych: Bioton, GTC, PBG, PKN Orlen, Polimex-Mostostal
i KERNEL.

Wartosci innych dochodow catkowitych w 2009 r. w przyktadowych spot-
kach o globalnej skali dziatalnosci, sporzadzajacych sprawozdania finansowe
zgodnie z MSSF, byly jeszcze bardziej istotne (zob. Szychta, 2011, s. 101-102).
Relacja OCI do zysku (straty) netto w spotkach ksztattowala si¢ od ponad
—300% do ponad 300%. Na przyktad, ujemna wartos¢ OCIl w przypadku spétki
BMW ponad trzykrotnie (3,3 razy) przekroczyta kwote zysku netto tej spoiki’,
a dodatni OCI w banku HSBC Holdings byt 2,1 razy wyzszy od zysku netto tej
sp6tki®. Natomiast w The Royal Bank of Scotland Group (RBS) strata netto
—2 323 mln £ wraz z ujemnymi pozostatymi dochodami catkowitymi —3 835 mln £
ztozyta si¢ na ujemny wynik catkowity wynoszacy —6 158 min £, co oznaczato
pomnigjszenie bogactwa (wealth) akcjonariuszy tego banku na koniec 2009 r.
Byto to spowodowane nie tylko strata z biezacej dziatalnosci banku, ale bylo
takze skutkiem kryzysu finansowego, ktory wptynat na wysoka ujemna kwote
OCI gléwnie poprzez dwa ujemne skitadniki: straty kursowe z przelicze-
nia jednostek dzialajacych za granica -3 330 mln £ i straty aktuarialne
~3 665 min £.

> W BMW w 2009 1. ZN wynio6st 330 mln euro, OCI = -1 088 mIn euro, a CI=-758 min euro.

W HSBC Holdings wartosci ZN, OCI 1 CI w 2009 r. ksztattowaly si¢ nastgpujaco:
6 694 mln USD, 14 105 mln USD i 20 799 mln USD. Zob. Annual Report and Accounts 2009.

W RBS dwa inne skladniki OCI byly dodatnie: wycena papieréw wartosciowych dostep-
nych do sprzedazy 2 016 min £ i zabezpieczenie przeptywdw pienigznych 684 min £. Zob. RBS
Annual Report (2009).
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Tabela 1

Catkowite dochody (CI) i ich sktadniki w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
wybranych spotek za lata obrotowe 2008-2010", notowanych na GPW w Warszawie (w tys.”)

Zysk (strata) Owdlem OCI/ | Dynamika %
Lp.| Grupa kapitatowa Rok netto OCI gCI ZN x
(ZN) 100% | 4N | C
1 ’ 3 4 5 6 7 8 9
2010 | 498894 | 23157 | 475737 | —4.64 [113.94 |116,98
Asseco Poland
1. 2009 | 437866 | —31198 | 406668 | —7,13 |109,61 | 83,53
(ASSECOPOL)
2008 | 399460 | 87404 | 486864 | 21,88
2010 | 110726 | 5532 | 105194 | —5,00 [117,90 |116,67
2. | Bioton (BIOTONY" | 2009 | —618 593 | —12345 | —630938 | 2,00 |268,96 |762,13
2008 | —223 033 | 143265 | —79768 |—64,23
2010 | 2530339 | 112349 |2 642688 | 4,44 104,50 |116,24
3. | Bank Pekao (PEKAO) 2009 | 2421345 |-147862 |2273483 | 6,11 | 6838 | 60,40
2008 | 3540936 | 223225 |3764 161 | 6,30
2010 | 660865 | 172788 | 833653 | 26,15 | 50632 |362.49
4. | BRE Bank (BRE) 2009 | 130523 | 99454 | 229977 | 76,20 | 14,68 | 37,65
2008 | 889344 |-278443 | 610901 | 31,31
2010 | 1040569 | 11964 |1052533 | 1,15 (110,79 |102.44
5. | Bank Zachodni WBK [ 00 | 88271 | 1027493 | 9.40 | 9842 |11L.16
~ | (BZWBK)? - ’ ’ °
2008 | 954286 | 29986 | 924300 | -3.14
2010 | 47158 1617 | 48775 | 343 9094 | 92,54
6. | Cez (CEZ) 2009 | 51855 851 | 52706 | 1,64|109.51 |147.41
2008 | 47351 | 11596 | 35755 | —24.49
2010 | 258470 0 258470 | 0,00 |11222 |112.22
Cyfrowy Polsat
7| CYFRPLSATY 2009 | 230319 0 230319 | 0,00 | 8538 | 8538
2008 | 269 763 0 269763 | 0,00
2010 | 476019 | —32360 | 443659 | —6,80 [141,62 |150,94
g, | Gctin Holding 2009 | 336127 | 42189 | 293938 | —12,55| 59.98 | 53.72
" | (GETIN) ik ’ ’
2008 | 560372 | —13224 | 547148 | —2.36
2010 | 113446 |—145769 | —32323 |-128.49| 119.86| 9533
Globe Trade Centre
% | @10y 2009 | =571 193 |—121 067 | —692260 | 21,20 |-181,68 |-154,54
2008 | 699325 | 569949 | 1269274 | 81,50
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1 2 3 4 5 6 7 8 9
2010 | 4714863 | 83520 |4798383 | 1,77 |202.48 | 247,67
jo,| KGHM Polska Miedz = 00T 561 | 391 155 | 1937406 | 16,80 | 84.19 | 59.24
| (KGHM) _ bl ’ >
2008 | 2765866 | 504338 |3270204 | 1823
2010 | 681353 | 2744 | 678609 | —0.40| 7473 | 73,07
1 | Grupa LOTOS 2009 | 911812 | 16849 | 928661 | 1,85 |334,15 356,14
| (LOTOS) 0 |20% ’
2008 | 389415 | 26856 | 362559 | 6,90
2010 | 218559 | 20534 | 239093 | 9.40| 99.41| 75,69
12.| PBG (PBG) 2009 | 219860 | 96040 | 315900 | 43.68|117.41|899.56
2008 | 187254 |-152137| 35117 | —81,25
2010 | 3 627 087 18373628924 | 005/ 83.63 | 84.46
PGE Polska Grupa
13, 2009 | 4337223 | 40715 4296508 | 0,94 (162,43 |159.10
Energetyczna (PGE)
2008 | 2670247 | 30187 |2700434 | 113
Polskic Gormictwo | 2010 | 2457184 | 80175 | 2537359 | 3,26 198,66 |202,89
14.| Naftowe i Gazownic- | 2009 | 1236886 | 13721 | 1250607 | 1,11 |142,87 [153.40
two (PGNIG) 2008 | 865742 | 50476 | 815266 | 5,83
2010 | 2455467 | 202757 2658224 | 826 |188,86 219,43
5| PKN Orlen 2009 | 1300167 | —88753 | 1211414 | —6.83 |151,46 |206.53
| (PKNORLEN) - ~ o ’ ’
2008 |-2 526 626 |1 389 458 |-1 137 168| —54.99
2010 | 3212806 | 84299 3297105| 2.62 138,98 |137.31
16.| PRO Bank Polski 1 o 11784 | 89430 | 2401214 | 3.87 | 73.64| 76.50
| (PKOBP) ’ ’ ’
2008 | 3139187 | —288|3138899| 0,01
1 [ L2010 19301] s048] 11253] 675] 6806] 49,74
Polimex-Mostosta
17. 3 3
(POLIMEXMS)’ 2009 | 175282 | 48386 223673 | 27.60 |124.81(232.7
2008 | 140439 | 44331 96108 | 31,57
2010 | 2439229 | 359102475139 | 147 | 64.82| 62.43
18.| PZU S.A. (PZU) 2009 | 3762911 | 201518 |3964429| 536 |161,52 178,88
2008 | 2329718 | -113409 2216309 | —4.87
Tauron Polska 2010 | 991 383 630| 992013 0,06 |104.56 [102.47
19.| Energia 2009 | 948163 | 19906 | 968069 2,10 520,17
(TAURONPE)* 2008 182 281 X X X X X
o 2010 | 108000 | —27000| 81000 | —25.00 | 842| 6.16
2, | Telekomunikacja 2009 | 1283000 | 31000 1314000| 242 | 58,58| 60,11
Polska (TPSA)
2008 | 2190000 | 40002186000 | —0.18
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Tabela 1 (cd.)

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2010 | 45861 569 | 46430 124 | 1325| 1346
21| TVN (TVN) 2009 | 346156 | -1110| 345046 -032 | 95.18| 94.74
2008 | 363676 sat| 364217] 0,15
2010 | 230122 0 230122 0,00 |120,58 120,58
LW Bogdanka
2. ‘ 2009 | 190842 | 0 190842  0.00 122,50 [122.50
(BOGDANKA)'
2008 | 155791 0 155791 0
2010 | 754811 | 35117 789928| 4.65 |149.65|139.39
Bank Handlowy
23. , 2009 | 504399 | 62299 | 566698| 1235 | 84.01| 87.95
(HANDLOWY)
2008 | 600434 | 43888 644322| 731
2010 | 151701 | 12897 | 164598| 8.50 |114.94 |479.00
o4 | KERNEL Holding =17 0 e 175 201 | 43 419|-132.90 |160.56
‘| S.A. (KERNEL)"* _ il ’
2008 | 82203 | X X X X X

Objasnienia:

" Dane ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych spétek WIG20 pobrano ze stron interne-
towych w grudniu 2010 r. oraz w czerwcu i lipcu 2011 r.

™ Dane Grupy Kapitalowej Cez w tys. koron czeskich (CZK), KERNEL Holding S.A. w tys.
USD, a pozostatych grup kapitatowych w tys. zi.

“Spotka Bioton byta w sktadzie indeksu WIG20 do potowy grudnia 2010 r. Dnia 17.12.2010 .
zostala ona zastapiona przez spotke Tauron.

" Dnia 21.03.2011 r. spétka Polimex-Mostostal zostata zastapiona w WIG20 przez KERNEL
Holding S.A.

“Spotka LW ,,Bogdanka™ zastapita w indeksie WIG20 Cyfrowy Polsat w dniu 21.03.2011 r.

“Bank Zachodni WBK byl zaliczany do WIG20 do poczatku kwietnia 2011 r. Dnia
6.04.2011 r. bank ten zostal zastapiony przez Bank Handlowy S.A. Bank BZ WBK wykreslono
w ogole z indeksu WIG, poniewaz w indeksach gieldowych nie moga by¢ ujete spoiki, ktérych
liczba akcji w obrocie publicznym nie przekracza 10%, a free float BZ WBK obnizy? si¢ do
okoto 4%.

“Rok obrotowy w KERNEL Holding S.A. trwa od 1 lipca do 30 czerwca. W zestawieniu
uwzgledniono dane ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych tego holdingu za lata
obrotowe: 1.07.2008-30.06.2009 i 1.07.2009—-30.06.2010.

Zrodlo: oprac. whasne na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych wymienio-
nych spdtek za 2009 i 2010 r. oraz WIG20, Wikipedia (2011).

Poziom i istotno$¢ wartosci OCI wskazuja, ze inwestorzy powinni uwzgled-
nia¢ w swoich decyzjach nie tylko zysk (stratg) netto, lecz takze wartosci CI
i OCI osiagane w spotkach, w ktorych inwestuja swoj kapital.

Pozostate dochody catkowite stanowily w 2010 r. w wigkszosci analizowa-
nych spdtek notowanych na GPW w Warszawie (62,5%) wielkos¢ dodatnia,
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ktora spowodowata wzrost CI ogétem w stosunku do zysku netto (tabela 2).
W pozostatych podmiotach, ktére wykazaly OCI, wartosci OCI byty ujemne, co
wplyngto negatywnie na wynik CI ogoétem, zmniejszajac zysk netto albo
zwigkszajac stratg netto. W okresie objgtym badaniem nastgpowal wzrost
z roku na rok grup kapitatowych z dodatnig kwota OCI (z 10 w 2008 r. do 15
w 2010 1.).

Tabela 2

Znak wartosci (+/—) pozostatego dochodu catkowitego (OCI) w badanych spdtkach

Wyszczegolnienie 2010 . 2009 r. 2008 .

Liczba (procent) spétek z dodatnig 15 (62,5%) 12 (50%) 10 (41,7%)
kwota OCI

Liczba (procent) spolek z ujemng 7 (29,2%) 10 (41,7%) 10 (41,7%)
kwota OCI

Spoiki, w ktérych nie wykazano OCI 2 (8,3%) 2 (8,3%) 2 (8,3%)
Liczba spoétek: brak danych 0 0 2 (8,3%)
Razem 24 (100%) 24 (100%) 24 (100%)

Zrodto: oprac. whasne na podstawie danych w tabeli 1.

Dane w tabelach 3 i1 4 wskazuja, ze w latach 2009-2010 w skonsolidowa-
nych sprawozdaniach spélek objgtych analiza wystgpowaly nastgpujace sktadni-
ki OCI:

1) zyski i straty z tytulu przeszacowania skladnikéw aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy — WAF,

2) efektywna czg$¢ zyskow i strat zwiazanych z instrumentami zabezpiecza-
jacymi w ramach zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych — ZPP,

3) zyski 1 straty (roznice kursowe) wynikajace z przeliczenia pozycji spra-
wozdania finansowego jednostki dzialajacej za granica — RKPJ,

4) podatek dochodowy zwiazany ze sktadnikami OCI, wykazywany
w przypadku prezentowania tych sktadnikow w kwotach brutto — PD,

5) inne.

Srednia warto$¢ OCI w spétkach, ktére sporzadzily sprawozdania finanso-
we w zt polskich (tj. bez CEZ i KERNEL), wyniosta —5 474 tys. zt w 2009 r.
129 892 tys. zt w 2010 r. Najczesciej prezentowanym sktadnikiem OCI byty
roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki dzialajacej
za granica — wystapil w obu latach w 18 spotkach (75%).
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Tabela 3

Sktadniki OCI w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wybranych spdtek
za lata 2009 i 2010, notowanych na GPW w Warszawie (w tys.”)

Lp.| Grupa kapitatowa Rok WAF? 7PP RKPJ PD Inne OClI
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2010 | —1330 829 | 22 104 463 | -1 015 | -23 157
1. | ASSECO Poland
2009 2972 | -1069|-31811| -275|-1015| -31198
) 2010 157 —5 689 5532
2. | Bioton (BIOTON)
2009 —12 345 —12 345
5, | Bank Pekao 2010 17320 67569| 11964| 15496 112 349
" | (PEKAO) 2009 52 121 |-150 781| -66 774 | 17572 —147 862
2010 | 178 019 -5231 172 788
4. | BRE Bank (BRE)
2009 | 93340 6114 99 454
5 Bank Zachodni WBK | 2010 11 867 97 11 964
" | (BZWBK) 2009 | 61681 | 26590 88271
3 2010 364 6394| -3860| —1286 5 1617
6. | Cez (CEZ)
2009 101 4362 2716 -885| -—l11 851
7 Cyfrowy Polsat 2010 0
" | (CYFRPLSAT) 2009 0
Getin Holding 2010 549 |-46745| 5957 8977 32360
8.
(GETIN) 2009 |-18702 | —6749| —23712| 4826| 2148 | —42189
9 Globe Trade Centre 2010 —13 741-134 787, 2759 —145 769
" (GTC) 2009 —26 555 —99 458| 4946 ~121 067
0 KGHM Polska Miedz | 2010 | 147512 | —44 401 ~19 591 83520
| (KGHM) 2009 | -10384 |-472 524 91 753 391 155
" Grupa LOTOS 2010 ~2005 739 | 2744
"| (LOTOS) 2009 14378 2471 16849
2010 28476 3252| —5790| —5404| 20534
12.| PBG
2009 120 429| —10 131|-21 761| 7503| 96 040
"| Energetyczna 2009 | —41287 531 41 | -40715
Polskie Gérnictwo 2010 | 71103 | 42036|-11468|-21496 80 175
14.| Naftowe 1 Gazownic-
two (PGNIG) 2009 1 31 880 ~12102 | -6 057 13721
s PKN Orlen 2010 25502| 153 734 |—11 499 35020 | 202 757
"| (PKNORLEN) 2009 —4 491 |-203 395|-26 891|146 024| —88 753
i PKO Bank Polski 2010 | -16159| 121788 | -1211(-20390| 271| 84299
| (PKOBP) 2009 | 26582 |147254| —51321|-33085| - 89 430
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Tabela 3 (cd.)

1 2 3 4 5 6 7 8 9
17 Polimex-Mostostal 2010 -1679 | —6685 316 -8 048
'| (POLIMEXMS) 2009 70920 | -9 060 |13 474 48 386
2010 641 —-15 388 50657| 35910
18.| PZU S.A.
2009 | 184693 -138 16 963| 201 518
19 Tauron Polska Energia | 2010 1112 =271 211 630
"| (TAURONPE) 2009 24 576 -4 670 19 906
Telekomunikacja 2010
20. | Polska -18 000 7 000 |-16 000 —27 000
(TPSA) 2009 50000 2000| —7000(—14 000| 31000
2010 702 -133 569
21.| TVN
2009 -1370 260 -1110
5y | LW Bogdanka 2010 0
"| (BOGDANKA) 2009 0
23 Bank Handlowy 2010 36178 -1 061 35117
| (HANDLOWY) 2009 63 084 -785 62 299
KERNEL Holding 2010 1532 -3789| 15154 12897
24.|S.A.
(KERNEL) 2009 175 401 175 401
Wartos¢ srednia OCI 2010 29 892
25. b
(W tys. zh) 2009 -5476
Objasnienia:

" Dane Grupy Kapitatowej Cez w tys. CZK, KERNEL Holding S.A. w tys. USD, a pozosta-
tych grup kapitatowych w tys. zt.

“Znaczenie skrotow w gtéwce tabeli podano w tresci artykutu.

b Srednig warto$é OCI obliczono dla spotek, ktore sporzadzity skonsolidowane sprawozdanie
finansowe w zt. Z obliczen wytaczono Grupg CEZ i KERNEL Holding S.A.

Zrodlo: oprac. whasne na podstawie sprawozdan finansowych wymienionych grup kapitato-
wych notowanych na GPW w Warszawie.

Dwa sktadniki OCI zwigzane z wyceng instrumentdéw finansowych, tj. WAF
i ZPP, wykazalo w swoich sprawozdaniach za 2009 1 2010 r. ponad 50% spdtek
(zob. tabela 4). Relatywnie duze wartosci tych sktadnikow wystapity w szesciu
grupach kapitalowych bankow (zob. pogrubione wiersze w tabeli 3).

Okoto 60% sposrod 24 spoétek objetych badaniem przedstawito w obu latach
sktadniki OCI w kwotach brutto, wykazujac w oddzielnej pozycji podatek
dochodowy dotyczacy tych skladnikéw. Pozostate podmioty wykazaty sktadniki
OCI w kwotach netto, tj. po potraceniu podatku dochodowego.



80 Anna Szychta

W kolumnie ,Inne” w tabeli 3 zostaly uwzglednione kwoty ujawnione
w sprawozdaniach z catkowitych dochodow jako ,,pozostate” sktadniki OCI oraz
w pozycjach nazwanych np.: ,,udziat w zmianie kapitatu jednostek stowarzyszo-
nych i joint venture” (w Grupie CEZ), ,,udzial w innych dochodach catkowitych
jednostki stowarzyszonej” (w PKO Bank Polski), ,,przeszacowanic aktywow
jednostek stowarzyszonych” (w PGE), ,,amortyzacja wartosci niematerialnych
rozpoznana bezposrednio w kapitale wlasnym” (w Asseco Poland), ,straty
aktuarialne dotyczace swiadczen po okresie zatrudnienia” (w TP S.A.), ,,reklasy-
fikacja nieruchomosci z rzeczowych aktywow trwatych do nieruchomosci
inwestycyjnych” (w PZU S.A)), ,,przeszacowanie aktywoéw trwatych” (w PBG),
»skutki aktualizacji wyceny aktywow trwatych” (w KERNEL).

Struktura prezentowania sktadnikow OCI w pojedynczym sprawozdaniu z CI
albo w oddzielnym sprawozdaniu z CI w badanych podmiotach nie byla jednolita.
Zastosowano tez roézne nazewnictwo dla poszczegdlnych sktadnikow OCI, co moze
prowadzi¢ do niewtasciwej ich interpretacji przez czgs¢ uzytkownikow sprawozdan
finansowych, zwlaszcza w przypadku malo precyzyjnego, skrétowego nazwania
wykazywanych sktadnikoéw, np. ,réznice kursowe z konsolidacji” (w Polimex-
-Mostostal), ,,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” (w PZU S.A. i BRE
Banku), ,,wycena instrumentéw finansowych” (w PGNiG), ,kapital z wyliczenia
roznic kursowych” (w Bioton), ,,wycena instrumentéw zabezpieczajacych” (w PKN
Orlen), ,,réznice kursowe z przeliczenia transakcji zagranicznych” (w GTC).

Tylko w 50% sposrod przeanalizowanych sprawozdan finansowych za
2010 r. zostaty zamieszczone informacje objasniajace w notach do pozycji OCI,
w tym dotyczace podatku dochodowego zwiazanego ze skladnikami OCI.
Jedynie w dwoch przypadkach (w CEZ i PBG) zostaly zamieszczone w spra-
wozdaniu z CI dane dotyczace przeklasyfikowania sktadnikoéw OCI do rachunku
zyskow 1 strat w roku obrotowym. W pozostalych podmiotach wykazano
warto$ci skladnikéw OCI po uwzglednieniu kwot przeklasyfikowanych do
zysku lub straty, ujawniajac w notach informacje o takich przeklasyfikowaniach
(w BRE Banku, Banku Handlowym, PKO Bank Polski i Polimex-Mostostal)
albo bez zadnych objasnien w notach (np. w Bioton i PGNiG), co moze w tym
drugim przypadku tez oznaczaé, ze takie korekty nie wystapity.

Przy prezentacji i ujawnianiu informacji o sktadnikach OCI w sprawozdaniu
z CI i notach w badanych podmiotach nie uwzgledniono w pelni wymagan
okreslonych w MSR 1 w odniesieniu do podatku dochodowego, dotyczacego
sktadnikow OCI oraz korekt z przeklasyfikowania (par. 90 i par. 94 MSR 1).

Nie w kazdym bowiem z przypadkow zostal spelniony obowigzek ujawnienia
kwoty podatku dochodowego odnoszacego si¢ do kazdego sktadnika OCI
w informacji dodatkowej w razie prezentacji informacji w sprawozdaniu z CI
w kwotach netto. Podobna uwaga dotyczy korekt z przeklasyfikowania, ktdre
powinny by¢ ujawnione w notach do sprawozdania finansowego w razie, gdy
jednostka wykazuje w sprawozdaniu z CI sktadniki OCI po uwzglgdnieniu korekt.
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Ponadto w niektorych przypadkach noty nie zawierajq informacji, ktére wy-
jasniatyby dane prezentowane jako sktadniki OCI, albo sa pewne dane mozliwe
do odszukania w innych notach, niepowiagzanych wprost ze sktadnikami OCI.
Takie rozwiazania nie sprzyjaja zrozumieniu istoty i roli OCI i CI przez uzyt-
kownikéw zainteresowanych sprawozdaniem finansowym okreslonej spotki
publiczne;.

7, dokonanego przegladu skonsolidowanych sprawozdan finansowych 24
najwiekszych spotek notowanych na GPW w Warszawie wynika, ze:

1) podmioty te w wigkszo$ci (75%) prezentuja dochody catkowite (CI) i ich
czes¢ sktadowsg OCl w dwoch sprawozdaniach: rachunku zyskow i strat oraz
sprawozdaniu z CI;

2) struktura prezentacji OCI jest niejednolita, co utrudnia poréwnywalnosé
miedzy spotkami;

3) sa stosowane zroznicowane 1 nieprecyzyjne okreslenia dla wykazywa-
nych danego rodzaju sktadnikéw OCI;

4) tylko w 50% sprawozdan finansowych zamieszczono noty dotyczace
niektorych sktadnikow OCI, przy czym jedynie w kilku przypadkach byly to
informacje petne.

Forma prezentacji sktadnikow OCI i ujawnianie danych zwiazanych z nimi
w notach nie sa przejrzyste, co nie sprzyja zrozumieniu tresci informacyjnej OCI
oraz ocenie mozliwego wplywu skladnikow OCI na wynik finansowy netto
w nastepnym okresie sprawozdawczym. Nalezy zgodzi¢ si¢ z opinia Walinskiej
i Bek-Gaik (2011, s. 339), ze Zzadna ze spdtek (objgta przez te autorki przegla-
dem sprawozdan za 2009 r.) nie dostarczyta wzorca sprawozdania z catkowitych
dochodow. ,,Sprawozdanie jest nieprzejrzyste i cechuje sie brakiem poréwny-
walnosci. Jego pozycje prezentowane sa ,,Juzno” — bez wzajemnego powiazania
i bez jasnego odniesienia do prezentowanych pozycji kapitatu wilasnego”
(Walinska, Bek-Gaik 2011, s. 339).

Przyczyna niekorzystnej oceny stanu prezentacji informacji o OCI moze
by¢ nieprzyktadanie dostatecznej uwagi do catkowitych dochodow ogoétem przez
osoby odpowiedzialne za polityke rachunkowosci w spétkach i niedostrzeganie
roli tej nowej kategorii pomiaru dokonan spdlek kapitatowych, a takze zbyt
ogolne regulacje, dotyczace sprawozdawania informacji na temat OCI, okreslo-
ne w MSR 1.

5. MODYFIKACJA UKLADU PREZENTACJI POZOSTALYCH DOCHODOW
CALKOWITYCH W MYSL ZMIAN W MSR 1

Przejrzystos¢ prezentacji sktadnikow OCI w sprawozdaniach finansowych
powinna zwigkszy¢ si¢ po zastosowaniu przez spdtki znowelizowanych zasad
prezentacji tych sktadnikdw, ktére to zasady wprowadzita Rada Mi¢dzynarodo-
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wych Standardow Rachunkowosci (IASB) 16 czerwca 2011 r. w dokumencie
zmian do MSR 1 Presentation of Items of Other Comprehensive Income. Celem
tych zmian byto wlasnie dazenie IASB do spowodowania wzrostu transparent-
nosci sprawozdania finansowego w obszarze OCI, a takze doprowadzenie do
zbieznosci zasad prezentacji sprawozdania z catkowitych dochodéw okre$lonych
w MSR 11w SFAS 130 w USA. Zmiany do MSR 1 b¢da obowiazywa¢ od lat
obrotowych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.

W nastgpstwie konsultacji, przeprowadzonych przez IASB z uzytkownika-
mi i sporzadzajacymi sprawozdania finansowe, Rada przyznata, ze wymagania
w MSR 1 z 2007 r. dotyczace OCI nie zostaly oparte na spojnej podstawie, co
powodowato réznice w sposobie ujawniania sktadnikow OCI przez spétki oraz
problemy z identyfikacja, ktore pozycje powinny by¢ prezentowane w pozosta-
tych dochodach catkowitych, a ktére w rachunku zyskoéw i strat (Project
Summary, 2011).

Glowne zmiany regulacji w MSR 1 w 2011 r. polegaja na wymogu:

1) prezentowania sktadnikéw OCI w podziale na dwie grupy:

a) pozycje, ktore nie beda w przysztosci reklasyfikowane do zysku lub stra-
ty netto,

b) pozycje, ktore podlegaja reklasyfikacji do zysku lub straty netto w poz-
niejszych okresach;

2) wykazywania podatku dochodowego dotyczacego OCI w rozliczeniu na
pozycje, ktére beda pdzniej reklasyfikowane do wyniku finansowego netto oraz
pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane, jesli sktadniki OCI sa prezentowane
przed opodatkowaniem.

Pozostawiono jednostkom mozliwo$¢ wyboru formy prezentacji informacji
o ich dokonaniach finansowych w pojedynczym (ciaglym) sprawozdaniu,
zawierajacym dwie sekcje (zysk lub strata oraz pozostate dochody catkowite)
albo w dwdch oddzielnych sprawozdaniach (rachunek zyskdéw i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodow, ktérych lacznikiem jest zysk (strata)
netto za rok obrotowy), chociaz w projekcie nowelizacji MSR 1 Rada IASB
optowala za jednym wariantem sprawozdawczym w formie pojedynczego
sprawozdania, co zwigkszytoby poréwnywalnos¢ informacji finansowych
migdzy spotkami stosujacymi MSSF i US GAAP. Brak jednak zgody zaintere-
sowanych stron w USA na jeden wariant sprawozdawczy przekonato IASB do
pozostawienia spotkom mozliwosci wyboru formy, sposréod dwoch wariantdéw,
prezentacji informacji o dokonaniach finansowych.

W znowelizowanym MSR 1 zmieniono natomiast nazwe pojedynczego
sprawozdania prezentujacego dochody catkowite ze Statement of comprehensive
income na Statement of profit or loss and other comprehensive income (Spra-
wozdanie z zysku lub straty i pozostalych dochodow catkowitych), aczkolwiek
jednostki moga stosowac inne okreslenia dla tego sprawozdania, np. tak jak
dotychczas — sprawozdanie z catkowitych dochodow.
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Sposdb prezentacji sktadnikéw OCI w sprawozdaniu z catkowitych docho-
déw zgodnie z nowymi wymaganiami IASB, w przypadku sporzadzania dwoch
oddzielnych sprawozdan na temat dokonan finansowych spotki, obrazuje
przyktad zamieszczony w tabeli 5.

Tabela 5

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw ,,Beta” S.A. za 20X2 r. (W tys. z})

20X2 r. 20X1 r.
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 25 400 — 8300
Inne dochody caltkowite:

Pozycje pozniej niereklasyfikowane do zysku lub straty:

Zyski z przeszacowania wartosci sSrodkéw trwatych 650 1545
Zyski/straty aktuarialne z tytutu programéw emerytalnych okreslonych
$wiadczen -170 655
Udzial w zysku (stracie) z przeszacowania wartosci srodkéw trwatych
jednostek stowarzyszonych 150 —240
Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami, ktére nie bedg reklasyfi-
kowane“ —120 372
510 1588
Pozycje, ktore moga by¢ nastepnie reklasyfikowane do zysku lub
straty:
Roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
dzialajacych za zagranica 3250 6 540
Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy —14300 | 12360
Zabezpieczenie przeptywow pienigznych —210 | -1 500
Podatek dochodowy zwiazany ze sktadnikami, ktére moga by¢ reklasy-
fikowane” 2140 | =3 306
9120 | 14094
Pozostale dochody calkowite po opodatkowaniu -8 610 | 15682
DOCHODY CALKOWITE OGOLEM 16790 | 7382
Dochody catkowite ogétem przyporzadkowane:
— wiascicielom jednostki dominujace;j 11753 | 5167,40
— udziatom mniejszosciowym 5037 | 2214,60
Objasnienie:

“ Podatek dochodowy zwiazany z kazda pozycja OCI jest ujawniany w informacji dodatkowe;.
Zrodto: oprac. wlasne na podstawie Presentation of Items (2011).

Alternatywnie niz przedstawiono w tabeli 5, sktadniki OCI moga by¢ wyka-
zywane w sprawozdaniu w kwotach netto, a w notach ujawniany podatek
dochodowy, odnoszacy si¢ do kazdej pozycji OCI, w podziale na dwie wymie-
nione grupy.

Nowy uktad prezentacji pozostalych dochodow calkowitych moze by¢ bar-
dziej pomocny uzytkownikom informacji finansowej w ocenie znaczenia
i istotnosci OCI i CI oraz w szacowaniu potencjalnych skutkow, jakie sktadniki
OCI za dany okres sprawozdawczy mogg mie¢ dla zysku (straty) netto
w przysztych okresach.
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6. PODSUMOWANIE

Z przegladu skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2009-2010
najwigkszych spotek notowanych na GPW w Warszawie wynika, ze wartosci
OCI charakteryzuja si¢ znacznym poziomem i duzg zmiennosciag w kolejnych
latach w niektorych z tych spdlek, co wpltywa na istotne réznice migdzy warto-
sciami ZN i CI wykazywanymi w sprawozdaniu finansowym.

Rozwazania i dane przedstawione w artykule stanowig podstawe do stwier-
dzenia, ze ustalanie 1 prezentowanie w sprawozdaniu finansowym spotek
publicznych dwoch kategorii wyniku opisujacych ich finansowe rezultaty
dziatalnosci w danym okresie sprawozdawczym (zysk albo strata netto i catko-
wite dochody ogotem) powinno stanowi¢ dla uzytkownikéw sprawozdan tych
podmiotéow jednoczesnie podstawg do oceny dokonan spdiki i jej zarzadu
w danym okresie oraz do sformutowania wnioskow odnoszacych si¢ do wplywu
catkowitych dochodéw ogolem i ich komponentéw na wzrost wartosci dla
akcjonariuszy spotki, a takze umozliwia¢ prognozowanie zmiany zysku (straty)
netto w nastepnych okresach.

Nalezy tez dodaé, ze nowy miernik dziatalnosci spétek — comprehensive
income — rozszerza zakres oceny ich dokonan metodami analizy sprawozdan
finansowych. Na przyklad, obok klasycznych wskaznikéw rentownosci (ROA,
ROE, ROS) i wskaznika EPS (zysk netto na jedna akcj¢) moga by¢ obliczane
wskazniki ,,rentownosci catkowitej” i wskaznik EPS, zawierajace w liczniku
wartos¢ catkowitego dochodu (straty) za dany okres sprawozdawczy.

Wiasciwemu zrozumieniu znaczenia CI i OCI przez uzytkownikéw spra-
wozdan finansowych oraz obliczaniu i interpretacji wskaznikow ustalanych
z wykorzystaniem tych danych bedzie z pewnoscia sprzyja¢ zmodyfikowana,
bardziej przejrzysta forma prezentacji sktadnikow OCI w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, okre$lona w zmianach do MSR 1, ktére beda
obowigzywa¢ od lat obrotowych rozpoczynajacych po 1 lipca 2012 r.

Nalezy podkresli¢, ze problematyka ustalania i prezentacji OCI jako sktad-
nika sprawozdania z catkowitych dochodow dotyczy bezposrednio spétek
akcyjnych w Polsce notowanych na gietdach w UE, a wiec zobowigzanych do
stosowania MSR/MSSF, ale jest tez istotna dla podmiotow gospodarczych
stosujacych przepisy ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci. Ustawa okresla
bowiem, ze pewne operacje o charakterze wynikowym nalezy ujmowac bezpo-
srednio w kapitale wlasnym, glownie w kapitale z aktualizacji wyceny, np.
zmiany wartosci godziwej z tytulu wyceny bilansowej instrumentéw finanso-
wych dostepnych do sprzedazy, przyrost wartosci srodkow trwalych na skutek
urzedowej aktualizacji ich wartosci, roznice kursowe z przeliczenia na zlote
sprawozdania finansowego zagranicznego oddzialu danej jednostki gospodar-
czej. Przychody lub koszty spowodowane tymi operacjami sa prezentowane
w zestawieniu zmian w kapitale (funduszu) wlasnym przez podmioty gospodar-
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cze zobowigzane do corocznego poddawania badaniu sprawozdania finansowe.
W podmiotach niemajacych zas takiego obowiazku operacje wynikowe wptywa-
jace na sktadniki kapitalu wlasnego nie sa widoczne w sprawozdaniu finanso-
wym, gdyz nie sporzadzaja one tego elementu sprawozdania finansowego.
Ustawodawca krajowy, wprowadzajac w ustawie o rachunkowosci obowiazek
ujmowania — wzorem MSR/MSSF — operacji wynikowych w kapitale wlasnym,
nie okreslil jednolitych zasad prezentacji ich skutkow w sprawozdaniu finanso-
wym. Niezbedne jest zatem, aby kwestia przejrzystej prezentacji tych operacji
zostata uregulowana w przepisach ustawy poprzez wprowadzenie wymogu
przedstawiania sktadnikéw OCI, tak jak w MSR 1, ponizej zysku (straty) netto
w rachunku zyskéw i strat, albo w oddzielnym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.
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COMPREHENSIVE INCOME IN FINANCIAL STATEMENTS OF THE LARGEST
COMPANIES LISTED ON THE WARSAW STOCK EXCHANGE

Reporting of comprehensive income (CI) is a novelty since 2009 for the Polish accounting
community and financial statements users. The obligation to present total CI in consolidated
financial statements was imposed on listed companies operating in the European Union with the
revision in 2007 of the International Accounting Standard (IAS) 1 Presentation of Financial
Statements, starting from 2009.

The purpose of this paper is to explain the nature of CI and rules for its presentation in the
light of the provisions of IAS 1 and its latest amendments (June 2011), and to analyze the way of
presenting and the amounts of total comprehensive income and its components in consolidated
financial statements for years 2009-2010, published by the largest companies listed on the
Warsaw Stock Exchange.

The analysis of these statements showed that 75% of the studied companies prepared two
statements: a separate income statement and a statement of comprehensive income, and the
remaining companies (25%) prepared a single statement of comprehensive income. The values of
other comprehensive income (OCI) in some of the companies were significant. OCI in 2010 in the
majority of the analysed companies had positive values, which caused increase in total Cl in
relation to net profit. In the remaining entities which reported OCI its values were negative, which
had a negative effect on the amounts of total CI.



