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Wstep

Dokonupcy sk od pocatku ery przemystowej, szczegoélnie intensywny na
przestrzeni ostatnich dekad, rozwoj cywilizacyjngkionomicznyswiata nie pozostaje
bez wplywu na stansrodowiska naturalnego, prowagdz do jego nadmiernej
eksploatacji i degradacji. Wytay wzrost zuaycia energii pochodgej w gtownej
mierze zezrodet kopalnych, skutkuje bezprecedensowyneksdeniem poziomu emisiji
gazow cieplarnianych i jej koncentracji w ziemskajmosferze oraz intensyfikacj
efektu cieplarnianego, a tym samym przyczynia do podwyszenia sredniej
temperatury planety i powstania niekorzystnych zmidimatu. Te ostatnie as
postrzegane jako wki problem i jedno z najpilniejszych wyzwaz jakimi przychodzi
sie ludzkasci wspotczénie mierzy, konsekwencje ktérych mgjnie tylko charakter
przyrodniczy, lecz przejawigagsic w wielu dziedzinacliycia spoteczno-gospodarczego.
Wplywaja one destabilizaco na funkcjonowanie gospodarek poszczegolnychowraj
oraz gospodarki w g¢iu globalnym. W zwgzku z tym u schytku XX w. podjo scista
wspoOtprag na szczeblu mdzynarodowym na rzecz ochrony klimatu Ziemi.

Handel emisjami gazéw cieplarnianych jest jednym ktuczowych,
ekonomicznych instrumentéw ochronysrodowiska, stosowanym w celu
przeciwdziatania zmianom klimatu w skali og&mndatowej, regionalnej, krajowej lub
lokalnej, na drodze zmniejszenia poziomu #ehemisji w sposob efektywny
kosztowo! Kwestl dyskusyjm jest faktyczna skuteczé® ekologiczna (osgniccie
pozadanej redukcji emisji) oraz ekonomiczna (z uwagi madoskonatéci rynku
uwidaczniajce sé miedzy innymi w nadpodsy uprawnié i deprecjaciji ich warkzi?)
tego rozwiyzania. Niemniej naley docené wysitki podejmowane na rzecz
zreformowania poszczegolnych systemow handlu izwvgeiezenia ich utomnéci.

Przedsgbiorstwa coraz cgciej zmuszone gsuwzgkdniat w swoich decyzjach
oddziatywanie zmian klimatycznych i powodowanyclzgr siebie emisji gazéw
cieplarnianych w kontekie realizowanych proceséw i wykonywanych zai@e tylko
aktualnie, ale i w dafej st przewidzi€ przyszigci), identyfikowa potencjalne

ryzyka z tym zwizane i, co wjcej, podejmow& dziatania zmierzage do

! Istnieje uzasadniona obawze idea zbywalnych uprawniezostanie wykorzystana w innym (mniej
szczytnym) celu, a mianowicie dla potrzeb realizadpreséw pastw lub przedsbiorstw oferujcych
technologie niskoemisyjne (dki utrzymywaniu ceny uprawniena odpowiednio wysokim poziomie).

2 Nalezy podkréli¢, ze sztuczne (administracyjne) regulowanie ceny upi@w jest sprzeczne
z mechanizmem rynkowe] alokacji emisji zanieczysacz



zredukowania iléci generowanych zanieczyszézeraz przystosowania do warunkow
wynikajacych z globalnego ocieplenia. Udzial w obrocie paw do emisji gazow
cieplarnianych rodzi podobne implikacje (zwlaszdlememitentow zanieczyszare ma
znaczenie z punktu widzenia sytuacji gtiepwej i finansowej przedgbiorstw w nim
uczestnicacych, a przez to stanowi powee wyzwanie dla zagdzapcych podmiotami
gospodarujcymi w XXI w.

Ten relatywnie nowy i zarazem istotny obszar dmakei wymaga
odzwierciedlenia w sprawozdawezd przedsgbiorstwa, zarowno w raportach
finansowych, jak i innych raportach przewidzianyphnzepisami prawa, w tym
w szczegOlnéci prawa ochrony przyrody. Wynika to z koniecgeiorozliczenia sj
biznesu z wptywu ndrodowisko naturalne, dolace wszake dobrem wspolnym catej
ludzkasci, w ramach ktorego toczyesizycie spoteczne i gospodarcze. Wspomniane
zagraenia przyrodnicze wynikagge z intensywnej presji cztowieka, a zwlaszcza firm
na srodowisko, ksztattyj swiadoma¢ ekologiczm i potrzeby informacyjne
przedsgbiorstw i ich interesariuszy oraz znajgugwoj wyraz w tworzonym, coraz
bardziej rygorystycznym prawodawstwie. W zmku z powyszym powinnécia (a nie
jedynie dobrym obyczajem) podmiotdw gospodarczychst j prezentowanie
srodowiskowych aspektow ich funkcjonowania, z uwdgieniem zaangawania na
rynku handlu emisjami gazow cieplarnianych, aoggch implikacje natury
ekonomicznej (wyrzonych w jednostkach fizycznych oraz monetarnych).

Gromadzenie, przetwarzanie i udgstianie aktualnych, wiarygodnych
i kompletnych informacji z tego zakresu warunkujezgbrwanie i dalszy rozwoj
wspofczesnego przedbiorstwa, operujcego w coraz bardziej ztonym
I wymagagcym otoczeniu. Brak transparenfob maze skutkowéd powanymi
konsekwencjami finansowymi, pogorszeniem pozycjnkuwencyjnej, utrat dobrej
reputacji i spadkiem zaufania do organizacji. Systeachunkowéci, bedacy
podstawowym i najwaiejszym systemem informacyjnym Adego przedsbiorstwa
ma do odegrania na tym polu pierwszaiz role. Wiasciwie skonstruowany mie
dostarcza wielowymiarowych informacji niezjginych dla celéw wewirznego
zarzdzania oraz zewttrznej oceny wpltywu narodowisko, jak rownig wynikow
dziatax podejmowanych w celu jego ochrony. Przed dyscyplrlachunkowséci

- w obliczu zmian klimatycznych - rysugiec nowe, nietatwe zadania, ktérych pedg



jest konieczne dla zaspokojenia potrzeb praktylspgdarczej (budowania trwatych
relacji organizacji XXI w. z jej otoczeniem zegrenym oraz wewetrznym)3

Dynamiczny rozwdj systemow handlu prawami do endszow cieplarnianych
w wielu krajach swiata, szczegodlnie widoczny w ostatnich latach, |egakcych
jurysdykcji witadz lokalnych wytyczagych reguty ich funkcjonowania, stanowi
niewatpliwie wyzwanie z punktu widzenia odwzorowania gegstoty i specyfiki
w sprawozdawczei finansowej przedsbiorstw, dziatajcych nierzadko na skal
globalrg. Dodatkowy i niezwykle wang przeszkod na drodze do realizacji tego
zadania jest brak powszechnie akceptowalnej i pwainowhzujacej regulacji prawnej
rachunkowéci o zasggu mikdzynarodowym, pawigcconej problematyce handlu
emisjami gazow cieplarnianych (luka regulacyjnap @orsza, nieliczne wytyczne
krajowe g wigzace jedynie w odniesieniu do wybranych jednostekpgdarczych,
zwykle nie obejmuyj wszystkich aspektow zagadnieniaim@ sic na poziomie zapiséw
szczegOtowych (w kwestiach tak fundamentalnych kalalifikacja uprawnié@ do
okreslonej kategorii aktywow czy wyboér parametrow wycengiepnej i bilansowe).
To powoduje niejednakowy wptyw praw do emisji nausgg maptkows i finansowg
uczestnikdw obrotu. W rezultacie zostaje ograniezaaréwno poréwnywalsé, jak
I przydatn@¢ sprawozda finansowych.

W $wietle przedstawionych povigj rozwaan maozna postawd nastpujace
pytanie badawcze: jak powinncg sijmowa, wycenia i prezentowa uprawnienia do
emisji gazow cieplarnianych w sprawozdaniach fimangh przedsbiorstw, aby
zostata prawidiowo odzwierciedlona ich & e ekonomiczna oraz zapewniona
wiarygodnd¢, obiektywizm, przejrzys&s, poréwnywalné¢ i uzytecznd¢ informacii
ujawnianych w tym zakresie?

W dalszej cgsci rozprawy przedstawiono jeden z wariantéw ztivaych
odpowiedzi na tak sformutowane pytanie.

Glowng przestank wyboru podgtego w niniejszej dysertacji tematu stat@ si
giebokie przekonanie autorki o ragrtym znaczeniu handlu prawami do emisji gazéw
cieplarnianych, szczegolnie w obliczu stopniowegmnigjszania limitbw emisji tych
zanieczyszcze oraz odchodzenia od przydziatdbw nieodptatnych wpren, dla
ksztattowania obrazu sytuacji m#jowo-finansowej podmiotow bigecych udziat

w obrocie, ukazywanego w sprawozdaniach finansowydtanowjcego podstaw

3 Por. H. Lovell, D. MacKenzieAccounting for Carbon: The Role of Accounting Pssfenal
Organisations in Governing Climate ChangAntipode” 2011, t. 43, nr 3.



podejmowania decyzji przez zainteresowane strorngjebinolite poddicie spotek do
odwzorowania omawianego, tak  wspébigze istotnego zagadnienia
w sprawozdawczei finansowej (zrénicowanie formy, zakresu i jaka
dokonywanych ujawnie bedace pokiosiem zidentyfikowanej luki regulacyjnej),
utrudnia prawidiowe jego rozumienie, jak rowniecerr (w czasie i w przestrzeni)
skutkdw ekonomicznych partycypacji w handlu emisjagazéw cieplarnianych.
Sprawg priorytetowg jest zatem usystematyzowanie, ggizenie przejrzystai
i transparentnici tego obszaru dziatalda gospodarczej na gruncie rachunkdéwio
Problematyka harmonizacji i standaryzacji - w pekspwie globalnej - rozwzan
dotyczicych ujmowania, pomiaru wado i ujawniania praw do emisji gazéw
cieplarnianych w sprawozdawcoo finansowej niezwykle rzadko jest podejmowana
w pismiennictwie naukowym (w polskiej literaturze przddin w zasadzie jest
nieobecna). Niewielka liczba publikacji, pegionych bada empirycznych
I kompleksowych opracowianaukowych skionita autogkdo zagcia st ta tematyk.
Celem pracy jest przedstawienie propozycji regul@gdowiskowej (standardu)
rachunkoweéci w zakresie ujmowania, wyceny i prezentacji prdw emisji gazéw
cieplarnianych oraz kredytow emisyjnych w spraweecasci finansowej w celu
wypetnienia istnigjcej luki regulacyjnej oraz zapewnienia wiarygogro
i porownywalndci - w skali medzynarodowej - informacji dotygzych tego aspektu
rzeczywistgci gospodarczej.
Realizacji podstawowego celu rozprawy podpdkowano cele cstkowe:
1. wskazanie kluczowej roli systemu informacyjnego hratkowdci
w dostarczaniu spojnego obrazu dokbnajednostek gospodarczych
(z uwzgkdnieniem efektow srodowiskowych), jak réwnie wyzwaa dla
dyscypliny naukowej rachunkowa w kontelécie inicjatyw podejmowanych
na rzecz ograniczengaviatowej emisji gazow cieplarnianych,
2. przedstawienie wybranych systemow handlu emisjaaziogy cieplarnianych
oraz regulacji prawnych rachunko$ed w tym zakresie, obowtzujacych
w Polsce i ngwiecie,
3. krytyczna analiza sposobu ujmowania, wyceny i ujawa informaciji
o prawach do emisji gazow cieplarnianych oraz kiacdy emisyjnych
w sprawozdaniach finansowych wybranych spotek pahlch polskich
i zagranicznych (badanie wiasne autorki) na tle abhaprzeprowadzonych

w Polsce i ngwiecie,



4. udoskonalenie sprawozdawdézbfinansowej na drodze ustanowienia spéjnych
i jednolitych zasad ujmowania, pomiaru wadoi prezentacji praw do emisji
gazéw cieplarnianych oraz kredytow emisyjnych dipewnienia jasnego
i rzetelnego obrazu sytuacji mt§owej i finansowe] przeddbiorstwa
partycypugcego w handlu emisjami.

Gtéwna teza badawcza rozprawy sprowadzadsi nastpujacego stwierdzenia:
dynamiczny rozwdj systeméw handlu emisjami gazowplarnianych naswiecie
determinuje potrzebunormowania (w skali mdzynarodowej) zagadniezwigzanych
Zz uyimowaniem, wyceqn i prezentagy praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz
kredytow emisyjnych w sprawozdawdézofinansowej, w celu udogtniania informacji
obiektywnych, zrozumiatych i przydatnych (interesszom zewgtrznym oraz
wewretrznym) w procesach decyzyjnych.

Tezy pomocnicze zostaty sformutowane gpsjaco:

1. na wzrost znaczenia handlu emisjami gazow cie@agth w dziatalngci

podmiotéw gospodarczych mayptyw takie czynniki jak:

- postpujace, coraz bardziej dotkliwe skutki zmian klimatygeh,
powodowane bezprecedensowym gik8zeniem poziomgwiatowe] emis;ji
wspomnianych powiej zanieczyszcze i jej koncentracji w ziemskiej
atmosferze,

- podejmowane na szczeblu lokalnym, krajowym, redioyra
I migdzynarodowym inicjatywy i zobowzania na rzecz ograniczenia emisji
tych zanieczyszcze a tym samym ochrony klimatu,

- powstawanie kolejnych systemow handlu emisjami gae@plarnianych
naswiecie,

2. zmieniapce s¢ otoczenie przyrodnicze, ekonomiczne, instytucjoeal
(regulacyjne) i spoteczne wymusza zmiany w sSystemmfrmacyjnym
przedsgbiorstwa, ktérego istotnym elementem jest systacthuakowdci,

3. brak jednolitych wytycznych z zakresu rachunkégio dotyczcych
ujmowania, wyceny i prezentacji praw do emisji gazdieplarnianych oraz
kredytow emisyjnych przyczynia¢sido zr&nicowania podégia spétek do
powyzszych kwestii, a przez to ograniczenia porownywsno uzyteczngci

informacji ujawnianej w sprawozdaniu finansowym.
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Aby potwierdzé sformutowane powxej tezy oraz oggna¢ wyznaczone cele
zastosowano nej wymienione metody badawcze:
1. rozlegte studia literaturowe, obejmog publikacje  zagraniczne
(anglogzyczne) i polskie, do ktérych zaliczaty ¢simonografie, artykuty
i referaty, raporty bratowe, ze szczeg6lnym uwzghieniem wynikow bada
empirycznych dotycgych ugcia praw do emisji gazéw cieplarnianych i/lub
kredytow emisyjnych w sprawozdawdéezo finansowej oraz dokumenty
i opracowania wydane przez organizacjednriynarodows

2. analiz dokumentéw (w tym aktéw prawnych) konstytamych
funkcjonowanie wybranych systemoéw handlu emisjaaddgv cieplarnianych
w Polsce i nawiecie oraz odnmych regulacjsrodowiskowych i wytycznych
z zakresu rachunkowoi o zas¢ggu krajowym i m¢dzynarodowym,

3. analiz zawartdci raportow (za rok 2016 lub 2017) i stron inteoveych
(z wykorzystaniem opracowanego przez auidkestionariusza badawczego)
wybranych spotek publicznych, zagranicznych i piglsk pod wzgtdem
ujawnienia informacji na temat udzialu w obroci@wami do emisji gazéw
cieplarnianych i/lub kredytami emisyjnymi.

Praca ma charakter teoretyczno-empiryczny i skisidaze wsgpu, czterech
rozdziatéw i zakaczenia. Struktur rozprawy podpordkowano realizacji przgtych
celow badawczych.

W rozdziale | wskazano przyczyny, skabraz maliwe konsekwencje zmian
klimatycznych, ponadto omowiono scenariusze prawdopnego rozwoju tego
zjawiska w przyszkci. Zwrocono uwag na konieczng ograniczenia dalszego
wzrostu antropogenicznych emisji i koncentracji @azcieplarnianych w atmosferze

w celu zmniejszenia skali zmian klimatycznych. Cezogj, przedstawiono sposoby

4 Wsrod nich naley wymienié miedzy innymi: BankSwiatowy (ang.World BanB, Miedzynarodow
Agencg Energii (ang.International Energy Agency - IBAMicdzyrzadowy Zespét do spraw Zmian
Klimatu (ang.Intergovernmental Panel on Climate Change - IPCjedzynarodowe partnerstwo dla
dziatah na rzecz zmniejszenia emisji dwutlenkggha (ang.International Carbon Action Partnership
- ICAP), amerykasky Narodows Agencg Aeronautyki i Przestrzeni Kosmicznej (anblational
Aeronautics and Space Administration - NASAmerykasky Narodows Administracg do spraw
Oceandw i Atmosfery (angNational Oceanic and Atmospheric Administration ©AR), organizagj
CDP, Organizagj Narodéw Zjednoczonych (ONZ), Organizad)spoétpracy Gospodarczej i Rozwoju
(ang. Organisation for Economic Co-operation and Develepin - OECLD, Program Ochrony
Srodowiska Narodoéw Zjednoczonych (arignited Nations Environment Programme - UNERac
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdéeio (ang. International Accounting Standards Board
- IASB, Rad Miedzynarodowych Standardéw RachunkdwidSektora Publicznego (anbpternational
Public Sector Accounting Standards Board - IPS@AS®wviatows Organizagi Meteorologicza
(ang.World Meteorological Organization - WMO
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zarObwno przeciwdziatania temu zjawisku, jak i adajptdo jego negatywnych skutkéw
w kontelécie realizacji koncepcji zrownowanego rozwoju. Nasgpnie przyblzono
teoretyczne podstawy, historyczny rozwoj oraz preste aspekty realizacji handlu
zbywalnymi uprawnieniami do emisji zanieczyszczpowietrza (ze szczegoOlnym
uwzglkdnieniem gazéw cieplarnianych). Omowiono rowniemigdzynarodowe
inicjatywy na rzecz ochrony Kklimatu, ktére stalye skamieniem wgielnym
zastosowania tego instrumentu ekonomicznego dlezgimtzredukowanigwiatowej
emisji gazow cieplarnianych w sposéb efektywny ekoitznie. W kacowej czsci
rozdziatu podkrdono znaczenie systemu informacyjnego rachunkowo
w dostarczaniu spdjnego obrazu dokbngednostek gospodarczych (w tym
srodowiskowych rezultatow ich funkcjonowania) oraxkreslono wyzwania dla
dyscypliny naukowej rachunkowa w zwigzku z rozwojem handlu emisjami gazow
cieplarnianych nawiecie.

Rozdziatl Il zawiera szczego6tgw charakterystyl wybranych (lokalnych,
krajowych, regionalnych i mdzynarodowych) systeméw handlu prawami do emisiji
gazéw cieplarnianych oraz odngsgch do nich regulacji srodowiskowych
I wytycznych z zakresu rachunko$od o znaczeniu krajowym i railzynarodowym.
Zaprezentowano podstawy formalno-prawne analizoslangysteméw, zasady ich
dziatania, zakresy podmiotowe i przedmiotowe, spgsalokacji uprawnig oraz
rozliczania emisji. Szczeg@ruwag poswiecono omoéwieniu postanowidnterpretacii
IFRIC 3 ,Prawa do emisji” wydanej pod auspicjami dgaMigedzynarodowych
Standardoéw Rachunkowa oraz przyczyn jej wycofania zaledwie po kilkuasicach
obowigzywania, a nadto dalszym wysitkom podejmowanym praeyanizagj, w tym
wspolnie z ameryksskg Rady Standardow Rachunkowa Finansowej (ang-inancial
Accounting Standards Board - FASBw kierunku unormowania tego obszaru
dziatalngci gospodarcze.

W Il  rozdziale dokonano przeglu pEmiennictwa zagranicznego
(anglogzycznego) i krajowego, obejmygego wyniki bada empirycznych dotyeych
odzwierciedlenia praw do emisji gazow cieplarnidnyidub kredytow emisyjnych
w sprawozdawczei finansowej oraz opracowania naukowe | bame organizacji
zrzeszajcych nie tylko ksjgowych i audytorow (ACCA, Ernst & Young, PwC), lecz
takze przedstawicieli branemisyjnych (EURELECTRIC). W dalszej@zi rozdziatu
zaprezentowano rezultaty wkasnych baeéapirycznych, ktorych celem byto ustalenie

praktyki raportowania informacji zwzanych z uczestnictwem w handlu emisjami
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gazow cieplarnianych przez wybrane spoiki publiczagraniczne i polskie. Konkluzje
z przeprowadzonych baflawskazuj jednoznacznie na potrzebharmonizacji

I standaryzacji w wymiarze ogolfwiatowym rozwjzanr dotyczcych ujmowania,
wyceny i prezentacji praw do emisji gazéw cieplamnyich oraz kredytow emisyjnych
w sprawozdawczei finansowe;.

W IV rozdziale oméwiono przestanki wprowadzenia ulegji srodowiskowej
rachunkoweéci o zas¢gu miedzynarodowym w przedmiocie praw do emisji gazow
cieplarnianych oraz kredytéw emisyjnych. Przedstemizasady tworzenia standardow
sprawozdawczei finansowej na przyktadzie MSSF. W dalszej¢scz rozdziatu
sformutowano autorgkpropozycg regulacjisrodowiskowej (standardu) rachunkoégo
poswieconej zagadnieniom handlu prawami do emisji gazoieplarnianych,
uwzgkdniajgcej specyfil istniegcych naswiecie systeméw obrotu uprawnieniami,
a opracowanej na podstawie krytycznej analizy gyl literatury przedmiotu
| praktyki gospodarczej. Wzbogaconog jobjanieniem przygtych rozwgzan
szczegotowych, wskazag przy tym gtowne zalety i ograniczenia ustalonpgdegcia.

W zakaczeniu rozprawy zaprezentowano najwniajsze wnioski uogolniagce
oraz rekomendacje dalszych badalziata.

W niniejszej dysertacji niektore giki zostaty zarysowane jedynie w sposob
syntetyczny bdz przedstawione w postaci wybranych ppigiw, opisywanych szeroko
w pismiennictwie naukowym (jak na przyktad globalizacjdharmonizacja
I standaryzacja rachunkow® czy obowgzujace naswiecie modele rachunkowa).
Dalsze ich rozwijanie nie miato znaczenia z punigtigzenia podstawowego celu
rozprawy.

W pracy nie wyczerpano problematyki handlu emisjgazow cieplarnianych,
nie poruszono chociay:

1. aspektow podatkowych obrotu prawami do emisji ikoédytami emisyjnymi,

2. kwestii skladania zabezpiedzefinansowych wymaganych w niektorych

systemach handlu dla potrzeb udziatu w aukcjachwipien,

3. problemu odwzorowania rozpatrywanego obszaru rzeistgsci gospodarczej

w sprawozdaniach finansowych jednostek sektora iquri#go, petricych
szczegoln role w kazdej gospodarce i podlegajych specyficznym zasadom,

takze na polu rachunkowsoi i sprawozdawczmi finansowej.
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Wspomniane zagadnienia, chacm wazne, to jednak nie statygsprzedmiotem
rozwazan z uwagi na temat niniejszej rozprawy. Pozostawigmaiwadze organdw
regulacyjnych.

Autorka sktada serdeczne pogkwania Pani dr hab. Ewkniezek, profesorowi
Uniwersytetu tdédzkiego za wnikliwe uwagi i cenne kasowki merytoryczne,
zyczliwos¢, podwigcony czas i ogromne wsparcie w trakcie opracowyaatd
dysertacji. Osobow&, wiedza i opieka naukowa Pani Profeso#, gal okresu studiow,
poprzez etap przygotowania i obrony pod Jej kielemk naukowym pracy
magisterskiej, uksztattowaty mnie jako cztowiekaukowca i praktyka.

Szczegolne wyrazy wdgiznaci kieruje do moich Bliskich - najbtiszej rodziny
oraz przyjaciot - za cierplivgg, wyrozumiatd¢, wiarg, nieustang i nieoceniog pomoc

w trakcie pisania niniejszej rozprawy.
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Rozdziat 1

Wyzwania dla rachunkowdci i sprawozdawczdci finansowej XXI wieku w dobie

Zrownowazonego rozwoju

1.1.Zmiany klimatu i ich konsekwencje w skali globalnej w swietle koncepcji

zrownowazonego rozwoju

XXI wiek charakteryzuje niezwykle silna dynamikazemian, dostrzegalna
niemal we wszystkich dziedzinactycia. Wynika ona madzy innymi z szybkiego
postpu technologicznego, gospodarczego i cywilizacynegRzeczywist&t
gospodarcza nosi znamiona nietrwatowcigz powstag nowe produkty, technologie,
rozwigzania organizacyjne, odkrycia i wynalazki, wzrasizzba ludndci s$wiata,
przeobraeniom podlega struktura demograficzna, zwlaszczastpa wysoko
rozwinigtych, zmieniaj sie formy dziatalndci gospodarczej, metody komunikaciji,
produkciji, handlu, edukaciji, a tz& modelezycia rodzinnego i zawodowegdNzrasta
poziom wiedzy spotecistw, ich umiegtnosci i potrzeb, coraz bardziej wynae staje
si¢ dazenie do rozwoju i wikszego dobrobytu. Nieustanna zmiefthaachodzcych
procesow i wysfpujacych zjawisk nie pozostaje bez wptywu na systemtoseir
zmieniap si¢ rowniez stosunki spoteczne i zawodowe. Nasije dynamiczny rozwoj
medycyny, informatyki, elektroniki, budownictwa, nikéw kapitatowych oraz
produktow bankowych i ubezpieczeniowych, jedmakiokonuje sito w warunkach -
i niestety take kosztem - ograniczonych, wyczerpywalnych i wzejumierze
nieodnawialnych zasobéw naturalnych. Udokumentowsmé&oniec 2016 rwiatowe
zasoby ropy naftowej (obliczone w stosunku do regenwydobycia) wystargz- przy
spetnieniu odpowiednich zaten - na okoto 50 lat, gazu zimnego na przeszio 52, lat
z& wegla na 153 laté.

Poziom zanieczyszczenia powietrza, gleb i wod ¢esaz wekszy, powekszap
sie obszary pustynne, zmniejszg giowierzchnia lasowzyznych gleb i siedlisk ryb,
maleje liczba gatunkéw organizmowywych oraz ranorodnd¢ biologiczna.

Dynamiczny rozwo0j cywilizacyjny i gospodarczy prazac do nadmiernej

5 A. Toffler, H. Toffler, Budowa nowej cywilizacji. Polityka trzeciej fallysk i S-ka, Pozna 1996,
A. Toffler, Zmiana wladzy. Wiedza, bogactwo i przemoc progu stidecia Zysk i S-ka, Pozna2003,
podag za: [E. Myczynska, Ekonomia a przetlom cywilizacyjnyStudia Ekonomiczne” 2009, Nr 3-4
(LXH-LXHD)].

6 BP,BP Statistical Review of World Energy 20BP, Londyn 2017, s. 12, 26, 36.
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eksploatacji 1 degradacjsrodowiska naturalnego, niszczy #ak jego zdolngéci
asymilacyjne i odtworzeniowe. Przekroczenie pojeiuneksploatacyjnefrodowiska
nasgpito w potowie lat 80. XX wieku i od tamtej poryayisko to systematyczniegsi
umacnia’

Zycie ludzi ery XXI wieku w wielu miejscach na Ziemdizni sie diametralnie od
sposobu funkcjonowania znanego im w przeszjoco przejawia si chatby we
wzroscie liczby samochodéw osobowych wypasaych juz nie tylko w system
ogrzewania, ale i w klimatyzagj ktéra stopniowo staje istandardem rownie
w mieszkaniach, w ktérych do niedawna upowszeclngeci centralnego ogrzewania,
za& odziez i zywnos¢ z odlegtych zaktkdéw globu dostpne g w lokalnych sklepach
(wtym drugim przypadku zazwyczaj bez wahh na pog roku). Te i inne
udogodnienia pozwal@j spoteczéstwom na coraz wksze uniezaleienie od
srodowiska naturalnego, jednak snergochtonne i przyczynigpic do emisji gazow
cieplarnianych. W Il potowie XX wieku zaobserwowaopterokrotny wzrost ziycia
energii pochodgce] przede wszystkim zérodet kopalnych, co doprowadzito do
zwickszenia stzenia dwutlenku wgla w atmosferze i wzmocnienia efektu
cieplarnianego, a tym samym powstania niekorzys$traynian klimati® W zwiazku ze
wzrostem liczby ludngi i ich coraz w¢kszym zapotrzebowaniem na energrudno
obecnie spodziewasie poprawy Rdz utrzymania na dotychczasowym poziomie
powyzszych wielkdci.®

Efekt cieplarniany powodowany jest przez obecnémoaferze gazy cieplarniane
(szklarniowe), ktére pochtanigjczs¢ dlugofalowego promieniowania cieplnego
Ziemi!® Ultrafioletowe (krotkofalowe) promieniowanie staz@e docierace do

powierzchni planety jest w znacznym stopniu przeg absorbowane i powoduje jej

7 J. E. PietrewiczQchronasrodowiska w warunkach proceséw globaliza€lificyna Wydawnicza SGH
w Warszawie, Warszawa 2011, s. 29; E. Rokicka, Véziék, W kierunku zréwnow@nego rozwoju.
Koncepcje, interpretacje, kontekstgatedra Socjologii Ogdélnej, Wydziat Ekonomicznoelogiczny
Ut, £0dz 2016, s. 24-26.

8 J. Cowie,Zmiany klimatyczne. Przyczyny, przebieg i skutkicdtowieka Wyd. UW, Warszawa 2007,
s. 353.

9 Swiatowe zapotrzebowanie na energizrosto o 2,1% w roku 2017, to jest ponad dwuketmiccej
anizeli w poprzednich latach. 72% wzrostu zapotrzebdsvaraspokoity paliwa kopalne, 25% -
odnawialnezrédia energii, a resgt- energia gdrowa. Zob. IEA,Global Energy and C®Status Report
2017, OECDI/IEA, Pary 2018, s. 1. Liczba 0s6b nieposiagtgich dosgpu do energii elektrycznej w skali
globu zmalata z 1 672 min w 2000 r. (27% populagjiata) do 1 060 min w 2016 r. (14% populacji
$wiata). Zgodnie z przewidywaniami w 2030 r. beztgjos do elektrycznii pozostawé bedzie 674 min
0s0b (8% populacigwiata). Pocgwszy od 2012 r. wicej niz 100 min oséb rocznie uzyskuje dgsido
energii elektrycznej, dla poréwnania w latach 2@002 byto to 62 min os6b. Zob. IE&nergy Access
Outlook 2017: From Poverty to Prospefi@ECD/IEA, Pary 2017, s. 11, 49.

105, Liszka, S. Pasierlgnergetyka a zmiany klimatinstytut na rzecz Ekorozwoju, Warszawa 2008,
S. 4.
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ogrzanie, po czym Ziemia wydala energipromieniowania podczerwonego
(dtugofalowego) w przestrae kosmicza. Gazy szklarniowe, cléo wystkpuja
w sladowych ilgciach i stanowg tacznie mniej nt 0,1% wszystkich gazéw w ziemskiej
atmosferze, to spetnigpardzo wang role w ksztattowaniu klimatu. Wynika togst, ze
pochtaniag cze$¢ promieniowania podczerwonegogaic energg cieplms w atmosferze

I nastpnie ponownie emityj ciepto ku powierzchni Ziemi, co prowadzi do wzrost
sredniej temperatury planéfy Opisany wyej naturalny efekt szklarniowy ursdwia
zycie na Ziemi, poniewa zapewnia temperatgirwyzszyz o ponad 30° od tej, jaka
panowataby gdyby gazy te nie oddziatywaly, ¢lziczemu ksztattuje siona na
poziomie okoto 15°C? Zrodta emisji gazow g naturalne, ale i dglace nasgpstwem
dziatalngci cztowieka, czyli antropogeniczne.

Od czasow rewolucji przemystowej, czyli od okoto507r., kiedy na skal
przemystowy zaczito spalg wegiel, gaz ziemny, rapnaftows, a w ostatnich dekadach
takze benzym, olej opatowy i paliwo lotnicze, koncentracja gaz&ieplarnianych
w atmosferze osggreta rozmiary przekraczage zdolnéci absorpcyjne globu, co
spotgowalo zjawisko naturalnego efektu cieplarniang@Gazami cieplarnianymi
majcymi najwikszy wptyw nasredng temperatuy planety g: dwutlenek wgla,
metan, podtlenek azotu, ozon, para wodna oraz ggmyetyczne. Atmosferyczna
koncentracja dwutlenku ¢ggla rasnie coraz szybciej w efekcie spalania ogromnych
ilosci paliw kopalnych i ograniczania movosci wigzania tego najwaniejszego gazu
cieplarnianego przez stinnos¢ na skutek wylesiania. Okazuje; gednak,ze wzrost
stezenia metanu - wydzielggego s¢ przy hodowli bydta, produkcji i, topnieniu
zmarzliny, sktadowaniu odpaddéw organicznych i pemkl azotu - pochodeego
gtéwnie z rolnictwa w zwjzku ze stosowaniem nawozow azotowych - jest znaczni
silniejszy i trudny do zahamowaniaRozwoj gospodarczy, wzrost populagjiiata,

niepohamowana konsumpcja i stylcia prowadzcy do osagania przez ludzks coraz

11 Naukowcy zwracaj tez uwag: na inny efekt dziatania gazéw szklarniowych, anigicie diusze
przechowywanie energii cieplnej w okresach zimnyoh,sprawia,ze chtodne pory roku ocieplsie
bardziej ni ciepte. Szerzej: D. ArcheGlobalne ocieplenie: Zrozumieprognoz, PWN, Warszawa
2011, s. 155.

12 3. BoryczkaZmiany klimatu ZiemiWyd. Wydziatu Geografii i Studiéw Regionalnych UWarszawa
2015, s. 225; A. Kassenberg, Z. M. Karacztifekt cieplarniany i jego skutkiw:] M. Sadowski,
J. Wilkin, I. Kotlomyjska, Z. M. Karaczun, K. Witeak(red.),Zmiany klimatu a rolnictwo i obszary
wiejskie Wyd. FDPA, Warszawa 2008, s. 13; R. Lindsey (230@imate and Earth’s Energy Budget,
http://earthobservatory.nasa.gov/Features/Energyigaelprintall.php (dogp 07.09.2016).

13 A. Kassenberg, M. Sobolewskimiany klimatu. Polityka i dziatania na rzecz ogmania emisji
gazéw szklarniowych w Unii Europejskiej i w PolsBwliski Klub Ekologiczny - Okig Mazowiecki,
Warszawa 2002, s. 7.

14 7. W. KundzewiczCieplejszywiat. Rzecz o zmianach klima®RWN, Warszawa 2013, s. 62.
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wiekszego dobrobytu, zmiana sposobiytkowania gruntow w wyniku urbanizaciji
I wylesiania spowodowaty,e koncentracja dwutlenkuggla, metanu i podtlenku azotu
w atmosferze ziemskiej ksztaltujee sha poziomie nieporéwnywalnym w skali co
najmniej 800.000 lat. Wzrost emisji i spadek zdétmopochtaniania kluczowych
ekosystemow, przede wszystkim laséw i mérz, dopdavado wzrostu nie tylko
stezenia gazow cieplarnianych, ale takempa tego wzrostd.

Od 1750 r. stzenie dwutlenku wgla wzrosto o 40%, metanu o 150%,
a podtlenku azotu o 20%. Lata 2002-2011 to okrg¢szylaszego przyrostu dwutlenku
wegla na poziomie 2,0 + 0,1 pgffrok. taczne emisje dwutlenkuegla pochodace ze
spalania paliw kopalnych, produkcji cementu i peise spalania potroity siod
1970 r., natomiast emisje zstectwa i zwigzane ze zmianami wzytkowaniu gruntow
wzrosty o okoto 40%. Od Il potowy XVIII wieku do 2Q r. whcznie antropogeniczna
emisja dwutlenku wgla do atmosfery wyniosta 2040 + 310 Gt, z czegot@lpotowa
nasgpita na przestrzeni ostatnich czterech dekad. Ok&8®% wyemitowanego
dwutlenku wegla pozostatlo w atmosferze, reszta zostala z ngjnita i jest
absorbowana przez dmnos¢, gleby i oceany. W konsekwencji te ostatnie ulegty
zakwaszeniu. W przypadku metanu, od 2007 r. obgersgwzrost s¢zenia tego gazu
szklarniowego po blisko dziesiu latach stabilnych warfoi stzenial’ Z kolei
koncentracja podtlenku azotu wzrasta systematyoarniggu minionych trzech dekad
w tempie 0,73 + 0,03 pplirok. Antropogeniczne emisje gazow cieplarnianych
zwiekszaty s¢ sredniorocznie o 1,0 Gt G&gt® (2,2%) w okresie 2000-2010 i byty
najwyzsze w dziejach ludzkoi, porownujc do 0,4 Gt C@eq/rok (1,3%) w latach
1970-2000. Udziat dwutlenku e¢gla w antropogenicznych emisjach gazéw
szklarniowych w 2010 r. (ksztatygych s¢ na poziomie 49 Gt C£eq) wynosit 76%,
metanu - 16%, podtlenku azotu - 6,2%, gazéw fluemoyeh (F-gazow) - 2%.
Wieksza¢ emisji - 35%- przypada na sektor energetyczny, 24#énictwo, l&nictwo
i zmiany w wytkowaniu terenéw, 21% - przemyst, 14% - sektonsportowy i 6,4% -

15 Szerzej: N. SternGlobalny fad. Zmiany klimatu a powstanie nowej egmisipu i dostatky Wyd.
Krytyki Politycznej, Warszawa 2010, s. 36-37.

16 ppm (ang parts per milion)- wielkos¢ wyrazajaca stosunek liczby jednostek dwutlenkggia na
milion jednostek powietrza.

17W wyniku rozktadu metanu powstaje dwutlenekgla, ktéry przyczynia sido dalszego ocieplenia
Ziemi. Zob. D. Archerpp. cit, s. 167.

18 ppb (ang parts per billion)- miara jednostek dwutlenkuegla na miliard jednostek powietrza.

19 COxeq - ekwiwalent dwutlenku ggla - wyraa takie sizenie dwutlenku wgla, ktére powodowatoby
identyczne wymuszenie radiacyjne jak dareestie rozpatrywanego gazu szklarniowego. Zob. NinSte
op. cit, s. 29.
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sektor budowlany® W kolejnych latach drugiej dekady XXI w. odnotowame g
dalsze wzrostyswiatowych emisji gazow cieplarnianych, mimo krotkegtego
spowolnienia ich wzrostu w zeiku z kryzysem gospodarczyth.

Klimat to kompleks zteonych procesow atmosferycznych, ksztattowanych pod
wptywem wiagciwosci fizycznych i geograficznych okilenego obszaru. Klimat natg
odr&nia¢ od stanu pogody, jest to statyczny stan atmosferglanym miejscu, co
maozna rozumié jako wuredniony obraz pogody za diry okres - na przykiad kilku
dekad. Zjawisko to charakteryzuj wartagsci srednie 1 wahania elementow
meteorologicznych mdzy innymi takich jak: temperatura, nastonecznigmpady,
predkos¢ wiatru i wilgotnag¢ powietrza. Prognoza pogody w rozpatrywanym miejscu
zawiera silny element losowy, m® by przygotowana na krétki czas, zazwyczaj kilku
dni. Z kolei przewidywania klimatu nioa formutow& na dalek przyszia¢, biorgc
pod uwag zalazenia dotyczce czynnikow determinggych system klimatyczny
Ziemi?? Odlegtag¢ od Staca, czyli przychodze promieniowanie stoneczne i efekt
szklarniowy determingj klimat planet tworzcych Uklad Stoneczny. Innymi
czynnikami wptywagcymi na ziemski klimatg wysoka¢ n.p.m., rozkladgddow, waod,
lodowcow i hdoloddéw, pady morskie, dlug&t dnia i nocy, uksztattowanie i pokrycie
terenu oraz sita Coriolisa, powodc@ powstawanie komoérek globalnej cyrkul&éji.
Niezwykle intensywna presja cztowieka d@pdowisko naturalne - obserwowana od
pocztku rewolucji przemystowej - zakidéca naturalny bsaenergii i materii Ziemi,
powoduje zmia@ sktadu atmosfery, biegu rzek czy pokrycia powibaracglobu,
bedacych czynnikami klimatotwdrczymi i tym samym odpawa za zmiany klimattf.

Temperatug globalry okreslaja: intensywné¢ promieniowania stonecznego,
wlasndgci powierzchni planety, parametry orbity ruchu Ziemokét Stonca oraz gazy
szklarniowe, pyly i aerozole wchogte w skiad atmosfers?. Zwiekszanie ildci
dwutlenku wgla i innych gazéw cieplarnianych prowadzi do wimoprzecgtnej
temperatury globu, co powszechnie nazywane jesbagjigm ociepleniemd® Jest

20 IPCC, Climate Change 2014: Synthesis Rep@untribution of Working Groups I, Il and 1lI to the
Fifth Assessment Report of the IntergovernmentakePan Climate ChangéPCC, Genewa 2015, s. 4,
44-46.

21 UNEP, The Emissions Gap Report 2018NEP, Nairobi 2015, s. 3-4.

227. W. KundzewiczCieplejszywiat..., op. cit, s. 9-10.

23 |bidem s. 38, 40-41.

24 |bidem s. 61.

% |bidem s. 38.

26 O niespotykanej skali ocieplenia klimatunka XX w. i pocatku XXI w. swiadcz zaréwno pérednie
dane paleoklimatyczne, w tym serie dendrochronclog pochodce z wysokich szerokoi
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niezwykle prawdopodobnege ponad potowa wzrostedniej temperatury powierzchni
Ziemi w okresie 1951-2010 jest wynikiem wzrostu &entracji gazow szklarniowych
i innych wymusz# powodowanych przez cziowieka. Wktad tyehgazow w globalne
ocieplenie w rozwzanym okresie znajduje esiw przedziale 0,5°C - 1,3°€.
Parametrem stosowanym do c#emia wptywu danego gazu na ocieplanig ldimatu
w réznym horyzoncie czasowym jest wspoétczynnik (inacpejencjat) ocieplenia
globalnego (ang.Global Warming Potential - GWP obliczany na podstawie
wydajnaci radiacyjnej tego gazu i czasu przebywania jeggsteczki w atmosferze
(patrz tabela 1.1). Punkt odniesienia stanowi dsvngk wegla, dla ktérego wartd
wspdtczynnika - bez wzetlu na przygty horyzont czasowy - wynosi?t.

Tabela 1.1. Wspditczynniki ocieplenia globalnego waylych gazow cieplarnianych

w perspektywie 20 i 100 lat

Gaz cieplarniany GWP2o GWP100
Dwutlenek wgla (CQ) 1 1
Metan (CH) 84 28
Podtlenek azotu (}D) 264 265
HFC-23 (CHE) 10 800 12 400
Tréjfluorek azotu (NE) 12 800 16 100
Széciofluorek siarki (Sk) 17 500 23 500

Zrodio: opracowanie wilasne na podstawie: IPCC, Climm&hange 2013: The Physical Science Basis.
Contribution of Working Group | to the Fifth Asseent Report of the Intergovernmental Panel on
Climate Change, Cambridge University Press, Canmg®idNowy Jork 2013, s. 731-738.

Bioragc pod uwag wyniki pomiaréw temperatury powierzchrjdibw i oceandw
z tyskcy stacji meteorologicznych na cahgwiecie prowadzonych przez renomowane,

niezalene dgrodki badawcz®€, nalery stwierdzé, ze klimat ociepla si systematycznie

geograficznych, jak i pomiary naziemne i satelitaczy te polgczenie wspomnianych metod. Zob.
J. Cowieop. cit, s. 169-170.

27|PCC,Climate Change 2014: Synthesis Repqrop. cit, s. 48.

28 QOddziatywanie emisji szeiofluorku siarki po 100 latach edzie 23.500 razy wksze nk
oddziatywanie emisji takiej samej #ici dwutlenku wegla. Zob. D. BrodawkaZmiany klimatu jako nowe
zagraenie bezpieczstwa Fundacja Studiéw Mdzynarodowych, Warszawa 2009, s. 32.

2 Goddard Institute for Space Studies, NASA: httiaé.giss.nasa.gov/gistemp/

Tokyo Climate Center, Japan Meteorological Agemtip://ds.data.jma.go.jp/tcc/tcc/index.html/
National Centers for Environmental Information, N®Attp://www.ncdc.noaa.gov/sotc/global/201607
Climatic Research Unit, University of East Angliwg( wspoipracy z Met Office Hadley Center),
https://crudata.uea.ac.uk/cru/data/temperature/

Pozostate @odki prowadzce pomiary globalnej temperatury wskazat A. Voila@@®15) w artykule:
Why So Many Global Temperature Records?
http://earthobservatory.nasa.gov/blogs/earthmagets/01/21/why-so-many-global-temperature-
records/ (dogp 03.09.2016).
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od 1880 r° odkad wzgkdnie doktadnie mina odtworzy globalmy temperatus przy
uzyciu termometréw, poniewasie¢ bezpdrednich obserwacji byta wéwczas sdo
dobrze rozwinita3! Rok 2015 zostat uznany za najcieplejszy jaki kiediiek
odnotowano na Ziemi, mimo trwgiegoEl Nifio®?, ktory z pewnécia przyczynit sé do
osiggniccia rekordu, jednak zarejestrowane ocieplenie st jjednorazowym
zdarzeniem, a skumulowanym efektem dlugotrwalegirgsu. Zdaniem naukowcow
Z NASA przecitna globalna temperatura wagu tega roku wzrosta o 0,87°C povig;
sredniej z lat 1951-1980 wynagzj okoto 14°C, zaocieplenie na poziomie 0,74°C
stanowito rekord roku poprzedniego, to jest 2014 skali catego globu rok 2015 byt
cieplejszy o ponad 1°C od roku 188®Pracujcy niezalénie badacze zéoodka NOAA
okreslili, ze ocieplenie 2015 r. przekroczyto o 0,9Gt€dng z lat 1901-2000 i stanowi
czwarty rekord wysokiej rocznej temperatury w XXE{Wedtug ich analiz rok 2015
byt trzydziestym dziewgitym rokiem z rgdu - pocawszy od 1977 r., kiedy przetna
temperatura planety przekroczykaednia XX w.*> Rekord temperatury z 2015 r.
wpisuje s¢ w diugoterminowy trend ocieplenia, ktéry w znagznmeerze napdzany

jest przez wzrost stenia dwutlenku wgla i innych gazow cieplarnianych

30 Szerzej: NASA Earth Observatory (2016)World of Change: Global Temperatures,
http://earthobservatory.nasa.gov/Features/World@f@k/decadaltemp.php (dgs03.09.2016).

31 W zwigzku z tym, ze wplyw miejskich wysp ciepta na obsemane ocieplenie jest niewielki i ma
znaczenie lokalne, nigztizie przedmiotem dalszych dociéka niniejszej rozprawie.

32 Ciepta faza cyklu ENSO (ang! Nifio Southern Oscillationw przeszitéci stanowita impuls wzrostu
temperatury do rekordowo wysokich pozioméw, jakri@to miejsce w 1998 r. Nawetsjew 2016 r.
wplyw niedawnegoEl Nifio stopniowo wygasal, to jednak globalna temperatwzosta znacznie
powyzej rekordu sprzed 18 lat. Cykl ENSO trwa 2-7 lathiarakteryzuje sitym, ze ciepte wody
cyklicznie naptywaj do wschodniej agci Oceanu Spokojnego i wywolugjawiskoEl Nifio. Polega ono
na ostabieniu przewajacych nad Pacyfikiem wiatréw i zmianie rozktadu ofadatmosferycznych,
ktora powoduje powodzie w rejonach wschodniego flacyPeru, Ekwador), natomiast w rejonach
zachodnich ekstremalne susze (Indonezja, Austr8lidjlifio przewanie ostabia monsun azjatycki, ktéry
nie dociera tak daleko na pétnoc jak zawsze, w lymzego pojawiaj sic susze w pétnocno-zachodniej
i $rodkowej czsci Indii i intensywne opady na potnocnym wschodzRegionami najbardziej
dotknietymi przezEl Nifio s3: Afryka Potudniowa, potudniowo-wschodnia Azja kia cz$¢ Ameryki
Potudniowej. Szerzej: P. Lynch (20162016 Climate Trends Continue to Break Recprds
http://climate.nasa.gov/news/2465/2016-climatedseoontinue-to-break-records/ (dgst 03.09.2016);
J. Cowieop. cit, s. 305.

33 To samo dotyczy lat 2016-2017. Zob. NASA Earth @batory (2018)2017 Was the Second Hottest
Year on Recorchttps://earthobservatory.nasa.gov/IOTD/view.ptp9iL604 (dosp 12.02.2018).

34 Réwniez Japaska Agencja Meteorologiczna uznata 2015 r. za epiejszy w historii pomiaréw
meteorologicznych. Szerzej: JMA (antapan Meteorological AgengyAnnual Report on the Climate
System 2015IMA, Tokio 2016, s. 12.

Rdznice w pomiarach przywotanychrodkéw g nieznaczne i wynikajz przygcia odmiennych metod

i narzdzi badawczych, o czym szerzej w artykule: A. Viedlg2015) op. cit.

35 NOAA National Centers for Environmental Informatiq2016),2015 is Earth’s warmest year by
widest margin on record http://www.ncdc.noaa.gov/sotc/summary-info/glébél512 (dosp
04.09.2016). Nie inaczej byto w latach 2016-2017ktérych - wzorem lat minionych - odnotowano
przekroczenigredniej temperatury XX w. Zob. NOAA National Cergdor Environmental Information
(2018), State of the Climate: Global Climate Report for Aah 2017
https://lwww.ncdc.noaa.gov/sotc/global/201713 (¢wdt3.02.2018).
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wprowadzanych do atmosfery przez lutfziNaukowcy stwierdzili,ze dwie trzecie
ocieplenia nagpito po 1975 r. w tempie okoto 0,15 - 0,20°C na atkk’’ Z kolei
wedtug danych NOAA roczna globalna temperatura 8801r. wzrastatasrednio
0 0,07°C na dekag za od 1970 r.srednio o 0,17°C na dekedco swiadczy o coraz
szybszym tempie ocieplenia. Ponadtosspd szesnastu najcieplejszych lagtpéscie
wystapito po 2001 r., co bytloby mato prawdopodobne vniennym klimacie®®

Ocieplenie pospowato wraz z uptywem roku 2088 ktéry jak sé okazato,
przyniost nowy rekord sredniej globalnej temperatury w historii  pomiaréw
meteorologicznych - jak wynika z analizy NASA - wiszej o 0,99°C odrednigj z lat
1951-1980"! Naukowcy z innych @odkdw zaprezentowali podobne wyniki, chacia
obliczone z wykorzystaniem odmiennych metod badgeltz odniesione do &mych
okres6w bazowycf? Swiatowa Organizacja Meteorologiczna potwierdzia,2016 r.
byt najcieplejszy w historit?

Wedtug badaczy z NASA, drugim najcieplejszym rokiedh1880 r. byt rok 2017,
mimo obserwowanego w pdiejszych miegicach tegée roku rozpoczcia st La-

Nifia**, z ociepleniem przekracaaym o 0,90°Gsredng z lat 1951-1986° Naukowcy

% NASA Earth Observatory (2016),2015 Was the Hottest Year on Regord
http://earthobservatory.nasa.gov/IOTD/view.php?itB%0 (dostp 03.09.2016).

37 NASA Earth Observatory (2016)Vorld of Change..., op. cit.

38 NOAA National Centers for Environmental Informati(2016),State of the Climate: Global Analysis
for Annual 2015 http://www.ncdc.noaa.gov/sotc/global/201513 (ejo€14.09.2016); Z. W. Kundzewicz,
Zmiany klimatu, ich przyczyny i skutki - Aiwosci przeciwdziatania i adaptagji,Studia BAS” 2012,
Nr 1 (29).

39 Kazdy kolejny miesic analizowanego roku w okresie od stycznia do wize z wyptkiem czerwca,
ustanawiat nowy rekord wysokiej temperatury njesne;.

40 W latach 1880-1980 nowy rekord temperatury byhoatvianysrednio co 13 lat, natomiast od roku
1981 wysgpuje srednio co 3 lata. Zob. NOAA (2018017 was Earth's third-warmest year on record
https://lwww.climate.gov/news-features/featured-iee8017-was-earths-third-warmest-year-record
(dostp 14.02.2018).

41 NASA Earth Observatory (2017%lobal Temperature Record Broken for Third Consieeulear
https://earthobservatory.nasa.gov/IOTD/view.php8&#69 (dostp 13.02.2018).

42 Zob. NOAA National Centers for Environmental Infoation (2017),State of the Climate: Global
Climate Report for Annual 20161ttps://www.ncdc.noaa.gov/sotc/global/201613 {gnsl3.02.2018);
JMA, Annual Report on the Climate System 2014A, Tokio 2017, s. 12; Met Office Hadley Centre
(2017), 2016: one of the warmest two years on record
https://lwww.metoffice.gov.uk/news/releases/201760dcord-breaking-year-for-global-temperature
(dostp 13.02.2018).

4 WMO, WMO Statement on the State of the Global Climag9itg WMO, Genewa 2017, s. 3-6.

44 Chtodna faza cyklu ENSO me zachodz wtedy, gdy wiatry wschodnie w strefie réwnikowej
spychag wody powierzchniowe do zachodniegéei Oceanu Spokojnego, gwe wschodniej jego €Xci

na powierzchrii wyptywaja chlodne wody z gbszych warstw oceanu. Wskutek tego abnst
temperatura powietrza nad wschodnim Pacyfikiem, lyrsi nie wypktrzaja, opady deszczu zanikaj
Wraz z rozpoogiem s¢ La Nifia wschodnie wiatry §i wzmagag, wigksze ilgci chtodnej wody
wyplywajg na powierzchri i powstaje sprzenie zwrotne - spadek temperatury wody powoduje
ochtodzenie powietrza, wzrost$nienia atmosferycznego i dalsze wzmocnienie wiatssehodnich.
Zjawisko to cechuwj nadto intensywne opady deszczu w rejonie zachgdnidwnikowego Pacyfiku
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z NOAA uznali,ze byt to trzeci najcieplejszy rok w historii poniar tego érodka (po
rekordzie z roku 2016 i poprzedzeggo go roku 2015, do ustanowienia ktérych
przyczynit sé wysiepujacy wowczaskEl Nifid*®).*” Do takiego wniosku prowadzer
analizy innych érodkow*® Swiatowa Organizacja Meteorologiczna potwierdzite,
lata 2015-2017 byty najcieplejszymi w historiiszak 2017 byt najcieplejszym rokiem
bez oddziatywania efektu naturalnego ociepleniaquiwanego przegl Nifio.*®

Innymi symptomami globalnego ocieplenia jest wzrggiziomu oceanow,
topnienie 4dolodow, lodowcow, trwatej zmarzlinyshiegu oraz zmiany w biosferz@.
W okresie 1992-2011 pokrywa lodowa Grenlandii i #kk skurczyta s, w latach
2002-2011 zjawisko to przybrato na sile. Lodowcesgie kurczyly s niemal na
catym globie, podobnie jak pokrywéaiezna na poétkuli potnocnej. Od pogtku lat 80-
tych XX w. obserwuje siwzrost temperatury wiecznej zmarzlirredni roczny zasg
lodu morskiego w Arktyce malat w przedziale czasow979-2012 w tempie 3,5-4,1%
na dekad. Proces ten nagiowat o kadej porze roku i w kalej kolejnej dekadzie od
1979 r. W tym samym czasie wzrastakedni roczny zasg lodu morskiego na

Antarktydzie o 1,2-1,8% na dekadNalery przy tym pamgtaé, ze ¢ to dane

(Indonezja, Malezja, pétnocna Australia), zmniejseeliczby huraganéw na wschodningrodkowym
Pacyfiku oraz zwikszenie liczby huraganéw na Atlantyku. Zob. szerB#}SA Earth ObservatoryThe
Effects of La Nifighttps://earthobservatory.nasa.gov/Features/Ldlingina_2.php (dogp 14.02.2018);
NOAA (2016), El Nifio and La Nifla: Frequently asked questiofstps://www.climate.gov/news-
features/understanding-climate/el-ni%C3%B1lo-andaC3%B1la-frequently-asked-questions  (epst
14.02.2018); W. KoselZjawisko El Nifio - Katastroficzne zmiany pogodyrskiej referat wygtoszony
w trakcie VII. Dolnglaskiego Festiwalu Nauki, Kgt 02-03.10.2004, materiaty konferencyjne, s. 22, 27-
29.

45 Analiza, w ktorej statystycznie zostat wyeliminawawptyw niedawnegcEl Nifio oraz La Nifia
dowodzi, ze 2017 r. byt najcieplejszy w historii. Zob. GISTPMIeam (2018)Long-Term Warming
Trend Continued in 2017: NASA, NOAMtps://www.giss.nasa.gov/research/news/20180{d8stp
14.02.2018).

46 Naukowcy oszacowali bezgredni wplyw tego zjawiska na ksztattowanie sbcznej globalnej
temperatury w analizowanym okresie. Wynosit on adpdnio: + 0,04°C w roku 2015 oraz + 0,12 °C
w roku 2016. Zob. G. A. Schmidt, D. ArndflOAA/NASA - Annual Global Analysis for 20INASA
Goddard Institute for Space Studies, Nowy Jork 2818.

47 Niewielkie r@znice w wynikach przedstawionych przez NASA i NOAAynikaja z zastosowania
réznych metod analizy globalnych temperatur. W pergpeik diugookresowej wyniki obydwu agencji
s3 zbiezne i wskazuj na utrzymywanie gidlugoterminowego trendu ocieplenia Ziemi, przy rozgie¢
najcieplejszych lat zarejestrowano od roku 2010bh.260AA (2018),NOAA: 2017 was 3rd warmest
year on record for the globéttp://www.noaa.gov/news/noaa-2017-was-3rd-watipear-on-record-for-
globe (dosip 14.02.2018).

48 JMA (2018), Annual Anomalies of Global Average Surface Tempegat
http://ds.data.jma.go.jp/tcc/tcc/products/gwp/tdispyear_wld.html (dosgp 13.02.2018); Met Office
Hadley Centre  (2018), 2017: warmest year on record without El  Nijfio
https://www.metoffice.gov.uk/news/releases/201872Emperature-announcement (dpst4.02.2018).
4 WMO (2018), WMO confirms 2017 among the three warmest years micord
https://public.wmo.int/en/media/press-release/wmnficms-2017-among-three-warmest-years-record
(dostp 14.02.2018).

50 7. W. KundzewiczCieplejszywiat..., op. cit. s. 15.
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usrednione, w rzeczywisfoi pewne obszary Antarktydy ¢sipowickszyly, a inne
zmniejszyty. W okresie 1901-2010 odnotowano wzr@gtdniego poziomu morza
0 0,19 m wérednim tempie 1,7 mm/rok, przy czym w latach 19012srednie tempo
wynosito 2,0 mm/rok, a w przedziale czasowym 1903€- 3,2 mm/rok. Na uwag
zastuguje faktze tempo wspomnianego wzrostu od 1850 r. jestsey nk $rednie
tempo z ostatnich dwdch tysieci. Przyczyn wzrostu poziomu morza jest ¢dzy
innymi topnienie lodowcow gorskich oraz pokrywy twdej Grenlandii i Arktyki,
a takze wzrost rozszerzaldoi termicznej oceanow wskutek ich ociepletiia.

Klimat jest zjawiskiem dynamicznym, podlegaym cyklicznym ochtodzeniom
i ociepleniom, co wida wyrazniej w diugim horyzoncie czasowyPi. Naukowcy
poszukugc wyjasnienia zmian Kklimatu badali wptyw czynnikbw natumath:
aktywnaci Stonca, wulkanéw, zmian temperatury wéd i ich cyrkulagj basenach
oceandéw Atlantyckiego i Spokojnego, zmian pelaia i konfiguracji Ziemi na orbicie
wokot Staica, zmian sktadu atmosfery, zderze kometami czy planetoidami i nie
znaleli przekonywujcych argumentow unitiwiajagcych wyjanienie obserwowanych
zjawisk®® Zmiany wywotane czynnikami naturalnymi zwykle zadhity powoli,
w geologicznej skali czasu przez dzaflsi i setki tyshcleci, a nawet miliony lat,
natomiast obecne zmiany klimatu przypadaja czaszycia jednego pokolenid.
Procesy klimatyczne zachage w ostatnich kilku dekadach wyrdaja sie ponadto
znaczm intensywndcig i globalnym zasigiem. W ramach przyjego konsensusu
naukowego formutowany jest pagdl ze zmiany Kklimatu - &dace poktosiem

globalnego ocieplenia - zostaly wywotane dziatéhiw cztowiek&®, przy czym

51|PCC,Climate Change 2014: Synthesis Reparbp. cit, s. 4, 42.

52 Szerzej: M. Pietiga Miedzynarodowy rém zmian klimatuWyd. Adam Marszatek, Tof2011, s. 72.

3 Szerzej: S. RahmtorAntropogenic Climate Change: Revising the Fapis] E. Zedillo (ed.),Global
Warming. Looking Beyond Kygtdlew Haven 2008, s. 46, podaja: [M. Pietrd, op. cit, s. 77-78];
Z. W. KundzewiczCieplejszywiat..., op. cit, s. 45-49.

54 Z. W. KundzewiczCieplejszywiat..., op. cit. s. 11.

5 Opinie formutowane $ tak na arenie radzynarodowej, jak i w gronie polskich naukowcow.
Swiadectwem toczej st w Polsce polemiki $ niejednoznaczne, a w odniesieniu do niektérych
aspektéw wgcz sprzeczne, stanowiska Polskiej Akademii Nauko#mdzenie Ogdélne PAN w 2007 .
opublikowato stanowisko, zgodnie z ktorym emisjaz@a (szczegblnie dwutlenku egla), kedaca

w znacznym stopniu efektem dziataziowieka, uruchamia procesy przyrodnicze - w daimize,
biosferze i hydrosferze - prowage do globalnego ocieplenia, ktére powoduje negagylonsekwencije
dla rolnictwa, hydrologii i demografii. Naukowcy stolowali wypracowaniesrodkdw technicznych

i regulacji ekonomiczno-prawnych ogranicmajch emisje we wszystkich obszarach dziat&dho
gospodarczej gestwa. Zob.Stanowisko Zgromadzenia Ogoélnego PAN z dnia 13 nau@007 r.
w sprawie:  Zmian  klimatu, globalnego ocieplenia ichi alarmugcych  skutkow
http://www.planetaziemia.pan.pl/GRAF_aktual/Stan-Z@N.pdf  (dosgp  18.10.2016). Komitet
Geofizyki PAN w podobnym tonie przpjw 2009 r. stanowisko w sprawie wspoétczesnej zpidimatu,

w ktérym z uznaniem odnidstesimiedzy innymi do opracowaMiedzyrzadowego Zespotu ds. Zmian
Klimatu. Jednak w tym samym roku Komitet Nauk Geiadanych PAN okrélit zachodzce
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rozmiary tego wptywu i skala zmian klimatg przedmiotem tocgych s¢ dyskusji
I polemik.

Badania modelowe potwierdzaantropogeniczne podite wspoétczesnych zmian
klimatu. Modele klimatyczne tworzone vggiznie w oparciu 0 wymuszenia naturalne
odzwierciedlag przebiegsredniej globalnej temperatury dotkaa lat 50. XX w. Z kolei
symulacje, ktére zakladajedynie wymuszenia antropogeniczne (wylesianieziost
koncentracji gazow szklarniowych) nie wéeaja ksztattowania si temperatury
w latach 1930-1970. Dopiero przgje zalzen o wspolwysgpowaniu wymusze
naturalnych i antropogenicznych ushwia odtworzenie rzeczywistego przebiegu
globalnej temperatury w |l potowie ubiegtego widgku obecnym stulecig®

Reakcja klimatu na wzrost atmosferyczneggzestia gazow cieplarnianych jest
powolna m¢dzy innymi z uwagi na toze ocean przechowuje nadmiar ciepta - okoto
93% w ostatnich dziesiioleciacl?’ (co prowadzi do rozszerzakw termicznej wod,
ktora w 40% odpowiada za obserwowany od 1970 r.ostar poziomu morzad
Zmiare klimatu poprzedza nieréwnowaga laetl energetycznego Ziemi polegzg na

zatrzymywaniu wychodgej energii cieplnej (promieniowania podczerwonego)

wspotczdnie zjawiska, a zwlaszcza prgepwy wzrost globalnej temperatury, jako naturatyym zmian
klimatu. Poddano w wipliwos¢ wyniki modeli zmian klimatycznych ze wzglu na zbyt krotki czas
prowadzonych pomiaréw i niewystarcgey liczbe wiarygodnych stacji pomiarowych. Na tym tle
zalecono zachowanie péeiagliwosci w przypisywaniu cztowiekowi tak wielkiej roli werzroscie emisji
gazbéw szklarniowych, chociawyrazono jednoczénie aprobat dla redukcji antropogenicznych emisji
gazéw. Komitet przestrzegt przed uleganiem lobbyinteeesowanego sprzeda kosztownych
ekologicznie  bezpiecznych technologii  energetychnyc sekwestragj dwutlenku  vegla

w wyeksploatowanych ziach czy podejmowaniem dziatagospodarczych majych na celu
zmniejszenie emisji jedynie wybranych gazéw ciepkamych. Zob. Stanowisko Komitetu Nauk
Geologicznych PAN w sprawie zaggaia globalnym ociepleniem
http://www.planetaziemia.pan.pl/GRAF_aktual-2009/%fanowisko_ KNG.pdf (dogb 18.10.2016).
Z kolei z informaciji dosfpnych na stronie Instytutu Gospodarki Surowcamidvi@nymi i Energi PAN
wynika, ze spalanie paliw kopalnych - w wyniku dziatadobcziowieka - doprowadzito do wzrostu
atmosferycznej koncentracji dwutlenkggla powyej poziomu naturalnego, przyczynjajsi do zmian
klimatu planety. W celu jego ochrony najepodpé¢ powane i natychmiastowe dziatania ugtiaviajace
zahamowanie wzrostuegenia tego gazu parej krytycznego poziomu 450 ppm w kolejnych latach.
Jednym z proponowanych rozwma jest geologiczna sekwestracja £0Szerzej: Pracownia
Geotechnologii IGSMIE PAN,Jaki wplyw ma CO2 na ocieplenie klimatuBttps://www.min-
pan.krakow.pl/zaklad-geoinzynierii-i-inzynierii-stowiska/pracownia-geotechnologii/136 3-jaki-wplyw-
ma-co2-na-ocieplenie-klimatu.html (degst18.10.2016). Przyktady dyskursu dotyozgo przyczyn 4z
skali zmian klimatycznych dagine g w nas¢pujacych publikacjach: M. Pietéaop. cit, s. 166-176;
Z. W. Kundzewicz Cieplejszyswiat..., op. cit. s. 127-128; M. GootAnthropogenic Climate Change:
Expert Credibility and the Scientific Consendug] R. Garnaut,The Garnaut Review 2011: Australia in
the Global Response to Climate ChanGambridge University Press, Melbourne 2011.

56 Z. W. KundzewiczCieplejszywiat..., op. cit. s. 65; J. Cowiegp. cit, s. 188.

5" Pozostatle 7% dzielone jest guizy lady, ladolody i atmosfer. Szerzej: K. von Schuckmann,
M. D. Palmer, K. E. Trenberth, A. Cazenave, D. Chars, N. Champollion, J. Hansen, S. A. Josey,
N. Loeb, P.-P. Mathieu, B. Meyssignac, M. Wilslh imperative to monitor Earth’s energy imbalance
.Nature Climate Change” 2016, t. 6.

58 |PCC,Climate Change 2013, op. cit, s. 67-68.

25



zostato oméwione waej. Po ociepleniu, Ziemia zgksza wydalanie energiizado
osiggniecia kolejnego stanu réwnowagi w bigttie energetycznym. Wody oceaniczne
magazynuj hagromadzone ciepto w wyniku czego nie tylko widsh temperatura,
a klimat ulega ociepleniu, ale i przybywa energizgkazywanej w przestriae
kosmiczn. Dzieje s¢ tak dopdty, dopoki bugt energetyczny nie zbilansujec.st
Nierownowaga butktu energetycznego Ziemi zachodzi co najmniej od018 Na
podstawie dogpnych danych ma stwierdat, ze budet energetyczny jest
niezbilansowany o 0,6 W #f° Naukowcy szacyj ze ocieplenie wod oceanicznych
zajmie stulecia i tyle teczasu potrzeba, by klimat w petni odpowiedziatzmaiany
stezenia gazow cieplarniany®h.Z tego powodu nawet §i ustamy antropogeniczne
emisje gazéw szklarniowych i zostanie ustabilizosvarednia globalna temperatura
powierzchni planety, zmiany klimatueds odczuwalne przez stulecia. Ingerencja
cztowieka w system klimatyczny obejmay miedzy innymi takie czynniki jak: rozktad
lodowcow i hdolodéw, poziom morza czy pokrycie terenu ozna¢eakady z nich
bedzie reagowéana zmiany wprowadzone przez ludzi w okresie sedakawet tysicy
lat.®> Niemniej jednak przyspieszenie redukcji antropéggrych emisji dwutlenku
wegla - przy danej skumulowanej wiell@ stzenia tego gazu od 1870 r. - prowadzi
bedzie chociaby do wikszego ograniczenia wzrostu poziomu md¥za.

Aerozole siarczanowe redulgujocieplenie wywotane wzrostem koncentracii
gazow szklarniowych, aczkolwiek ich wptyw jest agizony czasowo, ze wzglu na
krotki okres wysgpowania w atmosferze (kilka tygodni) do momentunistia przez
kwasne deszcze oraz przestrzennie, z uwagi nha z®, koncentry sie na

uprzemystowionej potkuli pétnocné.

% Brak réwnowagi w buzkcie energetycznym planety odzwierciedla stan Klimiawskazuje, o ile
nalezy zmient biezace wymuszenia klimatyczne (rozumiane jako substangjocesy zar6wno naturalne
- promieniowanie stoneczne, erupcje wulkanicznk,ijantropogeniczne gazy cieplarniane, aerozole,
zmiany wytkowania i pokrycia terenu, ktére wplywapa bilans energetyczny globu), aby ustabilizowa
klimat. Zmiany w budecie energetycznymeba determinowa przyszty klimat na Ziemi. Szerzej:
J. Hansen, M. Sato, P. Kharecha, K. von SchuckmB&anth’'s energy imbalance and implications,
»Atmos. Chem. Phys.” 2011, t. 11.

80 |PCC, Climate Change 2013...,0p. ¢is. 39, 181. Wymuszenie radiacyjne mierzone jegowej
czesci atmosfery i wyraane w watach na metr kwadratowy (WmZob. D. Brodawkagp. cit, s. 35.

51D. Archer,op. cit, s. 151-153.

62 |PCC,Climate Change 2014: Synthesis Repqrop. cit, S. 16.

83 |PCC,Climate Change 2013...,0p. ¢i$. 105.

64 D. Archer,op. cit, s. 155-156.
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Miedzyrzadowy Zespdt do spraw Zmian Klim&fuw ostatnim opublikowanym
raporcie okrgla ocieplenie klimatu jako jednoznaczne i bezdygles natomiast
zjawiska obserwowane po 1950 r. jako nie goajprecedensu w skali dekad, a nawet
tysigcleci. Odpowiedzialn@& za to ponosi ludzkg, ktéra emituje niespotykane
w historii ilosci gazoéw cieplarnianycff Dalsze emisje spowodujwzrost ocieplenia
| dtugotrwate zmiany czynnikéw klimatotwérczych,  Oke zwikszy
prawdopodobigstwo  wysgpienia ekstremalnych i nieodwracalnych zjawisk
oddziatupcych nazycie ludzi i ekosystem§. W raporcie podkrdono koniecznéé

znacznej i trwalej redukcji emisji gazoéw szklarnyml (przez co rozumie i

85 Jest wiodcym organem mgdzynarodowym powotanym w 1988 r. prz&mviatowg Organizac
Meteorologiczg (WMO) i Program Ochronysrodowiska Narodéw Zjednoczonych (UNEP), ktorego
zadaniem jest przedstawianie decydentom wiarygdunpoghdow i ocen nmgdzynarodowego
srodowiska naukowego na temat zmian klimatu, jegatlskw i przyszlych zagren oraz maliwosci
adaptacji i minimalizowania wplywu tego zjawiska.cgdy IPCC stanowi naukow baz dla
ksztattowania polityk klimatycznych, a tak negocjacji w trakcie kolejnych sesji Konferengjiron
(ang.the Conference of the Parties - CDRamowej Konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie
Zmian Klimatu (ang.United Nations Framework Convention on Climate Gfan UNFCCQ.
Uczestnictwo w IPCC jest degine dla pastw cztonkowskich WMO i ONZ, aktualnie organizatifzzy
195 czlonkéw. IPCC wydaje okresowe raporty podsumeee wyniki najnowszych badanaukowych

i literatury z dziedziny naulkscistych, technicznych i spoteczno-ekonomicznychzepe wszystkim
recenzowanej, jednak nie prowadzi wtasnych hadabserwacji. Pierwszy raport ukaza¢ sv 1990 r,
drugi - w 1995 r., trzeci - w 2001 r., czwarty -2007 r., paty - w latach 2013-2014. Obecnie rozpgyz
sic prace nad szostym raportem, ktory zostanie gdosiny w latach 2021-2022. Szerzej:
http://www.ipcc.ch (dosp 16.09.2016).

66 Ustalenia IPCC zdecydowanie kwestionuje Pagdowy Miedzynarodowy Zesp6t ds. Zmian Klimatu
(ang. Nongovermental International Panel on Climate ChangNIPCQ, ktéry okréla siebie jako
politycznie niezaléng organizacj zrzeszajca naukowcéw, wywodgzych s¢ z uczelni i instytucji
prywatnych na calyméwiecie, zainteresowanych zmianami klimatu. Struktwrganizacyjna i cel
dziatania NIPCC g przeciwigistwem obowjzujagcych w IPCC. Jednak wiarygodné¢ NIPCC
podkopuje fakt sponsorowania jej prac, w sposaisquimi poprzez organizacjThe Heartland Institute,
migdzy innymi przez lobby naftowe, eglowe i motoryzacyjne (jak np. American Petroleunstitute,
Chrysler Foundation, ExxonMobil, General Motors Rdation). Raporty NIPCC tworzone byly przez 4
autorow prowadgcych/redaktorow i 30 autorow wspotpraguych/recenzentéw €CR |l: Biological
Impacts (2014praz 21 autorow i 28 recenzentOER Il: Physical Science (201Bpdczas, gdy ostatni
opublikowany, to jest pty, raport IPCC opracowalo nieodptatnie ponad 88®mw i recenzentow
pochodacych z przeszto 80 patw swiata, w tym 529 uczestnikéw (63%) wi udziat w tym procesie
po raz pierwszy. Nakg rowniez podkreli¢, ze opracowania NIPCC zasadniczo opigsig na badaniach
prowadzonych przez sceptykow globalnego ocieplema przeciwigistwie do publikacji IPCC
wykorzystupcych wszystkie dogpne naswiecie badania w zakresie zmian klimatycznych. &zer
http://climatechangereconsidered.org/; http://wwimatesciencewatch.org/2013/09/09/heartland-
institute-nipcc-fail-the-credibility-test/; httpgmese.com/files/nipcc.pdf;
http://www.ucsusa.org/sites/default/files/legacgéts/documents/global_warming/Fossil-Fuel-Industry-
Funders-of-Climate-Contrarian-Groups-2001-2011(gdétp 19.10.2016).

67 Sektor ubezpieczeniowy @ poniéé ogromne straty finansowe z powodu vaysénia tych zjawisk.
Katastrofy naturalne tylko w 2016 r. spowodowalyast gospodarcze (w skali ogOkwaatowej)
w wysokaci 210 mld USD (dolar amerykaki), co stanowi wzrost na poziomie 21% w odniesiato
sredniej z lat 2000-2015 wynagzej 174 mld USD (w stosunku do mediany - 132 mldDUSoyly one
wyzsze 0 59%). Jest to siodmy napsyy wynik w historii i 6smy raz, gdy zostala przeézona bariera
200 mld USD. Sektor ubezpieczeniowy odnotowat gtratego tytutu rzdu 54 mld USD, czyli o 7%
powyzej sredniej z lat 2000-2015 wynagzej 50 mld USD (w stosunku do mediany - 39 mid USiyt

to wzrost na poziomie 37%). Jest to szésty napmy wynik w historii sektora i dziewty raz, gdy
zostata przekroczona bariera 50 mld USD. Szerzen BRenfield,2016 Annual Global Climate and
Catastrophe Repardon Benfield, Londyn 2017, s. 1.
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ograniczenie globalnej emisji dwutlenkwgla i innych dlugowiecznych gazéw niemal
do zera przed kem biggcego stulecia) niezbinej dla ograniczenia wygiujacych
zmian klimatu, co niewtpliwie stanowi powane wyzwanie w aspekcie
technologicznym, ekonomicznym, spotecznym i instignalnym® O $wiatowej

| zarazem strategicznej randze problemu zmian kliozaych powodowanych przez
cztowieka i ich skutkowswiadczy fakt przyznania w 2007 r. Mizyrzadowemu
Zespotowi ds. Zmian Klimatu oraz Alowi Gore’owi (fieynu wiceprezydentowi Stanow
Zjednoczonych zaangawanemu w popularyzagjtej idei) Pokojowej Nagrody
Nobla®®

Prognozy IPCC przewidyjkontynuact globalnego ocieplenia, p@gujacego
w dalszym cigu najszybciej w Arktyce. Ponadto ocieplenie nadaimi przewyszy
ocieplenie oceanow ighzie réwnie wyzsze ni srednia dla catego globu. Towarzyszy
temu lkedzie kurczenie sgi lodu morskiego w Arktyce, topnienie pokrywinieznej
i wiecznej zmarzliny na pétkuli pétnocnej, spaddijetosci gorskich lodowcoéw oraz
podnoszenie si poziomu morza obejmage ponad 95% powierzchni oceantw.
Sprz:zenie zwrotne pomdzy klimatem i obiegiem wgla w XXI wieku kedzie miato
charakter dodatni, co oznacza zmiany klimatyczne dula ograniczda mazliwosci
pochtaniania przezatly i oceany (na skutek wzrostu kwasdweiotych ostatnich)
rosmgcych koncentracji dwutlenku ¢gla, a w rezultacie wkszy odsetek
antropogenicznych emisji tego gazu pozostanie vostenze’*

Globalne ocieplenie ma ogromny wptyw na takie agp&odowiska naturalnego
jak poziom wod i wielké¢ opadow, wysipowanie upatdw, suszy, paréw, powodzi,
site i czestotliwos¢ gwattownych burz i huraganow, topnienie lodowcovgdolodow
oraz bior@norodnd¢. Zmiany zasigu geograficznego, wzorcow migracji, aktywoo
sezonowej, liczebrigi czy wspotzalenosci migdzygatunkowej to przyktady reakcji
wielu gatunkéw ddowych, stodkowodnych i morskich na zachgmz zmiany klimatu.
Gatunki hdowe - zwlaszcza wygbujace na terenach ptaskichg szczegolnie wrdiwe
na tempo ocieplenia, morskie - na tempo i stopmkwaszenia oceanow, sza

przybrzene - na wzrost poziomu morza. Spadek zawerttenu, zakwaszenie, a tak

8 |PCC,Climate Change 2014: Synthesis Reparbp. cit, s. 2, 20.

% The Nobel Peace Prize (2007), http://www.nobetpdrg/nobel_prizes/peace/laureates/2007/ ¢gdost
14.10.2016).

0|PCC,Climate Change 2014: Synthesis Repaqrbp. cit, s. 60-62.

1 |PCC,Climate Change 2013, .0p. cit, s. 26. Dodatnie spgzenie zwrotne zachodzi wtedy, gdy efekt
zmiany wzmacnia zmian ktéra éw efekt spowodowata. Prowadzi to do wznemia zachodgych
zmian i niestabilngci. Szerzej: Z. W. KundzewicZieplejszywiat..., op. cit, s. 43-45.
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podnoszenie @i temperatury w oceanach wyznagzajzmiare warunkéw
funkcjonowania organizméw morskich, szczegoélnie Aingich raf koralowych
i ekosystemow polarnych, co znajdzie odzwierciedlen wydajndci rybotowstwa.
Kontynuacja topnienia lodu morskiego w Arktyce otapnienia lodowcow goérskich
stanowi powane zagraenie wygineécia niedwiedzi polarnych i gatunkow
wysokogorskich? Wzrost poziomu morza stanowi zageoie dla obszaréw
przybrzenych i nisko potaonych nawet, j@ $rednia globalna temperatura zostanie
ustabilizowana. Zgodnie z prognozami zmnigjsgic zasoby odnawialne wod
powierzchniowych i gruntowych w suchych rejonacliperotnikowych, a powksz
sie na wysokich szerokeiach geograficznych® Wzrost temperatury, zmiany czasu
trwania pory suchej oraz intensywéao suszy znacgo wplyrg na zywotnas¢ lasow
tropikalnych Amazonii, a tale stanowq powane zagraenie dla najwaniejszych
ekosysteméw mdinnych i zwierzcych wystpujacych na tym obszarZé.Na skutek
zmian klimatycznych zmieni sksztatt lci.”®

Przewiduje si spadek liczby zimnych dni i nocy przy jednoczesmymarascie
liczby cieptych dni i nocy w wymiarze globalnym. Stotliwos¢ wystpowania upatéw
zwigkszy s¢ na znacznych obszarach Europy, Azji i Australii. pzypadku upraw,
skutki negatywne zmian klimatycznychda przewaaty nad skutkami pozytywnynif.
Zmieni st lokalizacja niektorych upraw, co standéwbedzie wyzwanie w zakresie
infrastruktury obszarow wiejskich, zapewnienia beegpastwa zywnosciowego
i dostpnasci wody, a ostatecznie determinaivdedzie zrodia utrzymania o0sob
trudnigcych sg rolnictwem. Przesugcie faz rozwojowych rdin w cyklu rocznym,
przyspieszenie pory ich kwitnienia, (w warunkachsgmh naraonych dodatkowo na
wysfgpienie pé@nowiosennych przymrozkéw) zrodzi pomvee konsekwencje dla
produkcji ogrodniczej i sadownicz€). Z bardzo diéa doz prawdopodobigstwa

zwiekszy sé ryzyko wystpowania burz i ekstremalnych opaddéw atmosferycznych

2.D. Archer,op. cit, s. 165; J. Sach$Jasze wspdlne bogactwo. Ekonomia dla przeludniplegjety
PWN, Warszawa 2009, s. 92.

3 |PCC,Climate Change 2014: Synthesis Repqrbp. cit, s. 6, 13, 69.

74 R. Garnautpp. cit, s. 14.

75 J. Cowieop. cit.,s. 240.

6 Korzystny wptyw ocieplenia na rolnictwo dag fauway¢ na pétkuli pétnocnej dzki wydtuzeniu
okresu wegetacyjnego i wzrostowi potencjatu uprbiekorzystnym zjawiskiem dalzie szybsze tempo
rozwoju i zmiany zaggu choréb i szkodnikéw. Zob. Z. W. Kundzewid2ieplejszyswiat..., op. cit.
s.128; J. Kozyra, T. GorskiWptyw zmian klimatycznych na uprawy rolne w Pqlgee] Centrum
Stosunkéw  Mgdzynarodowych, Zmiany klimatu @ faktem Fundacja Centrum Stosunkéw
Miedzynarodowych, Warszawa 2009, s. 39.

7 Z. M. Karaczun,Polskie rolnictwo wobec globalnej zmiany klimafw:] Centrum Stosunkow
Miedzynarodowychep. cit, s. 91.

29



sztormoéw, powodzi przybrzaych i srodlagdowych, osuni¢ ziemi, zanieczyszczenia
powietrza, pojawiania sisuszy i niedoboréw wody. Nie pozostanie to bezywptna
zdrowie ludzi, poniewa prognozy wskazygj ze zmiany klimatyczne poghia juz
istniegce problemy zdrowotne i spowoduj wysigpienie nowych zagten
w perspektywie bigcego stulecia, w zwkku ze zmiag wystpowania niektérych
choréb. Z powodu przeswwmia stref klimatycznych szczegélnie dotknie to &raj
rozwijajagce s¢ z niskimi dochodami na oseb Wspomnié naley chatby
0 zwigkszonym ryzyku zachorowania na choroby przenosziyogg pokarmowvy lub
przez wo@ czy nosicieli, zwgkszonym prawdopodohistwie odniesienia obzan lub
nawetsmierci z powodu bardziej intensywnych fal upatovowpdzi ydz pazardw,
mozliwosciach utraty zdolnei do pracy, nie pomijag kwestii obnkonej wydajndci
pracy’®

Konsekwencje powxszych zjawisk bda najbardziej dotkliwe dla rejonéw
pozbawionych podstawowej infrastruktury i pa@doaych w miejscach najbardziej
zagraonych, ktore nierzadko mialy i mgjnajmniejszy wkltad w emisje gazow
szklarniowych. Nalgy podkréli¢, ze oddziatywanie nasrodowisko byto i jest
zréznicowane mgdzy innymi ze wzgldu na poziom zammosci mieszkacow
swiata/® Gospodarki pastw G20° generuy tacznie okoto 75% wiatowych emisje!
Wedtug innych analiz, kraje nakce do OECE emitup znacznie wicej dwutlenku
wegla - srednio 9,6 tony/osabw 2013 r. ni pozostate regionywiata - 3,4 tony/osap
Trudno doktadnie oszacowaglobalne skutki ekonomiczne zmian klimatu, ktére
stanowsy powane zagraenie dla dobrobytu ludzi (w wymiarze materialnym,
kulturalnym i jakdci zycia) i ich aktywndci spoteczno-gospodarczej, co znajdzie
swoje odzwierciedlenie ¥wiatowe]j efektywnéci gospodarczél® Wydaje s¢ jednak,
ze doprowadz do spowolnienia gospodarczego w krajach biednych sprawi, ze

ograniczenie ubdstwa i zapewnienie bezpigsizeazywnosciowego stanie sijeszcze

8 |PCC, Climate Change 2014: Synthesis Repaqrbp. cit, s. 6, 15, 53, 69; D. Brodawkap. cit,
s. 102-103.

7 Szerzej: J. Cowiap. cit, s. 273-279.

80 G20 to forum 19 pastw oraz Unii Europejskiej, ktore reprezentgpspodarki zaréwno rozwigte, jak

i wschodace pelnace szczegOlln role w gospodarceswiatowej ze wzgidu na swaqj wielkosé

i strategiczne znaczenie. Lista uczestnikbw forunmajduje st na stronie internetowe;j:
http://www.oecd.org/g20/about.htm (dgst06.10.2016).

81 UNEP,0p. cit, s. 7.

82 QOrganizacja skupia 35 fwstw czlonkowskich, wroéd ktérych wikszds¢ stanowd najbardziej
rozwinicte kraje swiata oraz kilka gospodarek wschadygch - jak Meksyk, Chile czy Turcja. Lista
cztonkoéw OECD znajduje Si na stronie internetowej organizacji:
http://www.oecd.org/about/membersandpartners/ ¢gd31.10.2016).

83 OECD, Environment at a Glance 2015: OECD Indicatd®=CD Publishing, Pa#?2015, s. 7, 18.
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trudniejsze. Na tym tle nalg uwzgkdni¢ rosrace ryzyko pojawienia siuchodcéw
klimatycznyc*, a nawet wybuchu konfliktéw zbrojnych, ktérych égkiem zapalnym
tak czsto jest bieda, brak destu do wody?® zywnosci i innych zasobéw naturalnych,
dostpnai¢ ziem uprawnych czy laso%.

Implikacje zmian klimatycznych dla sektora sporturystyki i rekreacji mog
mie¢ charakter pozytywny i negatywny. Przykladem powytym w skali Polski jest
chociaby ocieplenie wod w jeziorach i Morzu Balttyckim szeegatywnym zakwit sinic
w zbiornikach wodnych w sezonie letnim, zmniejseegubdci i czasu wysfpowania
pokrywy $nieznej i/lub mrozu determinggego maliwos¢ sztucznego rfaiezania
stokéw narciarskich’

Jak wid&, XXI wiek stwarza ludzkéci wielkie mazliwosci, ale i stawia przed ai
trudne wymagania jak zapewnienie trwalego rozwaqjwiatowej gospodarki
i ograniczenie zmian klimatu, ktore nigipliwie stanowy zagraenie dla
zrownowaonego rozwoju swiata. Koncepcja rozwoju zréwnow@nego zacga
rozwija¢ sie w Il potowie XX w. jako odpowiedl na intensywny rozwoj gospodarczy
Zwigzany z odbudow zniszczé powojennych, dokonagy sk bez uwzgidnienia
aspektow spotecznych srodowiskowych. Katastrofy ekologiczne zaistniatelatach
50. i 60. ubiegtego stulecia zwrdcity uwagarowno spoteczrioi lokalnej, jak
I migdzynarodowej na konsekwencje naruszenia rownowakplogicznej oraz
koniecznd¢ ochronysrodowiska. Na fali spotecznego niezadowolenia iyodiggcych
sic protestbw zacdy powstawa proekologiczne organizacje spoteczne efimay
innymi: WWF, Greenpeace czy Friends of the Eartbrirational), licace s¢ réwniez
wspotczénie w walce na rzecz powstrzymania degradacji gragzanowania praw
srodowiska naturalned®.

Kluczowg role w propagowaniu wiedzy na temat rdéliodowiska w rozwoju
cywilizacyjnym i gospodarczym, jak rowri@opularyzacji koncepcji zrownowanego
rozwoju, odegrata ONZ® Zgodnie z definicj zaproponowan w 1987 r. przez

84 Szerzej o zjawisku migracji podejmowanych z powadiian klimatycznych: D. Brodawkap. cit,
s. 104-108.

85 Szerzej: P. H. Gleick, M. Hebergaiater and Conflict: Events, Trends, and Analysi31(22012)
[w:] The World’'s Water Vol. 8. The Biennial Report oreghwater Resourcessland Press/Center for
Resource Economics, Oakland 2014, s. 159-171.

8 Por.: D. Brodawkagp. cit, s. 79-92.

87 Z. W. KundzewiczCieplejszywiat..., op. cit. s. 90.

88 Szerzej: M. Burchard-Dziubhska, A. Rzéca, D. DrzazgaZréwnowaony rozwoéj - naturalny wybor
Wyd. UL, £6dz 2014, s. 9-10, 12.

89 Zob. Raport Sekretarza Generalnego ONZ U Thabzowiek i jegosrodowisko”, 1969;Deklaracja
Sztokholmskal972;Deklaracja z Rio w sprawigrodowiska i rozwojwrazGlobalny program dziata -
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Swiatowa Komisje ds. Srodowiska i Rozwoju w raporcie ,Nasza wspéina priys”

i wcigz powszechnie akceptow@na forum mgdzynarodowym, rozwdj zrownowany

to taki rozwdj, ktory umgliwia zaspokojenie potrzeb obecnego pokolenia bez
pozbawienia madiwosci przysztych generacji zaspokojenia ich wiasnyairzeb®
Spetnienie kryteribw zrOwnowanego rozwoju poprzez réwnoczesne zapewnienie
wzrostu gospodarczego, ochrony przyrody i rozwpptecznego, w praktyce nierzadko
oznacza konieczeé dokonywania wyborow porilzy sprzecznymi celami. To
sprawito, ze koncepcja ta z biegiem lat statg &oncepcy polityczrg. Na drodze
rozwoju idei dostrzeono rok srodowiska naturalnego, ktore jest pierwotne wdgm
spoteczéstwa i gospodarki, a jego ochrona nie zmopodlegd kompromisom
przyznajcym pierwszéstwo rozwojowi spotecznemu i/lub ekonomicznethiZasada
zrownowaonego rozwoju, znalazta odzwierciedlenie zaréwno prawodawstwie,
strategiach, politykach i programach, jak i dziaati wielu instytucji o zasgu
miedzynarodowym, regionalnym czy lokalnyth Przeciwdziatanie zmianom klimatu
oraz adaptacja do jego niekorzystnych skutk@wwgrazem realizacji tej idei, tak
bardzo aktualnej w minionym i niemniej istotnej weAacym stuleciu, ktérego cegh
wyrozniajaca jest niespotykana w historii turbuleniégrzemian.

Scenariusze bazowe, ktore nie uwdgiajp podejmowania dziatamapcych na
celu ograniczenie dalszego wzrostu koncentracjowazieplarnianych, a tym samym
redukupcych skad zmian klimatycznych, szacuyzrostsredniej globalnej temperatury
w roku 2100 w przedziale 3,7°C - 4,8°C pawysredniej z lat 1850-1900. Podkhe

nalery, ze zwkkszeniesredniej globalnej temperatury tylko o 1°C powy poziomu

Agenda 2lprzyjete podczas Szczytu Ziemi w Rio de Janeiro w 199PReklaracja Milenijna Narodéw
Zjednoczonyclz 2000 r. oraz wynikage z niej Milenijne Cele RozwojDeklaracja z Johannesburga
oraz Plan Implementacjprzyjete w 2002 r. w trakci€wiatowego Szczytu na temat Zrownowaego
Rozwoju;Przysztdé, jakiej chcemy dokument kdcowy Konferencji Narodéw Zjednoczonych na temat
Zrownowaonego Rozwoju z Rio de Janeiro, 20zeksztalcamy nas@wiata: Agenda na rzecz
Zrownowaonego Rozwoju 203@rzyjeta przez Zgromadzenie Ogblne ONZ w 2015 r., w Itére
sformutowano 17 Celéw Zréwnowanego Rozwoju.

% World Commission on Environment and Developme®8{), Our Common Futurehttp://www.un-
documents.net/our-common-future.pdf (@pst29.10.2016). Publikacja raportu uruchomita proces
instytucjonalizacji koncepcji rozwoju zrownowanego, ktéra stataesprzedmiotem mgidzynarodowych
konferencji, spotkai Szczytéw Ziemi.

91 E. Rokicka, W. Waniak, op. cit, s. 28, 33.

92 Zob. Konwencja o rénorodngci biologicznej Ramowa Konwencja Narodéw Zjednoczonych
w sprawie Zmian Klimatu; Traktat z Amsterdamu zmajgey Traktat o UE, traktaty ustanawigje
Wspolnoty Europejskie i niektére z@ane z nimi akty; Strategia Zrownaiwaego Rozwoju UE
Strategia ,Europa 2020; krajowe strategie zréwnowanego rozwoju;Konstytucja Rzeczypospolitej
Polskiej Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrémgdowiska (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 799);
dziatalng¢: WBCSD (ang.World Business Council for Sustainable DevelopimedRI (ang.Global
Reporting Initiativg, ICLEI (ang.Local Governments for Sustainabi)ity
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sprzed ery industrialnej generuje znaczne ryzykstapienia w przysztéci dotkliwych
skutkéw zmian klimatu, ktére zekszajp sic z kazdym kolejnym stopniem ocieplenta.
Chgc utrzyma& ocieplenie pordej 2°C w stosunku do poziomu sprzed epoki
przemystowej, koncentracja gazéw szklarniowych pmaiksztattowasiec na poziomie
430 - 480 ppm C®eg. Realizacja tego celu wymaga ograniczenia pagenicznych
emisji gazéw cieplarnianych do potowy obecnegoestial 0 40-70% wzgtdem 2010 r.,
zas do roku 2100 o 100% i wiej wielkasci emisji (przede wszystkim dwutlenkwegla
majcego najwgkszy wptyw na dtugotrwate ocieplenie). @ginigcie ujemnych emisji
netto w skali globalnej w trakcie bigcego stulecia, ¢glace warunkiem utrzymania
ocieplenia poriej 1,5°C - 2°C, jest mdiwe dzieki zastosowaniu rozwkan, ktére
skompensuj wszelkie pozostakei dodatnich emisji. Przyktadem tego jest gkgzanie
mozliwosci wigzania dwutlenku wgla przez rélinnosé, ktére obejmuje rozszerzanie
zalesiania i ograniczanie wylesiaffa.Zgodnie z prognozami, globalne emisje
dwutlenku vegla pochodace z energetyR? obniza sic w ciagu najblizszych dziesiciu
lat w efekcie zmniejszenia intensyw#igd wykorzystania wgla w procesach
wytwarzania energii. Jednak zasadnicza redukcjasjema poziomie 90% i wCej
w stosunku do 2010 r. powinna sidby w latach 2040-2078f

Ograniczenie emisji gazow szklarniowych oraz ¢kszenie odporriei na
zmiany klimatu wymagagj wdrozenia innowacji i inwestycji w bezpieczne
srodowiskowo technologie i infrastruktyr ktore bazuj miedzy innymi na energii

stonecznej wykorzystywanej przyyciu materiatu rélinnego, ktéry w fazie wzrostu

9 Cele klimatyczne wyznaczagsiaczej w odniesieniu do limitéw wzrosttedniej globalnej temperatury
niz poziomu koncentracji gazéw szklarniowych. Zgodmienowym porozumieniem klimatycznym
wypracowanym przez strony UNFCCC w grudniu 201% Paryu (Porozumienie Paryskie) w ramach
trwajgcej 21. sesji Konferencji Stron Konwencji Klimatye (COP 21) wzroskredniej globalnej
temperatury do kica stulecia powinien zostautrzymany znacznie pat@j 2°C w odniesieniu do
poziomu sprzed ery industrialnej. W dokumencie gateca sj takze kontynuowanie wysitkdw na rzecz
ograniczenia wzrostu temperatury o 1,5°C poeyypoziomu z ery przedprzemystowej, co znracz
ograniczytoby ryzyko i skutki zmian klimatu. Dlaglobalny szczyt emisji gazéw powinien z@sta
osiggniety jak najszybciej, a naginie naleéy podp¢ znaczne redukcje tak, by po 2050 r.ageic¢
rbwnowag miedzy antropogenicznymi emisjami a ich pochtanianiémiedzy innymi przez lasy).
Szerzej: http:/lunfccc.int/paris_agreement/item8®ghp (dostp 30.09.2016).

9 Szerzej: UNEPgp. cit, s. 5-6.

9 Sektor zaopatrzenia w energna najwekszy wktad w globalne emisje gazéw szklarniowycher3e;:
IPCC, Climate Change 2014: Mitigation of Climate Chan@antribution of Working Group 11l to the
Fifth Assessment Report of the IntergovernmentalePan Climate ChangeCambridge University
Press, Cambridge i Nowy Jork 2014, s. 69; IEXkergy, Climate Change and Environment: 2014
Insights OECD/IEA, Pary 2014, s. 9. Spnod paliw kopalnych najwkszy udziat w emisjach w 2014 r.
przypadat na egiel - 45,9% - drugi rok z edu odnotowano tak wysoki jego wkiad (w 2013 r. wsiho
46%), niespotykany we wcaejszych latach obfych badaniem, to jest 1971-2014, ¢6p33,9% oraz
gaz - 19,7%. Zob. IEAKey World Energy Statistics 2018ECD/IEA, Pary 2016, s. 44.

% |PCC,Climate Change 2014: Synthesis Repqrbp. cit, s. 20, 23, 28, 65.
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pochtania dwutlenek ygla dztki czemu tak wytwarzana energia niglbie generona
emisji gazow szklarniowycl. Poprawa efektywnimi energetycznej, niemal
czterokrotne zwikszenie udziatlu zero- lub niskoemisyjnej energichmmdzcej ze
zrédet odnawialnych, energiagrowej, biomasy i zerrédet kopalnych pozyskiwanej
z wykorzystaniem systeméw wychwytywania i sktadoiaadwutlenku wgla®® do
2050r. to dziatania niezdne dla utrzymania ocieplenia pogji 2°C?° Zmiana
dotychczasowych kierunkow i strategii inwestycyjhygest spraw kluczowy dla
zapewnienia srodkow finansowych umdiwiajacych realizag przedsiwzigé
bezpiecznych dla klimatu i transformaey gospodark niskoemisyja. BankSwiatowy
Szacuje wart& inwestycji infrastrukturalnych, p@danych zwiaszcza w krajach
rozwijajacych sé przed 2030 r., na 90 bilionéw dolaréw amenydidich 1%°

Niezbedne g zmiany wzorcow konsumpciji, przyjie postaw sprzyjagych
oszczdnemu i racjonalnemu korzystaniu z energii, wodysurowcéw, zmiany
nawykow zywieniowych i ograniczenie marnotrawstwgwnosci. Upowszechnienie
komunikacji publicznej i jazdy rowerem oraz poprawalacyjnagci termicznej
budynkoéw sprzyjajca ograniczeniu aytkowania klimatyzacji to przyktady dziata
redukupcych emisje gazéw szklarniowych, a przez to kormysh dla srodowiska
i ochrony klimatu. Zmniejszenie zapotrzebowania emergé maze przesdza
0 oshgnieciu pazgdanych redukcji emisji, sl wynika potrzeba zmiany stylaycia

I przyzwyczajé w kierunku stosowania produktéw energoosdoych i diugotrwatego

9 N. Sternop. cit, s. 59.

% (ang.Carbon Capture and Storage - CCSekwestracja dwutlenkuggla polega na wychwytywaniu,
separacji, a nagtnie transportowaniu i bezpiecznym, geologicznynedbwaniu tego gazu, ktory
winnym przypadku zostalby wyemitowany do atmosferyw niej pozostal. Szerzej: Pracownia
Geotechnologii IGSMIE PANCo to jest sekwestracja CO2Mttps://www.min-pan.krakow.pl/zaklad-
geoinzynierii-i-inzynierii-srodowiska/pracownia-geohnologii/1364-co-to-jest-sekwestracja-co2.html
(dostp 14.10.2016).

% Alternatywne (pozakopalne)ddia energii $ znacznie drisze od tradycyjnych (kopalnych), a ich
wdrozenie i eksploatacja genegupkresione problemy. Energiodnawiallm wykorzystujca site wiatru,
fal i ptywOw charakteryzuje mniejsza wastoenergetyczna (od energidrowej czy paliw kopalnych),
€0 oznacza konieczib eksploatacji wikszej powierzchni planetyadléw i mérz) i powoduje weksze
oddziatywanie narodowisko médzy innymi poprzez zmiansposobu gytkowania terenu. Biopaliwa
chat s neutralne pod wzgtlem emisji gazéw cieplarnianych (jedynie w go@leniu z technologi
sekwestracji wgla mog obniza¢ atmosferyczag koncentragj dwutlenku wegla), to réwnie¢ korzystas

z powierzchni, ktéra mogtaby st¢ do produkcji zywnoici dla rosmacej populacjiswiata, a ktora
zmniejsza & wraz z rozwojem urbanizacji. Energiadjowa z jednej strony w niewielkim stopniu
przyczynia s do emisji gazow szklarniowych, jednak z drugiejdpidiuje nasrodowisko poprzez
wytwarzanie odpadow radioaktywnych. Ponadtozen@ostd uzyta do celéw militarnych. Szerzej:
J. Cowieop. cit, s. 296-298, 333-336, 361.

100 world Bank, IFC i MIGA,World Bank Group Climate Change Action Plan 2018@MWorld Bank,
Waszyngton 2016, s. 8.
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uzytku oraz wprowadzania dalszych usprawiniev transporcie, przensie

I budownictwie. Przejawem tegedizie chociaby:

szersze wykorzystywanie wodoru i biopaliw do ¢@ppojazdow,

- taczenie biopaliwa z paliwem konwencjonalnym w trase lotniczym,

- zwiekszenie liczby samochodéw elektrycznych lub wypossgich w napd

hybrydowy,

- produkcja bardziej wydajnych silnikbw oraz stosoiganlzejszych

komponentow do produkcji samochodow i samolotéw,

- poprawa efektywni@i systeméw ogrzewania/chtodzenia iswietlenia

w budownictwie,

- projektowanie energooszginych budynkow,

- zmniejszanie iléci odpadéw w przenje,

- powtdrne wykorzystywanie materiatdw i produktéw,

- recykling i odzyskiwanie energii,

- ograniczanie popytu na ustugi i produkty poprzexdbigj intensywne ich

eksploatowanié®?

Uzasadnionym wydaje giszersze wykorzystywanie drewna i zaswanie nim
innych materiatéw - takich jak: plastik, beton cmyetale, ktérych produkcja jest
energochtonna.

tagodzenie zmian klimatu wdeictwie wigze st ze zréwnowaong gospodark
lesng, ochrom laséw przed pgarami, chorobami i szkodnikami, zskiszaniem ich
produktywndci, za& w rolnictwie obejmuje zmiany w agrotechnice polega na
ograniczeniu stosowania nawozow azotowych,c¢ksdaniu ilédci wegla wigzanego
w biosferze oraz wgzania wgla przez biomas usprawnianiu technik nawadniania,
promowaniu upraw ekologicznych, racjonalnym korawsi z gleb, a tale zmiany
w sposobach hodowli zwiegiz'°?

W podrozdziale 1.2 przedstawiono handel uprawnienido emisji gazéw

cieplarnianych®® jako instrument ekonomiczny sghcy ograniczeniu emisji tych

101 |PCC, Climate Change 2014: Synthesis Repgrtp. cit, s. 82, 101; J. Sachsp. cit s. 102-103;
N. Stern,op. cit, s. 61.

102 Szerzej: Z. M. KaraczunWplyw rolnictwa na zmiany klimatu - jak gma go zmniejsz, [w:]
M. Sadowski, J. Wilkin, I. Kotomyjska, Z. M. Karaea, K. Witeska (red.),op. cit, s. 66-67;
Z. W. Kundzewicz Cieplejszywiat..., op. cit, s. 108-109.

103 W literaturze przedmiotuzywa st zamiennie takich pe§ jak: handel (zbywalnymi) prawami do
emisji, handel (zbywalnymi) uprawnieniami do emikjandel pozwoleniami na emisjhandel emisjami
zanieczyszcze powietrza (zanieczyszcaeatmosferycznych), w tym w szczegddobemisjami gazéw
cieplarnianych. Dla potrzeb niniejszej rozprawy,il® nie wskazano inaczej, stosuje siamiennie
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zanieczyszcze a w rezultacie przeciwdziataniu globalnemu oa@epl i ochronie
Klimatu Ziemi, w sposéb efektywny kosztowo. Wobe@znorodndci terminéw
stosowanych w rych krajach, przez #de instytucje i w rénych opracowaniach,
a dotycacych problematyki gazéw cieplarnianych, ich emispz praw i handlu tyni
emisjami, autorka stwierdzae szalenie trudno ujednolicivspomniagn terminologge.
Autorka probuje chéby czsciowo podoté temu zadaniu wprowadzaj poradek

terminologiczny w poszczegolnychedziach rozprawy.

1.2.Handel uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych- istota, znaczenie,

mechanizmy

Pocatki koncepcji handlu uprawnieniami do emisji zazigszczé zwigzane §
z publikachp prac T. Crockera i J. H. Dalesa w latach 60. XXekuil®* Handel
zbywalnymi prawami do emis;ji zaliczany jest do etmicznych instrumentow ochrony
srodowiska i odbywa sina zasadach transakcji rynkowych, ktére w swynozeatiu
majg umazliwia¢ ustalenie optymalnego poziomu zanieczys@czpomidzy
uzytkownikami srodowiska naturalnego. Zostat ustanowiony w celuaogzenia
negatywnego oddziatywania narodowisko przez emitentbw zanieczyszcz®
Jednostkowe uprawnienie zbywalne odpowiad#&le okrelonej wielkasci emisiji
danego zanieczyszczeniaagdh jego koncentracji. Handel prawami do emisji
zanieczyszcze zainicjowano w potowie lat 70. minionego stulegako narzdzie
ochrony powietrza atmosferycznego w Stanach Zjexmogch, a w 1992 r. zostat on
wprowadzony w Chile. Zastosowanie znalazt zaréwaopnziomie poszczegolnych
krajow, takich jak: Kanada, Meksyk, Singapur, Stoj@aHolandia, Dania czy Wielka
Brytania, jak i w skali globalnej - rilzynarodowy handel substancjami zizjgcymi
warstwe ozonowg realizowany w ramach Protokolu Montrealskiego lub

nastpujagce terminy: handel prawami do emisji gazoéw cieptarych., handel uprawnieniami do emis;ji
gazow cieplarnianych oraz handel emisjami gazépiaraianych.

104 3, DyduchHandel uprawnieniami do emisji zanieczyszgzewietrza PWE, Warszawa 2013, s. 25.
105 Innym zastosowaniem zbywalnych uprawnigst limitowanie dogpu do zasobéw naturalnych
przybierajcych forne na przyktad zbywalnych kwot potowowych uprawn@jch do eksploatacji
okreslonych towisk (a dokiladnie rzecz ujmagj praw do potowu okébonej ilosci ryb) czy praw do
uzytkowania (poboru) wody duz zrzutu do wod powierzchniowych tadunkéw cltemych
zanieczyszcze Z uwagi na cel rozprawy gtek ten nie bdzie dalej rozwijany. Szerzej: J. Dyduch,
Handel uprawnieniami.,.op. cit, s. 56-58; A. Graczykiviechanizmy rynkowe w ochronieodowiska
jako czynnik zréwnowtanego rozwoju,Problemy Ekorozwoju” 2009, t. 4, nr 1.
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migdzynarodowy handel emisjami gazOw cieplarnianychan@viony na mocy
Protokotu z Kioto'©®

Globalne dziatania na rzecz ochrony klimatu staty modstaw rozwoju idei
handlu uprawnieniami. W preambule Ramowe] Konwehgrodow Zjednoczonych
w sprawie zmian klimatu, zwanej rowniekonwencj Klimatyczrg - przyjtej na
Szczycie Ziemi w Rio de Janeiro w 1992 r. - podkneo, ze na skutek dziatalgoi
cztowieka powanie wzrosta ilé¢ gazéw cieplarnianych, co intensyfikuje naturalny
efekt cieplarniany i prowadzi do wzrostwedniej temperatury, a w konsekwencji
stanowi zagreenie dla catej ludzkai. W zwigzku z tym,ze zmiany klimat®” i ich
konsekwencje g problemem globalnym uznange konieczna jes§cista wspétpraca
wszystkich pastw w skutecznym przeciwdziataniu temu zjawisku dibdora obecnego
i przysztych pokolg. Z tego powodu postulowano podejmowanie zintegrowh
dziataa stuzacych z jednej strony ochronie klimatu, a z drugtepny skoordynowanych
Z rozwojem spotecznym i ekonomicznym.

Za podstawowy cel konwencji przyp oshgniccie stabilizacji atmosferycznej
koncentracji gazoéw cieplarniany®® na takim poziomie, ktéry uniemliwi
niebezpieczy antropogeniczn ingerenag w system klimatyczny. Nieytpliwie
kluczowym postanowieniem konwencji bylo zobgranie pastw rozwinetych
i znajdupcych sé w okresie transformacji do gospodarki rynkowej ifmignionych
w aneksie | do konwenci)® do stabilizacji emisji dwutlenku ggla i innych gazow
cieplarnianych do roku 2000 na poziomie z roku bagp - 1990 ze wzgtlu na toze
majg one najwgkszy udziat w globalnych emisjach gazow szklarniolny Jak
zauwaono, emisja gazow w przeliczeniu na jednego mieszkaw krajach
rozwijajacych s¢ byta wowczas stosunkowo niewielka, prognozowanoweta
zwickszenie udziatu tych patw w swiatowych emisjach z uwagi na konieczéo
osiggni¢cia przez nie pmdanego poziomu rozwoju spotecznego i ekonomicznsgd.

potrzeba zwjkszenia wydajn€ci energetycznej w zwiku z oczekiwanym wzrostem

106 3. DyduchHandel uprawnieniami., op. cit, s. 48-49, 51.

107 Zmiany klimatu - w rozumieniu Konwencji - to zmiaw klimacie spowodowane p@dnio lub
bezpdrednio dziatalnécia czlowieka, ktdra zmienia sklad ziemskiej atmosfergzni si¢ od naturalnej
zmienndci klimatu obserwowanej w poréwnywalnych okresach.

108 Gazy cieplarniane zostaly zdefiniowane w konwerakio gazowe sktadniki atmosfery, naturalne
i antropogeniczne, ktore absorpujreemitup promieniowanie podczerwone. W dokumencie tym nie
zamieszczono szczegotowego wykazu gazéw szklarmbwiednake zobowjyzania natéone na Strony
konwencji dotycz jedynie gazoéw cieplarnianych znajgdoych sé poza kontral Protokotu
montrealskiego w sprawie substancji zzdggcych warstw 0zonowy.

109 Ramowa Konwencja Narodéw Zjednoczonych w sprawi@a klimatu, Dz. U. 1996 nr 53, poz. 238.
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zwzycia energii, transferu nowych technologii oraz esapieniasrodkéw finansowych
tym krajom przez pestwa uprzemystowione. Ponadto wszystkie strony ey
zobowgzaty st przekazywa najwyzszemu organowi ustanowionemu na mocy tego
dokumentu - Konferencji Stron - dane na temat aigenicznych emisji gazéw
cieplarnianych wedtugzrédet pochodzenia oraz usuwania ich z atmosferyezorz
pochtaniacz&?®.

Dokument - jak wskazuje jego nazwa - ma charakénowy, co znalazio
odzwierciedlenie w przyggiu wyzej wymienionego celu w zakresie stabilizacji
koncentracji gazéw szklarniowych w atmosferze ouatanowieniu ogolnych zasad
ponadnarodowej wspotpracy dla jegoagsiiccia. Konwencja statagprzyczynkiem do
podejmowania dalszych gdzynarodowych wysitkbw na rzecz ochrony ziemskiego
klimatu midzy innymi poprzez zwotywanie corocznych sesji Kaehcji Stron
konwencji, a take promowanie i wspotpraav zakresie badanaukowych zwjzanych
z klimatem, jego zmianami i mbwymi oddziatywaniami. Konwencja weszta iycie
21 marca 1994 r., dotychczas ratyfikowalp J97 stron (196 psstw oraz Unia
Europejskaj!!

Z biegiem czasu coraz silniejsze staty sirgumenty dotycxe zaostrzenia
wymogow konwencji lub przycia dodatkowego protokotu/instrumentu prawnie
skutecznego precyzigego mé¢dzy innymi terminy i limity emisji gazéw, ktore
umazliwityby wypetnienie pocatkowych celow w zakresie stabilizacji tych emisjan
podgcie konkretnych dziatana rzecz ochrony klimatu po 2000 r. Powodem tego b
niewystarczajcy postp w ograniczaniu emisji potwierdzony danymi ugpsionymi
przez poszczegolne fistwa - strony Konwencji Klimatycznej. Na trzeciegsg
Konferencji Stron - COP 3 zorganizowanej w Kiotdl@97 r. przygty zostat protokot
do Ramowej Konwencji Narodow Zjednoczonych w speawmian klimatu, zwany
Protokotem z Kioto.

Zgodnie z nim pastwa wymienione w aneksie | do konwencji, celem ieigmia
zrownowaonego rozwoju, zobligowaty sido zredukowania antropogenicznych emisiji
sz&ciu gazow cieplarnianych (dwutlenku ¢gla, metanu, podtlenku azotu,
fluoroweglowodoréw, perfluorowglowodorow i széciofluorku siarki) wyraonych
w ekwiwalencie dwutlenku ggla w pierwszym okresie zoboyzian, to jest w latach

110 pochtaniaczem wedtug konwencji jest jakikolwieloges, dziataln@ badz mechanizm, ktéry usuwa
z atmosfery gaz cieplarniany, aerozol lub substamaprzacg gaz cieplarniany.

111 Zob. http://unfcce.int/essential_background/coticaristatus_of _ratification/items/2631.php (dpst
25.11.2016).
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2008-2012, o co najmniej 5% wedem roku bazowego (patrz tabela 1.2). Cocey,
panstwa te zobowgizaly st do dokonania znageych posgpoéw w ograniczeniu swoich
emisji do roku 2005.

Tabela 1.2. Cele redukcyjne na lata 2008-2012 eatlwone w Protokole z Kioto

, Zmiana wzg¢dem roku , Zmiana wzgtdem
Paistwo Paistwo
bazowego (w % roku bazowego (w ¢
Australie +8 Liechtenstei -8
Austrie -8 Litwa -8
Belgie -8 Luksembur: -8
Butgarie -8 Monakc -8
Kanadi -6 Holandie -8
Chorwacj: -5 Nowa Zelandi 0
Czech -8 Norwegiz +1
Danie -8 Polské -6
Estonic -8 Portugalii -8
Unia : -8 Rumunia -8
Europejsk
Finlandie -8 Rosje 0
Francji -8 Stowacj: -8
Niemcy -8 Stowenic -8
Grecj¢ -8 Hiszpani: -8
Wegry -6 Szwecj; -8
Islandi¢ +1C Szwajcarii -8
Irlandig -8 Ukraine 0
Wiochy -8 Wielka Brytani: -8
Japoni; -6 Stany 7
t otwa -8 Zjednoczone

Zrdio: opracowanie wiasne na podstawie: Zz#nik B do Protokotu z Kioto do Ramowej Konwengji
Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu,UD2005 nr 203, poz. 1684.

Przygto, ze dla rozliczenia podijych zobowjzan beda brane pod uwagzmiany
netto emisji gazéw cieplarnianych zeddef!'? oraz ich pochtaniania wynikgiego
Z antropogenicznych zmian wyikowaniu ziemi i w gospodarcesteej, ograniczonych
do zalesiania, ponownego zalesiania i wylesian@zgyeszy od 1990 r. lub przgfego
| zatwierdzonego przez Konfereacptron innego roku/okresu bazowego, obliczane
jako weryfikowalne zmiany ilici zakumulowanego ygla w poszczegdélnych okresach
zobowgzan. Emisje te miaty zostaobjete sprawozdawczoiag prowadzon w sposob
przejrzysty i weryfikowalny oraz przeglem. Zadecydowanag najpéniej do 2007 r.

powstam krajowe systemy szacowania powodowanych b@zpmio przez cziowieka

112 7r4dlem jest jakikolwiek proces lub dziatakdp ktora powoduje uwalnianie do atmosfery gazu
cieplarnianego, aerozolu albo substancji twoef gaz cieplarniany.
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emisji zezrédet oraz pochtaniania wszystkich gazéw szklaryiciw!®. Ustalono te, ze
zarbwno do szacowania emisji, jak i do obliczaremowanej ilosci (ekwiwalentu)
dwutlenku wegla wykorzystywane d¢ala metodologie Mgdzyrzazdowego Zespotu ds.
Zmian Klimatu, uzgodnione przez Konferendtron w trakcie trzeciej sesji, w tym
drugim przypadku stosowaneda wspétczynniki ocieplenia globalnego, o ktérych
mowa w poprzednim podrozdziale.

Wyzej wymienione strony konwencji miatyagly¢ takze do zmniejszenia emisji
gazéw cieplarnianych pochagtzch z paliw stosowanych w transporcie lotniczym
i morskim w ramach wspéipracy odpowiednio w elliynarodowej Organizacji
Lotnictwa Cywilnego i Megdzynarodowej Organizacji Morskiej. Na rsiwa
rozwijajace st - zgodnie z zasadvspolnej, lecz zrinicowanej odpowiedzialr$oi - nie
natazono nowych zobowgzan redukcyjnych, a jedynie potwierdzono koniec&no
realizacji zobowgzan wynikajacych z Konwencji Klimatycznej dla agni¢cia rozwoju
zrownowaonego. W tym celu wpisano do protokolte pastwa uprzemystowione
dostarcz srodki finansowe nidzy innymi na transfer technologii oraz na pokrycie
kosztow poniesionych przeziswa rozwijagce s¢ na przygotowanie i aktualizowanie
krajowych inwentaryzacji antropogenicznych emigjggw szklarniowych.

Na mocy protokotu ustanowione zostaly trzy mechawgizynkowe, zwane fe
elastycznymi, dla uzupetnienia dziatskrajowych zmierzajcych do wypetnienia
podigtych zobowgzan ilosciowych, do ktérych nale:

- handel emisjami (angemissions trading - BTwprowadzony na podstawie
art. 17, w ktérym uczestnicgzymogy strony posiadape cele redukcyjne,
sprecyzowane w aneksie B do protokotu, odpowigiajdopuszczalnym
w danym okresie zobowzan limitom emisji wyraonym w formie jednostek
przyznanej emisji (angassigned amount units - AAUstoty mechanizmu jest
wymiana jednostek przyznanej emisji, Zakna rynku mydzynarodowym.
Konferencja Stron zostala upomgona do wytyczenia zasad dotycych
w szczegOlnéci weryfikacji, sprawozdawczai i rozliczania handlu emisjami,

- mechanizm wspolnych wdten (ang. pint implementation - JI
zaproponowany w art. 6, polega na realizacji zobp&ii redukcyjnych

w zakresie emisji gazéw szklarniowych whaptwie wymienionym w aneksie |

113 Stza one take dokonywaniu inwentaryzaciji gazow cieplarnianygrdeghdow informaciji obgtych
raportowaniem. (J. Baran, A. Janik, A. RyszKandel emisjami w teorii i praktyc€eDeWu, Warszawa
2011, s. 132).
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do konwencji dziki jednostkom redukcji emisji (angmission reduction units
- ERU uzyskanym w wyniku implementacji projektow w zegie
ograniczenia antropogenicznych emisji gazowzealet lub zwekszenia ich
pochtaniania w innym kraju uprzemystowionym (z tegdcznika),

- mechanizm czystego rozwoju (angean development mechanism - CDM
przedstawiony w art. 12, umovia paastwom wymienionym w aneksie | do
konwencji spetnienie €%ci zobowpzan ilosciowych za pomag jednostek
poswiadczonej redukcji emisji (angecertified emission reductions - CER
powstatych w wyniku realizacji inwestycji w krajactozwijajacych sé
(nieuwzgkdnionych w aneksie B4

Powyzsze mechanizmy niestpliwie stymulup zrownowaony rozwoj poprzez

transfer inwestycji i technologii z patw uprzemystowionych do mniej rozwgiych,
jak réwniez umazliwiajag paistwom posiadapym zobowijzania ilgciowe ich
wypetnienie w efektywny kosztowo sposéb, dyaggraniczenia emisji lub usuwania
dwutlenku wegla z atmosfery w innych krajach, dla ochrony w&aw egzystencji na
Ziemi!*> Poza tym stanowiwazny impuls dla podmiotow prywatnych orazngéw
rozwijajacych s¢ do wniesienia swojego wkiadu w wysitki podejmowame rzecz
zmniejszenia antropogenicznych emisji.

Opracowanie szczegotowych regut i wytycznych w ealeg handlu emisjami byto

przedmiotem obrad w trakcie odbyweych sé w Bonn (COP 6 - 2¥%i w Marakeszu
(COP 7% sesji Konferencji Stron konwencji. Jedanakformalne decyzje obejmige

uzgodnienia poczynione na wénejszych sesjach, w tym zwlaszcza zaproponowane

114 W wyniku realizacji projektow w ramach mechaniz@DM zwicksza st globalna pula uprawniedo
emisji gazoéw cieplarnianych na skutek pozyskania @d pdstw nieposiadagych zobowazah
redukcyjnych i uwzgldnienia ich w dcznej liczbie posiadanych uprawni@rzez péstwa rozwingte
realizupce inwestycje. Z kolei jednostki AAU i ERU nabytermmach mechanizméw ET i JI dodawane
s3 do puli przyznanych uprawniepaistw nabywajcych i jednoczénie odejmowane odciéznej liczby
przyznanych praw do emisji fistw zbywajcych.

115 W tym miejscu nie sposéb nie wspomniistniepcym ryzyku przenoszenia inwestycji korzystnych
ekologicznie do p@stw rozwijagcych sg, charakteryzujcych st niskimi kosztami implementacji

i uzyskiwania w ten sposéb uprawhido emisji gazéw cieplarnianych zamiast podejmowatiiata
zmierzajcych do osjgniecia istotnej redukcji emisji tych zanieczysztae paistwach rozwirgtych.

116 Szerzej:Report of the Conference of the Parties on thersgart of its sixth session, held at Bonn
from 16 to 27 July 2001. Addendum. Part four: Drddicisions on which progress was noted by the
Conference of the Parties at the second part adikth session and which the Conference of thei¢zart
decided to forward to its seventh session for elation, completion and adoption
FCCC/CP/2001/5/Add. 2. (Cala fraza jest traktowjaka tytut i jest cytowana wegyku angielskim).

117 Szerzej:Report of the Conference of the Parties on its rsiveession, held at Marrakesh from 29
October to 10 November 2001. Addendum. Part twdioAdaken by the Conference of the Parties.
Volume Il, FCCC/CP/2001/13/Add. 2. (Cafa fraza jest traktcavgako tytut i jest cytowana wezyku
angielskim).
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w Porozumieniach z Marakeszu, pgdj na pierwszej sesji Konferencji Stiéh
stuzacej jako spotkanie stron Protokotu z Kioto - CMPv1Montrealu w 2005 #°
Nalezy podkréli¢, ze mechanizm ten # u podstaw rozwizan przewidzianych
w protokole.

Srodkami stosowanymi do rozliczenia zobama redukcyjnych s tzw. jednostki
Kioto!?®, bedace przedmiotem mdzynarodowego obrottf! Oprécz wyej
wymienionych jednostek przyznanej emisji, jednostelukcji emisji czy jednostek
poswiadczonej redukcji emisji, nate do nich rownie jednostki pochtaniania (ang.
removal units - RMY generowane w wyniku takich dziatacztowieka w obszarze
uzytkowania gruntéw, zmianyaytkowania gruntow oraz s$eictwa (ang.Land Use,
Land Use Change and Foresty - LULUCHKtOre maj za zadanie zwkszenie
pochtaniania gazow cieplarnianych.skd jednostek paviadczonej redukcji emisiji
(CER) wyré&nia sk:1%2

- dlugoterminowe jednostki CERaltg. long-term CER - ICBR- wydawane

w zwigzku z realizagy projektdw zalesiania lub ponownego zalesiania
w ramach mechanizmu czystego rozwoju, ktoryctinest wygasa z kacem

okresu kredytowania projektu, dla ktérego zostaygane,

118 Konferencja Stron funkcjonuje w strukturze instjtinalnej zaréwno Konwencji Klimatycznej, jak

i Protokotu z Kioto. Form organizacji jej prac stanowicoroczne sesje, w trakcie ktorych spotyksig
panstwa - strony konwencji i protokotu. Kompetencje rif@renciji Stron zostaty okéne odegbnie:

w art. 7 konwencji oraz w art. 13 protokotu. Przgme jej uprawnieniagszblizone, chocia zostaly
rozbudowane i doprecyzowane w ramach Protokotu @dKiZadaniem Konferencji Stron konwencji
(ang.the Conference of the Parties - COjeést medzy innymi: dokonywanie regularnych przgdpw
stopnia realizacji postanowiekonwencji, ocena adekwatiw podgtych przez strony zobowian,
zabezpieczanigrodkéw finansowych niezidnych dla osgigniecia celu konwencji, opracowywanie
zalecé oraz podejmowanie decyzji maych na celu efektywne wdranie jej zapiséw. W przypadku,
gdy Konferencja Stron -¢blgca najwyszym organem Konwencji Klimatycznej - gjujako spotkanie
stron Protokotu z Kioto (andhe Conference of the Parties serving as the mgetirthe Parties to the
Kyoto Protocol - CMF, dokonuje regularnych przegléw wykonywania postanowieprotokotu, ocenia
skutki podejmowanych na jego podstawie dZiala take stan zobowFzan poszczegoélnych patw,
formutuje zalecenia oraz podejmuje decyzje -aweghie glosami stron protokotu - konieczne dla jego
efektywnej realizacji. Z drugiej strony opracowueytyczne w oparciu, o ktoére funkcjomujinne
struktury utworzone w ramach protokotu, jak réwnieyznacza procedury i mechanizmy reagowania na
przypadki nieprzestrzegania zapiséw dokumentu. \@tksmiach stron Protokotu z Kioto w roli
obserwator6w mag uczestnicz§ paistwa ledace stronami konwencji, lecz nigiyce stronami
protokotu.

119 Zob. Report of the Conference of the Parties servinghas meeting of the Parties to the Kyoto
Protocol on its first session, held at Montrealrfr@8 November to 10 December 2005. Addendum. Part
two: Action taken by the Conference of the Partiessing as the meeting of the Parties to the Kyoto
Protocol at its first sessiQgiFCCC/KP/CMP/2005/8/Add. 1-4. (Cafa fraza jesktmavana jako tytut i jest
cytowana w¢zyku angielskim).

120 Jedna jednostka emisyjna odpowiada 1 tonie ekwintaldwutlenku wgla (CQ-eq) wyemitowanego
do atmosfery.

121G, Borys,Geneza i struktura rynku uprawwi€lo emisji gazow cieplarnianychAnnales Universitatis
Mariae Curie-Skiodowska. Sectio H. Oeconomia” 22126, nr 1.

122 Decyzja 5/CMP.1 podja w trakcie CMP 1.
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- tymczasowe jednostki CERarfg. temporary CER - tCHR- wydawane
w zwigzku z realizagj projektéw zalesiania lub ponownego zalesiania
w ramach mechanizmu czystego rozwoju, ktoryctinest wygasa z kacem
okresu zobowjzan - ustanowionym w ramach Protokolu z Kioto -
nastpujacym po okresie, dla ktérego zostaty wydane.

Wymiana jednostek Kioto stanowi isgomi¢dzynarodowego handlu emisjami,
poniewa dostarcza bagtdw do zmniejszenia poziomu emisji gazow cieplarydd.
Zasady jego funkcjonowania zostaty oparte na tesfaywalnych uprawnie do emisiji,
przy formutowaniu ktérych wykorzystano réwniedcswiadczenia pastw, ktore
wdrozylty handel prawami do emisji zanieczysztzepowietrza w okresie
poprzedzajcym przygciem protokott??

Protokot z Kioto wszedt wycie 16 lutego 2005 r., jak dat zostat ratyfikowany
przez 192 strony (191 pstw i Unk Europejsk). Stany Zjednoczone ostatecznie nie
ratyfikowaty dokumentu w wyniku czego znacmp ograniczyly jego skuteczfio
W 0shgnieciu wyznaczonej redukcji antropogenicznych emigjg@wv cieplarnianych,
natomiast 15 grudnia 2011 r. swajatyfikacg, ktora stata i prawnie wjzaca rok
poézniej, wycofata Kanad&*

8 grudnia 2012 r. na kolejnej sesji KonferencjioBtrw Ad-Dausze zostata
przyjcta Poprawka dauliaka do Protokotu z Kioto, zgodnie z kfompaistwa
wymienione w aneksie | do konwencji zgodzitg sirzyja¢ zobowgzania redukcyjne
w ustanowionym drugim okresie zobagan (lata 2013-2020) co najmniej na poziomie
18% w stosunku do roku bazowego (patrz tabela MB)ramach wprowadzonej
poprawki zaktualizowano zgiznik B do protokotu, ktéry zawiera cele redukcypia
zmienionego skladu patw podejmujcych zobowizania w kolejnym okresie,gsto
zarbwno pastwa czionkowskie Unii Europejskiéj, jak i pozostate pestwa

europejskie, Australia oraz Kazachstdh.Ponadto do listy gazéw szklarniowych,

1233, Baran, A. Janik, A. Ryszkop. cit, s. 127147.

124 70b. http://unfccc.int/kyoto_protocol/status_oftifieation/items/2613.php (dogt 01.12.2016).

125 Zarowno w pierwszym, jak i w drugim okresie zobgmeh Unia Europejska i jej pgmtwa
cztonkowskie zdecydowaty shna wspdlg realizacg zobowizan zgodnie z art. 4 Protokotu z Kioto oraz
na podstawie zawartych porozurmieWe wspoinym wypetnianiu zobogdan pierwszego okresu
uczestniczyta UE i 15 patw czlonkowskich tzw. ,starej” Unii (cztonkowie UKtorzy weszli w jej
sktad po 2000 r. w wkszasci zachowali swoje indywidualne cele redukcyjnejtamiast drugiego
okresu: UE, 28 pestw czionkowskich oraz Islandia - na mocy@mrego porozumienia z 01.04.2015 r.
126 W aneksie tym zostaty uwzglnione pastwa, ktére nie posiadaty zobaman w pierwszym okresie,
a mianowicie: Biatorg, Cypr, Kazachstan i Malta. Natomiast zobgmeh w drugim okresie nie poely:
Japonia, Nowa Zelandia i Rosja pozagtajnadal stronami Protokotu z Kioto oraz kraje rijajace sé.
Niektore pastwa zadeklarowaty przygie bardziej ambitnych celéw redukcyjnych do 2020 r
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ktorych antropogeniczne emisje stahlg girzedmiotem wyznaczanych zobawan
ilosciowych, dodano tréjfluorek azotu, dla ktérego srkibazowym mie byt rok 1995
lub 2000.

Tabela 1.3. Zobowkrania redukcyjne na lata 2013-2020 pteljw ramach Poprawki
dauhaskiej

, Zmiana w stosunku dp , Zmiana w stosunku do
Paistwo Paistwo
roku bazowego (w ¢ roku bazowego (w ¢
Australie -0,5 Kazachsta -5
Austrie -2C totwa -2C
Biatorus -12 Lichtensteil -16
Belgie -2C Litwa -2C
Butgarie -2C Luksemburt -2C
Chorwacj: -2C Malta -2C
Cypr -2C Monakc -22
Czechy -2C Holandie -2C
Danie -2C Norwegie -16
Estonic -2C Polske -2C
Unia Europejsk -2C Portugalii -2C
Finlandie -2C Rumunié -2C
Francji -2C Stowacji -2C
Niemcy -2C Stoweni -2C
Grecje -2C Hiszpanii -2C
Weqgry -2C Szwecj; -2C
Islandie -2C Szwajcarii -15,¢
Irlandie -2C Ukraing -24
Wiochy -2C Wielka Brytanic -2C

Zr6dio: opracowanie wiasne na podstawie: Punkt A megki dauhaiskiej do Protokotu z Kioto.

W dokumencie prawnie usankcjonowano mechanizm dadirnego
i jednostronnego zwkszenia powyszych zobowjzan ilosciowych przez poszczegolne
panstwa, co podlega akceptacji Konferencji Stron Rolio z Kioto i mae zosta
odrzucone wikszacia ¥4 jej glosow. Przyje dostosowanie stajegsiiagzace dla stron.
Dodatkowva regut dla drugiego okresu zoboszian zawiera regulacja wprowadzona
w ustpie 7b do artykutu 3 protokotu, zgodnie z kt@anulowaniu podlega dodatnia
réznica medzy wielkdcia emisji przyznag na ten okré€’ a przeaitnymi rocznymi
emisjami poszczegodlnych fstw w pierwszych trzech latach poprzedniego okresu

zobowgzan pomnaona przez osiem. Jej ustanowienie miatozygtuwykluczeniu

(zobowhzan z Cancun), jdi zostar spetnione okrdone warunki przedstawione w zagniku, jednak

nie maj one charakteru prawnie av¥hcego. Szerzej:
http://unfccc.int/files/kyoto_protocol/applicatigudf/kp_doha_amendment_english.pdf (dpst
01.12.2016).

127 przyznana wielk& emisji jest tasama z liczb przyznanych uprawniedo emisji.
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przypadkow, w ktorych rzeczywiste emisje w drugikmesie wzrostyby w poréwnaniu
do pocatku pierwszego okresu zobaaen, to jest lat 2008-2010. Oprocz tego
wprowadzono maiwosé realizacji celow redukcyjnych nie tylko z wykortgsiem
jednostek wygenerowanych przez mechanizmy wprowaglzae ramach Protokotu
z Kioto, ale rownie przez przyszte mechanizmy rynkowe utworzone nastode
Konwencji Klimatycznej lub jej instrumentdéw. Na @#i30 listopada 2016 r. Popragwk
dauhaska ratyfikowaty 74 pastwa, jednak do wegia w zycie dokumentu wymagana
jest ratyfikacja przez pozostate 7tptawv 128
Jednostki Kioto nie wysgpujag w formie zmaterializowanej, a jedynie w formie
elektronicznej jako zapisy na rachunkach tworzonwclspecjalnych elektronicznych
bazach danych (rejestrach). Dokonywanie transakuejykorzystaniem tych jednostek,
ich monitorowanie i zatwierdzanie, a tym samym madzad prawidtowym
funkcjonowaniem rynku me sk odbywa za p@rednictwem2°
- krajowych rejestrow - funkcjonggych w pastwach posiadagych
zobowhzania redukcyjne okéone w zajczniku B do Protokotu z Kioto,
zarmadzanych przez wskazane przez nie instytucje ustmmew
administratorami rejestru, a sklaglajch sé z rachunkéw posiadania,
usuwania, wycofania i zagtowania, na ktorych zapisuje ¢siednostki
o okrelonym statusie*°
- rejestru CDM - utworzonego z inicjatywy Sekretariatkonwencji
Klimatycznej, obejmujcego jedynie rachunki uczestnikow projektéw CDM,
prowadzonego przez administratora wyznaczonegw #aead mechanizmu
czystego rozwoju w celu wydawania jednostekwiadczonej redukcji emisji
oraz przenoszenia ich do rejestréw krajowych,
- miedzynarodowego dziennika transakcji (afrgernational Transaction Log -
ITL) - administrowanego przez Sekretariat Konwencjimaltycznej, ktérego

istota polega na weryfikacji transakcji przeprowatgh w krajowych

128 7ob. http://unfccc.int/kyoto_protocol/doha_amendifieems/7362.php, (dogi 01.12.2016).

129 7ob. J. Baran, A. Janik, A. Ryszkaop. cit, s. 130-132; J. Dyduckjandel uprawnieniami., op. cit,

s. 53; zafcznik do Decyzji 13/CMP.1, ust. 17-19, 38; &zainik D do Decyzji 3/CMP.1, ust. 1-3;
zalkcznik A do Decyzji 10/CMP.7.

130 Zob. zadcznik do Decyzji 13/CMP.1, ust. 21; zeknik | do Decyzji 3/CMP.11, ust. 11-12. Ponadto
dla potrzeb drugiego okresu zobewa w rejestrze krajowym natg wyodrebni¢ miedzy innymi
rachunek rezerwy nadwlki poprzedniego okreswafig. previous period surplus reserve accudia tej
czesci jednostek AAU przechowywanej w rejestrze krajowy pierwszym okresie zoboavian, ktéra
nie zostata wycofana w tamtym okresie ani usianiJednostki te magby¢ przenoszone i nabywane - do
wysokdaici 2% wielkaici przyznanej emisji w pierwszym okresie zobgmeh - w ramach transakcji
dokonywanych midzy utworzonymi w ten sposéb rachunkami (Decyz{aMP.8, ust. 23-26).
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rejestrach i rejestrze CDM pod wzdem zgodnéci z obowazujgcymi
procedurami ustalonymi przez Konferengjtron. Kady z rejestrow przesyia -
za parednictwem specjalnie zabezpieczonycliczy elektronicznych -
propozycje transakcji celem uzyskania dla nich batp. Po jej otrzymaniu,
rejestr § przeprowadza. W przeciwnym razie transakcja jestaavana.

Obrét jednostkami Kioto polega na przekazywaniu pdmidzy rachunkami
znajdugcymi sk w tym samym lub w innym rejestrze, w wyniku czegpienia s¢ ich
status. Kada jednostka mi@ by¢ przechowywana w danym momencie tylko na jednym
rachunku i w jednym rejestrze. W zwku z tym,ze kadej jednostce nadawany jest
unikalny numer seryjny obejmigy okres zobowizan, na ktory zostata wydana, kraj
pochodzenia i jej typ, nitiwe jest monitorowanie zachoglzych na rynku transakciji,
do ktorych zalicza simigdzy innymi3!

- wydawanie - na odpowiednich rachunkach w rejestkzajowym g
zapisywane jednostki AAY? utworzone w iléci odpowiadajcej przyznanej
wielkosci emisji na dany okres zobayzin obliczonej zgodnie z art. 3 ust. 7a,
8 i 8a protokotu, a tale jednostki RMU w iléci odpowiadajcej wielkasci
uniknigtej emisji gazéw cieplarnianych etlgcej rezultatem dziata
podejmowanych w obszarzezytkowania gruntéw, zmiany aytkowania
gruntow oraz Iénictwa. Natomiast jednostki ERW $worzone i wprowadzane
do rejestru krajowego patwa, w ktorym zrealizowano oliteny projekt
w ramach mechanizmu wspdlnych wekd poprzez konwergjjednostek AAU
lub RMU wprowadzonych uprzednio do tego rejestrukdei wydawanie
jednostek CER, ICER i tCER odbywagsk inicjatywy Zaradu CDM
w rejestrze CDM na podstawie zweryfikowanej isw@dczonej wielkéci
redukcji antropogenicznych emisji gazow szklarniotvyze zrédet lub
wielkosci emisji uniknetej dziki realizacji projektéw w ramach mechanizmu
czystego rozwoju. Wydane jednostki gtunastpnie wypetnieniu zobowezan
redukcyjnych bdz stap siec przedmiotem wymiany handlowej,

- konwertowanie - jak wspomniano poxej, jednostki ERU $ konwertowane
z jednostek AAU na podstawie zweryfikowanej redukatropogenicznych
emisji ze zrédet lub z jednostek RMU na podstawie zweryfikoegm

131 Zob. J. Baran, A. Janik, A. Ryszkop. cit, s. 134-136; zatznik | do Decyzji 3/CMP.11, ust. 13-14;
Decyzja 5/CMP.1; Decyzja 13/CMP.1.

132\ dalszej czéci rozprawy autorka postugujecsikrotami nazw jednostekioto. Wprawdzie wptywa
to na transparent§é wywodu, jednake podawanie petnych nazw gajpy wiele miejsca.
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zwiekszenia ich pochtaniania w wyniku implementaciji jpktdw wspélnych
wdrozen,

transferowanie mdzy rejestrami - znajduje zastosowanie w obrocie
miedzynarodowym, dokonuje ¢si z inicjatywy poszczegolnych pstw

z zahcznika | do konwencji, podmiotéw bigrych udziat w wymiani&? lub
Zarzadu CDM, ktére okrélaja liczbe transferowanych jednostek AAU, RMU,
ERU, CER, ICER i/lub tCER,

usuwanie - polega na przenoszeniu jednostek Kiataathunek usuwania
w obrebie danego rejestru przeznsawo, podmiot uczestniggy w wymianie
lub Zarad CDM, ktore okrélaja liczbe jednostek bdacych przedmiotem tej
transakcji. Jednostki te nie mpdunkcjonowa w dalszym obrocie, tzn. nie
mog by¢ wykorzystane do rozliczenia petjch zobowiyzan, nie mog by¢
przenoszone mdzy rachunkami i rejestrami ani zoStgrzeniesione na
nastpny okres zobowzan. Kazda jednostka wydana na dany okres
zobowhzan i bedagca na rachunku posiadania po okresie, w ktorym powvi
nasgpic¢ jej przekazanie, jest kierowana na obgrkowy rachunek usuwania;
zastpowanie - realizowane jest poprzez przekazanieog@h AAU, RMU,
ERU, CER, tCER, ICER na wyaghniony - dla danego okresu zobgwan -

w rejestrze krajowym rachunek zgsbwania, na ktorym dokonuje ¢sich
usuwania w celu zagtienia jednostek tCER lub ICER w zmku z uptywem
terminu ich wanaosci,

wycofywanie - dla potrzeb realizacji celéw redukoygh, okrélone pastwo
lub podmiot przekazuje jednostki AAU, RMU, ERU, CEHRER i/lub ICER
wazne w danym okresie zoboyzianh na rachunek wycofania prowadzony dla
tego okresu w rejestrze krajowym. Jednostki te meg by¢ dalej
przekazywane mdzy rachunkami i rejestrami ani bprzenoszone na kolejny

okres zobowjzan,'3*

133 paistwa mog upowani¢ wybrane podmioty prawne do uczestnictwa w dzialelmipodejmowanych
w ramach poszczegdélnych mechanizméw rynkowych:E®draz CDM (zalcznik do Decyzji 11/CMP.1,
ust. 5; Protokot z Kioto do Ramowej Konwencji Naded Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu,
op. cit, art. 6 ust. 3, art. 12 ust. 9).

134 Ocena wypetnienia przez fmwa wymienione w zatzniku | do konwencji podiych zobowizan
odbywa st poprzez poréwnanie i#oi posiadanych jednostek Kioto - w tym pochgdzch z rachunku
rezerwy nadwygki poprzedniego okresu w zakresie, w jakim rzecsygviemisje w bigcym okresie
przekraczaj przyznag wielkos¢ emisji na ten okres - waych w danym okresie zoboyzian

i przekazanych na rachunek wycofania ze skumulowdngntropogenicznymi emisjami gazoéw
cieplarnianych i zezrédet wymienionych w zgtzniku A do protokotu wyrzonych w ekwiwalencie

a7



- przenoszenie na ngphy okres zobowzan - jednostki ERU, CER i/lub AAU
znajdupce s¢ na rachunku posiadania w rejestrze krajowym ponitae
wypetnienia zobowizan, ktore w danym okresie nie zostaly uste)
wycofane lub nie pochodzz rachunku rezerwy nadwki poprzedniego
okresu, mog zost& przeniesione przez poszczegolnagtaa na kolejny okres
zobowhgzan. Jednostki po przeprowadzeniu tej operacji zaclpwawoje
oryginalne numery seryjne igswazne w nhasipnym okresie. Wszystkie
jednostki znajdujce s¢ na rachunku posiadania, ktore nie zostaty przemies
na nastpny okres lub nie zostaly wycofane w hjeym okresie, po
zakaczeniu dodatkowego okresu na wypetnienie zobpaii s3 z niego
usuwane. Jednostki RMU, ICER oraz tCER nie gog przenoszone radlzy
kolejnymi okresami zobowran.**®

Paistwa rozwingte i znajdugce s¢ w okresie transformacii, ktére przyptty do

Protokotu z Kioto powinny utrzymywaw biezacym okresie zobowran rezerwe

jednostek AAU, ERU, CER i/lub RMU (angommitment period reseryve krajowych

rejestrach szacowania antropogenicznych emisjiza@let oraz pochfaniania na
poziomie 90% przyznanego im limitu emisji gazow lamkiowych lub émiokrotnej
wielkosci krajowej emisji potwierdzonej na ostatnim praelgie w zalenosci od tego,

ktora z wartéci jest nizszal®®

Obowihzek ten zostat wprowadzony dla uniéria
sytuacji, w ktorej dane patwo w wyniku zbycia nadmiernej liczby jednostekotG

innym pastwom nie bdzie w stanie oggna¢ swoich celdw redukcyjnych.

dwutlenku wegla dokonanymi w tyre okresie (zatznik do Decyzji 13/CMP.1, ust. 14; Decyzja
1/CMP.8, ust. 25).

135 Jednostki ERU i CER magzostd przeniesione na naginy okres w liczbie odpowiadgiej
maksymalnie 2,5% przyznanej wiellcd emisji na dany okres zoboygen (ograniczenie to dotyczy
odpowiednio jednostek ERU i CER), natomiast jedkioSAU dodaje st do przyznanej wielkixi emis;ji

na okres naspny (Decyzja 1/CMP.8, ust. 24).

136 W trakcie 11. sesji Konferencji Stron #oej jako spotkanie stron Protokotu z Kioto zorgamianej

w 2015 r. w Parju przygto wytyczne zwizane z realizagjpostanowié Protokotu z Kioto w drugim
okresie zobowizan. Jedna z zasad stanowe paistwa zobligowane na podstawie art. 3 ust. 7b pratok
do anulowania nadwi przyznanej wielkéci emisji na lata 2013-2020 przekracgaj sredni roczny
poziom emisji z lat 2008-2010, twarzezerwg tzw. jednostek Kioto na poziomie 90%naokrotnej
wielkosci éredniej rocznej emisji z lat 2008-2010 lubsmaokrotnej wielkdci krajowej emisiji
potwierdzonej na ostatnim przedkie w zalénosci od tego, ktéra z warfoi jest nizsza. ZobReport of
the Conference of the Parties serving as the mgetirthe Parties to the Kyoto Protocol on its elahe
session, held in Paris from 30 November to 13 Déeerd015. Addendum. Part two: Action taken by the
Conference of the Parties serving as the meetinth@fParties to the Kyoto Protocol at its eleventh
session FCCC/KP/CMP/2015/8/Add. 1. (Cata fraza jest toakdna jako tytut i jest cytowana wzyku
angielskim).
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W literaturze przedmiotu wyediia sk kilka form organizacji handlu emisjami
zanieczyszczepowietrza, a mianowicié3’
1. formy proste*38

a. rozliczenia netto lub saldowanie emisji zanieczgsac(ang. netting -
polega na kompensacji emisji zanieczysaczes ramach jednego
przedsgbiorstwa, ktéra odbywa gidrogs ograniczenia emisji w jednej
instalacji, co umgliwia zwigkszenie emisji w innej instalacji. W ten sposob
catkowite emisje tego podmiotu nie 2k$zap Sk,

b. mechanizm klosza (anbubble$ - zaktada osgniecie w sposob efektywny
kosztowo wspdlnego celu redukcyjnego w ramach ktasza przez grup
przedsgbiorstw, na przyktad 2z wybranych sektoréw gospodark
zlokalizowary na okrélonym obszarze, dla ktorej ustalany jest maksymalny
poziom emisjiscisle okre&lonego rodzaju zanieczyszczenia powietrza (tzw.
putap emisyjny). Podmioty te indywidualnie oilega wielkos¢ redukcji
tego zanieczyszczenia ma@j na wzgtdzie realizagi wspolnego celu
emisyjnego,

c. mechanizm kompensat (angoffsety - umaliwia dwom r&nym
przedsgbiorstwom  hczne  rozliczanie  swoich  emisji  poprzez
kompensowanie nadmiernych emisji danego podmioturedukcjami
dokonanymi wskutek inwestycji poczynionych w inatghch innego
emitenta, przy czym ograniczenie emisji w jednyarodle powinno
przewy:szy przyrost emisji w drugim. Dgki temu catkowita emisja
zanieczyszczeatmosferycznych na danym obszarze zostaje zrecarkamw

2. formy oparte na kredytach emisji:

a. baseline-credit®® - przedmiot handlu stanowvikredyty redukcji emisji
dostpne dla zaktaddéw, ktore w sposob trwaly zredukovwsadpje emisje
ponizej wyznaczonego progu (anfpaseling!*®, wyrazonego w sposéb
bezwzgédny w jednostkach technicznych emisji. Innymi stowdzieki

,Zaoszczdzonym” emisjom (w zZwizku z osignigciem

137 G. Borys, Wybrane kontrowersje wokét handlu emisjami gazdeplarnianych ,Ekonomia
i Srodowisko” 2011, Nr 1 (39); K. Lindnerdandel emisjami - walka z GOwv obliczu swiatowego
kryzysu gospodarczeggstudia Regionalne i Lokalne” 2009, Nr 4 (38).

138 Okrellane przez niektérych naukowcdw jako ograniczonatgsouprawniéh zbywalnych do emisji
zanieczyszcze (J. DyduchHandel uprawnieniami., op. cit, s. 8).

139 literaturze przedmiotu nierzadko spotykaadreslenie baseline-and-credit

140 Dla potrzeb niniejszej rozprawy termimaseline ttumaczy st jako: ,prog”, .putap”, ,wielkasé

graniczna”, ,limit”.
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ponadnormatywnych redukcji emisji) miwe jest uzyskanie kredytow
redukcji emisji (angemission reduction credits dalsze ich odsprzedanie
zakladom emituyjcym zanieczyszczenia powsj ustalonego progu oraz
rozpoczynajcym dziatalnéé¢ na danym terenit!

b. rate-based trading od wyzej opisanego odémia go sposob zdefiniowania
progu, ktory w tym przypadku wytany jest w sposob wzginy - na
przyktad w jednostkach technicznych emisji dkvaego zanieczyszczenia
przypadaicych na jednostkprodukciji,

c. mechanizm oparty na projektach (apgject-based mechanigmredukcja
emisji zanieczyszcze atmosferycznych ogynicta w efekcie realizacji
okreslonego projektu inwestycyjnego, zatwierdzona ¢@sEe przez
uprawniony organ, zostaje uznana za zbywalne kyeslyiisji,

3. formy oparte na uprawnieniach do emisji:

a. cap-and-trade - system limit i handel” uznawany za najbardziej
zaawansoway) skuteczn i ekonomicznie efektywn forme handlu
emisjami zanieczyszc#e powietrza, znajduje najszersze zastosowanie
praktyczne, poriej zostat obszernie omowiony,

b. cap-and-tradew polczeniu z project-based mechanism rozwigzanie
wprowadzone dla zapolienia sytuacji, w ktorej podauprawnié na rynku
wtornym nie zaspokaja popytu przegdsorstw, ktore nie zredukowaty
swoich emisji do poziomu wyznaczonego przez przgenin pierwotnie
prawa do emisji. W takiej sytuacji nagitby wzrost cen uprawnfg
wskutek czego inwestycje ogranicgag emist, lecz wymagajce wysokich
naktadow finansowych statybyesbardziej optacalne i atrakcyjne, jeduaek
mogtoby to s} spotk& z brakiem akceptacji przez wiladzenpavowe
i uczestnikéw rynku. \&féd zalet mechanizmu polegeggo na wgczeniu
do systemucap-and-tradekredytow emisji zgodnie z koncepcproject-
based mechanisnfstanowjcych uzupetnienie ,klasycznych” uprawnije

jest to alternatywny sposéb pokrycia emisji zarnysezzé) wskazuje si

141 Zaprezentowany mechanizm stanowi zmodyfikowanyiamaruprawnié zbywalnych. Wynika to
z faktu, ze przedmiotem obrotuaskredyty redukcji emisji, czyli wysokdé zredukowanej emisji
zanieczyszcze ponizej wyznaczonego progu, hie $zacatkowita, dopuszczalna wielkd emisji
zanieczyszczena okrélonym obszarze, jak to ma miejsce w systemach hagatisjami typucap-and-
trade (J. DyduchHandel uprawnieniami., op. cit, s. 47-48, 112).
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rozszerzenie zakresu podmiotowego systemu orazubyanie rozwoju
technologii w zakresie redukcji emisji.

Mechanizm cap-and-trade polega na ustaleniu przez wdavg instytucg
dopuszczalnego poziomu catkowitej emisji zanieceyez (ang. cap) dla grupy
podmiotow z wybranych sektorow gospodarkidb grupy okrélonych instalacji
bedacych zrédtem emisji, funkcjonuacych na obszarze altym jego zasigiem.
W kolejnym kroku emitentom przydzielane siprawnienia - powstate z podziatu
okreslonego uprzednio catkowitego limitu emisji - nieaftie w drodze decyzji
administracyjnej idz drogy sprzeday aukcyjne}*? po czym nagpuje obrot prawami
do emisji (ang.trade). Do metod poctkowego rozdziatu uprawnie zalicza sp
rowniez alokacg wedtug kryteridw przytych przez uprawniony organ wihadzy
publicznej, ktory przyznaje prawa do emisji w zal@ci od stopnia ich spetnienia
przez okrélone podmioty. Alokacja dokonywana w oparciu o kngm emisji
historyczne] (anggrandfathering za podstaw przyjmuje wielkd¢ emisji w roku
bazowym lubsredni jej poziom w okresie bazowym, kiomazna take odniéé¢ do
wielkosci produkcji kydz wielkosci zwzycia paliwa (metoda wskaikowa Iub
benchmarking}*3

W przypadku, gdy podmiot prowagtz/ instalacs nie wykorzystuje przyznanego
mu limitu uprawni@ do emisji zanieczyszcage powstad nadwyke uprawnié maze
zachow@ na przyszt&¢ lub sprzeda na rynku (rozwjzanie preferowane przez
jednostki o niskich kosztach redukcji emisji), $zgpodmiot, ktéry przekracza
dopuszczalp wielkos¢ emisji i nie posiada wystarczapj ilosci uprawnigé, maze
zakupt je na rynku (rozwjzanie stosowane przez przefisorstwa o wysokich
kosztach redukcji). Na koniec okresu rozliczeniowekgzdy podmiot powinien
posiadé liczbe uprawnié odpowiedni do rozliczenia wyemitowanych w tym okresie
zanieczyszcze przy czym jednostkowe uprawnienie ieoodpowiadé& okreslonej
wielkosci emisji zanieczyszcielub ich koncentracji. Wykorzystane w ten sposéb
uprawnienia $ nastpnie umarzane przez administratora systemu. Braitamgzajcej

liczby uprawni@ skutkuje konieczriwia zaptaty wysokiej kary**

142 Istnieje kilka wariantéw aukcji: aukcje z jeghub kilkoma rundami licytacji, aukcje z jednakpwery
lub z indywidualnymi cenami wylicytowanymi przez yeiezcow licytacji. (Y. HofmannAuctioning of
CO, emission allowances in the EU ETS. Report underptioject ,Review of EU Emissions Trading
Scheme”, Ecofys October 2006, pagdaa: [J. DyduchHandel uprawnieniami., op. cit, s. 27]).

143 5zerzej: J. Dyduchdandel uprawnieniami., op. cit, s. 26-27.

144 G. Borys,Wybrane kontrowersje,.op. cit; J. Baran, A. Janik, A. Ryszkop. cit, s. 17; J. Dyduch,
Handel uprawnieniami., op. cit, s. 25.
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Prawa do emisji, jak ju zaznaczono, mag by¢ przenoszone porudzy
uczestnikami systemu handlu, co kreuje Zwad ekonomiczne do redukcji poziomu
szkodliwych dla srodowiska emisji zanieczyszaze atmosferycznych poprzez
zmniejszenie poziomu produkcji adv implementagj innowacji technicznych
prowadzacych do ograniczenia emisji oraz uzyskania w termsép nadwiki
uprawnigé. Podmioty gospodarcze majzatem maliwosé wyboru najbardzie
korzystnego sposobu realizacji celéw ekologicznyciostosowania gido wymaga
prawnych w zakresie ochrorfyodowiska. Zastosowanie instrumentu ekonomicznego,
jakim  jest handel zbywalnymi uprawnieniami uthiwia minimalizacp
skumulowanych kosztéw spotecznych agsinia pdadanego poziomu czysto
srodowiska przyrodniczego. Obrét odbyivaic bedzie dopoty, dopoki nie zostan
zrownane kracowe koszty redukcji emisji wszystkich zaamgaanych
przedsgbiorstwl4® Woéwczas na rynku uprawiieostanie oggnicta rownowaga, przy
cenie odpowiadafej kosztowi kracowemu dla wszystkichrodet emisji. Ostatecznie,
oczekiwanej redukcji emisji dokomagmitenci zdolni przeprowadzja jak najnizszym

naktademérodkdw 146

Filarami systemu handlu emisjami w formuap-and-trade s3: administrator
systemu prowadzy rejestr praw do emisji oraz rynek uprawnido emisji (ang.
allowances markgt na ktorym odbywa siich wymiana. W systemie tym rynek
pierwotny tworzy zazwyczaj wiladza publiczna lub awniona organizacja
miedzynarodowa, a rynek wtorny zasilajpodmioty posiadace nadwyke
(niewykorzystanych) uprawnme“#’ W obrocie partycypowamog réwniez organizacje
rzadowe i pozargdowe, a nawet osoby indywidualne, ktorynrylena wzgédzie

poprawa jakéci powietrzal*®

145 Zréznicowanie owych kosztow stanowi motywacio zawierania transakcji kupna-sprzadaraw do
emisji. (J. DyduchHandel uprawnieniami., op. cit, s. 27).

146 3. Baran, A. Janik, A. Ryszkop. cit, s. 13; J. Dyduch;landel uprawnieniami., op. cit, s. 7.

147 G. Borys,Wybrane kontrowersje, .op. cit.

148 A Graczyk,op. cit.
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Handel emisjami zanieczysz@ézatmosferycznych nmi@ zosté uruchomiony na

poziomiel*®

- upstream- czyli producentow paliw, dlatego w obrocie hiardziat podmioty
odpowiedzialne mgdzy innymi za ropoagi, gazocagi, rafinerie, kopalnie,
importerzy i dystrybutorzy paliw. Wykorzystanie ¢eg instrumentu
ekonomicznego oddziatuje na poziom emisji zanieozz® powodowanych
przez wyej wymienione podmioty i prowadzi zazwyczaj do Wso cen
paliw. Nie pozostaje to bez odpowiedzi konsumentkigrzy w tej sytuaciji
poszukuy paliw alternatywnych lub technologii uaviajacych oszcgdne
korzystanie z paliw kopalnych. W konsekwencji npsje ograniczenie emisji
zanieczyszcze zarOwno po stronie wytworcow, jak i konsumentowivpa
Przygcie tego rozwjzania oznacza mniejgz liczbe zaangaowanych
podmiotéw, szersze pokrycie emisji olomego rodzaju zanieczyszczenia
przyznawanymi uprawnieniami, a tak uwzgédnienie w sposob pgeedni
w cenach paliw battow do zmniejszenia emisji przez ostatecznych
konsumentow, tym niemniej nie znajduje ono powsmegb zastosowania,

- downstream- handel emisjami odbywae¢sw miejscu emisji, takim jak na
przykiad elektrownia, huta czy cementownia. Prawahisji przyznawaness
bezpdrednim emitentom zanieczyszdzgednak nie $ one wystarczgge do
pokrycia catkowitej emisji danego rodzaju zanieezgenia. Zgodnie z tym
podegciem w handlu emisjami uczestniczyzduliczba podmiotow, jest ono
czgsciej spotykane w praktyce.

W kontekcie dziat&a na rzecz ochrony Kklimatu podejmowanych przez

organizacje i instytucje o znaczeniu lokalnym, oeginym, m¢dzynarodowym
i ogolncéwiatowym, do ktérych naley w szczegolngci zawarcie w 2015 r. nowego
porozumienia klimatycznedd?, a wczéniej Protokotu z Kioto, daje sizauwayé
rosmgce - w skali globu - zainteresowanie rozeaniami rynkowymi majcymi na celu
ograniczenie emisji gazow szklarniowych w sposd@ktgivny ekonomicznie. Wedtug
danych BankuSwiatowego, handel uprawnieniami do emisji gazéwpleimianych

pokrywa 8% rocznychswiatowych emisji tych zanieczyszazenatomiast warta

149 R. RanoszQrganizacja i handel uprawnieniami do emisji £QPolityka Energetyczna” 2008, t. 11,
zeszyt 2; EPATools of the trade. A guide to designing and opegat cap and trade program for
pollution contro] EPA 2003, s. 26-27, podaza: [J. Baran, A. Janik, A. Ryszkap. cit, s. 25]. Systemy
handlu emisjami gazéw cieplarnianych analizowaneordziale drugim, nie dulg rozpatrywane z tego
punktu widzenia.

1500 Porozumieniu Paryskim wspominano w podrozdZialeniniejszej rozprawy.
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globalnego rynku handlu emisjami gazéw cieplarnényna dzié 01.04.2015 r.
wynosita 34 miliardy dolaréw amerykskich!® Od momentu zainicjowania
pierwszego midzynarodowego - i jak dgd najwikszego nawiecie pod wzgldem
wartasci i wolumenu transakcji - rynku handlu uprawnieniado emisji gazow
cieplarnianych w Unii Europejski€f w 2005 r., wiele innych systeméw handlu
emisjami gazéw cieplarnianych zostato uruchomionyca szczeblu lokalnym,
regionalnym i krajowym na obszarze czterech kontydw kydz jest na etapie
opracowywania. Na przestrzeni czasugsézz nich ulegta przeobtaniom pod
wptywem daéwiadczeé zdobytych w pocztkowych okresach funkcjonowania, acéz
ulegta pohczenid® jak na przyktad kanadyjskie systemy Ontario i Qree oraz
amerykaski system Kalifornia czy systemy jagskie - Saitama i Tokid>* Zasadniczo
systemy te funkcjongj na zasadziecap-and-tradew polczeniu z project-based
mechanism Niemniej jednak przgte metody rozdziatu uprawrfig zasady obrotu

i rozliczania dokonanych emisjiag sodmienne w poszczegdélnych systemach handlu
prawami do emisji gazéw cieplarnianych, podobnik jeh zakresy podmiotowe

I przedmiotowe.

1.3.Rola informacji pochodzacych z systemu rachunkowsci w komunikowaniu

wptywu podmiotéw gospodarczych n&rodowisko naturalne

Wsréd wielu probleméw i wyzwa wspoétczesnegoswiata, zarysowanych
w dotychczasowych rozwaniach, niezwykle wae miejsce zajmuje ochrona
srodowiska naturalnego, powstrzymanie jego nadmjesksploatacji i degradacii,
a w szczegoln@i ograniczenie zmian klimatu w warunkach dokaoepo s¢
rownoczénie dynamicznego rozwoju cywilizacyjnego i gospa@dago. W tym
kontekécie ewoluuje sposbéb postrzegania roli, gtbwnegas deiejsca organizacji
gospodarczych w spoteacmdwie, ktoére w gtdbwnej mierzeasodpowiedzialne za

wykorzystywanie dogpnych zasobow przyrody oraz wprowadzanie zanieczgszlo

151 A, Kossoy, G. Peszko, K. Oppermann, N. Prytz, firg K. Blok, L. Lam, L. Wong, B. Borkent,
State and Trends of Carbon Pricing 20¥8orld Bank, Waszyngton 2015, s. 25, 40.

152 System unijny w 2016 r. zanotowat 87% udziakwiatowym wolumenie praw do emisji gazéw
cieplarnianych oraz 82% udziat w waito globalnych obrotéw. Zob. Thomson Reuters Comitiesli
Carbon Market Monitor: Review of global markets2id16 podag za: [KOBIiZE, Raport z rynku C®-
styczé 2017 nr 58].

153 Dalszy rozwdj midzynarodowego rynku handlu uprawnieniami do engajidéw cieplarnianych jest
upatrywany w jego integracji, tzn. w stworzeniucsiespétdziatagcych ze sobp systemoéw lokalnych,
regionalnych i krajowych.

154 5zerzej: ICAPEmissions Trading Worldwide: Status Report 20C3\P, Berlin 2018, s. 1-103.
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srodowiska. Prowadzi to do zmiany pogef w ocenie ich dziataloi, ktorej
dokonuje st juz nie tylko w oparciu o kryteria ekonomiczne, le@kze spoteczne

i srodowiskowe!®® Od przedsibiorstw oczekuje si bowiem podejmowania takiej
aktywnaici gospodarczej, ktora przyczynia slo jednoczesnego zapewnienia wzrostu
gospodarczego, rozwoju spotecznego oraz - coraazwg akcentowanego na arenie
miedzynarodowej - poszanowania praw przyrody, co wanjgnzréwnowaony rozwoj
Swiata.

Zagrazenia przyrodnicze wynikage z intensywnej presji cztowieka, a zwlaszcza
firm, wywieranej nasrodowisko od pocgtku ery przemystowej, ktéra doprowadzita do
bezprecedensowego wzrostu emisji ¢zehia gazéw cieplarnianych w ziemskiej
atmosferze, a w konsekwencji wzmocnienia efektuplamianego, globalnego
ocieplenia i niekorzystnych zmian Kklimatu, ksztpftuswiadoma¢ ekologiczn
| potrzeby informacyjne przeddiorstw i ich interesariuszy oraz wptywajna
stanowione przepisy i normyrodowiskowe. Wynika gtl potrzeba dokonywania
pomiarowsrodowiskowych rezultatéw funkcjonowania jednostelsgpdarczych.

Gromadzenie, przetwarzanie i udgstienie aktualnych, istotnych, wiarygodnych
I kompletnych informacji na temat wptywu organidaca srodowisko naturalne jest
z jednej strony niezigine dla wywizania s¢ przez ng z obowgzujacych w tym
zakresie coraz bardziej rygorystycznych przepisoawpych i dla racjonalnego
wykorzystania zasobow naturalnych. Z drugiej stronggrzadko warunkuje jej
przetrwanie i dalszy rozwoéj w coraz bardziej wynjaggm i ztazonym otoczeniu. Brak
transparentriei jednostek w tym zakresie m® oznaczé& powane konsekwencje
finansowe, pogorszenie pozycji konkurencyjnej, tatrdobrej reputacji i zaufania
interesariuszy do podejmowanych przez nie dziafapoteczéstwo majce coraz
wicksz swiadoma¢ ekologicz oczekuje od biznesu zaniechania dZiaakodliwych
dla srodowiska, prowadcych w efekcie do obaenia jakdci zycia czy stanowicych
wrecz zagraenie dla ludzkiego zdrowiadycia oraz dostarczania produktow i ustug

przyjaznychsrodowisku.

155 Podejmujc decyzje inwestycyjne i ocenigj zwigzane z nimi ryzyko, inwestorzy corazeédiej
sicgaja po dane niefinansowe. Interesuje ich nie tylkoakgs¢ zysku wypracowanego przez spgtiecz
takze sposéb jego aginiccia. Wyniki uzyskiwane w obszarze spofecznysmadowiskowym stanovgi
papierek lakmusowy jakoi zarzdzania przedsbiorstwem oraz prognostyk wzrostu jego wécto
Szerzej: B. Domiéska-Szaruga Rola czynnikbw ESG w budowaniu wacio przedsg¢biorstwa
~Wspoiczesne zagrzanie” 2011, nr 4.
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Szczegdln role do odegrania na tym polu ma system rachunkoivobejmugcy
sprawozdawczg finansow'®®, ktéry odpowiednio skonstruowany @eo dostarcza
wielowymiarowych informacji niezminych dla potrzeb wewitrznego zarzdzania oraz
zewretrznej oceny zaréwno wptywu przegsiorstwa nasrodowisko, jak i wynikéw
dziatah podejmowanych w celu jego ochrotly. Nalezy podkréli¢, ze jednym
z obszaréw badawczych nauki rachunkéevowyznaczajcym kierunki jej rozwoju,
jest whczenie do jej zakresu - podejmowanej tutaj - kwesthrony srodowiska
naturalnegd>®

Rachunkowéc zasila w informacje finansowe i niefinansowe psycearadzania
oraz stanowi podstawrozrachunku osob zajdzapcych z odpowiedzialri@i za
powierzone im mienie oraz ggiane przez spoikefekty w wymiarze ekonomicznym
i ekologicznym dla zapewnienia dobrobytu spoteconegwec jest take narzdziem
ksztaltowania i utrzymania tadu spoteczno-ekonomegon. Wynika to faktu coraz
wyrazniej zaznaczapego S¢ powigzania aktywnéci gospodarczej z innymi
dziedzinami ludzkiegozycia oraz elementamirodowiskowymi. Przedmiotem jej
zainteresowaniagszjawiska gospodarcze zach@de w podmiocie gospodasgym,
a wiaciwie ich identyfikowanie, mierzenie, interpretovi@nkomunikowanie>®

Pomiar - w tej dyscyplinie naukowej - polega na a#gniu danego zdarzenia
w jednostkach monetarnych oraz wskazaniu obszaatattzoici gospodarczej, na ktory
miato ono wptyw (dokonania jednostki lub jej sytjjadinansowa), a tym samym
przypisaniu podstawowych Kkategorii finansowych d&utkdw tego zdarzenia
(odpowiednio przychody/koszty, wptywy/wydatki lulkt@wa/zobowizania i kapitat
wiasny). Proces ten odbywaesiv oparciu o nadedne zasady rachunkow® oraz

szczegOtowe zasady wyceny pozycji bilansowych alasia wyniku finansowego

156 Sprawozdawcz@ finansowa obejmuje nie tylko podstawowe sprawomddimansowe - bilans,
rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywow piamych, zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz Bodatinformacje i obj@ienia, lecz rowniginne
srodki przekazu informacji, ktére zwdane § w sposob bezpoedni lub pdredni z informacjami
generowanymi przez system rachunkéevo(sa to miedzy innymi: prospekty emisyjne oraz raporty
roczne spoétek). Zob. A. Szycht&ele rachunkowsti jednostek gospodarczych a gtéwne tendencje
rozwoju praktyki i teorii rachunkowsoi, ,Zeszyty Teoretyczne Rachunko$ed' 2003, t. 17 (73).

157 A, SzadziewskaSprawozdawcze i zajdcze aspekty rachunkoyed srodowiskowej Wyd. UG,
Gdaisk 2013, s. 132-134.

158 Zob. M. Bgk, Wybrane problemy rachunkowe - jej status naukowy i obszary badawczgeszyty
Teoretyczne Rachunkoda” 2013, t. 71 (127).

159 Na drodze historycznego rozwoju, rachunkéévprzechodzi od odwzorowywania przesztych zdarze
(rachunkowé¢ retrospektywna poatkowo z wycen w koszcie historycznym, a naphie akceptujca
rowniez wycere wedtug wartéci rynkowej obowizujacej na konkretny dzie bilansowy) do
prezentowania skutkbw pomiaru zjawisk, ktére zastarealizowane w przyszioi (rachunkowéé
prospektywna z wycenw wartdgci godziwej). Zob. E. Wailiska, Rachunkow* polska w oczekiwaniu
na kolejne zmiany,Zeszyty Teoretyczne Rachunko$ed 2008, t. 42 (98).
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(obejmugce rownie zasady ustalania waétw podstawowych kategorii finansowych).
Stanowi on meritum rachunkow® ze wzgédu na to,ze kreuje kompleksowy,
liczbowy obraz rzeczywistoi gospodarczej jednostki, ktéry ngstie jest ukazywany
uzytkownikom informacji w postaci sprawozgdinansowycht®® Stad podnosi si
rachunkowé¢ do rangi kluczowego, a zarazem unikatowego systerfiaumacyjnego
kazdego przedsbiorstwa®, obejmujcego catoksztatt jego funkcjonowania, ktory
prezentuyc jasno i rzetelnie jego sytuadjnansows oraz dokonania, stanowi podstaw
podejmowania decyzji ekonomicznych, spotecznydtol@gicznych.

Towarzysac od wiekdéw aktywnéci gospodarczej, rachunkowo- wprawdzie
niezmienna co do istoty i podstawowych zafg jednak na przestrzeni czasu ewoluuje
I zmienia swoje oblicze - nieustannie dostosowigele dynamicznie zmieniggych se
warunkéw gospodarowania, rasych potrzeb informacyjnych zainteresowanych stron
I wymaga szeroko rozumianego otoczenia biznesu, co odzwiieg zmiany
przedmiotu zainteresowa stawianych jej celow, a tak zmiany metod wyceny i form
prezentacji®> W élad za transformagj w hierarchii celow przswiecapcych
dziatalngci biznesowej wspotczesnych podmiotéw gospodarczicprzyznaniem
prymatu maksymalizacji wardoi przedsgbiorstwa nad maksymalizacizysku®®, jak
rowniez towarzysaca jej krytyka tradycyjnej sprawozdawcgd finansowej
nieuwzgbtdniagcej prawdziwych generatorow wastm, prowadzonegdyskusje i prace
nad doskonaleniem systemu rachunkésvo(zarowno w obszarze pomiaru, jak

i prezentacji informacji}®* Z jednej strony podejmuje eskweste zapewnienia petnej

160 £ M. Walihska, Bilans jako fundament sprawozdawgzo finansowej w kontegkie zmian
wspotczesnej rachunkoym, Wolters Kluwer Polska, Warszawa 2009, s. 56-57.

161 Charakterystyk systemu informacyjnego rachunkosebodnale¢ mozna w nastpujacej publikacii:
A. Karmaiska, Kierunki zmian w pomiarze dokohgprzedsgbiorstwa a wyzwania dla wspotczesnej
rachunkowdci, ,Zeszyty Teoretyczne Rachunko$ed’ 2008, t. 44 (100).

162 E. Sniezek, M. Perliska, Rachunkowé’ i sprawozdawczei finansowa w dobie zréwnov@nego
rozwoju ,Acta Universitatis Lodziensis Folia Oeconomi@012, nr 276.

163 Znajduje to swoje odbicie na gruncie rachunkésive obecny wiek charakteryzuje dominacja wéeto
w przeciwigistwie do minionego stulecia z dominagfachunkowdci zysku”. Zob. E. M. Waliska,
Bilans jako fundament,.op. cit, s. 22.

164 W zakresie pomiaru kluczemsprave jest wycena aktywow niematerialnychgdgcych kluczowymi
czynnikami sukcesu podmiotéw gospodarczych XXIwycena kapitatu, jak rowniepostugiwanie si
prawidiowymi  kategoriami wyceny. Natomiast postulatdotycace paadanego ksztaitu
sprawozdawczei finansowej XXI w. najcgsciej skupiaj sie wokot idei raportowania biznesowego
(raportowania z tworzenia watm jednostki), raportowania zintegrowanegadb raportowania
zrbwnowaonego rozwoju. Szerzej: K. BarejAktywa niematerialne a priorytet w sprawozdawéczo
finansowej ,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wéww” 2015, nr 388;
M. Jedrzejczyk, Wyzwania wspoitczesnej rachunkdeion zakresie translacji wartai ekonomicznych
.Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wreitta 2015, nr 388; A. Karmiaska, op. Cit;

J. Krasodomska, Zintegrowana sprawozdawczo spétek w 2020 roku ,Zeszyty Teoretyczne
Rachunkowséci” 2012, t. 66 (122); M. Kwiecie Sprawozdanie zintegrowane - innowacja
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przejrzystaéci i udostpniania odbiorcom coraz wkszego zakresu informacji, ze
szczegoblnym naciskiem na tworzenie wgetowv przedsibiorstwie, wymaganych dla
petnego zrozumienia podejmowanych w nim dZialA drugiej strony podkéa sk
potrzelg ograniczania zfwinych ujawnié@ na rzecz dostarczania w przystej formie
jedynie informacji wanych i wytecznych w podejmowaniu decyzf? Nalery
zaznacz§, ze wymagania informacyjne i preferencje interesagusorganizacji
wyznaczaj obecnie hierarchisprawozda finansowych oraz ich strukigii zakres:®
Stan rozwoju dyscypliny naukowej rachunkadwioz cah pewndcig warunkug
istniegce na swiecie systemy spoteczno-gospodarcze. Dokgauj s& w nich
przeobraenia wywotup efekt domina, tzn. stanowvi zrédto dalszych zmian
wprowadzanych mdzy innymi w systemach zajdzania przedsgbiorstwami (co
chociaby ilustrup powstagce organizacje ugee Sg, organizacje sieciowe),
komunikowania si, obrotu rynkowego, z ktorych wynikéxda kwestie problemowe
do rozstrzygnicia na gruncie rachunkow.'®” Zmiany zachodge w srodowisku
funkcjonowania systemu rachunko$eo wywierag znacacy wptyw na jego ksztalt
i potrzely weryfikacji obowiazujacych dodd paradygmatowP® Wystarczy wymiers:
poziom rozwoju cywilizacyjnego poszczegoélnych ngisv, procesy globalizacji,
dynamilke wymiany handlowej, rozwdéj rynkéw kapitatowych, pam inwestycji
zagranicznych, rozwo0j malzynarodowych korporacji - w tym z bran ksiggowej
i audytorskiej - i innych instytucji o zagju swiatowym, zmiany w systemie prawa
krajowego i m¢gdzynarodowego, regulacje podatkowe, rozwoj ustugaircingowych
i nowych technologii, zachwianie réwnowagi w prayzee i rozwoju spoteczno-

gospodarczym oraz powstawanie nowych obiektéw mageych pomiarowi

paradygmatow rachunkowoi, ,Zeszyty Teoretyczne Rachunko$ed’ 2016, t. 87 (143); E. Walska,
A. Jurewicz,Ujawnianie informacji w raporcie finansowym - czptyzebne g ramy konceptualng?
.Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wrota 2013, nr 314; E. M. Waliiska,
Zintegrowany raport - pogtek kaica sprawozdania finansowego?,Zeszyty Teoretyczne
Rachunkowséci” 2015, t. 82 (138). Por. M. Kwieale Rachunkow’ na skrzydtach XXI wiekyw:]
J. Krasodomska, KSwietla (red.),Wspotczesne uwarunkowania sprawozdaazorewizji finansowe;
UE w Krakowie, Krakéw 2015, s. 273-287.

165 Szerzej: S. Hiko, Nadmiar informacji w sprawozdaniu finansowym -zliwee kierunki reform
.Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wnaitta2015, nr 388.

166 Szerzej: K. Bareja,Spér o priorytet w sprawozdawepd finansowej ,Zeszyty Teoretyczne
Rachunkowéci” 2014, t. 77 (133); E. M. Walska,Bilans jako fundament,.op. cit, s. 18, 140.

167 M. Kwiecien, Dylematy wspoétczesnej rachunkowio ,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego
we Wroctawiu” 2015, nr 388.

168 Szerzej: M. Bk, op. cit.
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w rachunkowéci jako pochodna coraz bardziej zémych transakcji rynkowych?
Z drugiej jednak strony rachunkowéotakze oddziatuje na ksztattowaniodowiska,
w ktorym dziata - odwzorowdg rzeczywisté¢ gospodarcz, wpltywa na jej
kreowanie!’®

Jak wskazuje ESniezek: ,Od lat midzy rachunkowgcia i jej otoczeniem
obserwuje s rodzaj sprzzenia zwrotnego - rachunkow® uczestniczy aktywnie
w kreowaniu otaczagej przedsibiorstwa rzeczywistei gospodarczej, jednocee &
rzeczywisté¢ odwzorowugc. Wptywa ona na otoczenie (ksztattuje je), a jedemie
silnie reaguje na jego zmiany (pozostaje pod wphawetoczenia, w ktorym jest
stosowana)’t

Przyjecie nowej orientacji jednostki ukierunkowanej nagtiokresowy wzrost jej
wartasci oznacza konieczié realizacji tego celu z punktu widzenia nie tylko
dostawcow kapitatu, co byto typowe dla orientagimaksymalizaejzysku w krétkim
okresie, ale wszystkich stron zainteresowanycldyéptalngcia. Przestrzeganie zasad
ochronysrodowiska przyrodniczego przez funkcjoseg na rynku przedsbiorstwa jest
elementem tworzenia tej waftm, jak réwnie powinndgcia wobec obecnego
i przysztych pokolé w duchu zréwnowzonego rozwoju. Bzenie podmiotow
gospodarujcych do coraz wkszej transparentdoi we wszystkich obszarach swojego
funkcjonowania, a wic i w wymiarze srodowiskowym, determinuje potrzeb
pozyskania odpowiedniej informacji nieximej dla zbudowania wdaiwych relacji
- opartych na dwustronnych interakcjach - z otoer@nwewrgtrznym i zewgtrznym,
ktGra maze zapewni system rachunkowoi i ujawnienia jej w sprawozdawcsm.

Prezentowanie spotecznego drodowiskowego kontekstu funkcjonowania
jednostek i ogiganych w tych obszarach rezultatow ekonomicznyclesanisie
w obrebie rachunkowsci spotecznej (angsocial accountiny - dyscypliny naukowej
rozwijajacej st na swiecie od lat 70. XX wieku, przy czym zagadnieniom
ekologicznym zacgzo pawiccal wieksza uwag od potowy lat 80. w nagpstwie
gtosnych katastrof ekologicznych - Bhopal (1984), Coéyi (1986), Piper Alpha

169 Szerzej: K. Graliski, M. Kedzior, J. KrasodomskaGlobalne uwarunkowania rachunkoyeon
Systemy, procesy, zmiarWE, Warszawa 2013, s. 16-25; J. Zuchewitispotczesne determinanty
rozwoju rachunkowsi, ,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wnwit” 2015, nr 388.

170 A, Szychtapp. cit.

171 E. M. Sniezek, Sprawozdawczd przeptywoéw pierinych. Krytyczna ocena i propozycja modelu
Wyd. UL, £6dz 2008, s. 13-14.
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(1988), Exxon Valdez (1989¥2 Pomimo docenienia faktu podejmowania przez
naukowcow problematyki rachunkowe spotecznej i wypracowania specyficznych dla
niej instrumentéWw3, nadal nie znajdujegbna w glownym nurcie badawczym szerszej
dyscypliny, jal jest rachunkow.* "

Kweste wiaczenia zagadnfe srodowiskowych do zakresu przedmiotowego
rachunkowéci, a doktadnie olgcia pomiarem zjawisk i proceséw gospodarczych
zwigzanych ze&rodowiskiem naturalnyn’® podejmowano taie w ramach powstatej w
latach 70. - 80. minionego wieku, nowej dziedzimmatycznej - rachunkowoi
srodowiskowej (ang. environmental accountinglub green accounting!’® Jej
podstawowym celem jest identyfikowanie, mierzeraaalizowanie, interpretowanie,
udostpnianie i objanianie - zaréwno xytkownikom wewrtrznym, jak i zewgtrznym
- informacji umaliwiajagcych ocer srodowiskowych aspektow dziatalém
gospodarczej i wynikagych sad konsekwencji ekonomicznych oraz podejmowania na
tej podstawie optymalnych decyzji ¢dey innymi w obszarze ekonomicznym
i ekologicznym (funkcja informacyjna). Informacje stiza sporadzeniu sprawozda
finansowych oraz innych raportow wymaganych przapis z zakresu ochrony
srodowiska (funkcja sprawozdawcza). Ponadto rachwokosrodowiskowa wspomaga
bardziej racjonalne wykorzystanie zasobow przyrquyeciwdziatlanie marnotrawstwu
I niegospodarngei w tym zakresie, kontrel zgodndci prowadzonych dziata
biznesowych z obowkujagcymi regulacjami $srodowiskowymi, ujawnienie
ewentualnych strat ekologicznych oraz sprawdzetoiensa realizacji przytych celow
ekologicznych (funkcja kontrolna). Mocno akcentsie rowniez funkcje stymulacyjn
rachunkowéci srodowiskowej, ktéra za goednictwem dostarczanych informaciji

inspiruje dziatania proekologiczne w organizacpraniczagce jej negatywny wptyw

172 Szerzej: http://www.ekologia.pl/srodowisko/ochresradowiska/najwieksze-katastrofy-jadrowe-w-
historii,15056.html,  http://www.ekologia.pl/srodaskib/ochrona-srodowiska/najgrozniejsze-katastrofy-
morskie-w-xx-i-xxi-wieku,12330.html (dogt 30.01.2017).

173 Szerzej: M. MarcinkowskaRachunkow@* spoteczna - czyli o pomiarze wynikéw przeaisirstw

w kontekcie oczekiwa interesariuszy,Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we \Wnwizl”
2012, nr 271.

174 Szerzej: J. Krasodomskd&achunkowé: spoteczna - perspektywéwiatowa i krajowa, ,Prace
Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiul20nr 329.

175 Nalezy zauwayé, ze E. Schmalenbach w swojej pracy z 1919 r. poddawatvatpliwosé
kompleksowé¢ systemu rachunkowoi przedsibiorstwa. Twierdzit,ze w wyniku finansowym za dany
rok nie @ uwzgkdniane i szacowane vuae ubytki wartéci srodowiska powstate w procesie
gospodarowania. Zob. E. Schmalenbadlinamische Bilanz4. Aufl., Leipzig 1926, s. 95, podara:
[G. Borys, Tradycyjna rachunkow@ przedsgbiorstwa a rachunkows@ ekologiczna[w:] B. Micherda
(red.), Ewolucja polskiej rachunkowoi na tle rozwgzai swiatowych Wyd. AE w Krakowie, Krakow
2001, s. 32].

176 Dla potrzeb niniejszej rozprawy pret, ze rachunkowst spoteczna i rachunkow® srodowiskowa
s3 elementami sktadowymi rachunko$ed odpowiedzialnéci spotecznej.
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na srodowisko oraz mape na celu zwkszenie efektywrgei gospodarowania
zasobami natury’’

Majac na wzgtdzie wag problemu globalnego ocieplenia i wynikeych sid
zmian klimatu zasadnjest presja opinii publicznej w kierunku rozliczarsk biznesu
z oddziatywania na $rodowiskd’®, poprzez udospnianie zar6éwno informacji
niefinansowych na temat dokonanych emisji gazéwplar@ianych (w jednostkach
fizycznych), jak i informacji finansowych ze#anych z uczestnictwem w obrocie
uprawnieniami do emisji wskazanych zanieczysaaenosferycznych (w jednostkach
monetarnych). Tym bardziege wptyw zbywalnych praw do emisji na wasto
majtkows, dochodow i rynkowg przedstbiorstwa mae by istotny, medzy innymi
w warunkach wysokich cen pagaych na rynku uprawnie'’® Odpowied na to
wyzwanie wspoilczessdoi stanowi jeda z determinant rozwoju dyscypliny
rachunkowéci, ze wzgédu na konieczni@ ustanowienia spojnych zasad ujmowania,
wyceny i prezentacji praw do emisji gazow szklawjoh, zgodnych z ich téeia
ekonomiczi, bedacych jak dogd przedmiotem lokalnych regulacji adigcych sg
pomicdzy poszczegollnymi jurysdykcjami, co prowadzi dezantowania odbiorcom
informacji nie zawsze obiektywnej i poréwnywaln&edzie to zgodne z aktuajn
tendengg rozwoju regulacji prawnych rachunkosed - dazeniem do peinej
standaryzacji i harmonizacji jej zasad - w skablogswiatowej18°

Jak wid&, oczekiwania stawiane przegldyscyplig - co do zakresu, charakteru
I jakosci informacji - @ coraz wgksze. Istnigjce obecnie rozwrania teoretyczne
rachunkoweéci po raz kolejny w historii jej dorobku naukoweguoe zaspokajaj
W sposOb wyczerpagy potrzeb praktyki gospodarczej, poniewae ostatnie
wyprzedzaj przyjete dotychczas koncepcje teoretyczfeZ tego powodu koniecznym
staje st rozszerzenie celéw informacyjnych systemu rachwakoi oraz
zmodyfikowanie jego struktur ewidencyjnych, zasamp@mru wys¢pujacych zdarzé
gospodarczych, zakresu i rodzaju informacji komawninych szerokiemu gronu

uzytkownikow 182

177 A, Szadziewskagp. cit, s. 135, 149, 324-325.

178 7 tym jest zwazane powstanie nurtu spotecznej odpowiedziginoiznesu.

179 3. Dyduch,Odzwierciedlenie uprawnie zbywalnych do emisji zanieczyszcze aktywach netto
przedsgbiorstwa ,Zeszyty Naukowe Politechniki Biatostockiej” 200Beszyt 12.

180 Szerzej: M. Kwieci#, Dylematy wspoiczesnej rachunkewioop. cit.

181 5zerzej: M. Bk, op. cit.

182 A Szychtapp. cit.

61



Rachunkowé¢ wyposaona jest w takie atrybuty jak uniwersadho
i elastyczné¢, ktore predestynyjja do podejmowania wyzwiaery zrownowaonego
rozwojut®3, do ktorych niewtpliwie zalicza s¢ ujmowanie, wyceq i prezentagj
uprawniés do emisji gazow cieplarnianych. Uniwersal6o przejawia sj
w umiegtnosci dostosowania i do indywidualnych wigciwosci i warunkow
operowania podmiotu, przejawiacdiakze w rownoczesnym odgrywaniuzrdych rol
i realizowaniu wielu zada oraz tworzeniu obrazu liczbowego przyjmeggo za
podstaw wielkosci rzeczywiste i prognozowane, przejawia sireszcie w zdolnei
adaptacji do rnych technik i form ewidencji. Tymczasem elastyéZnoznacza
sposobnéé zastosowania rachunkowsd» w kazde] organizacji gospodarcze) bez
wzgledu na jej wielké¢, pochodzenie kapitatu, posiadawsobowdé prawry czy
struktug organizacyjp.8*

Na uwag zastuguje nagpujacy fakt - w literaturze przedmiotu rachunkaito
okreslana jest jako gzyk dziatalndci gospodarczej, a obecnie (w warunkach
globalizacji) medzynarodowy ¢zyk biznesu, ze wzgllu na to, ze umaliwia
przekazywanie wiarygodnych informacji ekonomicznyck skali globu oraz
porozumiewanie si uczestnikdw zycia gospodarczegd® Biorac pod uwag
srodowisko naturalne jako dobro wspoélne luddipjego ochrona stanowi przedmiot
migdzynarodowych inicjatyw - réwniew aspekcie klimatu - sl nieodzownym jest
postugiwanie s jezykiem zrozumiatym dla wszystkich grup interesu.zRazania
zawarte w niniejszym rozdziale stangwpunkt wygcia do przedstawienia sposobu
uregulowania obrotu prawami do emisji gazow cieplrych, na gruncie
rachunkoweéci, w kontekcie rosmcego zainteresowania tym instrumentem

ekonomicznym.

183 7 punktu widzenia przedmiotu prowadzonych w nisgej rozprawie docieka nowe zadania
stawiane przed naakrachunkowéci w dobie zréwnowzonego rozwoju wiza Sie przede wszystkim
z prawidlowym odzwierciedleniem #@ ekonomicznej operacji gospodarczych przeprowagza
w celu ograniczenia emisji gazow szklarniowych hm@ny ziemskiego klimatu.

184 M. Bak, op. cit.

185 A, Szychta,op. cit; S. SurdykowskaRachunkowé* miedzynarodowa Zakamycze, Krakéw 1999,
s. 24, podaj za: [A. Kardasz, I. Perechudalobalne wyzwania standaryzacji informaciji finanspyako
jezyka biznesu,Zeszyty Teoretyczne Rachunkosed’ 2011, t. 61 (117)].

62



Rozdziat 2

Prawa do emisji gazow cieplarnianych w rachunkowszi, w kontekscie

funkcjonuj acych systemow handlu emisjami - przegt regulacji

2.1.Wytyczne dotycace praw do emisji gazow cieplarnianych obowzujace

w wybranych krajach

Dynamiczny - zwlaszcza w ostatnich latach - rozexggtemow handlu emisjami
gazow cieplarnianych w #@ych czsciach swiata, podlegajcych jurysdykcji wiadz
lokalnych ksztaltuyjcych zasady ich funkcjonowania, stanowi ragpliwie powane
wyzwanie dla organizacji odpowiedzialnych za staieowe regulacji prawnych
rachunkoweéci (szczegdélnie o zagju midzynarodowym). Wswietle powyszego
zasadnym jest dokonanie przgl zarbwno systemoOw obrotu uprawnieniami
w wybranych krajach, poznanie ich specyfiki i uwadawa, jak i rozwhgzan z zakresu
rachunkowéci mapcych na celu odwzorowanie istoty tego zagadnienia
w sprawozdawczei finansowe] przedsbiorstw. Kryterium wyboru pastw bedacych
przedmiotem dalszych rozwem jest znacgcy udzial w swiatowej emisji gazow
szklarniowych (patrz pomsza tabela) oraz zaarigavanie w ochrog klimatu na drodze
ustanowienia rynku zbywalnych uprawfigo emisji wskazanych zanieczysze7&

Tabela 2.1. Dane na temat wiedkbpopulacji i emisji gazéw cieplarnianych za 2013

Wyszczegolnienie

Catkowita emisja gazow
cieplarnianych
z wytaczeniem zmian
w uzytkowaniu gruntow
i lesnictwa (Mt CCp-ec)*®’

Catkowita emisja gazow
cieplarnianych

z uwzgkdnieniem zmian

w uzytkowaniu gruntéw

I lesnictwa (Mt CO»2-ec)

Chiny 11735,0: 11422,9:
StanyZjednoczon 6 279,8: 6 213,2
Unia Europejsk, w tym 4 224.5. 3 795,8-

- Niemcy 894,0¢ 856,6¢

186 7 uwagi na wysfpowanie i stosowanie wielu pgjodnosacych sé do problematyki handlu emisjami
gazéw cieplarnianych, w szczeg&dob dotyczcych przedmiotu obrotu, powstaje potrzeba
uporzdkowania nomenklatury, przynajmniej na potrzebyiejgzej rozprawy. Po przeanalizowaniu
roznych definicji i obj&nien, w niniejszej dysertacji stosujezsiastpujaca terminologe:

- prawa do emisji gazéw cieplarnianych, uprawnieroaedhisji gazow cieplarnianych, prawa do emisji
oraz uprawnienia emisyjne - traktowanezamiennie,

- kredyty emisyjne, w tym kredyty redukcji emisji ar&redyty offsetowe - traktowane ®drebnie
(w literaturze przedmiotu podiia sk, ze stanowi one szczegOinforme uprawnié zbywalnych,
niemniej odmienny jest sposéb ich pozyskania).

Dodatkowo wprowadzono pgjie jednostek emisyjnych, obejmag zaréwno prawa do emisji gazéw

cieplarnianych, jak i kredyty emisyjne.

187 Mt - megatona - stanowi odpowiednik miliona ton.
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- Wielka Brytani: 546,2¢ 534,0¢
- Francji 440,8¢ 362,0¢
- Polsk 361,1¢ 336,0¢
Indie 2 909,0¢ 3031,3¢
Rosj¢ 2199,1: 2075,9:
Japoni; 1 353,3! 1 360,8:
Brazylie 1017,8: 1317,2:
Kanadi 738,3¢ 889,9(
Australie 580,1( 514,8(
Republika Potudniowe;j 510,24 512,25
Afryki
Nowa Zelandi 75,0¢ 59,6¢
Swiat 45 261,2 48 257,3
Udziat w emisjiswiatowej (W %
Chiny 25,9¢ 23,67
Stany Zjednoczor 13,87 12,8¢
Unia Europejska, w ty 9,3 7,817
- Niemcy 1,9¢ 1,7¢
- Wielka Brytani: 1,21 1,11
- Francji 0,97 0,7t
- Polski 0,8( 0,7C
Indie 6,43 6,28
Ros;j¢ 4,8¢€ 4,3C
Japoni 2,9¢ 2,82
Brazylie 2,28 2,7
Kanadi: 1,63 1,84
Australie 1,2¢ 1,07
Repu_bllka Potudniowe] 1,13 1,06
Afryki
Nowa Zelandi 0,17 0,12
Liczba ludndci
Chiny 1 357 380 00(
Indie 1279 498 87
Unia Europejska, w ty 503 795 19¢
- Niemcy 82 132 75:
- Francji 65 972 09’
- Wielka Brytanii 64 128 22¢
- Polsk 3804019
StanyZjednoczon 31€427 39!
Brazylie 204 259 37
Rosj¢ 143506 91
Japoni 127338 62:
Repu_bllka Potudniowe] 53 192 216
Afryki
Kanadi 35155 49¢
Australie 23117 35
Nowa Zelandi 4442 10
Swiat 7 17€092 19:

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie: World Reses Institute (2017), CAIT Climate Data

Explorer, http://cait.wri.org (dogp 07.03.2017).
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W dalszej czsci niniejszego rozdziatu przeglowi poddano systemy obrotu oraz
wytyczne z zakresu rachunkosged takich krajow jak: Stany Zjednoczone, Kanada,
Nowa Zelandia, Chiny, Japonia, Niemcy, Wielka Bnyga Francja i Polska. Oddzielnie
przedstawiono unijny rynek handlu uprawnieniamizovaysitki czynione przez Rad
Mi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkdwio na rzecz uregulowania tego
zagadnienia.

Przy wyborze przedmiotu badania kierowanorsistpujacymi przestankamt®®

- Stany Zjednoczone as prekursorem handlu uprawnieniami do emisji
zanieczyszczepowietrza, reprezentupnglosaski model rachunkoya,

- Kanada stanowi przyktad kraju, w ktérym rynek zbinyah praw do emisji
gazoéw cieplarnianych rozwijagsintensywnie, a wybrane prowincje podejmuj
scista wspotprae ze Stanami Zjednoczonymi na rzecz dalszego rozwoju
i ujednolicenia systemOw handlu uprawnieniami. Ohawje model
anglosaski rachunkowoi,

- Nowa Zelandia jako kraj wyspiarski jest szczegOlnmaraona na
wystepowanie negatywnych skutkow globalnego ocieplenzanian klimatu,
krajowy system obrotu prawami do emisji gazéw @eplanych posiada cechy
unikalne w skali globu. Stosowany jest anglosaskdeh rachunkowszi,

- Unia Europejska posiada najstarszy i, jaksdphajwekszy naswiecie system
handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianydidacy punktem
odniesienia dla administratorow pozostatych system(@brotu prawami).
Przez krotki okres jego funkcjonowania obgmyiwata Interpretacja IFRIC 3
.Prawa do emisji”, wydana przez Komitet Interprgjay Miedzynarodowych
Standardoéw Sprawozdaweézd Finansowej w zwjzku z inicjacy tegw
systemu,

- Polska ju w pierwszym roku partycypacji w unijnym systemiandlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych wypnaata whasne
stanowisko w przedmiocie kgjowego ich ujcia, ktére paniej znowelizowata
z powodu przeobi@n dokonanych w tym systemie,

- pozostate wybrane kraje (Chiny, Japonia, NiemcyelWé Brytania i Francja)
wykorzystup mechanizm handlu prawami do emisji gazow ciep&amh

i nalezg badz do modelu anglosaskiegogdi do modelu kontynentalnego

188 Znacacy udziat wiwiatowej emisji gazéw szklarniowych byt kwestbsolutnie pierwszoedng dla
dokonania tego wyboru.
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rachunkoweci'®®. Niektére z nich ustality wspne podejcie kskgowe

dotyczce praw do emisiji.

2.1.1. Stany Zjednoczone

Stany Zjednoczone z licgbludncci odpowiadajca niemake 4,5% populacji
Ziemi, w 2013 r. byly drugim - po Chinach - nagkszym emitentem gazow
cieplarnianych naswieciel®® Pastwo to podpisato i ratyfikowato nawumowe
klimatyczry - Porozumienie Paryskie z 2015%%, pomimo braku wczmiejszej zgody
na ratyfikacg Protokotu z Kioto i podjcie zaaprobowanych w dokumencie zolbgzah
redukcyjnych w zakresie emisji gazow szklarniowych.

Jak zostalo zasygnalizowane w rozdziale pierwszym, wiasnie Stany
Zjednoczone bylty w latach 70. poprzedniego stulpcekursorem handlu zbywalnymi
uprawnieniami do emisji zanieczyszazpowietrza. Amerykaska Agencja Ochrony
Srodowiska (angU.S. Environmental Protection Agency - EP#W kolejnych latach
przywotane] dekady rozszerzata autorski program dhanemisjami (ang.EPA
Emissions Trading Prograjro takie elementy jak: saldowanie emisji zaniezzys -
1975 r., kompensaty zanieczysztzel977 r., klosze emisyjne i bank#ig- 1979 r.
W 1986 r. przygta zatazenia polityki handlu emisjami, w ktorych ustalonstaieczny
ksztalt funkcjonowania tego programu. Tymczasenyvakts¢ handlowa uczestnikow
obrotu okazata siniewielka ze wzgidu na istnigjce bariery administracyjne, wysokie
koszty transakcyjne i ograniczony dgsto informacji cenowej (brak zorganizowanego

189 3. KrasodomskaAnglosaski i kontynentalny model rachunkésima przyktadzie wybranych krajow
.Zeszyty Teoretyczne Rachunkoved 2010, t. 55 (111). Autorka niniejszej rozprawpstuguje si
sformutowaniami ,model anglosaski” i ,model kontyrialny”, tym niemniej natey mie¢ swiadomag,

ze modele rachunkowoi obowizujace w poszczeg6lnych krajach podlegayzeobraeniom, medzy
innymi w zwigzku z coraz bardziej powszechrimplementagf Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczai Finansowej. Jak wskazuje ESniezek: ,Powszechny pogtl, ze w krajach
rozwinigtych wspotistniej w praktyce dwa podstawowe modetgcia gospodarczego - anglosaski
i kontynentalny - panowal mniej wgej do potowy lat 90. XX wieku. Jednak nasjlz st w ostatnich
latach zjawiska i procesy gospodarcze zmuszhj zrewidowania tego stanowiska i poweguie
koncepcja wyrazistej rogtznaici tych modeli jest coraz mniej zasadna. [...] Minadracania odtnasci
obu modeli - kontynentalnego i anglosaskiego - @tam one nadal filary rachunkowoi
miedzynarodowej dzki temu, ze  oparte na rinych zatgeniach”. E. M.Sniezek, Sprawozdawczd
przeptywow pierenych..., op. cit.s. 34.

190Zob. Tabela 2.1.

191 Porozumienie weszto virycie z dniem 04.11.2016 r. i dotychczas zostalgfikawane przez 133
strony (132 pastwa oraz Uni Europejsk). Zob. http://unfccc.int/paris_agreement/itemsphp
(dostp 09.03.2017). Wprawdzie w dniu 01.06.2017 r. Pdery Stanow Zjednoczonych zapowiedziat
wycofanie jego kraju z porozumienia, jedhekdo dnia 19.07.2018 r. nie zostato to oficjalnie
potwierdzone.

192 Banking umaliwia deponowanie kredytéw redukcji emisji w tzwarkach emisyjnych dla
pézniejszego ich wykorzystania dla potrzeb wlasnygtizbodsprzedania innym podmiotom. (J. Dyduch,
Handel uprawnieniami., op. cit, s. 63).
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rynku). W rezultacie wksza¢ przeprowadzonych transakcji dotyczyta gakiow
ulegajcych rozproszeniu rodowisku, ktérych rozprzestrzenianie sie prowadzi do
wysokiej ich kumulacji na danym terenie. Wprawdaiegram ten nie posiadat w petni
rozwinigtych cech rynkowych, ale d#i oszczdnasci kosztowe) wynikajcej

z realizacji celéw ekologicznych w sposéb ekonomigzefektywny, to z pewricia
stat s¢ zahzkiem bardziej powszechnego wykorzystania mechanizgnkowego
w polityce ochronyrodowiska USA.

Instrument ekonomiczny w postaci zbywalnych uprawnEPA zastosowata
takze w ramach pierwszego ogoélnokrajowego programu lbgm@wami do dodawania
ofowiu do benzyny, funkcjonggego w latach 1982-1987, ktérego igtobyto
ograniczenie kosztéw wyeliminowania otowiu jako dtdi do benzyny ponoszonych
przez rafinerie na terytorium USA. Efekty ekologiezi ekonomiczne dziatania
programu okazaty sizadowalajce, przygte standardy zawarlo otowiu w benzynie
nie zostaty przekroczone, a caly proces zostatgpizgzony o kilka lat w zestawieniu
z alternatywn regulach bezpdredni.®?

Podkréli¢ nalery, ze przedstawione wgj programy stanowity zmodyfikowany
wariant uprawnig zbywalnych z uwagi na tase przedmiotem obrotu byly kredyty
redukcji emisji, odpowiadage jedynie zredukowanej Hoi okrelonych
zanieczyszcze ponizej wymaganego poziomu, a nie catlkowitej, dopuszegal
wielkosci emisji tych zanieczyszc#e na okrélonym obszarze. Ponadto wzrost
gospodarczy mae by czynnikiem obniajacym skuteczn& ekologiczr takich
programOw z powodu zwkszenia poziomu gtznych emisji w odrénieniu od
programoOw typu cap-and-trade w ktérych jest on ograniczony do wysgkd
ustalonego limitd9*

Uprawnienia zbywalne zostaly neghie wykorzystane jako najbardziej
efektywny kosztowosrodek realizacji postanowieProtokotu Montrealskiego przez
Stany  Zjednoczone, ¢Hace najwekszym na swiecie producentem
chlorofluoroweglowodoréw (CFC) i halonéw uznanych za substanciszazce
warstwe ozonowg. W 1988 r. wprowadzono program handlu uprawnieniao
produkcji i stosowania tych zeakow chemicznych, ktéry unibwiat przeprowadzanie
migdzynarodowych transakcji z podmiotami z Kanady, Mdki i Singapuru, czyli

panstw, w ktorych rynkowe rozwranie w zakresie ochrony powietrza rownie

193 5zerzejibidem s. 62-68, 113-115.
1%4|bidem s. 112, 115.
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znalazto zastosowanie. w ngsstwie obgcia kolejnej substancji
- wodorochlorofluorowglowodoréw (HCFC) - ustaleniami Protokotu Montréddgo,

w 2003 r. EPA wdrgyta program handlu uprawnieniami do produkcji isstwania tych
ZWiazkow 19°

Przyjeta w 1990 r. poprawka do ustawy o czystym powieteng.Clean Air Ac}
utorowata drog do rozwoju programéw handlu uprawnieniami do eimisjformule
cap-and-trade w ktorych przedmiotem obrotu jest dopuszczalnalkes¢ emisiji
zanieczyszcze a nie tylko wysok& osignietej redukcji. Aczkolwiek wiele z tych
programOw obejmuje emisje tlenkdéw siarki ($Odwutlenku siarki (Se), tlenkdéw
azotu (NQ), dwutlenku azotu (Ng), rteci czy lotnych zwizkéw organicznych
powodupcych negatywny, lecz odmiennyznw przypadku gazéw cieplarnianych,
wptyw na starsrodowiskal®® Zalicza s¢ do nich médzy innymi: Acid Rain Program
REgional CLean Air Incentives Market - RECLAIMO, Budget Trading Program
Clean Air Interstate Rule - CAJRClean Air Transport Rule - CATR, Emissions
Reductions Market System - ERMS, HRVOC Emissiopsu@h Trade Progrant’

W odpowiedzi na brak ogolnokrajowego programu hangllawami do emis;ji
gazéw szklarniowych, wybrane stany USA pbgj kroki zmierzajce do jego
ustanowienia w wymiarze lokalnym (stanowym) i/l@gionalnym (mgdzystanowym)
dla przeciwdziatania globalnemu ociepleniu i wynpikgm std zmianom klimatu.
Pierwszym obowizkowym, funkcjonujcym od 2005 r., zorientowanym rynkowo
programem redukcji antropogenicznych emisji G@ sektorze elektroenergetycznym
jest Regionalna Inicjatywa ds. Gazow Cieplarniangaig. The Regional Greenhouse
Gas Initiative - RGGQG| ktory swoim zasigiem obejmuje dziewt potnocno-
wschodnich isrodkowoatlantyckich standw. Neate do nich: Connecticut, Delaware,
Maine, Maryland, Massachusetts, New Hampshire, Néwk, Rhode Island oraz
Vermont.

Ramy prawne programu stan@wiporozumienie z 20.12.2005 r.¢dace jego
kamieniem wgielnym, wytyczne o charakterze ogolnym zaakcept@varzez
wszystkie strony oraz szczegotowe regulacje stan@®wizkowymi uczestnikami

programu § elektrownie wytwarzage energi z paliw kopalnych, dysporage mog

195 Szerzejibidem s. 68-72.

196 Ze wzgkdu na cel rozprawy, w dalszejegei punktu 2.1.1 zostarzaprezentowane programy handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych, oli@wjace w Stanach Zjednoczonych.

197 Szerzej: J. Baran, A. Janik, A. Ryszkm, cit, s. 150; J. Dyduch;andel uprawnieniami., op. cit,

s. 72-100.
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wytwdrczz na poziomie nie mniejszym:n25 MW1% Jest to system typoap-and-
trade, w ktdrym zostat wyznaczony regionalny - wspolig Baangaowanych standéw -
limit emisji CQ; na 2014 r. w wysokai 91 min ton amerykeskich'®®, ktory
w kolejnych széciu latach bdzie sé zmniejszat o 2,5% roczri®. Dodatkowo limit
ten zostanie skorygowany in minus w latach 201402@&znie o 139,5 min
nadwyzkowych uprawnié@ do emisji CQ pochodacych z okresu 2009-20#8! Limit
regionalny rozdzielany jest naphie medzy poszczegolne stany (patrz tabela 2.2), a te
dokonup jego dalszego rozdziatu - w ramach tZ@0O, Budget Trading Programs
migdzy przedsibiorstwa zakwalifikowane do programu w liczbie i diey regut
stanowych.

Tabela 2.2. Alokacja limitéw emisji GQv 2017 r.

Roczny limit | Skorygowany limit emisji C%% Liczba
emisji CQ odmiotow
Stan (w tcj)nach w tonach w % pobjc?tych
amerykaskich) amerykaskich programer
ConnecticL 5 460 95 4 042 09! 6 16
Delawart 3 860 07! 2 858 27. 4 10
Maine 3 037 55 2 249 21 4 6
Marylanc 19149 79 14 179851 22 16
Massachusel 13612 88 10 079 93 16 27
New 4 401 665 3 259 302 5 5
Hampshir
New York 32 837 53 24 315 22 3¢ 76
Rhode Islan 1 357 82 1 005 43. 3 6
Vermon 62591 463 47. 1 2
Razen 84 344 20 62 452 79 10C 164

Zrodlo:  opracowanie  wlasne na  podstawie: RGGI, 2017Allowance  Allocation,
http://www.rggi.org/design/overview/allowance-alidion (dosgp 17.03.2017); RGGI, 2017 GO
Allowance Allocation, RGGI, Nowy Jork 2017, s. 1-2.

W programie przewidziano trzyletnie okresy rozlicioeve, poczwszy od
01.01.2009 r. W 2017 r. zakceyt sk trzeci okres rozliczeniowy, w ktorym zaty

198 Wedtug danych na 02.2017 r. kryterium podmiotowehsiap 164 podmioty. Zob. RGGWbout the
Regional Greenhouse Gas Initiath\RGGI, Nowy Jork 2017, s. 1.

199 Odpowiada to blisko 83 min ton. Jedna tona améiska lub inaczej tona krétka (anshort tor)
stanowi 0,9072 t.

200 Wyznaczony na 2021 r. nowy regionalny limit emi§jiO; opiewa na przeszio 75 min ton
amerykaskich i do 2030 r. &dzie malat o 3% rocznie, co pozwoli zredukéwamisje sektora
elektroenergetycznego o 30% wai 10 lat. Zob. RGGISummary of RGGI Model Rule UpdatB&Gl,
Nowy Jork 2017, s. 1.

201 Szerzej: RGGIThe RGGI CQ Cap http://www.rggi.org/design/overview/cap (dgst17.03.2017);
RGGI, Second Control Period Interim Adjustment for Bankdldwances AnnouncememiRGGI, Nowy
Jork 2014, s. 1-2.

202 Jest rownoznaczny z liczluprawnier do emisji CQ przydzielon przez dany stan na 2017 r.
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obowihzywat nowe zasady rozliczania rzeczywistych emisji. Z4gedz nimi,
w kazdym z pierwszych dwoéch lat okresu rozliczeniowegadnpstki do tego
zobowhzane powinny pokiy/50% swoich emisji uprawnieniami do emisji £ a na
koniec trzeciego roku przekazauprawnienia odpowiadgje pozostalym emisjom
dokonanym w catym trzyletnim okresie, przy czymneduprawnienie dozwala na
emisg jednej tony amerykekiej CQ.2%* Przenoszenie niewykorzystanych upravinie
na nasipny okres rozliczeniowy nie podlega ograniczeniagratomiast pgyczanie
uprawnié z limitu na kolejny okres rozliczeniowy jest zabiane?%°

Najbardziej powszechnym sposobem alokacji uprafvrpezez poszczegoélne
stany jest ich sprzedana aukcjach. W ten sposéb zostalo rozdzielonyaragor 0%
uprawnigéd w pierwszych dwoch okresach rozliczeniowych (preezono na ten cel
okoto 90% uprawni®)?°®, co wyranie kontrastuje z okoto 1% uprawnisprzedanych
bezpdrednio elektrowniom po statej cenie i okoto 3% wpmaen rozdysponowanymi
bezpgrednio z rachunkéw stanowyét. Aukcje uprawnié do emisji CQ odbywaj
sie co kwartat, za paednictwem regionalnej platformy aukcyjnej, mqog nich bra
udziat nie tylko emitenci - elektrownie, ale i inmainteresowane jednostki spetyig
wymagania kwalifikacyjne, w tym dotygze przedstawienia zabezpieczenia
finansowego. Wprowadzono ograniczenieséiowe wobec podmiotéw powzanych,
ktore mog naby maksymalnie 25% uprawmieoferowanych do sprzeg@a w trakcie
pojedynczej aukcji. Aukcje prowadzone sgodnie z prawem stanu ofejcggo do
sprzeday uprawnienia do emisji COObowhgzujaca na poszczegolnych aukcjach 2017
r. cena wywotawcza wynosita 2,15 USD za jedno upienie do emisji C@?%®

Zalety aukcji, ktora przeglza o jej dominujcej pozycji wrod metod rozdziatu
uprawnig, jest umaliwienie réwnego dospu, na jednolitych zasadach, uczestnikow
rynku do wydawanych przez stany partycyoe] w RGGI uprawni@ Dochody

z aukcji reinwestowane gs w ramach programowswiadczé konsumenckich

203 7 czego 3,3% emisji i@ zostd pokryte uprawnieniami przyznanymi w zwku z realizac
projektow offsetowych. Zob. RGGI,CO, Offsets http://www.rggi.org/market/offsets (degt
21.03.2017).

204 RGGlI, About the Regional Greenhouse Gas Initigtoge cit, s. 2.

205|CAP, ETS Detailed InformatiqriCAP, Berlin 14 March 2017, s. 57.

206 W latach 2015-2016 udziat uprawhisprzedanych na aukcjach zkézyt st do okoto 92%. Zob.
RGGI, 2015 CQ Allowance Allocation RGGI, Nowy Jork 2016, s. 1-2; RG&016 CQ Allowance
Allocation, RGGI, Nowy Jork 2017, s. 1-2.

207 Szerzej: RGGIFirst Control Period CQ Allowance Allocation RGGI, Nowy Jork 2016, s. 1-2;
RGGI, Second Control Period CQAllowance AllocationRGGI, Nowy Jork 2016, s. 1-2.

208 RGGI, Fact Sheet: RGGI CPOAllowance AuctionsRGGI, Nowy Jork 2017, s. 1-2; RGGLO,
Auctions http://www.rggi.org/market/co2_auctions (dgstl8.03.2017).
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w odnawialne zrodta energii, programy redukcji emisji gazow capianych czy
poprawe efektywndci energetycznej, co ma prowaélav rezultacie do zwkszenia
kontroli zuzycia energii, zmniejszenia zapotrzebowania rai mbnizenia rachunkow,
wzmochnienia niezawodioi sieci elektrycznej, powstania nowych miejsc pracaz
poprawy konkurencyjri@i przedsgbiorstw, czego nie uzyska esiw przypadku
darmowej alokacji uprawnie?®®

Elementem przegtu programu dokonanego w 2012 r. bylo podj decyzji
o utworzeniu z pocgkiem 2014 r. Rezerwy Ograniczenia Kosztow (ar@pst
Containment Reserve - CERa kton skiadd sic bedzie okrélona pula uprawnie®
(poza wyznaczonym limitem emisji G ktora zostanie udaginiona do sprzeds
jedynie w sytuacji, gdy cena rozliczeniowa na aakljkwartalnych oggnie ustalon
uprzednio wart&¢ progows (ang. the CCR trigger price Rezerwa zostanie
uruchomiona, gdy na dowolnej aukcji popyt na upriawia oferowane po cenie
przekraczajcej wart@¢ progows, przewyszy ich poda Uprawnienia bda dostpne
po cenie odpowiadggej co najmniej warkei progowej?*!

Poza tym stworzono mbwos¢ realizacji projektow offsetowych, magych
prowadz¢ w zat@eniu do redukcji emisji gazow cieplarnianych lubchwytywania
dwutlenku wgla poza sektorem elektroenergetycznynetyiop programem RGGI, lecz
na terytorium stanow bigcych w nim udziat. Elektrownie magvykorzysta uzyskane
w wyniku ich realizacji dodatkowe uprawnienia do peinienia 3,3% swoich
zobowpzan emisyjnych w zakresie GOw kazdym okresie rozliczeniowym. Co do
zasady, $ one przyznawane sponsorom konkretnych projektowezrwladze
poszczegolnych standft? Jedno uprawnienie pochege z offsetu odpowiada jednej
tonie wychwyconego C©Obadz rownowanej redukcji emisji C@ lub innego gazu
szklarniowego. Rt kategorii projektow kwalifikuje si do kategorii offsetowych,

a kada z nich zostata zaprojektowana zsmyo wychwytywaniu lub ograniczeniu

209 RGGI, Fact Sheet: RGGI CQAllowance Auctionsop. cit, s. 1.

210\W puli na 2014 r. znajdowatogsb min uprawni@, na lata 2015-2020 zaplanowano 10 min upratvnie
rocznie. Wszystkie uprawnienia (15 min) z rezervtwarzonej na lata 2014-2015 zostaly sprzedane.
Zob. Potomac Economic&nnual Report on the Market for RGGI g€@llowances: 2015Nowy Jork
2016, s. 13.

211 Wartasci progowe w kolejnych latach ksztaliugie nas¢pujaco: 2014 r. - 4 USD, 2015 r. - 6 USD,
2016 r. -8 USD, 2017 r. - 10 USD,$zad 2018 r. wzrastabedg 0 2,5% rocznie. Zob. RGGRummary of
RGGI Model Rule ChangeRGGI, Nowy Jork 2013, s. 3.

212Do 2015 r. wicznie nie wydano takich uprawmnieZob. Potomac Economiasp. cit, s. 15.
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emisji takich gazoéw cieplarnianych jak dwutlenekgia, metan czy szeiofluorek
siarki2®® Zalicza s¢ do nich nasfpujace przedsiwziecia:?*
- wychwytywanie lub niszczenie metanu ze sktadowaalow,
- ograniczenie emisji szeiofluorku siarki z procesow przesytu i dystrybuciji
energii elektrycznej,
- wychwytywanie dwutlenku wggla w l&nictwie na przyktad poprzez ponowne
zalesianie, popragwgospodarki lénej lub unikanie konwersji gruntowslieych,
- ograniczenie emisji dwutlenku e¢gla dzeki poprawie efektywnsri
energetycznej w budynkach,
- unikniecie emisji metanu dzki zastosowaniu wigiwej techniki rolnicze;.
Uprawnienia g dostpne rownieé na rynku wtérnym: w ramach obrotu
gieldowego mdzy innymi na platformieintercontinental Exchange (ICE)ub
transakcji pozagietdowycH? Obrét nimi zachodzi wtedy, gdy strony transakcii
rejestrup przeniesienie wiasgoi uprawniés na elektroniczne] platformieCO;
Allowance Tracking System (COAF®) Ponadto przedmiotem obrotu na rynku
wtornym g instrumenty pochodne takie jak kontrakty futurésward i opcje, na
podstawie ktorych strony uzgadnjayymiare srodkdw i/lub uprawnig@ w okreslonym
terminie w przysziéci w zalenosci od zaistnienia wowczas oktenych warunkow
dotyczcych midzy innymi ksztattowania siceny uprawnig.?t’
Drugim programem obowtkowym wykorzystujcym mechanizm rynkowy
w celu ograniczenia emisji gazow szklarniowych odigazialnych za zmiany
klimatyczne, a pierwszym programem wielosektorowyazasadzieap-and-tradena
terenie Stanoéw Zjednoczonych je€alifornia’'s Cap-and-Trade Prograftf. Jego
inicjacja miata miejsce w 2012 r., Zéormalna inauguracja nasgita 01.01.2013 r. -

wowczas rozpocg si¢ pierwszy i jedyny dwuletni okres rozliczeniowy, l&me majg

213 5zerzej o warunkach, jakie musza spetpiajekty offsetowe: RGGICO;, Offsetsop. cit.

21470b. RGGI Fact Sheet: RGGI OffsetRGGI, Nowy Jork, s. 1.

215 RGGI, Fact Sheet: RGGI CQAllowance Auctionsop. cit, s. 2.

216 COAST to elektroniczny system rejestrowania i namoiwania uprawni@ i zwigzanych z nimi
transakcji, emisji oraz projektéw offsetowych. Darstza informacji w rénych przekrojach na temat
rynku uprawnié oraz programu RGGI. Szerzej: RGEHact Sheet: RGGI COAllowance Tracking
System (RGGI COATRRGGI, Nowy Jork, s. 1.

217 Szerzej: Potomac Economiog. cit, s. 15-17.

218 Prezentowany program jest jednym z elementéw keksplwej kampanii na rzecz spowolnienia
zmian klimatycznych, obejmagej r&enorodne dziatania zmierzgje do zmniejszenia wptywu Kalifornii
na klimat drog ograniczenia emisji wikgiwie ze wszystkictzrédet znajdujcych sé na obszarze stanu.
Szerzej: California Air Resources Board (2017),AB 32 Scoping Plan
https://lwww.arb.ca.gov/cc/scopingplan/scopingplam.fdostp 11.04.2017).
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obejmowa standardowo trzy lata kalendarzowW&Celem redukcyjnym jest egjniecie
do 2020 r. poziomu emisji gazéw cieplarnianych 8@9., a docelowo uzyskanie do
2050 r. 80% redukcji emisji tych zanieczysaczmowietrza w stosunku do poziomu
z 1990 r??° Dla zrealizowania powsgzego celu ustalono catkowity limit emisji na lata
2013-2020 w wysoki okoto 2,5 mid toff, ktéry w 2014 r. zmniejszyt sio 1,9%,
zas w okresie 2015-2020 ¢dzie malat o okoto 3% rocznie. Co ¢eej, cel
dlugookresowy podtrzymano i wzmocniono ustanaygiajowy, sredniookresowy cel
redukcyjny, zgodnie z ktorym emisje do 2030 r. aogtograniczone o 40%
w poréwnaniu z 1990722

Zakresem przedmiotowym systemu @bj § emisje naspujacych gazow
szklarniowych: dwutlenku wgla, metanu, podtlenku azotu, fluorgglowodorow,
perfluoroweglowodorow, szeciofluorku siarki, trjfluorku azotu i innych fluowanych
gazow szklarniowych. Do uczestnictwa w nim kwalifik sic zrodta zlokalizowane
w Kalifornii, emitujgce rocznie 25 tys. ton G&&q i wiccej. W pierwszym okresie
rozliczeniowym regulacji podlegaty elektrownie (akéhdnie operatorzy instalacji
wytwarzania energii elektrycznej lub jej importeyzyinne stacjonarne instalacje
spalania, emitenci C{oraz due zaktady przemystowe, wykonge takie procesy lub
operacje jak: produkcja cementu, szkia, pulpy iigap wytwarzanie wodoruzelaza
i stali, otowiu, wapna, kwasu azotowego, rafinaoppy naftowej czy kogeneracja,
z uwzgkdnieniem instalacji naftowych i gazowych. Od drygie okresu zakres
podmiotowy systemu rozszerzyk s dystrybutorow paliw wykorzystywanych ¢dizy
innymi w celach grzewczych i transportowych (gagnmy, olej opatowy, skroplony
gaz ptynny lub ziemny) i obejmujgddia odpowiedzialneg€éznie za okoto 85% emis;ji

gazow cieplarnianych w Kalifornf®

219\ lipcu 2017 r. przyjto nowy pakiet legislacyjny, przediajacy funkcjonowanie programu do 2030 r.
Zob. KOBIZE,Raport z rynku C®- marzec 2018nr 72.

220 California Air Resources Board (2017), Cap-and-Trade Program
https://lwww.arb.ca.gov/cc/capandtrade/capandtrame(tiostp 28.03.2017).

221 Bioragc pod uwag to, ze jedno uprawnienie pozwala na wyemitowanie jedmgly CQ-eq
okreslonego gazu szklarniowego, catkowity lietl uprawnié na lata 2013-2020 stanowi 2,5 mid
uprawnie.

222 California Air Resources Board (201AB 32 Scoping Plarop. cit

223 Barclays Official California Code of Regulations, § 95810-95811,
https://govt.westlaw.com/calregs/Browse/Home/Catifa/CaliforniaCodeofRegulations?guid=14852A29
02EBC11E194EACEFFB46E37D1&originationContext=docuttex&transitionType=Default&context
Data=(sc.Default) (dogp 28.03.2017); Center for Climate and Energy Soh#i(2014)California Cap-
and-Trade Program Summaryhttps://www.c2es.org/us-states-regions/key-lagjish/california-cap-
trade (dosip 28.03.2017).
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Operatorzy instalacji kalego roku w terminie do 1 listopada mabowhzek
przedizenia uprawnig, w tym kredytow offsetowych (angoffset credit§?*
uzyskanych w wyniku realizacji projektow offsetovng®, w liczbie odpowiadagej
30% wielkaci faktycznej emisji dokonanej w roku poprzedzgm lub w liczbie
odpowiadajcej nierozliczonym emisjom ze wszystkich lat danegikresu
rozliczeniowego, co nagiuje jedynie po zakwmzeniu ostatniego roku tego okresu.
Niedotrzymanie wymaganego terminu lub vegsénie niedoboru uprawnmemplikuje
czterokrotne zwikszenie istnigjcego zobowjzania. Dozwolone jest przenoszenie
niewykorzystanych uprawmena kolejny okres rozliczeniowA?®

Uprawnienia przydzielanegsnieodptatnie zakladom przemystowym ey
innymi w oparciu o benchmarki), zaktadom dystrybuenergii elektrycznej oraz
dostawcom gazu ziemnedd naraonym na ucieczk emisjf?®. Bezptatna alokacja
obejmuje take instalacje wytwarzania energii elektrycznej i/lcieplnej wykonane
w ramach kontraktow zawartych przed 01.09.2006 a. dostawy tej energii oraz
uniwersytety i obiekty iyteczndci publicznej. Sprzedauprawniér na kwartalnych
aukcjach stanowych jest kolejnym sposobem ich riahal#?° Ponadto cgé¢ uprawnie,
to jest 1%, 4% i 7% odpowiednio wolumenu z lat 2@034, 2015-2017 i 2018-2020
przeznaczono na utworzenie strategicznej rezerwykt@ej miaty one zosta
udostpnione w 2013 r. w trzech kategoriach cenowych wgych odpowiednio: 40,
45 i 50 USD za topn (uprawnienie). W kolejnych latach jednostkowe cepyzeday
(odbywapcej st cztery razy do roku) tych uprawnideda wzrasté o 5% powyej

poziomu inflacjiz®® W zwigzku z tym,ze poziom cen nie jest ksztattowany przez sity

224 Kredyt offsetowy odpowiada bezggedniej redukcji emisji oks&tonego gazu cieplarnianego na
poziomie jednej tony Cf&eq lub réwnowanego bezpéredniego zwgkszenia jego pochfaniania.

225 |ista przedsiwzie¢, na podstawie ktdrych zostaly przyznane kredytigetbwe znajduje sipod
adresem internetowym: California Air Resources Boa2017), ARB Offset Credits Issued
https://www.arb.ca.gov/cc/capandtrade/offsets/issafarb_offset_credit_issuance_table.pdf (gost
08.04.2017).

226 California Air Resources Board (CARBQverview of ARB Emissions Trading Progra@ARB,
Sacramento 2015, s. 1-2.

227 W przypadku prywatnych podmiotéw zajmoych sk dystrybuch energii elektrycznej, 100%
otrzymanych bezptatnie uprawniprzekazuj na aukcje. Z kolei podmioty publiczne oraz dostagazu
ziemnego na sprzedaukcyjry przeznaczaj okreslong (odgérnie lub indywidualnie) ez¢é uprawnié.
Dochody z aukcji powinny zostawykorzystane wycznie na wdreenie przedswzigé stuzacych
ograniczeniu emisji gazéw szklarniowych przez odibwv ustug tych przedsbiorstw. Zob. CARB
(2016), Allowance Allocation
https://www.arb.ca.gov/cc/capandtrade/allowanceation/allowanceallocation.htm (dopt04.04.2017).
228 Zjawisko ucieczki emisji (angemission leakagewystpuje wtedy, gdy dziatania przyczyniag sé
do emisji gazoéw cieplarnianychy orzenoszone na terytoria niegllej programami redukcji emisiji.
Ograniczenie emisji na danym obszarze odbyw&asztem zwikszenia jej na innym terenie.

228 5zerzej: CARB (2016 llowance Allocatiopop. cit

230\W 2017 r. poziom cen ksztaftowat siastpujaco: 50,69, 57,04 i 63,37 USD.
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rynkowe, strategiczna rezerwa w warunkach #osgo popytu na uprawnienia
znajdupcego odzwierciedlenie we wzwme ich cen, poprzez zgkszenie poday
i ostabienie presji cenowej, m® pomaoc ograniczykoszty przestrzegania przgych
- dla potrzeb programu - regulaéjt

Polczenie systeméwcap-and-tradefunkcjonupcych w amerykaskim stanie
Kalifornia i kanadyjskiej prowincji Queb&® u progu 2014 r., miato wplyw rulzy
innymi na wysoké¢ catkowitego limitu emisji magego zastosowanie dla obydwu
jurysdykcjf®® oraz na ksztatt aukcji uprawnie Od dnia 25.11.2014 r. rozpata
przeprowadzanie wspolnych aukcji (organizowanycklicgnie co trzy miesice) dla
uczestnikdw zintegrowanych systeméw, na ktérychavfi@ane g uprawnienia do emisji
gazéw cieplarnianych (w ifoci odpowiadajcej wielokrotndci 1000 uprawnig)
wydawane odibnie przez kada jurysdykcg i wzajemnie przez nie uznawafe
Uczestnictwo w aukcji ograniczone jest do rejegtragrogramiecap-and-tradé®, co
sprowadza sido posiadania konta we wspélnie obstugiwanym syigtenonitorowania
rynku?36, oprécz tego wymagane jest przedstawienie odpaiegd zabezpieczenia
finansowegé®’. Maksymalna wielk& zakupu uprawnie na konkretnej aukcji przez
jednostk gospodarcz lub jednostki powgzane reprezentyge sektory olgite systemem
kalifornijskim wynosi 25%, a w odniesieniu do podntdiw z pozostatych sektoréw -

4978

231 Center for Climate and Energy Solutions (201@jlifornia Cap-and-Trade Program Summary
op. cit

232 Kalifornia wspotpracujécisle z kanadyjskimi prowincjami Kolumbia Brytyjska, avlitoba, Ontario

i Quebec - w ramach Zachodniej Inicjatywy Klimatgef (ang.The Western Climate Initiative - WYCI
utworzonej w 2007 r. - na rzecz dalszego rozwijanigdnolicania programéw handlu uprawnieniami do
emisji gazéw cieplarnianychcdp-and-tradg ktore stanow skuteczp ekologicznie i efektywn
ekonomicznie odpowied na zmiany klimatu. Obecnie wypracowywane geguly przysfpienia

z pocatkiem 2018 r. prowincji Ontario do pgzonych uprzednio systemoéw. Zob. CARB (2017),
Linkage https://www.arb.ca.gov/cc/capandtrade/linkagkéire.htm (dogp 11.04.2017).

233 gzerzej: CARB,Facts about the Holding Limit for the California @nQuébec Cap-and-Trade
Programs CARB, Sacramento 2013, s. 1-2.

234 7asada ta dotyczy réwridredytow offsetowych.

235 Rejestracja na terenie jednej jurysdykcji jestdrowana przez drag

236 WCI, Welcome to WCI CITS@&ng. Compliance Instrument Tracking System Service -SQIT
https://lwww.wci-citss.org/ (dogb 11.04.2017).

237 Przedsjbiorstwa zarejestrowane w Kalifornii skladajabezpieczenie finansowe w USD, natomiast
zarejestrowane w Quebec w tej walucie gjakbstugiwa sie beda na aukcjach - CAD (dolar kanadyjski)
lub USD.

238 Szerzej: CARB, WCI i Quebec’s Ministry of Sustditea Development, Environment and the Fight
against Climate Chang®017 Detailed Auction Requirements and Instructic@8RB, Sacramento
2017, s. 3, 5, 18-19, 31, 34.
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Aukcje prowadzone gs przy pomocy internetowej platformy aukcyjf&j na
ktorej udos¢pniane § uprawnienia z bimcego rocznika pochodee zaréwno z puli
stanowej, jak i bdacej w dyspozycji zakladdéw dystrybucji energii elgkznej oraz
dostawcow gazu ziemnego. Poza tym na aukcjach 20l1wogly znale¢ sie
niesprzedane uprawnienia z poprzednich rocznikéaz di0% uprawnie z rocznika
2020. Minimalna cena jednostkowa, po ktérej upranida mog zostd sprzedane na
aukcji, ustalana jest i publikowana co roku w giudfprzed rozpoczxiem roku
kalendarzowego, w ktorym znajdzie zastosowaniedzpkezda jurysdykci z osobna*®
Na wspolnych aukcjach oboyziuje wyzsza z wartéci przez nie przyjtych, przeliczona
po zastosowaniu wiaiwego kursu wymiany danej aukcji (USD/CAD). Zar@wkurs
wymiany, jak i ostateczna cena wywotawcza za upramie, obowiazujgce na wspolnej
aukcji znane s w dniu roboczym g poprzedzajcym?*' Wiadze stanowe angaja
srodki uzyskane na aukcjach uprawinio realizacji celow klimatycznych agialnych
w wyniku dalszego zmniejszania emisji gazow szkémych oraz wyréwnywania
szans spoteczioi znajdugcej se w mniej korzystnym potgeniu z punktu widzenia
poziomu zanieczyszczenia powietrza.

Zbywalne kredyty uzyskane drpg realizacji projektow offsetowych,
zorientowanych na ograniczenie emisji gazow szkdarych ydz zwigkszenie ich
pochtaniania powiej wyznaczonego dla danego typu przedgi¢¢ progu
(ang.project baseling?*?> dap sposobn& pokrycia maksymalnie 8% faktycznych
emisji powodowanych przez poszczegoémeédta w kadym okresie rozliczeniowym.
Kredyty offsetowe, ktére wytaja zweryfikowane redukcje emisji lub zgkiszenia
pochtaniania, generowaneg sw ramach projektow dotygzych zwekszania
sekwestracji (wjzania) vegla przez gleby ke, powekszania miejskiego drzewostanu,
wychwytywania i niszczenia metanu wydziet®go st w wyniku beztlenowego

rozktadu odchodéw bydta mlecznego i trzody chlewmejchwytywania i niszczenia

239 Dostp do platformy aukcyjnej: https://www.wci-auctiongd jest mdliwy dzieki posiadaniu
aktywnego konta, z ktérego jurysdykcje transfgmugprawnienia na konta przeelsiorstw w CITSS.

240 Minimalna warté¢ uprawnigé sprecyzowana przez Kalifoenna 2017 r. odpowiadata 13,57 USD,
natomiast przez Quebec - 13,56 CAD.

241 Szerzej: CARB, WCI i Québec’s Ministry of SustditeaDevelopment, the Environment and the Fight
against Climate Chang2017 Annual Auction Reserve Price NotiCARB, Sacramento 2016, s. 2, 4.

242 Wspomniane efekty powinny zachoézibezpdrednio w zrédtach (potéonych w USA)
niepodlegajcych restrykcjom przewidzianym w omawianym prograr(limitom emisji) oraz spetnéa
kryterium dodatkowéci (ang. additionality)y wobec wymogéw prawa lokalnego, stanowego czy
federalnego. Szerzej: CARRalifornia Air Resources Board’s Process for thevieey and Approval of
Compliance Offset Protocols in Support of the Cag-arade RegulatignCARB, Sacramento 2013, s. 3,
7-8.
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substancji zubgajacych warstw ozonows, wychwytywania i niszczenia metanu
powstajcego w procesach wydobywczych oraz zmiany metogvpryzu 24

Uprawnienia do emisjigsprzedmiotem obrotu na rynku wtérnym w transakcjach
gietdowych na platformieCME Group Incorporated (CME)/lub Intercontinental
Exchange (ICE) pozagietdowych czy bilateralnych ¢diey zainteresowanymi
stronamiz*

W tym miejscu naley wspomni€é o nowej inicjatywie bdacej nadal w fazie
dopracowywania the Clean Air Rule Programdotyczcej ograniczenia emisji gazow
cieplarnianych na terenie stanu Waszynfftorza pomoe przyjetych standardow
emisyjnych i opénienia w ten sposéb zmian klimatycznych, ktéra aasprawnie
zatwierdzona we wrzeiu 2016 r?*® Jej zasjgiem obgte s znacace zrodia
stacjonarne, producenci i importerzy produktéw aaitch oraz dystrybutorzy gazu
ziemnego, reprezentigy facznie okoto 2/3 stanowych emisji wspomnianych
zanieczyszcze powietrza, a ktérzy wymagane zmniejszenie emisjagajs drog
przeprowadzenia redukcji w instalacjach wiasnych labcych (wiczonych do
programu), dziki zaangaowaniu w projekty z tego zakresgdi pozastanowe systemy
zorientowane rynkowé*’

W pierwszym okresie rozliczeniowym (2017-2019) eorigacje emitujce rocznie
100 tys. ton C@eq & w obowhzku ograniczenia i stopniowego zmniejszania swoich
emisji. Co trzy lata (tyle wynosi czas trwaniaz#tego okresu rozliczeniowego, po
zakaczeniu ktdrego emitenci powinny zaraportévwdmkonane redukcje) zeksza sie
bedzie liczba podmiotéw podleggjych regulacji z uwagi na obdjacy sk o 5 tys. ton
COp-eq prog emisji ado poziomu 70 tys. ton G&eq w 2035 r. Petna implementacja
programu nagpi w 2020 r. wraz z przygbieniem do niego przeddiiorstw uznanych

za energochtonne i nam@ne na ryzyko ucieczki emisji, jak rownidmporterow

243 Szerzej: CARB (2017), Compliance Offset Program
https://lwww.arb.ca.gov/cc/capandtrade/offsets/e$teem (dosip 08.04.2017).

244 WCI (2014), Where else can market participants obtain GHG adioees? https://www.wci-
auction.org/Resources/Fags/?FagType=AuctionsAndRReSale (dosp 06.04.2017).

245 W 2008 r. wyznaczono nagpujace cele redukcyjne: do 2020 r. obgnie catkowitych emisji do
poziomu z 1990 r., do 2035 r. zmniejszenie emigbb6, a do 2050 r. 0 50% paaj poziomu z 1990 r.
lub 0 70% porniej przewidywanego poziomu emisji za ten rok. Zolasiington State Department of
Ecology (2015)CR-101Preproposal Statement of Inquit{SR 15-19-115zakcznik A.

246 Washington  State  Department of  Ecology, Documents  for  Rulemaking
http://www.ecy.wa.gov/programs/air/rules/wac1734%20docs.html (dogp 13.04.2017).

247 Washington State Department of Ecology, Overview of Rulemaking
http://www.ecy.wa.gov/programs/air/rules/wac1734%200v.html (dosip 13.04.2017).
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paliw.2*® W programie znalazty zastosowanie jednostki rejiukmisji (ERU), ktore
odpowiadag redukcji emisji jednej tony Cf£eq. Ich pochodzenie jest dwojakie,
mianowicie mog powstd w wyniku ponadobowizkowego zmniejszenia wikasnych
emisj?*® lub wywodzt sie z innychzrodef>C.

Wytyczne opracowane przez Fedegakomisje Regulacji Energetyki (FERC)
w 1993 r. dla potrzeb handlu uprawnieniami do en8€), w ramach programicid
Rain g jak dogd jedynymi oficjalnymi i uznanymi przez FASB wskad&@ami
odnosacymi sk do kwestii ujmowania uprawnie emisyjnych na gruncie
rachunkowéci w USA. Rada Standardéw Rachunkdeaio Finansowej (FASB)
odpowiedzialna za tworzenie amerykkich standardow rachunkowm
i sprawozdawczei finansowe] - zwanych Ogolnie Akceptowanymi Zemad
Rachunkowséci (ang. Generally Accepted Accounting Principles - US GAARIla
spétek publicznych, prywatnych oraz organizacji nprofit, nie zaproponowata
regulacji w tym obszarze. Co prawda padjpréke unormowania tego zagadnienia,
nawet wspodlnie z Rad Miedzynarodowych Standardow Rachunkdéwio (IASB),
jednak u progu 2014 r. projekt zostat ustyiz poradku obrac?>?

248 Washington State Department of Ecology, Clean Air Rule
http://www.ecy.wa.gov/programs/air/permit_regist#elan_Air_Rule/car.htm (dagi 13.04.2017).

249 Uzyskane w ten sposéb jednostki ERU met siec przedmiotem obrotu z pozostatymi uczestnikami
programu albo zostavykorzystane przez organizaspacierzyss w przyszigci (w ciggu 10 lat).

250 Mowa o jednostkach ERU pozyskanych od innych uese®v programu lub podmiotow z siedzib
w stanie Waszyngton bigeych udziat w handlu albo poprzez sponsoring d&reego projektu, a tede

0 uprawnieniach z istnigych poza stanem systeméw ograniczania emisji tgptand-trade W tym
ostatnim przypadku jedno uprawnienie imozostd uzyte do wygenerowania jednej jednostki ERU
z tym, ze udzial uprawnig stosowanych do rozliczenia koniecznych redukefizie malat w kolejnych
okresach. W pierwszych dwdch okresach (2017-202020-2022) wynosi be¢dzie 100%, w trzecim
(2023-2025) - 50%, w czwartym (2026-2028) - 25%piatym (2029-2031) - 15%, w szdstym (2032-
2034) - 10%, a od sidbdmego (2035 i kolejne) - 5%std. zatwierdzonych systeméw handlu
uprawnieniami do emisfiap-and-trademiata zosta udostpniona w trakcie 2017 r. Szerzej: Washington
State Department of Ecology, Meeting Clean Air Rule Requirements
http://www.ecy.wa.gov/programs/air/permit_registdelan_Air_Rule/car_req.htm (dept13.04.2017).

251 Wspolny projekt FASB i IASB z lat 2008-2010 middegmowa rézne formy handlu emisjamtép-
and-trade i baseline-credjt oraz rodzaje zbywalnych praw (w tym powstale wniky realizaciji
projektow, jak te Swiadectwa pochodzenia energii) i byt adresowanydwao do obligatoryjnych
uczestnikdw systeméw, jak i pozostatych podmiotGardzych udziat w obrocie. W odniesieniu do
systeméw cap-and-tradeustalono wsipnie, ze uprawnienia (otrzymane i zakupione) powinny¢ by
ujmowane w aktywach, a przydziat nieodptatnych prpgest zdarzeniem, ktére spetia definicj
zobowizania. Za parametr wyceny - wghej i bilansowej - uprawnfezakupionych uznano wato
godziwg, podobnie jak otrzymanych nieodptatnie oraz zoheai (wycenianych w wartei godziwej
otrzymanych uprawig. Mimo ze IASB skianiat si ku prezentowaniu warfoi brutto aktywow

i zobowhzah w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, to zapewmiabraku negacji dla rozezania
przyjetego przez FASB poleggjego na wykazywaniu aktywOw i zobewan z tytutu emisji w wartéci
netto. Pod koniec 2010 r. i#@a instytucja z osobna postanowita zméeharmonogram prowadzonych
projektow, w rezultacie czego zaniechano dalszepkoacji w przedmiocie handlu emisjami. Szerzej:
FASB (2014), Project Updates - Emissions Trading Schemes
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Zgodnie z zaleceniami FERZ uprawnienia s klasyfikowane jako zapasy
I wyceniane wedlug kosztu historycznego chyhba zostaly nabyte w celach
spekulacyjnych, wowczag sijmowane jako inne inwestycje. Uprawnienia otrzyena
nieodptatnie maj wartaé¢ zerows, podczas gdy zakupione na rynku (w tym od
podmiotu powdzanego) - warts ustalor w oparciu o cegizakupu, z uwzghknieniem
kosztoéw bezpgrednio zwiazanych z zakupem, takich jak optaty maklerskieawpzje
handlowe (o ile gistotne). Wprowadzono wymaég grupowania upradwnie zapasach
wedtug rocznika, to jest roku, w ktorym po raz piszy mog zosta& wykorzystane. Do
rozchodu uprawnie z zapasow (wykorzystanych do pokrycia emisji lplbzedanych
w okresie sprawozdawczym) nzje stosowa metod sredniej waonej kosztow
uprawnigéd z uwzgkdnieniem rocznika, ktéry reprezerjujJednostka gospodarcza
rozpoznaje koszty na bazie migsinej, przyjmuic za podstaw wartags¢ uprawnié
podlegagcych umorzeniu w zwgzku z emisjy dokonag w tym miesjcu. W przypadku
braku rzeczywistych danych na temat emisji dozwelojest wykorzystanie
wiarygodnych szacunkow, ktére zosiaskorygowane w miegtu pozyskania tych
danych. Federalna Komisja Regulacji Energetyki waka na konieczrio
zmodyfikowania formularzy raportow rocznych w zmku z rozwgzaniami przygtymi

w przedmiocie uprawnie

2.1.2. Kanada
W 2013 r. ludné& Kanady stanowita prawie 0,5% populacji globu, ptasowato

ten kraj na 38. miejscudndd najbardziej zaludnionych fstw swiata. Biogc natomiast
pod uwag catkowiy emisg gazéw szklarniowych (z pomiggiem zmian

w uzytkowaniu gruntéw i Iénictwa), Kanada zajmuje 3ul1l0. miejsce naswiecie
(w obydwu rankingach uwzglniono UE jako cakx).?®®> Pomimo wycofania - po
niemal 9 latach - ratyfikacji Protokotu z Kioto, gwnie obowizujacego od
15.12.2012 r., Kanada w 2016 r. praygsta do Porozumienia Paryskiego. Obecnie
w dwoch prowincjach - Quebec i Ontario - funkcjansystemy handlu uprawnieniami
do emisji gazéw cieplarnianych w formutap-and-trade a trzecia prowincja - Nowa
Szkocja - zdecydowata wdirgé taki system od 2019 r. Z kolei Alberta i Kolumbia

http://www.fasb.org/jsp/FASB/FASBContent_C/ProjeptlatePage&cid=900000011097 (dpst
18.05.2017).

252 FERC (1993)Revision to Uniform Systems of Accounts to Acctmmallowances under the Clean
Air Act Amendments of 1990 and Regulatory-Creategk#s and Liabilities and to Form Nos. 1, 1-F, 2
and 2-A Order No. 552.

253 World Resources Institute (2019). cit.
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Brytyjska posiadaj rozwigzania hybrydowe, komponentami ktorycly godatek
weglowy oraz zmodyfikowany wariant uprawniezbywalnych - kredyty redukcji
emis;ji.

Ustanowiony w 2012 rThe Quebec Cap and Trade System for Greenhouse Gas
Emissions Allowancesbejmuje przedsbiorstwa przemystowe i elektroenergetyczne
(miedzy innymi: huty aluminium, cementownie, wytworcowimporterow energii
elektrycznej) oraz dystrybutorow paliw kopalnyth ktérych roczne emisje wynasz
co najmniej 25 tys. ton C&eq. Na zasadzie dobrowokwd po uprzednim zigeniu
aplikacji o rejestragjw przywotanym w poprzednim punkcie podrozdziat &ystemie
CITSS, przysfpi¢c mog osoby fizyczne i inne zainteresowane podmioty guieice
miejsce zamieszkania lub siedziby w Kanadzieagézanie z kalifornijskim systemem
cap-and-tradez nastaniem 2014 r. byto koniecZni dla prowincji Quebec z uwagi na
niewystarczajca wielkos¢ tego rynku do samodzielnego funkcjonowaniasrednim
i dlugim okresie?®> Wskutek integracji systemoéw zgkiszyta s¢ liczba uczestnikow
oraz liczba i dogpnas¢ praw do emisji, co doprowadzito do obemia ich ceny. Dzki
temu obydwie jurysdykcje partycypuyv kosztach monitorowania rynku, zagzania,
obstugi i rozwoju zaréwno internetowego systemu 3T jak i platformy aukcyjneép®

Dazenie do realizacji wyznaczonego w 2009 r. celu cniyego ograniczenia
emisji gazow szklarniowy@®’ do 2020 r. o 20% w stosunku do poziomu z 1990 r.
przyswiecato pé@niejszemu ustaleniu rocznych limitbw emisji (atjcych s¢ od
2015 r.) i odpowiadagych im uprawnié w ramach systemgap-and-tradena lata
2013-2020¢*>8 Celem éredniookresowym jest redukcja emisji do roku 20337%5%

254 Dystrybucja minimum 200 | paliwa w 2015 r. staia gowodem wdczenia do systemu z pagkiem
2016 r., nawet j@ spalanie dostarczonego paliwa doprowadzito ddasgmmniejszej nk 25 tys. ton
CO,-eq. Zob. ICAPEmissions Trading Worldwide: Status Report 20CAP, Berlin 2017, s. 40.

25 7 tego powodu wiladze prowincjiaszainteresowane dalszym rozszerzaniem rynku handlu
uprawnieniami do emisji, co w efekcie uliwi osiggniccie bardziej znaezxych redukcji emisji gazéw
szklarniowych. W latach 2015-2017 petdj wspOtprae z kanadyjskimi prowincjami Ontario i Manitoba,
wladzami federalnymi Meksyku oraz SzwajgariSzerzej: Quebec’s Ministry of Sustainable
Development, the Environment and the Fight agai@imate Change (2017)Partnerships
http://www.mddelcc.gouv.qc.ca/changementsclimatsépeartenariats-en.asp (dgstl3.06.2017).

256 Quebec’s Ministry of Sustainable Development, Bwvironment and the Fight against Climate
Change,The Quebec Cap-and-Trade System For GreenhouseE@dssion Allowances. Frequently
asked questions, http://www.mddelcc.gouv.qc.ca/changements/carlatme/ments-spede/q&a. pdf
(dostp 11.06.2017).

257 przedmiotem regulacjigsemisje dwutlenku wgla, metanu, podtlenku azotu, fluoreylowodoréw,
perfluoroweglowodoréw, sz&iofluorku siarki i tréjfluorku azotu.

258 Catkowity limit emisji na lata 2013-2014 ogranicmo za pomog ustalonego putapu uprawiie
wynoszcego 23,2 min uprawnterocznie. Na lata 2015-2017 wyznaczono odpowied6®3 min
uprawniga, 63,19 min uprawnie i 61,08 min uprawni@ z kolei na lata 2018-2020: 58,96 min
uprawnigy, 56,85 min uprawnie i 54,74 min uprawni Zob. Determination of annual caps on
greenhouse gas emission units relating to the capieade system for greenhouse gas emission
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wzgledem poziomu z roku 1990, gw perspektywie dtugookresowej, to jest roku 2050,
zmniejszenie emisji 0 80-95% w odniesieniu do 188% Przewidziano trzy okresy
rozliczeniowe, na ktére sktadagie lata kalendarzowe 2013-2014, 2015-2017 i 2018-
2020, po uptywie ktorych (doktadnie do 1 listopadiu nastpujacego po zakaczeniu
danego okresu rozliczeniowego) emitenci nyszedstawd (w systemie CITSS) tzw.

instrumenty zgodnii?®°

w liczbie odpowiadacej zgtoszonej i zweryfikowanej emis;ji
za dany okres. W przeciwnym wypadku naktadagekary administracyjne, ktore
skutkup czterokrotnym zwikszeniem istnigcego zobowjzania, niewykluczonegsez
kary finansowe®! Istnieje maliwosé¢ przeniesienia niewykorzystanych praw do emisji
na nasgpny okres rozliczeniowy.

Dla zapobigenia pogorszeniu pozycji konkurencyjnej zaktadowepnystowych
oraz wysipieniu tzw. ucieczki emisji przedstawicielom sektorgdrniczego,
metalurgicznego, produkcji aluminium, wapna, cemepulpy i papieru, pojemnikéw
szklanych, elektrod, wyrobow gipsowych, rafinacjopy naftowej, przemystu
chemicznego i petrochemicznego, jak révinigektorym przedsbiorstwom rolno-
spazywczym przyznawanegsiieodptatnie uprawnienia do emisji gazow cieplanych.
Rozwigzanie to ma zastosowanie takdo wytworcdéw energii cieplnej, ktoérzy podpisali
diugoterminowe kontrakty na dostawy przed 01.018200w ramach ktorych z goéry
zostaly ustalone ceny i ktére nie zawier&auzul dotycacych podziatu kosztéw
wynikajacych z implementacji systemeap-and-trade Pocawszy od 2015 r. liczba
bezptatnych uprawniemaleje o 1-2% rocznie, co ma zaci¢ emitentéw do dalszych
redukcji emis;ji?%2

Prawa do emisji mana uzyska na przeprowadzanych wspolnie z amengkam

stanem Kalifornia aukcjach uprawnjeod innych uczestnikow rynku lub w ramach

allowances for the 2013-2020 periogQuebec Official Gazette” 2012, t. 144, nr 51k J@spomniano
w poprzednim punkcie podrozdziatu 2.1, integracjurkcjonupcym w Kalifornii systementap-and-
trade miata wptyw na wysok& catkowitego limitu emisji dla kooperngych ze sob jurysdykciji.

259 Quebec’s Ministry of Sustainable Development, Bwvironment and the Fight against Climate
Change (2017), Quebec’'s Commitments. Our GHG Emissions Reductiorargets
http://www.mddelcc.gouv.qc.ca/changementsclimaséergagement-quebec-en.asp (¢lost
13.06.2017).

260 Nalezag do nich: uprawnienia do emisji (wielokrotmb jednej tony C@eq) gazdw cieplarnianych,
kredyty wczesnej redukcji (wydane jednorazowo nazghu 2014 r. emitentom partycypgym

w pierwszym okresie rozliczeniowym, w zwku z redukcjami emisji przeprowadzonymi w lata€i9@-
2011) i/lub kredyty offsetowe (maksymalny ich udzia tacznej liczbie instrumentéw przekazanych
przez jednostki do tego zobawane mae wynost 8%) wydane przez gd prowincji Quebec lub
odnane whadze zintegrowanych rynkéw handlu uprawniemniam

261 Quebec’s Ministry of Sustainable Development, fevironment and the Fight against Climate
Change, Quebec’s Cap-and-Trade System for Greenhouse Gaissiens AllowancesTechnical
overview Government of Quebec, Quebec 2014, s. 4, 6.

262 |pidem s. 8.
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sprzeday bezpdredniej organizowanej przez wiadze prowincji na giadie
wzajemnych porozumfez emitentami dla pozyskania w ich imieniu nigaiej liczby
uprawnigi?®>. Minimalna cena jednostkowa oferowana na aukcja@ez jurysdykej
Quebec zostata wyznaczona na 2013 r. na poziomig& I0OAD i zgodnie z planem
bedzie wzrastarokrocznie do 2020 r. 0 5% powsj poziomu inflacji. Zasady ustalania
najnizszej ceny sprzedg obowizujacej na wspdlnych aukcjach praw do emisji oraz
najwaniejsze cechy charakterystyczne tego przedsicia zostaly przedstawione
w punkcie 2.1.1 niniejszej rozprawy. Limity zakupgwrawniéh na poszczegoélnych
aukcjach w przypadku emitentow lub podmiotow pgmsinych z nimi kapitatowo
wynosz 25% dosgpnego wolumenu, a w odniesieniu do innych uczeétmiukcji lub
podmiotébw z nimi powjzanych - 4%. Przychody z aukcji przeznaczagena
finansowanie inicjatyw shgcych ograniczeniu emisji gazéw szklarniowych oraz
adaptaciji spotecastwa do skutkéw zmian klimafi§?

Unikniecie emisji lub trwate i nieodwracalne usggie gazéw szklarniowych
z atmosfery (wyrzone w tonach C&eq) wskutek wdrgenia projektéw fakultatywnych
w sektorach niepodleggjych systemowicap-and-trade uprawnia do otrzymania
kredytow offsetowycit®® Projekty spetniajce okrélone kryteria obejmuj miedzy
innymi: wychwytywanie i niszczenie metanu pochgmgo z odchodow zwiegzych,
skladowisk odpaddw, systemow wentylacyjnych aktygimykopalni wgla czy te
niszczenie substancji zukajacych warstwg ozonows wyskpujagcych w piankach
izolacyjnych lub chtodnictwie. W przypadku wydakiedytoéw offsetowych w zwizku
z redukcy emisji, ktora finalnie nie zaistniata i nie ma #wosci p&zniejszego ich
odzyskania, wéwczas roéwnowadtotych kredytow zostaje wycofana z rachunku

integralndci  srodowiskowej prowadzonego przez gdz prowincji. O ile nie

263 gpecjalna, ministerialna rezerwa funkcjonuje odtzgiku istnienia systemicap-and-trade (na
zasadach podobnych jak prgg w systemie kalifornijskim) i zawiera 1%, 4% i 79prawnié z puli
wyznaczonej odpowiednio na lata 2013-2014, 2015¢202018-2020. Sprzedgraw z rezerwy me
by¢ organizowana maksymalnie cztery razy w roku, igibywcami mog zost& wytagcznie emitenci

z siedzily w Quebec, ktérzy w danym okresie nie posiadaznych instrumentéw zgodsoi. Co wane,
nabyte w ten sposOb uprawnienia rpogykorzyst@& jedynie do pokrycia emisji, nie jest uliove
odsprzedanie ich na rynku. Bki temu trafiaj one do przedsbiorstw, ktére maj trudnaci

w pozyskaniu wymaganych instrumentéw na rynku. V¥20 prawa z rezerwy byly oferowane w trzech
kategoriach: A, B i C odpowiednio po 40, 45 i 50 @Aa uprawnienie, Zaw perspektywie roku 2020
roczny wzrost cen wynasbedzie 5% powyej poziomu inflacji.lbidem s. 9.

264 Quebec’s Ministry of Sustainable Development, fevironment and the Fight against Climate
Change, A Brief Look at the Quebec Cap-and-Trade System HMonission Allowances
http://www.mddelcc.gouv.qc.ca/changements/carbauefichents-spede/in-brief.pdf (dgst29.05.2017).
265 Rejestr projektow offsetowych znajdujec spod adresem internetowym: Quebec’s Ministry of
Sustainable Development, the Environment and tightFRagainst Climate Change (201The Carbon
Market: Register of offset credit projectstp://www.mddelcc.gouv.qc.ca/changements/carkoedits-
compensatoires/registre_creditscompensatoiresrarfdastp 11.06.2017).
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postanowiono inaczej, 3% kredytow offsetowych wyddn do kadego
zatwierdzonego projektu jest zachowywane na wspanym rachunku jako swoiste
zabezpieczenie na wypadek odwrdcenia procesu wygimnapia lub ograniczania
emisji26®

Kolejna prowincja kanadyjska - Ontario - 01.01.2047uruchomita wiasny
system handlu uprawnieniami do emisji (typap-and-tradg ktory jest gtdwnym
elementem planu walki ze zmianami klimatycznymiestj paralelny do systemu
z Kalifornii i Quebecu. Patzenie wye] wymienionych systemow nagpito
z pocatkiem 2018 r. Dla importeréw energii elektrycznejdistrybutoréw gazu
ziemnego, ktorych emisje roczne gazow cieplarnianygnosz minimum 25 tys. ton
COx-eq, a take dostawcow paliw sprzedaych rocznie przynajmniej 200 | paliwa,
partycypacja w systemie jest ob@akowa. Instalacje emitgge powyej 10 tys. ton
COz-eq w skali roku s uprawnione do dobrowolnego przysienia do systemtf’ Poza
tym osoby fizyczne, prawne i organizacje non praofibogy bra¢ udziat w aukcjach
uprawnieg.?58

Cele w zakresie zmniejszenia poziomu emisji gazboklasniowyclt®® na terenie
prowincji w poréwnaniu z rokiem 1990 wynasz15% do 2020 r., 37% do 2030 r.
i 80% do 2050 F’° Lata kalendarzowe 2017-2020, 2021-2023 ddyakolejny okres
trzyletni to zdefiniowane dla potrzeb systemu oknexzliczeniowe. Na koniec kdego
z nich emitenci musz zgromadzi ilos¢ uprawnié?’! réwm catkowitej emisji
wprowadzonej do atmosfery w tym czasie. Uchybiet@mu przepisowi skutkuje
czterokrotnym zwikszeniem powstatego zobawania. Z kolei niewykorzystane
w danym okresie prawa do emisji podlegpjzeniesieniu na okres kolejny. Realizacji

celu sprecyzowanego na 2020 r. msfuzy¢ - malepce o okoto 4% rocznie - limity

266 Quebec’s Ministry of Sustainable Development, Bwvironment and the Fight against Climate
Change,The Quebec Cap-and-Trade System For GreenhouseE@dssion Allowances. Frequently
asked questions, op. cit

267 Procedura rejestracji dobrowolnej znajduje fiod adresem internetowym: Ministry of the
Environment and Climate Change (201Tap and trade: register as a voluntary participant
https://lwww.ontario.ca/page/cap-and-trade-regigtduntary-participant (dogp 16.06.2017).

268 Ministry of the Environment and Climate Change 120 Cap and trade
https://lwww.ontario.ca/page/cap-and-trade (¢in4i6.06.2017).

269 Dwutlenku wegla, metanu, podtlenku azotu, fluorgylowodoréw, perfluorowglowodoréw,
szaciofluorku siarki i tréjfluorku azotu.

20 Climate Change Mitigation and Low-carbon Economy, 2016, S.O. 2016, c. 7.

271 7 uwzgkdnieniem kredytéw wczesnej redukcji (zasady ich awydnia - wzorowane na wytycznych
Zachodniej Inicjatywy Klimatycznej - powinny zosétapracowane w 2018 r.) oraz kredytéw offsetowych
(dozwolone jest wypetnienie 8% zobaaa emisyjnych za dany okres rozliczeniowy z wykoraystm
tego instrumentu).
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emisji i odpowiadajcych im uprawnia?’? wyznaczone na poszczegdlne lata
pierwszego okresu rozliczeniowego (w Mt £€3): 142,33 na 2017 r., 136,44 - 2018 r.,
130,56 - 2019 r. i 124,67 - 2026°F,

W tym okresie wgksza¢ duzych emitentow otrzyma nieodptatnieeiszy czesé
praw potrzebnych do rozliczenia rzeczywistych eifit§j aczkolwiek jest to
rozwigzanie przejciowe, kzdace formy zaclkety do podgcia dziateh na rzecz redukcji
emisji przejawiagcych s¢ miedzy innymi we wdraaniu technologii proekologicznych.
W przeciwnym wypadku stgroni przed konieczrigia nabycia na rynku uprawnidub
kredytéw offsetowycH®, poniewa udziat alokowanych w ten sposob uprawiniedzie
sie zmniejszat w tempie 4,57% rocznie. Wniosek o pnzyee bezptatnych
uprawnigéi’’® mogy sklad& corocznie uczestnicy systemu zarejestrowani jako
obligatoryjni lub fakultatywni i posiadggy konto w systemie CITSS, z wgykiem
zaktadow zajmujcych sé¢ produkcy lub importem i przesytem energii elektrycznej,
wytwarzaniem lub dostarczaniem ropy naftowggjtez dystrybucy gazu ziemnegé’’

Innym sposobem rozdziatlu praw do emisji jest praezenie ich przez wiadze
prowincji na aukcje kwartalne, prowadzone z wykagtaypiem internetowej platformy
aukcyjnej obstugiwanej przez Zachoginilnicjatywe Klimatyczrg. Warunkiem
skorzystania z tej opcji jest rejestracja i zatdmmnie statusu uczestnictwa
przedsgbiorstwa w transakcjach handlu uprawnieniami, pieide konta w systemie
CITSS’® oraz co najmniej jednego petnomocnikaddcego rezydentem Ontario.
Oprocz tego nalg ziozy¢é zabezpieczenie finansowe. Uprawnienia z rocznika
biezacegd’® oraz z rocznikbw pfiejszych (nk rok aukcji) oferowane s na

272 Catkowita liczba dogpnych uprawnig jest rowna catkowitemu limitowi emisji, bowiem jeal
uprawnienie emisyjne lub jeden kredyt offsetowy&®uvnowane jednej tonie C&eq.

273 Ontario Regulation 144/16 (O. Reg. 144/I/)e Cap And Trade Program

274 Nie kedzie to jednak dotyczydystrybutoréw paliw, importeréw oraz niektorych twg@rcow energii
elektrycznej, ktérzy uprawnienia zdgty albo na aukcjach (rynek pierwotny), albo na rymitarnym.

275 Rozporadzenie (Ontario Regulation 539/1@ntario Offset Credils ktdére umaliwia wydawanie
kredytow offsetowych w efekcie wdrenia projektéw magych za zadanie ograniczenie lub ungkie
emisji albo usuricie gazéw cieplarnianych wprowadzonych do atmosferyrodet znajdujcych sé
poza systemencap-and-trade co pozwoli zrbwnowa¢ emisje z instalacji zarejestrowanych w tym
systemie, weszto wycie 01.01.2018 r. Zob. Ministry of the Environmentd Climate Change (2018),
Ontario's carbon offsets programsttps://www.ontario.ca/page/ontarios-carbon-dffggograms (dogp
03.05.2018).

276 Uzupetniony o raport na temat wielad emisji i sprawozdanie z jego weryfikacji.

277 Szerzej: Ministry of the Environment and Climateaige (2017)Cap and trade: program overview
https://lwww.ontario.ca/page/cap-and-trade-prograerdew (dostp 16.06.2017).

218 CITSS byt ju: wezeniej uzywany przez Kalifornd i Quebec - jurysdykcje wspétdziadag w ramach
Zachodniej Inicjatywy Klimatycznej, ktéra adminigfe tym systemem.

279 Tozsamego z rokiem, w ktorym aukcja sidbywa. W przyszkzi do puli tej mog réwniez nalezed
prawa wydane w latach poprzedgajch rok biggcej aukciji.
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oddzielnych aukcjach w pakietach po 1000 uprawffi@Minimalna cena jednostkowa
stosowana na konkretnej aukcji jestaszy z ostatnio opublikowanych przez Kalifogni

i Quebec cen minimalnych przyych odebnie przez te jurysdykcje na dany rok
kalendarzowy, przeliczama CAD przy zastosowaniu ogtaszanego przez Bamia#a
sredniego kursu wymiany USD/CAD z ostatniego dniboczego poprzedzgjego
dzien aukcji. Ograniczenie ikzi praw nabywanych przez danego emitenta lub
podmioty powjzane z nim kapitatowo wynosi 25% catkowitego wolmmeiprawnié

na pojedynczej aukcji, podczas gdy innego uczestrkcji lub jednostki z nim
powigzane - 49481

W przypadku emitentow, ktérzy pragzyli sie do systemucap-and-trade
w sposob obowgzkowy lub dobrowolny, zobowranych do rozliczenia swoich emisji,
dodatkowe uprawnienia pochedz z wyodebnionej specjalnie rezenfA?

I niepodlegajce dalszej odsprzeghs zostan udostpnione w trzech kategoriach
cenowych (ustalanych corocznie - wedtug przewidywana poziomie znacznie
wyzszym ni obowgzujacy aktualnie na rynku) najwgj cztery razy w roku. Dla
zarejestrowanych w prezentowanym systemie uczestnikstnieje maliwos¢
uzyskania praw do emisji na rynku wtornym, to jeszparednio od innego podmiotu
dysponugcego uprawnieniami, na platformie gietdowkgtercontinental Exchange
(ICE), na ktorej s one oferowane pod postadnstrumentow pochodnych - takich jak
kontrakty terminowe 407 tez w transakcjach pozagietdowych.

W grudniu 2016 r. prowincja Nowa Szkocja zaaprodavkaajowe ramy prawne
dotyczce czystego wzrostu i zmian klimatyczn$€h w ktore wpisyj sie dziatania
podejmowane przez poszczegolne prowincje i teytdfanady na rzecz wzrostu
gospodarczego, ograniczenia emisji i adaptacjirdeeriapcego s¢ klimatu. Wswietle
powyzszego Nowa Szkocja zobawata s¢ do uruchomienia w styczniu 2019 r.

systemucap-and-tradena swoim terytorium uzngg, ze jest to mniej kosztowna opcja

280 Przedmiotem obrotu na aukcjach w 2017 r. byly wpiania z rocznika 2017 oraz 10% uprawnie
z rocznika 2020.

281 Szerzej: Ministry of the Environment and Climathafige (2017)Ontario GHG Allowance Auction
Participant Training Presentatign https://www.wci-auction.org/on/Resources/Preséoma/ (dostp
19.06.2017). W zwizku z pojczeniem u progu 2018 r. systeméw handlu prawameisji gazow
cieplarnianych funkcjonagych w stanie Kalifornia oraz prowincjach Ontari®@uebec organizowane
bedg wspdlne aukcje uprawnie Co wane, uprawnienia i kredyty offsetowe wydane przengda
jurysdykcg beda wzajemnie uznawane przez pozostate dwie juryséyk&ob. Ministry of the
Environment and Climate Change (2018)Cap and trade: auction of allowances
https://lwww.ontario.ca/page/cap-and-trade-auctitowances (dosp 03.05.2018).

282 Tworzy ja 5% wolumenu uprawniena kady rok okresu rozliczeniowego.

283 (ang.Pan-Canadian Framework on Clean Growth and Clim@hangg.
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od podatku wglowego?®* Zdajpc sobie spraw z powagi sytuac® juz dekad temu
prowincja sformutowata cele w zakresie redukcji g§mgazoéw szklarniowych na
poziomie 10% wzgldem poziomu z roku 1990 do 2020 r. oraz 80% do 209l
chodzi o realizagj pierwszego celu, to od 2014 r. ograniczono emisjel7%
w stosunku do 1990 r. i obecniegzgt sie do zwkkszenia wielkéci redukcji
(w rozwazanym horyzoncie czasowym) do 2488 Co wiecej, w 2009 r. ustalono limit
emisji w sektorze elektroenergetycznym tak, aby2@20 r. zmniejszy emisje o 25%.
W 2014 r. zamierzenie to zostalo nie tylko podtraym, lecz take wzmochione
I rozszerzone dla urzeczywistnienia w 2030 r. regluia poziomie 55%.

Wprowadzenie wzycie projektowanego w latach 2017-2018 systerap-and-
trade spowoduje, ze malegce w okrélonym tempie limity zostan natazone
w przyblizeniu na 90%zrodet emisji powodowanych przez inne sektory (uttrkéw
obligatoryjnych). Zgodnie z propozyg] bedaca na etapie  konsultacji
z zainteresowanymi stronami, do systemu obhakowo maj by¢ wiaczeni: dostawcy
produktow naftowych na rynek prowincji, ktorzy roez dostarczajco najmniej 200 |
paliwa, dystrybutorzy gazu ziemnego, zaktady etektergetyczne, jak rowri@biekty
przemystowe z rocznemisp nie mniejsz niz 100 tys. ton C@eq. Wyznaczono dwa
trzyletnie okresy rozliczeniowe rozpoczysa s¢ od 2019 r., w ktérych wksza¢
uprawniéd - w ramach przyjtego na poszczegoélne lata limitu - ma glokowana
bezptatnie. Odsetelgdznej puli uprawnig wskazanej na obydwa okresy rozliczeniowe
zostanie przeznaczony na strategiczezervg, z ktorej keda one sprzedawane na
podstawie ustalonych wcagej kategorii cenowych.

Uczestnicy systemu zobogziani do rozliczenia raportowanych weciu rocznym
emisji, w terminie do 1 listopada roku ngstego powinni posiada30% wymaganych

uprawniéi?®’, a po zakaczeniu calego okresu rozliczeniowego - 100%.

284 Innymi stowy podatku od emisji GO(ang. carbon tay. Przygcie przez kada jurysdykcg
powyzszego rozwijzania alternatywnego stanowi wymdgadm federalnego. Jego nieprzestrzeganie
poskutkuje wprowadzeniem federalnego podatkglewego (z minimalag stawlg na 2018 r. - 10 CAD
za torr wyemitowanego C@ktéra kedzie wzrastéo 10 CAD rocznie do poziomu 50 CAD w 2022 r.) na
obszarze opieszatej w tym wzdkie jurysdykcji. W grudniu 2017 r. ministérodowiska Kanady
oglosita,ze powysze nie nagpi do kaica 2018 r. Zob. KOBiZERaport z rynku C®- grudzie: 2017,

nr 69.

285 Konsekwencje zmian klimatw svidoczne i odczuwalne na terenie prowincji. Szerk®va Scotia
Environment, Impacts https://climatechange.novascotia.ca/adaptingitoate-change/impacts (degt
26.06.2017).

286 Osiggnicto rowniez krajowy cel ograniczenia emisji o 30% w odniesiedio poziomu z 2005 r.
Z perspektyw wykonania do 2030 r.

287 \W zwigzku z tym planowane jest wykorzystanie kredytévsefbwych, ktére bytyby wydawane przez
wiadze Nowej Szkocji na podstawie projektdw widnaych w sektorach nieaftych limitem emisji.
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Niewykorzystane prawacgha mogty by przenoszone z okresu na okres, przy czym
w toku dalszych prac zostanie sprecyzowangdmy innymi dopuszczalna liczba
uprawniéi do dyspozycji pojedynczego przegsorstwa. Chgc unikmgé transferow
emisji do/z terenu prowincji, nie przewiduje¢ spolaczenia z innymi systemami
cap-and-trades8

W prowincji Alberta funkcjonuje system hybrydowyckacy w sobie z jednej
strony podatek od emisji GQwprowadzanego do powietrza w rezultacie spalania
paliw kopalnych w transporcie i cieptownictwi®) a z drugiej rozwizanie oparte na
wynikach dedykowane dym emitentom przemystowys?® To ostatnie
ukierunkowane jest na zmniejszenie intensy$encemisji gazow cieplarnianyét
w instalacjach emitggych 100 tys. ton C&eq i wiccej 0 20% w roku 2017 w stosunku
do roku 2016, do czego prowaélzimap cztery drogi®% doskonalenia procesow
wewretrznych, zastosowania kredytow efektywoio emisjf®® i/lub kredytow
offsetowyclit® wydawanych przez gg prowincji czy wreszcie wniesienia wktadu do

28 Informacje na temat Nowej Szkocji zostaly zapréaemne w opracowaniu: Nova Scotia
Environment,  Nova Scotia Cap and Trade Program Design Options
https://climatechange.novascotia.ca/sites/defdalt/Cap-and-Trade-Document.pdf oraz na stronie
internetowej: https://climatechange.novascotiarogpsed-cap-and-trade-program (¢ps26.06.2017).

289 Wynoszcy w 2017 r. 20 CAD za t@nCO-eq, w roku 2018 stawka podatku zkszyta st do 30
CAD za tor COy-eq.

290 Government of Canada (201®an-Canadian Framework on Clean Growth and Climateange
https://lwww.canada.ca/en/services/environment/vegatlimatechange/pan-canadian-framewaork/pricing-
carbon-pollution1.html (dogp 27.06.2017).

21 Intensywnéé emisji oznacza uwalnianie do atmosfery élameych w rozporzdzeniu gazow
szklarniowych przez dany obiekt w przeliczeniu manostk wytwarzanej przez niego produkciji.
(Specified Gas Emitters Regulatjohlberta Regulation 139/2007 with amendments uprtd including
Alberta Regulation 64/2017).

22 Alberta  Environment and Parks (2017),Industrial  Emissions = Management
http://aep.alberta.ca/climate-change/programs-andees/industrial-emissions-management.aspx
(dostp 27.06.2017).

293 (ang.Emission Performance Credits - ER3 one generowane przez obiekty podlegajregulacii
dzigki osiaganym ponadnormatywnym redukcjom i mogost& przez nie zachowane na przyszto
(bezterminowo), wycofane dla potrzeb wypetnieniawlazkéw redukcyjnych idz sta sie przedmiotem
obrotu medzy zaktadami nalgcymi do tego samego przeelsiorstwa. Po uprzednim zarejestrowaniu
w specjalnym rejestrze onlineAlperta Emission Performance Credit Registrkredyty mog by¢
sprzedawane (po cenie rynkowej) przebgirstwom posiadagym zobowjzania redukcyjne i nie
mogcym sprostaim samodzielnie (w wyniku usprawnienia witasnycleigeji). Jeden kredyt odpowiada
ograniczeniu emisji o jedntore CO,-eq ponkej wyznaczonego progu (angaseling intensywndgci
emisji. Szerzej: Alberta Environment and Parks §0Understanding Emission Performance Credits
http://aep.alberta.ca/climate-change/programs-andees/understanding-emission-performance-
credits.aspx (dogp 28.06.2017).

294 Obowpzani emitenci mog nabywa kredyty od podmiotéw, ktére dobrowolnie pelglj sie
zmniejszenia emisji w obbie prowincji w ramach projektoéw, ktére mysky¢ zgodne z wytycznymi
rzadu, tzn. powinny spetnéakryterium realnéci, wymierndgci i dodatkowdci osiagnigtej redukcji wobec
wymogow obowizujgcego prawa. Rejestracja kredytdw w rejestrze on{éberta Emission Offset
Registry otwiera drog ich sprzeday (po cenie rynkowej) przeddiiorstwom chgcym skompensowa
wlasne emisje i wypettiw ten sposéb istnigge w tym aspekcie zoboymania. Jeden kredyt offsetowy
0zhacza ograniczenie emisji lub usioie gazéw cieplarnianych, generowanych w élkngym procesie,
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Funduszu na rzecz Zmian Klimatu i Zadzania Emisjamif>. Zgodnie z prawem
emitenci, ktdrzy g bardziej skuteczni w ograniczaniu wietkoemisji przypadajcej na
jednostk produkcji mog zdoby kredyty efektywnéci emisji, nawet jdi ich
catkowite emisje zwkszyly st w analizowanym okres#® Z nastaniem 2018 r.
zmienity sk reguly dziatania powsszego rozwjzania?®’

Dostrzec take naley dziatania wtadz Kolumbii Brytyjskiej podejmowara
2007 r. w odpowiedzi na obserwowane - z perspekiywoyvincji - zmiany klimaté®,
amajce za zadanie ograniczenie emfSjii transformagj w kierunku gospodarki
niskoemisyjnej. Stiy¢ temu maj scisle okrelone cele przeprowadzenia redukcji o co
najmniej 33% do 2020 r. i 0 80% do 2050 r. bazua danych z 2007 r. W okresie
przefciowym, to jest do 2012 r., emisje miahe simniejsz¢ o 6%6° i 0 18% do
2016 r. W 2008 r. wprowadzono podatekglowy, z& w 2010 r. sektor publiczny
- jako pierwszy w Ameryce Pd6tnocnej - stat Beutralny pod wzgbem emisji CQ3%
Chac, aby instalacje skraplania gazu ziemnego stahnajczystszymi ngwiecie’®?,

poczawszy od 2016 r. naklada e¢sina nie wymog przestrzegania wshkika

na poziomie jednej tony G&eq. Szerzej: Alberta Environment and Parks (20A#)erta Carbon Offset
System  http://aep.alberta.ca/climate-change/programssandices/alberta-carbon-offset-system.aspx
(dostp 29.06.2017).

295 Whptat na rzecz funduszu dokonuje ®i celu uzyskania kredytéw (anfyind credit$, ktére nastpnie
zostam wykorzystane do realizacji limitu intensywdod emisji netto danego obiektu (w przypadku
przekroczenia jego wysokai). Jeden kredyt wyea jedny tong CO-eq zredukowanej emisji, w 2017 r.
kosztowat 30 CAD. W latach 2007-2015 fundusz zgrdnitarodki opiewagce na kwag okoto 740 min
CAD (w tym czasie byla to najegciej wybierana opcja przez emitentdw), ktérezsgtfinansowaniu
migdzy innymi inicjatyw na rzecz zmniejszenia emisgizgw szklarniowych z terytorium prowincji czy
adaptacji do zmian klimatu. Zob. Alberta Environmeand Parks (2017)Jnvesting in Science,
Technology and Innovation http://aep.alberta.ca/climate-change/programssamndices/investing-in-
science-technology-and-innovation.aspx (ejo9.06.2017).

2% Government of  Alberta, Output-based Allocations Discussion Document
https://lwww.alberta.ca/documents/climate/Ouput-Basbocation-System-Discussion-Document.pdf
(dostp 27.06.2017); S. FlukeA Comparison of Carbon Emission Trading Systeniéew Zealand and
Canada: Diversity is Not a Virtue in Carbon Law amblicy, ,McGill International Journal of
Sustainable Development Law and Policy” 2015, t.rit12.

27 Szerzej: Government of  Alberta, Carbon  Competitiveness  Incentive  Regulation
https://lwww.alberta.ca/carbon-competitiveness-itigerregulation.aspx (dogt 02.05.2018).

298 Government of British Columbia, Adaptation & Climate Impacts
http://www2.gov.bc.ca/gov/content/environment/cltmr@hange/adaptation (dest30.06.2017).

299 Dwutlenku wegla, metanu, podtlenku azotu, fluoreglowodoréw, perfluorowglowodoréw

i sze&ciofluorku siarki.

300 ydato st to wykonat, jednak od tamtej pory wielké emisji pozostaje stosunkowo niezmienna. Zob.

Government of British Columbia, Climate Planning & Action
http://www2.gov.bc.ca/gov/content/environment/cltemahange/planning-and-action (cigst
30.06.2017).

301 Government of British Columbia, Climate Action Legislation
http://www?2.gov.bc.ca/gov/content/environment/climahange/planning-and-action/legislation  (gdpst
30.06.2017).

302 Dostrzeono korzyci srodowiskowe stosowania LNG, ktorym éma zaspi¢ inne wysokoemisyjne
paliwa kopalne, takie jak ¢giel, dla utrzymania przywéddztwa Kolumbii Brytyjekiw obszarze ochrony
klimatu.
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intensywndci emisji wynoszacego 0,16 tony C&eq na kada tone wytworzonego gazu
ziemnego w postaci skroplonej (ahgguefied Natural Gas - LNF%3

Jego spetnienie jest move dzigki wdrozeniu technologii niskoemisyjnych,
wykorzystaniu tzw. czystej energii albo zastosowannabytych jednostek
offsetowyci%, jednostek uzyskanych w zamian za wptaty (w wysok@5 CAD za
tone wyemitowanego gazu cieplarnianego, wymeego jako ekwiwalent Cfp
uiszczone na fundusz technologiczny (afunded units® lub kredytéw zdobytych
w efekcie zmniejszenia intensywdtd emisji ponkej zdefiniowanego progu
(ang.earned creditg®®. Przekroczenie wskaika kedzie skutkowa obchzeniem
operatora instalacji karw wymiarze trzech dodatkowych jednostek poclogeh
z funduszu technologicznego zazélatone COz-eq przekraczaga limit emisji na dany
rok kalendarzowy, co nie zwalnia z koniecgtizréwnowaenia tej nadmiernej emisji
w sposOb wyej opisany*®’

Standardy rachunkowoi dla wszystkich podmiotow spoza sektora publiggne
w Kanadzie s ustanawiane przez Radds. Standardow Rachunko$eg ktora
zdecydowata o0 zastosowaniu wobec spotek publiczroepowiedzialnych
Miedzynarodowych Standardow  Sprawozdawcko Finansowej (MSSF),

publikowanych przez IASB® Przedsibiorstwa prywatne megwybra standardy

303 Dotyczy to instalacji wytwarzania LNG na sk@irzemystow, emitupcych ponad 10 tys. ton G&q
rocznie. Zob. Government of British Columbi®egulated Operations / Liquefied Natural Gas
http://www2.gov.bc.ca/gov/content/environment/clterahange/industry/Ing (dagt 02.07.2017).

304 Generowanych w toku procedowania - wenyich sektorach prowingji - projektéw offsetowych.
Z opcji tej korzysta rowniesektor publiczny oraz organizacje gbe zrealizowéa ta3 metod, wtasne cele
zrownowaonego rozwoju. Jedna jednostka reprezentuje zrzeieis emisji lub zwikszenie
pochtaniania gazéw szklarniowych o jgdmore CO,-eq. Zob. Government of British Columbia,
Greenhouse Gas Emission Offset Projedtstp://www2.gov.bc.ca/gov/content/environmentiaie-
change/industry/offset-projects (dgs102.07.2017).

305 Gromadzone w nindrodki majp wspiera rozwdj czystych technologii 0 znacznym potencjaidukcii

w dlugim okresie. Ministry of Environment (2013)jorld’s cleanest LNG legislation comes into force
https://news.gov.bc.ca/releases/2015ENV0084-002dd€:p 02.07.2017).

306 Jeden kredyt oznacza ograniczenie emisji o gene CO,-eq ponkej dopuszczalnego poziomu.
(Greenhouse Gas Industrial Reporting and Control A8C 2014, Rozdziat 29).

307 prowadazcy instalacje, ktérych intensywkoemisji w cihgu roku kalendarzowego nie przekracza 0,23
tony CQ-eg/tore LNG mog otrzyma dofinansowanie na poziomie 50% - 100% ceny zakugwet
wszystkich jednostek offsetowych, jednostek z fugzdui/lub kredytéw (ewidencjonowanych w rejestrze:
British Columbia Carbon Regisfrykoniecznych do pokrycia emisji powsj limitu za ten okres, co ma
stanow¢ dla nich zackt¢ do inwestowania w zaawansowane technologie. SzeMmistry of
Environment, Liquefied Natural Gas Environmental Incentive P raxgr
http://www2.gov.bc.ca/assets/gov/environment/clerettiange/ind/Ing/Ing-env-incentive-program.pdf
(dostp 02.07.2017).

308 Dla potrzeb niniejszej rozprawy, o ile nie wskazainaczej, stosuje &i ogolny termin
.Miedzynarodowe Standardy SprawozdawécroFinansowej (MSSF)”, ktory obejmuje zaréwno
Miedzynarodowe Standardy Rachunkadeio(MSR) wydawane przez poprzednika IASB, czyli Kten
Miedzynarodowych Standardow Rachunkgeiqang.International Accounting Standards Committee -
IASQ), jak i wigciwe Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawécid-inansowej (MSSF) autorstwa
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specjalnie dla nich opracowanie przez R&b MSSF® Nalery podkréli¢, ze nie
istniejg szczegOtowe wytyczne krajowe odngsz s¢é do ujmowania, wyceny
i prezentacji operacji gospodarczych typowych dlandiu emisjami gazow

cieplarnianych°

2.1.3. Nowa Zelandia

Nowa Zelandia, chociama bardzo niewielki udziat zarowno w populawjiiata,
jak i w globalnych emisjach gazoéw cieplarniani/éhto kedac krajem wyspiarskim jest
szczegblnie nakwna na  wyspowanie  skutkbw globalnego ocieplenia
i towarzysacych temu niekorzystnych zmian klimatycznyeh.Postpujacy wzrost
poziomu morza, wysokie ptywy morskie,e¢ste, silne i diugotrwate sztormy stangwi
realne i powane zagraenie oraz przyczynigjsic do przyspieszenia erozji brzegéw
morskich, podniesienia poziomu wod gruntowych i kasolenia, a przede wszystkim
zalewania terendéw przybraeych3®® Stanowi to uzasadnienie dla wysitkdw
podejmowanych na szczeblu gizynarodowym i krajowym na rzecz ograniczenia
antropogenicznych emisji wgj wymienionych zanieczyszazelo atmosfery i ochrony
klimatu. Nowa Zelandia jest strarKonwencji Klimatycznej, Protokotu z Kiotd,

ratyfikowata Poprawk dauhasks®® oraz Porozumienie Paryski& Zamierzaic

IASB. W odniesieniu do konkretnych standarddwwane g ich oryginalne nazwy (odpowiednio MSR
lub MSSF). Naley podkreli¢, ze zmiana sposobu nazywania standardégdnyinarodowych (z MSR na
MSSF) wskutek przeksztalcenia IASC w IASB nie miatgtywu na zmian zakresu przedmiotowego
regulacji, co do zasady dotyczone sporgdzania i prezentacji sprawozdafinansowych. (Zob.
R. Ignatowskinstytucjonalne uwarunkowania i otoczenie globamgtandardéw rachunkowoi, Wyd.
Ut, £6dz 2009, s. 96).

309 Financial Reporting & Assurance Standards Cana@éhat are Accounting Standards
http://www.frascanada.ca/accounting-standards-boat-we-do/about-the-acsb/item55939.aspx
(dostp 04.07.2017).

310 CPA Canada (angChartered Professional Accountants of Canadée time value of carbon: Smart
strategies to accelerate emission reductjd®BA Canada, Toronto 20186, s. 20.

3117Z0b. Tabela 2.1.

312 Szerzej: Ministry for the Environmenglimate Change Projections for New Zealand: Atmeseh
Projections Based on Simulations from the IPCChFif{ssessmentMinistry for the Environment,
Wellington 2016, s. 11-16.

313 Szerzej: Parliamentary Commissioner for the Emriment, Preparing New Zealand for rising seas:
Certainty and UncertaintyParliamentary Commissioner for the Environmeng|lligton 2015.

314 W ustalonym na mocy dokumentu pierwszym okresigomggzan (lata 2008-2012) zostat przyy

i w petni wykonany krajowy cel zmniejszenia emidp poziomu z roku bazowego - 1990 (nadkay
jednostek pozostatych po rozliczeniu emisji za agres wyniosta 123,7 min i ma zo&tarykorzystana
w latach 2013-2020). Zob. Ministry for the Enviroant, New Zealand meets its target under the first
commitment period of the Kyoto Protocbttp://www.mfe.govt.nz/climate-change/reportinggnhouse-
gas-emissions/nzs-net-position-under-kyoto-protopalate-net (dogp 08.07.2017).

315 W zdefiniowanym na podstawie poprawki drugim oleezobowjzan (lata 2013-2020), Nowa
Zelandia formalnie nie pogp obowhzkéw redukcyjnych zastrzegaj réwnoczénie, ze do 2020 r.
zrealizuje iléciowo okra&lony cel redukcji emisji ze wszystkich sektorow godarki - w oparciu
0 Konwencg Klimatyczmy (anizeli Protokét z Kioto) - o 5% powej poziomu z 1990 r. W rezultacie od
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wypetnic zobowpzania krotko- i sredniookresowe sprecyzowane w pagsazych
umowach mgdzynarodowych, a nadto uzyskalo 2050 r. 50% redukgjemisji
w stosunku do 1990 r., przegsizicto $rodki krajowe umaliwiajagce przejcie na

gospodark niskoemisyja,*!’

w tym w zakresie wzmocnienia pochtaniania dwutienk
wegla przez lasy oraz uruchomienie w 2008 r. ogolamikvego systemu handlu
uprawnieniami do emisji The New Zealand Emissions Trading Scheme (NZ,ETS)
ktory uwzgkdnia profil emisji, sytuaej ekonomiczg paistwa i obejmuje wszystkie
sektory gospodarki8

Zasady partycypacji w systemieg szréznicowane, niektére sektoryas
zobowgzane do zakupu i przedstawienia w ustalonym teeruprawnionym organom
wiladzy nowozelandzkich jednostek emisyjnych (ahgw Zealand Units - N2
w nastpstwie emisji bezpwednich dz pasrednich (jest to najestszy przypadek -
uczestnictwo obligatoryjné}® Te sektory, ktére przyczynigjsic do usuwania gazéw
szklarniowych z atmosfery, a przynajmniej z terytor paistwa (po uprzedniej

01.06.2015 r. jednostki Kioto (AAU, RMU, ERU, CERwyjatkiem NZ-AAU, czyli jednostek AAU
wydanych Nowej Zelandii) nie magstuzy¢ wypetnieniu zobowdzan emisyjnych w ramach NZ ETS. Nie
mog tez by¢ przedmiotem wymiany mdzynarodowej z Now Zelandi (z uwagi na zamkgtie tego
rynku), a jedynie krajowej i to do momentu oficjaffo wycofania ich z obrotu. Zob. Ministry for the
Environment, New Zealand’'s unconditional 2020 target http://www.mfe.govt.nz/climate-
change/reducing-greenhouse-gas-emissions/new-zsagarenhouse-gas-emissions-reduction-0;
Environmental Protection Authority,rue-up processhttp://www.epa.govt.nz/e-m-t/reports/Pages/True-
up-process.aspx (degt08.07.2017).

316 Wkiad krajowy w nowe, globalne porozumienie toamczenie emisji do 2030 r. o 30% wedgm
2005 r., co w przeleniu na dane z roku bazowego 1990 stanowi odpovwketlt% redukcji. Zob.
Ministry  for the  Environment, New Zealand’'s 2030 climate change target
http://www.mfe.govt.nz/climate-change/reducing-grieeuse-gas-emissions/New-
Zealand%E2%80%99s-post-2020-climate-change-tadgstp 08.07.2017).

317 Ministry for the Environment,New Zealand's 2050 targethttp://www.mfe.govt.nz/climate-
change/reducing-greenhouse-gas-emissions/new-zsaggaenhouse-gas-emissions-reduction-1 ¢gost
09.07.2017).

318 Rozwizaniem nowatorskim w skali globu jest etig emisji biologicznych z rolnictwa oboyzikiem
raportowania. Szerzej: Ministry for Primary Indussr (2017), Emissions Trading Scheme
http://mpi.govt.nz/protection-and-response/envirentrand-natural-resources/emissions-trading-scheme/
(dostp 11.07.2017).

319 Do tej kategorii zalicza si wylesianie gruntéw kych ustanowionych przed 1990 r. (chybe,
w innym miejscu Nowej Zelandii zostanie utworzongwy, rownowany pod wzgtdem pochtaniania
las); wytwarzanie, importowanie i zytkowanie syntetycznych gazéw  szklarniowych
(fluoroweglowodoréw, perfluorowglowodorow i széciofluorku siarki); operatorow obiektow
unieszkodliwiania odpadéw w zgaku z emisjami metanu powodowanymi wskutek bioddgca
odpadow organicznych; sektor energetyczny wykotgysy paliwa kopalne (réwniez importu) do
produkcji energii elektrycznej, cieplnej i geotetn&; dostawcoéw ptynnych paliw kopalnych (benzyny,
oleju nagdowego, kerozyny (nafty lotniczej), benzyny lotréf;zoleju opatowego); produkejelaza lub
stali, aluminium, klinkieru lub wapna palonego, iszloraz ziota. Szerzej: Environmental Protection
Authority, Taking part in the ETShttp://www.epa.govt.nz/e-m-t/taking-part/Pagefd#.aspx (dosp
10.07.2017).
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rejestracji jako uczestnicy dobrowolni) mpzyska uprawnienia od edu*2®, natomiast
ponosacym dodatkowe koszty zwzane z wprowadzeniem ETS, jednostki emisyjne
zostam przyznane nieodptatnie (jako rekompensata) w ramaalokacji
przemystowej?t. Za pdrednictwem platformy internetow®f dostarczaneasdane na
temat wielkéci emisji lub pochtaniania gazéw cieplarnianyéh za dany rok
kalendarzowy, w terminie do 31 marca roku gasego. Kompletp dokumentag
potwierdzagca zaprezentowane informacje najeprzechowywa przez co najmniej 7
lat od zakaczenia roku, ktérego dotyczy i w razie potrzeby sigmi¢ upowanionym
organom. Z kolei do 31 maja roku ngstego uczestnicy obogakowi (z pomingciem
lesnictwa)*?4 przedktadaj NZU w liczbie odpowiadajej zaraportowanym emisjom, co
zagraone jest kay w wysokdci 30 NZDP?® za kada brakupca jednostk.
Przedsibiorstwa mog wywigzat Si¢ z cigzacego na nich obowzku w zakresie
zgromadzenia na wg] wymienione] platformie online wymaganych upramni
poprzez uiszczenie 25 NZD zazkla jednostk, ktéra powinna zna# sic na koncie

danego emitent?®

320 Chodzi o wHcicieli laséw posadzonych po 1989 r. oraz przguisistwa, ktére eksportajub niszca
fluorowegglowodory lub perfluorowglowodory. Uzyskane NZU mma odsprzeda na rynku.
W przypadku zmniejszenia zdokwd absorpcyjnych lasu lub wycofania go z systenmawa podlegaj
zwrotowi. Szerzej: Environmental Protection AuttyprRemoval Activitigshttp://www.epa.govt.nz/e-m-
t/taking-part/guidance/Pages/Removal-Activitiesxa&mstp 10.07.2017).

821 7 powodu konkurencji pamagej na rynku, a zwlaszcza obeéciopodmiotow zagranicznych, ktére
nie musz zost& obcihzone kosztami zakupu NZU, digzej energii czy paliw, nie naoa uwzgédnia
tych kosztéw w cenach produktow i ustug. Alokacjagmystowa ma chrodiinteresy przedsbiorstw
bioracych udziat w NZ ETS i prowadzido poprawy ich pozycji konkurencyjnej. Do ubiegarse

o przydziat jednostek kwalifikgj sie okreslone procesy przemystowe (odznagzej seé wysoky
emisyjndcia), procesy produkcji serwatki w proszku, laktozygcaki biatkowej, zelatyny, a take
plantacje pomidorow, ogérkow, papryki gtich r&. Otrzymane w ten sposéb NZU mypogosta@ uzyte
do pokrycia emisji, w transakcjach z innymi uczdstmi ETS lub sprzedane na rynku. Co ciekawe,
w 2010 r. odbyta si jednorazowa alokacja do wticieli kwot potowowych w ramach kompensaty
wplywu wzrostu kosztéw paliwa na wastoposiadanej kwoty. Podobnie étaciele gruntow lénych
zalazonych przed 1990 r. jednorazowo stali Beneficjentami tego rozwzania (ze wzgldu na spadek
wartasci gruntu w wyniku ograniczenia midwosci zmiany jego przeznaczenia). Szerzej: Environalent
Protection Authority, Industrial allocations http://www.epa.govt.nz/e-m-t/taking-part/Induatri
allocations/Pages/default.aspx; Ministry for the viEsnment,  About allocations
http://www.mfe.govt.nz/climate-change/reducing-gre@use-gas-emissions/new-zealand-emissions-
trading-scheme/allocations (dgstl0.07.2017).

322 (ang.New Zealand Emissions Trading Register - NZETR

323 Dwutlenku vegla, metanu, podtlenku azotu oraz syntetycznycldwgazklarniowych.

324 SzczegoOtowe zasady udziatéretwa w NZ ETS znajdyjsie pod adresem internetowym: Ministry
for Primary Industries (2017Forestry in the Emissions Trading Scherh#p://mpi.govt.nz/growing-
and-producing/forestry/forestry-in-the-emissioreding-scheme/ (dagi 11.07.2017).

325 Dolar nowozelandzki.

326 Environmental Protection AuthorityBeing a Participant in the Emissions Trading Schetser
Guide Environmental Protection Authority, Wellington, §-10; Ministry for the Environment,
Frequently asked questions on New Zealand Utitg://www.mfe.govt.nz/climate-change/reducing-
greenhouse-gas-emissions/new-zealand-emissionagradheme-0 (dogb 11.07.2017).
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Do 2016 r. wacznie naleato pokry¥ 50% emisji z kadego rodzaju dziatalioi
poza lénictwem (1 jednostka reprezentowata emigj ton CQ-eq). Powinnéc ta
stopniowo s} zwicksza do 67% z pogikiem 2017 r. (1 jednostka w zamian za
wyemitowanie 1,5 tony C£eq), 83% od 01.01.2018 r. (1 jednostka za eniig tony
COr-eq) | 100% od 01.01.2019 r. (1 jednostka odpowiadéedy ledzie 1 tonie
COz-eq) - wtedy zakiaczy st okres przéjciowy, a wymaog ten obejmie juvszystkie
sektory ETS (w takiej proporcji daictwo rozlicza swoje emisjéf/ Nowozelandzkie
jednostki emisyjne, dulace podstawow ,waluta” systemu handld?® s3 tworzone
i wydawane przez gr tego pastwa, a wyraaja emisg 1 tony CQ-eq3?° Dostpne g
rowniez na rynku wtérnym u brokeréw lub w transakcjaclatatalnych z uczestnikami
posiadajcymi nadwyke uprawnie.3°

W Nowej Zelandii standardy rachunko$ed 3 wyznaczane przez powokan
specjalnie do tego zadania Rads. Standardow Rachunko$ed - przedstawiciela
organu nadrgnego, jakim jest Rada ds. Sprawozdawcez&Zewretrznej. Wobec
podmiotéw nastawionych na zysk majastosowanie standardy i interpretacje krajowe
opracowane nha bazie standardow i interpretacji IABRhocia nazywane s
odpowiednikami tych ostatnich (NZ-MSSF), to ziddigwano medzy nimi szereg
réznic.33! Autorzy krajowych standardéw jak ddt nie wydali wytycznych w zakresie
ETS332 Jedynie Audytor Generalny odpowiedzialny za wykeagie rewizji
finansowej sektora publicznego w Nowej Zelandii W12 r. przedstawit warianty
mozliwych rozwigzan, z myéla 0 administratorze systemu 4, jego uczestnikach, ze
szczegblnym uwzgtinieniem jednostek sektora publicznego, ktorych ialdjest

znacacy oraz biegtych rewidentach.

327 Ministry for the EnvironmentPhase out of the oder-two transitional measure from the New
Zealand Emissions Trading Scherwnistry for the Environment, Wellington 2016,1s2.

328 Jak wczéniej zaznaczono, w obrocie nadal znajdsi¢ jednostki Kioto: AAU, RMU, ERU, CER oraz
jednostki NZ-AAU.

329 Cechy charakterystycznNZ ETS jest brak catkowitego limitu na emisje.

330 Trzeba pamngita¢, ze obrét prawami do emisji rodzi oktene konsekwencje na gruncie podatku
dochodowego oraz podatku od towardw i ustug, ktbeeeds szczegdtowo omawiane z uwagi na temat
rozprawy. Szerzej: Inland RevenueJax treatment of transactions in emissions units
http://www.ird.govt.nz/technical-tax/legislation/282009-34/2009-34-other-policy-matters/2009-34-op-
emissions-units/ (dogy 11.07.2017).

331 |AS Plus, New Zealand https://www.iasplus.com/en/jurisdictions/oceamiai-zealand (dogp
13.07.2017).

332 Co prawda 17.05.2005 r. zostat zatwierdzony novemmkzki odpowiednik Interpretacji IFRIC 3
.Prawa do emisji” (NZ IFRIC 3), jednak podzielit das dokumentuzrodtowego i po kilku miegcach
(doktadnie 16.11.2005 r.) zostat wycofany. (Zospproval of New Zealand Equivalent to IFRIC
Interpretation 3 Emission Rights (NZ IFRIC I)ew Zealand Gazette” 2005, nr 80, poz. Approval to
Withdraw New Zealand Equivalent to IFRIC Interpteia 3 Emission Rights,New Zealand Gazette”
2005, nr 204, poz. 52).
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Zalecenia sformutowane dlagdu - w ocenie tworcéw -gszgodne z NZ-MSSF
i co wiecej, zostaly przyjte z aprobat przez Ministerstwo Finansow. Oddzielnie
zaprezentowano wskazowki dla deieli laséw uradzonych po 1989 r. oraz
beneficjentow jednorazowej alokacji (rybotéwstwo lesnictwo)33® Wskazania
adresowane do pozostatych reprezentantow sektobdicpuego zasadniczo mgg
zost& wykorzystane tale przez przedsbiorstwa prywatné® W przypadku
podmiotéw, ktére nie zostaty ajpg bezptata alokachi NZU, koszt i zobowjzanie
wynikajagce z koniecznei przekazania ich wiladzom powinny zdstaiznane
w momencie wysgpienia emisfi®*® i wycenione wedtug najlepszych oszacawa
wydatkéw niezbdnych do wypelnienia tego obayku, co Ikgdzie odpowiada
wielkosci emisji przeliczonej po cenie rynkowej uprawni& kolei wycena bilansowa
zobowhzan odbywa st wedlug zaktualizowanej ceny uprawi®@bowizujacej na
dany dzié bilansowy.

Natomiast przedsbiorstwa z nieodptatnym przydziatem, modokon& wyboru
(w ramach polityki rachunkowoi) metod wyceny wspnej i bilansowej otrzymanych
NZU, zaliczanych do warfsi niematerialnycf®. Ujecie pocatkowe mae nasgpowa
wedtug kosztu, ktéry w rzeczywistt jest zerowy albo w warfgci godziwej tych
uprawnie, z odniesieniem ich w przychody. W przypadku wycbilansowej dospne
opcje to: model kosztu - jednostki emisyjne wykazywane wedlug waroi
pocatkowe] (mazliwa wartags¢ zerowa uzyskanych bezptatnie uprawiiéub model
wartasci  przeszacowand] - jednostki emisyjne na kdy dzien bilansowy g
przeszacowywane do wasth godziwej, ze skutkiem odnoszonym na kapitat was
Kazda organizacja indywidualnie decyduje czwcéugobowpzanie z tytutu emisji
w wartagci godziwej (petna kwota zobog#ania), czy w wart@i bilansowej

posiadanych uprawnie (w wypadku dysponowania wadznie darmowymi NZU

333 Majac na wzgtdzie wysoce specyficzny charakter pasgych zagadnig nie keda one przedmiotem
dalszych rozwzen w niniejszej rozprawie.

334 gpodiki prywatne, zorientowane na gg@nie zysku, pozostgje pod jurysdykej NZ-MSSF
zobowhzane g do przestrzegania NZ-MSR 20 ,Dotacjeidewe oraz ujawnianie informacji na temat
pomocy radowej”. Wprawdzie wymdg ten nie dotyczy sektora lmzmego, ale zdaniem autoréw nie
powinno to wplyaé na zr@nicowanie praktyki rachunkowoi w obszarze ETS.

335 Przyktadowo w miar wprowadzania odpadow przez operatora na sktadowisk

336 Dla potrzeb niniejszej rozprawy rozumie pirzez to wartéci niematerialne i prawne.

337 Zgodnie z NZ-MSSF model wa¥ci przeszacowanej w odniesieniu do wéctoniematerialnych
moze by stosowany, o ile istnieje aktywny rynek tego skid majtku. Do uznania rynku za aktywny
konieczne jest spetnienigisle okrelonych warunkéw przewidzianych regulacPo dokonaniu oceny
NZ ETS Audytor Generalny wyrazit przekonani®, audytorzy bdg akceptowa fakt uznawania tego
rynku przez jednostki sektora publicznego za aktywnwvykorzystywania przez nie modelu waito
przeszacowanej w stosunku do NZU.
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mozliwe, ze warté¢ ta kpdzie zerowa) powkszonej o wart@ godziwg dodatkowych
uprawnig potrzebnych do rozliczenia emisji. Zobguanie odnoszone jest w kosZ8}.

2.1.4. Pozostate wybrane kraje

Syntetyczne informacje o udziale s$wiatowej emisji gazow cieplarnianych,
ewentualnym istnieniu rynku praw do emisji oraz goggh wowczas zastosowanie
regulacjach prawnych rachunko$ed w wybranych krajach, zaprezentowano
w ponizszej tabeli.

Tabela 2.3. Przegll systemdéw handlu uprawnieniami do emisji gazévpleimianych
oraz wytycznych z zakresu rachunkaeiov wybranych pastwach$wiata

Charakterystyka systeméw handlu emisjami gazowlaiejanych oraz

Paistwo regulacji prawnych rachunkowa w tym zakresie

Chiny Zajmuj 1. miejsce tak pod wzgdlem liczby ludnéci, jak i wielkasci emisiji
gazow szklarniowych nawiecie. W grudniu 2017 r. zostat uruchomiony
krajowy system handlu prawami do enii&ji ktéry w przysziéci rozszerzy
sic na dziatajce od 2013 r. w kilku chskich miastach i prowincjach
pilotazowe systemy handlu (niekoniecznie je zpBt z ktorych obecnie
tylko dwa g otwarte dla inwestoréw zagranicznyAW Paistwie Srodka
obowigzuja krajowe standardy rachunkowe, zasadniczo zbime z MSSH
(chat nie w zupetnéci). Wyjatek stanowd chinskie spétki notowane na
Gieldzie Papierow Wartgiowych w Hongkongu, ktére magstosowa
MSSF, lokalne standardy sprawozdawzofinansowej*! badz krajowe
standardy rachunkowoi dla przedsibiorstw3*? Zadne krajowe
anglogzyczne wskazowki dotygze strony ksigowej funkcjonowania
rynku handlu uprawnieniami nig slostpne onlin

Japonia 11. lokata &0d najbardziej zaludnionych fistw $wiata i 6. globalny
emitent. Metropolia Tokio oraz prefektura Saitamastaoowity
obowigzkowe systemy handlu prawami do emisji odpowiedwic2010
12011 r., § one wzajemnie powzane. Tymczasem w 2005 |r.
wprowadzono system fakultatywny, ktéry w 2012 rstab gruntownie
przeksztatcony i od tamtej pory funkcjonuje pod eniory nazwg.343
Oprocz tego dziata krajowy systems$pdadczania kredytéw uzyskanych
W zamian za ograniczenie emisji gazow cieplarniarubhzwigckszenie ict

338 Auditor-General’s overviewThe Emissions Trading Scheme - summary informésiopublic entities
and auditors Controller and Auditor-General, Wellington 205145-50.

339 Obwieicita to Krajowa Komisja ds. Rozwoju i Reform (anmgational Development and Reform
Commission - NDRIC w trakcie zamknritej konferencji, w ktérej uczestniczyli przedstaiele
zainteresowanych ministerstw oraz Regionalne Kamdg. Rozwoju i Reform. Jednak nie podano
szczegOtowych informacji na temat konfiguracji gysti ani harmonogramu jego implementacji.
Uruchomienie systemu nie jest réwnoznaczne z razpéem obrotu uprawnieniami, co ngsi dopiero
w trzecim etapie jego wdtania. Szerzej: KOBiZERaport z rynku C®- grudzie: 2017, nr 69.

340 |CAP, Emissions Trading Worldwide: Status Report 2@ cit, s. 60, 62.

341 (ang.Hong Kong Financial Reporting Standards - HKFRS

342 |IFRS Foundation (2015Financial Report Filing Requirements Around The WoProfile: People’s
Republic of China http://archive.ifrs.org/XBRL/Documents/Profile$fi@a-18-November-2015.pdf
(dostp 27.07.2017).

343 Advanced Technologies Promotion Subsidy SchemeEwitssion Reduction TargefaSSET zashpit
wczesniejszyJapanese Voluntary Emissions Trading SystBvETS.
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pochfaniania na terytorium Japonii (adeCredit SchemeZ kolei Wspolny
Mechanizm Kredytowy pozwala firmom rodzimym i zagznym
inwestowa w projekty redukcji emisji w krajach rozwiggych se, dzieki
ktorym mog zyska& kredyty offsetowé** Spotki notowane na gietdagh
japaaskich, sporzdzap skonsolidowane sprawozdania finansowe w opdarciu
o: Japaskie Standardy Rachunkowem, US GAAP, MSSF lub Japskie
Zmodyfikowane Standardy NMizynarodowd®. Rada ds. Standarddw
Rachunkowséci Japonii w 2004 r. ustalita wgine podejcie ksegowe do
handlu emisjami (a konkretnie obrotu kredytami fnigmi, generowanym
w ramach mechanizmow z Kioto, przeznaczonymi nazpby wiasne
emitentow Bdz na sprzedg, ktore bytlo dwukrotnie uzupetniane w 2006
i 2009 r. Ostatnia poprawka sida omowieniu zasad rachunkoged
w kontelkécie eksperymentalnego handlu uprawnieniami. Istniedynie
wersja japaska dokument**®

Indie**, Paistwa te ma znaczacy udzial w emisjiswiatowej, biogc pod uwag
Rosja*, | dane za 2013 r. uplasowaty sidpowiednio na 4., 5., 7., 14. i 17. miejscu.
Brazylia®®®, | Nie posiadaj systemow handlu uprawnieniami do emisji gazow
Australig®®, | cieplarnianych
Republika
Potudniowej
Afryki 3!

344 |GES, EDF i IETA (2016), Japan: Market-Based Climate Policy Case Study
http://www.ieta.org/resources/2016%20Case%20Stltipan_Case Study 2016.pdf (dpst
27.07.2017).

345 (ang. Japan’s Modified International Standards - JNUSStanowi modyfikacg MSSF wydanych
przez IASB, dokonanprzez Rag ds. Standardéw Rachunko$en Japonii.

346 Accounting Standards Board of Japan (ASBBBJ revises Practical Solution on Tentative Tremtim
of Accounting for Emission Tradelsttps://www.asb.or.jp/en/jp-gaap/accounting_stadd/y2009/2009-
0623.html (dostp 27.07.2017).

347 Nadal nie sformutowano polityki cenowej wzdeém emisji CQ. Zob. CDC Climat Research, EDF
i IETA (2015), India: An Emissions Trading Case Study
http://www.ieta.org/resources/Resources/Case_Studierlds_Carbon_Markets/india_case_study may?2
015.pdf (dosip 28.07.2017).

348 Dzieki ratyfikacji Protokotu z Kioto Rosji przydzielonukoto 6 mid jednostek AAU, z czego dorka
2012 r. (pierwszy okres zoboygin) sprzedano zaledwie 200 min. Wykorzystanie niesganych
jednostek nie &dzie maliwe z uwagi na brak zgody Rosji na przedinie obowazywania protokotu po
2012 r. Zob. KOBiZERaport z rynku C®- marzec 201,7nr 60.

349 Ministerstwo Finanséw Brazylii prowadzi analiskutkéw ekonomicznych i prawnych wdemia
systemu handlu prawamadlz podatku od emisji CoOna obszarze kraju. Od 2013 r. grupa wimeth
firm uczestniczy w dobrowolnej symulacji funkcjonamia rynku uprawnie Sao Paulo i Rio de Janeiro
zamierzaly uruchonjistanowe systemy handlu, jednak plany te zostaljeszone do odwotania. Zob.
KOBIZE, Raport z rynku C®- wrzesi@ 2016 nr 54.

350 W odniesieniu do zweryfikowanych (krajowych i nimaviazkowych) redukcji emisji (o jedntore)
osiggnietych w wyniku implementacji oké&onych projektow, wydawanegsjednostki kredytowe
(ang.Australian Carbon Credit Unit - ACC)J ktére nasipnie sprzedawaneg gzagdowi w procesie
odwrdconej aukcji. 01.07.2016 r. ustanowiono metAmanzabezpieczagy przed skompensowaniem
powyzszych redukcji (optacanycirodkami publicznymi) zwikszeniem emisji w gatiach gospodarki
nieposiadajcych celéw redukcyjnych, zgodnie z ktérym najvdi krajowi emitenci (posiadagy
instalacje powodydre emisje bezpoednie na minimalnym poziomie 100 tys. ton %9 rocznie)
utrzymup emisje netto w ustalonych - na podstawie okresaowago - granicach (anfaseline levél
W razie ich przekroczenia mggakupé ACCU. W tym przypadku nie istnieje bezwediy limit emis;ji
ani rynkowy obrét uprawnieniami. Zob. CMI i IETA @26), Australia: A Direct Action Case Study
http://www.ieta.org/resources/2016%20Case%20StiAlissralia_Case_Study_092016.pdf (dpst
28.07.2017).

351 Planowane z dniem 01.01.2017 r. wprowadzenie gadad emisji CQ zostalo odsugte w czasie.
W kwietniu 2017 r. opublikowano krajowe ramy ramovania emisji gazéw szklarniowych, przy czym
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Niemcy S 8. emitentem gazéw szklarniowych fwiecie i 1. w Unii Europejskiej|
Partycypug w unijnym systemie handlu prawami do emigji.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe spotek knagbw ktorych
papiery wartéciowe ubiegaj sie 0 dopuszczenie lub zostaly dopuszczone
do obrotu na niemieckim rynku regulowanyrg,sporazdzane na podstawie
MSSF przygtych przez UE. Podobnie rzecz sna ze skonsolidowanym
sprawozdaniami finansowymi zagranicznych spétekdgieych chyba,ze
UE uzna ich ojczyste standardy za odpowigcajMSSF, wowczas znajq
one zastosowanie. Skonsolidowane sprawozdania sfwen spoétek
nienotowanych w obrocie oraz notowanych na rynkaregulowanych
mog powstawd zgodnie z MSSF lub standardami krajowymi. Natomjas
spotki notowane, jak i nienotowane - w odniesiediol jednostkowych
sprawozda finansowych - postugajsic standardami krajowynif? Brak
wytycznych z zakresu rachunko$ed na temat uprawnfedo emisji gazow
cieplarnianyc

Wielka 16. pozycja naswiecie ze wzgjdu na wielké¢ emisji i 2. w Unii
Brytania | Europejskiej. Jest egcia unijnego systemu handlu uprawnieniami |do
emisji. Spotki krajowe, ktdrych papiery wastoowe zostaty dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym w Zjednoczonym Kstiee, sporzdzap
skonsolidowane sprawozdania finansowe w oparciuSSM przygte przez
UE. To samo dotyczy zagranicznych spotek notowangoha przypadkiem
uznania przez UE ich rodzimych standardow za roveaoer MSSF,
wowczas § one podstaw sporadzenia skonsolidowanych sprawo#da
finansowych. Pozostate podmioty (innez norganizacje charytatywne
przygotowuy sprawozdania finansowe (jednostkowe lub skonsolai)
zgodnie z krajowymi standardami rachunkéaiovydawanymi przez Rad
ds. Sprawozdawczoi Finansowej lub MSSF prztymi przez UE® Brak
regulacji rachunkowgei w zakresie praw do emisji gazéw szniowycl

N

Francja Pod wzgtlem poziomu emisji usytuowatasia 18. miejscu ngwiecie i 3.
w Unii Europejskie}®®, uczestniczy w unijnym systemie handlu prawami do
emisji. Spoétki  notowane (krajowe i zagraniczne) rgpdzap
skonsolidowane sprawozdania finansowe w oparciuS5M obowjzujace
w UE (o ile krajowe standardy spoétek zagranicznyah zostan uznane
przez UE za odpowiadgje MSSF, co oznaczatoby wiavos¢ ich
zastosowania). Z kolei spoitki, ktérych papiery wéciowe nie zostaty
dopuszczone do obrotu na francuskim rynku regulgwandobrowolnie
mog wybra MSSF (przygte przez UE) jako podstgwsporadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansoweNatomiast spoétki krajowt-

nadal nie zdecydowano o sposobiesdiej do zalaonych celéw klimatycznych - poprzez handel
uprawnieniami czy podatekeglowy. Zob. EY (2017)South Africa delays implementation of Carbon
Tax and Carbon Reportinghttp://www.ey.com/gl/en/services/tax/internatibte/alert--south-africa-
delays-implementation-of-carbon-tax-and-carbon-répg (dostp 28.07.2017); KOBIZE, Raport

z rynku CQ - kwiecier 2017, nr 61.

352 |[FRS Foundation (2016)Germany http://www.ifrs.org/use-around-the-world/use-tristandards-
by-jurisdiction/germany/#participant (dept29.07.2017).

33 |FRS Foundation (2016)United Kingdom http://www.ifrs.org/use-around-the-world/use-toki
standards-by-jurisdiction/united-kingdom/#partiaipa IAS Plus, United Kingdom
https://lwww.iasplus.com/en/jurisdictions/europe{distp 29.07.2017).

354 Dane na temat udzialu w emigjviatowe]j i unijnej pastw ugtych w tabeli dotycz roku 2013

i pochodz z bazy danych: World Resources Institute (20&) cit
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w stosunku do jednostkowych sprawozd@nansowych - postugaj sie
standardami krajowynit® Organizacja odpowiedzialna za wydawanie
francuskich standardow rachunkaiebw 2012 r. przedstawita propozycj
regulacji rachunkowiei, ktéra odwzorowuje zarOwno  spospb
wykorzystania uprawniedo emisji gazow cieplarnianych obaaiijacych
w EU ETS oraz jednostek CER i ERU, jak i model bgowy
przedsgbiorstwa. Zgodnie z tym podgjem prawa do emisji as
specyficznym towarem, ktory jest nabywany w ramachowigzku
natazonego na emitentow (model produkcyjnypdb w celu dalsze
odsprzeday (model handlowy¥®. Szczegdtowe zalecenia wykorzystu
normy zawarte we francuskich standardach rachunkoworaz MSSF.
Podmioty gospodargge, dla potwierdzenia modelu biznesowego, rmusz
udokumentowé& swop strategs, cele, umowy na zakup praw do emisji ofaz
sprecyzowd& przyszie zamierzenia w tym obszarze, a w przyseio
udowodné spojngé podejmowanycldziatai z przyjeta strategi®’

—_—.

Zr6dio: opracowanie whasne.

Autorka niniejszej rozprawy jestviadoma istnienia rynku handlu uprawnieniami
do emisji gazow cieplarnianych w takich krajach ja#azachstan, Korea Potudniowa
czy Szwajcaria. Z uwagi na tze zasady funkcjonowania tyghrynkéw zasadniczo nie
réznig sic od obowgzujacych w innych krajach, ukazanych w podrozdziatadhi2.2,

nie keda one przedmiotem dalszych dociéka

2.2.Regulacje unijne i Rady Miedzynarodowych Standardow Rachunkow§ci

w zakresie uprawniar do emisji gazéw cieplarnianych

Jako trzeci emitent gazow cieplarnianych w skaliiata®>® Unia Europejska
zajmuje jednoczZmie pozycg pioniera w walce ze zmianami ziemskiego Kklim&tu.
Jest sygnatariuszem dotychczasowych porozunméedzynarodowych dotyezych
ograniczenia antropogenicznych emisji tych zaniszeyé do atmosfery (Konwencja
Klimatyczna, Protokét z Kioto, Porozumienie Pargkia poprzez to zahamowania
globalnego ocieplenia. Unijna polityka klimatyczpazewiduje zmniejszenie emisji

gazéw szklarniowych w stosunku do poziomu z rokuolgego 1990 odpowiednio

355 |FRS Foundation (2016)rance http://www.ifrs.org/use-around-the-world/use-tisistandards-by-
jurisdiction/france/#commitment (degt29.07.2017).

356 W drodze wyjtku rozwizania typowe dla tego modelu mpogaadaptowa emitenci w sytuacji
zakupu uprawnig niezwihzanego z konieczgoia rozliczenia emisji.

357 Szerzej: Autorité des Normes Comptables (AN@pposals for Accounting of GHG Emission Rights
Reflecting Companies’ Business Mod@bIC, Pary 2012, s. 1-18.

38 Z0b. Tabela 2.1.

358 Promuje podejmowanie szeroko zakrojonych daimlaamach sesji Konferencji Stron i innych foréw
miedzynarodowych (IPCC, G8, G20, OECD, IEA, MEF - Rormajwikszych gospodarekwiata na
rzecz bezpieczstwa energetycznego i zmian klimatu), stosunkéw stvamnych z krajami spoza UE,

rozwijajgcych sé.
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0 20% do 2020 #° co najmniej 40% do 2030 r. i 80% do 2050 r. Paasivym
instrumentem wykonania jej w sposéb optacalny g=iitapcy od 2005 P! - na
zasadzie cap-and-trade - unijny system handlu prawami do emisji gazow
cieplarnianych (angzuropean Union Emissions Trading System - EU)ERiSry jako
najstarszy nawiecie byt i w dalszym @gu jest punktem odniesienia dla tworzenia
badz udoskonalania innych systeméw krajowych lub regioych. Obligatoryjnymi
uczestnikami g podmioty prowadgce instalacje stacjonarne powoghg emisje oraz
operatorzy statkdw powietrznych wykoncy cywilne, komercyjne operacje lotnicze
w obrebie EOG, natomiast goednicy reprezentagy emitentéw, instytucje finansowe,
osoby fizyczne i prawne magrzystpi¢ na zasadzie dobrowolfm.362

System uwzgidnia emisjé®® dwutlenku wgla generowane w zwiku
Z wytwarzaniem energii  elektrycznej i cieplnej, jakowniez pochodzce
z energochtonnych sektoréw przemystu (rafinerieyropftowej, hutyzelaza i stali,
aluminium i metali, producenci wapna, cementu, eka szkta, masy celulozowej,
papieru i kartonu, kwasOw i chemikaliow organicamytuzem) oraz transportu
lotniczego. Ponadto swoim zakresem obejmuje enpsg@tlenku azotu z procesow
produkcji kwasu azotowego, kwasu adypinowego, ghdk i kwasu glioksalowego
oraz emisje perfluorogglowodoréw z produkcji aluminium. Z tynze w niektérych
sektorach jedynie zakilady oklenej wielkasci kwalifikuja sie do udzialu w EU ETS,
poza tym pewne mate instalacje ina wykluczy pod warunkiem uruchomienia
bod:cow podatkowych lub innyckrodkow na szczeblu krajowym, ktére pozwol

zredukowa@ emisje w rownowzanym stopniu.

360 UE znajduje si na dobrej drodze do aginiccia wspdlnego celu wyznaczonego na drugi okres
zobowgzan Protokotu z Kioto - redukcja emisji 0 20% w perstysvie roku 2020 wobec roku 1990, przy
czym odmienna metodologia (od stosowanej w UE) yigkt jego zdefiniowaniu. Szerzej: Dyrekcja
Generalna ds. Dzialaw dziedzinie Klimatu (2017)Poskpy w redukcji emisji gazow cieplarnianych
https://ec.europa.eu/clima/policies/strategies/psg pl (dosp 18.07.2017).

361 Pocagtkowo tylko na terytorium UE, a od 2008 r. na téeeBuropejskiego Obszaru Gospodarczego
(EOG), do ktérego zaliczagsiakze Islandg, Lichtenstein i Norwegi

362 Partycypacja w EU ETS jest realna po uprzednimaotin rachunku w rejestrze Unii prowadzonym
dla wszystkich 31 zaangewanych pastw, czego dokonuje eiza pdrednictwem administratora
krajowego (w Polsce jest nim Krajowys@dek Bilansowania i Zagdzania Emisjami - KOBIZE).
Rejestr Unii to baza danych online, ktéra zawieaghunki instalacji stacjonarnych i operatoréw
samolotéw. Dziennik transakcji UE ma gwarantéwaawidlowy przebieg transakcji wykonywanych
migdzy rachunkami w rejestrze.

363 pPokrywa okoto 45% wszystkich emisji gazoéw cieplanych w UE. Poza zagjiem EU ETS
pozostaje zatem okoto 55% emisji, ktore wpsia w rolnictwie, transporcie (z wyikiem lotniczego),
budownictwie mieszkaniowym czy gospodarce odpadaetitory non ETS) co nie oznacza,nie g one
przedmiotem regulaciji. | tak do 2020 r. w calej W& nastpi¢ ograniczenie emisji non ETS o 10%, przy
zréznicowanym wkladzie pestw cztonkowskich - Polska w okresie 2013-2020:enpwickszy¢ emisje

0 14% wzgédem 2005 r. Opracowanie i wcignie krajowych strategii stgcych realizacji tego zadania
oraz rozliczanie emisji natg do kompetencji rd6w poszczegdlnych patw.
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Catkowita ilas¢ gazoéw szklarniowych, jakmazna wyemitowd, ograniczona jest
putapem uprawnie do emisji (ustalonym odbnie dla instalacji stacjonarnych
i lotnictwa®®4), w ramach ktorego przegbiorstwa otrzymuj nieodptatnie i/lub kupyj
prawa, mog nimi rowniez handlow&>%°. Po zakaczeniu danego roku kalendarzowego
(do 30 kwietnia naspnego roku) kazdy uczestnik powinien przedstawiliczbe
uprawni¢i odpowiadajca wprowadzonym do atmosfery zanieczyszczerfdm
(zweryfikowanym w raporcie rocznym), przy czym ina skorzystaz nadwyki praw
zgromadzonej w minionych latach, w przeciwnym raziektadane g wysokie
grzywny?*®’.

Pocawszy od 2013 r. sprzedaaukcyjna jest podstawawmetod przydziatu
uprawnig. Wytwoércy energii elektrycznej generalnie nabywagzystkie potrzebne im
prawa®® za przedstawiciele innych sektorow stopniowo przeehood bezptatnego
rozdziatu do sprzeds na aukcji. Odbywaj sic one na wspélnej platformie aukcyjnej -
European Energy ExchangBEX) w Lipsku, z ktorej korzysta przewaaca wickszas¢
panstw biogcych udziat w EU ETS (poza Niemcami, PalskWielka Brytang, ktore
wybraly wiasne platformy. Niemieckie aukcje upra@iiorganizowane & na
platformie EEX, brytyjskie ndCE Futures Europe&(ICE z siedzilp w Londynie).
Polska do chwili wyznaczenia krajowej platformy wyppt-out zlecita prowadzenie

364 Limit uprawnien dla instalacji stacjonarnych na rozpecie biezacego (trzeciego) okresu
rozliczeniowego, to jest na 2013 r., wynosit 2 B4#in i do jego zakiczenia w roku 2020 dalzie
zmniejszany o0 1,74% rocznie, co stanowi 38,3 mlrawpiea w ujeciu rocznym. Tymczasem putap dla
lotnictwa na kady rok okresu 2014-2020 wynosi 210,4 min uprawnidedno uprawnienie daje
posiadaczowi prawo do wyemitowania jednej tony@.

365\W obrocie (co oznacza bezpednie transakcje bilateralne guzy zainteresowanymi stronami, atak
zawierane poprzez peednikéw lub zorganizowane gietdy) funkcjogujwa rodzaje uprawnie nazwane
przez autork niniejszej rozprawy jako: zwykle - wydawane prowgrym instalacje stacjonarne
(ang.European Union Allowances - EQA&raz lotnicze - wydawane operatorom statkéw ptwamych
(ang.European Union Aviation Allowances - EURAtOrzy posiadaj wytaczne prawo wykorzystania
ich do pokrycia emisji. Operatorzy samolotow zngdsic niejako w pozycji uprzywilejowanej,
poniewa mog; rozlicza emisje CQ zardéwno za pomacuprawnié zwyktych, jak i lotniczych.

366 Do 2020 r. dozwolone jest stosowanie jednostek CHRU uzyskanych w wyniku implementacii
projektow w ramach mechanizméw CDM i JI, z zasteméem usankcjonowanych ogranigze
jakosciowych i ilosciowych. EU ETS jest obecnie nagkszym zrédiem zapotrzebowania na pagge
jednostki, a przez to motorem rozwoju edeynarodowego rynku uprawmiedo emisji gazow
cieplarnianych i gldbwnym sponsorem projektow upcsesmiania tzw. czystej energii czy technologii
niskoemisyjnych w krajach rozwiggych st i bedacych w okresie transformacji. Szerzej: Dyrekcja
Generalna ds. Dziatlaw dziedzinie Klimatu (2017 \Wykorzystanie mdzynarodowych jednostek emisji
https://ec.europa.eu/clima/policies/ets/creditgdpktp 18.07.2017).

367 W 2013 r. grzywna wynosita 100 EUR za ¢o@0,-eq i wzrasta corocznie zgodnie z Europejskim
Wskaznikiem Cen Konsumpcyjnych.

368 Osiem pastw cztonkowskich, ktore dgtézyty do UE w 2004 r. i piniej - Butgaria, Cypr, Czechy,
Estonia, Litwa, Polska, Rumunia i3ty - skorzystato z mdiwosci przedhzenia do 2019 r. alokaciji
malepcej sk liczby darmowych uprawniena rzecz istniagych elektrowni. W zamian za to zainwestuj
srodki stanowace co najmniej réwnowarié nieodptatnych praw w modernizackrajowego sektora
energetycznego.
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aukcji platformie EEX). Przynajmniej potowa dochedae sprzeday w drodze aukciji
zwyklych uprawnié oraz wszystkie dochody ze sprzeglaaukcyjnej uprawnie
lotniczych powinny zostaprzeznaczone dla potrzeb przeciwdziatania zmiakiomatu
w Europie lub w innym miejscu planety.

Udziat przydziatow nieodptatnych uprawnt€® dla przemystu wytwérczego
maleje sukcesywnie z poziomu 80% w roku 2013 do 30%oku 2020. Instalacje
z sektoréw i podsektoréw uwanych za natane na znaczne ryzyko ucieczki enifsji
otrzymup wigkszy liczbe (a nawet 100%) darmowych prawzninne instalacje
przemystowe, co ma wspigérach konkurencyjnéé. Dodatkowo 5% catkowitej liczby
uprawnigéi w biezacym okresie rozliczeniowy®d! (okoto 780 min), rezerwuje esina
alokacg bezptatg do instalacji nowych i tych, ktore zgkiszylty zdolnd¢
produkcyjm.®’> Operatorzy samolotow 82% praw z dpstej puli otrzymuj
bezptatnie, 15% trafia na aukcje, a 3% pozostagpecjalnej rezerwie dla pdiejszej
ich alokacji do nowych lub szybko rozwijajch sé przewanikow lotniczych.

Aktualnym wyzwaniem jest skuteczne przeprowadzewi®rmy strukturalnej
dotyczcej zagospodarowania nadiky praw odnotowywanej systematycznie od 2009
r., bedacej w duzej mierze pokiosiem kryzysu finansowego (w gpstwie ktérego
nasgpito istotne ograniczenie emisji, okenie cen uprawnig a co za tym idzie -
zmniejszenie motywacji do kontynuowania wysitkbwraacz dalszych redukcji emisji)
i wysokiego importu jednostek Kiofd® W perspektywie krotkoterminowej grozi to
zaktéceniem prawidtowego funkcjonowania rynku, wzdkej perspektywie nie
wptynaé negatywnie na zdoldé systemu do optacalnej realizacji bardziej ambimyc
celow redukcyjnych. Odzwierciedleniem przghl EU ETS pod &em wefcia

w kolejny okres rozliczeniowy jest szereg zmian evpadzonych na mocy Dyrektywy

369 |los¢ bezptatnych praw obliczana jest jako iloczyn wigtk produkcji (w tonach produktu) i poziomu
odniesienia dla konkretnego produktu (mierzonegemisjach na tapproduktu). Ze wzgidu na to,ze
poziomy odniesienia ustalang & oparciu 0 wyniki ogsigane przez najbardziej wydajne instalacje, tylko
takie instalacje w kalym sektorze otrzymuj wystarczajca do rozliczenia swoich zoboydan
emisyjnych pu} uprawnie.

870 Oficjalny wykaz zawiera okoto 170 takich sektorbpodsektoréw.

71 Lata 2013-2020. Pierwszy okres obejmowat lata 280®7, drugi 2008-2012, natomiast czwarty
zaplanowano na lata 2021-2030.

372 (ang.New Entrants' ReseryePrawa przyznawane $nstalacjom na kaly rok rozwaanego okresu
(od momentu zakwalifikowania).

373 Pierwszym krokiem byto odroczenie sprzagdaa aukcji wolumenu 900 min uprawnie lat 2014-
2016 na lata 2019-2020. W ngstym etapie zdecydowano o utworzeniu od 01.01.201@zerwy
stabilngci rynkowej, ktég finalnie zasili te 900 min praw czasowo zablokoyan do sprzedania
w drodze aukcji. Podobnie uprawnienia nierozdzielpostan przeniesione do rezerwy, a jej definitywna
wielkos¢ zostanie ustalona dopiero w 2020 r.
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Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/410 =z adrii4.03.2018 ¥4

usprawniagcych jego funkcjonowanie w przyst.3"

W przededniu uruchomienia systemu unijnego, to @3t12.2004 r., pod
auspicjami IASB opublikowano InterpretadfFRIC 3 ,Prawa do emisji” adresowan
przede wszystkim, lecz nie wggiznie, do uczestnikow rynku handlu uprawnieniami
emisyjnymi zorganizowanego wedtug formugip-and-trade ktéra w zatageniu miata
mie¢ zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczyiyah sé najwczéniej
01.03.2005 r. Do najwaiejszych jej postanowienalezato:3"°
- prawa do emisji stanowiwartasci niematerialne i powinny l#yprezentowane

w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 38 ,\Wartaiematerialne”,

- w przypadku, gdy uprawnienia zostaty wydane jedteosjospodarczej za
optag nizszz od ich wartéci godziwej (w tym nieodptatnie), zdica pomedzy
kwotg zaptacon (jesli dotyczy), a wartéciag godziwg stanowi dotagj rzadowg
I powinna by rozliczana zgodnie z MSR 20 ,Dotacjedbpwe oraz ujawnianie
informacji na temat pomocy gdowej”. Parametrem wyceny wgiej
pozyskanych w ten sposob praw do emis;ji jest ichioé@godziwa,

- zasady ujcia pocatkowego nabytych uprawmienie zostaly precyzyjnie
sformutowane, wskutek czego pojawitg siiele r&nych interpretacji. Jeli
jednak prawa do emisji mppy¢ traktowane zgodnie z MSR 38 jako wddio
niematerialne, to w oparciu o0 zapisy tego standgpdu. 24) powinny by
wstepnie ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wynsara,

- emitenci zobligowani do rozliczenia swoich emisfivorza rezervw¢ na
zobowhzanie do przekazania uprawfieprzyjmupc z reguty za podstaw
aktualry wartas¢ rynkowg praw niezkdnych do wypetnienia tego obayzku
(w tym wypadku zastosowanie znajdprzepisy MSR 37 ,Rezerwy,

zobowgzania warunkowe i aktywa warunkowe”).

874 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) &810 z dnia 14 marca 2018 r. zmiegiaj
dyrektywe 2003/87/WE w celu wzmocnienia efektywnych pod wdghm kosztéw redukcji emisji oraz
inwestycji niskoemisyjnych oraz decyz{UE) 2015/1814, Dz. Urz. UE L 76 z 19.03.2018,3<27.
Dokument wszedt viycie 20 dni po jego opublikowaniu, to jest w kwiiet2018 r.

375 Informacje na temat systemu zamieszczaneasstronie internetowej Dyrekcji Generalnej dsiaza

w dziedzinie Klimatu (Komisja Europejska): httpsd/europa.eu/clima/policies/ets_pl (dgpst
18.07.2017) oraz w opracowaniu: Dyrekcja GenerdmaDzial&a w dziedzinie KlimatuUnijny system
handlu uprawnieniami do emisji (EU ET®)rzad Publikacji UE, Luksemburg 2016, s. 1-6.

376 |AS Plus,IFRIC 3 - Emission Rights (withdrawnhttps://www.iasplus.com/en/standards/ifric/ifric3
(dostp 19.07.2017).
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Europejska Grupa Doradcza ds. Sprawozdavazbinansowe] (EFRAG) jako
niezalena instytucja prywatna, powotana w celu doradzteehnicznego i wspotpracy
z Komisp Europejsk w procesie zatwierdzania MSSF, publikowanych pi2&B, na
obszarze podleggjym jurysdykcji Unii Europejski€]’, w maju 2005 r. wydata
rekomendagj odrzucenia IFRIC 3 w zaproponowanym pierwotnietddsie. W opinii
Organizacji istniata uzasadniona obawa, negatywne skutki wd#enia regulacji
przewy:szg korzysci z uwagi na niejednolité przedstawionych (niektorych)
rozwigzan, ktéra Ilgdzie mi€ niemate przetbenie na rezultaty finansowe
przedsgbiorstw. Kwesty sporrg byta kwestia wyceny bilansowej przez emitentéw
zanieczyszczezaroOwno uprawnig jak i zobowjzan (rezerw na zobowkania).

Wybor dozwolonego w interpretacji modelu kosztu axzzatby, ze prawa do
emisji bytyby wykazywane wedtug kosztu historyczoezgodnie z pocgkowym
ujeciem, wymagana weryfikacja podgtem utraty wartéci na podstawie MSR 36
,Utrata wartgci aktywdéw”), a zobowjzanie wedtug wartei godziwej (przygcie
réznych parametrow wyceny doprowadzi do powstanianicy miedzy wartGcia
uprawniéx potrzebnych do wypetnienia obaaku pokrycia emisji a wielkiwia
ustalonego zobowrania¥’®. Zmieniajca sé cena rynkowa praw do emisji znalaztaby
odbicie w wartéci zobowgzania i podlegata ggiu wynikowemu.

W modelu wartéci przeszacowanej wskazano armiekonsekwenejw podegciu
do omawianego zagadnienia, a mianowicie ujmowaneézrealizowanych zyskow
I strat z tytutlu przeszacowania waitouprawnié i zobowgzan do wartdci godziwej
na dzié bilansowy. MSR 38 przewiduje odniesienie niezmalianych zyskow
Z przeszacowania aktywow niematerialnych na kapitesny, natomiast MSR 37
zaleca uwzgldnienie niezrealizowanych zyskow/strat z tytutugszacowania waroi
zobowhzan w rachunku zyskow i strat (sprawozdaniu z zyskoly btrat i innych

catkowitych dochodéw).

877 Spéiki notowane na rynkach regulowanych EOG smbrap skonsolidowane sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF i odnasgmi sk do nich interpretacjami wydanymi przez 1ASB i gegymi
przez UE w oparciu o procedumustanowion w Rozporzadzeniu (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w speastosowania mgdzynarodowych standardow
rachunkowéci, Dz. Urz. UE L 243 z 11.09.2002, s. 1-4.

378 Rozbignoi¢ ta kpdzie wplywa& na wynik finansowy a do momentu realizacji zoboszania,
w formie przekazania odpowiedniej liczby praw doigghupowanionej instytucji, nie zazakmczenia
danego okresu rozliczeniowego. Zdaniem EFRAG zamoEsie stosownego wyjaienia
w sprawozdaniu zagdu byloby niewystarczage z punktu widzenia konieczéw zapewnienia
transparentniei i zrozumialdci sprawozda finansowych.
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W konkluzji podkrélono, ze interpretacja stoi w sprzeczeoz nadredng zasad
rachunkowéci, jaka jest zasada wiernego i rzetelnego obrazu, a nagtospetnia
kryterium zrozumiatéci, istotndci, wiarygodngéci i poréwnywalndci informacji
finansowych stagcych do podejmowania decyzji gospodarczych oradicaania
kierownictwa z zargdzania powierzonym makiem3’® W zwigzku z powyszym
w czerwcu 2005 r. IASB pogli decyzg o wycofaniu IFRIC 3 ze skutkiem
natychmiastowym przyzrngg rownoczénie, ze jest to prawidtowa interpretacja
obowigzujgcych MSSF, przystaga do potrzeb EU ETS, aczkolwiek wymaga
doprecyzowania w aspekcie pomiaru i raportowanigm Thiemniej zapowiedziano
kontynuowanie wysitkbw na rzecz skutecznego r@zeumia dostrzeonych problemow,
w tym na drodze modyfikacji MSSF.

Zagadnienia dotygre handlu prawami do emisji zostaly dodane do quikz
obrad IASB ju we wrzéniu 2005 r., ze wzgHu na rosgce w skali ogolngwiatowe;j
wykorzystanie tego instrumentu ekonomicznego aiediu do zmniejszenia poziomu
emisji gazow szklarniowych. Powodem byto #ek towarzysgce temu ryzyko
pojawienia sj réznorodnych praktyk rachunkowo (wskutek odsipienia od IFRIC 3),
ktore mog ostabé porownywalnéc i uzyteczna¢ informacji ptymcych ze sprawozda
finansowych. Zdecydowano przy tyme przebieg dalszych prac §pdgeconych temu
zagadnieniu zostanie uzateony od posfpow we wprowadzaniu poprawek do MSR 20
uwzgkdniagcych uprawnienia emisyjne wydane przez wiadze 7@pnich wartgci
godziwej. Niestety w lutym 2006 r. projekt dotycy zmian w MSR 20 ulegt
odroczeniu, a wlad za nim zawieszono prace nad prawami do eriisgrudniu 2007
r. wznowiono dziatania w temacie okienym mianemEmissions Trading Schemes
w odpowiedzi na wnioski kierowane w tej sprawiegaranstytucje odpowiedzialne za
wydawanie krajowych standardow rachunkéwio Postanowiono za¢ sie wszystkimi
rodzajami zbywalnych uprawnme do emisji, w tym CER oraz wszelkimi
zobowgzaniami mogcymi zrodzé sic w zwigzku z partycypagjw systemach handlu
emisjamiz®® W kolejnej fazie (lata 2008-2010) prowadzono koapg z amerykaska
FASB, o podtych wtedy ustaleniach mowa jest w punkcie 2.1rlegzej rozprawy.

Po péttorarocznej przerwie, w maju 2012 r., tefatissions Trading Schemes
zostat raz jeszcze przypomniany na forum IASB, tyazem wjczono go do

879 S, EnevoldserEndorsement Letter on: Adoption of IFRIC 3 Emisdgtights EFRAG, Bruksela 2005.
380 |ASB, Meeting summarigshttp://archive.ifrs.org/Current-Projects/IASB-Rrcts/Emission-Trading-
Schemes/Meeting-Summaries/Pages/Meeting-summamie(dsstp 21.07.2017).
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zainicjowanego przez Radprogramu badawczego. Jedmakdopiero w listopadzie
2014 r. odbyto si pierwsze od tamtego czasu spotkanie, na ktéryrappozvadzono
ses¢ edukacyjs z podsumowaniem podstawowych informacji o systémbandiu
prawami do emisji w kontékie zastosowania odpowiednich regulacji rachunkawo
Nie podgto wowczaszadnych decyzji. Posiedzenie ze stycznia 2015 rwaaowato
sformutowaniem planu procedowania projektu realaoggo odid w Szerszym
zakresie, pod zmienignz tego powodu nazw- Pollutant Pricing Mechanisms
W ramach przyszitych prac miaty bjprane pod uwagnie tylko r@&ne typy systemow,
w ktérych stosowanegsuprawnienia (nie ograniczgj sk do analizowanego dgt cap-
and-tradg, lecz take inne nargdzia ekonomiczne, za pompcktérych mana
zaradza emisjami zanieczyszca®l. Za punkt wyjcia przygto okreélenie skutkow
finansowych implementacji okilonych instrumentéw, nie zavskpnie sprecyzowane
wnioski, wywiedzione w toku dotychczasowych inigjat podejmowanych pod
patronatem |IASB.

W czerwcu 2015 r. oméwiono mlowe rozwigzania ksigowe, ktdére mogtyby
zost& opracowane dla systemdap-and-trade poza tym nie zapadtyadne wizace
decyzje. Z kolei w padzierniku 2015 r. miala miejsce kolejna sesja edyjm,
zakaiczona bez formalnych postanowieW trakcie obrad w kwietniu 2016 r.
stwierdzonoze projekt nadal znajduje¢sha etapie diagnozy problemu i ustalenia jego
rangi w ramach programu badawczego. Wskazano pmzyrta dug réznorodnadé
praktyki rachunkowsgci w pode§ciu do przedmiotowych kwestii, ktérejodtem mae
by¢ luka regulacyjna 40z brak wystarczage] precyzji obowjzujgcych MSSF.
W watpliwos¢ poddano wykonalnid tego przedsiwzigcia w sensie ekonomicznym
i terminowym zaznaczgg jednoczénie, ze niektore zagadnienia g Sic z innymi
zidentyfikowanymi  problemami, rozpatrywanymi przezpozostale zespotly
projektowe®®? Z planu dziath Rady na lata 2017-2021 wynikze Pollutant Pricing
Mechanismsv tym okresie nie dmizie rozwijany*8® Niemniej pewne jego aspekty maj

zost& uwzgkdnione w ramach przeglu Ram Konceptualnych MSSF

381 Do kategorii tej zakwalifikowano mechanizm czystegzwoju, programy wychwytywania dwutlenku
wegla oraz podatki/optaty yglowe.

382 |ASB, Board discussion and papersttp://archive.ifrs.org/Current-Projects/IASB-Rrcts/Emission-
Trading-Schemes/Pages/Discussion-and-papers.aspi@1.07.2017).

%3 W zwigzku z tym Rada Midzynarodowych Standardéw RachunkdéwioSektora Publicznego
(IPSASB) wstrzymata prace nad projektem (nazwangmissions Trading Schenjedotyczcym
opracowania mgdzynarodowego standardu rachunkégiow przedmiocie handlu uprawnieniami dla
jednostek sektora publicznegagdgcych zaréwno administratorami, jak i uczestnikamszrzegélnych
systeméw obrotu. W uzasadnieniu wskazamowytyczne te nie powinny lbytworzone w oderwaniu od
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2.3. Stanowisko Komitetu Standardéw Rachunkowéci w Polsce

Polska swaj aktywry postave wspiera wysitki spoteczrici miedzynarodowej
zmierzagce do zmniejszenia emisji gazow cieplarnianych hrony klimatu. Bdac
jeszcze w okresie transformacji gospodarczej tedywata Konwengj Klimatyczm
i Protokot z Kioto, przyjmujc od samego pogiku zobowizania redukcyjn&®, poza
tym czynnie uczestniczy w wgdzynarodowych konferencja®i i negocjacjach
klimatycznycH®’, jest réwnie sygnatariuszem Porozumienia Paryskiego. Jako ekfon
Unii Europejskiej wptywa na ksztait prowadzonejgang polityki klimatycznej oraz
partycypuje w EU ETS. W 2013 r. Polska zajmowatantejsce w UE pod wzgtlem
poziomu emisji (odpowiadgg za niespetna 9% unijnych emisji) i 23. svéiecie oraz
odpowiednio 6. i 36. ze wzglu na liczlg ludnasci.3®8

rozwigzan projektowanych dla pozostatych uczestnikéw rynkandiu prawami (jednostek sektora
prywatnego). Tym bardziejze w trakcie procedowania projektu postulowano, abgwigzania
dedykowane dla administratoréw i uczestnikow obrbyly symetryczne. Zob. IPSASHEEmissions
Trading Schemes. Staff Background PapeAC (ang.International Federation of AccountahtsNowy
Jork 20186, s. 1.

384 |ASB, IASB Work Plan 2017-2021. Feedback Statement or2@& Agenda ConsultatipnASB,
Londyn 20186, s. 25, 32.

385 W pazdzierniku 2015 r. Prezydent RP zawetowat ustawdnia 11 wrzénia 2015 r. o ratyfikacii
Poprawki dauhiskiej, przedtaajacej obowiazywanie w Polsce Protokotu z Kioto do 2020 r. (magi
okres zobowjzan), motywupc to nieprzeprowadzeniem szczegétowej analizy skutkkonomicznych
i prawnych ratyfikacji tej umowy nadzynarodowej. Ostatecznie jednak - w marcu 201®rezydent RP
podpisat ustawz dnia 8 lutego 2018 r. w przedmiotowej sprawyen(tazem w uzasadnieniugdowego
projektu ustawy wskazano wymierne skutki finansaatgfikacji). Wraz z dokumentem ratyfikacyjnym
planowane jest zi@nie dodatkowej deklaracji, zgodnie z ktdvykonanie Poprawki dauhskiej przez
Polske zostanie uzalamione od akceptacii jej téei przez Ung Europejsk i wszystkie jej pastwa
cztonkowskie.

386 Na uwag zastuguje fakt dwukrotnej juorganizaciji przez Polgksesji Konferencji Stron - w 2008 r.
w Poznaniu (COP 14 i CMP 4) i w 2013 r. w Warsza(@®P 19 i CMP 9), a tak zaplanowanego na
grudzien 2018 r. kolejnego szczytu klimatycznego ONZ w Kettach (COP 24 i CMP 14), ktory
rozpocznie czwagtw historii prezydengj Polski w Konwencji Klimatycznej. Prezydencja padrwo
nastpnej sesji COP 25, ktéra oglizie sé pod koniec 2019 r. W jej trakcie mafost& ustanowione
ramy prawne dla urzeczywistnienia - z pgtkiem 2020 r. - Porozumienia Paryskiego oraz wybyez
konkretne strategie i dziatania na rzeczgskcia Celéw Zréwnowzonego Rozwoju, przgtych przez
Narody Zjednoczone we wrg@iu 2015 r. Zob. Ministerstwo Srodowiska, COP24
https://lwww.mos.gov.pl/cop24/ (dest23.07.2017).

387 Dzigki zabiegom polskiej delegacji na COP 21 w Raryod przewodnictwem Ministrérodowiska,
w tresci nowego porozumienia klimatycznego znalagtistotny - z punktu widzenia specyfiki naszego
kraju - zapis o mdiwosci rownowaenia emisji gazow szklarniowych w drodze wzrostiegiania. Lasy
zajmup blisko jedr trzech powierzchni Polski, jaka@e pochtanigg znaczne iléci dwutlenku wegla,
determinug uzyskanie neutraldoi klimatycznej. Zob. MinisterstwoSrodowiska, Porozumienie

klimatyczne - najwaniejsze informacije https://www.mos.gov.pl/srodowisko/polityka-
klimatyczna/negocjacje-klimatyczne/porozumieniardiyczne-najwazniejsze-informacje/ (Chaest
23.07.2017).

388 World Resources Institute (2019). cit.
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Na mocy ustawy z 17.07.2009 r. do polskiego pdkm prawnego zostat
wprowadzony krajowy system zadzania emisjami gazéw cieplarnianych i innych
substancji wprowadzanych do powiefiaw skiad ktérego wchodzi:

- krajowy system bilansowania i prognozowania emisji umazliwia

gromadzenie, przetwarzanie, Szacowanie, prognozewabilansowanie
I zestawianie informacji o emisjach,
- obrét i zaradzanie jednostkami Kioto,
- zarzgdzanie krajowym limitem emisji gazow szklarniowych obrot
jednostkami rocznych limitow emisjF.
System ma do spetnienia szereg funkcjkdny innymi:

- zarzdzanie krajowymi putapami emidjf oraz zapewnianie ich trwatego

nieprzekraczania,

- ograniczanie emisji do wymaganych putapéwie|e krajowe putapy emisiji

zostaly przekroczone,

- zarzdzanie niewykorzystanymi egciami krajowych putapow emisiji.
Jednostki Kioto oraz jednostki rocznych limitdbw ejnio ktorych mowa wiej s
utrzymywane na odpowiednich rachunkach w rejedthzie chyba,ze nalea do Skarbu
Paistwa, wowczas g ewidencjonowane na krajowych rachunkach posiadania
w rejestrze Unip®2

Fundamentalp role w catym systemie odgrywa Krajowysfadek Bilansowania

| Zarzadzania Emisjami (KOBIZE), powotany do wykonywaniadar wynikajgcych

389 W zahczniku do ustawy znajduje esiwykaz 7 gazdéw szklarniowych i 70 innych substancji
wiaczonych do tego systemu.

390 Krajowy limit emisji reprezentuje poziom emisjizgav szklarniowych nieobfych systemem handlu
uprawnieniami do emisji (hon ETS), wyznaczony priexmisjec Europejsk na kady rok w okresie
2013-2020, a wyemny w jednostkach rocznych limitow emisji (adginual Emission Allocation - ABA
Rozliczanie emisji polega na rownoieaiu krajowej rocznej emisji jednostkami rocznychilow emis;ji
(wkasnymi, w tym pobranymi z limitu przyznanego kaejny rok w liczbie nie wikszej ni 5% limitu

na dany rok lub nabytymi od innego nséwa czlonkowskiego); jednostkami lub uprawnieniami
z projektéw redukcji emisji poza systemem handluaumieniami do emisji; jednostkami ICER i tCER
w maksymalnej wysokei 3% wielkdci emisji za 2005 r. (niewykorzystany w oklianym roku limit
mozna przeni& na péniejsze lata a do 2020 r. albo zly innemu pastwu cztonkowskiemu);
jednostkami ERU i CER podlegaymi wymianie w rejestrze Unii na uprawnienia doigmNadwyzke
krajowego limitu przenosi si na przyszly rok, ewentualnie wma sprzeda innemu pastwu
cztonkowskiemu. Obrét wyej wymienionymi jednostkami znajduje odzwierciedéerw budecie
paistwa. (Ustawa z dnia 17 lipca 2009 r. o systemiggdaania emisjami gazow cieplarnianych i innych
substancji, (t.j.): Dz. U. z 2018 r. poz. 1271, Boat 6a:Zarzzdzanie krajowym limitem emisji gazow
cieplarnianych nieoltych systemem handlu uprawnieniami do episji

%1 Rozumie sj przez to maksymainwielkos¢ emisji, jaka mae by wyemitowana na terytorium RP
w danym okresie rozliczeniowym, wynilsaj z przepiséw prawa ralzynarodowego duz unijnego.

392 Ustawa z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie g@gania emisjami gazow cieplarnianych i innych
substancjipp. cit, art. 13, 18a.
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z podgtych przez Polsk zobowhzaa redukcyjnych i udzialu w EU ETS, w tym
w szczegOlnéci administrowania systemem handlu prawami do empspwadzenia

polskiej czsci rejestru Unii oraz aukcji uprawrig®®. Osrodek funkcjonuje w strukturze
organizacyjnej Instytutu Ochronyrodowiska - Pastwowego Instytutu Badawczego
w Warszawie (I8-PIB), a nadz6r nad nim sprawuje Minis§eodowiska®®*

Rozwaajac podstawy prawne istnggego w Polsce rynku handlu uprawnieniami,
bedacego integralnym elementem EU ETS, jego dziatar@sadniczo reguluje akt
prawa krajowego, jakim jest ustawa z 12.06.2016 systemie handlu uprawnieniami
do emisji gazow cieplarnianych (t.j. Dz. U. z 20L8poz. 1201), ktéra stanowi
transpozyaj dyrektywy sankcjonugej system unijn§?® i innych przepiséw prawa
europejskiego w tym zakresie (rozpguzen i decyzji). Co wane, eksploatacja
instalacji powodujcej emisje lub mapej wptyw na jej wielké¢, dozwolona jest
wytacznie po uzyskaniu przez operatora zezwolenia rigjef8. Niedostosowanie si
do tego wymogu zagrone jest naleniem administracyjnej kary pieine]

w wysokaci 50 tys. zt. Prowadgy instalacje stacjonarne, jak rowhi®peratorzy
statkbw powietrznych podlegaj obowhzkowi monitorowania, raportowarifd

I rozliczania wielkdci emisji za kady rok okresu rozliczeniowego oraz pozostatym
rygorom wskazanej ustawy, Z&amym z obowizujgcymi pozostate 30 patw
w ramach EU ETS i naki®nymi w poprzednim podrozdziale rozprawy.

Przedsibiorstwa z siedziplub miejscem sprawowania zadu na terytorium RP
stosuy przepisy ustawy o rachunkows, aczkolwiek w sprawach nieunormowanych
jej przepisami, przyjmyg zasady (polity&) rachunkowséci, mog stosowa krajowe
standardy rachunkowoi wydane przez Komitet Standardow Rachunkaniid®
aw razie braku odpowiedniego standardu krajowegmgnkorzystd& z rozwhzan

przewidzianych w MSSF. Natomiast spgizapcy sprawozdania finansowe zgodnie

393 Srodki uzyskane ze sprzegeaukcyjnej praw do emisji stananilochdd budetu pastwa.

3% Szerzej: KOBIZEQO nas http://kobize.pl/pl/page/id/409/0-nas (dgsR4.07.2017).

395 Dyrektywa 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego idyRa& dnia 13 pzdziernika 2003 r.
ustanawiajca system handlu przydziatami emisji gazéw ciepdarych we Wspdélnocie oraz zmierjed
dyrektywe Rady 96/61/WE, Dz. Urz. UE L 275 z 25.10.200332-46, Dz. Urz. UE Polskie wydanie
specjalne: rozdz. 15,t. 7, s. 631-646.

3% Jezeli zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27 kwie0(81 r. Prawo ochron§rodowiska, wymagane
jest posiadanie pozwolenia zintegrowanego albo ptawvia na wprowadzanie gazow lub pytow do
powietrza, do wniosku o wydanie zezwolenia na emisilery dokhczy kopic tych dokumentow.
(Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie hanglawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych,
(tj.): Dz. U. z 2018 r. poz. 1201, art. 53 uspk2 1).

397 Raport na temat wielkoi emisji naley podda weryfikacii, ktora jest kosztem zlegaggo.

398 Wynika z tego jasnoze wskazania Komitetu nie magharakteru obligatoryjnego dla podmiotdéw
gospodarczych w Polsce.
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z MSSPF®® oraz zwizanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formazporzdzen
Komisji Europejskiej, przepisy ustawy oraz przepisykonawcze wydane na jej
podstawie respekiyjw zakresie nieuregulowanym na grunciezejywymienionych
regulacjisrodowiskowychH:%°

W odpowiedzi na brak wytycznych, gdzynarodowych i krajowych zawartych
w ustawie o rachunkowoi, do problemu ksgowego ucia uprawnié do emisjf:
ustosunkowat gi Komitet Standardéw Rachunko¥ad, ktory na posiedzeniu 8 grudnia
2015 r. podjt uchwakt o przygciu znowelizowanego stanowiska w tym temacie. Ma
ono zastosowanie wobec spgizapcych sprawozdania finansowe za rok obrotowy
rozpoczynajcy Sk najwczaéniej w 2015 ri°2 Komitet wydaje krajowe standardy
rachunkowéci, dokonuje przeghu i w razie potrzeby aktualizuje oba&ujace
standardy, wydaje stanowiska w kwestiach probleazatych z punktu widzenia
rachunkowsci, opiniuje projekty aktow prawnych majych znaczenie dla prowadzenia
rachunkowéci, analizuje i opiniuje projekty Mdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczmi Finansowej (MSSF) i1 phiejszych ich zmian, wspétpracuje
Z miedzynarodowymi organizacjami do spraw standaryzesghunkowéci, jak te
podejmuje inne inicjatywy dotygze harmonizacji i standaryzacji zasad
rachunkowéci.*%®

Stanowisko Komitetu dotyczy podmiotéw prowadygch ksegi rachunkowe

i sporadzapcych sprawozdania finansowe w oparciu o prawo kvajoledacych

399 Jednostki zobligowaneatz uprawnione do przyfia takiej podstawy spogdzenia sprawozdania
finansowego zostaly wskazane w ustawie z dnia 28wa 1994 r. o rachunkowoi, (t.j.): Dz. U.

z 2018 r. poz. 395, art. 55 ust. 5-7 (w odniesieluwsprawozdaskonsolidowanych) oraz art. 45 ust. 1a-
1b i ust. 1e (w odniesieniu do sprawozdidnostkowych).

400 |pidem art. 2, art. 10 ust. 3.

401 Komitet postuguje sipojeciem praw do emisji, pod ktérym keypic uprawnienia (zwykte i lotnicze)
wydawane w rozpatrywanym systemie handlu, aggkdnostki ERU i CER, o ktérych mowa w ustawie
o0 systemie handlu uprawnieniami do emisji gazowleimianych.

402 Przestank zmiany stanowiska Komitetu z 28 listopada 200byto uchwalenie w czerwcu 2015 r.
ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisjzéga cieplarnianych (to ju trzecia ustawa
regulupca ten obszar, poprzednio obgmywaty: ustawa z 28.04.2011 r. i ustawa z 22.12420)) ktéra
wprowadzita wiele modyfikacji w poréwnaniu z uproéal wigzagcg. W odniesieniu do poednikéw
obecnych na rynku, jedgmowacicia jest zalecenie ujawniania w informacji dodatkowpfawozdania
finansowego zwiztych danych o przeprowadzonych transakcjach prawaltickszgi¢ zmian ma
odniesienie do emitentéw i polega na doprecyzowaloitychczasowego podeja Komitetu. Chocia
wykonanie postanowfezmienionego stanowiska nie oznaczato konieézinprzeksztatcania danych za
poprzedni - w stosunku do roku 2015 - rok obrototey naleato poinformowd o tym w informacji
dodatkowej. Jeeli jednak jednostka zdecydowatag sha przeksztatcenie danych poréwnawczych,
powinna skorzystaz unormowa Krajowego Standardu Rachunkas®dNr 7 ,Zmiany zasad (polityki)
rachunkowéci, wartdici szacunkowych, poprawianiecdbw, zdarzenia nagiujace po dniu bilansowym

- Ujecie i prezentacja” (Dz. Urz. Min. Fin. z 2016 rgzp 2).

408 Departament Rachunkowa i Rewizji Finansowej Ministerstwa Finanséw (201D Komitecie
http://www.mf.gov.pl/ministerstwo-finansow/dzialalisc/ciala-kolegialne/komitet-standardow-
rachunkowosci/o-komitecie (degt24.07.2017).
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emitentami lub pgrednikami obrotu nabywagymi i zbywapcymi prawa do emisji
w celach handlowych (zarobkowych, z uwellieniem kontraktow terminowych),
Z wyjatkiem prowadzcego aukgj (to jest KOBIZE). W poniszej tabeli przedstawiono
zasady ujmowania, wyceny i prezentacji praw do prgeezdéw szklarniowych bazag
na zaleceniach ciala kolegialnego Ministerstwa Rk&0&/, odpowiedzialnego za
stanowienie regulacfrodowiskowych rachunkovéai w Polsce.

Tabela 2.4. Prawa do emisji wwietle stanowiska Komitetu Standardow

Rachunkowéci

Wyszczegolnienie Jednostki prowgde instalacje Pozostate jednostki

| operatorzy statkOw powietrzny (posrednicy
Ujecie pocatkowe | Kwalifikacja nabytych 1 przyznanyghiKwalifikacja praw
prawf%* pod dag nabycid® do wartdci | nabytych  w  celu
niematerialnych i prawnych: pézniejszej

prawa nabyte - w cenie nabyg
w rozumieniu art. 28 ust. 2 ustay
0 rachunkowséci (zwanej dalej
UoR)*%,

prawa przyznane na podstaw
jednostkowej ceny sprzeda z dnia
ich przyznania oraz liczb

i@adsprzeday w cenie
vynabycia do inwestycjj
diugo- lub
krotkoterminowych.
yidalecana opcja drugd

y

przyznanych praw (art. 28 ust. 2 UoR,

zdanie ostatnie), drugostronn
zaliczane do rozlicze
miedzyokresowych przychod*®’

e

Optaty za
przydzielone

Zwigkszap odpowiednio koszty
wytworzenia produktéw lub  koszt

y

prawa i inne optaty sprzedanych praw okresu, w ktérym
Zwigzane zostaly naliczone

z udziatem

w systemieobrctu

Amortyzacja praw | Ustalona jako iloczyn prayw -
wykorzystanych dg wykorzystanych w  danym  okresje
rozliczenia emisji | i jednostkowej ceny ich  nabycig,

zanieczyszcat

zwicksza kosztywytworzenia produktd

404 Dla kazdej instalacji zaktada sii prowadzi odgbna ewidencg ilosciowo-wartgciowa przyznanych
i nabytych praw do emisji.
405\W tym przyznania, chodzi o d#iéch wydania - rejestracji na rachunku ctomego emitenta.
406 Ustawa z dnia 29 wrzeia 1994 r. o rachunkowoi, op. cit.

407 Kwoty ujete w

rozliczeniach mgdzyokresowych przychodow,

amortyzacyjnych dokonywanych od przyznanych prawi¢ksezap stopniowo pozostale przychody

operacyjne.

Rozliczenie przychodow rasie z chwiy wykorzystania,

zwrotu lub innego

rozporzdzenia tymi prawami. W przypadku umorzenia prawozv@du ich zbycia, zwizane z nimi
rozliczenia mgdzyokresowe przychodoéw ujmujecana zwekszenie wyniku na zbycidbidem art. 41

ust. 1 pkt 2 i ust. 2.
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Zwrot nadmiarowo| Rozliczenie ich wart@i nastpuje
przyznanych w korespondencji z rozliczeniem
pran?o® przychodéw mgdzyokresowyc
Wytaczenie Dokonuje st poprzez obarzenie

z ewidencji na umorzenia praw i uznanie praw do emisji
koniec roku

obrotowego/okresu

rozliczeniowego

wykorzystanych

i umorzonyh praw

Zbycie pravi®

Wynik na sprzedey ustala s jako
roéznicg miedzy cem sprzeday netto
praw a ich wartécia ewidencyjn
(bilansows) na dzié zbycia i wykazuje
odpowiednio jako zysk/strat
w pozostatych przychodach/kosztach
operacyjnyc

Wycena rozchodu | Zgodnie z art. 34 ust. 4 pkt 1-3 UoR:
praw metodacen przegitnych, FIFO lub LIFC
Odpis trwatej Dokonywany w oparciu o art. 28 ust.| 7

utraty wartdci UoR, odnoszony w pozostate koszty
operacyjne okresu, w ktorym wypity
okolicznaci uzasadniace jego
utworzenic*°

Rezerwa na Obcigzenie kosztéw wytworzenia -

brakupca do produktéw i uznanie biernych rozliaze

rozliczenia rocznej miedzyokresowych kosztot#! wartcscia

emisji liczkg praw | iloczynu brakugcych praw
I jednostkowej ceny rynkowej
(sprzeday), ustalonej w  oparciu
0 notowania rynkowe z dnia
bilansowego. Uwzgdnia s¢ prawa

wynikajagce z zawartych kontraktd
terminowycl

408 W rezultacie odgpienia od realizacji zadania inwestycyjnego, ktbyo podstaw ich przyznania
(dotyczy sytuacji uprzedniej darmowej alokacji upngen do elektrowni w zamian za przeprowadzenie
inwestycji na rzecz modernizacji krajowego sektenargetycznego), znagzego zmniejszenia zdolém
produkcyjnej albo agciowego/catkowitego zaprzestania dziatdlkriav instalaciji.

409 Zaréwno pierwotnie zakwalifikowanych do zbyciak janiezakwalifikowanych. Operacja ta wptywa
na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktépyawa zostaty zbyte.

410\ razie usfpienia tych okoliczngci i odzyskania wartei praw dokonuje sizapisu przywracagego
wartas¢ poprzednio skorygowanpoprzez odniesienie zdicy na pozostate przychody operacyjne.
W pozostatych sprawach nieuregulowanych, a datyezh ustalenia i ksgowego ugcia utraty wartéci
zastosowanie znajduje Krajowy Standard Rachunkowidr 4 ,Utrata wartéci aktywow” (Dz. Urz.
Min. Fin. z 2012 r., poz. 15).

411 Zbycie czsciowo lub catkowicie zamortyzowanych praw do emisjiplikuje korekt kosztu
wytworzenia o kwat amortyzacji, co nalg réwniez odnié¢ w bierne rozliczenia mdzyokresowe
kosztow. Sposob ustalenia kwoty biernych rozliczeiedzyokresowych wymaga opisania w polityce
rachunkowéci, jak i w informacji dodatkowej, przy czym ujmugk je i rozlicza zgodnie z Krajowym
Standardem Rachunkowe Nr 6 ,Rezerwy, bierne rozliczenia edizyokresowe kosztéw, zoboyziania
warunkowe” (Dz. Urz. Min. Fin. z 2014 r., poz. 12).
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Koszt weryfikacji | Zalicza s¢ do kosztow ogodlnego zaydu -
raportu o rocznej | w roku obrotowym, za ktory nagdita
emigi weryfikacja raport*?

I

Wycena bilansowa -Prawa przeznaczone do zbyeéfa-| W zgodzie z art. 2§
cena (warté) rynkowa albo cenaust. 1 pkt 1a lub pkt

Ul

nabycia lub cena (wadé) rynkowa,|i art. 35 UoR.
zalenie od tego, ktéra z nich jesRekomendowany
nizsza parametr: cena

524

nabycia lub cen:
rynkowa zalenie od

tego, ktéra z nich jest
nizsze*t*
Odroczony Zaliczenie praw do warfci | Przeszacowanie praw
podatek niematerialnych [ prawnychnabytych do ich
dochodowyf*® podlegajcych amortyzacji i ewentualnewartcici  rynkowej
korekcie z tytutu utraty wartgi | badz inaczej
powoduje ranice przegciowa miedzy | okreslonej  wartgci
ich wartagciag bilansow a wartdcig | godziwej rodzi
podatkovg réznice  przepciows

migdzy ich wartgcia
bilansowy a wartgcia

podatkovg
Prezentacja Prawa, bez wzgtu na ich przeznaczenije -
w sprawozdaniu | (wykorzystanie na wiasne potrzeby Ilub
finansowym inne rozporzdzenié'®, wykazuje sj
w oddzielnej pozyciji warkei

niematerialnych i prawny:

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie Uchwaly N20A5 Komitetu Standardéw Rachunkéeio
z dnia 8 grudnia 2015 r. w sprawie przgiga znowelizowanego stanowiska Komitetu w sprawie
ksiegowego ujcia uprawnié do emisji gazéw cieplarnianych (Dz. Urz. Min. Fa2016 r. poz. 6).

Zakres informacji dodatkowe] dotygzy praw do emisji zostal szczegotowo
omowiony przez Komitet w punkcie 17 stanowiska. &tio wskazanoze podmioty

zobowgzane do sposrizania sprawozdania z dziatatog musz zamidgci¢ w nim

412 Jegeli koszty weryfikacji poniesiono po zamkniu ksiag rachunkowych, to ustalgj wynik
finansowy roku obrotowego, ktorego raport dotycayykazuje st je jako bierne rozliczenie
miedzyokresowe kosztow. Wobec niemmosci wiarygodnego oszacowania kosztéw badania raportu
rzeczywistymi kosztami obgta sk ten okres sprawozdawczy, w ktérym je poniesiono.

413 Dla potrzeb ujawnienia w informacji dodatkowejleig wyodrebni¢ uprawnienia do emisji, jednostki
ERU i CER oraz wskazazasady (polityl) rachunkowéci przyjeta do pozabilansowej wyceny praw
zakwalifikowanych do zbycia.

414 \W razie istotnych rinic miedzy wycen praw do emisji w cenach ich nabycia i cenach rynkah,

w informacji dodatkowej sprawozdania finansowegazgldnia s¢ dane o prawach wedtug wastd
rynkowej.

415 Zidentyfikowane rénice przejciowe uprawnig do utworzenia aktywéw lub rezerwy z tytutu
podatku odroczonego wedtug zasad UoR oraz Krajowsgmdardu Rachunkowa Nr 2 ,Podatek
dochodowy” (Dz. Urz. Min. Fin. z 2010 r. nr 7, paXl). Aktywa te lub rezergvrozlicza s¢ poprzez
pozycg podatku dochodowego w rachunku zyskow i strat wilghwykorzystania, zbycia lub innego
rozporzdzenia prawami do emisji.

416 W informacji dodatkowej nalsy przedstawd informacje o posiadanych prawach do emisji w paldzi
na prawa wykorzystywane na potrzeby wlasne i prawaeznaczone do sprzega(ze wskazaniem
uprawniex do emisji, jednostek CER i ERU).
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syntetyczpn informacg o przydziale i wykorzystaniu praw do emisji, wyadh
przeprowadzonej weryfikacji raportu oraz mogch s¢ pojawik trudngciach
w realizacji i wytkowaniu przyznanych praw do emisji. Z Kkolei spdnicy
w informacji dodatkowej sprawozdania finansowegezpntuy dane o wynikach
obrotu prawami do emisji, w tym kwoty nabytych yych w danym okresie praw oraz
0 zawartych kontraktach terminowych na ich zakagizlzbycie.

Rozwaania zawarte w niniejszym rozdziale miaty na ceblkgzanie istoty oraz
specyfiki wybranych systemow handlu emisjami gazdeplarnianych nawiecie,
w kontekécie rozwhzan przyjgtych na gruncie rachunkowa. Na podstawie
dokonanego przegilu naley stwierdzé, ze jak dogd nie wypracowano regulacji
prawnej rachunkow&ei o zasggu medzynarodowym w przedmiocie praw do emisji
gazow cieplarnianych. Organizagj@dowiskowe odpowiedzialne za tworzenie MSSF
i US GAAP" poczynity jedynie wsipne ustalenia w kierunku uregulowania
omawianego zagadnienia, co ima okréli¢ jako wysoce niesatysfakcjonuog,
szczegolnie jdi wezmie st pod uwag rosrgce - w skali globalnej - wykorzystanie
tego instrumentu ekonomicznego oraz obserwowaneaitgiodnione zaostrzenie regut
funkcjonowania poszczegdlnych systeméw ob¥Stuw dazeniu do realizacji
wyznaczonych celéw redukcyjnych. Nie bez znaczedi@ powyszego jest tate
postpujaca internacjonalizacja przedsiorstw.

Z kolei wytyczne opracowane przez krajowe organesmdowiskowe nie d,
ze nie ma charakteru formalnego (forma propozycji), to nieepnup wszystkich
aspektéw obrotu uprawnieniami i nig¢ wigzace dla ogotu przeddbiorstw - przypadek
Francji. Japonia - kolejny przyktad kraju o kontgtednym modelu rachunkowo -
ustalita wsgpne podejcie ksegowe do handlu emisjami (jedynie w wersji japhiej),
ktore byto kilkukrotnie aktualizowane na przestizestatnich kilkunastu lat i ma
zastosowanie do wybranych jednostek gospodarcxychadanych krajach nailgcych
do modelu anglosaskiego unormowania prawne z zakeehunkowg§ci nie obejmuj
problematyki handlu prawami do emisji gazéw ciepianych. Na tle prowadzonych
wyzej docieka nalezy docené polskie stanowisko wyeane przez Komitet

Standardow Rachunkowad, ktore ma charakter formalnoprawny, uwalylia szerokie

417 Standardy ngidzynarodowe oraz standardy ametddde to wspoétczenie dwa podstawowe kanony
sprawozdawczei finansowej naswiecie. Zob. E. M. Sniezek, Sprawozdawczd przeptywow
pienieznych.., op. cit, s. 387.

418 \Wyrazajace sé chociaby stopniowym zmnigejszaniem limitdbw emisji gazéwemarnianych

i odchodzeniem od przydziatéw nieodptatnych upraima rzecz sprzedg aukcyjnej.
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spektrum zagadnie zwigzanych z obrotem uprawnieniami (po dzesi latach
obowizywania zostato znowelizowane wskutek modyfikagsad nim rzdzacych),
lecz nie jest dedykowane wszystkim przedgrstwom operujcym w Polsce.

Whnioski z przeprowadzonego przgdli wskazuj na pilrg potrzelg harmonizacji
i standaryzacji - w perspektywie ogoimoatowe]j - rozwhzar w obszarze
sprawozdawczei finansowej. Wynika to z dbatoi o odpowiedrd jakos¢ informacii
dotyczcych handlu emisjami gazow cieplarnianych, ktorevipay by¢ wiarygodne,
obiektywne, spojne, zgodne z4te ekonomiczyg zdarzé gospodarczych i zrozumiate,
a nadto poréwnywalne w czasie i w przestrzeni anagteczne w podejmowaniu
decyzji.

W sytuaciji niedostatecznego uregulowania tego ohstaatalndci gospodarczej
rzecz nieodzown jest sprawdzenie praktyki raportowania informacjiprawnieniach
emisyjnych w sprawozdaniach finansowych wybranypidtek publicznych. Temu
zagadnieniu pawiecono nasipny rozdziat rozprawy.
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Rozdziat 3

Sprawozdawczdé¢ uprawnien do emisji gazow cieplarnianych w Polsce i n@wiecie

- wyniki badania sposobu ujmowania, wyceny i prezdacji informaciji

3.1.Przeglad pismiennictwa ze szczegolnym uwzeglinieniem wynikow badai

empirycznych w zakresie sprawozdawczai uprawnien do emisji

Aby w petni zrozumié instrument ekonomiczny, jakim prawa do emisji gazéw
cieplarnianych, ich postrzeganie, uwarunkowaniakiyczrn realizacg oraz wptyw na
rzeczywist@¢ spoteczno-gospodargzwarto dokoné przeghdu literatury przedmiotu,
wskazujc przy tym wyniki najwaniejszych bada empirycznych przeprowadzonych
w Polsce i n&wiecie w ostatnich latach. To pozwoli zrozutiedocené wag; oraz
skak tego zagadnienia. Bigc pod uwag temat niniejszej rozprawy, autorka
uwzgkdnita publikacje péwiccone stricte problematyce uprawniedo emisji gazéw
cieplarnianych, nie Zaogélnie rozumianemu obrotowi zbywalnymi prawamieduoisji
zanieczyszcze czy dziataniu poszczegolnych systeméw handlu enkitvestii samej
emisji gazow cieplarnianych, podejmowanej ngciej przez wspoétczesnych badaczy.
Wybrane publikacje zagraniczne i polskietajw Tabelach 3.1 - 3.10, a ngstie
krétko omowiono.

Tabela 3.1. Wybrane publikacje przedstagaajcharakterystykjednostek emisyjnych

Autorzy Publikacje Rok wydanii

J. Buttor (Button, 2008, s571-59€) 200¢

D. MacKenzie (MacKenzie, 2009, s. 440- 2009
455)

P. Descheneau (Descheneau, 2012, s. 604- 2012
620)

K. Gorzelal (Gorzelak, 2015, s.-39¢) 201¢

A. Hedge (Hedges, 2016, s. 1-201) 201¢

C. Streck, M. von Unger (Streck, von Unger, 2016, 2016
S.17€-189)

G. Borys, W. Krawiec (Borys, Krawiec, 201f7, 2017
S.225-234)

Zr6dio: opracowanie whasne.

Badacze dostrzegajkonieczné¢ doprecyzowania terminu ,prawa do emisji
dwutlenku wegla” w kontelécie rozpowszechnionych form organizacji obrotag-
and-trade i baseline-cred)t oraz celow i funkcji realizowanych przy zyciu

okreslonych jednostek. Jak podkiano, obszar ten wymaga usystematyzowania
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I ujednolicenia nie tylko stosowanej terminologiie i podejcia do jego odwzorowania
na gruncie rachunkowoi. Podnosi si takze kweste braku konsensusu dotyczgo
charakteru prawnego jednostek emisyjnych. Wskagkjeze stanowj one nietypowe
prawo, ktore - w zalmosci od rynku regulacyjnego odpowiedzialnego za ich
wydawanie - wykazuje cechy zaréwno towaru, jak lutya Tym niemniej w praktyce
zaobserwowano tendegcjdo uznawania owych jednostek za towar. Niektorzy
naukowcy postrzegajuprawnienia w kategorii ,nietypowej innowacji fimsowej”. Co
istotne, potwierdzono prawne uiovosci wykorzystania uprawnfedo emisji w celu

ustanowienia zabezpieczenia sptaty wierzyt@no

Tabela 3.2. Wybrane publikacje ukagug prawa do emisji gazéw cieplarnianych

z perspektywy krajowych i railzynarodowych regulacji rachunkoyad

Autorzy Publikacje Rok wydanii

R. Ignatowsk (Ignatowski, 2006, <2-9) 200¢

P. Czajo (Czajor, 2011, 62-71) 2011

M. Wegrzynska (Wegrzynska, 2013, s. 691- 2013
69¢)

E. Karai, M. Barany (Karai, Barany, 2013, 2013
s.177-196)

R. Sanchez Generoso (Sanchez Generoso, 2014, 2014
s.1-53)

B. Ginel (Giner,2014, s. 4-51) 201¢

Zrédto: opracowanie wiasne.

Dociekania prowadzone przez naukowcéw obejmowalgblem ujmowania,
wyceny | prezentacji uprawnieemisyjnych w sprawozdaniu finansowym, w oparciu
0 stanowione na przestrzeni czasu regulacje radwiski, mapce zasig krajowy oraz
migdzynarodowy. W gimiennictwie zwraca siuwag;, ze jak dogd nie wypracowano
jednolitego, powszechnie akceptowalnego i prawni®mwigzujacego rozwizania,
postulowanego jeszcze przed uruchomieniem pierwssystemow handlu prawami.
Z kolei wytyczne opracowywane przez krajowe orgagjisrodowiskowe nie d&, ze
nie maj charakteru wjzacego dla ogotu przeddiiorstw, to § zrdznicowane na
poziomie zapiséw szczego6towych, a tym samym powpdugjednakowy wptyw
uprawniédi na sytuagj magtkows i finansows uczestnikow obrotu. W konsekwencji

sprawozdanie finansowe traci walor porownywatnoa przez to i gyteczndgci.
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Tabela 3.3. Wybrane publikacje dotgce wptywu praw do emisji gazow

cieplarnianych na sytuacmaptkows i finansows podmiotu partycypacego w obrocie

Autorzy Publikacje Rok wydanii
J. Dyduch (Dyduch, 2008, s. 3783- 2008
390
J. Dyduch (Dyduch, 2010, s. 115- 2010
12¢€)
J. Dyducl (Dyduch,2012, s28-45) 2012
P.A. Griffin (Griffin, 2013, s. -31) 201:

Zr6dio: opracowanie whasne.

Analiza wplywu uprawni@ do emisji gazéw cieplarnianych na sytgacj
majgtkowg i finansows przedsgbiorstwa, jak te wartgs¢ jego aktywow netto -
w kontekécie r@norodndci zidentyfikowanych rozwezan w zakresie uwzghbniania
tychze uprawni@ w sprawozdaniu finansowym - znajdujee¢ siw centrum
zainteresowania badaczy. Wyniki przeprowadzonydeabawiadcz o niekorzystnym
wptywie praw do emisji na swnbilansows oraz wynik finansowy netto i to bez
wzgledu na zastosowane w tym obszarze rgzamie. Inne badania dotycmigdzy
innymi ustalenia wptywu ceny uprawniena wyniki finansowe brutto elektrowni czy
tez okreslenia wielkaci zyskow z handlu tymi prawami i ich znaczenia diduacji

finansowej sektora elektrowni w Polsce.

Tabela 3.4. Wybrane publikacje dotygce wptywu uprawni@ emisyjnych na rynek

kapitatowy
Autorzy Publikacje Rok wydanii

U. Oberndorfer (Oberndorfer, 2009, 2009
S.111€-112¢6)

S. Veith, J. R. Wernef,(Veith, Werner, 2009

J. Zimmermann Zimmermann, 20093,
S.605-61%)

J. Bruggeman, H. Goneng  (Bruggeman, Gonenc, 2013

2013, s107-125)

L. Chapple, P. M| (Chapple, Clarkson, Gold, 2013
Clarksor, D. L. Gold 2013, s1-33)
A. M. Oestreich, I. Tsiakas (Oestreich, Tsiakas130 2015
S. 294-30€)
R. Brouwers, (Brouwers, Schoubben, 2016
F. Schoubben, C. Vanvan Hulle, Van
Hulle, S. Van Uytbergen | Uytbergen, 2016, s. 138-
149)
B. Moreno, P. Pereira(Moreno, Pereira da Silva, 2016
de Silva 2016, s. 24-250
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P. Pereira da Silvg,(Pereira da Silva, Moreno, 2016

B. Moreno, N. Carvalho Carvalho Figueireda,

Figueired« 2016, s. 49-507)

A. Wiodarczyk (Wtodarczyk, 2016, s. 491- 2016
509%)

Zr6dio: opracowanie whasne.

Przedmiotem wielu opracowajest ocena oddziatywania zmian cen praw do
emisji gazéw cieplarnianych na wastéorynkowg spétek gietdowych. Obiektem bada
nierzadko byty przedgbiorstwa reprezentage sektory emisyjne (gtdwnie energegyk
objcte zasigiem EU ETS. Co wae, naukowcy potwierdzili istnienie ujemnej
zaleenosci pomidzy niedoborem bezptatnych uprawhigtzn. talh wysokacia
przydziatu, ktéra nie jest wystarczef do pokrycia zweryfikowanej emisji) i wastig
rynkowg spoétek odznaczaggych sé wysolg intensywndgcia emisji lub nieposiadagych
mozliwosci uwzgkdnienia kosztéow zwrzanych z udziatem w handlu prawami
w cenach swoich produktéw. W tym miejscu warto wep@t badanie, w ktorym
rozpatrywano wptyw przewidywanego uruchomienia tynlprawnié do emisji gazéw
cieplarnianych w Australii (co byto kilkukrotnie pawiadane przez wiadze tego kraju)
na rynek kapitatowy, a doktadnie na wattaynkowg spétek notowanych na gietdzie
australijskie;.

Tabela 3.5. Wybrane publikacje dotyce oddziatywania praw do emisji gazow

cieplarnianych na funkcjonowanie podmiotoéw gospogasch

Autorzy Publikacje Rok wydanii

I. Dobos (Dobos, 2005, s. 3C-30¢€) 200¢

I. Dobos (Dobog, 2007, s. 32-333) 2007

N. Anger, U. Oberndorfer | (Anger, Oberndorfer, 2008, 2008
S.12-22)

D. Demailly, P. Quirion (Demailly, Quirion, 2008, 2008
S.200¢-2027)

J. Abrell, A. Ndoye Faye, (Abrell, Ndoye Faye 2011

G. Zachman Zachman, 2011, <1-22)

F. M. J. Venmans (Venmans, 2016, s. 595- 2016
60€)

Zr6dio: opracowanie whasne.

Warto réwnig wspomni€ o pracach pavieconych badaniu wplywu uprawiie
emisyjnych na wielk& produkcji, poziom zapasow, zatrudnienie, konkuygmmé czy
rentownd¢ przedsgbiorstw. Nie stwierdzono istotnego wptywu alokgmjaw do emis;ji
na przychody i zatrudnienie w przegsorstwach niemieckich w pierwszym okresie
rozliczeniowym EU ETS. Poza tym rozpatrywano znaczenetody alokacji uprawnie
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oraz niepewngi dotyczcej ksztaltowania gipoziomu ich ceny dla podejmowania
decyzji inwestycyjnych w obszarze ograniczania gmazow cieplarnianych.
Tabela 3.6. Wybrane publikacje dotgce wplywu uprawni@ emisyjnych na

gospodark

Autorzy Publikacjz Rok wydanie
W. J. McKibbin,| (McKibbin, Ross, 1999
M. T. Ross, R. ShackletonShackleton, Wilcoxen,
P.J. Wilcoxer 1999,s.287-337)
G. Zachmann, C. vop(Zachmann, vor 2008
Hirschhausen Hirschhausen, 2008,

S. 465-46€)

Zr6dio: opracowanie whasne.

Uprawnienia maj znaczenie nie tylko z punktu widzenia przebgrstw
bioragcych udziat w obrocie czy sektorow etyich zas¢giem okrélonego systemu, lecz
takze dla funkcjonowania gospodarki. Badacze potwidirdze rosace ceny praw do
emisji gazow cieplarnianych mgayickszy wptyw na hurtowe ceny energii elektrycznej
niz malepce ceny uprawnie Zdaniem autorki warto rownie wspomni€
o przeprowadzonej analizie  skutkbw ekonomicznych ndha zbywalnymi
uprawnieniami do emisji, ustanowionego na podstd¥vokotu z Kioto, a zwlaszcza
0 jego implikacjach dla handlu eaizynarodowego oraz przeptywow kapitatowych.
Tabela 3.7. Wybrane publikacje dotyce identyfikacji czynnikow determinagych

ujmowanie i ujawnianie informacji o prawach do gimgazow cieplarnianych

Autorzy Publikacje Rok wydanii

L. Luo, Y.-C. Lan, Q. Tang (Luo, Lan, Tang, 2012, 2012
s.93-120)

M. J. Martins Lourenco da(Martins  Lourenco  da 2014

Fonsec Fonsec, 2014, s. -282)

l. Gallego-Alvarez, (Gallego-Alvarez, 2016

J. Martinez-Ferrero, Martinez-Ferrero,

B. Cuadrado-Ballesteros | Cuadrado-Ballesteros,
2016, s. -15)

V. N. Kashya| (Kashyay, 2016, s1-19]) 201¢

Zr6dio: opracowanie whasne.

Wyniki przeprowadzonych badawskazuj, ze sposéb gria praw do emisji
w systemie rachunkowoi (obejmujcym sprawozdawczo finansows) warunkug
takie czynniki jak: funkcjonowanie w kraju pochodize przedsibiorstwa systemu
handlu uprawnieniami oraz ujawnianie przez podmidbrmacji zwgzanych ze

zmianami klimatycznymi (mneidzy innymi na temat emisji gazéw cieplarnianychzora
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jednostek emisyjnych) w oparciu o wgkéi zaproponowane przez dwie organizacje
migdzynarodowe - KPMG i GRI. Natomiast ratyfikacja ®fmtu z Kioto przez
panstwo, z ktorego spotka pochodzi nie ma bdepdniego wptywu na fakt
uwzgkdnienia uprawni@ w systemie rachunkowoi. Potwierdzono znaczenie presji
instytucjonalnej (przymusu regulacyjnego), jak résen wielkosci analizowanego
podmiotu z punktu widzenia ujmowania i ujawniamérmacji o prawach do emisji na
gruncie rachunkowdei. Wyniki innych bada sugeruy, ze przygcie odpowiedniego
standardu rachunkowo wptynie ,dyscyplinugco” na ujawnianie informaciji
0 uprawnieniach emisyjnych, co wyeg sie bedzie wikszym stopniem harmonizaciji
oraz wy:szym poziomem ujawniew raportach rocznych.

Tabela 3.8. Wybrane badania z zakresu prezentacgprawozdaniu finansowym

jednostek emisyjnych

Autorzy Publikacje Rok wydanii

PwC, IETA (PwC, IETA, 2007 2007
S. 1-49)

H. Lovell, T. Sales de(Lovell, Sales de Aguiat, 2010

Aguiar, J. Bebbington, Bebbington, Larrinaga-

C. LarrinagGonzale Gonzalez, 2010, s-33)

V. Kashyap, A. Rahman,(Kashyap, Rahman, 2012

N. Steenkam Steenkam, 2012, s. 1-29)

S. Dha (Dhar, 2012, s85-91) 201z

P. Warwick, C. Ng (Warwick, Ng, 2012, s. 54- 2012
67)

C. M. Black (Black, 2013, s225-23€) 2013

H. Buk (Buk, 2014, s11-22) 201«

H. Ayaz (Ayaz, 2017, s. 46-48¢€) 2017

T. Mookdee, S. Bellamy (Mookdee, Bellamy, 2017, 2017
S. 65-86)

A. Allini, B. Giner, | (Allini, Giner, Caldarelli, 2018

A. Caldarell 2018, s2195-2205)

Zr6dio: opracowanie whasne.

Wielu badaczy prébowato ustalijakie g praktyki przedsibiorstw w zakresie
prezentowania w sprawozdaniach finansowych infojmawigzanych z udziatem
w obrocie jednostkami emisyjnymi (uprawnieniamidnestkami CER, kredytami
offsetowymi), w sytuacji braku powszechnie obgzujacych, medzynarodowych
wytycznych w tym obszarze. Wyniki powgzych bad& wskazuy na zr@nicowanie
podegcia spotek do tego zagadnienia, co rggza trudnéci miedzy innymi w pracy
biegtych rewidentow i obma poréwnywalné informacji finansowej. Ujawnienia

nierzadko byty niekompletne albo zupetnie pomijgmeez spotki (w tym przypadku
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zaobserwowano tenderncjmalepca). Nalezy podkréli¢c, ze wyniki dotycace
stosowania giprzez spotki do zasad wyranych w Interpretacji IFRIC 3, pozbawionej
wszake mocy obowgzywania, § niejednoznaczne - jedswiadcz o coraz wgkszym

ich upowszechnieniu, inne waz odwrotnie - o ich porzuceniu. Krajowe standardy
rachunkowéci w przedmiocie uprawnig przyjete w kilku pastwach UE pozostawaty
bez wplywu na poziom i jaké ujawnier. W zwigzku z rozwojem rynkéw handlu
prawami, stopniowym obsaniem limitbw emisji oraz odchodzeniem od przydawat
bezptatnych uprawnfe potrzeba harmonizacji i standaryzacji - w perspsle
ogolngwiatowej - rozwjzar na gruncie rachunkowoi i sprawozdawczwi
finansowej staje sicoraz bardziej nagta.

Tabela 3.9. Wybrane publikacje dotyce wplywu przygcia okrelonej polityki
rachunkowéci wzgledem praw do emisji gazéw cieplarnianych na ksztaht

sprawozdawczei finansowej

Autorzy Publikacje Rok wydanii
Ernst & Young (Ernst & Young, 2009, 2009
s.1-12)
J. M. Fornaro, K. A] (Fornaro, Winkelman, 2009
Winkelman, L. Glodsteir | Glodsteir, 2009,s.4C-47)
S. Veith, J. R. Wernet,(Veith, Werner, 2009
J. Zimmermann Zimmermann, 20090,
s. 153)
ACCA (ACCA, 2010, s1-81) 201(¢
C. Raiborn, M. Massoud (Raiborn, Massoud, 2010, 2010
s.10E5-127)
M. Deac (Dea(, 2013, s40-49) 2013
EURELECTRIC (EURELECTRIC, 2013, 2013
s. 1-43)

Zrédto: opracowanie wiasne.

Naukowcy, organizacje zawodowe ¢gdwych i audytorow, ale teorganizacje
skupiapce przedstawicieli bran emisyjnych, jak na przyktad stowarzyszenie
europejskiego przemystu energetycznego - Euretecti swoich opracowaniach
podkrelali znaczenie wyboru okénych zasad wyceny wginej i bilansowej
jednostek emisyjnych, zasad ustalania waitozobowhzan oraz instrumentow
finansowych zabezpieczaych ryzyko zwgzane z udziatem w obrocie prawami. Jest to
istotne z punktu widzenia ksztattowania obrazu agfiumaptkowej i finansowej
przedsgbiorstwa, prezentowanego w sprawozdaniach finansbwy stanowicego
podstaw podejmowania decyzji przez zytkownikdw. Formutugc polityke

rachunkowéci w analizowanym obszarze, podmioty gospodarczeyammrzysta
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migdzy innymi z zaleae amerykaskiej FERC, wsfpnych ustalé FASB i IASB

poditych w toku prac nad wspdlnym projektem uregulowandmawianego

zagadnienia, zasad wynikaych z Interpretacji IFRIC 3 (prawnie nieoba@uiljacej)

lub pewnych jej modyfikacji 40z rozwigzan dostpnych na gruncie MSSF. Wybor

| stosowanie okrgonego

podégcia -

determinowane sposobem wykorzystania

uprawniéi oraz modelem biznesowym przegtsorstwa - rodzi skutki ekonomiczne

I znajduje odzwierciedlenie w wakm aktywow, zobowjzan, podatku odroczonego,

przychodow i kosztow.

Tabela 3.10. Wybrane publikacje zawiec& okrélone propozycje w przedmiocie

ujmowania, wyceny i prezentacji uprawfiemisyjnych

Autorzy Publikacje Rok wydanii

A. Cook (Cook, 2009, s45€-46¢€) 200¢

Y. Ertimur, J. Francis, (Ertimur, Francis 2010

A. Gonzales, K. Schipper | Gonzales, Schipper, 2010,
s. 159

L. E. Souchik (Souchik, 2012, s. 475- 2012
501)

M. Haupt, R. Ismer (Haupt, Ismer, 2013, s. ¥1- 2013
97)

Zr6dio: opracowanie whasne.

W pismiennictwie prowadzony jest dyskurs dotycyg ustalenia prawidtowych,

zgodnych z tr&cia ekonomiczyg zdarzé gospodarczych, zasad ujmowania, wyceny

i prezentacji praw do emisji gazéw cieplarnianyehiakze zobowjzan emisyjnych

i instrumentow finansowych wygiujacych w zwazku z obrotem prawami, dla

zapewnienia jasnego |

rzetelnego obrazu sytuacjijatkeve) |

finansowej

przedsgbiorstwa w nim partycypggego. Pojawiajce sé propozycje bazygj na

dotychczasowych

rozgzaniach -

wysurtych pod auspicjami

organizacji

odpowiedzialnych za tworzenie MSSF i US GAAP - wzqamiocie uprawnie

emisyjnych (Interpretacja IFRIC 3 niemea mocy prawnej, wgpne ustalenia FASB

i IASB) oraz

regulacjach o zagu mikdzynarodowym,

nieodnoseych sé

specyficznie do tego zagadnienia (Ramy Konceptu&dASB, MSSF). W zwjzku

z przygciem przez badaczy odmiennej optyki ognigkaj st wokdt kwestii

pozyskania i przeznaczenia praw do emisji, propj@zgrzez nich przedstawionezrog

Si¢ istotnie.
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3.2. Metodyka badan wtasnych

3.2.1. Potrzeba badania

Jak wskazano w rozdziale drugim, istacg naswiecie systemy handlu emisjami
gazéw cieplarnianych operujw ramach rénych jurysdykcji, w oparciu o lokalne
regulacje i 8 odmienne w swych zateniach. Najstarsze z nich przez kilkssia lat
funkcjonowania nie tylko utrwality swoje miejsce gospodarce, lecz tak zostaty
zreformowane w nagbstwie oceny pocitkowego okresu ich dziatania. Podienia
wymaga fakt wzrostu zainteresowania zbywalnymi ppuanv do emisji gazéw
cieplarnianych na przestrzeni ostatnich lat iskad za tym rozwdj rynku handlu
uprawnieniami z perspektywy globalnej. Wspotczepneedstbiorstwa prowadge
dziatalng¢ nierzadko w skali gdzynarodowej, mugzprzystawé do zmieniaggcych
sie realiow i uwzgedniat ich specyfik przy podejmowaniu decyzji gospodarczych,
a take wypeltnig natazone na nie obowkki, w tym dotycace redukcji emisji gazéw
szklarniowych do atmosfery i udziatu w obrocie wpngeniami emisyjnymi. Jak
wykazano w poprzednim rozdziale, prawa do emigji ppzedmiotem lokalnych
I niejednolitych regulacji rachunkowoi, co mae prowadzi do ujawnienia informaciji
nie zawsze porownywalnej dlazydkownikéw. W tym kontekcie zasadnym jest
przeprowadzenie badania w zakresie prezentowafoamacji na temat uczestnictwa
w obrocie prawami do emisji gazéw cieplarnianyctzegr podmioty gospodarcze

reprezentyjce jurysdykcje wybranych patw swiata.

3.2.2. Zalozenia badawcze

Celem badania jest sprawdzenie praktyki raportosvanformaciji zwjzanych
z partycypagg w handlu emisjami gazéw cieplarnianych przez wygbraspoiki
publiczne zagraniczne i polskie. Do planowanychulterdw badania zalicza ¢si
ustalenie takich kwestii jak:
- poziom emisji gazow szklarniowych za badany okres,
- udziat spotki w obrocie prawami do emisji,
- forma organizacji i nazwa systemu handlu emisjaaiogv cieplarnianych,
w ktorym przedsibiorstwo uczestniczy,
- zasady partycypacji (uczestnictwo obligatoryjnediigktywne), rodzaje
posiadanych jednostek emisyjnyclzrodio ich pochodzenia i sposéb

wykorzystania,
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- miejsce, zakres i sposbb przedstawienia informagjiawach do emisji gazow
cieplarnianych przez uczestnikow tego rynku,

- polityka kadry zargdzapcej wzgkdem emisji i obrotu uprawnieniami,

- zasady rachunkowoi przyjete przez spokk w odniesieniu do transakcji
handlowych, ktérych przedmiotem prawa do emisji gazéw cieplarnianych,

- wplyw jednostek emisyjnych na sytuagnagtkows i finansows podmiotu

gospodarczego.

3.2.3. Wybor préby badawczej

W pierwszym etapie zdecydowano o zakwalifikowaniuo dbadania
przedsgbiorstw amerykaskich, brytyjskich, japfaskich, polskich, nowozelandzkich,
kanadyjskich i francuskich. Wybor krajéw byt podgktany istnieniem rynku handlu
uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych, @loeym podejciem do
uregulowania jego funkcjonowania na gruncie raclowdéci*'®, co zostato
przedstawione w rozdziale drugim oraz d¢pstscia materiatdbw anglo- lub
polskogzycznych. Pod uwagwzicto najbardziej rozwintte rynki kapitatoweswiata,
do grona ktorych po raz pierwszy we wizie 2017 r. zaliczono réwniePolske.?°
W drugim etapie zastosowano kryterium wiglgiospotek - postanowiono o gdzeniu
do préby badawczej spoétek dich, notowanych na rynku gtownym gietdy papieréw
wartasciowych funkcjonujcej w wybranym krajtf! oraz przynalenosci do sektora
gospodarki uznanego za emisyjfly Badanie zostalo przeprowadzone w celowo
dobranej grupie 65 podmiotéw gospodarczych: 15 wmn@v Zjednoczonych, 15
z Wielkiej Brytanii, 15 z Japonii, 11 z Polski, 3Nowej Zelandii, 3 z Kanady i 3

419 Intenchp autorki bylo objcie badaniem podmiotow z krajow, w ktérych obgauija lokalne
regulacje/wytyczne rachunkoém w zakresie praw do emisji gazoéw cieplarnianycazow ktérych ich
brakuje.

420 W wyniku corocznej rewizji klasyfikacji krajow zezgledu na status rozwoju, agencja indeksowa
FTSE Russell podfa decyz¢ o przekwalifikowaniu Polski z rynkéw rozwiggych sé (ang.Emerging
Markety do rozwinetych (ang.Developed Markejs Czynnikami weryfikowanymi w procesie oceny
byly migdzy innymi: poziom rozwoju gospodarczego kraju,catmie regulacyjne, infrastruktura i ja@ko
rynku kapitalowego, ksztatt systemu depozytowoicaehniowego oraz poziom rozwoju rynku
instrumentéw pochodnych. Decyzja wejdziezyeie po uptywie rocznego okresu pri@pwego. W tym
miejscu naley podkréli¢, ze agencja indeksowa MSCI weiklasyfikuje Polsk jako rynek rozwijagcy

sic. Szerzej: Gielda Papierow Wadtiowych w Warszawie (2017fwans polskiego rynku kapitatowego
do ,Developed Markets” https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/2017_09 FT$Hissell.pdf (dosp
22.10.2017).

421 Mowa o gietdzie z siedziow Nowym Jorku -New York Stock Exchangé&ondynie, Tokio,
Warszawie, Wellington, Toronto i Paty - Euronext Paris

422 przez co nalg rozumi& wykonywanie dziatalnéci gospodarczej, ktéra powoduje znaczne emisje
gazéw szklarniowych (jak to ma miejsce w przypaékiergetyki, gornictwa, produkcji przemystowej,
produkcji i dystrybucji paliw kopalnych).
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z Francji. Wykaz spotek oltiych badaniem znajdujegsiv zahczniku nr 1 do niniejszej

rozprawy.

3.2.4. Przedmiot badania

Badaniu poddano raporty wybranych spotek gietdowgahostatni zakaczony
okres sprawozdawczy, uptyway w roku 2016 bdz 2017. W zwizku
z obserwowanym rozwojem rynku handlu uprawnieniagmisyjnymi, zdecydowano
o0 wyborze najbardziej aktualnych i dgstych publicznie danych. Analizowano
pochodace ze stron internetowych: raporty roczne, raporyntegrowane,
skonsolidowane sprawozdania finansowe, sprawozdaniadziatalngci, raporty
zrownowaonego rozwoju lub inne raporty spoteczne. Oceniallggata take

zawartg¢ stron internetowych przedsiorstw.

3.2.5. Narzedzia badawcze

Dla realizacji badania zaprojektowano specjalny $twaariusz, w ktorym gfo
15 pytas z obszaru emisji i obrotu prawami do emisji gazaweplarnianych.
Odpowiedzi na sformutowane pytania poszukiwarsoo@ informacji opublikowanych
w raportach i na stronach internetowych badanyctinpotéw. Tré&é opracowanego
kwestionariusza ukazuje paska tabela.
Tabela 3.11. Kwestionariusz dotycy emisji i handlu uprawnieniami do emisji gazéw

cieplarnianych

Lp. Pytanie
1 Jakie regulacjeaspodstavy sporadzenia sprawozdania finansowégjobadanej
" | spofki
2. | Czy spotka emituje gazy cieplarnial
3. | Czy spotka uczestniczy w hancwuprawnieniami do emisji gazéw cieplarniany
4 Czy w polityce rachunkowssi przedstawiono zasady ujmowania, wyceny

| prezentacji praw do emis

Jeili tak, czy zostaly one z#dicowane ze wzghtu na sposob pozyskania i/lub
przeznaczenie uprawme

m

6. | W ktdrej pozycji bilans*?* sp6tka ujmuje uprawnienia do emit

423 Dla potrzeb rozprawy przez sprawozdanie finansanadrym mowa w kwestionariuszu rozumie si
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

424 Bilans, rachunek zyskow i strat oraz rachunek ppgzedow pientznych kedace elementami
sprawozdania finansowego zgodnie z nomenkdatymikajaca z UoR, maj nastpujace odpowiedniki
swoich nazw w terminologii przgfej przez Ra¢g Migdzynarodowych Standardéw Rachunkdeiodla
potrzeb stosowania MSSF: sprawozdanie z sytuaghBowej, sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochoddéw oraz sprawozdanie z przepltyw@ieniznych. Ré&nice wystpujace

W nazewnictwie nie majznaczenia z punktu widzenia celu rozprawy, dlatpgstugu¢ sie nazwami
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7. | Czy wykazano to w notach objaajacych do bilanst

Czy w innej pozycji bilansowej wykazano waitozwigzane z emigji obrotem
prawami do emis gazow cieplarniany(?

9. | J&ili tak, czy informacje tprzedstawiono ' notach objéniajacych do bilanst

Czy w rachunku zyskéw i strat lub rachunku przegwnpientznych wykazana

10. | . , ‘ . e P ,
informacje o obrocie prawami do emisji gazow cieminych
11 Jeili tak, czy objaniono to w informacjach dodatkowych do wymienionych
" | elementébwsprawozdania finansowe?
12 Czy raporcie rocznyfi® ujawniono kwestie zwrzane z emigj i obrotem
" | uprawnieniami do emisji, ktére nie zostaty wymiemeav punktach-11%
13, Czy w sprawozdaniu z dziatalém spotka ugta zagadnienia zwkane z emigj

i obrotem uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnidny

Czy w raporcie zrownow@nego rozwoju lub innym raporcie spotecznymtaij
14. | zagadnienia zwzane z emig | obrotem uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych

D

Czy na stronie internetowej spotki znalazty snformacje o emisji i obrocig

15. L . , e .
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarniany

Zrédto: opracowanie wiasne.

Pytanie nr 1 ma charakter otwarty i gtupozyskaniu informacji o tym, jakie
regulacje rachunkowaci - MSSF czy wytyczne krajowe -g odstawy sporadzenia
sprawozdania finansowego przez bag@anostk gospodarcg

Pytanie nr 2 ma prowadzdo ustalenia - wgcznie w oparciu o aktualne dane
zawarte w raportach lub na stronach internetowychy- dany podmiot rzeczywiie
jest emitentem gazow szklarniowych, czy ée jest.

Poprzez zadanie pytania 3 weryfikowana jest kwestizialu przedsbiorstwa
w handlu uprawnieniami emisyjnymi. W zateici od rozwazan przyjetych w danym
systemie i omowionych w rozdziale drugim, partyayjpav obrocie jest obowzkowa
lub dobrowolna.

Odpowiedzi na pytanie 2 i 3 rozpatrywaneznie prowadz do wyodebnienia
nastpujacych przypadkow:

i. spotka jest emitentem i uczestniczy w handlu praindoremis;ji,
ii. spotka jest emitentem, lecz nie uczestniczy w hapdhwami do emisji,
lii. spotka nie jest emitentem, ale uczestniczy w haptiwami do emisji,

iv. spotka nie jest emitentem i nie bierze udziatu wdbta prawami do emisiji.

pochodacymi z UoR. Naley pamttac, ze zakres poszczeg6lnych elementdéw sprawozdaniasfineego
oraz zasady ich spardzania wedtug UoR i MSSF nig Bzsame.

425 Sprawozdania finansowe badanych spétek gietdowsweigkle byly czécia integralny (istotnym

elementem) raportu rocznego spmizonego w oparciu o regulacje organu nadaorgo dany rynek
kapitalowy i zawierajcego szereg innych informaciji.
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Pytanie nr 4 sky sprawdzeniu czy w polityce rachunkoded spotka wskazata
zasady stosowane w odniesieniu do upraiwemisyjnych, a zwtaszcza ich ujmowania,
wyceny i prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Pytanie nr 5 jest zasadne wgtnie w przypadku pozytywnej odpowiedzi na
pytanie poprzednie i dotyczy kwestii 2zrdcowania polityki rachunkowsoi
przedsgbiorstwa w stosunku do praw do emisji gazéw ciepéarych. Kryterium mge
stanowé sposob ich uzyskania (nieodptatny przydziat, na)ydub przeznaczenie
(rozliczenie wtasnych emisji, dalsza odsprzgda

Odpowiedzi na pytanie nr 6, dglace pytaniem otwartym, jest wskazanie pozycji
bilansu, do ktorej podmiot kwalifikuje jednostki eyjne.

Pytanie nr 7 to pytanie o wyagmienie w notach objaiajacych do bilansu
dodatkowych informacji o prawach do emisji.

W ramach pytania nr 8 ustalag Stzy wart@ci zwigzane z emigj i obrotem
uprawnieniami zostaty uwzglnione w innej pozycji bilansowej niwymieniona
w odpowiedzi na pytanie 6.

Pytanie nr 9 jest rozpatrywane w sytuacji otrzyragnbzytywnej odpowiedzi na
wczehniejsze pytanie - stanowi jego uzupetnienie, a owaoie dotyczy tego czy
w notach objéniajacych znajduj sie informacje uszczegoOtawigie do pozycji
bilansowej, w ktérej wykazano wakm zwigzane z emigj i obrotem prawami do
emis;ji.

Pytanie 10 sprowadzacsilo sprawdzenia rachunku zyskéw i strat oraz rakiun
przeptywow piergznych pod kKtem ugcia w nich informacji z obszaru handlu
uprawnieniami emisyjnymi.

Z kolei pytanie 11, powkane z pytaniem je poprzedgaym - uzasadnione
w przypadku uzyskania na nie pozytywnej odpowiegzgwadzi do weryfikacji not
objaniajagcych do rachunku zyskow i strat oraz rachunku gyze@n pienkeznych ze
wzgledu na zamieszczenie w nich dodatkowych informagjtemat obrotu prawami do
emisji gazow cieplarnianych.

Pytanie 12 powinno wskaZaczy zagadnienia zwzane z emigj i obrotem
uprawnieniami, inne @i wymienione w punktach 6-11, zostaty zawarte w rejgo
rocznym badanego przeclsiorstwa.

W pytaniach 13 i 14 natg ocené odpowiednio sprawozdanie z dziataloo

i raport zrownowaonego rozwoju #dz inny raport spoteczny z punktu widzenigaia
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w nich aktualnych informacji z zakresu emisji i dan prawami do emisji gazéw
cieplarnianych.

Pytanie 15 péwiccone jest weryfikacji zawarfoi strony internetowe;j
przedsgbiorstwa pod wzgldem zamieszczenia aktualnych informacji na temasjem
I obrotu jednostkami emisyjnymi.

Przewidziano nagpujace oznaczenia dopuszczalnych wariantow odpowiedzi n
pytania rozpoczynage s¢ od partykuty czy:

T (,Tak”) - odpowied na postawione pytanie jest pozytywna i wyczeypay

T* (,Tak*”) - odpowiedz na zadane pytanie jest pozytywna, lecz niewycjecpu

N (,Nie”) - odpowied jest negatywna,

ND (,Nie dotyczy”) - brak maliwosci ustosunkowania sido pytania ze wzgtu na

nie sporzdzanie przedmiotowego elementu sprawozdania fivaego lub raportu,
o ktérym mowa w pytaniu 13 i 14.

Odpowied N (,Nie”) lub ND (,Nie dotyczy”) na pytanie 4, 8ub 10 determinuje
odpowied ND (,Nie dotyczy”) na pytanie 5, 9 i 11. Przypadiar ktérych nie ména

byto ustalé odpowiedzi na pytania otwarte (1 i 6), oznaczah§,Brak informacji”).

3.3.Analiza sposobu ujmowania, wyceny i prezentacji pr& do emisji gazow

cieplarnianych w Polsce i n&wiecie

W niniejszym podrozdziale zaprezentowano wynikiddaempirycznych autorki,
przeprowadzonych w okresie sienpie pazdziernik 2017 r. Syntetyczne zestawienie
wynikéw analizy danych dotygzych emisji i handlu uprawnieniami emisyjnymi, laor
spotki komunikug swoim interesariuszom, znajduje 8 zahczniku nr 2.

W dalszej kolejnéci przedstawiono poghiong analiz wynikéw badania -
opatrzono je komentarzem, natomiast wywiedzioneiega wnioski zostaly gje
kompleksowo w podrozdziale 3.4.

Tabela 3.12. Wyniki cistkowe badania spétek publicznych za ostatni #ekony rok

obrotowy - pytanie 1

Pytanie 1
Jakie regulacjeaspodstaw sporadzeniasprawozdania finansowe badanej spotk
Uzyskane odpowiedzi Liczba spotek Odsetek probybade]
MSSF 31 47 ,6¢
US GAAF 17 26,1t
JSF 13 20,0(¢
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NZ-MSSF oraz MSSF 2 3,0¢
NZ-MSSF 1 1,54
Bl (,Brak informacji”) 1 1,54
Razen 65 100,0(

Zr6dio: opracowanie whasne.

Z tabeli 3.12 wynikaze sprawozdania finansowe badanych spoétek paji
byly sporadzane w oparciu o wytyczne MSSF (47,69% przypadkastandardy
amerykaskie (26,15% przypadkow) i japskie (20% przypadkow). Dwie spoiki
skorzystaty zarbwno z rozgdan przyjetych w NZ-MSSF, jak i MSSF. Jeden podmiot
zastosowat nowozelandzki odpowiednik MSSF, a jedergole nie okrdit podstawy
sporadzenia sprawozdania finansowego. Odpowiew to pytanie jest istotna ze
wzgledu na fakt ewentualnego uwzdhienia na gruncie tych regulacji zasad
odnoszcych s¢ do praw do emisji gazow cieplarnianych, cozeozutowé na jaka¢
informacji raportowanych przez przegsiorstwa w tym zakresie.

Tabela 3.13. Wyniki cistkowe badania spétek publicznych za ostatni #ekony rok
obrotowy - pytanie 2

Pytanie 2
Czy spotka emituje gazy cieplarnial
Uzyskane odpowiedzi Liczba spétek Odsetek probybade]
T (,Tak”) 64 98,4¢
N (,Nie”) 1 1,54
Razen 65 100,0(

Zrédto: opracowanie wiasne.

Jak wynika z tabeli 3.13, tylko jedna spétka niawujita aktualnych informacji na
temat emisji gazéw cieplarnianych wprowadzanychatinosfery. Pozostate 64 spotki
w zréznicowanym zakresie, przekroju i horyzoncie czasowprzedstawity dane
o wielkaici swoich emisji. Wyraano je cgsto w formie wielokrotnéci jednej tony
ekwiwalentu dwutlenku wgla*® postugiwano si tez tonami amerykaskimi. Do
obliczania wielkéci emisji spotki przyjmowaty rine metodologie, podobnie rzecz si
ma z wyborem standardéw raportowania tych informacjensywna¢ emisji gazéw
cieplarnianych czy poziom emisji bezpednich, pérednich lub catkowitych byty
ujmowane przez niektére podmioty w ramach prezeatgwh interesariuszom
wynikow srodowiskowych bdz wynikoéw z zakresu zrownoweanego rozwoju. Poza
tym czs¢ spotek informowata o emisji unikgtej w badanym okresie w ¢giu

segmentow biznesowych.

426 przyktadowo w tys. ton C£eq lub min ton C@eq.
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Tabela 3.14. Wyniki cistkowe badania spotek publicznych za ostatni #ekony rok

obrotowy - pytanie 3

Pytanie 3
Czy spétka uczestniczy w handlu uprawnieniami désgmazéw cieplarnianyct
Uzyskane odpowiedzi Liczba spotek Odsetek probybade]
T (,Tak” 40 61,54
N (,Nie”) 25 38,4¢
Razen 65 100,0(

Zr6dio: opracowanie whasne.

Dane ugte w tabeli 3.14 wskazaj ze ponad 61% badanych podmiotow bierze
udziat w obrocie prawami do emisji gazéw cieplanyich, za udzial podmiotow
nielbedacych uczestnikami rynku handlu uprawnieniami w jpedbadawczej wynosi
niespetna 39%. Informacje udgghione przez spotki w raportach i na stronach
internetowych, stanowte podstaw wnioskowania o ich partycypacji w handlu
prawami do emisji, w kolejnym kroku zostaty zwekgiane przez autogkpoprzez
sprawdzenie odpowiedzi spoétek na pytania zawartiemestionariuszu pavieconym
zmianom klimatu - edycja 2017 (zwanym dalej kwestiouszem CDP),
zamieszczonych na stronie internetowej organizZ@EjP (dawniej Carbon Disclosure
Project)*?” Szczegola uwag: przywiazywano do informaciji zamieszczonych w module
.Szanse i zagrenia” (ang.risks and opportuniti9s w czsci dotyczcej szans
I zagrazen wynikajgcych ze zmian klimatycznych, w tym zwanych z istnieniem
systeméw handlu emisjami gazéw cieplarnianych. deda wjzace z punktu widzenia
odpowiedzi na pytanie nr 3 uznawanéw@dczenia spétek o udziale w obrocie
prawami zawarte w module ,obliczanie emisji gazdeptarnianych, zzycie energii
I paliwa oraz handel” (angGHG Emissions Accounting, Energy and Fuel Use, and
Trading).

Nalezy podkréli¢, ze dane dziesciu spoétek nie s publicznie dosfpne za

posrednictwem strony internetowej CDP, dgstdo nich maj jedynie wybrani

427 Organizacja w ramach prowadzonych - w kilku obazhrtematycznych - programdw, pozyskuje od
najwickszych globalnych przeddiorstw (nazadanie akcjonariuszy), wladz lokalnych i centralnych
informacje stiace okréleniu ich wptywusrodowiskowego. Stanowione punkt wyjcia do opracowania
szczegotowych analiz obejmgych szanse, zagrenia i skutki dziatania tycte podmiotow dla
srodowiska naturalnego. Jednym z eksplorowanychoadaie obszaréwasogoélnie okrélone zmiany
klimatu (ang.climate change Z bazy danych CDP magkorzyst& migdzy innymi inwestorzy
w procesie podejmowania decyzji (nie tylko finangot), dzeki czemu zyskuj wazne argumenty dla
przeprowadzenia nieztinych inwestycji proekologicznych, choziiy w zakresie ograniczenia emis;ji
dwutlenku wegla i poprawy efektywnixi energetycznej. Zob. https://www.cdp.net/en (¢mst
06.11.2017).
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interesariusze. W zwzku z tym nie byto mdiwosci potwierdzenia odpowiedzi na
pytanie sformutowane przez auterkZ kolei pktnacie podmiotéw nie przedstawito
informacji wymaganych przez CDP, co jest spowodavdmakiem ckci udziatu
w biezacej edycji programu dalz nie uwzgtdnieniem wniosku organizacji dotygzgo
ujawnienia poszukiwanych przezaninformacji. W przypadku jednej spotki brak jest
jakichkolwiek danych w bazie CDP.
W efekcie przeprowadzonej weryfikacji danych poabsh 39 podmiotodfe
w odniesieniu do dziewtiu z nich nagipita zmiana odpowiedzi na pytanie 3
z negatywnej na pozytywn Swiadczy to o pominiciu faktu partycypacji w rynku
handlu uprawnieniami w komunikacji prowadzonej przepoétki ze stronami
zainteresowanymi ich dzialaléwia. Co wicej, dwie inne spoiki nie wskazaty
odpowiedzi na pytanie 0 uczestnictwo w obrocie puanv do emisji gazéw
cieplarnianych, przy czym w stosunku do jednej gzhnk informacji udzielonych
w odpowiedzi na pozostate pytania kwestionariuszoi®anana byto wysnd wniosku
0 udziale w handlu uprawnieniami (taki sam rezubsignicto w drodze analizy téei
jej raportébw oraz zawarfoi strony internetowej), co miatlo miejsce w przykad
drugiej spotki (w konsekwencji zmianie z negatywnaj pozytywy ulegta odpowietl
na pytanie 3).
Oceniagc tgcznie odpowiedzi na pytanie 2 i 3 w stosunku daditt badanej
proby stwierdzi mazna, co naspuje:
- 40 przedsibiorstw lkedagcych emitentami gazow cieplarnianych, uczestniczy
w obrocie jednostkami emisyjnymi (przypadek pieryysz
- 24 przedsibiorstwa Ilgdace emitentami gazow cieplarnianych, nie bior
udziatu w obrocie jednostkami emisyjnymi (przypadielgi),
- nie odnotowano przypadku przeglsorstwa niebdagcego emitentem,
a uczestniczego w obrocie jednostkami emisyjnymi (przypadeledr),
- 1 przedsgbiorstwo nielgdace emitentem, nie bierze udzialu w obrocie

jednostkami emisyjnymi (przypadek czwarty).

428 Okresem sprawozdawczym w najnowszej edycji progré@iimate Change 2017) w zdecydowane;j
wickszdci przypadkéw byt okres obejmugy rok kalendarzowy 2016 lub 12 kolejnych méesi
przypadajgcych na lata 2016-2017 (dla 36 spotek). Trzy spdéigodnie z utrwalon praktylg
raportowania, ujawnity dane za okresy w@rejsze, to jest rok kalendarzowy 2015 oraz okrgs 1
kolejnych miesicy przypadajcych na lata 2015-2016.
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Tabela 3.15. Wyniki cgstkowe badania spotek publicznych za ostatni #ekony rok
obrotowy - pytanie 4

Pytanie 4
Czy w polityce rachunkowii przedstawiono zasady ujmowania, wyceny i prezgn
praw do emisji
Uzyskane odpowiedzi Liczba spétek Odsetek probybade]
T (,Tak” 7 10,77
T* (,Tak*") 13 20,00
N (,Nie” 44 67,6¢
ND (,Nie dotyczy”) 1 1,54
Razen 65 100,0(

Zr6dio: opracowanie whasne.
W polityce rachunkowixi niemal 68% spoétek - jak wskazuje powya tabela -

prézno szuka zasad ujmowania, wyceny i prezentacji praw do pmisiepetne
informacje dotyczce uprawnié emisyjnych zostaty odnotowane w polityce
rachunkoweéci 20% badanych podmiotéw, natomiast kompleksoweepoie do
omawianego zagadnienia zostalo wymae przez niecale 11% spoétek. W jednym
przypadku naley stwierdzé brak publicznie dogpnej polityki rachunkowgci (1,54%
udziat w prébie badawczej). dieuzyskane wyniki zostanodniesione wycznie do
przedsgbiorstw-uczestnikow systeméw handlu prawami (4Qedpé patrz tabela 3.14),
to okazuje s, ze 1 nie spormzito polityki rachunkowéci, 19 w ogdle nie pavieca
miejsca uprawnieniom emisyjnym w polityce rachunkéei, 13 czyni to w sposob
niekompletny, a jedynie 7 uwzglnito wszystkie aspekty zawarte w e pytania.
Bioragc z kolei pod uwag wytacznie przedsbiorstwa nie uczestniggze w obrocie
prawami (25 spotek), to zgodnie z wéarjszymi przypuszczenianiadne z nich nie
sprecyzowato specyficznych zasad rachunkmive stosunku do praw do emisji gazéw
cieplarnianych.

Tabela 3.16. Wyniki cistkowe badania spétek publicznych za ostatni #ekony rok

obrotowy - pytanie 5

Pytanie 5
J&ili tak, czy zostaty one z#icowane ze wzgtu na sposob pozyskania i/lub
przeznaczenie uprawriié
Uzyskane odpowiedzi Liczba spotek Odsetek probybade]
T (,Tak”) 13 20,0
N (,Nie”) 7 10,7
ND (,Nie dotyczy”) 45 69,2
Razen 65 100,0(

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Odpowied ,nie dotyczy” (patrz tabela powvtgza) koresponduje z odpowieglzi
negatywn lub ,nie dotyczy” na pytanie 4 (patrz tabela 3,1ppdobnie jak pozostate
odpowiedzi (,tak”, ,nie”) z odpowiedziami pozytywny na pytanie poprzednie (,tak”
I ,2tak*”). Sposréd 20 spotek, ktére w polityce rachunkaeo uwzgkdnity zasady
dotyczice praw do emisji (w sposOb mniej lub bardziej verpmipcy), 13 spoétek
zroznicowato je ze wzgdu na tryb pozyskania i/lub przeznaczenie upraivnie
Pozostale 7 podmiotbw nie zastosowatlo kryteriumznicujagcego polityk
rachunkowéci w zakresie praw do emisji gazéw cieplarnianych.

Tabela 3.17. Wyniki cgstkowe badania spotek publicznych za ostatni #ekony rok
obrotowy - pytanie 6

Pytanie 6
W ktorej pozycji blansu spétka ujmuje uprawnienia do em
Uzyskane odpowiedzi Liczba spotek Odsetek probybhade]
Wartasci niematerialn 7 10,7:
_ Wartgsel 2 3,08
niematerialne/Zapa
Prawa majtkowe 1 1,54
Zapas' 5 7,6€
Zapasy/Inne RMI 1 1,54
Odrebna pozycj 1 1,54
Odrebna pozycja/Zapa: 1 1,54
Pozostate aktyw 1 1,54
Bl (,Brak informac;ji”) 46 70,76
Razen 65 100,0(

Zrédto: opracowanie wiasne.

Jak wynika z tabeli 3.17 spoiki, ktore wykazyjrawa do emisji w bilansie,
czynig to w sposob niejednolity. Najgkszy odsetek wspomnianych przethédrstw
ujmuje uprawnienia w warfciach niematerialnych (10,77% przypadkow), niecaepnn
wskaza przypada na zapasy (7,69% przypadkow). Co ciek@wspotki (ponad 6%
udziat w prébie badawczej) prezentyrawa do emisji w zapasach i/lub wddiach
niematerialnych, innych rozliczeniach gdzyokresowych kosztow ghz odrbnej
pozycji bilansu. W pojedynczych przypadkach uprami@ byly wykazywane jako
osobna pozycja bilansu, sktadnik praw gtiegwych czy pozostatych aktywow.

Nalezy podkréli¢, ze spoétki informowaly o wiczeniu jednostek emisyjnych do
jednej z wyej wymienionych kategorii bilansowych tylko wtedydy w swojej polityce
rachunkoweéci przewidziaty specyficzne dla tego zagadniengulacje. Wyjtkiem jest

spotka kanadyjska (TransCanada), ktéra mirh@azytywnie ustosunkowataesido
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odpowiedzi na pytanie 4, to jednak nie wskazataadagjmowania i prezentacji
uprawnié (stbd odpowied ,tak*”), a z innych dostarczonych przez sppikformaciji
nie wynika, do ktérej pozycji bilansowej zostatyeorakwalifikowane.

Jeili chodzi o pozostate 45 przedsiorstw, w odniesieniu do ktérych nie ta
ustal¢ skfadnika bilansu uwzetiniagcego prawa do emisji gazoéw cieplarnianych, to
poprzednio stwierdzono brak wkawych zasad rachunkowo w zakresie uprawnfe
(patrz tabela 3.15), wézapc w to take 25 przedsbiorstw nie biogcych udziatu
w obrocie prawami.

Tabela 3.18. Wyniki cistkowe badania spotek publicznych za ostatni #ekony rok
obrotowy - pytanie 7

Pytanie 7
Czy wykazano to w notach oljaajacych do bilanst
Uzyskane odpowiedzi Liczba spotek Odsetek probybhade]
T (,Tak”) 11 16,97
T* (,Tak*") 3 4,62
N (,Nie") 50 76,92
ND (,Nie dotyczy”) 1 1,54
Razen 65 100,0(

Zr6dio: opracowanie whasne.

Brak ujawnié w zakresie praw do emisji gazow cieplarnianych wtanh
objaniajacych do bilansu byt najbardziej] powszechnym przypead (niemal 77%
udziat w probie badawczej). Fragmentaryczne ujamiaiedoyly dosgpne w notach
przeszio 4% badanych przegsorstw, natomiast catciowe prawie 17%. W jednym
przypadku naley stwierdz¢ brak informacji dodatkowej do sprawozdania finamsgo,
w tym not objdniajagcych (1,54% udziat w badanej prébie). Pasge wyniki (patrz
tabela 3.18) prowadzdo wniosku,ze spoiki jeeli w ogble decydowaly sina
przedstawienie informacji o uprawnieniach w notas#jasniajgcych do bilansu, to
w zdecydowanej wkszaci czynity to sposob kompleksowy (11 na 14 przypadk

Nalezy zaznacz§, ze w grupie 50 spotek, ktére nie dokonaty ujauvinie
w przedmiocie posiadanych jednostek emisyjnych dowgito s¢ 25 spoétek
uczestniczcych w obrocie. Poza tym podklenia wymaga fakt uszczegétowienia
informacji o uprawnieniach ujmowanych w bilansiegzr 19 podmiotow i wykazania
ich - w wezszym lub szerszym zakresie - w notach do bilansa ai€h (5 podmiotow
pomireto te kweste).
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Tabela 3.19. Wyniki cistkowe badania spotek publicznych za ostatni #ekony rok
obrotowy - pytanie 8

Pytanie 8
Czy w innej pozycji bilansowej wykazano waitdozwigzane z emigji obrotem
prawami do emis gazow cieplarniany(?

Uzyskane odpowiedzi Liczba spétek Odsetek probybade]
T (,Tak”) 8 12,31
N (,Nie”) 57 87,6¢
Razen 65 100,0(

Zrédto: opracowanie wiasne.

Z tabeli 3.19 wynikaze zaledwie 8 podmiotéw prezentuje waciozwigzane
z emis i obrotem prawami do emisji w innej pozycji bilansiz wymieniona
w pytaniu 6. Na szczeg@ruwag zastuguje grupa 32 podmiotéw ($pad 57, ktorym
przypisano odpowied negatywm na pytanie 8) partycypagych w handlu
uprawnieniami, co jednak nie znalazto szerszegwmiziedlenia w bilansie.
Tabela 3.20. Wyniki cistkowe badania spotek publicznych za ostatni #ekony rok

obrotowy - pytanie 9

Pytanie 9
J&li tak, czy informacje te przedstawiono w notacheémiajacych do bilanst
Uzyskane odpowiedzi Liczba spétek Odsetek probybade]
T (,Tak”) 8 12,31
ND (,Nie dotyczy’) 57 87,6¢
Razen 65 100,0(

Zrédto: opracowanie wiasne.

Wszystkie spoiki, ktére otrzymaly odpowiegozytywry na pytanie poprzednie
w notach do bilansu ¢ly dodatkowe informacje z omawianego obszaru. Zeikol
odpowied ,nie dotyczy” jest prost konsekweng odpowiedzi negatywnej na tamto
pytanie.
Tabela 3.21. Wyniki cgstkowe badania spotek publicznych za ostatni #ekony rok
obrotowy - pytanie 10

Pytanie 10
Czy w rachunku zyskéw i strat lub rachunku przegynpientznych wykazano
informacje o obrocie prawami do emisji gazow ciemanych’

Uzyskane odpowiedzi Liczba spétek Odsetek probybade]
T (,Tak”) 7 10,77
N (,Nie”) 58 89,2:¢
Razen 65 100,0(

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Z danych zawartych w tabeli 3.21 wynikee tylko 7 spotek (marych blisko
11% udziat w badanej prébie) ujmuje w rachunku Byski strat lub rachunku
przeptywéw piengznych informacje na temat handlu uprawnieniami ejnisyi
w przeciwigistwie do 58 spoétek (ponad 89% udziat w probie) réttego nie czyami
(w tym 33 spétki zaangawane w handel prawami do emisji gazéw cieplarntainy
Tabela 3.22. Wyniki cgstkowe badania spotek publicznych za ostatni #ekony rok
obrotowy - pytanie 11

Pytanie 11
Jeli tak, czy objaniono to w informacjach dodatkowych do wymieniongtmentow
sprawozdania finansowe?

Uzyskane odpowiedzi Liczba spotek Odsetek probybade]
T (,Tak” 7 10,7
ND (,Nie dotyczy”) 58 89,2:
Razen 65 100,0(

Zr6dio: opracowanie whasne.

Wszystkie spoiki, ktore wykazaty informacje o olib@rawami do emis;ji
w rachunku zyskow i strat lub rachunku przeptywGengznych, objdnity je w notach
do wymienionych elementéw sprawozdania finansowdégdpowied ,nie dotyczy”
pozostaje w bezgoednim zwazku z odpowiedzi negatywn na pytanie 10 (patrz
tabela 3.21).
Tabela 3.23. Wyniki cistkowe badania spétek publicznych za ostatni #ekony rok
obrotowy - pytanie 12

Pytanie 12
Czy w raporcie rocznym ujawniono kwestie gzeane z emigji obrotem
uprawnieniami do emisji, ktére nie zostaty wymiemav punktach-11%
Uzyskane odpowiedzi Liczba spotek Odsetek probybhade]
T (,Tak”) 8 12,31
T* (,Tak*") 14 21,54
N (,Nie") 43 66,1°F
Razen 65 100,0(

Zrédto: opracowanie wiasne.

Jak wynika z tabeli 3.23, ponad 12% przebisirstw (zaangaowanych w handel
uprawnieniami) w raporcie rocznymetg zagadnienia zwzane z emigj i obrotem
jednostkami emisyjnymi, ktore nie zostaty wymiereom punktach 6-11. Powgj 21%
badanych przeddbiorstw uwzgédnito niepetne informacje, dotygze emisji gazow
cieplarnianych lub handlu uprawnieniami $¢@d nich byty podmioty zaréwno

uczestniczce, jak i nie uczestnigge w obrocie prawami do emisji). Udziat
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przedsgbiorstw (uczestnikow rynku, jak i podmiotéw pozgstgch poza nim), ktére
nie przedstawityzadnych informacji uzupetniggych te zaprezentowane w bilansie,
rachunku zyskow i strat, rachunku przeptywéw pienych lub notach obgaiajagcych
do wyzej wymienionych elementéw sprawozdania finansowsgekracza 66%.

Tabela 3.24. Wyniki cgstkowe badania spotek publicznych za ostatni #ekony rok
obrotowy - pytanie 13

Pytanie 13
Czy w sprawozdaniu z dziatal§m*?® spétka ugta zagadnienia zwzane z emigj
i obrotem uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnidny
Uzyskane odpowiedzi Liczba spétek Odsetek probybade]
T (,Tak”) 4 6,1€
T* (,Tak*") 24 36,92
N (,Nie” 25 38,4¢
ND (,Nie dotyczy’) 12 18,4¢
Razen 65 100,0(

Zrédto: opracowanie wiasne.

Z tabeli 3.24 wynikaze 4 spofki (uczestnigee w obrocie) w sprawozdaniu
z dziatalndci zaprezentowaty zaréwno zagadnienia emisji, jakrotu uprawnieniami
emisyjnymi. 24 spotki odniosty siw sposob niewyczerpagy: badz do problemu
emisji gazéw cieplarnianych,atiz handlu prawami. Natomiast 25 spotek zupetnie
pomireto te kwestie (do obydwu badanych grup nalgpodmioty biogce udziat
w rynku handlu prawami, jak i pozosieg poza nim). Odpowiéd,nie dotyczy”
oznacza brak klasycznego sprawozdania z dzidealnsporadzonego w formie
odrebnego raportu dulz stanowgcego element sktadowy raportu rocznego, waziui
Z czym pytanie jest niezasadne i zostata zastosowastosunku do 12 przeelsiorstw
(zaangaowanych oraz niezaarngavanych w handel uprawnieniami).
Tabela 3.25. Wyniki cistkowe badania spétek publicznych za ostatni #ekony rok
obrotowy - pytanie 14

Pytanie 14
Czy w raporcie zréwnowanego rozwoju lub innym raporcie spoteczriytuijeto
zagadnienia zwzane z emigji obrotem uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych

429 7a sprawozdanie z dziatakw autorka uznawata eg¢ sktadows raportu rocznego zarezerwovgama
ocere sytuacji finansowej i wynikéw funkcjonowania praggiorstwa w danym okresie dokonywsgan
przez jego zaed, jak na przyktadManagement's Discussion and Analysis of Financiahdition and
Results of Operationszy Director's Reporthadz tez oddzielne raporty gaviccone tej tematyce.

430 Chodzi o raport (dacy czécia raportu rocznegodolz majcy forme osobnego raportu), w ktorym
podmiot gospodaragy komunikuje spotecznesfodowiskowe rezultaty swojego dziatania.
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Uzyskane odpowiedzi Liczba spétek Odsetek probybade]
T (,Tak”) 6 9,22
T* (,Tak*") 40 61,5¢
N (,Nie”) 8 12,31
ND (,Nie dotyczy’) 11 16,9:
Razen 65 100,0(

Zrédto: opracowanie wiasne.

Z danych zawartych w tabeli 3.25 wynik&e 6 przedsbiorstw (uczestnikow
rynku handlu) w raportach zréwnowanego rozwoju Iub innych raportach
spotecznycf?! uwzgkdnito kwestie zwizane z emigj i obrotem prawami do emisji
gazow cieplarnianych (udziat w badanej probie naigrie przewyszagcym 9%).
Wielkos¢ emisji mdz sprawy zwizane z partycypagjw handlu uprawnieniami
ujawnito 40 spotek (ponad 61% przypadkdéw), a 8 spd ogdle nie poruszyto tych
zagadnié (12,31% przypadkoéw), przy czym w obydwu analizoyem grupach
znajdowaly s3 podmioty zaangawane i niezaangawane w handel uprawnieniami.
Odpowied ,nie dotyczy” wyta w odniesieniu do 11 podmiotéw (uczestnikow iynk
jak réwniez znajdugcych sé poza nim) oznacza brak przedmiotowego raportu.
Tabela 3.26. Wyniki cistkowe badania spétek publicznych za ostatni #ekony rok
obrotowy - pytanie 15

Pytanie 15
Czy na stronie internetowe] spotki znalazhy isiftormacje o emis;ji i obrocie
uprawnieniami do emisji gazow cieplarniany
Uzyskane odpowiedzi Liczba spotek Odsetek probybhade]

T (,Tak”) 2 3,0¢€

T* (,Tak*") 22 33,8¢

N (,Nie”) 41 63,(7
Razen 65 100,0(

Zr6dio: opracowanie whasne.

Najwiekszy odsetek préby badawczej stanpptizedsibiorstwa, ktére na swoich
stronach internetowych nie zariedy zadnych informacji o emisji i handlu prawami do
emisji (okoto 63%). Prawie 34% badanych spotek ziwaniepetne informacie,
wskazugc poziom generowanych emisji gazow cieplarnianydio aodnoszc sk
0golnie do problemu emisji lub handlu prawami. Wadkkazdej z wymienionych grup
wchodz zaréwno podmioty zaangawane, jak i niezaangawane w obrot
uprawnieniami. Natomiast odpowiedvyczerpugca na tak postawione pytanie byla

mozliwa w stosunku do 2 spotek (bimych udziat w obrocie jednostkami emisyjnymi).

431 \W zaleznosci od przygtej przez spotki terminologii.
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W tym miejscu - zdaniem autorki - warto przyjzse uzyskanym wynikom pod
innym katem, to jest z perspektywy ogotu spoétek pochogizh z tego samego kraju, co
pozwoli sformutow@ pewne uogdlnienia o prébie poddanej badaniu. Zaidrgbnie
analizowane {da spotki amerykaskie, brytyjskie, japaskie, polskie, nowozelandzkie,
kanadyjskie oraz francuskie.

Ocena w pierwszej kolejdoi obejmuje wybrane spétki gieldowe ze Standow
Zjednoczonych. Do badania zakwalifikowano 15 sp&akodzcych w skiad NYSE
US 100 Index, ktéry skupia akcje napkszych i najbardziej ptynnych spotek
amerykaskich, notowanych na Nowojorskiej Gietdzie PapierdWartasciowych
(ang.New York Stock Exchange - NYSHiektére z nich notowaneg s6wniez poza
gietdg nowojorsky, jak na przyktad Baker Hughes na gieldzie szwajdaj czy General
Motors na gieldzie w Toronto. gSto przedsibiorstwa, ktore nierzadko prowagdz
dziatalng¢ w skali swiatowej, a funkcjonuj zasadniczo w przendg chemicznym,
energetycznym, motoryzacyjnym i wydobywczym, zagnsip takze produkcy szkia
i ceramiki. Wszystkie spotki za podstaw sporzdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pralyj amerykaskie standardy rachunkoém
I sprawozdawczai finansowej - US GAAP. Sprawozdania te zostahaddne przez
niezalenych biegtych rewidentow, ktérzy w kdym przypadku wyrazili opigi bez
zastrzeen.

Rozktad 15 spotek amerykskich pod wzgidem generowania emis;ji
i partycypacji w obrocie uprawnieniami do emisji zQw cieplarnianych jest
nastpujacy*32

a) 7 spotek ma status emitentéw i uczestnikdw hanciwami do emisji,

b) 7 spbétek ma status emitentow, ale niezaaogyanych w handel prawami do

emisiji,

c) 1 spotka niebdaca emitentem i niebigca udzialu w handlu prawami do

emisiji.

Ad. a) W grupie tej znalazt sitylko jeden podmiot - Exelon Corporation, ktory
w polityce rachunkowixi (w punkcie dotycgcym zapasow) odnidstsdo zagadnienia
uprawnigér emisyjnych, wskazgg bardzo ogdllne zasady ujmowania ich na gruncie
rachunkowéci, bez wzgédu na sposdb pozyskania i/lub przeznaczenie praanusji.

432 7ob. Zahcznik nr 2. Dane 14 podmiotéw zostaty zweryfikowameez autork poprzez sprawdzenie
odpowiedzi na pytania zawarte w kwestionariuszu CRBmieszczonych na stronie internetowej
organizacji. W stosunku do 3 z nich okazalg sé jednak g uczestnikami obrotu. Tylko 1 podmiot nie
odnidst s¢ do wniosku organizacji o ujawnienie okle@nych przez nj informacji.

139



Otéz uprawnienia, ktére zostanwykorzystane w bigcym roku ujmowane gs
w zapasach, natomiast te, ktore zogtanealizowane w okresie przekracgajm 1 rok -
w innych rozliczeniach mdzyokresowych kosztow. Odpisy obizhjg koszty zakupu
energii i paliwa stosownie do poziomu wykorzystanmawnigé w toku prowadzonej
dziatalngci i s3 ustalane w wysoki $redniej waonej kosztow tego sktadnika
aktywow. Spétka nie przedstawita zasad wyceny z@néacji praw do emisji gazow
cieplarnianych ani nie ohbjaita powyzszego w informacji dodatkowej do bilansu. Poza
tym w bilansie, rachunku zyskéw lub strat, rachupkeeptywdw piergznych, notach
objaniajacych, sprawozdaniu z dziatakei**3 czy innym elemencie raportu rocznego
nie ujawniono zadnych informacji zwjzanych z emigj i obrotem jednostkami
emisyjnymi, co jest zjawiskiem powszechnym w tejme przedsibiorstw3#,

W zahczniku do raportu zrownowanego rozwoju, w ramach wykazu ujawiie
dokonanych przez Exelon zgodnie ze standardamit@pania ustanowionymi przez
Swiatows Inicjatywe Sprawozdaweg (ang.Global Reporting Initiative - GRJ spbtka
zamigcita krotkg i zarazem bardzo og@nnformacg dotyczca alokacji uprawni@ do
emisji CQ. Wynika z niej,ze kopalnie nalece do przedsbiorstwa, zlokalizowane
w stanie Massachusetts, wykorzystupprawnienia bdace przedmiotem obrotu
w systemie RGGI. Ponadto zamieszczono opis metgdolawentaryzacji emisji
gazéw cieplarnianych oraz dane na temat emisji wadzonej do atmosfery
(w roznych przekrojach, w tys. i min ton G@q) w latach 2014-2016 wraz z progaoz
na 2017 r. oraz emisji unikgtej w tym okresie, ze szczegdlnym uwalpiieniem
segmentu wytwarzania energii.

Dopiero w odpowiedzi udzielonej organizacji CDPOikp przedstawita wcej

informacji na temat swojego udziatu w handlu prawado emisji gazow

433 W przypadku przedgbiorstw amerykaskich - obgtych badaniem - jest to element raportu rocznego
(Management's Discussion and Analysis of Financ@idition and Results of Operatigns

434 Co prawda w agci raportu rocznego pwieconej na sprawozdanie zadz, 2 podmioty - Dow
Chemical i Praxair - zidentyfikowaty way z punktu widzenia ich dziataléa problem emisji, ktérego
uregulowaniu sty handel uprawnieniami do emisji, to jednak nie eoistawity szczegétowych
informacji na ten temat. | tak Dow Chemicakrdd kwestii regulacyjnych wymienia m.in. systemy
handlu prawami do emisji (typzap-and-tradgi ich potencjalne implikacje dla przeglsiorstwa wraz ze
wskazaniem ogélnych kierunkéw ztagodzenia tychtasth. Natomiast z dalszych informacji wynikas,
regulowanie poziomu emisji gazéw cieplarnianyclak gotd - nie miato istotnego wpltywu na spéjk
z& w jej strukturze funkcjonuje wyspecjalizowana kok# organizacyjna zajmaga s¢ m.in.
zarzdzaniem obrotem uprawnieniami. Z kolei Praxair opgr w wielu jurysdykcjach, w ktorych ju
obowizuja badz s na etapie opracowywania przepisy w zakresie ogrania postrzeganych,
negatywnych skutkéw emisji, identyfikuje phee z tego konsekwencje dla spoétki. Wymienione tutaj
zostaly takie systemy handlu uprawnieniami jak: BIS, Quebec (gdzie istnieje obawék
raportowania emisji z okénych instalacji nalescych do przedsbiorstwa), Ontario oraz system
krajowy w Chinach (planowany do uruchomienia, wegdprzewidywa zarzdu nie obejmie instalaciji
spotki).
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cieplarnianycH3® Najwiecej informacji dotyczy zaangawania w systemie RGGI -
spétka podata wysoké zweryfikowanej emisji za 2016 r. oraz odpowiada;jej
liczb¢ zakupionych uprawnie (brak przydzialu darmowych uprawnje W zwigzku

z tym, ze system funkcjonuje w oparciu o trzyletnie okresyliczeniowe, a Exelon
dokonuje zakupu uprawnie na podstawie szacunkowych emisji, nadkeay
niewykorzystanych w danym roku uprawigest przenoszona na kolejny rok okresu
rozliczeniowego. W celu rozliczenia catkowitej ejniga trzeci okres rozliczeniowy
uptywajgcy z kaicem 2017 r., spotka zamierza pozyskaiezlzdne uprawnienia
w drodze zakupu na aukcjdz na rynku wtornym.

W 2016 r. Exelon posiadat zobawania emisyjne talke w ramach
kalifornijskiego systemicap-and-trade co wynikato z importu energii na teren tego
stanu. Spotka nie zdradziteadnych szczegotow z tym zygianych, jakoze reguty
programu nie przewidgjmazliwosci ujawnienia informacji o uczestnictwie w aukcji
uprawnigé. Podmiot bierze udziat w obrocie prawami do entigko wtedy, gdy jest do
tego zobligowany na mocy istnaegj regulacji prawnej (co wyklucza uczestnictwo
fakultatywne). Co wicej, w okresie sprawozdawczym spoétka dobrowolnikupda
pewnry liczbe kredytow redukcji emisji, che tym samym skompensowawoje emisje.

Jeli chodzi o pozostale spotki z tej grupy, to 4 zchmiw raporcie
zrownowaonego rozwoju ujawnity aktualne dane na temat enbsgzpdarednich
I posrednich, przy czym Dow Chemical oblicza i prezeatamisje bezpwednie oraz
intensywnd¢ emisji w podziale na gazy szklarniowe wymienionaiewymienione
w Protokole z Kioto. Spétka Praxair poziom swoichigi bezpdrednich i pérednich
zalicza do kluczowych wskaikow efektywndci srodowiskowej (angEnvironmental
Key Performance Indicator - Environmental KP4 w ramach celéw zrownow@nego
rozwoju wyznaczonych do 2020 r. zamierza posadzlion drzew, by w ten sposob
zrownoway¢ emisje. Freeport-McMoRan w przedmiotowym rapone@nformowat,
ze obecnie nie ponosi kosztow begmuolnio zwiazanych z dokonywanymi emisjami,

poniewa prowadzi dziatania na terenie jurysdykcji, w Kkidny nie funkcjonuj

435 W raporcie rocznym zawarto tylko ogolne informadjgyczce przewidywanego wptywu przepiséw
z zakresu przeciwdziatania zmianom klimatu na fjohewanie spotki w przyszkoi, a take krotlg
charakterystyk systemu RGGI. Zagzl spotki w czsci raportu przeznaczonej na jego analizy (uznanej
przez autork za sprawozdanie z dziatakud) wyrazit poparcie dla wprowadzania takich regiila
prawnych, ktére chronityby interesy konsumentowzepisébiorstw i gospodarki, a réwnocage
umazliwiatyby osiggniecie krajowych celéw redukcji emisji gazéw szklammiah (jako przyktad podano
systemycap-and-tradg
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rozwigzania majce takie implikacjé¢*® Stwierdzenie to okazato esinie do kdca

prawdziwe, bo jak wynika z kwestionariusza CDP -hadzca w skiad grupy
kapitatowej i potaona w Hiszpanii - huta miedzi Atlantic Cooper ¢ibjjest zasigiem

EU ETS. Faktem jeste uzyskuje ona wystarcaaj ilos¢ bezptatnych uprawniedo

pokrycia zweryfikowanej emisiji.

Z informacji udzielonych organizacji CDP wynikzg Devon Enerd}’, General
Motors*®® i Corning™® partycypuj w obrocie prawami do emisji, czego nie ina bylo
wysnut z analizy raportow i zawardoi ich stron internetowych. Dow Chemical
wskazat na udziat w kilku systemach handlu emisjgaziow cieplarnianych riaviecie,

a mianowicie: unijnym, kalifornijskim oraz dwoéchnadyjskich - w prowincji Alberta

i Quebec**® Ponadto spdtka zakupita oKlena liczbe jednostek péwiadczone;
redukcji emisji wygenerowanych @gki realizacji projektéw - w ramach mechanizmu
czystego rozwoju w Indiach, Chinach, Pakistanie i Zambii. Jednotkivykorzystano

w celu spetnienia e#ci zobowhzaa emisyjnych powstatych w ramach EU ETS.
Podobnie Praxair - jest zaamgaany w obrot prawami do emisji na terenie stanu
Kalifornia i prowincji Quebet, a takke nabywa kredyty offsetowe (fakultatywnie dla
zrownowaenia emisji oraz w celu spehienia ¢ézi zobowhzan emisyjnych
powstatych w systemie kalifornijskim).

Ad. b) W zwigzku z brakiem zaangawania na rynku handlu uprawnieniami,
przedsgbiorstwa nie odwzorowaly tej kwesti na gruncie hackowdci

I sprawozdawczei (w sprawozdaniu finansowym, sprawozdaniu z dbmekci czy

436 Przyktadem owych rozwkan bytby podatek wglowy czy rynek handlu prawami do emisji
(komentarz autorki).

437 Spoétka udosgpnita sumaryczne dane dotyce zweryfikowanej emisji oraz uprawnigakupionych

w okresie 01.01.2010-30.06.2017 r. w zzkiu z udzialem 3 instalacji w programie obgmijacym

w kanadyjskiej prowincji Alberta.

4% W 2016 r. koncern uczestniczyt w dwéch systemaaindhu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych - unijnym i potudniowokongskim. W pierwszym z nich otrzymal przydziat
nieodptatnych uprawnfeoraz dokonat zakupu 190 000 (zwyklych) upravirie ceg wynoszca okoto

1 min USD. Natomiast w drugim systemie uzyskal dame uprawnienia w liczbie przewszajcej
zweryfikowary emisg.

439 podmiot co prawda przekazuje dane do CDP, jedmgiki ¢t0 z rocznym opfhieniem - w bigacej
edycji programu prezentuje dane za rok obrotowy520Qfie zd za rok 2016 &dacy jego ostatnim
okresem sprawozdawczym. Corning uczestniczy w ES,ETswoje emisje rozlicza przy wykorzystaniu
zaréwno uzyskanych bezptatnie (domygay udziat), jak i zakupionych uprawrie

440 Spotka nie przedstawita petnych informaciji na temakrycia emisji za 2016 r. dokonanych w UE
oraz prowincji Kanady - Alberta, wskazagjjedynie liczlg przyznanych praw. Przydzial nieodptatnych
uprawnied przewyszyt poziom rzeczywistej (zweryfikowanej) emisji prowincji Quebec, natomiast
w Kalifornii okazat s¢ niewystarczajcy, dlatego spoétka zakupita prawa w liczbie przekegcej biezace
zobowgzanie.

441 gpodika ujawnita liczb przydzielonych jej w obydwu systemach uprauiniale nie poinformowata
0 sposobie rozliczenia emisji w Kalifornii, do cregie wystarczyly przyznane prawa. Praxair nie
partycypuje w obrocie w celach spekulacyjnych.
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innym elemencie skladowym raportu rocznego aniwteraporcie zrownowanego
rozwoju lub innym raporcie spotecznym - w zalesci od stosowanej terminologii)
oraz w komunikacji z interesariuszami zasqganictwem strony internetowe]. zihi
chodzi o ujawnienie poziomu emisji gazéw cieplangizh, to 4 spgrod 6 spoétek, ktdre
sporzdzity raport zrownowzonego rozwoju ity w nim te dane, a 1 spotka uczynita
to z wykorzystaniem strony internetowe;j.

Spoétka Baker Hughes, poza interaktywnym raportem olesanej
odpowiedzialnéci, w ktorym wykazata wielk& emisji gazow cieplarnianych za lata
2014-2016 w przekroju emisji bezwednich i pdrednich (w tonach C&eq) oraz
intensywnd¢ emisji w tym okresie, spogdzita jeszcze inny dokument trakjoy
0 gazach cieplarnianych, redukcji emisji oraz efekitosci energetycznéf’. Spoétka
informuje w nim,ze posiada instalacje na terenie Wielkiej Brytarijete zas¢giem
dziatania tamtejszego gdowego systemu efektywfm energetycznej zorientowanego
na ograniczenie emisji dwutlenkuegla (ang.CRC Energy Efficiency Schetfi, co
implikuje konieczné¢ zakupu kredytow emisyjnych (angmission credijs Poza tym
spotka monitoruje poziom emisji CQr instalacji potaonych w ré&nych czsciach
globu pod lgtem realizacji obowsizku raportowania ich lokalnym wtadzom.

Z kolei w kwestionariuszu CDP &ndd czynnikow ryzyka spoOtka wymienia
istniejgce na $wiecie systemycap-and-trade wskazujc ze pierwszym tego typu
systemem magym wptyw na jej dziatalng jest brytyjski CRC Energy Efficiency
Schemé** Spotka ujawnita ti, ze okresie sprawozdawczym 2015/2016 zamdwita 9504
uprawnigi (ang.allowance$ za ceg wynoszca okoto 150 000 GBF®. W zwigzku
z powyszym zaskakagpg wydawata si odpowied przeczca spotki na pytanie
0 udziat w systemie handlu uprawnieniami do emi@jiajdugce s¢ w dalszej casci
kwestionariusza. Rownocgge spoétka przewiduje partycypacw takim systemie
w perspektywie najbiiszych dwoch lat. Co ciekawe, w ramach opisu stiiateg
zapewnienie zgodioi z wymaganiami systemu handlu, w ktéorym podmictastniczy

badZ planuje uczestnicZy znajduje si informacja o partycypacji od 2011 r. instalacji

442 Baker HughesGreenhouse Gases, Emissions Reduction and Enefigjefdfy at Baker Hughes
https://assets.www.bakerhughes.com/system/80/18&3f11e38798db72c1e83bel/Greenhouse-Gases-
Emissions-Reductions-and-Energy-Efficiency-revl.flifstp 24.08.2017).

443 Dawna nazw&arbon Reduction Commitment (CRC)

444 Do obowpzkow zwizanych z udziatlem w przywotanym systemie - w opspiotki - naley miedzy
innymi: raportowanie poziomu emisji gazéw cieplamych, prowadzenie odpowiednich rejestrow,
ponoszenie opfat z tytulu emisji dwutlenkuegha w formie zakupu uprawnie emisyjnych oraz
przedktadanie danych za dany rok dla oszacowanmeuper na kolejny rok.

445 Eunt szterling.

143



nalezacych do Baker Hughes zlokalizowanych w Wielkiej &njii w CRC Energy
Efficiency SchemeN tym samym punkcie spotka poinformowata o calitejpliczbie
uprawniédr zakupionych w okresie 01.04.2015-31.03.2016 (8384 CQ) oraz
01.04.2016-31.03.2017 (okoto 8300 ton LLQlednake zgodnie z wytycznymi CDP
przywotany tutaj system jest jedynie systemem r@peania emisji, nie Zasystemem
handlu prawami (typeap-and-tradég

Spotka Occidental Petroleum zaspadnictwem strony internetowej informujes
dobrowolnie raportuje emisje gazow szklarniowychgsifkujac sk przy tym
istniegcymi  wytycznymi. Jak si okazato, dane te nie zostaly udpstiane
interesariuszom w raportach lub chatig na stronie przedsiiorstwa, gdzie widnigj
dane nieaktualne (na temat emisji globalnej - weciuj emisji bezpérednich
I posrednich - za lata 2012-2015 wymme w Mt CQ-eq). Aktualra wielkos¢ emisji za
rok kalendarzowy 2016 spétka ujawnita dopiero w &tianariuszu CDP.

General Electric w swojej odpowiedzi dla organizdePP nie odnidst si do
kwestii uczestnictwa w handlu prawami do emisji@azieplarnianych, nie uzupenit
pytania wprost z tej materii. Spétka przyznata j@dyze w okresie raportowania nie
uzyskata kredytow emisyjnych na drodze realizadfismego projektu inwestycyjnego
badz zakupu od innego podmiotu. Z uprzedniej analisgcir dostpnych raportow
I zawartgci strony internetowej podmiotu nie wynidg zadne informacje wskazge
na jego udziat w obrocie uprawnieniami do emisiji.

Grupa Newmont Mining podobnie nie komunikowata @partach i na stronie
internetowej) o swoim zaangawaniu w handel prawami do emisji, co potwierdzita
w kwestionariuszu CDP. Jednak w przecigisvie do General Electric, Newmont
Mining odpowiedziata twierdo na zapytanie o0 posiadane w okresie
sprawozdawczym kredyty emisyjne. Z dalszych infarinavynika, ze spoétka na
terytorium Australii realizuje dobrowolnie 3 projgkzwigzane z Iénictwem dla
zredukowania poziomu swoich emisji, wskutek czegoknesie 2016-2017 spodziewa
sie uzysk& okreslong liczbe australijskich jednostek kredytowych (ACCU), o risich
mowa byta w punkcie 2.1.4 rozprawy. Tym niemnieg @ostalty one jeszcze spotce
wydane, g to wielkasci szacunkowe.

Ad. c) Przedsibiorstwo National Oilwell Varco nie przedstawito taklnych

informacji na temat emis;ji i obrotu jednostkami syjimymi w raporcie rocznymaolz
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na stronie internetow&f. Poza tym nie sposgdzito raportu dotyczcego jego
oddziatywania na spotecastwo isrodowisko.

Jako nasipne analizie poddano wybrane spétki publiczne zIMég Brytanii.
Badaniem olgto 15 spéréd 100 najwgkszych spotek brytyjskich notowanych na
Gtéwnym Rynku Londyskiej Gietdy Papierow Warfciowych (ang.London Stock
Exchange - LSEoraz spetniacych wymagania w obszarze kapitalizacji i ptyfeip
a wchodzcych w skiad FTSE 100 Index. Przetsorstwa te opergjw skali globalnej
w  przemyle chemicznym, energetycznym, farmaceutycznym, idaym,
motoryzacyjnym, paliwowym i wydobywczym. €2 z nich notowana jest ta& poza
gietda w Londynie, a mianowicie w Amsterdamie - Royal @utShell, Frankfurcie -
BP, Johannesburgu - Anglo American i Mondi czy Nowyorku (NYSE) -
GlaxoSmithKline i Rio Tinto. Podstaywsporzadzenia skonsolidowanych sprawo#ada
finansowych badanych spétek byly ¢dzynarodowe Standardy Sprawozdavécio
Finansowej (MSSF). Sprawozdania te zbadali niemaldiegli rewidenci, ktorzy
o kazdym z nich wyrazili oping bez zastrzeen.

Rozktad spotek brytyjskich - biec pod uwag generowanie emisji
i zaangaowanie w handel prawami do emisji gazéw cieplarytanprzedstawia i
nastpujaca**”:

a) 10 spoétek ma status emitentow i uczestnikow objeddnostkami emisyjnymi,

b) 5 spétek ma status emitentow, ale nie 4gBgch udziatu w obrocie jednostkami

emisyjnymi.

Ad. a) Spérod 10 spotek, tylko 2 wykazaty uprawnienia do gmgazow
cieplarnianych w sprawozdaniu finansowym (politykeechunkowseci, bilans i noty
objasniajagce). Spotka SSE przedstawita zasady rachunkowoapgce zastosowanie do
praw i zobowizaa emisyjnych oraz kontraktéw terminowych (typu fordp
dotyczicych uprawni@ emisyjnych**® | tak nabyte prawa do emisja sujmowane
wedtug kosztu i zaliczane do wadtd niematerialnych. Wykorzystanie sktadnika

aktywoéw nasipuje z chwiy przekazania wymaganych uprawimienv zwigzku

446 gpotka nie uwzgldnita wniosku organizacji CDP dotygzego ujawnienia informacji w ramach
odpowiedzi na pytania zawarte w kwestionariuszémpgconym zmianom klimatycznym - edycja 2017
(Climate Change 2037Z tego powodu nie byto niiwosci zweryfikowania tego stanu rzeczy.

447 Zob. Zahcznik nr 2. Dane 14 podmiotéw zostaty zweryfikowameez autork poprzez sprawdzenie
odpowiedzi na pytania zawarte w kwestionariuszu CRBmieszczonych na stronie internetowej
organizacji. W stosunku do 5 z nich okazalg, se jednak § zaangaowane w obrét uprawnieniami
emisyjnymi. Natomiast 1 podmiot nie odniés} dio wniosku organizacji o ujawnienie oklanych przez
nig informacji.

448 \W punkcie ,Uprawnienia i emisje” w ramach wabniematerialnych.
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z zakaczeniem okresu rozliczeniowego (i koniecgrig rozliczenia emisji), co jest
rownoznaczne z utr@korzysci ekonomicznych dla przedsiorstwa. Nie dokonuje si
odpisow amortyzacyjnych, natomiast tworzy sadpisy z tytutu utraty warkoi

w przypadku, gdy wartg bilansowa uprawnieprzewysza ich warté¢ rynkows badz
inaczej okrélong wartas¢ godziwg. Zobowhgzanie powstaje na podstawie dokonanej
emisji i jest wyceniane:

- w cenie zakupu - do wysokad posiadanych uprawnie

- w wartdgci rynkowej (cena sprzeédg) - gdy posiadane uprawnieniag s

niewystarczajce do pokrycia emisji.
Zmiany wartdci rynkowej zobowdzania wpltywag na wynik z dziatalngi
operacyjnej. Kontrakty terminowe (forward) dotyce uprawnié wycenia s wedtug
wartasci godziwej, a zyski lub straty wynikgje z przeszacowania odnosi na wynik
finansowy.

W nocie objaniajace] wartdci niematerialne ujawniono sumarycznie dane
o nabytych uprawnieniach do emisji gazow cieplaiypéd i wytworzonych lub
zakupionychiwiadectwach pochodzenia energii (ze wskazanienustarpocatek roku
obrotowego, zwikszer i zmniejszé oraz stanu na koniec roku obrotowego, jak
rowniez dane o odpisach aktualizoych warté¢ uprawnié oraz swiadectw
pochodzenia). Uprawnienia $wiadectwa pochodzenia ¢tp jako skiadnik warteci
niematerialnych w aktywach obrotowych bilaffSua zostam one wykorzystane w celu
rozliczenia zobowizan srodowiskowych, wskazanych segmentéw dziat&thoNalezy
podkreli¢, ze wartdci zwigzane z emigj i obrotem prawami do emisji gazow
cieplarnianych nie zostaly wykazane w innej pozidpnsowej ni wyzej wymieniona
(wartdsci niematerialne) ani gew rachunku zyskow lub strat, rachunku przeptywow
pieniznych czy objaniajacych je notach.

W ramach ujawni@ dotyczcych segmentdéw dziataldd, spotka wykazata
wartas¢ nakladow inwestycyjnych na wagtm niematerialne, w tym na nabycie -
w biezacym i poprzednim roku obrotowym - praw do emisjiaonrswiadectw
pochodzenia. Ponadto wedei informacji dodatkowej (do sprawozdania finansgaje
poswieconej zargdzaniu ryzykiem finansowym, a w szczegdlioryzykiem zmiany
cen towarow, podmiot wskazuje kontrakty terminoveezakup uprawnieemisyjnych

jako meto@ zabezpieczenia przed tym ryzykiem, nie pedaprzy tym zadnych

449 Pozostate grupy rodzajowe waito niematerialnych gio w pozycji ,\Wartgé¢ firmy i inne wartgci
niematerialne” w aktywach trwatych bilansu.
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szczegO6towych informacji. W przygotowanej na dzidlansowy analizie wediwosci
oszacowano wpltyw zmiany cen uprawnigustalonej w oparciu o racjonalne
przestanki) na zysk po opodatkowaniu. Z kolérdd czynnikow ryzyka walutowego
spotka identyfikuje transakcje zakupu i sprzgdpraw do emisf®’, lecz nie prezentuje
ich bezpéredniego wptywu na zysk po opodatkowaniu.

Dopiero z kwestionariusza CDP wynikag SSE bierze udzial w unijnym
systemie handlu uprawnieniami emisyjnymi, ktére Wresie sprawozdawczym
pozyskano w drodze alokacji oraz przeprowadzenamstkcji zakup@®® Koszt
partycypacji w systemie spotka okliea jako znaczcy (mapc na wzgédzie koszty
administracyjne czy koszty zakupu okoto 10 min wprian rocznie).

W przypadku drugiej spotki - Mondi - w nocie ofij#ajacej zapasy wykazano
pozycje przychodow i kosztéw uwzginionych w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat, a zwizanych z gospodagk magazynow. Oprocz utworzonych odpisow
aktualizupcych wartd¢ zapaséw czy dokonanego odwrdcenia uprzednio ubtmgch
odpisow aktualizujcych wartd¢ zapasow, sumarycznie wy@bniono wartéé
przychodow ze sprzegi tzw. zielonej enerdit? oraz kredytow emisyjnyéf®. Mozna
zatem domniemywa ze zarowno tzw. zielonéwiadectwa §wiadectwa pochodzenia
energii), jak i kredyty emisyjne przed transaksprzeday byty ujcte w zapasach.
W polityce rachunkowsxi wskazano ogolne zasady wyceny zapasow, pauijaj
kweste ujmowania ich i prezentacji, co ggej nie sprecyzowanozadnych
specyficznych zasad dotygzch kredytéw emisyjnycf* Poza tym w odniesieniu do
sprzeday tzw. zielonej energii i kredytéw G&P° wydanych w ramach istnigjych na
swiecie systemow handlu obayzuje zasada, zgodnie z kioprzychody ujmuje si

W momencie przeniesienia prawa wiasiona kupugcego i prezentuje (per saldo)

40 Co prawda postono st tutaj okréleniem ,carbon emission certificatésco w bezpérednim
tlumaczeniu oznacza certyfikaty do emisji £@® zdaniem autorki mowa jest o prawach do endi€k.
Przypuszczalnie jest to dut powstaly w wyniku kompilacji stosowanych uprzemmprzez podmiot
termindéw: ,carbon emission allowances(uprawnienia do emisji C& i ,renewable obligation
certificate$ ($wiadectwa pochodzenia energii).

451 W sprawozdaniu z dziataléci oraz raporcie zréwnovianego rozwoju generalnie uwzgdhiono dane
0 emisji gazéw cieplarnianych (wegju emisji bezpérednich i pdrednich) oraz jej intensywioi,
stanowjce kluczowe wskaiki efektywnaci srodowiskowej przedsbiorstwa. Zarzd - w raporcie
strategicznym - opowiedzialesza ustaleniem ceny za emisje dwutlenkigha, jak te zaostrzeniem EU
ETS.

452 Zapewne chodzi o przychody ze sprzgdaraw magtkowych do energii elektrycznej (lub inaczej
$wiadectw pochodzenia energii) wytworzonej z odnéwyieh zrodet energii (tzw. zielona energia, tzw.
zieloneswiadectwa).

483 W znaczeniu opisanym w rozdziale drugim, niemjadpak spotka nie objaita tego terminu.

454 Dlatego autorka przgfa, ze na gruncie rachunkowa kredyty emisyjne traktowane svedtug zasad
typowych dla zapas6w.

455 W sprawozdaniu finansowym spétka stosuje niejeitthobmenklatug.
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w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w poZegtdziatalngci operacyjne;.
W tym samym punkcie polityki rachunkow® znajduje si informacja o tym,ze
niesprzedane zielorsviadectwd®® wykazywane sw zapasach.

Zadne inne informacje na temat emisji i obrotu jedik@ami emisyjnymi nie
zostaty ugte w sprawozdaniu finansowym Mondi. W raporcie zméwazonego
rozwoju spoOtka poinformowataze 8 jej zaktadéw zlokalizowanych w UE zostato
objetych zas¢giem unijnego systemu handlu prawami do emisji gazieplarnianych
iw zwigzku z tym dostrzega mbwos¢ sprzeday niewykorzystanych przez nie
uprawniés do emisji CQ. Niestety nie przedstawiono kompleksowych inforjnac
dotycacych wudzialu w powiszym systemie w rozpatrywanym okresie
sprawozdawczym. Z raportu wynikae spotka popiera mglzynarodowy handel
emisjami i jest zainteresowana wgeaiem projektow, dzki ktérym mogtaby uzyska
jednostki obowjzujace w ustanowionych mechanizmach elastyéezif3’ Jednake
aktualnie raportowane dane o emisji g uwzgédniajg kompensowania emisiji.

W ramach informacji przekazanych organizacji CDRtsp wskazata,ze 9
sparod 14 istotnych dla niej procesow, wykonywanychuwii Europejskiej, pozostaje
pod wptywem EU ETS$%® Wyposaone § one w wystarczaga - do zapewnienia
zgodndci z wymogami systemu - liczbuprawnié. Z powodu osigania takiego
poziomu emisji gazow szklarniowych, Kktory znajdujgic znacznie potiej
wyznaczonego limitu, Mondi me handlowa nadwyka uprawnigé emisyjnych?>®
Spotka dodatkowo, w celu zréwnogemia swoich emisji, nabyta kredyty offsetowe.

Jak juz zaznaczono, pozostatych 8 przetsirstw nie zaprezentowato informacji
na temat praw do emisji gazéw cieplarnianych w wpraaniu finansowym. Jedynie
Royal Dutch Shell w nocie olbjaiajgcej instrumenty finansowe oraz instrumenty

pochodne wskazake niektore spoétki zalme handluyj prawami do emisji dwutlenku

4% Spdtka - w tym miejscu - zyla wyrazenia ,green energy credits ktore jest nieprecyzyjne,
szczegolnieze wczéniej stosowano takie terminy jakjreen energy salés , sale of green energydla
okreslenia sprzeday tzw. zielonej energii) czydisposal of emissions credits, sale of CQe credit$
(dla okre&lenia sprzeday kredytow emisyjnych).

457 Po raz kolejny daje sizauway¢, ze spotka postuguje siniedostatecznie precyzyjnymi gojami.
Tym razem, w konteicie projektéw realizowanych w ramach mechanizméastytzndci, pojawito s
sformutowanie garbon credity ktore mana przettumaczy jako kredyty wglowe (w znaczeniu
emisyjne). Zgodnie z tym, co zostatlo przedstawienepodrozdziale 1.2 implementacja projektow
w ramach mechanizmow Jydv CDM prowadzi do wygenerowania - odpowiednio jedeb€ERU hdz
CER, potocznie nazywanych kredytamighowymi.

48 W dalszej cgsci kwestionariusza podmiot informuje o 10 émwl 15 istotnych proceséw
zaangaowanych w EU ETS.

4% Przyznane spotce - na 2016 r. - uprawnienia poogty poziom zweryfikowanej emisji. W okresie
tym nie zakupiono uprawnie
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wegla, a jako zabezpieczenie przed ryzykiem wynikan ze zmiany cen towaréw
(wtym takze uprawni@) wykorzystup towarowe instrumenty pochodne (forward,
futures, swapy i opcje). Zajdzanie ryzykiem polega choélay na codziennym
monitorowaniu ekspozycji na ryzyko przy wykorzystanokreslonych metod
statystycznych. Dodatkowo w nocie tej przedstawiomartas¢ na koniec roku
obrotowego kilku pozycji towarowych, w tym praw é@misji CQ, znajdugcych sg

w obrocie na aktywnym rynku.

Poza tym w raporcie rocznym znajduje svzmianka o uczestnictwie spoiki
w handlu prawami do emisji, gtbwnie w Ameryce P@nej i Europie. Royal Dutch
Shell w realizacji postanowiePorozumienia Paryskiego upatruje szans rozwojdllban
emisjami w skali ogolniawiatowej. Dopiero w kwestionariuszu CDP spotka ujday
ze dokonuje obrotu uprawnieniami obawijgcymi miedzy innymi w EU ETS
(zwyktymi“®® i lotniczymi), NZ ETS, Kalifornii oraz jednostkamCER i ERU
stosowanymi w ramach mechanizméw CDM i JI. Jedeaklizsze informacije
dotyczce zaangsowania na okrdonym rynku handlu jednostkami emisyjnymi,
przedstawiono wyicznie w odniesieniu do partycypacji w systemie unijrfffnoraz
systemie Albert®2 Spotka wspieraozwdj handlu uprawnieniami poprzez aktywne
w nim uczestnictwo, jak to ma miejsce w przypadk@G@R. Niestety brak jest
szczegotowych informaciji i w tym zakresie.

Koncern BP - jak wynika z informacji dodatkowej daportu rocznego -
dostrzega rozwéj handlu emisjami gazow cieplarntanw Stanach Zjednoczonych,
zna reguty jego funkcjonowania w Unii Europejskiejaz Kanadzie (prowincja
Alberta), a take bierze udziat w pilotaawych programach obrotu uprawnieniami
w Chinach (daki partycypacji w nich 2 spétek joint venture). Waporcie
zrownowaonego rozwoju zawarto krggkinformacg o aktywndci podmiotu na
rynkach obrotu uprawnieniami od patizu ich ustanowienia, poczymnaj od Europy,
przez Stany Zjednoczone i NgvZelandg, a kaiczac na Chinach. Spétka wspomniata

jeszcze, ze finansuje projekty zwrane ze zmniejszeniem emisy§ob gazow

460 podmiot przyznake jako pierwszy przeprowadzit transakejskazanymi uprawnieniami.

461 przydziat bezptatnych uprawmiechat znacacy, to jednak nie byt wystarczmy, by pokry
zweryfikowary emisg. Podmiot nie poinformowat o wykorzystaniu do tegglu jednostek uzyskanych
w minionych latach.

462 gpotka wprawdzie zamieita legeng dotyczca danych zaprezentowanych na temat udziatu
w systemie obowizujgcym w kanadyjskiej prowincji Alberta, ale nie wshk# precyzyjnie jakiego
rodzaju jednostki uzyskata w raportowanym okresie.
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cieplarnianych na przyktad poprzez prowadzenie gdagki l&nej, w wyniku ktérych
generowaness udostpniane kredyty offsetowe (co ma miejsce w Kalifgtni

W odpowiedzi przestanej organizacji CDP koncerntadaoinformowa o swojej
partycypacji w EU ETS, NZ ETS oraz systemie kahigmkim, przy czym w stosunku
do dwdch ostatnich systemow zaprezentowano jedyi@kkos¢ emisji zweryfikowanej,

a powodowanej w zwrku z wytkowaniem produktow sprzedanych przez BRiliJe
chodzi o system unijny, to przyznane nieodptat@e2@16 r. uprawnienia nie starczyty
do rozliczenia emisji pochodeych z instalacji eksploatowanych przez podrffidt.
Oprocz tego ujawniono informacje o zakupionych faktywnie - w celu
zrownowaenia emisji - kredytach offsetowych, pochecch z implementacji
okreslonych projektéw mgdzy innymi w Indiach i Chinactf*

Po przeanalizowaniu e raportow i stron internetowych spotek: Croda
International, GlaxoSmithKline, Johnson Mattff8yRio Tinto i Rolls-Royce Holdings
mozna dofé¢ do wniosku,ze nie biog one udziatu w obrocie jednostkami emisyjnymi,
poniewa nie zamiécity zadnych informacji w tym obszarZ€® O ich zaanggowaniu
w handel prawami do emisjiviadcz informacje przekazane CDP. Wynika z nigh,
Croda International posiada 4 zakiady podlggajpod EU ETS (w Wielkiej Brytanii,
Francji i Holandii), ktére otrzymaly uprawnienia wiczbie przewyszapcej
zweryfikowary emisg.*®” GlaxoSmithKline podobnie uczestniczy w unijnym teysie
handlu prawami, cionie wskazano sposobu rozliczenia jego erfit&j5pa6tki Johnson

Matthey oraz Rolls-Royce Holdings rowni@rzyznaty, ze partycypuj w EU ETS

463 Spodtka nie przedstawita danych dotycych nabytych praw do emisji, mimae wczéniej
wspomniata o kosztach przeprowadzonych w 2016 anstakcji polegagych na zakupie 795 tys.
uprawnie za kwot bliska 4,7 min EUR.

464 Informacje o kredytach nabytychgdi uzyskanych w zwizku z realizagy wlasnych projektéw,
a wykorzystanych w celu zapewnienia zgogna wymaganiami okigonego systemu handlu emisjami
nie zostaly ju wykazane.

465 \W ramach opracowanego raportu zintegrowanego,esccokreslonej jako raport strategiczny et
zagadnienia zwgzane ze zroéwnowanym rozwojem, w tym rezultaty funkcjonowania podtui
w wymiarze spotecznym drodowiskowym (whczapc w to wielkaé¢ emisji gazéw szklarniowych). Nie
sporzdzono osobnego raportu gpaeconego tym kwestiom. Co wdej, zarad przedsibiorstwa
w swoim raporcie zaméeit odestanie wignie do raportu strategicznego, w ktérym uvezigliono dane
0 emisji. Powysze ttumaczy takie, a nie inne uznanie przez agtodpowiedzi na pytanie 13 i 14
(odpowiednio ,T*"i ,N”, patrz zahcznik nr 2).

466 Na poziom raportowania informacji zyganych z obrotem uprawnieniami nie miat wptywu fakt
sporzdzenia przez niektore spolki raportu uzupeliago dane zaprezentowane w raporcie
zrownowaonego rozwoju - Croda Internation&016 GRI Repottlub zupetnie odgbnego raportu - Rio
Tinto ,Climate change repgtt

467 7godnie ze strategiograniczenia emisji gazéw szklarniowych oraz zagiemia zgodnéci z regutami
EU ETS, przedsbiorstwo przenosi nadwie niewykorzystanych w danym roku praw na kolejna.lat
468 | iczba uprawnié (przyznanych bezptatnie i zakupionych) jestsma od poziomu zweryfikowanej
emisji.
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| zostaly obgte przydzialem darmowych uprawnijgprzy czym w przypadku pierwszej
z nich nie byt on wystarczgjy do pokrycia dokonanej emisji. Dlatego zakupiono
uprawnienia i to w iléci przewyszajcej biezgce potrzeby przeddviorstwa, co byto
podyktowane utrzymywaniemeshniskich cen na rynku. Johnson Matthey posiadaetak
jednostki CER, ktére uzyskuje w ramach mechaniznlMC sprzedajc opracowasn
wspolnie z innym przedddiorstwem technologi redukcji emisji podtlenku azotu.
W okresie raportowania jednostki te nie zostalyzegane ani wycofane z rachunku
spotki. Ten stan rzeczy nie zmieng,silopoki cena jednostek nie wznie.

Z kolei Rio Tinto pozostaje pod wplywem systemdweap-and-trade
ustanowionych w Unii Europejskiej, Nowej Zelandiram w ramach Zachodniej
Inicjatywy Klimatycznej utworzonej w Ameryce Po6hmag*%° Podstaw rozliczenia
emisji w systemie unijnym byty darmowe uprawnienmipetnione prawami nabytymi,
w systemie nowozelandzkim jednostki przydzielonay w systemie kalifornijskim
uprawnienia (alokowane oraz zakupione) nie pokenyisji. J&li chodzi o easyJet, to
w raporcie rocznym znalaztacsivzmianka o tymze emisje podmiotugsweryfikowane
pod wzgtdem zgodngéci z wymaganiami EU ETS. Natomiast na stronie imgewwe|
przewanik lotniczy przyznatze byt zwolennikiem rozszerzenia pokggego systemu
o sektor lotniczy i nadal wspiera wysitki na rzee#aczenia lotnictwa w redukej
globalnej emisji. Spbtka nie ujawnita danych za@0.lorganizacji CDP/°

Badane przedsbiorstwa clgtniej i bardziej otwarcie komunikaijinteresariuszom
dane o wprowadzonej do atmosfery emisji gazéw argphnych z tymze czyni to
w sposob niejednolity. Niektore z nich rapogtigmisje catkowite (w tym w ggiu
emisji bezpérednich i pdrednich), inne - emisje poszczegdlnych gazow
cieplarnianych, jeszcze inne - emisje wedhgdet ich pochodzenia (przypadeg na
asortyment produktéw, segmenty dziatdlriolub lokalizacje), jak te intensywnéé
emisji, wysokd¢ oshgnictej redukcji emisji czy wysokd uniknictej emis;ji.

Ujawnienia te zamieszczano w sprawozdaniu z dnadei*’! lub innym elemencie

469 Co wane, wspotpraca podmiotu z wiladzami odpowiedzialnymi ksztalt owych systeméw
zaowocowata tak modyfikacp przyjetych przepisow, ktéra usprawnia dziatanie tych wwsaych,

a rownoczénie chroni pozygj konkurencyja przedsibiorstw energochtonnych i na@nych na ryzyko
ucieczki emisiji.

470 W odpowiedzi za 2015 r. poinformowano o uczeswigtw EU ETS, nie przedstawigj informacji

ani o liczbie posiadanych uprawnjeani wysokdci zweryfikowanej emisji.

411 W przypadku przedsbiorstw brytyjskich - ohjtych badaniem - jest to element raportu rocznego
(Directors’ Repor}, zawieragcy na ogot adnotagjwraz z odwotaniem do raportu strategicznego (inna
sktadowa raportu rocznego), w ktérym zgodnie z abpwacym prawem znajdaj Sie ujawnienia
dotyczce emisji gazéw szklarniowych.
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sktadowym raportu rocznego (poza sprawozdaniem ngoaym), w raportach
zrOwnowaonego rozwoju #dz na stronach internetowych spotek.

Ad. b) W raportach zrownowanego rozwoju podmiotéw nie uczestnjcgch
w handlu uprawnieniami, actlgcych emitentami mma odnalé¢ informacje na temat
wysokaci emisji gazéw cieplarnianych w badanym okresiesprod 5 spétek
powyzsze dane ujawnito w sprawozdaniu z dziatémoten sam wynik osggnieto
w odniesieniu do zawaroi stron internetowych z tymze nasipita tutaj zmiana
w sktadzie owych 4 spoétek. Tylko 1 podmiot inforjeaco emisji uwzgdnit
w pozostatych informacjach do raportu rocznego (vamach informacji
niefinansowych).

Poziom emisji gazow cieplarnianych, intensyéthemisji dwutlenku wgla oraz
wielkos¢ uzyskanej redukcji emisji to kategoriegatane do kluczowych wskaikow
efektywndci srodowiskowej (nazywanych zekluczowymi wskanikami wynikéw
w obszarze zrOwnowanego rozwoju), prezentowanych odpowiednio: na ntro
internetowej Smiths Group i w raporcie rocznym Ep@HP Billiton, w raporcie
rocznym Antofagasty oraz raporcie zrownamaego rozwoju Anglo Americat{?
W przypadku ostatniego z wymienionych podmiotéwenaldocené fakt sporadzenia
dodatkowego raportu Pwicconego problematyce zmian klimatycznych, w ktérym
zauwaa Sk wzrost znaczenia kredytow offsetowych wagsiicciu limitow emisji oraz
potwierdza kontynuowanie wysitkbw na rzecz impletaeji projektow w tym zakresie.
W ramach odpowiedzi dla organizacji CDP wskazanokketne projekty offsetowe
wdrazane przez jednze spotek nalecych do grupy kapitatowej Anglo American,
ktorych realizacja widocznie nie przyniosta efektampostaci kredytow offsetowych
uzyskanych w bigcym okresie sprawozdawczym, poniewaie poinformowano
o tym.

Obiektem dalszych badasy wybrane spoétki publiczne z Japonii. Do badania
zakwalifikowano 15 spwo6d 225 daych i wysoce plynnych przedsiorstw
japaaskich, notowanych w ramach Pierwszej Sekcji TokgskGietdy Papierow
Wartasciowych (ang.Tokyo Stock Exchange - TISEwchodzcych w skiad indeksu
Nikkei Stock Average (Nikkei 225). Waym czynnikiem branym pod uwagrzy ich
wyborze, poza kwesti przynalenosci do sektora uznanego za emisyjny, byta

472 postpy w realizacji zateonych celéw przedsbiorstwa, ktdrych odzwierciedlenieny ®shgniete
wskazniki efektywndci, rzutup na poziom wynagrodaekadry kierowniczej BHP Billiton i Anglo
American.
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dostpnas¢ raportdbw za ostatni zakozony okres sprawozdawczy, poniewa jak
wynika z obserwacji autorki - zamieszczano je nanstch internetowych spotek
z dwym op&nieniem. Wybrane podmioty prowagddziatalng¢ - nierzadko na skal
Swiatowg - w przemyle celulozowo-papierniczym, chemicznym, paliwowym,
stalowym, tytoniowym, wydobywczym, produkcji opowyroboéw gumowych. Papiery
wartasciowe kilku z nich g przedmiotem obrotu nie tylko na gietdzie w Tokie¢z
takze na innych gietdach japskich, a mianowicie w Nagoi - Tokyo Gas, Kobe Steel
Chubu Electric Power i Fukuoce - Ube Industriespgen Steel & Sumitomo Metal
oraz Bridgestone notowang w Nagoi i Fukuoce, a pierwsza z wymienionych skote
réwniez w Sapporo.

Japaiskie Standardy Rachunkowa stanowity podstaw sporzdzenia
skonsolidowanych sprawozgidinansowych 13 spotek, Mizynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finansowej - 1 spoiki, natomiast Nippon Papedubiries nie
przedstawito takiej informacfi’® Sprawozdania 13 przedbiorstw zostaty zbadane
przez niezalenych biegtych rewidentow, ktorzy w 12 przypadkacyrawili opinigc bez
zastrzeen, a w 1 przypadku opinia z badania nie jest puhleEzlos¢pna.

Z uwagi na fakt powodowania emisji i partycypowamaobrocie jednostkami
emisyjnymi, rozktad spoétek japskich jest nagpujacy*’*

a) 3 spotki mag status emitentdéw, a zarazeguezestnikami obrotu,

b) 12 spétek ma status emitentéw, pozagtath poza obrotem.

Ad. a) Przedsbiorstwa zaangamwane na rynku handlu prawami do emisji nie
odzwierciedlity tego faktu na gruncie rachunkadeia sprawozdawczei, pomijapc to
zupetnie w udosgpnionych raportach i w komunikacji z interesariuszaza
posrednictwem strony internetowej. 2 spoétki - Japanbdaro oraz Bridgestone -
W raporcie zrownow#gnego rozwoju oraz na stronie internetowejyujedynie dane
0 emisji. Poza tym w raportach rocznych Tokyo Gaapan Tobacco nie przewidziano
miejsca dla klasycznego sprawozdania z dziatginonie stanowi ono ogbnego

473 5 podmiotéw poinformowato o tynie poszczegdlne spotki zatee maj odmiennie okrdony dzien
bilansowy, przy czym dla potrzeb konsolidacji dameostaty skorygowane o wplyw istotnych transakcji
jakie wystipity pomiedzy tak ustalonym k@em okresu sprawozdawczego a dniem bilansowym
przyjetym dla celéw konsolidaciji.

414 Zob. Zahcznik nr 2. Nalgy podkréli¢, ze tylko 5 podmiotéw udogpnito wszystkim
zainteresowanym stronom odpowiedzi na pytania zZawmarkwestionariuszu CDP. W zygku z tym
jedynie ich dane poddano weryfikacji. W przypadka hich okazalo gj ze wbrew niezamieszczeniu
informacji w raportach i na stronie internetowegriycypuje on w handlu uprawnieniami do emis;ji
gaz6w cieplarnianych. Poza tym dane 8 podmiotéwzoistaty upublicznione na stronie internetowej
CDP, 1 - nie odniést sido wniosku organizacji o ujawnienie wymaganychegrai informaciji,

a o0 jeszcze innym podmiocie brak jélsidu w bazie CDP.
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raportu*’> W odniesieniu do Tokyo Gas naje stwierdzé, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcienyocznie zawiera informaciji
dodatkowej (brak wprowadzenia i not odjajacych), natomiast raport spotecznej
odpowiedzialnéci obejmuje dane za poprzedni okres sprawozdawteyza za okres
ostatnio zakfaczony.

Japan Tobacco - w kwestionariuszu CDP - nie wskawgdrost na swoj udziat
w handlu emisjami gazow cieplarnianych, lecz z rimfacji udzielonych w odpowiedzi
na pozostate pytania kwestionariuszowezno wysni taki wniosek. Otd spotka
poinformowata o tymze w trzecim okresie funkcjonowania EU ETS olbgraina jest
do zakupu praw do emisji. Bridgestone podobnieypgduje w systemie unijnym.
W okresie raportowania instalacjom przebsirstwa przydzielono uprawnienia,
a take zakupiono je na rynku. W efekcie spoétka posiaatinyzke praw do emisji.

Ad. b) Podmioty pozostgge poza obrotem jednostkami emisyjnymi ve¢kgzaci
przypadkow informowaly o dokonanej emi]f, chat niekiedy w ograniczonym
zakresie. Miejscem prezentowania tych danych lpydnaspotecznej odpowiedzialém
(zrbwnowaonego rozwoju), rzadziej raport roczny (we¢&@ nieprzeznaczonej na
sprawozdanie finansowe czy sprawozdanie z dziadeipoa tylko dwukrotnie strona
internetowa. Badane przeglsiorstwa wskazywaty wysoké emisji catkowite] ladz
emisji poszczegolnych gazéw cieplarnianych (w tymwigzane] z aytkowaniem
energii, gospodagkodpadami, spalaniem paliw kopalnych, przypackjjna segmenty
dziatalngci lub lokalizacje - emisje krajowe i zamorskiedpzpm emisji bezpaednich
I posrednich, intensywni@ emisji czy teé wysoka¢ zredukowanej emisji. Chubu
Electric Power na stronie internetowe] zasoi® wzmiank 0 swoim zaangawaniu
w projekt realizowany w ramach mechanizmu czystegevoju na terytorium Malezji.
Jednak nie odniesiono¢sdo kwestii uzyskanych z tego tytutu jednostek C&R
sposobu dalszego ich wykorzystania.

W dalszej kolejnéci analiz objeto 11 spétek publicznych z Polski. Akcje tych
podmiotbw wchodgz w sktad indeksow WIG20 i/lub WIG30, skupjaych
odpowiednio 20 i 30 najwkszych i zarazem najbardziej ptynnych spotek notowha

475 Jest to zjawisko do powszechne $vdd badanych przeddiorstw japdiskich. W pozostatych
przypadkach stanowito ono element skladowy rapartznego lManagement's Discussion and Analysis
Management's Discussion and Resulisnagement's Discussion and Analysis of Financiahdition
and Results of Operations

476 Wyjatkiem jest Nippon Paper Industries oraz Tokai Carlkwore nie przedstawity aktualnych danych
Z tego obszaru. Pierwsza z wymienionych spotek tggosa raport spotecznej odpowiedziadad za
wczesniejszy anteli ostatnio zakaczony okres sprawozdawczy.
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na Gtdbwnym Rynku Gietdy Papierow Wastiowych w Warszawie. Niektére z nich
obecne s tak’e na gietdzie londskiej jak Energa, Grupa Azoty i PKN Orlen czy
gietdzie NYSE Euronext jak Synthos. Wybrane przgasrstwa operuj w przemyle
chemicznym, energetycznym, paliwowym i wydobywczygfgwnie na terenie kraju,
ale i poza jego granicami. Skonsolidowane sprawazdinansowe badanych spétek
gietldowych zostaly spogdzone w oparciu o Mdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczai Finansowej oraz poddane ocenie nieaajeh biegtych rewidentow,
ktdrzy wobeczadnego z nich nie zgtosili zastvsa. Wszystkie podmioty posiadgj
status emitentéw, uczestnickch w handlu jednostkami emisyjnyfir.

Sparéd przedsibiorstw polskich olgjtych badaniem tylko jedno - KGHM Polska
Miedz - nie ugto zadnych informacji na temat obrotu prawami do emggizéw
cieplarnianych w skonsolidowanym sprawozdaniu fsamym ani na stronie
internetowej. Tym niemniej w sprawozdaniu z dzia¢éti zarzd spotki poinformowat
0 jej udziale w EU ETS od roku 2013. Ponadto wskazaiepetne dane o sposobie
rozliczenia emisji za rok 2015 w roku 2016 (do czegshiyty zarbwno bezptatne, jak
I zakupione uprawnienia zwykie oba@ujace w tym systemie, a tak jednostki CER)
oraz przewidywania dotygze pokrycia emisji za rok 2016. Chatiaie przedstawiono
doktadnej wielkéci emisji za 2016 r., to jednak podano wys@kqorzydziatu
nieodptatnych uprawnie oraz hczny koszt nabytych uprawmie(zwykiych, jak te
jednostek CER).

Majac na wzgtdzie fakt, ze pozostate przeddiorstwa zaprezentowaty
stosunkowo obszerne informacje na temat swojegogaaawania na rynku handlu
emisjami gazéw cieplarnianych, co znalazto odzvigelienie w sprawozdawcga
finansowej, dla zwikszenia przejrzystoi zamieszczono je w zgzniku nr 3.
Natomiast w zajczniku nr 4 zebrano informacje uwzdhione przez spoiki
w pozostatych raportach oraz na stronach interngtbywa dotyczce emisji gazow
szklarniowych do atmosfery, jakAedziatu w obrocie jednostkami emisyjnymi.

Do badania wjczono naspnie spotki gieldowe reprezenjop sektor
energetyczny Nowej Zelandii. Zakwalifikowane zogte8 spoétki nowozelandzkie

spardod 50 najwgkszych, notowanych na Rynku Gtownym Nowozelandzkiegtdy

477 Zob. Zahcznik nr 2. Do powyszych kwestii spétki odniosty sibezpdrednio w raportach, rzadziej
poprzez strony internetowe. Ten stan rzeczy zwesyfano wyhcznie w odniesieniu do spétki Synthos,
ktéra upublicznita dane przestane organizacji CDRawach biggcej edycji programu dotygzego
zmian klimatycznych. Energa nie wyrazita zgody mauhlicznienie swoich danych, a pozostatych 9
podmiotéw nie przedstawito informacji wymaganychkgr CDP.
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Papieréw Wartéciowych (angNew Zealand Exchange - NgXwchodzcych w skiad
S&P/NZX 50 Index. Papiery wariciowe wybranych podmiotéwasprzedmiotem
obrotu réwnie na gietdzie australijskiej (andustralian Securities Exchange - ASX
Wszystkie przedsgbiorstwa za podstaywsporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przyfy NZ-MSSF, zastosowanie znalazty takMSSF. Sprawozdania te
zostaty zweryfikowane przez niezatgch biegltych rewidentow, ktérzy w kdym
przypadku wyrazili opiri bez zastrzeen. Co wane, w raportach rocznych nie
przewidziano miejsca dla klasycznego sprawozdandziatalngci, nie stanowi ono
raportu odgbnego. Badane podmioty posiagatatus emitentow, zaangavanych
w handel prawami do emisji gazéw cieplarnian§yth.

2 spotki w sprawozdaniu finansowym uwedpity jednostki emisyjne. Z Energy
W nocie objaniajacej wartgci niematerialne wskazatae jednostki nabyte wyceniane
sa wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytuitraty wartéci i 3
utrzymywane do momentu rozliczenia zobgmeh emisyjnych. W nocie tej
przedstawiono zmian ilosciowo-wartgciows jednostek emisyjnych posiadanych
w okresie sprawozdawczym oraz liezfednostek wymaganych do pokrycia emisiji.
Wynika z tegoze w stosunku do swojego zapotrzebowania, podmisibda nadwike
uprawnigé.. Wartgci niematerialne stanowity sktadnik aktywow trwahydilansu.
Poinformowano tg ze - co do zasady - rezerwa tworzona jest w oparénedni koszt
jednostek nabytych w celu spetnienia obgekii rozliczenia dokonanych emisiji.

Contact Energy podobnie, w nocie do wéetamiematerialnych, ujawnito zmign
wartcsci jednostek emisyjnych w okresie sprawozdawczyrabywanych w celu
pokrycia emisji regulowanych w ramach nowozelaneg&i systemu handlu
uprawnieniami do emisji (NZ ETS). Rozchdd jednostelbywa s wedtug metody
sredniej waonej. Uprawnienia zaliczaneg slo aktywow obrotowych, o ile zostan
wykorzystane do rozliczenia zobawan emisyjnych istnigjicych na dzié bilansowy
lub przewidywanych do powstania wagu roku od dnia bilansowego. Nie dokonujg si
odpisbw amortyzacyjnych ani aktualizaych warté¢ jednostek emisyjnych.
W raporcie rocznym - obok kwestii emisji i dziatgpodejmowanych w celu jej
ograniczenia - odniesiono esitez pokrotce do sposobu realizacji udziatu spéiki
w krajowym rynku handlu emisjami gazow cieplarnieimy Ot& nie uzyskuje ona

478 7ob. Zahcznik nr 2. Do kwestii tej spotki generalnie odrjosie w raportach rocznych. Nie vty
one udziatu w biggcej edycji programu pavieconego zmianom klimatu, prowadzonego pod auspicjami
organizacji CDP.
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przydziatbw uprawnig, natomiast jest zobowiana do zakupu i przedstawienia ich
w liczbie odpowiadajcej emisjom wygenerowanym w trakcie roku kalendaezgo.

Z kolei Meridian Energy informacje zgdane z udzialem w obrocie prawami do
emisji ugto w czsci raportu zintegrowanego, niestangeej sprawozdania
finansowego. Przeddiorstwo partycypuyic w NZ ETS jest zobligowane do
przedstawienia jednostek emisyjnych w gziu z emisjami wprowadzanymi do
atmosfery, jednale % one znikomé/® wskutek czego zobowianie nie jest
wysokie?® Ponadto bdac wigcicielem lasu uzyskuje jednostki emisyjne, ktére
przystugug w zwigzku z pochtanianiem znacznych $o dwutlenku wgla przez
drzewa. Spotka ujawnita zeaktualne dane na temat emisji begpdnich i pérednich.
Tymczasem na stronie internetowej znajdugensimianka o braku zobowian z tytutu
emisji w ramach NZ ETS oraz o uzyskiwanych -cHBzifarmom wiatrowym -
jednostkach emisyjnych, ktére ngstie g udostpniane innym podmiotom.

Do proby badawczej zostaly réwniezakwalifikowane 3 spétki kanadyjskie
wchodzce w skiad indeksu TSX 60, ktory skupia akcje 6Qwingkszych spotek
notowanych na Gieldzie Papierow Wadimwych w Toronto (angToronto Stock
Exchange - TSX Akcje wybranych przeddbiorstw notowane sstakze na gietdzie
nowojorskiej (NYSE). Podmioty te opegujv sektorze energetycznym w Kanadzie,
Stanach Zjednoczonych oraz Meksyku. Skonsolidowapewozdania finansowe
badanych spotek zostaty spsdzone w oparciu o amerykskie standardy
rachunkowéci i sprawozdawczei finansowej (US GAAP) oraz Mdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczd Finansowej. Poddano je ocenie niezajeh biegtych
rewidentow, ktorzy wobeczadnego z nich nie zglosili zastésa. Wszystkie
przedsgbiorstwa posiadgj status emitentow-uczestnikbw handlu uprawnieniami
emisyjnymi“#8?

Z polityki rachunkowéci Suncor Energy wynikaze zakupione prawa do emisji
Ssa wyceniane wedtug kosztu historycznego i wykazywamebilansie w pozycji

479 Przyczynm tego stanu rzeczy jest tae energia elektryczna wytwarzana przez spdbchodzi
wytgcznie zezrodet odnawialnych (poza kopalnych).

480 J&ili chodzi o rok kalendarzowy 2016, to opiewato ar@15 nowozelandzkich jednostek emisyjnych
(Nzv).

481 Zob. Zahcznik nr 2. Dane 2 podmiotéw (mianowicie wypetniokeestionariusze CDP) zostaly
udostpnione zainteresowanym stronom na stronie intewstcorganizacji i zweryfikowane przez
autorke. Natomiast Enbridge nie wyrazito zgody na upublienie swoich danych. W raporcie spotecznej
odpowiedzialnéci i zréwnowaonego rozwoju spotka poinformowata bardzo ogoélnieokmwigzku
zakupu uprawni@ emisyjnych w zwizku z udzialem w systemieap-and-tradena terenie prowincji
Quebec.

157



.pozostate aktywa”. Prawa otrzymane w formie przgtlz uyymowane $ w wartaci
nominalnej. Wart&¢ zobowgzan emisyjnych ustalana jest w oparcisredniowaony
koszt przypadary na jednostk emisji przewidywanej do wygpienia w okresie
rozliczeniowym. Emisje ujmowaneg sw kosztach wytworzenia okresu, w ktérym
wystapity. Spotka nie objgnita powyzszego w informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego. W raporcie zréwnoiaego rozwoju zamieszczono wzmiarktym, ze
dzicki posiadanym na obszarze prowincji Alberta farmamtrowym generowanesgs
kredyty offsetowe, ktore mag zost& wykorzystane do zaspokojenia potrzeb
emisyjnych, funkcjonucych na terenie tej prowincji instalacji nadeych do
przedsgbiorstwa. Poza tym podmiot zobligowany jest do zakuprawnié w systemie
cap-and-tradedziatapcym w prowincji Quebec. Wcej informacji na temat udziatu
spotki w obrocie prawami do emisji gazow cieplanyieh przedstawiono w odpowiedzi
przestanej organizacji CDP. Przegsorstwo ujawnito liczk przyznanych oraz
nabytych - w okresie raportowania - jednostek emigh w celu rozliczenia
zweryfikowanej emisji pochodzej z instalacji zlokalizowanych w prowincji Albart
i Quebec.

TransCanada nabyte prawa do emisji lub kredyty etfise (w zwizku
z koniecznéciag pokrycia dokonanych emisji) wykazuje w bilansie diug kosztu
historycznego i odnosi na wynik z chwiich wykorzystania. Uprawnienia przyznane
lub  wewretrznie wygenerowane nie podlegajwycenie z punktu widzenia
rachunkowéci. Spoétka tworzy rezergvz tytutu zobowizan emisyjnych na podstawie
najbardziej wtaciwego szacunku naktadéw niezinych do wypetnienia obowiku.
Prawa lub kredyty niewykorzystane do rozliczeniaisiinsg sprzedawane, a skutek
transakcji odnoszony jest na wynilkkadne inne informacje zwiane z obrotem
jednostkami emisyjnymi nie zostaty uwgdhione w sprawozdaniu finansowym spoiki.
W sprawozdaniu z dziataléci*®? ograniczono & do wymienienia systeméw handlu
emisjami gazow cieplarnianych, w ktérych w okresisprawozdawczym
przedsgbiorstwo partycypowato (Alberta, Queligt; Kalifornia, RGGI). Poza tym
w kwestionariuszu CDP ujawniono liczbkredytow offsetowych, zakupionych

w okresie raportowania w celu pokrycia emisji poctui

482 W przypadku przedgbiorstw kanadyjskich - obfych badaniem - jest to element raportu rocznego
(Management's Discussion and Analysis

483 gpdlka zostata obja przydzialem bezptatnych jednostek emisyjnychakbpce uprawnienia
pozyskano w drodze zakupu na aukejibna rynku wtérnym.

158



Jako ostatnie ocenie zostaly poddane wybrane spuidkiliczne z Francji.
Obiektem bada bylty 3 spdréd 40 najwekszych spoétek notowanych na gietdzie
Euronext w Paryu i wchodacych w skfad indeksu CAC 40. Oprocz tego papiery
wartgsciowe spotki Engie $ przedmiotem obrotu na gieldach w Brukseli
i Luksemburgu, spétki Total podobnie w Brukselinadto w Londynie i Nowym Jorku
(NYSE). MSSF stanowity podstawsporadzenia skonsolidowanych sprawo#da
finansowych, wobec tych ostatnich niezaliebiegli rewidenci sformutowali opinibez
zastrzeen. Badane przedsbiorstwa reprezentgjprzemyst chemiczny i energetyczno-
paliwowy, a swoje dziatania prowagzw skali swiatowej. Posiadgj one status
emitentow i biog udziat w obrocie prawami do emisji gazéw cieplanyich?®*

Wobec braku obowrujagcego standardu lub interpretacji na gruncie MSSF
w zakresie uprawnie emisyjnych, 2 spotki w polityce rachunko$edo sformutowaty
wiasne zasady dotygze tego zagadnienia, kolejna - Air Liquide - petgjrozwihzania
zawarte w propozycji regulacji z 2012 r. przedstawj przez organizagj
odpowiedzialg za wydawanie francuskich standardow rachunkoW®. Engie
klasyfikuje prawa do emisji jako sktadnik zapas@eniewa s3 one niejako zkywane
w procesie produkcyjnym. Uprawnienia nabyte na tynfnowane $w cenie nabycia,
za przyznane nieodptatnie w wato zerowej. Na dzie bilansowy zapasy as
wyceniane wedtug nszej z wartéci: cena nabycia lub wardé netto maliwa do
uzyskania. Rozchdéd zapasow rasie wedtlug metody FIFO lub metodyedniej
wazonej. W sytuacji braku wystarcaagj ilosci uprawnié do pokrycia emisji
wygenerowanej w okresie sprawozdawczym, na rdZblansowy tworzone jest
zobowgzanie z tego tytutu. Jest ono wyceniane w wartaynkowej uprawnig
niezlednych do wypetnienia obowzku na dzié bilansowy lub na podstawie
zakontraktowanych cen zakupu praw do emis;ji.

W nocie objdniajacej zapasy ujawnion@dzmg wartas¢ - wedtug stanu na dze
bilansowy - praw do emisji CQzielonych certyfikatow oragwiadectw efektywngi
energetycznej. W informacji dodatkowej przedstawiotez kluczowe zal@enia
stosowane w testach na ugratartasci osrodkow wypracowujcych srodki pienkzne,

a wsrdd nich dtugoterminowe prognozy cen praw do en@§k. W ramach zagdzania

ryzykiem rynkowym zidentyfikowano ryzyko zmian cemprawniéh emisyjnych

484 Zob. Zahcznik nr 2. Wszystkie podmioty upublicznity danegkazane organizacji CDP w ramach
programu dotycgego zmian klimatu - edycja 2017, ekii czemu maliwa byta ich weryfikacja przez
autorle.

485 7ob. Przypis 357.
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i zaprezentowano anadizwrazliwosci kosztébw zakupu uprawniew towarowych
transakcjach terminowych, zawieranych w celu zaleezpnia przed tym ryzykiem,
w oparciu 0 wzrost ceny uprawii@a poziomie 2 EUR. Ponadto ujawniono wg&ito
nominalry instrumentoéw pochodnych na uprawnienia wedtugusteandzié bilansowy
ze wskazaniem termindéw ich zapaddbliio Z odpowiedzi przestanej organizacji CDP
wynika, ze w okresie raportowania Engie dysponowato prawanzydzielonymi
i zakupionymi w zwiazku z uczestnictwem w EU ETS. Oprdocz tego realizevhayty
projekty w ramach mechanizmu czystego rozwoju,e&igurawniaj do otrzymania lub
nabycia w bieagcym okresie jednostek pwiadczonej redukcji emisji.

Spétka Total traktuje prawa do emisji €@ako czynnik produkcji i dlatego
ujmuje je w zapasach: uprawnienia przyznane bazptat wartgci zerowej, zakupione
zas w cenie nabycia. Rozchod uprawiieastpuje wedlug metodygredniej waone.
Jezeli wartas¢ ksiegowa skladnika zapaséw na dzibilansowy jest wysza od jego
wartasci rynkowej, wowczas dokonywany jest odpis z tytutvaty wartdci. Na dzié
bilansowy tworzona jest rezerwa na zobgmanie wynikajce z Kkoniecznei
przekazania odpowiedniej liczby uprawiido pokrycia szacowanej wielkm emisji
w okresie sprawozdawczym. Waito rezerwy ustala i w oparciu o0 wart&
posiadanych uprawnie(z uwzgkdnieniem metodyredniowaonej) na koniec okresu,
a w przypadku niedoboru uprawniea podstawie warfci rynkowej. Wykorzystanie
rezerwy nasfpuje w momencie przekazania uprawnikontrakty terminowe (forward)
zwigzane z obrotem prawami do emisji wyceniane i swykazywane w bilansie
w wartgci godziwej, ze skutkiem wyceny odnoszonym na wyrfikansowy.
W informacji dodatkowej do sprawozdania finansowen® obj&niono powyszego.
W raporcie rocznym znajdujeesopis funkcjonowania EU ETS w aktualnym okresie
rozliczeniowym wraz z progn@zksztattowania si ceny uprawni2 w roku 2020
I w nastpnym okresie rozliczeniowym (lata 2021-2030). Psxggiorstwo oszacowato,
ze darmowe uprawnienia nie zosigirzydzielone w stosunku do okoto 25% wieikio
jego emisji w okresie bimcym i co najmniej 30% w kolejnym okresf.

Air Liquide nie nabywa praw do emisji GQv celu realizacji zyskow z tytutu
waha cen rynkowych, a jedynie dla zaspokojenia potreaelisyjnych. Prawa uzyskane
w zwigzku z niewystarczagym przydziatem darmowych uprawniev EU ETS g

klasyfikowane jako sktadnik zapasow (towar) i ujname w cenie nabycia. Wycena na

486 W kwestionariuszu CDP ujawniono wgknie prawa przyznane bezptatnie, ktore nie byly
wystarczajce do pokrycia zweryfikowanej emisiji.
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dzien bilansowy dokonywana jest wedlug kosztu historggon W polityce
rachunkowéci nie ujawniono zasad ujmowania, wyceny i prezgntgpraw
otrzymanych nieodptatnie. W sytuacji wysienia niedoboru uprawniena koniec
okresu sprawozdawczego, spoOtka tworzy regermv tego tytulu w wysokai
stanowijcej najbardziej wikciwy szacunek naktadow nieginych do wypetienia
obowigzku. W nocie objgniajacej prawa do emisji gazéw cieplarnianych znalaida s
informacja o tymze kwoty ugte w aktywach i zobowkraniach na dziebilansowy nie
byly istotne i w zwizku z tym nie zostaly wyszczegodlnione. W raporcie
zrownowaonego rozwoju spoétka przyznatze uczestniczy w handlu uprawnieniami
emisyjnymi na obszarze Unii Europejskiej (EU ETSarei Potudniowej oraz kilku
chinskich miast i prowincji, w ktérych ustanowiono pdgowe systemy handlu

prawami#e’

3.4.Krytyczna ocena praktyki raportowania praw do emisji gazéw cieplarnianych
jako  podstawa opracowania propozycji regulacji srodowiskowej

rachunkowosci

Badanie zawartwi raportow i stron internetowych wybranych spétek
publicznych pod #em uwzgtdnienia w nich informacji o jednostkach emisyjnych,
pozwolito na sformutowanie kilku istotnych wnioskdt

1. Poziom ujawnié@ w obszarze uprawnieemisyjnych mana okréli¢ jako

niesatysfakcjonacy, mimo chwalebnych przykladéw ujawnie spotek
polskich.

2. Zaobserwowano z#bicowanie praktyki raportowania praw do emisji gazé

cieplarnianych  Wwdd  przedsibiorstw  reprezentggych  jurysdykcije
poszczegdlnych matw. Szerokim ujciem zagadnienia zdecydowanie

wyrozniaja sic spotki polskie. Wzszy zakres informacji zaprezentowaty spoiki

487 Partycypacja w systemie unijnymamata s¢ z otrzymaniem przydziatu darmowych uprawnimaz
zakupem brakagych (do rozliczenia emisji) uprawriana rynku lub w ramach transakcji bilateralnych
z klientami przedsbiorstwa. W systemie potudniowokoreskim uzyskano darmowe prawa. Jedmak
dopiero w odpowiedzi dla organizacji CDP wykazaoétddry liczbe uprawnié przyznanych i nabytych
w okresie raportowania w EU ETS wraz z informagjwykorzystaniu do rozliczenia emisji nadiky
praw przeniesionej z drugiego okresu rozliczeniawedgmieszczono tewzmiank o tym, ze 2 zaklady
zlokalizowane w Kalifornii objte @ zastgiem funkcjonujgcego na terenie stanu systeoap-and-trade
Nie ujawniono szczeg6tow dotygzych obrotu prawami w tym systemie, podobnie jakria miejsce
w odniesieniu do systemu potudniowokaisiiego czy chiskich systeméw pilotaowych.

488 Autorka maswiadomdaé, ze otrzymane wyniki badaempirycznych nie pozwalajna uogdlnianie
wnioskow na ca zbiorowa¢, niemniej umaliwiajg ustalenie cech badanego zjawiska w analizowanej
prébie, co jest wane z punktu widzenia agjniecia celéw rozprawy.
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francuskie, nowozelandzkie i kanadyjskie. Przguerstwa brytyjskie,
amerykaskie i japaskie byly albo bardzo oszgidne w udosipnieniu
informacji o uprawnieniach, albo w ogéle powrtinte kwestk.

3. Spotki zagraniczne nie ujawnity wielu w@ych informacji zwizanych
Z uczestnictwem w obrocie jednostkami emisyjnymacae] nk wickszasé
spotek polskich, mimaze niektére z nich spogdzaly dodatkowe raporty
paswiccone przeciwdziataniu zmianom klimatada deklarowaty poparcie dla
rozwoju rynku handlu prawami do emisji czy ¢az miaty wplyw na jego
ksztalt poprzez udziat w gremiach decyzyjnych ivagcej nie przedstawity
uzasadnienia dla tego stanu rzeczy w komunikacjzamteresowanymi
stronami (mae to ograniczaefektywnda¢ funkcjonowania tego rynku).

4. Wigkszag¢ badanych podmiotéw udegiita dane o emisji gazow
cieplarnianych z tym,ze obliczano je w oparciu o z0e metodologie,
a w niektorych przypadkach byty one bardzo ogolneiczte i nie zawsze
najbardziej aktualne. Niekiedy prezentowano jedywewretrznie ustalone
cele redukcji emisji oraz ewentualne ppst w ich realizacji, oagane dzki
podejmowaniu konkretnych inwestycji (w tym w ramaahechanizmow
elastycznéci ustanowionych na mocy Protokotu z Kioto) i iaigjw na rzecz
ograniczenia emisji i ochrony klimatu. €# spoétek wykazata wymierne
korzysci uzyskane ze sprzedana przyktad technologii niskoemisyjnych.

5. Tylko nieliczni emitenci zaangawani w handel emisjami gazow
cieplarnianych, o ktérych mowa w niniejszym podmate, dopeili ujawnig
na temat emisji dokonanej w okresie sprawozdawcgsttona ekologiczna
zagadnienia) prezentacjw swoich raportach informacji o sposobie jej
rozliczenia przy wykorzystaniu przyznanych i/lub bggych jednostek
emisyjnych (strona ekologiczna oraz ekonomicZfaNalezy podkréli¢, ze
takie podejcie charakteryzowato podmioty, ktoreadh nie przekazaty
odpowiedzi na pytania zawarte w kwestionariuszu CByez nie wyrazity
zgody na jej upublicznienie. Z kolei odpowiedzi pcinie dosgpne nie
zawsze byly kompletne i spéjne, co powoduje nig@litny szum informacyjny

i moze wprowadzaw bfad interesariuszy.

489 W zwigzku z powyszym powstaje pytanie, czy i w jaki sposob jestwadzony rachunek
ekonomiczny zwjzany z uczestnictwem przeelsiorstwa w handlu emisjami. Por. szerzej: J. Dyduch
Handel uprawnieniami., op. cit, s. 182-192.
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6. Wiadze spoétek nie uznawaly za istotne - dla ocetanis majtkowego
i sytuacji finansowej zaszlzanych przedebiorstw - informowania
interesariuszy o0 zaangavaniu na rynku handlu prawami do emisji gazow
cieplarnianych, poniewa rzadko uwzgjdnialy takie informacje
w sprawozdaniach z dziataéw. Pod tym wzgidem, na tle catej proby,
wyroznialy sk przedsgbiorstwa polskie.

7. Handel uprawnieniami emisyjnymi zazwyczaj nie jpstedmiotem ujawnie
w raportach zréwnowanego rozwoju (spotecznych).

8. W jeszcze mniejszym stopniu kwestia udzialu w olgrogednostkami
emisyjnymi byla komunikowana za ¢ednictwem stron internetowych
badanych podmiotow.

9. Przedsjbiorstwa zasadniczo nie stosowaty lokalnych regulaladz
wytycznych rachunkow&mi w celu odzwierciedlenia na gruncie
sprawozdawczei finansowe] zdarze gospodarczych wygbujacych
w zwigzku z partycypagjw obrocie prawami do emisji gazow cieplarnianych
(a przynajmniej nie informowaty o tym), lecz wlasmgpracowane w tym
zakresie praktyki. Niemniej w przypadku spétek fraskich daje sizauway¢
podobigéstwo stosowanych rozwaan do zalecé tamtejszej organizacji
srodowiskowej zajmujcej st wydawaniem krajowych (francuskich)
standardéw rachunkowai, aczkolwiek tylko jedna spoétka otwarcie sia nie
powotata. Z kolei pewna zhiaos¢ z postanowieniami Interpretacji IFRIC 3
(prawnie nieobowdzujacej) jest widoczna w podajiu jednej polskiej spotki,
mianowicie PKN Orlen.

Dostrzeono r&nice w stosowanym przez spoétki nazewnictwie jedslost
emisyjnycht®, co utrudniato znalezienie informaciji na ten temat

Informacje jeeli w ogdle, to prezentowane byly w sposob niejditino
niekiedy niepetny (brak petnego odniesienia w gobt rachunkowsi, brak
objaénien w notach do sprawozdania finansowego) i nieprgoyzy
w rezultacie mogty by niezrozumiate i nieporownywalne z punktu widzenia

ich wzytkownikow. Dlatego cgsto nie mogty stanowiwtasciwej podstawy do

490 Zaréwno anglajzycznym: ,(carbor) emission units ,( Greenhouse ga€0,) emission allowancés
-(Greenhouse gasCO;) allowances, , Greenhouse gas emission perfhitf Greenhouse gasCOy)
emission right§ ,(Greenhouse ga€C0O,) emission quotds ,,CO, quotas, ,emission credits ,CO»
credits, ,carbon (emission) allowancgs, carbon-emission rights ,carbon (offset) credits , offset
credits, , carbon offsets jak i polskim: ,prawa”, ,uprawnienia”, ,pozwolaa”, ,certyfikaty” ,do emisji
CQ,", ,do emisji gazéw cieplarnianych”, ,do emisji Zaozyszcza”.
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oceny wptywu jednostek emisyjnych na sytgaopaptkowa i finansowg
podmiotu gospodarczego. Wybér olomej polityki rachunkowéci

w zakresie ujmowania, wyceny i prezentacji jednosi®isyjnych oraz innych
kategorii bilansowych (takich jak aktywa finansowezerwy i zobowjzania)
wspotwystpujacych w zwiazku z udziatem przedsiiorstwa w handlu
emisjami jest o tyle way, ze powoduje okrdone konsekwencje
ekonomiczne. Niestety w wkszaci badanych przypadkow nie zostato to
rzetelnie wykazane w sprawozdawézidinansowe).

Podsumowujc, po przeanalizowaniu raportow i stron internetolvyduwych
spétek publicznych, zagranicznych i polskich, nasuskt smutna refleksja,ze
zagadnienie tak wae dla wspoétczesnegaviata (a lgdzie coraz waniejsze) nie jest
wiasciwie wykazywane przez tych, ktérzy w znacznej meeeksploatuaj zasoby Ziemi
I przyczyniay si¢ do intensyfikacji efektu cieplarnianego, a coya idzie - globalnego
ocieplenia i niekorzystnych zmian klimatu. Tym samylwe jednostki, nierzadko
0 ugruntowanej pozycji nie tylko na rynku krajowyate i medzynarodowym, nie daj
dobrego przyktadu raportowania praw do emisji ptags uczestnikomzycia
gospodarczego.

Wraz z rozwojem handlu emisjami gazow cieplarnignye skali globalnej,
obserwowanym obecniegtt? przewidywanym w niedtugim czasie zaostrzeniem jego
regut oraz pospujaca internacjonalizagj przedsgbiorstw, brak porownywalrici
informacji o jednostkach emisyjnych, szczegllnieynptych ze sprawozda
finansowych, bdzie coraz bardziej ugiliwy zarbwno dla sporglzapcych
skonsolidowane raporty, jak i dlazygkownikéw. W tym kontekcie coraz bardziej
dostrzegalna jest potrzeba stworzeniagdmynarodowej regulacjisrodowiskowej
rachunkoweéci, ktora uporzdkuje i ujednolici zasady ich ujmowania, wyceny
I prezentacji. Przyczyni sito do poprawy jakei informacji generowanej w systemie
rachunkowéci, a co za tym idzie - zwkszy jej wyteczndé w procesach decyzyjnych.
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Rozdziat 4

Propozycja regulacji srodowiskowej rachunkowasci w zakresie praw do emis;ji

gazow cieplarnianych oraz kredytow emisyjnych

4.1. Przestanki wprowadzenia standardu rachunkowéci w zakresie praw do emisji

gazow cieplarnianych oraz kredytow emisyjnych

Rozwaania zawarte w niniejszej rozprawie, w szczegéino wyniki
przeprowadzonych bafla wskazug na potrzeb harmonizacji i standaryzacji
w wymiarze ogoOlnéwviatowym rozwgzan dotyczcych ujmowania, wyceny
i prezentacji informacji o prawach do emisji gaz@weplarnianych oraz kredytach

emisyjnych w sprawozdawcga finansowej. Analizie poddano kolejno (patrz rgsl):

1. dokumenty (w tym akty prawne) konstytacg funkcjonowanie wybranych
systeméw handlu emisjami gazow cieplarnianych ws&®l naswiecie oraz
odnane regulacje srodowiskowe i wytyczne z zakresu rachunkeéeio

0 znaczeniu krajowym i radizynarodowym,

2. publikacje =zagraniczne i krajowe $wiccone problematyce jednostek
emisyjnych, w tym wyniki badaempirycznych dotyccych ugcia praw do
emisji gazow cieplarnianych i/lub kredytow emisyghyw sprawozdawcZoi

finansowej,

3. zawart@¢ raportow i stron internetowych wybranych spoétekblpznych
(zagranicznych i polskich) podatem ujawnienia informacji zwkanych
z udziatem w obrocie jednostkami emisyjnymi (badamiasne autorki).

Wyniki bada stanows przestanki opracowania propozycji regulacji

srodowiskowej rachunkowii*®* w przedmiocie praw do emisji gazéw cieplarnianych

oraz kredytow emisyjnych.

41 Dla potrzeb niniejszej rozprawy stosujez siamiennie: regulacjgrodowiskowa rachunkovéci
i standard rachunkowoi.
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Znaczenie sprawozdawczosci finansowe] w komunikowaniu
srodowiskowych aspektow funkcjonowania przedsigbiorstwa
Handel jednostkami emisyjnymi determinanta rozwoju dyscypliny
naukowej rachunkowosci

Rozdzial I
Przeglad wybranych Sprawozdawczo$¢ jednostek
regulacji rachunkowosci emisyjnych
dotyczacych jednostek _ - badania empiryczne
emisyjnych (wlasne 1 obce)
Swiat i Polska Swiat i Polska
Rozdzial IT Rozdziat 11T

Potrzeba wprowadzenia regulacji
srodowiskowej rachunkowosci
w obszarze obrotu jednostkami

emisyjnymi

Propozycja regulacji sSrodowiskowe;j
rachunkowosci w zakresie jednostek
emisyjnych

Rozdzial IV

Rys. 4.1. Struktura pracy na potrzeby opracowarv@qeycji regulacjisrodowiskowej
rachunkowéci w przedmiocie jednostek emisyjnych
Zrodio: opracowanie wiasne.

W wyniku badania podstawowych za#fi, szczegolnych zasad i cech, jakimi
charakteryzuje si obrét prawami do emisji gazow cieplarnianych i/liukedytami
emisyjnymi  w wybranych krajach abz regionach swiata oraz regulacji
srodowiskowych rachunkoweoi odnoszcych s¢ do tego zagadnienia, poczyniono

nastpujace ustalenia:
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1. dotychczas nie przgo powszechnie akceptowalnych i prawniegaycych
wytycznych z zakresu rachunkoyed o znaczeniu mdzynarodowym (na
forum IASB lub FASB) dotycgrych ujmowania, wyceny i prezentacji
jednostek emisyjnych w sprawozdaniu finansowymdlwggulacyjna),

2. nieliczne propozycje wysuwane w tym temacie przegjokve organizacje
srodowiskowe (spotykane egiej w krajach modelu kontynentalnegoz ni
modelu anglosaskiego rachunkade®) pozostawiaj wiele dozyczenia. Przede
wszystkim maj zastosowanie w stosunku do wybranych przédsistw, nie
obejmup wszystkich aspektow handlu emisjami i niejednakietnie maj
charakteru formalnego 1 ostatecznego (forma progoziub pode§cie
wstepne). Poza tym tig sie co do zapisOw szczegoOtowych dotycych
kwestii tak zasadniczych, jak na przyktad kwalitijeajednostek emisyjnych
do okralonej kategorii aktywow (ze wskazaniem na wéetoniematerialne
badz zapasy) czy wybdér parametrow wyceny epsiej i bilansowej
(szczegodlnie istotny w odniesieniu do uprawinigrzyznanych bezptatnie).
Swiadczy to 0 przyjciu zupetnie innej optyki w postrzeganiu omawianego
zagadnienia i ma znaczenie dla ksztattowania obsguacji majtkowo-
finansowej uczestnikbw obrotu, prezentowanego w awpedaniach
finansowych i stanowcego podstaw podejmowania decyzji przez
interesariuszy.

Badanie praktyki raportowania informacji zwanych z udziatem w obrocie
prawami do emisji gazow cieplarnianych i/lub krexyt emisyjnymi przez die spoiki
gietdowe z Polski i innych krajovwiata dato podstagvdo sformutowania wnioskow
wyszczegolnionych w podrozdziale 3.4. W tym miejsearto przywota tylko
najwazniejsze konkluzje:

1. poziom ujawnié@ w badanym obszarze okazat siezadowalajcy,

2. przedsgbiorstwa w zasadzie nie stosowaty lokalnych regutachunkowdci,
lecz wiasne wypracowane praktyki ggtduze zr@nicowanie rozwgzan, co
tylko zaciemnia obraz i utrudnia zrozumienie isttatly wanego wspotczanie
zagadnienia),

3. informacje jeeli w ogdble, to prezentowane byly w sposob niejditino
i nieprecyzyjny, a niekiedy teniepetny i w efekcie mogty ldyniezrozumiate
(w niektérych przypadkach mogty wprowadzer bfad) i nieporéwnywalne

z punktu widzenia ich aytkownikow. Z tego powodu nie mogly stana@wi
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wiasciwej podstawy do oceny wpltywu jednostek emisyjnyca sytuag
majgtkowy i finansowy badanych podmiotow.

Whnioski sformutowane przez auterkw toku przeprowadzonych analiz nie
odbiegaj od ustalé innych badaczy zajmagych s¢ ta problematyly. W literaturze
przedmiotu szczegblnie podkla sk (patrz podrozdziat 3.1):

1. koniecznd¢ doprecyzowania terminologii stosowanej w odniesieo handlu

emisjami gazow cieplarnianych,

2. potrzele usystematyzowania i ujednolicenia pdde stizacego wiernemu
odwzorowaniu specyfiki jednostek emisyjnych w spoadawczéci
finansowej, poniewa stosowanie rinorodnych rozwjzan obniza
poréwnywalnd¢, a tym samym i zytecznd¢ informaciji finansowej.

Reasumujc, przedstawiona wgj synteza wnioskow z krytycznej analizy
regulacji, literatury przedmiotu i praktyki jest lbtnym potwierdzeniem zasadiud
prezentacji autorskiej propozycji regulagfodowiskowej rachunkowssi w zakresie
praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz kredytdwisgjnych, ktora bdzie trécia
podrozdziatu 4.3. Sprayo fundamentalnym znaczeniu jest zapewnienie wa@lggCi
i poréwnywalndci - w wymiarze mgdzynarodowym - informacji o jednostkach
emisyjnych na drodze ustanowienia spoOjnych zasdd ugmowania, wyceny
I prezentacji. Przycie perspektywy ngdzynarodowej wynika z kilku powodow:

1. srodowisko naturalne jest dobrym wspdlnym catej kadzi,

2. zmiany klimatu i ich konsekwencjegdiace poktosiem globalnego ocieplenia

wywotanego dziatalniia cztowieka, to problem ogoéldwiatowy,

3. przeciwdziatanie wiej wymienionym zjawiskom, w sposoéb szczegoélny
poprzez dzenie do ograniczenia antropogenicznych emisji gazow
cieplarnianych, jest tematem podejmowanym na anmemdzynarodowej oraz
przedmiotem ngdzynarodowych porozumie bada naukowych i wielu
innych inicjatyw,

4. przedsgbiorstwa prowadge dziatalné¢ na skad swiatowg (w ramach
dowolnych struktur organizacyjno-prawnych) i cootse w sektorach
odznaczacych s¢ wysolky emisyjnécia, mog by¢ zobligowane do
partycypacji w niejednym z ustanowionych wzmgch czsciach globu
systemie handlu emisjami gazow cieplarnianych. diedmez wzgldu na to
w ilu i ktérych systemach odbywaegpartycypacja, informacje z izwigzane

ujawniane w sprawozdawcsm finansowej powinny by spéjne, jednolite,
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zgodne 1z trécia ekonomiczp, wiarygodne, obiektywne i zrozumiate.
Woéwczas bda poréwnywalne i przydatne dla wszystkich zainteveswych
stron.

U podstaw propozycji regulacfrodowiskowej rachunkowisi w przedmiocie
jednostek emisyjnych hy glebokie przekonanie autorki o tynie zagadnienie tak
wazne dla wspotczesnedgwiata powinno b¥ wiasciwie wykazywane. Ma ono bowiem
znaczenie nie tylko z punktu widzenia pojedynczegpedsgbiorstwa i kegu jego
interesariuszy, ale dla oktenych sektorow i funkcjonowania gospodarki jak&iea
Tymczasem niejednolite podejle do jego odwzorowania w sprawozdawizo
finansowej powodujeze tre¢ takiej informacji finansowej niejako sama dyskregly
sie w oczach jej aytkownikéw. Akurat oni powinni mi& pewn@¢ co do poprawrgei
udostpnianej informacji, dlatego tak wvmae jest wyposenie sporzdzapcych
sprawozdania finansowe w takie ngizie wspomagafe, ktére pozwoli ukaza
prawdziwg istote obrotu prawami do emisji gazow cieplarnianych b/luredytami
emisyjnymi, lgdzie zgodne z jego natyr ale i z zasadami (naddnymi
I szczego6towymi) obowazujacymi w rachunkowséci.

W opinii autorki jeda z najwkkszych korzyci wprowadzeniasrodowiskowej
regulacji rachunkowaei, czyli wskazania zasad, w oparciu o ktore malajmowa,
wycenig& i prezentowa informacje o jednostkach emisyjnych (co samo wes@st juz
pozytkiem) jest ograniczenie liczby stosowanych w tysbszarze praktyk oraz
zwickszenie przejrzystoi i transparentrizi funkcjonowania przeddbiorstw.
Inwestorzy, organy wiadzy, spotedsdwo i inne zainteresowane strony uzysgkaj
solidrg podstaw do oceny - w czasie (w kolejnych albo wybranychreskch
sprawozdawczych) i w przestrzeni (na tle podmiomgektora albo z innych krajow) -
skutkébw ekonomicznych wynikggych z udziatu spotki w handlu emisjami gazow
cieplarnianych oraz rozliczenia oséb zm@zapcych z realizacji wyznaczonych im
celéw (analizaex pos). Poshiy to okreleniu kierunkow przysztego dziatania (analiza
ex ant¢ oraz podiciu decyzji o charakterze ekonomicznym, spotecznym
i ekologicznym.

Nie sposdb pomut jeszcze innego pozytywnego aspektu harmonizacji
I standaryzacji rozwizan dotyczcych odzwierciedlenia jednostek emisyjnych
w sprawozdawczZei finansowej, jakim jest ograniczenie czasu i kosz
przygotowania informacji. W zwkku z tym mana oczekiwé poprawy jakéci oraz

ujednolicenia i rozszerzenia zakresu ujainieraportach spotek, ukazgjych szerszy
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kontekst ich dziatania. Bytloby to dym utatwieniem w pracy biegtych rewidentow,
analitykow finansowych i inni zytkownikéw sprawozdafinansowych, przynogzym
wymierny rezultat finansowy (oszginas¢ kosztéw analizy raportow, w tym
zapewnienia ich poréwnywaldc - szczegolnie istotne w odniesieniu do podmiotow
pochodacych z ré@nych jurysdykcji). Przyniostoby #ekorzyéci w postaci wzrostu
zaufania do zagrzapcych danym podmiotem, zmniejszenia ryzyka inwestoaa
obnizenia kosztu pozyskania i utrzymania kapitatu orazdbiej efektywnej jego
alokacji w gospodarce.

Zasady opracowywania standardow sprawozda$eczdinansowej zostaty
przedstawione w kolejnym podrozdziale niniejszeprawy.

4.2.Zasady tworzenia standardu na przyktadzie MSSF

Od kilkudzies¢ciu juz lat postpujs procesy harmonizacji i standaryzacji
rachunkowéci w skali medzynarodowef®?> Zmierzaj one do zniwelowania
rozbieznoéci utrzymupcych s¢ miedzy krajowymi systemami rachunkowes, czego
konsekwengj jest ograniczona porownywalito sprawozda finansowych bdacych
wszake podstawowymzrodiem informacji o sytuacji finansowej i dokonartia
podmiotu (przynajmniej dla ezci interesariuszy). Usugtiem tej barieryzywotnie
zainteresowani gs uczestnicy globalnych rynkéw, w tym zwilaszcza egnowanych,
regulowanych rynkéw kapitatowych, co ma zmék z koniecznixia dokonywania
poréwna i przeprowadzania nierzadko wnikliwych analiz mtagnych w procesach
decyzyjnych.

Odpowiedzi na to wyzwanie czasu globalizacji bytoby wypracoiea przygcie
I konsekwentne stosowanie na catgmiecie jednego, uniwersalnego i powszechnie
akceptowalnego zestawu wysokiej jagiostandardéw sprawozdawdazo finansowe;.

Do roli takiegoswiatowego wzorca rozwkzan pretenduj gtdwnie Miedzynarodowe

492 W niniejszym opracowaniu wygiuje wiele pog¢, ktore zostaly ju zdefiniowane i szeroko opisane
w literaturze przedmiotu. W zwiku z tym autorka odwotuje sido odpowiednichzrodet. | tak
w przypadku harmonizacji i standaryzacji rachunk&iwazob. medzy innymi: A. Jarugowa (red.),
Wspotczesne problemy rachunkgeip PWE, Warszawa 1991; A. JarugovRosgp w harmonizacji
standardow rachunkowoi w skali mgdzynarodowej ,Rachunkowé¢” 1994, nr 11; A. Jarugowa,
Postp w harmonizacji standardéw rachunkai@bna swiecie i nowe problemy,Zeszyty Teoretyczne
Rady Naukowej SKwP” 1994, t. 28; A. A. Jaruga (yetliedzynarodowe regulacje rachunkaieo
Wplyw na rozwjzania krajowe C.H. Beck, Warszawa 2002; E. Burzymrzestanki i perspektywy
standaryzacji i midzynarodowej harmonizacji rachunkaoigq ,Zeszyty Teoretyczne Rady Naukowej
SKwP” 1993, t. 23; R. IgnatowskKinstytucjonalne uwarunkowania,.ap. cit, s. 47-56; S. Surdykowska,
op. cit; E. M. Sniezek, Sprawozdawczd przeptywow pieginych.., op. cit, s. 35-43.
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Standardy Sprawozdawcamm Finansowej (autorstwa IASB), tworzone w oparciu
0 najlepsze praktyki rachunkowm z r&nych krajow®3. Dzieki instytucjonalnemu
wsparciu Unii Europejskiej i Mdzynarodowe] Organizacji Komisji Papieréw
Wartasciowych (ang.International Organization of Securities CommissienlOSCQ
wzrosto znaczenie i zag MSSF w wymiarze globalnym. Ciessic one coraz
wigkszym uznaniem, o czydwiadczy to,ze w wielu krajach Europy dwiata g albo
bezpdrednim zrédtem prawa bilansowego (zwlaszcza tam, gdzie iejgtn
zorganizowane rynki kapitalowe), albo stangwpunkt odniesienia dla regulacji
krajowych 94

Drugi wiodgcy zbior regulacji rachunkowsoi, jaki tworz standardy
amerykaskie (co jest zwizane z wplywem tamtejszego rynku kapitalowego na
gospodark swiatowg) stracit na znaczeniu z powodu serii oszustwed@ivych
(majgcych swezrédto w systemie US GAAP), jakie zostaty ujawnioreprzetomie XX
i XXI w. oraz w pierwszej dekadzie igcego stulecid®®

MSSF reguly zagadnienia szczegoOtowe rachunkéwo a zwlaszcza
sprawozdawczei finansowej. Niemniej jednak charakteryzuje je soli stopié
uogolnienia, w okrdonych przypadkach trudno o jednoznaczne rezamia
i z pewndcia nie obejmuy wszystkich maliwych aspektéw poruszanych w nich
problemow. Co istotne, nie wskagujasad ksigowania, jakoze catkowicie pomijay
problematylk zwigzarg z ewidencgy (prowadzeniem kgg rachunkowych,
dokumentowaniem zdarzegospodarczych) uzregg ja tylko i wytacznie za nargzie
(technile ksiggowa) stuzace sporzdzeniu sprawozdania finansowego. Nie zawigeraj
rowniez procedur ksigowych. Nacisk zostat w nich pdony na ugcie
sprawozdawcze, dlatego tak wiele miejscaswpeca s¢ kwestiom pomiaru
I prezentacji. Standardy, o ktérych mowa zorientowane na potrzeby informacyjne
interesariuszy diych spoétek gietdowych zainteresowanych pozyskiwankapitatu na
rynku midzynarodowym. Pomimo to inne podmioty maogrzyjac¢ je jako podstaw

sporadzanych sprawozda(zasadniczo gsone adresowane do wszystkich jednostek

493 E. Walihska,Miedzynarodowe standardy rachunkaigio Ogélne zasady pomiaru i prezentacji pozyciji
bilansu i rachunku wynikoyDficyna Ekonomiczna, Krakéw 2006, s. 31.

4% Szerzej: R. Ignatowskinstytucjonalne uwarunkowania,..op. cit, s. 146-157, 188-198. Dane na
temat zakresu (podmiotowego) stosowania MSSF wjag6Sdykcjachswiata znajduj sic pod adresem
internetowym: IFRS FoundationWwho uses IFRS Standards@ttps://www.ifrs.org/use-around-the-
world/use-of-ifrs-standards-by-jurisdiction/ (dgst30.05.2018).

49 Szerzej: R. Ignatowskilnstytucjonalne uwarunkowania,.op. cit, s. 242; E. M. Sniezek,
Sprawozdawczd przeptywOw piergenych.., op. cit, s. 58.
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gospodarczych bez wzglu na ich rozmiar, strukter wikasngci czy sektor
gospodarki)°®

Cze$¢ standardow ma charakter ogolny (patrz rys. 4.@k ¢hadby MSR 1
.Prezentacja sprawozdafinansowych”, ktéry precyzuje, w jaki sposob i wakim
zakresie powinno ei ujawnia& informacje w sprawozdaniach finansowych, aby
zapewné ich poréwnywalné¢ (zarbwno w czasie, jak i w przestrzeni). Zawiera 0
wytyczne odnénie do struktury sprawozda minimalne wymogi dotycxe ich
zawartgci oraz ogllne wymagania w zakresie prezentacjpetfoone w pozostatych
standardach. MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pimryich” podobnie jest
przyktadem standardu o charakterze ogolnym odjwysz st do kwestii prezentacji,
w ktérym sformutowano zasady spedzania tytutowego elementu sprawozdania
finansowego. Tymczasem MSR 36 ,Utrata waetcaktywdédw” ma charakter ogdiny,
niemniej dotyczy pomiaru. Nie odnosig¢sion specyficznie do jednej pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej i nie wskazugsad jej wyceny, lecz przedstawia
problem dotyczcy wickszdsci aktywow97

Zagadnienia pomiaru i prezentacji wybranych pozggrawozdania z sytuacji
finansowej regulyj standardy o charakterze szczegétowym, czego padyktanowi
MSR 2 ,Zapasy’”, MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, RIS37 ,Rezerwy,
zobowgzania warunkowe i aktywa warunkowe”, MSR 38 ,Wa&cioniematerialne”

i MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Oprocz tego zaape one wskazowki co do
ujmowania, wyceny i ujawniania informacji o oki@nych transakcjach i zdarzeniach,
jak to ma miejsce w przypadku MSR 11 ,Umowy o ustimdowlan’, MSR 17
.Leasing”, MSSF 2 ,Ptatnai w formie akcji”, MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”,

MSSF 6 ,Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych”.

4% Szerzej: R. Ignatowskilnstytucjonalne uwarunkowania,..op. cit, s. 112-113; E. Walska,
Miedzynarodowe standardy rachunkaien.., op. cit, s. 34-36.
497 E, Waliiska,Miedzynarodowe standardy rachunkoien. ., op. cit, s. 36-37.
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Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci
Finansowe]
A
Zakres Standardy o charakterze p | Standardy o charakterze P

szczegotowosci og6lnym szczegotowym

» Pomiar » Pomiar
»| Prezentacja wycena
. i omiar
Przedmiot iPoinlarnt . Svyniku

regulacii prezentacja

» Prezentacja

»| Pomiar
1 prezentacja

Rys. 4.2. Klasyfikacja Midzynarodowych Standardow Sprawozdawcz&inansowe;j

Zrodio: opracowanie wtasne na podstawie: E. Wskia, Midzynarodowe standardy rachunkoieb. .,
op. cit., s. 36.

MSSF mag okrelong, ujednolicom struktug zobrazowas na rys. 4.3.
Przedmiotem ich zainteresowani@te obszary rachunkowao, w ktorych w praktyce
spotyka si duze zr&nicowanie poddg. Niemniej w niektdérych standardach obok
wzorcowego rozwizania danego problemu dopuszcza stosowanie metod
alternatywnych?® Nalezy pamktag, ze integrala czegscia standardow swydawane do
nich interpretacj€®, ktore stanows uzupetnienie i uszczegdtowienie podejmowanych

zagadni.>

4% Jak na przyktad w odniesieniu do ujmowania niejgiarych dotacji radowych. Zob. MSR 20,
par. 23.

499 Opis procedury tworzenia standardéw oraz ich pretacji jest przedmiotem osobnego opracowania:
IFRS FoundationDue Process Handbopk-RS Foundation, Londyn 2016, s. 1-57.

500 £, Waliiska,Miedzynarodowe standardy rachunkoiei. ., op. cit, s. 37, 40.
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MSR MSSF

@ @

Wprowadzeni Wprowadzeni
Cel Cel
Zakres (przedmiotowy i podmiotow Zakres (przedmiotowy i podmiotow
Definicje Ujmowanie i wycena
(specyficzne i z innych MS/MSSF)
Zasady uznawania pozycji zyganych Prezentacja i ujawnianie informacji
z omawianym zagadnienie
Zasady pomiaru warfoi Data wejcia wzycie i przepisy
przegciowe

Zasady prezentacji i ujawniania informagji ~ Wycofanie innych dokumentéw
(poprzedniej wersji danego standardu Iub
innych standardéw oraz odémych

interpretaciji
Przepisy przériowe i data wecia Zalgczniki:
W zycie
Wycofanie innych dokumentow - Definicje termindw

(poprzedniej wersji danego standardu oraz (specyficzne i z innych MSR/MSSF)
odnanych interpretac)

Zalgczniki: - Wytyczne (objanienia) stosowan

- Obja&nienia stosowan - Zmiany innych MSSF

- Zmiany innych dokumentg

Rys. 4.3. Zawarts standardu rachunkowa na przyktadzie MSR i MSSF

Zrédio: opracowanie wlasne na podstawie: ditynarodowe Standardy Sprawozdawci&inansowej
2004, SKwP, Warszawa 2005, padap: [E. Waliiska, Mgdzynarodowe standardy rachunkaig. .,
op. cit., s. 37]; IASB, Midzynarodowe Standardy Sprawozdawcez&inansowej wedtug stanu na dzie
1 stycznia 2013 r., SKwP, Warszawa 2014, s. 64-1248

Jak wynika z powkszych rozwaan, artykutowana w niniejszej rozprawie
potrzeba wypracowania regulacji o z@si mkdzynarodowym w przedmiocie
ujmowania, wyceny i prezentacji informacji o praWwain emisji gazoéw cieplarnianych
oraz kredytach emisyjnych w sprawozdawsezofinansowej wpisuje 8i w szerszy
kontekst poszukiwa jednolitego, spojnego, wysokiej jada, a zarazem globalnego
wzorca rozwazan z zakresu rachunkowoi. W podrozdziale 4.3 autorka peldj proke
przedstawienia propozycji regulagrodowiskowe]j w tym obszarze, &isle rzecz
ujmujac - standardu madzynarodowego o charakterze szczegdtlowym. W celu
poprawnej realizacji tego zadania rra® poznd struktug standardu rachunkowa.
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4.3.Propozycja regulacji srodowiskowej (standardu) rachunkowdci dotyczacej

praw do emisji gazow cieplarnianych oraz kredytéw misyjnych

4.3.1. Wprowadzenie do standardu

WP1. Mylag przewodmi opracowania propozycji regulacjfrodowiskowej
rachunkoweéci w przedmiocie praw do emisji gazéw cieplarniamyaraz kredytow
emisyjnych jest gkenie do wypetnienia zidentyfikowanej w tym obszarzei
regulacyjnej. Albowiem jak detl nie przedstawiono standardu sprawozdawazo
finansowej 0 zaggu midzynarodowym p&wigconego zagadnieniom handlu emisjami,
zyskupcym na znaczeniu i to w skali globalnej, co impj&uaowolng¢ stosowanych
praktyk.

WP2. W ostatnich latach naptije rozwéj systemow handlu emisjamidwéecie,

CO O0znacza coraz gkszy wpltyw praw do emisji gazoéw cieplarnianych okaedytéw
emisyjnych na sytuagj finansowy i wyniki dziatalngci jednostek gospodarczych.
W zwigzku z tym istnieje potrzeba udoskonalenia sprawwedesci finansowej,
zapewnienia wiarygodnoi, porownywalnéci, a tym samym i przydatsoi
udostpnianych informacji i to w wymiarze gdzynarodowym.

WP3. Niniejszy standard oléla zasady ujmowania i pomiaru waito praw do
emisji gazow cieplarnianych oraz kredytow emisyjmya take wymagania odrioie
do ujawniania informacji z tego zakresu. Uwglylia specyfik istniegcych naswiecie
systemow handlu emisjami gazéw cieplarnianych. \Wadra jednolig terminologe
oraz spojne podgie do odwzorowania omawianego zagadnienia na g@unc
sprawozdawczei finansowej dla ukazania pelniejszego obrazu d&orowania
jednostki gospodarczej, lepszego zrozumienia poolwpnych w niej dziaky

wiasciwej oceny ryzyka oraz perspektyw rozwoju.

4.3.2. Tresé standardu

Cel

1. Celem niniejszego standardu jest ustalenie zasasvepdawczéci finansowe;j
dotyczcej praw do emisji gazow cieplarnianych oraz krédyemisyjnych, a przez to
zwickszenie przydatrigi i porownywalngci informacji dostarczanychzytkownikom.

Zakres

2. Niniejszy standard stosuje ¢siw odniesieniu do ujmowania, wyceny

| prezentacji w sprawozdaniu finansowym praw dosgingazow cieplarnianych oraz
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kredytow emisyjnych. Konsekwencje podatkowe obrphawami do emisji i/lub
kredytami emisyjnymi zostaty wytzone z zakresu niniejszej regulacji. Standard nie
wskazuje zasad rachunko$eq ktore powinny znalg zastosowanie w przypadku
kontraktéw kupna lub sprzedapraw do emisji gazow cieplarnianychdd kredytow
emisyjnych (zaliczanych do kontraktéw towarowychzgamiotem ktérych gsaktywa
niefinansowe), olgfych zakresem innego MSSF (w tymedgcych przedmiotem
rachunkowéci zabezpieczg. W standardzie nie podejmuje giroblematyki zwjzanej

z realizagg i rozliczaniem projektow shacych ograniczeniu emisji gazow
cieplarnianych lub zwkszeniu ich pochfaniania, a przeprowadzanych wagwn
przedsgbiorstwa lub poza nim. Niniejszy standard nie ohggnwownie kwestii:

a) przekazania praw do emisji i/lub kredytow emisyjmyw ramach transakciji

barterowej,

b) pofaczenia jednostek gospodarczych zaaongenych w obrét prawami do

emis;ji i/lub kredytami emisyjnymi,

c) sprzeday jednostki gospodarczej bumej udziat w handlu prawami do emisji

i/lub kredytami emisyjnymi,

d) postawienia jednostki gospodarczej partycypej w obrocie prawami do

emisji i/lub kredytami emisyjnymi w stan likwidadjib upadtdci.

3. Standard dotyczy jednostek gospodarczych splaegicych sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF, partycygaych w obrocieprawami do emisji i/lub
kredytami emisyjnymi jako emitenci lub pozostalzastnicy. Nie jest adresowany do
jednostek sektora publicznego, w tym ustanowiongltzh potrzeb rozliczania emisji
krajowych albo funkcjonagcych jako administratorzy, wzglnie uczestnicy
poszczegolnych systemow handlu emisjami gazowaniejanych.

Definicje

4. W standardzie postono s¢ terminami, ktorym nadano naptijagce znaczenie:

prawa do emisji gazow cieplarnianych zwane take uprawnieniami do
emisji gazow cieplarnianych, prawami do emisji lulpprawnieniami
emisyjnymi - to zbywalne, niematerialne instruméhty obowhzujace

w systemach (programach) handlu emisjami tyg@ap-and-trade powstate

01 QOkreslenia instrument” nie naly utazsamid z instrumentami finansowymi, kapitatowymi lub
pochodnymi, asrodkami stosowanymi w handlu emisjami, jakima @rawa do emisji gazéw
cieplarnianych oraz kredyty emisyjne. Ich ceaotharakterystyczn jest brak fizycznej, materialnej
postaci. Wysipuja bowiem wyhcznie w formie zapisu elektronicznego we $giarym rejestrze.

W Kanadzie funkcjonuje termin ,instrumenty zgodci6 (patrz punkt 2.1.2 niniejszej rozprawy).
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z podziatu ustalonego limitu emisji gazéw cieplamjich i odpowiadafe
okreslonej wielkaci emisji tych zanieczyszcae

kredyty emisyjne, zwane take kredytami redukcji emisji, kredytami
offsetowymi lub kredytami wglowymi - to zbywalne, niematerialne
instrumenty wyraajagce okrdlong wielkos¢ redukcji emisji gazéw
cieplarnianych lub zwkszenia ich pochtaniania. Uzyskujeg ge wskutek
przeprowadzonej redukcji emisji tych zanieczysacxe przedsibiorstwie
partycypugcym w systemie (programie) handlu emisjami tygaseline-credit
(to jest w przypadku, gdy rzeczywista emisja w sleaozliczeniowym byta
nizsza od wielkéci granicznej (progu) wyznaczonej dla danego ertadeimdz
w wyniku implementacji projektow (zwanych niekiedpffsetowymi)
w zakresie ograniczenia emisji gazow cieplarnianygh zwickszenia ich
pochtaniania, w tym jednostki redukcji emisji orgdnostki péwiadczonej
redukcji emisji wygenerowane w ramach mechanizmpdivg/ch wdraen lub
mechanizmu czystego rozwoju (0 czym wspominanozaeziale pierwszym),
handel emisjamigazow cieplarnianych zwany take handlem emisjami - to
obrét jednostkami emisyjnymi (prawami do emisji uldl kredytami
emisyjnymi) ustanowiony w celu ograniczenia pozionemisji gazow
cieplarnianych (w niektérych systemach emisji pexygacej na jednostk
produkcji ydz inaczej wyraonej) na okrdonym terytorium i realizacji w ten
spos6b  przygtych celéow redukcyjnych, zorganizowany w formie
przewidzianej przepisami prawa, w tym w szczegénw formule cap-and-
tradei baseline-credit

jednostki emisyjne - to ogo6t zbywalnych, niematerialnych instrumentéw
stosowanych w handlu emisjami, odpowiadgch okrélonej wysokdci
emisji gazéw cieplarnianych albo okienej wysokdci redukcji emisji tych
zanieczyszcze czy zwkkszenia ich pochfaniania (prawa do emisji gazow
cieplarnianych oraz kredyty emisyjne - patrz def@mpowysze),

rejestr elektroniczny, zwany dalej rejestrem - to elektroniczna bazaydan
utworzona i prowadzona dla potrzeb monitorowaniankéjponowania
okreslonego systemu (programu) handlu emisjami, w tymszgzegolnéci
ewidencjonowania transakcji przeprowadzanych na huakach
poszczegolnych uczestnikbw z wykorzystaniem jedriostemisyjnych

dopuszczonych do obrotu w tymsystemie,
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okres rozliczeniowy- to okres ustalony przez upoimone wiadze dla potrzeb
rozliczenia emisji gazow cieplarnianych wprowadjondo atmosfery
(w niektérych systemach emisji przypagagj na jednostk produkcji kydz
inaczej wyraonej) w okrélonym przedziale czasu przez podmioty podigcsj
restrykcjom handlu emisjami (zaréwno z mocy prayek i dobrowolnie).
Monitorowanie i raportowanie emisji zazwyczaj odlayst w ujeciu rocznym
(za dany rok kalendarzowy), natomiast rozliczeniew - ujeciu rocznym
(odrebnie za kady rok kalendarzowy okresu rozliczeniowego treago
diuzej niz jeden rok, z madiwoscia czgsciowego rozliczenia emisji rocznej po
zakaczeniu catego okresu rozliczeniowego) lub w odeieisi do catego
okresu rozliczeniowego (najgxiej kilkuletniego),

cena nabycia lub koszt wytworzenia- to kwota zaptaconychrodkow
pienieznych lub ich ekwiwalentéw, lub warié godziwa przekazanej zaptaty
z tytutlu nabycia sktadnika aktywow w momencie jeg@mbycia lub
wytworzenia, lub - tam, gdzie ma to zastosowanigartas¢ przypisana do
danego skladnika aktywéw w momencie pgtkawego ugcia wynikagcego
z postanowig innych MSSF, na przyktad MSSF 2 ,Ptatoow formie akcji”
(patrz MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, par. 6; MS® ,Wartcci
niematerialne”, par. 8),

warto$§¢ godziwa - to cena, ki@ otrzymano by ze sprzeda sktadnika
aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobaamia w transakcji
przeprowadzonej na zwyktych warunkacheday uczestnikami rynku na dae
wyceny (patrz MSSF 13 ,Ustalanie wattogodziwej”, par. 9),

aktywny rynek - to rynek, na ktérym transakcje dotyce sktadnika aktywow
lub zobowjzania odbywaj sie z dostateczn czestotliwoscia | maj
dostateczny wolumen, aby informacje na temat cestadczane byty w sposéb
ciagly (patrz MSSF 13 ,Ustalanie wakm godziwej”, zagcznik A).

Klasyfikacja

5. Jednostki emisyjne dla potrzeb sprawozdawcizinansowej klasyfikowane

s3 w oparciu o ustalony przez kluczowy personel kienczy’?? przedsibiorstwa

%02 Autorka w toku opracowywania niniejszej propozygjiusiata rozwjza¢ dylemat zwizany

Z przygciem odpowiedniej terminologii, czy postugitvaie jezykiem obowjzujacym na gruncie MSSF
(niekiedy mato precyzyjnym lub nie do t&@a zrozumiatym z uwagi na problemy przekiadu), czy
wprowadzaé whasne pajcia (lub okrélenia). Jéli chodzi o ,kluczowy personel kierowniczy”, to zdioie
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model biznesowy w zakresie zadzania prawami do emisji gazéw cieplarnianych i/lub
kredytami emisyjnymi (to jest zgodnie z o#ltmym przez jednostk gospodarcz
zamiarem ich wykorzystania), jako:

a) przeznaczone na wiasne potrzeby (celem modelu smaveno jest rozliczenie,
w tym skompensowanie, emisji gazéw cieplarnianychrowadzonej do
atmosfery),

b) przeznaczone do sprzega(celem modelu biznesowego jest agsiiccie,
zwykle w krétkim terminie, zyskow z tytutu wahaen jednostek emisyjnych
lub marky maklerskiej - cel zarobkowy, spekulacyjny).

6. Jednostka gospodarcza imoposiad& wiecej niz jeden model biznesowy

w zakresie zagdzania prawami do emisji gazow cieplarnianych i/lkkedytami
emisyjnymi. Przyktad stanowiemitenci utrzymujcy jednostki emisyjne zarOéwno
Z przeznaczeniem na wiasne potrzeby, jak i do dptye

Ujecie pocatkowe

Jednostki emisyjne przeznaczone na wtasne potrzeby

7. Pod dag nabycia lub przyznania (wydania) - to jest reggtrna rachunku

uczestnika danego systemu handlu emisjami w regstiektroniczny®?® - jako
odrebny sktadnik aktywow ,Prawa do emisji gazow cieplanych oraz kredyty
emisyjne” uymowanes

a) nabyte prawa do emisji gazow cieplarnianych ordzyteakredyty emisyjne,
w tym uzyskane w zamian za wptaty uiszczone nastkmg fundusz bdz na
rzecz uprawnionego organu wtad%Ar wedtug ceny nabycia,

b) przyznane prawa do emisji gazOw cieplarnianychzyotane nieodptatnie,

w tym z tytutu realizacji okrdonych zada inwestycyjnych przewidzianych

z definicp przedstawiogn w par. 9 MSR 24 ,Ujawnianie informacji na tematdpuotéw powjzanych”,

w jego sklad wchodg osoby uprawnione i zarazem odpowiedzialne za plange, kierowanie

i kontrolowanie dziatalnéri jednostki gospodarczej w sposéb bezpdni lub pdredni, w tym wszyscy
dyrektorzy (wykonawczy 41z inni) tej jednostki. Trzeba przyzéiaze jest to termin ogélny i rodzi
powazne wgtpliwosci interpretacyjne, na co réwriewskazywat R. Ignatowski,Instytucjonalne
uwarunkowania.,.op. cit, s. 246-247. W diych grupach kapitatowych kluczowy personel potelinga
mog tworzy osoby spoza zagdu, dlatego autorka nie pokusitac 95 wskazanie tego organu jako
wiasciwego w sprawie ustalania modelu biznesowego.

503 Jest to rownoznaczne z uzyskaniem kontroli naadskkiem aktywow.

504 W zalenoici od rozwhzan przewidzianych w okigonym systemie (programie) handlu emisjami,
jednostki emisyjne pozyskane w ten sposgbwykorzystywane dla potrzeb realizacji limitu emisj
(w sytuacji jego przekroczenia - rozmanie dopuszczone w kanadyjskich prowincjach Abbert
i Kolumbia Brytyjska) kdz rozliczenia emisji wprowadzonej do atmosfery prdenego emitenta (NZ
ETS).
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w niektérych systemach (programach) handlu emisf@mi wedtug wartéci
godziwej z dnia przyznari?,

c) kredyty emisyjne uzyskane w rezultacie ograniczemmsji przedsibiorstwa
(rzeczywista emisja gazow cieplarnianych pgepiprogu wyznaczonego dla
danego emitenta) - wedtug waito godziwej z dnia przyznania, o ile istnieje
aktywny rynek tego sktadnika aktywow, w przeciwnyazie wedtug inaczej
okreslonej wartgci godziwej,

d) kredyty emisyjne uzyskane w wyniku implementacjojpktow w zakresie
ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych lub ¢kszenia ich pochfaniania,
w tym jednostki redukcji emisji oraz jednostkispoadczonej redukcji emis;ji
wygenerowane w ramach mechanizmu wspéinych #edrdub mechanizmu
czystego rozwoju - wedtug wakm godziwej z dnia przyznania, o ile istnieje
aktywny rynek tego sktadnika aktywow, w przeciwnyazie wedtug inaczej
okreslonej wartgci godziwe)j.

8. Przedsjbiorstwo dla kadej instalacji kdacej zrodiem emisji gazow
cieplarnianych prowadzi oglong ewidencg ilosciowo-wartgciowg zarowno nabytych,
jak i przyznanych (uzyskanych) jednostek emisyjnych

9. Przyznanie jednostce gospodarczej nieodptatnyctv pra emisjt®’, w tym

Z tytutu realizacji okrdonych zada inwestycyjnych przewidzianych w niektorych

505 W przypadku EU ETS elektrownie z wybranychngtav cztonkowskich UE s objete alokaci
darmowych praw do emisji w zg#ku z realizagj inwestycji w obszarze modernizacji krajowego sekto
energetycznego.

506 Komitet Standardéw Rachunkowed w Polsce w stanowisku, o ktérym mowa w podroabizi2.3
rekomenduje ujmowanie przyznanych praw do emisgep ktdre rozumie siuprawnienia (zwykte

i lotnicze) wydawane w EU ETS, jak réwaigednostki redukcji emisji oraz jednostki paiadczonej
redukcji emisji (klasyfikowanych przez auterkiniejszej propozycji do dwéch oghmych kategorii,

a mianowicie: uprawnienia zwykte i lotnicze do prale emisji, z& jednostki redukcji emisji oraz
jednostki péwiadczonej redukcji emisji do kredytéw emisyjnychy, cenie nabycia. W rozvianym
przypadku - przyjcie nieodptatne sktadnika aktywow - wycedg factonalezy dokon& wedtug ceny
sprzeday danego rodzaju praw do emisji z dnia ich przyimanhakie podeicie wynika z zastosowania
art. 28 ust. 2 UoR, ktory definiuje aemabycia. Definicja tego parametru wyceny obganjaca na
gruncie MSSF nie pozwala na odniesienie do cergesiary takiego samego lub podobnego przedmiotu
w sytuacji, gdy nie jest nitiwe ustalenie ceny nabycia sktadnika aktywéw, wzegolndci przyjetego
nieodptatnie, w tym w drodze darowizny. Dlategooaki zdecydowata o wyborze waitd godziwej
jako parametru wyceny wginej zaréwno przyznanych praw do emisji (podpunktjdk i uzyskanych
kredytow emisyjnych (podpunkty b i c).

507 Dla potrzeb niniejszej propozycji przyznanie jesite gospodarczej bezptatnych praw do emis;ji
(wtym z tytutu realizacji okrdonych zadé inwestycyjnych przewidzianych w niektérych systema
(programach) handlu emisjami) rozumiane jest jakb wydanie, to jest rejestrgcjna rachunku
uczestnika danego systemu handlu emisjami w regsdiektronicznym. Tak samo rozumiane jest
uzyskanie kredytow emisyjnych.
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systemach (programach) handlu emispdfnistanowi forng pomocy publicznej, ktéra
zgodnie z MSR 20 ,Dotacje gdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy
rzadowej” jest ujmowana jako niepietna dotacja rgdowa w wartéci godziwej
otrzymanego niepieatnego sktadnika aktywow (w tym wypadku w watbgodziwej
przyznanych praw do emisji z dnia ich przyznaiifaDotacg uwzgkdnia sé w zysku
lub stracie (jako przychdd) w systematyczny sposdlposzczegodlnych okresach,
w ktorych jednostka gospodarcza ujmuje ca@o koszty (pokrycia emisji gazow
cieplarnianych wprowadzonej do atmosfery), ktérdad@a - w zamierzeniu - ma
kompensow& Rozliczenie dotacji nagtuje w takim stopniu, w jakim przyznane
prawa do emisji zostanwykorzystane do rozliczenia emisji. W razie zwrotu
przyznanych uprzednio praw do emi¥}i z chwih jego dokonania, ujmuje csi
rozliczenie odpowiadagej im wartgci dotacji. W przypadku dokonania odpisu
aktualizupcego =z tytutlu utraty wartoi praw do emisji na dzie bilansowy,
analogicznej korekcie podlega wastaotaciji®!?

10. Powyssze rozwiazanie znajdzie tale zastosowanie w odniesieniu do
kredytbw emisyjnych uzyskanych w rezultacie ograeimga emisji przedsbiorstwa
(rzeczywista emisja gazow cieplarnianych gepiprogu wyznaczonego dla danego
emitenta) bdz w wyniku implementacji projektow w zakresie ogi@enia emisji
gazow cieplarnianych lub zgkszenia ich pochfaniania (w tym zrealizowanych

w ramach mechanizmu wspolnych weken lub mechanizmu czystego rozwoju).

508 Przydziat praw do emisji z tytutu realizacji oklenych zada inwestycyjnych nie jest ujmowany jako
przychdd przyszitych okresow i rozliczany réwnolegle amortyzacji przedmiotu inwestycji (to jest
sktadnika aktywow nabytego, wytworzonego lub zmodmwanego w ramach patiego zadania).
Biorac pod uwag EU ETS ma on prowadzido ograniczenia kosztow pokrycia emisji (w syseeiyim
wytworcy energii elektrycznej nabywajprawa do emisji, nie Zakorzystag z darmowej alokacji)

i przekazania zaoszgdzonychsrodkéw na modernizagjkrajowego sektora energetycznego. Wskutek
tego poziom emisji danego podmiotu, jak i categda®a stopniowo &dzie sé obnizac.

509 Autorka swiadomie zrezygnowata z rozgwiania alternatywnego przewidzianego w par. 23 M8R 2
polegajjcego na ujciu zarowno skfadnika aktywéw, jak i dotacji w wadiach nominalnych (czylie
factow wartaci zerowej). Uzasadnienie takiego wyboru przedstawiw podrozdziale 4.4.

510 Koniecznd¢ zwrotu praw do emisji (wzgtinie ich rownowartéci) moze by podyktowana wydaniem
wigkszej liczby praw rii nalezna (w tym po roku, w ktorym zezwolenie na emigazow cieplarnianych
wygasto), czsciowym lub catkowitym zamkgciem (likwidacp) instalacji lzdacej zrodlem emisji,
znacacym zmniejszeniem zdoldoi produkcyjnej czy zaprzestaniem wypetniania irmy@arunkéw
stanowgcych podstaw ich otrzymania (co w przypadku NZ ETS bytoby rownaczne - na przyktad -
ze zmniejszeniem zdoléa absorpcyjnych lasu lub wycofaniem go z systenaiw przypadku EU ETS
z odsgpieniem od realizacji okéonego zadania inwestycyjnego). Rozmdnie dopuszczone
(w zréznicowanym zakresie) w niektérych systemach (prog@h handlu emisjami, me rownie:
dotyczy¢ uzyskanych kredytow emisyjnych.

511 Na temat prezentacji dotacji w sprawozdaniu zagjffinansowej traktuje MSR 20, par. 24, 26.
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Jednostki emisyjne przeznaczone do spgzeda

11. Pod dag nabycia lub przyznania (wydania) - to jest repgtrna rachunku
uczestnika danego systemu handlu emisjami w regstiektroniczny®t? - jako
odrebny sktadnik aktywow ,Prawa do emisji gazéw cieplanych oraz kredyty
emisyjne” uymowanes

a) nabyte prawa do emisji gazéw cieplarnianych ordzyteakredyty emisyjne -

wedtug wartéci godziwej z dnia nabycia,

b) przyznane prawa do emisji gazow cieplarnianychzyotane nieodptatnie,

w tym z tytutu realizacji okrdonych zada inwestycyjnych przewidzianych
w niektorych systemach (programach) handlu emisjdmdz zyskane
w zwigzku z usuwaniem gazow cieplarnianych z atmosferyltuge zasad
przewidzianych w NZ ETS?) - wedtug wartéci godziwej z dnia przyznania,

c) kredyty emisyjne uzyskane w rezultacie ograniczemmsji przedsibiorstwa

(rzeczywista emisja gazow cieplarnianych pepiprogu wyznaczonego dla
danego emitenta) - wedtug waito godziwej z dnia przyznania, o ile istnieje
aktywny rynek tego sktadnika aktywow, w przeciwnyazie wedtug inaczej
okreslonej wartgci godziwej,

d) kredyty emisyjne uzyskane w wyniku implementacjojpktow w zakresie

ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych lub ¢zenia ich pochtaniania,
w tym jednostki redukcji emisji oraz jednostkispaadczonej redukcji emis;ji
wygenerowane w ramach mechanizmu wspélnych wedréub mechanizmu
czystego rozwoju - wedtug wakm godziwej z dnia przyznania, o ile istnieje
aktywny rynek tego sktadnika aktywow, w przeciwnyazie wedtug inaczej
okreslonej wartgci godziwej.

12. Przedstbiorstwo prowadzi odbng ewidencg ilosciowo-wartgciows
zarobwno nabytych, jak i przyznanych (uzyskanyctpgstek emisyjnych.

13. Przydziat nieodptatnych praw do emisji, w tym aitytrealizacji okrélonych
zada inwestycyjnych przewidzianych w niektorych systemgprogramach) handlu
emisjami, jest ujmowany w zysku lub stracie (jakmyehdéd w momencie jego
otrzymania) wedtug wartgi godziwe] przyznanych praw do emisji z dnia ich

przyznania. Wydanie decyzji administracyjnej w speazwrotu przyznanych praw do

512 Jest to rownoznaczne z uzyskaniem kontroli naaldskkiem aktywow.

513 Ostatnie z wymienionych praw do emisji uwaylia sé jedynie w prezentowanym powsj modelu
biznesowym, poniewaw swietle przedstawionych w punkcie 2.1.3 rozprawyozed NZ ETS mana je
wykorzysta whasnie poprzez sprzedana rynku.
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emisji, ugtych uprzednio w zysku lub stracie, obliguje jedkesgospodarcz do
zmniejszenia zysku lub straty o waxtopraw podlegajcych zwrotowi (uznanie jako
koszt).

14. Przedstawione rozwzanie znajdzie tale zastosowanie w odniesieniu do
praw do emisji zyskanych w zgzku z usuwaniem gazow cieplarnianych z atmosfery
wedlug zasad przewidzianych w NZ ETS. To samo dtycbedzie kredytow
emisyjnych uzyskanych w rezultacie ograniczenias@gmrzedstbiorstwa (rzeczywista
emisja gazow cieplarnianych pagej progu wyznaczonego dla danego emitentaly b
w wyniku implementacji projektow w zakresie ogra@nia emisji gazow
cieplarnianych lub zwkszenia ich pochtaniania (w tym zrealizowanych wnaah
mechanizmu wspolnych wdren lub mechanizmu czystego rozwoju).

Ustalanie ceny nabycia i waroi godziwej

15. Cere nabycia jednostek emisyjnych stanowi cena ich pakpowtkszona
o niepodlegajce odliczeniu podatki (8 dotyczy) i inne koszty dafe se
bezpdrednio przyporzdkowa pozyskaniu praw do emisji gazow cieplarnianych lub
kredytow emisyjnych, Zapomniejszona o ewentualne upusty handlowe, rabiaiye
podobne pozycje.

16. Ujecie jednostek emisyjnych wedtug waitogodziwej oznacza przgie za
podstaw danych rynkowych (chodzi o rynek, na ktorym jedkasgospodarcza
w normalnych warunkach zawartyby transgksprzeday praw do emisji lub kredytow
emisyjnych), to jest cen notowanych na aktywnymkoyza jednostki emisyjne tego
samego rodzaju (prawa do emisji lub kredyty emisyphopuszczone do obrotu
w okreslonym systemie handlu emisjami).zéé obserwowalne transakcje rynkowe lub
informacje rynkowe nie gsdostpne, warté¢ godziwg ustala s za pomog innej
techniki wyceny. W takim przypadku stosuje sidpowiednio przepisy MSSF 13
.Ustalanie wartéci godziwej”

17. Koszty transakcyjne wynikajbezpdrednio z przeprowadzonej transakcji
i obejmup optaty i prowizje wyptacone agentom, spednikom i maklerom, optaty
naktadane przez prowagtzgo aukgj, agencje regulacyjne i gietdy oraz podatki. Nje s
cechy sktadnika aktywow lub zobowzania, a wiaciwosciag transakcji i ksztattwj sie
zaleenie od sposobu jej zawarcia. W zwku z tym nie & uwzgkdniane w cenie
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nabycia ani wart@i godziwej jednostek emisyjnych. Koszty transakeyyjmowane §
zgodnie z innymi MSSF4

Po pocatkowym ujeciu

Optaty zwgzane z udziatem w systemie handlu emisjami

18. Jednostka gospodarcza uczestsgom okr&glonym systemie handlu emisjami
ponosi zwgzane z tym optaty, wynikage medzy innymi z konieczniei uzyskania
zezwolenia na emisj gazéw cieplarnianych, otwarcia i prowadzenia ragou
w rejestrze elektronicznyt?, z tytutu wyshpienia o przydziat nieodptatnych praw do
emisji na dany okres rozliczeniowydf przydziat praw do emisji ze specjalnej rezerwy
(na przyktad dla instalacji nowych i tych, ktére izkszyty zdolnd¢ produkcyjm).
Optaty s ujmowane w zysku lub stracie w okresie, w ktoryostaty naliczorne?,
stosownie do przgjego modelu biznesowego w zakresie gdrania prawami do
emisji gazéw cieplarnianych i/lub kredytami emigyjm:

a) jako koszt wytworzenia produktéw, gdy celem modéliznesowego jest
rozliczenie, w tym skompensowanie emisji gazow leiepanych
wprowadzonej do atmosfery,

b) jako koszt wlasny sprzedanych jednostek emisyjnygdly celem modelu
biznesowego jest aginiecie zyskéw z tytutu wahacen jednostek emisyjnych
lub magy maklerskiej.

Jezeli przedsgbiorstwo posiada wcej niz jeden model biznesowy w zakresie
zarzdzania prawami do emisji gazow cieplarnianych i/lkatedytami emisyjnymi,
ponoszone optaty ujmuje jako koszt wytworzenia pkaGw.

Koszty weryfikacji raportow przez audytorow

19. W wielu systemach handlu emisjami istnieje obmek weryfikacji
I potwierdzenia wiarygodrigi raportowanych przez jednostlgospodarcz danych,
w tym w szczegoélnii na temat wielkéci emisji gazow cieplarnianych w danym roku
okresu rozliczeniowego. Koszty ponoszone z tegahiyina rzecz audytorOwas
ujmowane w kosztach ogolnego zaitu w okresie, ktérego dotyczy weryfikowany
raport. W przypadku, gdy koszty te zostaly poniesiopo zamkriciu kshg
rachunkowych, to ustakgj zysk lub strat za okres, ktérego raport dotyczy, rigige

514 Por. zadcznik B do MSSF 9, par. B5.4.8; MSSF 13, par. 25.

515 przyktadowo w Polsce opfata za otwarcie rachuniaosi 2000,00 PLN, z tytutu jego prowadzenia
uiszcza si optat roczry w wysokaci 500,00 PLN.

516 Chyba, ze dotyca one przysziych okreséw sprawozdawczychaiistotne, wowczas podlegaj
rozliczeniu w czasie.
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uja¢ jako bierne rozliczenie rulizyokresowe. Jeli nie jest maliwe wiarygodne
oszacowanie wysokoi kosztow ustug audytorskich (badania raportu), otyw
faktycznie uiszczone na ten cel ofigijg koszty okresu, w ktdrym je poniesiono.

Kary administracyjne za nieprzestrzeganie zasadwiojmujgcych w danym
systemie handlu emisjami

20. Kary administracyjnegsnaktadane mdzy innymi w zwizku z eksploatagj
okreslonej instalacji, bdacej zrédtem emisji, bez stosownego zezwolenia (na emisj
gazow cieplarnianych), niezteniem wymaganego raportu czy nierozliczeniem emisji
w ustalonym terminie. Naky je ujmowd& jako koszt wytworzenia produktow
w okresie, w ktérym zostaty naliczoR¥.

Amortyzacja

21. Jednostki emisyjne przeznaczone zarOwno na whasheegby, jak i do
sprzeday nie podlega amortyzacji ze wzgbu na to,ze wraz z uptywem czasu nie
nastpuje zmniejszenie ich przydagw ekonomicznej (rozumianej jako mmwosé
uzyskania przysztych korzgi ekonomicznych poprzez wykorzystanie praw do gmis
oraz kredytow emisyjnych do rozliczeniadh skompensowania emisji i unikiie
w ten sposob dodatkowych kosztow wyniajch z koniecznixi zakupu wymaganych
jednostek emisyjnych i/lub zaptaty kary z tytuhewywigzania s¢ z tego obowjzku
albo uzyskanych w zwzku ze sprzeda jednostek emisyjnych na rynku). W sytuaciji,
gdy prawa do emisji gazow cieplarnianych lub krgdymisyjne wygasn(utrag swop
waznos¢, wskutek czego nie c¢blzie maliwosci realizacji przysztych korzgi
ekonomicznych), w momencie wyptenia takiego zdarzenia nale dokon&
jednorazowego odpisu utraty waito

Przeklasyfikowanie

22. Przeklasyfikowanie jednostek emisyjnych jestziivee wytgcznie w zwizku
z powzeciem przez kluczowy personel kierowniczy przeldgrstwa decyzji o zmianie
modelu biznesowego w zakresie zgizania prawami do emisji gazow cieplarnianych
i/lub kredytami emisyjnymi. Jednostki emisyjne zailfikowane jako przeznaczone na
wlasne potrzeby na dzieprzeklasyfikowani2t® ich do kategorii przeznaczonych do

sprzeday wycenia s¢ wedtug wartéci ksiggowej (jako, ze jednostki emisyjne

517 Nie g one uwzgdniane w rezerwie na zobmaanie z tytutu emisji gazéw cieplarnianych.

518 To jest pierwszy dzie pierwszego okresu sprawozdawczego, ktoryepage po zmianie modelu
biznesowego, czego skutkiem jest przeklasyfikowajegnostek emisyjnych. Por. zeknik A do
MSSF 9.
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przeznaczone do sprzegavycenia s} wedtug wartéci godziwe;j)>° Nierozliczor na
dzieh przeklasyfikowania dotagjniepienéznag uwzgkdnia sé w zysku lub stracie?°
W sytuacji odwrotnej obowkuje ta sama zasada, to znaczy na ndzie
przeklasyfikowania jednostek emisyjnych z kategprideznaczonych do sprzegiado
kategorii przeznaczonych na wiasne potrzeby wyocetlaywa s¢ wedtug wartéci
ksiegowej. W wuzasadnionych przypadkach zastosowanigdujga postanowienia
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” dotygz przeklasyfikowania sktadnikow aktywow
finansowych.

Wykorzystanie praw do emisji gazéw cieplarniany@z &kredytéw emisyjnych

23. Wykorzystanie jednostek emisyjnych:

a) przeznaczonych na wtasne potrzeby:

i. praw do emisji gazéw cieplarnianych - z chwilmorzenia w rejestrze
elektronicznym odpowiedniej liczby uprawnjewynikajgcej z pozytywnie
zweryfikowanego raportu na temat emisji gazow eephnych (o ile
istnieje obowazek weryfikacji raportu) dokonanej w roku kalendawgym
(wzglednie raportdw za poszczegolne lata okresu rozlionesgo??),
wrazie nieztaenia wskazanego raportu (ewentualnie braku jego
weryfikacji) wynikapcej z decyzji administracyjnej ustajegj szacunkow
wielkos¢ emisii,

ii. kredytbw emisyjnych - w zal@osci od rozwhzan przewidzianych
w okreslonym systemie (programie) handlu emisjami - z dhwi
skompensowania emisji (poprzez dokonanie odpowegmnizapisu na
rachunku uczestnika w rejestrze elektronicznym) lab momencie
dokonania konwersji kredytow emisyjnych na prawa dmisji
(obowigzujgce w danym systemie handlu emisjami), ktore gpasé zostam

umorzone w rejestrze elektronicznym dla potrzelticnenia emisji??,

519 Przeklasyfikowanie, o ktérym mowa @ by uzasadnione na przyktad zamjgiem (likwidach
jedynej) instalacji przeddbiorstwa, ledacejzrodtem emisji gazoéw cieplarnianych i to w sytuagjly nie
istnieje obowazek dokonania zwrotu uprzednio przyznanych prawenhsji lub uzyskanych kredytéw
emisyjnych.

520 Jest to podyktowane tyme przyznane lub uzyskane jednostki emisyjne (pr@ezmne do sprzedg
w momencie pocgkowego ugcia odnoszonegsvynikowo.

521 Dotyczy systeméw handlu emisjami, w ktérych isimimazliwosé rozliczenia cgsci emisji za kady
rok okresu rozliczeniowego na zakaenie hdz po zakdczeniu tego okresu.

522 prawa do emisji powstate w wyniku konwersjilgmowane na gruncie sprawozdawszdinansowej
wedtug wartdci ksiegowej ustalonej dla konwertowanych kredytow emiggmn
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b) przeznaczonych do sprzega - z chwih ich sprzeday (dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku uczestnika wtregslektronicznyny?
nastpuje kolejno po cenach (kosztach) tych skladnikowtywaow, ktére
jednostka  gospodarcza najwéaej nabyta (otrzymala) -  rozgzanie
rekomendowarfé*. Rozwhzaniem alternatywnyp?® jest metodaredniego waonego
kosztu.

24. Wykorzystanie jednostek emisyjnych przeznaczonyahwhasne potrzeby
dokonuje s; w korespondencji z kwetrezerwy na zobowkranie z tytutu emisji gazéw
cieplarnianych (wykorzystanie rezerwy). Z kolei wykystanie jednostek emisyjnych
przeznaczonych do sprzegfastanowi koszt okresu, w ktérym ujmowange agingne
przychody.

25. Wycena rozchodu z tytutu zwrotu przyznanych lub skanych uprzednio
praw do emisji lub kredytdw emisyjnych, przeznagaimzaréwno na wtasne potrzeby,
jak i do sprzeday nastpuje z chwiy jego dokonania (wyr@nego odpowiednim
zapisem na rachunku uczestnika w rejestrze elekzoym) kolejno po cenach
(kosztach) tych jednostek emisyjnych, ktore jedkebsfospodarcza najwcaeej nabyta
(otrzymata). Dopuszczalne jest prayie rozwihzania alternatywnego polegeggo na
zastosowaniu metodyedniego waonego kosztu.

Sprzedajednostek emisyjnych

26. Zyski lub straty wynikajce ze sprzedy jednostek emisyjnych
(utrzymywanych w tym celu) ustalagsiv kwocie r@nicy miedzy przychodami netto ze
sprzeday a wartdcia bilansows sktadnika aktywow (na daiesprzeday) oraz ujmuje
w wyniku w okresie, w ktorym dokonano sprzega

Wycena bilansowa

Jednostki emisyjne przeznaczone na wtasne potrzeby

27. Na dziex bilansowy wyceniane gs wedtug kosztu historycznego, czyli
zgodnie z ujciem pocatkowym przy uwzgtdnieniu ewentualnej utraty ich wasto.

Rezerwa na zobogydanie z tytutu emisji gazow cieplarnianych

28. Na dzién bilansowy tworzy s rezerw na zobowjzanie wynikagce

z koniecznéci przekazania odpowiedniej liczby jednostek emmggh do pokrycia

523 Jest to rownoznaczne z przekazaniem kontroli kizdisikiem aktywéw kupujcemu.

524 Wyboér metody FIFO jest motywowany eia wykorzystania jednostek emisyjnych najwirzie]
nabytych (lub w inny sposéb uzyskanych) tak, abikngé sytuacji ich wygéniecia (utraty wanosci)
i braku maliwosci realizacji przysztych korzgi ekonomicznych z nimi zwzanych.

525 Przydatnym w sytuacji dej zmiennéci cen jednostek emisyjnych.
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emisji gazéw cieplarnianych dokonanej w danym rkédendarzowyn??® Jezeli nie jest
mozliwe ustalenie rzeczywiste] wielkoi emisji, naley przyja¢ dane szacunkowe.
Kwote rezerwy ustala siw oparciu o wart& bilansows posiadanych jednostek
emisyjnych?’ powickszon, o warté¢ godziwg dodatkowych jednostek emisyjnych
wymaganych do rozliczenia emisji gazéw cieplarn@nyprowadzonej do atmosfery
i zalicza s¢ do kosztow wytworzenia produkté®? Rezerw wykorzystuje si
wytacznie na naktady o takim przeznaczeniu, na jakiestat@ utworzona.
Niewykorzystana rezerwa zgkisza przychody netto ze sprzedaroduktéw w okresie,
w ktérym okazata si zbedna. Warté¢ rezerwy weryfikuje i na koniec kadego
okresu sprawozdawczego i koryguje w celu odzwieier@a bigacego, najbardziej
wiasciwego szacunku.

Jednostki emisyjne przeznaczone do spggeda

29. Wyceniane s wedlug wartéci godziwej na dzie bilansowy, a skutek
wyceny odnoszony jest wynikowo.

Utrata wartaci

30. W celu ustalenia, czy nagita utrata wartéci jednostek emisyjnych
(przeznaczonych zaréwno na wiasne potrzeby, jal isprzeday®?%) zastosowanie
znajdzie MSR 36 ,Utrata wartoi aktywow”, ktéry precyzuje momerntsposob ujcia
badZ odwrocenia odpisu aktualizigego z tytutu utraty warfai.

Podatek odroczony

31. Jednostki emisyjne stanowbdrcbny sktadnik aktywow ,Prawa do emisji
gazéw cieplarnianych oraz kredyty emisyjne” w stosy do ktérego wymagana jest
weryfikacja pod ktem ewentualnej utraty jego wastd (przeznaczone na wilasne
potrzeby) ladz przeszacowanie do waétd godziwej na dzik bilansowy (przeznaczone

do sprzeday). Ponadto w sytuacji wygaiecia (utraty wanosci) jednostek emisyjnych

526 W systemach (programach) handlu emisjami typaseline-credit nalezy rozliczye emisg
przekraczajca wielkos¢ graniczm (prog, putap, limit) wyznaczan na dany rok kalendarzowy.
W przypadku NZ ETS w okresie przejowym nie jest wymagane rozliczenie catkowitej ligci emisji
za poszczegolne lata przypagtag w tym okresie. Z tego powodu rezertworzy st odpowiednio do
ustalonej cgsci emisji wygenerowanej w danym roku okresu pi@iewego i wymagajcej pokrycia
jednostkami emisyjnymi.

527 Jezeli podmiot posiada kontrakty terminowe na zakugnistek emisyjnych (z przeznaczeniem na
wtasne potrzeby), wéwczas w wysdkd tworzonej rezerwy uwzgtinia ich warté¢. Wprawdzie
kontrakty te nie $ objete zakresem niniejszego standardu, to jednak zamaigtorki nie naley ich
pomija, poniewa przedsibiorstwo mae chcié€ je wykorzystywa w celu rozliczenia emisiji.

528 Ustalona w ten sposob kwota stanowi najbardzigiseidvy szacunek naktadéw niegitnych do
wypetnienia obecnego oboyzku (istniejcego) na koniec okresu sprawozdawczego w rozumiddR
37 ,Rezerwy, zobowizania warunkowe i aktywa warunkowe”.

529 Utrata wartéci tychze jednostek emisyjnych zachodzi w przypadku ich aéggcia (utraty wanosci,
patrz pkt 21 niniejszego standardu).
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dokonywany jest jednorazowy odpis utraty ich wato(patrz pkt 21 niniejszego
standardu). W zwiku z powyszym warté¢ bilansowa sktadnika aktywow me
rézni¢ sie od jego wartéci podatkowej. W razie ustaleniazroc przegciowych medzy
wartadscia bilansowy i wartcscig podatkowy ,Praw do emisji gazéw cieplarnianych oraz
kredytow emisyjnych” tworzy siaktywo lub rezerw z tytutu podatku odroczonego
wedtug zasad okswnych w MSR 12 ,Podatek dochodowy”.

32. Podobnie przydziat nieodptatnych praw do emisjiyskanie kredytow
emisyjnych, utworzenie biernego rozliczeniagdzyokresowego (z tytutu kosztow
weryfikacji raportébw przez audytorow) czyzteitworzenie rezerwy na zoboyzanie
z tytutu emisji gazéw cieplarnianych stanowi jedn przestanek, dla ktérych wasto
bilansowa danego sktadnika aktywow lub sktadnikbaragzan moze r&ni¢ sie od
jego wartdci podatkowej. W przypadku zidentyfikowaniaznic przefciowych medzy
wartcicig bilansow i wartascig podatkowy takiego skiadnika aktywéw lub zobayzien,
tworzone jest aktywo lub rezerwa z tytutu podatkinoezonego wedtug zasad MSR 12
.Podatek dochodowy”.

33. Podatek odroczony jest ujmowany w zysku lub stradémego okresu
i stanowi ré@nice pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odorego na
koniec i pocatek okresu sprawozdawczego.

Prezentacja i ujawnianie informacji

34. Jednostki emisyjne prezentuje ¢siw sprawozdaniu finansowym
(sprawozdaniu z sytuacji finansowej) zgodnie z lostggm modelem biznesowym
w zakresie zaeglzania prawami do emisji gazoéw cieplarnianych i/llkiedytami
emisyjnymi:

a) jednostki emisyjne przeznaczone na wiasne potrzebyykazuje s}

w dodatkowe] pozycji ,Prawa do emisji gazéw cieplanych oraz kredyty
emisyjne przeznaczone na wilasne potrzeby” w ranadhwow trwatych
(jezeli oczekuje, si ze jednostki emisyjne zostarwykorzystane w okresie
diuzszym ni 12 mies¢cy od dnia bilansowego) i/lub aktywdw obrotowych
(jezeli oczekuje, si ze jednostki emisyjne zostamwykorzystane w agu 12
mieskcy od dnia bilansowego),

b) jednostki emisyjne przeznaczone do sprzgdawykazuje s w dodatkowej

pozycji ,Prawa do emisji gazéw cieplarnianych orkmedyty emisyjne

przeznaczone do sprzegaw ramach aktywow obrotowych.
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35. Jezeli jednostka gospodarcza posiadacogj niz jeden model biznesowy
w zakresie zarglzania prawami do emisji gazoéw cieplarnianych i/lkiedytami
emisyjnymi, woéwczas w sprawozdaniu finansowym (g@zdaniu z sytuacji
finansowej) prezentuje:

a) w dodatkowej pozycji ,Prawa do emisji gazéw cieplanych oraz kredyty
emisyjne przeznaczone na wilasne potrzeby” w ransdhwow trwatych,
jednostki emisyjne przeznaczone na wiasne potrfghgli oczekuje, si ze
zostam wykorzystane w okresie diszym ni 12 miesgcy od dnia
bilansowego),

b) w grupie pozycji ,Prawa do emisji gazéw cieplarnjiah oraz kredyty
emisyjne” w ramach aktywow obrotowych:

i. jednostki emisyjne przeznaczone na wiasne potrgebsli oczekuje, size
zostam wykorzystane w agu 12 miesjcy od dnia bilansowego) - jako
podgrupa ,Prawa do emisji gazOw cieplarnianych dteedyty emisyjne
przeznaczone na wiasne potrzeby” oraz

ii. jednostki emisyjne przeznaczone do sprzgdajako podgrupa ,Prawa do
emisji gazéw cieplarnianych oraz kredyty emisyjnezegnaczone do
sprzeday”.

36. W sprawozdaniu finansowym stosownie do pgtBgo modelu biznesowego

w zakresie zamglzania prawami do emisji gazow cieplarnianych i/lkitedytami
emisyjnymi ujawnia st

a)nazwy | formy organizacji dap-and-trade baseline-credit inne)
poszczegolnych systemow handlu emisjami, w ktojgcmostka gospodarcza
uczestniczy wraz ze wskazaniem przyczyny (przykhamowykonywanie
okreslonej dziatalnéci na okrélonym terytorium, w tym odznaczgjej st
wysoky emisyjnécia czy tez przynalenocs¢ do okrdlonego sektora
gospodarki) i sposobu jej partycypacji (uczestnictwbligatoryjne lub
fakultatywne), celu (-0w) partycypacji, okresow, kt@ére rozlicza si emisg
gazéw cieplarnianych (wielké catkowitg lub pewn jej czs$¢, wzgkdnie
intensywnd¢ emisji) ydz wykonanie przyznanego limitu emisji wraz
z podaniem termindéw ustalonych dla potrzeb rozhée

b) dokumentag potwierdzajgca wybdr okrélonego modelu biznesowego
w zakresie zaggzania prawami do emisji gazow cieplarnianych i/lub

kredytami emisyjnymi oraz uzasadnigj ewentualg jego zmiag,
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c) przyjete zasady (polity rachunkowéci w zakresie ujmowania i wyceny
jednostek emisyjnych przeznaczonych na wiasne @oyraw tym zasady
ustalania odpisow aktualizugych z tytutu utraty wartwi), zasady rozchodu
tych jednostek z tytutu ich wykorzystania, zwrotup linnego rozpoggzenia,
zasady ewentualnego ich przeklasyfikowania,

d) informacje o prawach do emisji i kredytach emisgjmyprzeznaczonych na
wlasne potrzeby wedtug ich rodzajoif
i. liczbe oraz warté¢ na pocatek okresu,

ii. liczbe oraz warté¢ przyznanych (wydanych) z poszczegoéinych tytutdw
praw do emisji i uzyskanych (wydanych) kredytéw syjnych w trakcie
okresu,

iii. liczbe oraz warté¢ nabytych w trakcie okresu praw do emisji i kreayto
emisyjnych, w tym poprzez wptaty uiszczone na flkbrey fundusz bdz na
rzecz uprawnionego organu wiadzy,

iv. liczbe oraz warté¢ praw do emis;ji i kredytow emisyjnych wykorzystahyc
w trakcie okresu do rozliczenia, w tym skompensaaaemisji gazow
cieplarnianych,

v. liczbe oraz warté¢ zwréconych w trakcie okresu praw do emis;ji i kreay
emisyjnych uprzednio przyznanych (wydanych) z élkreych tytutow,

vi. liczbe oraz warté¢ praw do emisji |1 kredytbw emisyjnych
przeklasyfikowanych w trakcie okresu,

vii. liczbe oraz warté¢ na koniec okresu sprawozdawczego,

e) kwoty odpisow aktualizagych z tytutu utraty warkei jednostek emisyjnych
przeznaczonych na wiasne potrzeby, w tym z powolduiyganiecia (utraty
waznokci), ujetych w okresie sprawozdawczym jako kos2t,

f) kwoty odwrocenia odpisow aktualizgiych uprzednio dokonanych z tytutu
utraty wartdci jednostek emisyjnych przeznaczonych na wiasriezgoy ze
wskazaniem okoliczrigi i zdarzeé, ktére doprowadzity do odwrécenia odpisu,

0 ktérym mowa?

530 Nalezy przedstawd specyfikacs kontrolowanych przez jednostigospodarcz praw do emisji gazéw
cieplarnianych oraz kredytow emisyjnych pochgmrh z poszczegoélnych systemow (programow)
handlu emisjami lub projektow w zakresie ograniézesmisji gazow cieplarnianych lub zkszenia ich
pochfaniania.

531 Przepisy MSR 36 dotygze ujawniania informacji stosujeesidpowiednio.

532 Przepisy MSR 36 dotygze ujawniania informacji stosujeesidpowiednio.
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g) wartas¢ bilansows jednostek emisyjnych przeznaczonych na wiasnezgoyr
stanowjcych zabezpieczenie sptaty wierzytelcio

h) zasady (polityk) rachunkowéci zastosowane do niepiennych dotacji
rzadowych ugtych w zwigzku z przyznaniem (wydaniem) jednostce
gospodarczej praw do emisji i uzyskaniem (wydani&nedytow emisyjnych
przeznaczonych na wtasne potrzeby,

i) wartas¢ bilansowg niepieneéznych dotacji radowych na pocgek i na koniec
okresu sprawozdawczego w podziale nesc€ztugoterminow (jezeli catasé
lub cz$¢ dotacji przypada do rozliczenia w okresiezglzym niz 12 miesgcy
od dnia bilansowego) i krétkotermingw(jezeli catas¢ lub czs¢ dotacji
przypada do rozliczenia w aggu 12 miesicy od dnia bilansowego)
z wyodgbnieniem tytutdbw przyznania (wydania) jednostce pgakarczej
poszczegllnych rodzajow praw do emisji i kredytowmisyjnych
przeznaczonych na wiasne potrzeby, kwoty dotackomzystanych w agu
okresu oraz kwoty dotacji rozliczonych w inny sposéciggu okresu,

j) rzeczywisg lub szacowamn wielkos¢ emisji gazow cieplarnianych za dany rok
kalendarzowy (w przypadku, gdy jest to ostatni obkesu rozliczeniowego -
wielkos¢ emisji za caty ten okres) wraz z olleniem sposobu jej rozliczenia;

K) wyniki weryfikacji raportu na temat emisji gazoweplarnianych za dany rok
kalendarzowy, w formie przewidzianej w danym sysefprogramie) handlu
emisjami (o ile istnieje obowkek weryfikacji raportu§33

[) przyjcte zasady (polity) rachunkowéci w zakresie tworzenia, wykorzystania
i rozwigzania rezerwy na zobogaanie z tytutu emisji gazow cieplarnianych,

m)wartas¢ bilansowg rezerwy na zobowranie z tytulu emisji gazéw
cieplarnianych na pogtek i na koniec okresu sprawozdawczego w podziale n
cze$¢ dtugoterminow (jezeli rezerwa zostanie wykorzystana w okresie
diuzszym ni 12 mies¢cy od dnia bilansowego) i krétkotermingwjezeli
rezerwa zostanie wykorzystana wagu 12 miesjcy od dnia bilansowego),
kwoty rezerwy wykorzystanej w ggju okresu (kwoty poniesione i rozliczone
z rezerwami) oraz kwoty rezerwy niewykorzystane&zwigzanej w cigu

okresu®3*

533 Zaleca si udostpni¢ sprawozdanie z badania przedmiotowego raportu.
534 Przepisy MSR 37 dotygze ujawniania informacji stosujessidpowiednio.
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n) informacg o zobowjzaniu warunkowym gfym w ewidencji pozabilansowej
na okoliczné¢ ewentualnego zwrotu (wraz z odsetkami) praw dospmi
i kredytow emisyjnych przeznaczonych na witasne zety (wzgédnie ich

rownowartgci), uprzednio przyznanych (wydanych) z ckoaych tytutdw>3°

0) przyjete zasady (polity rachunkowéci w zakresie ujmowania i wyceny
jednostek emisyjnych przeznaczonych do spragda tym zasady ustalania
odpisOw aktualizyjcych z tytutu utraty warkei), zasady rozchodu tych

jednostek z tytutu ich wykorzystania (poprzez sgezg zwrotu lub innego

rozporzdzenia, zasady ewentualnego ich przeklasyfikowania,

p) informacje o prawach do emisji i kredytach emisgjmyprzeznaczonych do

sprzeday wedtug ich rodzajow®.

Vi.

Vil.

liczb¢ oraz warté¢ na pocatek okresu,

liczbe oraz warté¢ przyznanych (wydanych) z poszczegoéinych tytutdw
praw do emisji i uzyskanych (wydanych) kredytéw symych w trakcie
okresu,

liczb¢ oraz warté¢ nabytych w trakcie okresu praw do emisji i kredyto

emisyjnych,

. liczbe oraz warté¢ praw do emisji i kredytdbw emisyjnych sprzedanych

w trakcie okresu,

liczb¢ oraz warté¢ zwréconych w trakcie okresu praw do emisji i kready
emisyjnych uprzednio przyznanych (wydanych) z élorgych tytutow,

liczbe oraz warté¢ praw do emisji i kredytbw emisyjnych
przeklasyfikowanych w trakcie okresu,

liczb¢ oraz warté¢ na koniec okresu sprawozdawczego,

q) zyski lub straty netto wynikage z wyceny na dzbe bilansowy jednostek

emisyjnych przeznaczonych do sprzadav wartagci godziwej przez wynik

finansowy>3’

r) kwoty odpisow aktualizagych z tytutu utraty wartei jednostek emisyjnych

przeznaczonych do sprzegadokonanych z powodu ich wygdecia (utraty

waznokci), ujetych w okresie sprawozdawczym jako kos2t,

535 Przepisy MSR 37 dotygeze ujawniania informacji stosujegsidpowiednio.

536 Nalezy przedstawd specyfikacs kontrolowanych przez jednostigospodarcg praw do emisji gazéw
cieplarnianych oraz kredytow emisyjnych pochgzrh z poszczegélnych systemow (programow)
handlu emisjami lub projektéw w zakresie ograniézeamisji gazow cieplarnianych lub akszenia ich
pochtaniania. Nie ma konieczsw ujawniania ich wartéci w koszcie historycznym.

537 Przepisy MSSF 13 dotygeze ujawniania informacji stosujeesidpowiednio.
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s) wartas¢ bilansows jednostek emisyjnych przeznaczonych do spraeda
stanowjcych zabezpieczenie sptaty wierzytelcio

t) wynik na sprzedgy jednostek emisyjnych utrzymywanych w tym celu,

u) informacg o zobowjzaniu warunkowym giym w ewidencji pozabilansowej
na okoliczné¢ ewentualnego zwrotu (wraz z odsetkami) praw dospmi
i kredytow emisyjnych przeznaczonych do sprzgda(wzglednie ich
rownowartgci), uprzednio przyznanych (wydanych) z ckoaych tytutdw>3°

V) dzien przeklasyfikowania, kwet przeklasyfikowan do i z danej kategorii
jednostek emisyjnych, szczegétowe dbjanie zmiany modelu biznesowego
w zakresie zarglzania prawami do emisji gazéw cieplarnianych i/lub
kredytami emisyjnymi oraz jakoiowy opis jej wplywu na sprawozdanie
finansowe jednostki gospodarczej,

w)wysokas¢ kar administracyjnych poniesionych w okresie smagawczym,
wedlug tytutdbw wynikajcych z nieprzestrzegania zasad ohlawjcych
w danym systemie (programie) handlu emisjami,

X) kwote aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dmidwego na
pocztek i na koniec okresu sprawozdawczego z wyszcmégoem ré@nic
przegciowych (powstatych w zwgzku z uczestnictwem w obrocie jednostkami
emisyjnymi) stanowjcych podstawich utworzeni&™,

37. Wymienione wyej informacje ujmuje si odpowiednio w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej, sprawozdaniu z zyskow lutatstinnych catkowitych dochodéw
oraz w informacji dodatkowe;j.

38. Przeplywy piengzne powstajce w cagu okresu sprawozdawczego z tytutu
zaangaowania w handel emisjami wykazuje ¢ sioddzielnie w sprawozdaniu
Z przeptywéw pieniznych. Zalicza si je w sposob agty w kolejnych okresach -
stosownie do przgiego modelu biznesowego w zakresie zdrania prawami do
emisji gazéw cieplarnianych i/lub kredytami emigym - do dziatalnéci operacyjnej
(jednostki emisyjne przeznaczone na wiasne potjzélly inwestycyjnej (jednostki
emisyjne przeznaczone do sprzaga*

39. W komentarzu zagdu naley zamidgci¢ opis modelu biznesowego
w zakresie zaeglzania prawami do emisji gazéw cieplarnianych i/lkiedytami

538 Przepisy MSR 36 dotygze ujawniania informacji stosujegsidpowiednio.
539 Przepisy MSR 37 dotygze ujawniania informacji stosujessidpowiednio.
540 Przepisy MSR 12 dotygze ujawniania informacji stosujessidpowiednio.
541 Przepisy MSR 7 stosujessbdpowiednio.
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emisyjnymi, wskaza cele (finansowe i niefinansowe) wyznaczone w oslei@u do
stosowanego modelu, sposoby i zasoby (poziom iclkovzystania) stmce ich
realizacji, a take osggane rezultaty (finansowe i niefinansowe). Zdrzpowinien
omowi, objani¢ i uzupeiné w sposob syntetyczny, spojny, praysty i wywazony
informacje ujawnione w sprawozdaniu finansowym opazedstawd ocerer wptywu
jednostek emisyjnych na sytuacmaptkows i finansows przedsgbiorstwa. Naley
wskaza najwaniejszezrodia ryzyka i niepewrkmi, jak rowniez perspektywy, plany

I zamierzenia zwizane z partycypagjpodmiotu w handlu emisjami.

4.4.Komentarz objasniajacy do propozycji standardu rachunkowdaci w zakresie

praw do emisji gazow cieplarnianych oraz kredytéw misyjnych

Przedstawiona propozycja regulagfodowiskowej (standardu) rachunko$eo
jest adresowana do jednostek gospodarczych sgragcych sprawozdania finansowe
zgodnie z MSSF, poniewadzicki temu mae zostéd szeroko rozpowszechniona (na
skak miedzynarodow) i obja¢ swoim zakresem nitiwie duzg liczbe podmiotow. Nie
znajdzie zastosowania w odniesieniu do jednostktose publicznego z uwagi na fakt,
ze sektor ten petni wyjkowa role w kazdej gospodarce i kierujeesspecyficznymi
zasadami, tate na polu rachunkowsoi i sprawozdawczmi finansowe;j.

Przedsgbiorstwo klasyfikuje jednostki emisyjne na pods&pirzygtego modelu
biznesowego w zakresie zatizania prawami do emisji gazow cieplarnianych i/lub
kredytami emisyjnymi, to jest zgodnie z zamiaretmgykorzystania (przeznaczenie na
wilasne potrzeby i/lub do sprzega znajdugcym potwierdzenie w odpowiednigj
dokumentacijf*? Wybrany model powinien przystawado rzeczywistych potrzeb,
warunkow funkcjonowania i specyfiki przeelsiorstwa, jak rownig podejmowanych
w nim dziata. Zatem jest to kwestia faktow, a nie jedynie deddfi. Dlatego naley
zadba o jej uwiarygodnienie poprzez przedstawienie dodutacji istotnej dla sprawy,
miedzy innymi: zapisOw strategii przedbiorstwa, polityki zakupowej, zezwdalena
prowadzenie oki&onej dziatalndci (w szczegolngci na emisy gazow cieplarnianych),
decyzji administracyjnych zwzanych z uczestnictwem w handlu emisjami oraz
zawartych uméw. Oprocz tego wymagane jest ustalemiieazenie i przestrzeganie

procedur wewetrznych, w tym dotycgcych zasad obiegu i kontroli dokumentow,

542 Forma organizacji handlu emisjami nie ma znaczenigunktu widzenia sposobu klasyfikacji
jednostek emisyjnych ani wynikgjych sgd zasad ich ujmowania, wyceny i prezentacji w sjppzd@niu
finansowym.
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przypisania kompetencji i okilenia zakresu odpowiedzialfw poszczegodlnych
komorek w strukturze organizacyjnej przetisorstwa.

Jednostki emisyjne przeznaczone zaréwno na wiasinegby, jak i do sprzeds
w $wietle opracowanej propozycji regulacgrodowiskowej rachunkowgi s
ujmowane i wykazywane w sprawozdaniu finansowymojakdrebny sktadnik
aktywow. § zasobem kontrolowanym przez jedne@stlgospodarcz (zostaty
zarejestrowane na jej rachunku w rejestrze eleldzogm), powstatym w wyniku
przesztych zdarze ktory wedlug przewidywa spowoduje w przyszéoi wpltyw
korzysci ekonomicznych (zob. pkt 21 standardu). Zdarzenpzesztym, o ktorym
mowa powyej, zaleénie od rodzaju jednostek emisyjnych, sposobu ichygkania
i rozwigzan dopuszczonych w poszczegoélnych systemach (progt@maandiu
emisjami jest:

- nabycie praw do emisji gazéw cieplarnianych oraedigtow emisyjnych,

w tym poprzez wptgtna okrélony fundusz lub na rzecz uprawnionego organu
wiadzy,

- dokonana emisja gazow cieplarnianych, wazku z ktdép podmiot otrzymat
przydziat nieodptatnych praw do emisji gazow ciepianych,

- realizacja okr@onych zada inwestycyjnych przewidzianych w niektorych
systemach (programach) handlu emisjami, w aziui z ktdég podmiot
otrzymat przydziat nieodptatnych praw do emisji @azcieplarnianych,

- fakt usun¢cia gazow cieplarnianych z atmosfery (NZ ETS), wazku z czym
podmiot uzyskat prawa do emisji gazéw cieplarnidmyc

- ograniczenie emisji przediorstwa, w zwizku z czym podmiot uzyskat
kredyty emisyjne,

- implementacja projektow w zakresie ograniczeniasgrgazow cieplarnianych
lub zwickszenia ich pochtaniania, w zyzku z ktégs podmiot uzyskat kredyty
emisyjne.

Jednostki emisyjne spetniaprzedstawiom wyzej definicg aktywow?3, jednak
ze wzgkdu na cechy szczegolne, jakimg sidznaczaj oraz ograniczenia wynikgge ze
stosowania MSSF nie mggost& zaliczone dazadnej z dotychczas wyagtmionych
pozycji aktywéw. Cechy te zostaty wyeksponowane efirdcji przyjetej dla potrzeb

objasnianej propozycji standardu rachunkaweio Wynika z niej,ze jednostki emisyjne

543 Por. Zatazenia koncepcyjne sprawozdawsdzdfinansowej par. 4.4 (a), [w:] IASBMiedzynarodowe
Standardy Sprawozdaweod Finansowej wedtug stanu na dzig stycznia 2013 yop. cit.
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to zbywalne, niematerialne instrumenty stosowarteandlu emisjami gsprzedmiotem
obrotu), odpowiadage okrélonej wysokdci emisji gazow cieplarnianych albo
okreslonej wysokdci redukcji emisji tych zanieczyszazelub zwkkszenia ich
pochtaniania. Wyspuja wytacznie w formie zapisu elektronicznego (na rachuhkac
prowadzonych) we wkgiwym rejestrze i $ wykorzystywane do rozliczeniagdh
skompensowania emisji gazéw cieplarnianych wprowadg do atmosfery albo
osiggniccia (zwykle w krétkim terminie) zyskow z tytutu wah ich cen na rynku
(wzglednie magy maklerskiej).

Brak fizycznej postaci jednostek emisyjnych sugedtmy mazliwosé¢ zaliczenia
ich do wartdci niematerialnych, poniewazgodnie z definigy zawarg w par. 8 MSR
38 ,Wartasci niematerialne” skladnik wargoi niematerialnych to niiwy do
zidentyfikowani&@** niepienézny skiadnik aktywow, nieposiadgy postaci fizyczne;.
Jednake jest to rozwgzanie nieosigalne w odniesieniu do jednostek emisyjnych
przeznaczonych do sprzeglaw ramach zwyklej dziatalrioi gospodarczej (par. 3(a)
MSR 38 ,Wartdci niematerialne”). W takich bowiem przypadkach taaswanie
znajduje MSR 2 ,Zapasy”, ktory w par. 6 definiugpasy jako aktywa:

a) przeznaczone do sprzeglav toku zwyktej dziatalnéci gospodarczej,

b) bedace w trakcie produkcji przeznaczonej do takiej spezy lub

C) majce posta materiatdbw lub dostaw surowcow zwvanych w procesie

produkcyjnym lub w trakciéwiadczenia ustug.

Zapasy ujmuje si wedtug kosztu, Zawycenia (na dzie bilansowy) wedtug
nizszej z wartéci: koszt lub warté netto maliwa do uzyskania. Wygkiem od tej
reguty jest maliwos¢ dokonania wyceny zapasow przezsneonikéw (w handlu
towarami) w wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegd® (par. 3(b) i 5 MSR
2 ,Zapasy’). Koszt zapasow twaravszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w celu doprowadzenpaadw do ich aktualnego miejsca
I stanu. Natomiast wardé netto maliwg do uzyskania stanowi szacunkowa cena
sprzeday w toku zwykilej dziatalnéci gospodarczej pomniejszona o szacowane koszty
dokoiczenia produkcji (wykonania ustugi) i szacunkowes#y niezledne do
doprowadzenia sprzedado skutku. Jak wyjmiono w standardzie jest to kwota, gak
przedsgbiorstwo zamierza zrealizowana sprzedsy zapasdéw dokonywanej w toku

zwyklej dziatalndci gospodarczej. W przeciwistwie do wartéci godziwej jest

544 Jednostki emisyjne posiagajnikalny numer referencyjny.
545 Zmiany tej wartéci 3 ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym gnialejsce.
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wartascia specyficzg dla danego podmiotu. Waktogodziwa odzwierciedla cenza
jaka ten sam skitadnik zapaséw mogtby zésgprzedany na gtéwnym (lub najbardziej
korzystnym) rynku dla tego sktadnika, w transakmjzeprowadzonej na zwyktych
warunkach mgdzy uczestnikami rynku na diievyceny. Warté¢ netto maliwa do
uzyskania w odniesieniu do zapaséw zmonie by rowna wartéci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzega*®

Autorka nie zdecydowata eina zaklasyfikowanie jednostek emisyjnych do

zapasOw’, kierujac s nastpujacymi przestankami:

- w przypadku jednostek emisyjnych przeznaczonychiaane potrzeby trudno
uzn& je za materialy czy surowce wykorzystywane (fizyez zuzywane)
w procesie produkcyjnym. Poza tym przyznane prawa ethisji gazow
cieplarnianych oraz uzyskane kredyty emisyjne pikaavo musiatyby zosta
ujete w wartdci zerowej (le factotyle wynosi ich koszt), co przeczy logice, bo
istnieje aktywny rynek, na ktérym potencjalnie zna je sprzeda(sytuacja
taka miataby miejsce w przypadku jednostek emisyjngrzeznaczonych do
sprzeday), zatem nie $ one pozbawione waroi. W konsekwencji warkg
bilansowa réwnig wyniostaby zero. Z tego powodu w sprawozdaniu
finansowym wykazano by co najwgj nabyte prawa do emisji gazow
cieplarnianych oraz nabyte kredyty emisyjne (w tymyskane w zamian za
wptaty uiszczone na okileny fundusz bdz na rzecz uprawnionego organu
witadzy), co byloby namiasikrzeczywistéci gospodarczej przedsiorstwa
i nie oddawatoby istoty rzeczy,

- w przypadku jednostek emisyjnych przeznaczonyclsmtaeday - uznajc je
za specyficzny towar podeje bytoby dwojakie - w kontegkie pcgrednikow
(brokeroéw) oraz pozostatych podmiotéw. sRamnicy, jak ju zaznaczono,
mogliby przeprowadza wycere bilansows wedlug wartéci godziwej
pomniejszonej 0 koszty sprzega ktére w tym wypadku nie powinny by
istotne (obrét odbywa sidrogy elektroniczg)®*® a skutek wyceny odndsi
wynikowo. Pozostaje pytanie o parametr wycenyemrsej, w szczegolriai

przyznanych praw do emisji gazow cieplarnianyclz arayskanych kredytéw

546 MSR 2, par. 7,91 10.

547 Por. na przyktad ANGop. cit, s. 9-14, 16-18.

548 W zwiazku z powyszym nie powinna wyspié¢ znaczaca rénica medzy wycen w wartgci godziwej
a wycen w wartagci godziwej pomniejszonej o koszty sprzégla
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emisyjnych, w tej kwestii standard nie wskazujenjgzhacznej odpowiedt?
Natomiast pérednicy, ktdrzy nie skorzystaliby z tego rozmania, jak rownig
pozostale podmioty egie pocatkowe oraz wycei bilansowg
przeprowadzaliby na zasadzie ogoélnej wwreej w MSR 2 (odpowiednio
wedtug: kosztu oraz mszej z wartéci: koszt lub warté¢ netto maliwa do
uzyskania). O zwizanych z tym skutkach wspominano poprzednio. Nale
podkrsli¢, ze dla stosucych akurat ten model biznesowy (zainteresowanych
osiggnieciem zyskow z tytutu wahfacen jednostek emisyjnych lub mgr
maklerskiej), lepszym parametrem wyceny bilansdw#aby warté¢ godziwa
odzwierciedlagca warunki aktualnie pamige na rynku, niejmlaca wartdcia
specyficzm dla przedsbiorstwa. Tymczasem zgodnie z MSR 2
w sprawozdaniu finansowym nabyte prawa do emispoga cieplarnianych
oraz nabyte kredyty emisyjne bylyby wykazywane wspej z wartéci: koszt
lub wartg¢ netto maliwa do uzyskania (warté bilansowa przyznanych praw
do emisji oraz uzyskanych kredytow emisyjnych wghaby zero). Jest jeszcze
jeden wany aspekt zwjzany z niejednakowym traktowaniem (przez
posrednikdw i pozostatle podmioty) rzeczy tej samejunati 0 tym samym
przeznaczeniu.

Wracajc do tematu uicia jednostek emisyjnych przeznaczonych na wiasne
potrzeby w wartéciach niematerialnych (jak juwskazano, jednostek emisyjnych
utrzymywanych w celu sprzegdanie mana uwzgédniac w ten sposoéb), to pierwsgz
przeszkod ku temu jest parametr wyceny wshe] - cena nabycia lub koszt
wytworzenia2®® W rezultacie przyznane prawa do emisji gazow eiepanych oraz
uzyskane kredyty emisyjne patkowo zostalyby ujte w wartdci zerowej, co nie
odpowiada rzeczywisfoi, poniewa istnieje aktywny rynek, na ktorym potencjalnie
mozna by je sprzeda(co zapewne nagiitoby w przypadku jednostek emisyjnych
przeznaczonych do sprzeg a zatem niegsone ,bezwartéciowe”.

Konsensusem w tej sytuacji bytoby prayie wartgci godziwej jako parametru
wyceny ws¢pnej skladnika warkei niematerialnych przejego w drodze dotacji

rzadowep®!, co mana by odnié do przyznanych praw do emisji oraz uzyskanych

549 Zdaniem EFRAG uicie pocatkowe wskazanych jednostek emisyjnych, zgodnie RMES powinno
rowniez nastpowa wedtug wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglaZob. EFRAG,
Emissions trading schemes - Comment PapERAG, Bruksela 2013, s. 6.

550 MSR 38, par. 24.

551 |bidem par. 44.
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kredytow emisyjnych. Takie podeje zastosowano zregzwv Interpretacji IFRIC 3
.Prawa do emisji”, o czym traktuje podrozdziat 2Nlestety zakwestionowano zasady
dokonywania wyceny bilansowej praw do emisji (zgeda MSR 38 ,Wartéci
niematerialne”, co jest przedmiotem dalszych romafiporaz zobowgzan (rezerw na
zobowpzania) wynikagcych z koniecznei rozliczenia emisji (zgodnie z MSR 37
.Rezerwy, zobowjzania warunkowe i aktywa warunkowe”), co doprowkmzi
w ostatecznéci do wycofania tej interpretacji.

Wycena bilansowa skfadnika wadtd niematerialnych mae st odbywa
w oparciu 0 model ceny nabycia lub kosztu wytworaealbo w oparciu 0 model
wartcsci przeszacowanej. Pierwsze rozeanie polega na tynge sktadnik wartéci
niematerialnych wykazywany jest w cenie nabycia lkbszcie wytworzenia
pomniejszonym ogkzne odpisy amortyzacyjne (umorzeniehézig kwote odpiséw
aktualizupcych z tytutu utraty warkei.>>? Nastpstwem tego bytaby wardé zerowa na
dzien bilansowy przyznanych praw do emisji gazéw ciefkamych oraz uzyskanych
kredytow emisyjnych. W zwiku z tym w sprawozdaniu finansowym wykazano by co
najwyzej nabyte prawa do emisji oraz nabyte kredyty emesyw tym uzyskane
w zamian za wptaty uiszczone na alkoay fundusz hdz na rzecz uprawnionego
organu wiadzy). Jak wida jest to rozwjzanie potowiczne i niesatysfakcjonoe.
Chyba, ze przyznane prawa do emisji oraz uzyskane kredyiysygne zostatyby
wstepnie wycenione wedlug wada godziwej (jako przete w drodze dotacji
rzadowej), wtedy na dzie bilansowy zostalyby zaprezentowane zgodnie
z pocatkowym ufciem przy uwzgldnieniu odpisow aktualizggych z tytutu utraty
wartcici.

Drugie rozwgzanie to zastosowanie waitd przeszacowanej odpowiadeg)
wartasci godziwej skladnika wartgi niematerialnych na dazie przeszacowania,
pomniejszonej o paniejsze §czne odpisy amortyzacyjne (umorzeniepdzng kwote
pézniejszych odpiséw aktualizagych z tytutu utraty warkei. W $wietle przepisow
standardu wartg godziwg dla celéw przeszacowania ustale goprzez odniesienie do
aktywnego rynku®® Jeeli wartos¢ bilansowa sktadnika waroi niematerialnych

wzrostaby wskutek przeszacowania, gwzenie naleatoby uwzgédnic w innych

552 |bidem par. 72, 74.

553 W sytuaciji, gdy sktadnik warfoi niematerialnych (nalgcy do grupy przeszacowanych wad
niematerialnych) nie nmi® zosté przeszacowany z uwagi na brak aktywnego rynkutémaskiadnik
aktywow), wykazuje si go w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia ponszi@nym o péniejsze §czne
odpisy amortyzacyjne (umorzenie)ackmng kwote pézniejszych odpiséw aktualizagych z tytutu utraty
wartaici. Ibidem par. 75, 81.
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catkowitych dochodach i akumulowaw kapitale wilasnym jako nadvige

z przeszacowani®* W przypadku odwrotnym, kiedy wakb bilansowa sktadnika
wartasci niematerialnych ulegtaby obw@niu wskutek przeszacowania, zmniejszenie
nalezatoby uwzgbdnic w zysku lub stracie. Jednak zmniejszenie wynikage

z przeszacowania ujmujeesiv innych catkowitych dochodach w wysakn w jakiej
zmniejszenie nie przewgza kwoty nadwiki z przeszacowania dotygzj tego
samego skiladnika aktywéw. Zmniejszenie wynikaj z przeszacowania ujmowane
w innych catkowitych dochodach zmniejsza kgvekumulowan w kapitale wtasnym
jako nadwyka z przeszacowant®® Podstawowym problemem, jaki uwidacznig si
w modelu wartéci przeszacowanej jest odniesienie zyskéw z proeszania skladnika
wartasci niematerialnych na kapitat wiasny.

Podsumowujc, autorka nie zdecydowatag¢sha zaklasyfikowanie jednostek
emisyjnych do wart@i niematerialnych, przede wszystkim ze wdgl na fakt,ze
bytoby to maliwe jedynie w odniesieniu do praw do emisji gazéeplarnianych oraz
kredytow emisyjnych przeznaczonych na wilasne pbyz&oza tym takie podaje
miatoby negatywne implikacje, co zostato omowiong/pze;.

Wydaje s¢ takze, ze jednostki emisyjne nie spetjajdefinicji aktywow
finansowych, przedstawionej w par. 11 MSR 32 ,lastenty finansowe: prezentacja”.
W Swietle tej regulacji aktywa finansowe stanowizétg sktadnik aktywdéw magy
posté:

a) srodkéw pieng¢znych,

b) instrumentu kapitatowedef innej jednostki,

C) umownego prawa do:

i. otrzymania s$rodkow piengznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych od innej jednostki lub

ii. wymiany aktywéw finansowych lub zoboyzin finansowych z inag
jednostls na potencjalnie korzystnych warunkach,

d) kontraktu, ktéry bdzie rozliczony lub mze by rozliczony we wihasnych

instrumentach kapitatowych jednostki i jest:

554 Jednalke wzrost z tytutu przeszacowania ujmuije wi zysku lub stracie w stopniu, w jakim odwraca
on zmniejszenie z tytulu przeszacowania tego samkigolnika aktywow, ktore wcgeiej ujeto w zysku
lub stracielbidem par. 85.

555 |bidem par. 86.

556 Instrumentem kapitalowym jest umowa, ktéra dokumijen istnienie udziatbw kecowych
(rezydualnych) w aktywach jednostki po exjy wszystkich jej zobowzan. Zob. MSR 32, par. 11.
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i. instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub zenowynika
obowizek przygcia przez jednostk zmiennej liczby wiasnych
instrumentéw kapitatowych lub

ii. instrumentem pochodnym, ktérgdrie rozliczony lub mize by rozliczony
w inny sposéb i przez wymiag ustalonej kwotyrodkow pienéznych lub
innego skiladnika aktywow finansowych na ustaloliczbe wtasnych
instrumentéw kapitatowych jednostki.

W trakcie spotkania cztonkéw IASB w czerwcu 201potwierdzonoze prawa
do emisji gazéw cieplarnianych nig mstrumentem finansowyt ani kapitatowym,
nie stanowy umownego prawa do otrzymaniodkow piengznych lub innego
skiadnika aktywow finansowych, niea nstrumentem pochodnyd$>%® W opinii
autorki mana to rownie odnies¢ do kredytéw emisyjnych.

Biorac pod uwag dostrzeéong nieprzystawaln& badz to definicji, ydz
parametrow wyceny wardoi niematerialnych, zapasow oraz aktywéw finansdwyc
autorka zdecydowata o zaklasyfikowaniu jednostekisgmych do specjalnie
wyodrebnionej pozycji aktywow (patrz rys. 4.4). Movos¢ takg przewiduje MSR 1
.Prezentacja sprawozflafinansowych”, a dokfadnie par. 55, ktéry stanovit,
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostka gdspcza prezentuje dodatkowe
pozycje, grupy pozycji i sumy ggtkowe, jeeli taki sposéb prezentacji jest przydatny
dla zrozumienia jej sytuacji finansowej. Z kolerp29 wskazujeze pozycje odmienne
pod wzgédem rodzaju lub funkcji wykazywane ©drcbnie, chybaze g nieistotne.
Zastrzeenie dotyczce istotnéci zostato pominite przez autork ze wzgédu na
specyfik i waznos¢ omawianego zagadnienia i to nie tylko z punktu aeida

inwestorow, lecz wszystkich zainteresowanych stron.

557 Instrumentem finansowym jest ddy kontrakt, ktory skutkuje powstaniem skladnikatyslow
finansowych u jednej jednostki i zobaania finansowego lub instrumentu kapitalowego ugihj
jednostki.lbidem

558 Instrumentem pochodnym - zgodnie Ztig zahcznika A do MSSF 9 - jest instrument finansowy lub

inny kontrakt objty zakresem tego standardu, posiadajwszystkie) porisze cechy:

a) jego wartd¢ zmienia s wraz ze zmiap okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu
finansowego, ceny towaru, kursu walutowego, indekeuy lub stop, ratingu kredytowego lub
indeksu kredytowego czy#énnej zmiennej, przy zaieniu,ze w przypadku zmiennej niefinansowej
zmienna ta nie jest specyficzna dla strony kontrggrasami zwana instrumentem bazowym),

b) nie wymagazadnej pocatkowej inwestycji netto lub wymaga pagkowej inwestycji netto mniejszej
niz dla innych rodzajow kontraktow, dla ktorych oczekwsi podobnych reakcji na zmiany
czynnikow rynkowych,

¢) jego rozliczenie nagbi w przyszigci.

559 |JASB, Why do we need a fresh approach? Staff Paper (Profollutant Pricing Mechanisms).

Agenda Reference 6MASB, Londyn 2015, s. 6.
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Istota modelu biznesowego )
w zakresie zarzadzania

Pozycja aktywow
(sprawozdanie z sytuacji finansowej) 2j)

jednostkami emisyjnymi

Rozliczenie,
w tym skompensowanie,
emisji gazow cieplarnianych

Prawa do emisji gazow cieplarnianych N
oraz kredyty emisyjne przeznaczone na a
wlasne potrzeby
(element aktywow trwatych i/lub
obrotowych)

Osiagniecie zyskow z tytutu
wahan cen lub marzy
maklerskiej

Prawa do emisji gazow cieplarnianych :I‘L
oraz kredyty emisyjne przeznaczone do 1
sprzedazy
(element aktywow obrotowych)

Prawa do emisji gazow cieplarnianych hL
oraz kredyty emisyjne przeznaczone na 1
wlasne potrzeby
(element aktywow trwatych)

Prawa do emisji gazow cieplarnianych h
oraz kredyty emisyjne
(element aktywoéw obrotowych), w tym:

Zastosowanie obydwu modeli i
biznesowych

- przeznaczone na wlasne potrzeby

- przeznaczone do sprzedazy

Rys. 4.4. Prezentacja praw do el gazoéw cieplarnianych oraz kredytow emisyjnych :h

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej |

Zr6dio: opracowanie whasne.
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Takie  podejcie  niewgtpliwie  sprzyja zwgkszeniu  wiarygodndi,
transparentri@i i poréwnywalndci ujawnianych informacji oraz gwarantuje
uporzdkowanie tego obszaru sprawozdawiczdinansowej.

Jednostki emisyjne przeznaczone na wiasne potraghgwane s poczatkowo
w cenie nabycia. Jednak przyznane prawa do emisji gazéw cieplarnianycaz or
uzyskane kredyty emisyjne ujmujeg sivedtug wartéci godziwej z dnia przyznania
(o ile istnieje aktywny rynek tych ostatnich, w @cavnym razie uzyskane kredyty
emisyjne g wyceniane wedtug inaczej oktenej wartgci godziwej). Przyjcie
wartasci godziwe] jako parametru wyceny wphej jest podyktowane tymze
zastosowanie ceny nabycia w odniesieniu do przymlarmpraw do emisji oraz
uzyskanych kredytéw emisyjnych oznaczatoby w rzedzipsci konieczné¢ ujecia ich
w wartagci zerowej. Byloby to rozwizanie wysoce niesatysfakcjopcg
I nieprzystagce do rzeczywiskei gospodarczej przede wszystkim z uwagi na fadt,
istnieje rynek, na ktorym potencjalnie ama by sprzeda przedmiotowe jednostki
emisyjne, chociaw tym modelu biznesowym jest to wykluczone.

Nalezy podkréli¢, ze przyznanie (wydanie) jednostce gospodarczej piataych
praw do emisji (w tym z tytulu realizacji oktenych zada inwestycyjnych
przewidzianych w niektorych systemach (programdmrydiu emisjami) lub kredytow
emisyjnych (zarbwno w rezultacie ograniczenia empigeds¢biorstwa, jak i w wyniku
implementacji projektdow w zakresie ograniczenia gimgazéw cieplarnianych lub
zwickszenia ich pochtaniania) stanowi farrpomocy publicznej. Sedno sprawy tkwi
bowiem w tym, aby skompenso@vaoszty rozliczenia emisji wprowadzonej do
atmosfery przez dany podmiot i w ten sposob gei¢tgo do podjcia (kontynuowania)
dziatah redukcyjnych’®® Pomoc ta jest ujmowana w oparciu o par. 23 MSR®2facje
rzadowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocydmvej’ jako niepienjzna
dotacja radowa w wartéci godziwej otrzymanego niepieinego sktadnika aktywow
(w tym wypadku praw do emisjighlz kredytow emisyjnych). Podajie alternatywne
dopuszczone w tej regulacji, a polega na ujciu zarowno sktadnika aktywow, jak
i dotacji w wartéciach nominalnych jest nie do przgja na gruncie handlu emisjami,

poniewa bytoby réwnowane wartdci zerowej. Uzasadnieniem takiej decyzji jest

560 Zwazywszy, ze w miae rozwoju handlu emisjami ohidne g limity emisji oraz odchodzi siod
przydziatdw darmowych praw do emisji na rzecz sgazg aukcyjnej (dotyczy systemédwap-and-
trade), mazna przypuszcza ze koszty pokrycia emisjidola coraz wysze chybaze przedsibiorstwo
ograniczy jej poziom.
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istnienie rynku, na ktorym przedmiotem obroty jednostki emisyjne, posiadag
okreslong wartasé.>%?

Wycena bilansowa jednostek emisyjnych przeznaczoma wiasne potrzeby
odbywa s¢ w zgodzie z koncepgjkosztu historycznego, czyli podstastanowi ugcie
poczatkowe, a dodatkowo przeprowadza sveryfikacg pod ktem utraty wartéci
skfadnika aktywow. Wprawdzie nie przystaje to wnpedo realibw rynkowych, ale
przestank takiego wyboru jest & wykazania rzeczywistych waid stuzgcych
rozliczeniu wygenerowanej emisji gazow cieplarnigny

Jednostki emisyjne przeznaczone do spraedss ujmowane, a nagpnie
wyceniane na dziebilansowy wedtug wartei godziwej dla odzwierciedlenia zmian
warunkoéw rynkowych. Skutek wyceny bilansowej jedhoszony wynikowo, podobnie
jak zyski lub straty ze sprzedajednostek emisyjnych utrzymywanych w tym celu.
Biorac pod uwag cel tego modelu biznesowego, czyligmgiiccie (zwykle w krotkim
terminie) zyskow z tytulu walha cen jednostek emisyjnych (wzdhie magy
maklerskiej), najbardziej wéaiwym rozwgzaniem - w opinii autorki - dotygzym
odzwierciedlenia skutkdw przyznania (wydania) psigalorstwu nieodptatnych praw
do emisjt®? lub kredytéw emisyjnych® jest ugcie ich (w momencie otrzymania)
w zysku lub stracie.

W przedstawionej w podrozdziale 4.3 propozycji dedu rachunkowiei, kiedy
mowa jest o yjciu skutkdw danego zdarzenia w zysku lub stracieefgualnie jako
przychod lub koszt) zazwyczaj nie wskazujg sijaky konkretnie pozyej przychodow
lub kosztow chodzi (dotyczy to pkt 9, 13, 26). Wiaito z faktu osadzenia jej na
gruncie MSSF, ktore nie as precyzyjne w tym zakresf8* Swiadczy to

o niedoskonakxi przyjetego podejcia, szczegolnieze intency autorki byto

561 Zaprezentowane pousj rozwizanie polegajce na ujciu niepienéznej dotacji radowej wydaje si
najbardziej adekwatne i przysteg do specyfiki handlu emisjami, oddaje jego &stoWV toku
opracowywania omawianej propozycji regulagjiodowiskowej rachunkowssi autorka rozwzata
mozliwos¢ zastosowania innego poéeR, mianowicie przyjcia koncepcji nieoprocentowanej zyozki
rzagdowej (korzystajc z zapisbw MSR 20) gdlZz ujecia zobowjzania wynikagcego z konieczriwi
przekazania (niejako zwrotu) otrzymanych jednostekiisyjnych do pokrycia emisji gazéw
cieplarnianych albo feodniesienia skutkdw przydziatu owych jednostekwyamik danego okresu (jako
przychod). Jednale wswietle przedstawionego uzasadnienia wybranego wariekazaly s one mniej
przekonywugce.

562 \W tym z tytutu realizacji okrdonych zadé inwestycyjnych przewidzianych w niektérych systetma
(programach) handlu emisjami lub z tytutu usuwaggadéw cieplarnianych z atmosfery wedtug zasad
okreslonych w NZ ETS.

563 Zarowno w rezultacie ograniczenia emisji przebisirstwa, jak i w wyniku implementacji projektow
w zakresie ograniczenia emisji gazow cieplarnianybhzwickszenia ich pochtaniania.

564 Kweste te podnosit take R. Ignatowskijnstytucjonalne uwarunkowania,.op. cit, s. 112-113. Por.
MSR 36, par. 60, 119.

205



uregulowanie zagadniezwigzanych z obrotem jednostkami emisyjnymi w sposéb ja
najbardziej precyzyjny i jednoznaczny. Jednakad do stworzenia rozwrania
uniwersalnego i tytecznego na skalmiedzynarodow, autorka musiata zaakceptaiva
wyzej wymienione ograniczenia MSSF, tym bardziej nie dotycz one kwestii
zasadniczych. W przeciwnym razie, to jest zbytniegaczegotowienia propozyciji,
mozna by odnié skutek odwrotny do zamierzonego (w postaci jejzadenia),
zwtaszczaze MSSF okréaja jedynie minimalny zakres sprawozdania z zyskow lub
strat i innych catkowitych dochodG®?,

Przeklasyfikowanie jednostek emisyjnych, jak podkmeo w treci
proponowanego standardu (pkt 22), jest dopuszczamgcznie w przypadku zmiany
modelu biznesowego w zakresie zgizania prawami do emisji gazéw cieplarnianych
i/lub kredytami emisyjnymi. Dokonywane jest prospeknie (pocawszy od dnia
przeklasyfikowania) i obejmuje wszystkie jednostknisyjne w modelu biznesowym,
ktory ulegt zmianie. W zwizku z nim nie przeksztatcagstadnych uprzednio gfych
zyskow czy strat (w tym z tytutu utraty wastd). Oczekuje €, ze zmiany modelu
biznesowego zachodzibedg sporadycznie, w nagistwie zmian zachodeych na
zewrgtrz lub wewntrz przedsibiorstwa. Powody podgia takiej decyzji przez
kluczowy personel kierowniczy mugby¢ istotne dla dziataln@i podmiotu, jak te
mozliwe do przedstawienia interesariuszom. Zmiana rhodeznesowego nagbi
przyktadowo wtedy, gdy podmiot rozpocznie lub zakay wykonywanie okrdonego
dziatania (rodzaju dziatalgoi) istotnego z punktu widzenia partycypacji w hiand
emisjami>®®

Nie ma maliwosci przeklasyfikowania jednostek emisyjnych z kat@go
przeznaczonych na wilasne potrzeby do Kkategorii zpeezonych do sprzeda
w sytuacji posiadania nadwhki jednostek w pierwszym modelu w stosunku do
rzeczywistych potrzeb wynik#gych z dokonanej emisji, poniewanazna p przeniéé
na kolejny rok danego okresu rozliczeniowego (ewanie na kolejny okres
rozliczeniowy). Chybaze bytoby to niewykonalne z uwagi na ryzyko w¥giacia tych
jednostek (utraty ich waosci), ewentualna ich sprzedaie stanowi zmiany modelu
biznesowego.

Przedstawiona autorska propozycja regulagpdowiskowej rachunkowoi

w zakresie praw do emisji gazéw cieplarnianych drra&nytow emisyjnych uwzgtinia

5657Z0b. MSR 1, par. 81A-105.
566 Por. MSSF 9, par. 4.4.1, 5.6.1 oraz par. B4.4414B zadcznika B do MSSF 9.
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specyfikk systemow handlu emisjami funkcjogaych w r&nych czsciach swiata
(element nowatorski) oraz stanowi pedbkompleksowego uregulowania tej
problematyki na gruncie sprawozdawsazofinansowej. Autorka wyreaa nadziej, ze
przedmiotowe opracowanie <dyce przyktadem odpowiedzi na wyzwania stawiane
przed wspotczesnsprawozdawczeia finansows - stanie si katalizatorem zmiany
nastawienia organdéw odpowiedzialnych za tworzeniegulacji prawnych
rachunkowéci o zas¢gu migdzynarodowym do kwestii unormowania tego obszaru.
Postugugc sk ujednolicon terminology autorka ustalita - jak siwydaje - spodjne

I zgodne z trécia ekonomiczp zasady ujmowania, pomiaru i ujawniania informaciji
o jednostkach emisyjnych shce wiernemu i rzetelnemu odwzorowaniu ich istoty
w sprawozdaniu finansowym. Niemniej jednak autaidkatrzega potrzebpraktycznej
weryfikacji zaproponowanych rozgdan, tym bardziejze zwyczajowo w procesie
stanowienia prawa, w tym prawa bilansowego, praepdzane $ konsultacje
publiczne z przedstawicielami nauki i praktyki, gaerzecz jasna zabrakio w tym
przypadku. Nalgy podkréli¢, ze propozycja ta &zciowo eliminuje niedostatki
krytykowanej (a ostatecznie wycofanej) InterpratdeRIC 3, a mianowicie przewiduje
spéjne ujmowanie skutkédw wyceny bilansowej jednosimisyjnych przeznaczonych
na wiasne potrzeby oraz rezerwy na zobaamie z tytutu emisji gsone odnoszone

wynikowo).
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Zakonczenie

Globalne ocieplenie, zmiany klimatu, handel emisjgezow cieplarnianych to
niezwykle istotne zagadnienia poruszane na forumdzgnarodowym, stanowgde
przedmiot mgdzynarodowych porozumie konferencji i bada naukowych. Maj one
coraz wgksze znaczenie dla funkcjonowania wspoiczesnych anizgcji,
w szczegOlnéci generugcych znaczne ikxi wspomnianych powigj zanieczyszcze
powietrza. Udospnianie i objanianie aktualnych informacji umbwiajacych ocern
srodowiskowych aspektow dziataléwm gospodarczej i wynikagych sid konsekwencji
ekonomicznych, nie pomijg zaangaowania na rynku handlu prawami do emisji
gazow cieplarnianych, jest powiniuls wobec spotecZsstwa, organdéw regulacyjnych,
inwestorow i innych zainteresowanych stron.

Informacja, jak wiadomo, stanowi podstaywodejmowania decyzji (nie tylko
gospodarczych), unibwia transparentne i efektywne dziatanie rynkéve(wytaczapc
rynku handlu jednostkami emisyjnymi), a zaekdeterminuje popraw8é odwzorowania
rzeczywistgci gospodarczej, co jest domesprawozdawczei finansowej. W obliczu
postpujacego globalnego ocieplenia, coraz bardziej dosaipggh i dotkliwych zmian
klimatycznych, a przede wszystkim rozwoju handlusgami gazow cieplarnianych na
Swiecie oraz rosgrych potrzeb informacyjnych zytkownikéw naley ujednolict
i rozszerzy zakres ujawni@ w raportach spotek, chc zwiekszy¢ przejrzystéc ich
funkcjonowania.

Jak wykazano w rozprawie, ddtnie wypracowano powszechnie akceptowalne;j
| prawnie wizacej regulacji prawnej rachunkoé® o zasggu midzynarodowym,
poswieconej problematyce handlu prawami do emisji gazdeplarnianych (w tym
obszarze zidentyfikowano lakegulacyjn)®®’. Z kolei wytyczne krajowe pozostawiaj
wiele do zyczenia, gtbwnie z powodu niejednakowego wpltywu parmowanych
rozwigzaxn na sytuag maptkowa i finansows uczestnikbw obrotu, opeggych
nierzadko na skalglobalry. Wyniki przeprowadzonych batal&mpirycznych (zaréwno

przez autork®®®, jak i badaczy zagranicznych i krajowych) potwigtyl stosowanie

67 Taki postulat wysuwajzaréwno przedstawiciekzodowiska naukowego, jak i praktyki gospodarcze;j.
568 Ograniczé badania wlasnego autorka upatrujedsiy innymi w tym,ze obejmowato ono wytznie
spotki publiczne (z uwagi na ich status w gospogaozpatrywanej tak w egiu krajowym, jak w ujciu
globalnym oraz dogpnas¢ materiatdw). Ponadto jego przedmiotem byly raporty jeden okres
sprawozdawczy (ostatnio zalezony, uptywajcy w roku 2016 lub 2017) oraz strony internetowe,
sporzdzone (prowadzone) wejyku angielskim lub polskim. Uzyskane wyniki nie zp@lag na
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przez spotki wilasnych, zz@icowanych praktyk w podgiu do odwzorowania
omawianego zagadnienia na gruncie sprawozdaiechioansowej (dotyczy to formy,
zakresu oraz jakoi dokonywanych, ewentualnych ujawfigjest poktosiem istniggej
luki regulacyjnej?®® Skutkiem tego jest ograniczona wiarygogthoobiektywizm,
zrozumiatd@¢, porébwnywalné¢ oraz przydatn& informaciji finansowe;j.

Wskazane powaej cechy jakéciowe informacji ujawnianej w sprawozdaniu
finansowym oraz spojsé formy jej przekazu mee zapewni standaryzacja
rachunkowéci finansowej oraz harmonizacja zasad ujmowanianig wartgci
i prezentacji praw do emisji gazéw cieplarnianychazo kredytbw emisyjnych
w wymiarze ogolnéwiatowym. Przedstawiona w rozprawie propozycja lagju
srodowiskowej (standardu) rachunko$go jest prola wypetnienia dostrzenej luki
regulacyjnej i przyktadem odpowiedzi na wyzwan@asane przed sprawozdawdze
finansowy. Jest adresowana do jednostek gospodarczychasizagcych sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF, partycygpmych w handlu emisjami gazéw cieplarnianych
jako emitenci lub pozostali uczestnicy. U jej p@astlezy ustalony przez kluczowy
personel kierowniczy przeasiorstwa model biznesowy w zakresie zaizania
prawami do emisji gazow cieplarnianych i/lub kredyt emisyjnymi. Zgodnie
z okrglonym zamiarem wykorzystania jednostek emisyjnygh,one klasyfikowane
jako przeznaczone na wiasne potrzeby i/lub przearee do sprzeds. W slad za
klasyfikacp nastpuje ugcie pocatkowe, wycena i prezentacja praw do emisji gazow
cieplarnianych oraz kredytow emisyjnych w spraweedafinansowym (unifikacja
zasad pomiaru i prezentacji danej kategorii jedglostnisyjnych).

O oryginalndci przedmiotowego opracowanigwiadczy réwnie to, ze
uwzgkdnia ono specyfik istniegcych w r@&nych czsciach swiata systemow handlu
emisjami gazéw cieplarnianych. Autorka wiaanadziej, ze bedzie ono pomocne dla
sporadzapcych sprawozdania finansowe oraz icliytiownikédw (zewrtrznych
i wewrgtrznych - co ma niebagatelne znaczenie w przypadkiych grup
kapitatowych). Umaliwia ono wierne i rzetelne odzwierciedlenie skwko
ekonomicznych udziatu w obrocie jednostkami emigyjn oraz jego wplywu na

sytuacg maptkows i finansows podmiotu gospodarczego. Na tej podstawie osoby

uogolnianie wnioskéw na calzbiorowa¢, jednake umdaliwiaja poznanie cech badanego zjawiska
w analizowanej probie, co jest we& z punktu widzenia agjniecia celow rozprawy.

569 Ciekawym kierunkiem dalszych badhytoby na przyktad ustalenie znaczenia pochodzkajitatu
czy wyboru biegtego rewidenta na stosowane przékkispzwigzania odnénie do ujmowania, wyceny

i ujawniania informacji o prawach do emisji gazéviegdarnianych oraz kredytach emisyjnych
w sprawozdawczei finansowe;j.
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zarzdzapce rozliczane g z realizacji wyznaczonych im celéw, okiane lgda
kierunki przysztego dziatania oraz podejmowagdahbdecyzje nie tylko o charakterze
ekonomicznym, lecz tak spotecznym i ekologicznym.

Aczkolwiek autorka zdaje sobie sprgwe zastosowane przezanwv standardzie
podegcie ogllne czy te zaproponowane rozgdania szczegotowe nieg sloskonate
(oprécz niezaprzeczalnych zalet, dostrzegmagpewne ograniczenia w ich praktycznej
implementacji) i mog podlegé krytyce (wskutek przygcia innej optyki), to jednak
w jej opinii oddag one isto¢ analizowanego zagadnienia, przystdp jego specyfiki
I jednoczénie pozostaj w zgodzie z zasadami rachunkawio Niemniej jest to bodziec
do kontynuacji prac w tym zakresie. Istotnym kiddem dalszych dziata powinno
by¢ podicie proby weryfikacji przedstawionej regulagjodowiskowej rachunkowiai.
Zasadne byloby jej przeprowadzenigréd reprezentantéwsrodowiska naukowego,
organizacji zawodowych kgjowych, biegtych rewidentéw i analitykow finansowyc
menederéw oraz inwestoréw (nie tylko instytucjonalnycéle i indywidualnych).
Interesugca poznawczo i godna uwagi bytaby z pesaip ocena opracowanego
standardu przez pryzmat rachunkdeiozarzdczej. Tym bardziejze w literaturze
przedmiotu podkrga sk konieczné¢ wykorzystania wielu informacji spoza obszaru
tradycyjnej rachunkowéei finansowej w procesie wdrania MSSF, w tym tworzonych
w rachunkowéci zarzdczej, zorientowanej wszak na zarzdzanie strategiczmé?

Studia literaturowe, analiza dokumentow (w tym akf@rawnych) oraz regulaciji
srodowiskowych i wytycznych rachunkodm, jak réwnie wyniki bada
empirycznych (whlasnych i obcych) umiivity realizacje celow castkowych pracy.
Sformutowane na tej podstawie wnioski przemaaviag przygciem tezy gtdbwnej oraz
tez pomocniczych rozprawy.

W obecnych realiach (rynkowych, ale nie tylko) czasst jednym
z najwaniejszych czynnikdw determimgych zachowanie aytkownikdéw informacji.
Podmioty gospodargge z trudem nagtajg za zmianami w otoczeniu, a zwlaszcza
w otoczeniu prawnym. Tym bardzie] zastanawia faid, handel emisjami gazéw
cieplarnianych, mimo kilkunastu lat funkcjonowanrage zostat jeszcze unormowany
przez organizacje odpowiedzialne za wydawanie esguprawnych rachunkovoi
0 zas¢gu midzynarodowym (Rad Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkdwio

lub Rad Standardéw Rachunkoé@ Finansowej). Przyczyn takiego stanu rzeczy

570 |, Sobaiska, Reorientacja sprawozdafinansowych i systemu rachunkowiojako skutek wdeania
MSR ,Zeszyty Teoretyczne Rachunko$ed’ 2005, t. 27 (83).
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mozna s¢ doszukiwg w ziozondsci zagadnienia albo w braku woli organéw
regulacyjnych (niewykluczonee motywowanej politycznie)’:

Autorka jest przekonanae zagta sk istotnym, aczkolwiek nietatwym aspektem
rzeczywist@ci  spoteczno-gospodarczej XXI w., znajgtym st w polu
zainteresowania badaczy wywadych s¢ z r&nych dziedzin nauki, politykdw,
ekspertow, wikszych lub mniejszych przedgbiorstw, ale i ,zwyktych ludzi"zyjacych
pod kadg szerokéciag geograficzg, mapcych na wzgjdzie reduke emisji
wspomnianych powej zanieczyszcze atmosferycznych oraz ochrpreiemskiego
klimatu. Chocia handel emisjami gazéw cieplarnianych rozwigdynamicznie, to nie
brakuje gloséw sceptycznych czy eaez przeciwnych jego wdzaniu
I rozpowszechnianiu. ©niezgody stanowi niepodejmowanie zobgweih redukcyjnych
(brak wyznaczonych w tym zakresie celow), a w rdgkth przypadkach nawet
zwigkszanie poziomu emisji, przez kraje geg znacacy udziat wswiatowej emis;ji
gazow cieplarnianych i ¢olgce na drodze intensywnego rozwoju gospodarczego.
Przedsibiorstwa prowadgce dziatalné¢ w krajach, w ktdrych emisje ograniczang s
przy wykorzystaniu analizowanego instrumentu ekoicamego mog mie¢ ostabion
pozycg konkurencyja (na rynku krajowym #dz migdzynarodowym) w stosunku do
podmiotow operujcych w krajach o mniej ambitnej polityce klimatyekm w zwigzku
Z tym istnieje ryzyko przenoszenia tej dziatdkioW kontelcie zawartego w 2015 r.
Porozumienia Paryskiego, ktére zobexuje wszystkie strony umowy (przy
uwzglednieniu ich zranicowanych mealiwosci, potrzeb i uwarunkowg do dziatania
na rzecz zmniejszenia emisji gazow cieplarnianyaigument ten stopniowoetizie
tracit na znaczeniu.

W rozprawie nie wyczerpano problematyki handlu ¢an$ gazow
cieplarnianych, szczegolniee w temacie tym tak do sk dzieje. Autorka wyrza
jednak nadziej ze prezentowane w niej rozaania stanovd wazny wkitad w dyskus
naukows dotyczca polityki informacyjnej spétek i zaeie do podejmowania dalszych

bada w tej dziedzinie.

5Por. T. R. S. de Aguiaifurning accounting for emissions rights inside astwell as upside down
-Environment and Planning C: Politics and Spacel®&0t. 36, nr 1; F. Ascui, H. LovelAs frames

collide: making sense of carbon accountingccounting, Auditing & Accountability Journal”’ @1,

t. 24, nr 8; T. H. Kim;The Korean Emissions Trading Scheme: Focusing @oukting IssugsRozprawa

doktorska, University of Exeter, Exeter 2015; CnRR&z, J. GonzéaleZLlimate Change Challenges to
Accounting ,Low Carbon Economy” 2013, 4, nr 1.
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Wykaz spotek publicznych wybranych do badania

Nazwze

,_
©

Spotki amerykanskie

Baker Hughe, Incorporate >’

Devon EnergyCorporatiol

The Dow Chemical Compa

Duke Energy Corporatic

EOG Resources, Incorpora

Freepor-McMoRar, Incorporate

General Electric Compa

Halliburton Compan

©I© N0 W IN -

National Oilwell VarcoIncorporate

10. | Newmont Mining Corporatic

11. | Occidental Petroleum Corporat

12. | Praxair, Incorporate

13. | General Motors Compa

14. | Corning, Incorporate

15. | Exelon Corporatio

Spotki brytyjskie

16. | Anglo American PL(

17. | Antofagasta PL

18. | BHP Billiton PLC

19. | BP PLC

20. Croda International PL

21. | easylet PL

22. | GKN PLC

23. GlaxoSmithKline PL(

24. | Johnson Matthey PL

25, Mondi PLC

26. | Royal Dutch Shell PL

27. Rio Tinto PLC

28. | Rolls-Royce Holdings PL

29. | Smiths Group PL

30. | SSE PL(

Spotki japonskie

31. | INPEX Corporatio

32. | Showa Shell Sekiyu K.l

33. | Nippon Steel & Sumitomo Metals Ccoratior

34. | Nippon Paper Industries Co., L

35. | SUMCO Corporatio

36. | Tokai Carbon Co., Lt

37. | Kuraray Co., Ltc

38. ShowaDenko K.K

39. Ube Industries Lt¢

572\W 2017 r. nagpita zmiana nazwy spoitki. Aktualna nazwa Baker Hughes, a GE company LLC.
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40.

Tokuyama Corporatic

41. | Tokyo Gas Co., Lt
42. | Japan Tobacco liorporate
43. | Bridgestone Corporatic
44. | Kobe Steel, Ltc
45, | Chubu Electric Power Co., Incorpora
Spotki polskie
46. | ENERGA S.A
47. | Jastrzbska Spotka Wglowa S.A
48. | KGHM Polska Mied S.A.
49. | Lotos S.A
50. | PGE Polska Grupa Energetyczna !
51 | Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S
52. | Polski Koncern Naftowy ORLEN S.
53. | TAURON Polska Energia S.
54, | ENEAS.A
55. | Grupa Azoty S.A
56. | SYNTHOS S.A
Spotki nowozelandzkie
57. | Meridian Energy Lt.
58. | ZEnergy Ld.
59. | Contact Energy Ll.
Spotki kanadyjskie
60. | Enbridge Inorporate:
61. | Suncor Energy Irorporate:
62. | TransCanada Corporati
Spoiki francuskie
63. | Engie S/
64. | Total SA
65. | Air Liquide S.A.
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Zatacznik nr 2

Odpowiedzi przedsgbiorstw wybranych jurysdykcji na pytania kwestionariuszowe

Pytanie 1 2| 3| 4 5 6 71 8 9 D11 | 12| 13| 14| 15
Spoétka
Spotki amerykanskie
1. Baker Hughes, In USGAAF | T|IN| N |[ND Bl N [N|IND|N|ND|N| N |T*|N
2. Devon Energy Cor USGAAF | T|T| N |[ND Bl N [N|[ND|N|ND| N | N N | N
3. Dow Chemical Compat USGAAF | T|T| N |[ND BI N [N|ND|N|ND|N| N |T*|N
4. Duke Energy Cor| USGAAF | T|IN| N |[ND BI N [N|[ND|N|ND|N| N |T*|N
5. EOG Resources, Ir USGAAF | T|IN| N |[ND BI N [N|ND|N|ND|N| N |ND|T*
6. Freepor-McMoRan, Inc USGAAF |T|T| N |[ND Bl N IN|IND|N|ND|N| N | T*|T*
7. General Electric Compa | USGAAF | T N| N | ND Bl N ININD|N|ND|N| N | N |N
8. Halliburton Compan USGAAF | T|N| N |[ND BI N [N|ND|N|ND|N| N |T*|N
9. National Oilwell Varco, USGAAP | N[N | N | ND BI N IN/IND|N|ND|N| N [ND|N
Inc.
10.Newmont Mining Cory USGAAF | T|N| N |ND Bl N [ININD|N|ND|N| N |T* | N
11.Occidental Petroleum USGAAP | T| N| N | ND BI N ININD|N|ND|N| N | N|N
Corp
12 Praxair, Inc USGAAF |T|T| N |[ND Bl N [N|IND|N|ND|N| N |T*|N
13.General Motors Compa USGAAF | T|T| N |[ND Bl N IN|IND|N|ND|N| N |T*|N
14.Corning, Inc. USGAAF |T|T| N [ND BI N [N|IND|N|ND|N| N |ND|N
15.Exelon Corg USGAAF | T|T|T*| N Zapasy/Inne RM| N ININD[N|IND|N| N |T*|N
Spoiki brytyjskie

16.Anglo American PL( MSSF T|IN| N [ND BI N [N|[ND|N|ND|T*| T | T* | N
17 Antofagasta PL MSSF T|IN| N [ND BI N [N|ND|N|ND|N |T* | T |T*
18 BHP Billiton PLC MSSF T|IN| N [ND Bl N [N|ND|N|ND| N |T* | T*|T*
19BP PLC MSSF T|T| N [ND BI N [N|ND|N|ND|T* | T* | T* | T*
20.Croda International PL MSSF T|T| N |[ND BI N [N|ND|N|ND| N |T* | T |T*
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21 easyJet PL MSSF T|T| N |[ND BI N [N|{ND|N|ND| N |T* |IND|T*
22.GKN PLC MSSF T|IN| N [ND BI N [N|ND|N|ND|N| N |T*|T*
23.GlaxoSmithKline PL( MSSF T|T| N [ND Bl N [N|[ND|N|ND|N|T*|T* | N
24 Johnson Matthey PL MSSF T|T| N [ND BI N [N|ND|N|ND|T* | T* | N |T*
25 Mondi PLC MSSF T|IT| T | N Zapas' T* IN|ND|N|ND| N |T*|T* | N
26 .Royal Dutch Shell PL MSSF T|T| N |[ND BI N [N|ND|N|ND| T |[T* | T*|T*
27 Rio Tinto PLC MSSF T|T| N [ND BI N [N|ND|N|ND| N |T* | T*|T*
28 Rolls-Royce Holdings MSSF T| T| N| ND BI N ININD|N|ND|T*| T |[ND |T*
PLC
29.Smiths Group PL MSSF T|IN| N |[ND BI N [N|ND|N|ND| N |T* | T |T*
30.SSE PL( MSSF TIT| T | N Wartdsci niematerialni TIN|ND|N|ND|T|T*|T*|N
Spoiki japonskie
31INPEX Corp JSF” T|IN| N [ND BI N [N|ND|N|ND|T*| N | T | N
32.Showa Shell Sekiyu K. JSF T|IN| N [ND Bl N [N|IND|N|ND|T*| N | T* | N
33.Nippon Steel & Sumitomg JSR T| N| N | ND BI N [N|ND|N|ND|T*|ND|T* | N
Metal Corp
34 Nippon Paper Industries Bl TIN| N |ND Bl N [N|ND|N|ND| N |ND| N | N
Co., Ltd
35.SUMCO Corp JSF T|IN| N [ND BI N [N|[ND|N|ND|T*| N | T* | N
36.Tokai Carbon Co., Lt JSF T|IN| N |[ND BI N [N|{ND|N|ND|N|ND| N | N
37 Kuraray Co., Ltc JSF T|IN| N [ND BI N [N|ND|N|ND|N|ND|T* | N
38.Showa Denko K.k JSF T|IN| N [ND BI N [N|ND|N|ND|N| N |T*|T*
39.Ube Industries Lit JSF T|IN| N [ND Bl N [N|ND|N|ND| N |ND|T* | N
40.Tokuyama Cory JSF T|IN| N [ND BI N [N|ND|N|ND| N |ND|T* |T*
41.Tokyo Gas Co., Lt JSF T|T|ND|ND BI ND| N|ND|N|ND|N|ND| N [N
42 Japan Tobacco Ir MSSF T|T| N [ND BI N [N|ND|N|ND|N|ND|T* |T*
43.Bridgestone Cor| JSF T|T| N [ND BI N [N|ND|N|ND|N| N |T*|T*
44 Kobe Steel, Ltc JSF T|IN| N [ND BI N [N|IND|N|ND|N| N |T*|N
45.Chubu Electric Power CoJ, JSR T| N| N | ND BI N ININD|N|ND|T*| N | T* | N

Inc.

573W dalszej cgsci rozprawy uywane skroty oznaczgjJSR - Japaskie Standardy Rachunkow.
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Spoiki polskie

46.ENERGA S.A MSSF T|IT| T | T Zapas' T|IT| T|N|ND|T|T*| T |N
47JSW S.A MSSF T|{T| T | T Wartasci niematerialn N IN/IND|N|ND|N|T* IND|N
48 KGHM Polska Mied S.A. MSSF T|T| N |[ND Bl N [N|ND|N|ND|N|T* |ND| N
49LOTOS S.A MSSF T|T| T | N Aktywa niematerialn TI|IT| T|T| T |T|T*|ND|T
50.PGE Polska Grupa MSSF T| T| T*| T Odebna pozycja/Zapasy ] T ] T™T | N | N
Energetyczna S.,
51PGNIG S.A MSSF T|T| T | T Wartdsci niematerialne/Zapa ™|T| T|T]|T|IN|T]|]T]I|N
52 PKN ORLEN S.A MSSF T|{T| T | T Wartasci niematerialn TIT| T|T| T | N|T|T|T*
53.TAURON Polska Energia MSSF T| T| T*| T Aktywa niematerialne (dtugo- TI|T| T | T| T |T*| T |T*|N
S.A i krotkoterminowe)/Zapa:
54ENEA S.A MSSF T|IT| T | T Odrebna pozycj T|T| T |T| T |T| T |T|N
55.Grupa Azoty S.A MSSF T|{T| T | T Prawa majtkowe T|T| T | N|ND|T*| T |[IND|T*
56. SYNTHOS S.A MSSF TIT| T | T Wartdsci niematerialn N IN|IND|T| T |N|T*|ND|N
Spotki nowozelandzkie
57 Meridian Energy Ltd. NZ-MSSF|{ T | T| N | ND BI N ININD|N|ND| T |ND|ND| T
MSSF
58.Z Energy Ltd NZ-MSSF | T|T|[T* | N Wartdsci niematerialni T IN|ND|[N|ND|N|ND|T* | N
59.Contact Energy Ltd. NZ-MSSH, T | T| T* | N Wartdéci niematerialnie T NND| N |ND| T |ND| T |T*
MSSF
Spotki kanadyjskie
60 Enbridge Inc USGAAF |T|T| N |[ND Bl N [N|ND|N|ND|N|T*|T* | N
61.Suncor Energy In MSSF T|T| T | T Pozostate aktyw N [ININD|N|ND|T*| N| T |N
62.TransCanada Col USGAAF | T[T | T | T BI N ININD|N|ND|N|T*| T [N
Spoéiki francuskie
63.Engie S/ MSSF TIT| T | T Zapas TIN|ND|N|ND|T| N |T*|N
64.Total S.A MSSF T|IT| T | T Zapas N [N|ND|N|ND| T |ND|T* |T*
65 Air Liquide S.A MSSF TIT| T | N Zapas' T* IN|/ND|N|ND| N | T | T |T*
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Zatacznik nr 3

Ujawnienia spotek polskich w obszarze emisji i harld prawami do emisji gazow cieplarnianych

Miejsce i zakres przedstawionych inform

Spolka Polityka rachunkowsri Bilans oraz noty do bilansu RZ'SF’{ZREI? Srpaé??oty do Informacja dodatkowa
ENERGA 1.Prawa do emisji C® Prezentacja praw do emisji GO - W nocie do rzeczowych
S.A. a. ujecie pocatkowe: cena w zapasach, rezerwy na aktywow trwatych ujto test na

nabycia - prawa nabytezobownzania z tytutu emisj utrak  wartasci  osrodkow
wartas¢ zerowa i ewidencjaw pozostatych rezerwagh wypracowugcych srodki
pozabilansowa -  prawgakrétkoterminowych. pienezne™, w  ktérym
otrzymane nieodptatnie w notach objéniajacych uwzglkdniono prognozy cen

b. rozchéd naspuje wedtug
metody FIFO
c. wycena bilansowa ja
skladnika zapasow: cer
nabycia skorygowan
0 ewentualny odpis z tytut
utraty wartgci
2.Rezerwa na zobowzania
z tytutu emisji tworzona
systematycznie w ggu okresu
sprawozdawczego Ww oparc
o wielkas¢ rzeczywistej emisj
CO, wedtug kolejnéci i zasad

wymienione skfadniki bilans
wykazano zmiag wartcci praw
kdo emisji CQ oraz zobowjzan

asprawozdawczym.

UW zwiazku z wys¢powaniem
ujemnych ranic przegciowych
migdzy wartgcia  bilansova
| i wartoscia podatkovy rezerwy
na zobowizania z tytutu emisj
ilgazOw  utworzono  aktyw
z tytutu podatku odroczonego

& tytutu emisji gazobw w okresie

O

jak nizej:

m.in. praw do emisji C®oraz
przydziat darmowycl
uprawnieé na lata 2015-2021.
Odrebng not przeznaczono na
przedstawienie na  die
bilansowy: poziomu emisji
CO, ze wszystkich instalacji
(w tys. ton), liczby uprawnie
przyznanych bezptatnie oraz
odptatnych (w tys. ton) oraz
wysokaci kosztu obowgzku
umorzenia praw do emisji GO
(w min PLN).

574 W dalszej cgsci rozprawy uywane skroty oznaczgjRZiS - Rachunek Zyskdw i Strat, RPP - Rachunaeptywow Piengznych.
S1SW zwigzku ze zidentyfikowaniem przestanek, ktére melutkowa spadkiem warti odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych sposégmentu Wytwarzanie.
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a. w CZscCi pokrytej
darmowymi uprawnieniami
W wartasci zerowej,

b. w CZeSCi pokrytej
zakupionymi uprawnieniamn
- w cenie nabycia,

Cc.w CzeSCi niepokrytej
posiadanymi lub nakmymi

uprawnieniami - na
podstawie

zakontraktowanych cen
zakupu uprawnie a na
dzien bilansowy na
podstawie cen rynkowych
uprawnie

W ramach zargzania
ryzykiem finansowym
dostrzeéono ryzyko zmiany
cen m.in. instrumentow

finansowych  na  rynkach
zagranicznych, takich jak
kontrakty futures/forward na
prawa do emisji oraz opisano
model ograniczania ekspozyc;ji
na to ryzyko. W celd
zminimalizowania ewentualnegj
straty wynikajcej z obrotu
uprawnieniami zwyktymi,
stosowanymi w EU ETS oraz
jednostkami  CER® dla
kazdej transakcji okrdane g
poziomy ,stop los8 i ,take
profit”, ktore na bieaco g
monitorowan

JSW S.A.

Prawa do emisji GO

a.ujecie pocatkowe (pod dat
przyznania lub nabycia): cer
nabycia - prawa zakupione 1
rynku, ewidencjd
pozabilansowa - praw
otrzymane ,z  przydziatu”
Prawa utrzymywane dla potrzg
rozliczenia emisji ujmowanegs
zgodnie z MSR 38 ,Wartai
niematerialne

Prezentacja praw do emisji G(
utrzymywanych w celd
naozliczenia emisji w warteiach
n@iematerialnych. W nocie do t
pozycji bilansowej nie
azamieszczono informac
0 uprawnieniach

2b

|\

576 Spotka postiyta sk okresleniem ,certyfikaty redukcji emisji (CER)”.
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b.rozchod rozumiany
umorzenie uprawnieustala sj
wediug metody FIFO (jeg

wartasé stanowi iloczyn
nabytych praw oraz
jednostkowej ceny ich nabycig).
Umorzenie praw jes
wykazywane w pozycj
amortyzacja warkei

niematerialnyc

jako

O

— <IN

LOTOS S.A.

.Prawa do emisji prezentowa
S3 zgodnie z metag

zobowpzan netto, co oznaczahiematerialnych. W nocie d

ze w sprawozdaniu finansowypww.  pozycji  bilansu  nie
ujmowane > wytacznie | wyodrgbniono warteci
zobowhgzania wynikagce | uprawniéy, lecz ugto je
z przekroczenia przez GK | w sposéb zagregowar
przyznanych limitéw praw dow pozostatych aktywac

emisjP’®. Limity analizowane $
w okresach rocznych
a zobowjzanie ujmowane jes
dopiero w
przekroczenia

limitu.

Nabyte dodatkowo prawa d
emisji CQ (zaliczane dg
pozostatych aktywow

niematerialnych) traktowaneg $

nastpujaco:.

dlabyte prawa do emisji CQ

momenci¢ W pozostatych
przyznanega rezerwach

prezentowane gs w aktywach

niematerialnych.
,Z kolei rezerw na pokrycie
tniedoboru  uprawnie  ujeto
zobowraniach

(krétkoterminowych), jej wart@
a dzié bilansowy wykazand
W nocie objaniajacej

U

W pozostatych kosztac
operacyjnych uwzgbniono
okoszt rezerwy utworzong

na pokrycie niedobor
uprawnie
y

N

hWysokasé¢ limitu
nieodptatnych uprawnfe do
jemisji CQ na lata 2013-2020

ioraz rzeczywistej emisji CO
a take opis zarzdzania
ryzykiem cen  uprawnie
(wtym zawarte, otwarte na
dzieh bilansowy transakcje
terminowe  (futures) dla
zabezpieczenia ryzyka
przewidywanego  niedobornu
darmowych uprawnie

przyznawanych w EU ETS)
zawarto w nocie dotygzej
zaradzania ryzykiem
finansowym w GK

STTW dalszej cgsci rozprawy uywane skréoty oznaczgjGK - Grupa Kapitatowa.
578 Taky terminologi postuguje si spotka. Zdaniem autorki nalgto rozumi€ w kategoriach iléci przyznanych praw do emis;ji.
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a. ujecie pocatkowe w cenie
nabycia

b. nie podlegaj amortyzaciji

c. wycena bilansowa: cen
nabycia pomniejszon
0 ewentualne odpisy utra
wartasci, z uwzgtdnieniem
wartasci  rezydualnej tych
praw.

W  przypadku wykorzystani

zakupionych praw w cel

pokrycia nimi niedobory

zaistniatlego na dzierozliczenia

rocznego limitu, wykorzystan

prawa wedtug warkei

ksicgowej rozliczane $ ze

zobowhgzaniem wykazanym

uprzednio na pokryci
niedoboru.

Przychody z tytutlu sprzeda
niewykorzystanych praw d
emisji odnoszone agsna wynik
finansowy z chwi sprzeday.
2.Kontrakty terminowe (futures
na zakup uprawnfe do emisji
CO: (zwykilych, stosowanycl
w EU ETS) oraz jednostek CEl
i ERU zawierane gdla potrzeb
zabezpieczenia ryzyka zmial
cen praw do emisji CO
Wskazano metad szacowanis
wartaici godziwej tych

y

LS )

[

1%

[®]

-

R

y
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instrumentéw z tymze wycena
zawartych (otwartych na dfie

bilansowy) kontraktow
planowanych do zrealizowan
poprzez  fizycza  dostawg

(z zamiarem ich umorzenia d
rozliczenia rzeczywistej emisj
ujmowana jest pozabilanso

a

la

)

PGE Polsks
Grupa
Energetyczna
S.A.

1.Przychody

2.Uprawnienia do emisji

ze sprzeda
towaréw i produktow obejmyj

kwoty nalene za sprzedan
uprawnienia do emisji gazo
cieplarnianych

CO
nabyte w celu realizacji zyské
z tytutu waha cen rynkowych

stan na dzie Dbilansowy
euprawniéda do emisji CQ
\vprzeznaczonych  do
anadto zmian wyceny do
wartoici godziwej tych
uprawnie.

W kolejnej nocie przedstawion

W nocie do zapasow wykazandV kosztach finansowyc

saldo) uto strat
z obrotu

(per
wynikajaca

obrotuprawami do emisji C®na

rynku gietdowym
i w transakcjach
bilateralnych poza GK.
oV RPP, w przeptywac

nzewrgtrznych uprawnig¢ na

hW ramach zargzania
ryzykiem finansowym GK
zidentyfikowata ryzyko zmian
cen praw do emisji C£
a ekspozyg na to ryzyko
odzwierciedlono prezentg
wolumen zakupow

lub przeznaczone do dalszejmiarg ilosciowo-wartdciows | z dziatalngci  operacyjnej wtasne potrzeby. Dodatkowo
odsprzeday wyceniane $| W okresie sprawozdawczymwyodrgbniono zmiag stanu| przedstawiono anakz
w wartdici godziwej (ustalanejuprawnigi do emisji CQ | uprawnié do emisji CQ wrazliwosci  zmian kosztow
na podstawie notowia) przeznaczonych na  wiasne zakupu owych  uprawnie
rynkowych) pomniejszonejpotrzeby i ugtych w aktywach w oparciu 0 10% zmianceny.
0 koszty sprzedg | obrotowych bilansu (stan na W kontelkécie obrotu prawami
i prezentowane w zapasac¢H)1.01., zakup, przydziat do emisji dostrzeono réwnie
Rozchéd uprawnie nabytych| bezptatny, umorzenie i stan ha ryzyko walutowe (wart&
w celu realizacji zyskéw z tytutu31.12.). ekspozycji na to ryzyko r
waha cen rynkowych nagpuje | Co wiecej, w nocie objsniajacej w odniesieniu dag
wedtug szczegobtowejrezerwy wskazano wadé na instrumentéw pochodnych
identyfikacji, z& nabytych| dziea bilansowy rezerwy na (forward) - stanowi ich
w celu dalszej odsprzeda do | niedobér praw do  emis|i wartas¢ nominalna w walucie
konwencjonalnych  jednostekKwykazanej w bilansie jakp oraz ryzyko kredytowe
wytwérczych w GK - wedtug krétkoterminowa) oraz zmign (maksymalna ekspozycja na[to
i€j stanu w okresi ryzyko - wynikajaca
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metody FIFO
3.Uprawnienia do emisji C9

(zwykte, obowszujace w EU

ETS) przeznaczone na wias

potrzeby jednoste

wytwaorczych:

a. ujecie pocatkowe: wartd¢
nominalna (zerowa) - praw
otrzymane nieodptatnie, cef
nabycia - prawa zakupione

b. rozchéd uprawnie
zakupionych na  wiasn

potrzeby wedlug metodyw zwiazku z wysgpowaniem

FIFO

c. wycena bilansowa: kosztmiedzy wartdcia bilansovs
prezentacjai wartoscia

historyczny,
w odrebnej pozycji aktywow
obrotowych
4.Rezerwa z tytutu niedobor

(darmowych) uprawnie do
emisiji jest tworzong
w wysokaci najbardziej

wiasciwego szacunku naktado
niezlzdnych do wypetnienié
obowigzku istniegcego na dzie
sprawozdawczy, prz
uwzgkdnieniu

zaewidencjonowanej wala
praw otrzymanych bezptatn
oraz zakupionych. Kosz
utworzonej rezerwy jes

sprawozdawczym wra|
z odniesieniem skutku tej zmiarf
(a doktadnie utworzeni
neezerwy) w koszty dziatalrci
Koperacyjnej.
W zwigzku z wysgpowaniem
ujemnych ranic przegciowych
amiedzy wartdgcia bilansows
nawartoscia podatkovy rezerwy
na zakup praw do emisji ustalo
aktywo z  tytulu  podatk
droczonego. Natomia

dodatnich ranic przegciowych

podatkovy
uprawniéd do emisji utworzong
rezerw na podatek odroczony.
UW kategorii krotkoterminowych
aktywow finansowych
L wycenianych w wartei
godziwej przez wynik finansow
Wujawniono warté¢ na dzié
A bilansowy instrumentév
finansowych zwgzanych
yz handlem prawami do emig
(forward walutowy i towarowy)
w nocie objaniajacej
egrzedstawiono  warunki  tyc

Yy

|
5t

—_—

tinstrumentow pochodnyc
t(nominat instrumentu w waluci

ewidencjonowany jako Kkos

o> 9

[

z aktywow finansowych - jeg
rowna wartéciom ksegowym
tych pozyciji).

Poza tym utworzong
zobowgzanie warunkowe dI

zabezpieczenia zwrofu

rownowartgci uzyskanych
bezptatnie  uprawnfe do
emisji CQ (wraz z odsetkami
zbilansowanych w201
i 2014 . naktadam
inwestycyjnymi, ktore maog
zost&#  ocenione  porikej
ustalonych parametréw

~—

D
A
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wilasny sprzedsay w ukiadzie
kalkulacyjnym oraz podatki
| optaty w uktadzie
porownawczym i wykazywany
w wyniku dziatalndci
operacyjne

oryginalnej oraz termimn

zapadalngci)

PGNIG S.A.

Prawa do emisji GO
a.nabyte w celu umorzenia

b.nabyte w celu odsprzeda -

c.otrzymane

uimowane 8§ w Kkskgach
rachunkowych jako warfai

niematerialne i wycenianeemisji CQ (w tym wynikapca
wedlug zasad przewidzianyclz przeniesienia  ze srodkow
dla tego skladnika aktywéwtrwatych w budowie).

(ujecie  pocatkowe - cena
nabycia, wycena bilansowa

cena nabycia pomniejszonaprawniéi nabytych w cell

0 umorzenie | odpisy
aktualizupce z tytutu utraty
wartasci). Amortyzacja odbywa
si¢ zaleznie od wielkdci emisji

uimowane 8§ Ww kskgach

rachunkowych jako zapasynieobgte
I wyceniane na momentzabezpiecag w tym kontrakty,

pocatkowego ugcia w cenie
nabycia, a na dze bilansowy
w cenie nabycia lub nitiwej
do uzyskania cenie sprzegya
netto zalenie od tego, ktora
z kwot jest nisza
nieodptatnie
umowane s W wartgci

niematerialne wykazano zmiaf

-z dat realizacji diisz niz dwa

W nocie objaniajgcej wartgci

wartasci w okresie
sprawozdawczym uprawniedo

W nocie do zapaséw n
wyodrebniono wartéci
odsprzeday.

Do aktywow i zobowizan
finansowych wycenianych

w wartasci godziwej przez wynik
finansowy  GK  klasyfikuje

pochodne instrumenty finansowe

rachunkowécia

futures na Co (to
wystandaryzowana  transakd
umazliwiajagca sprzeda badz
zakup praw do emisji COna
rynku regulowanym po z gor
okreslonej cenie  wykonania

W RPP, w przeptywac

nz dziatalndci  operacyjnej

ujeto pozostate korekt
niepiengzne, ktore
obejmup wartas¢ nabytych
uprawnieé do emisji CQ

e

ja

D

dni robocze od daty, w ktér
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nominalnej (warté& zerowa)
i ewidencjonowane
pozabilansowo

ustalane $ warunki transakcj

zabezpieczenia przed zmiana
cen przysztych
uprawnie). w nocie
objasniajacej ujawniono wart&
bazows oraz warté¢ godzing
pochodnych

praw do emisji Ct;

futures. Spokki z GK
wykorzystup ten instrument
w celu ekonomiczneg

O

zakupow

instrumentow
zabezpieczagych ceny zakupu

mi

PKN ORLEN
S.A

1.Prawa do emisji C®stanowij
gtéwrg pozycg praw

majtkowych (w ramach zmiarg  stanu w  okresi¢ operacyjnej wto zmiarg
wartcsci niematerialnych), nie sprawozdawczym prawstanu rezerw, ktor
podlegaj amortyzacji,| majtkowych. Odebnie | uwzgkdnia wykorzystanie
natomiast s  poddawane wykazano zmiai ilosciowo- | rezerwy na emisje CQpraz
analizie pod ktem utraty| wartasciowa  uprawnié  do | certyfikaty = energetyczn
wartasci. emisji CQ, jaka nagjpita | z roku poprzedniego
Uprawnienia otrzymanew 2016 r. (stan na 01.01.,

nieodptatnie & ujmowane| zwigkszenia z tytutu darmowedo

| prezentowane w warfoiach
niematerialnych

w korespondencji

z przychodami przysztyc
okresOw w wartéci godziwej
ustalonej na dzie ich
zarejestrowania podczas, ¢
zakupione s uymowane w cenig
nabycia.

w nocie do warteci
niematerialnych przedstawior

przydziatu, rozliczenia transaka
terminowych oraz nabycia pray
zmniejszenia wskute
hprzekazania  uprawnie do
rozliczenia emisji za ub.r.
atake wielkas¢ emisji CQ
dw 2016 r.

> W pozycji nalencsci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostd

W RPP, w korektack
@rzeptywow z dziatalnéei

J

A<

e

X

A

1]

naleznosci ujeto nalene na dzié

236




jednostek  CER)  nagtuje
wedtug metody FIFO
2.Na szacowan w oOkresie

Rozchéd poszczegolnya
rodzajow uprawnig (zwyktych,
stosowanych w EU ETS org

sprawozdawczym emisj CO;
tworzy sk rezerwe w cCiezar
kosztow dziatalngéci
podstawowe] (podatki i optaty

Wartg¢ rezerwy ustala si
W oparciu o] wartee
posiadanych uprawnie

z uwzgkdnieniem zasady FIFC
a w przypadku niedobor
uprawniés na podstawie ce

hbilansowy prawa majkowe do
emisji CO.

\Zmiarg stanu rezerwy na kosz
emisji CQ oraz certyfikatow
energetycznych (wykazan

w bilansie jako sktadowa rezer
krotkoterminowych)

zaprezentowano w noc
objasniajacej. Wyodebniono te
.wartaé¢ utworzonej rezerwy n
szacowane w
sprawozdawczym koszty emis
COo;

- C

okresie

y

wW
e

A

5ji

zakupu okrélonych
w zawartych kontraktach
terminowych lub rynkowych
notowar praw do emisji na
dzien bilansow
TAURON .Prawa do emisji gazéwW notach péwigconych diugoq W Kosztach rodzajowychW okresie sprawozdawczym
Polska cieplarnianych (otrzymane lubi krétkoterminowym prawom dowykazano koszt obowzku | dokonano zmiany prezentagji
Energia S.A. nabyte) klasyfikowane gs ze | emisji przedstawiono zmiany ighumorzenia praw do emisji.| wynikow Zwigzanych
wzgledu na  spos6b ichwartcci w okresiel W RPP, w przeptywachz obrotem prawami do emisji
przeznaczenia, okilony | sprawozdawczym. z dziataIndci  operacyjnej nabywanymi
w dniu nabycia (z mdiwoscig | Natomiast w nocie do zapasgwykazano zmia§i stanu| z przeznaczeniem do
pé&zniejszej reklasyfikacji) jako;] ujawniono  stan na  dzie| kapitatu obrotowego, sprzeday [ realizacji
a. aktywa niematerialne bilansowy praw do emisjiz uwzgkdnieniem zmiany w krotkim  terminie  zysku
krétkoterminowe - prawa(wartcsé wedtug koszty stanu pozostatych aktywowz tytutu waha cen rynkowych
desygnowane na wiasndistorycznego, aktualizacjadtugo- oraz wynikéw dotyczcych
potrzeby (GK  zamierz| wartasci w zwiazku ze wzrostem i krotkoterminowych, pochodnych, towarowych
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umorzy¢ je w celu spetnieniacen  uprawni®@ na  dzié | w tym praw do emisji

obowigzku za rok biegcy
lub za rok kolejny,
a umorzenie planowane je
w tym samym roku)

b. aktywa niematerialne Wartas¢  srodkow  piengznych
diugoterminowe - prawao ograniczonej MidiwOoSCi
desygnowane na wiasnelysponowania na dzie

potrzeby  (ma  stuzy¢
wypetnieniu obowdgzku
przedstawienia do umorzen
za lata kolejne, a umorzen
planowane jest w okres
przekraczajcym rok od dnia
bilansowego)
C. zapasy - prawa przeznaczo
do sprzeday
Ujecie pocatkowe:
a. prawa nabyte - cena nabyd
lub warta¢ godziwa’®

b. prawa przyznane (otrzyman®bowigzku umorzenia uprawnie

nieodptatnie) -  wart@
nominalna (zerowa)
Rozchod w pierwszej kolejdoi

praw otrzymanych nieodptatniemiedzy wartgcia  bilansova
a nasgpnie nabytych - wedtugi wartdicia podatkovy praw do

sredniej waonej.

bilansowy®®, wartdgi¢ godziwa)

stio sprzeday i realizacji zysku
z tytutu waha cen rynkowych.

bilansowy stanowi m.in. saldo
srodkow pien¢znych na
i@achunkach rozliczeniowych d
iobstugi  obrotu prawami d
eemisji na Towarowej Gieldzi
Energii.

Zaprezentowano tak zmiag
ngtanu - w okresie

WO o

zobowgzania z tytulu emis]
igazow, majcej charakte
krotkoterminowy (dotyczy

za rok bieacy).
W zwigzku z wysgpowaniem
dodatnich ranic przegciowych

emisji utworzono rezeryv na
podatek odroczony.

nabywanych z przeznaczeniem

sprawozdawczym - rezerwy na

instrumentow finansowych

(poprzednio  ujmowano j
w dziatalngci finansowej),

dane poréwnawcze

odpowiednio przeksztatcon
Obecnie 4czny wynik na ww.
uprawnieniach obejmuje:

a. wynik z tytulu obrotu

zapasami praw

zaklasyfikowanymi dg
portfela tradingowego
b. zmiany wyceny dg

wartasci godziwej zapasow

uprawnie

zaklasyfikowanych do

portfela tradingowego

C. zmiany  wyceny oraz

wynikow z tytutu realizacji
pochodnych, towarowyc
instrumentéw finansowyc

dotyczcych zakupu
| sprzeday uprawnié
[ prezentowany jes

w przychodach ze sprzeda
towarow (zysk) lub w kosztac

sprzedanych towaréw (strata).

Koszty optat i prowizji

(1%}

i

4

- D

>

zwigzanych z  powyszymi

578 Uprawnienia w portfelach tradingowych.
580 Zmiana wyceny tych praw powinnadgnalizowanagcznie ze zmiapmwyceny kontraktéw terminowych na prawa do emisji.
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Umorzenie posiadanych pra
do emisji (wyks¢ggowanie praw
zakwalifikowanych jaka

krétkoterminowe aktywa kategorii aktywow i zobowizan
niematerialne w korespondencijiinansowych

z kwotg rezerwy) naspuje na
dzien faktycznego ich
umorzenia.
Prawa do emisji gazoy
cieplarnianych nabywan
Z przeznaczeniem do sprzeyad
I realizacji w krétkim terminig
zysku z tytulu wah@ cen
rynkowych, na dzie bilansowy
wyceniane $ Ww wartaci

godziwej
.Rezerwa na zobowzania
Z tytutu emisji gazow

cieplarnianych, olgtfych EU
ETS, tworzona jest woéwcza
gdy rzeczywista emisj
w danym roku jest wisza ni
wolumen nieodptatnyct
uprawniéd  przyznanych GK
(z uwzgkdnieniem przypisanii
ich operatorom poszczegodlny
instalacji - spétkom Segmen
Wytwarzanie). Rezerw
tworzona jest w ezar kosztow|
operacyjnych (podatki i optaty
W WYSOKGcCi:

wWPochodne instrumenty finansov
nieobgte rachunkowécia
zabezpieczei klasyfikowane da

wycenianyc
w wartagci godziwej przez wynik
finansowy obejmowaty kontrakt
towarowe (forward, futures) n
vzakup i sprzedapraw do emisji
e(zawierane i utrzymywan
A w celach spekulacyjnych) ora
kontrakty walutowe (forward) n
zabezpieczenie przeptywd
walutowych  wygenerowanyc
w toku dziatalnéci handlowej
(przede wszystkim w wynik
handlu prawami do emisji G

js¥

-

ch
u

<

5= OO

transakcjami  ujmowane 3§
odpowiednio w dzialalnii
operacyjne;j.

W informacji dodatkowe]
przedstawiono te kluczowe

zalazenia przygte w testach na

utrat  wartasci  aktywow
niefinansowych, a ¥wod nich
prognozy cen praw do emis
na lata
z perspektyw do 2040 r.
Poza tym  zamieszczor
zestawienie iléci praw do
emisji CQ na rachunkach Gk

N
w Rejestrze Unii (system EU

ETS) w okresie
sprawozdawczym (stan 1

01.01., umorzenie, przydziat

nieodptatny w zwgzku
z produkcy energii
elektrycznej i cieplnej, zaku
i sprzeda na rynku wtérnym

stan na 31.12. ze wskazanig¢

praw przeznaczonych d
umorzenia za rok bigcy).
GK spodziewa si uzyska
w 2017 r. dodatkowy przydzig
bezptatnych uprawnie
w ramach realizacji inwestyc
w obszarze modernizag
sektora energetycznego

2017-2026

i
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a. w CZsci pokrytej
posiadanymi na dze
bilansowy prawami:

- W wartaci zerowej - prawe
otrzymane nieodptatnie

- W cenie nabycia - praw
nabyte

b. w CZsCi niepokrytej
posiadanymi na dze
bilansowy prawami:

- w pierwszej kolejngri
w wartasciach wynikagcych
z zawartych  transakc
terminowych na  zaku
uprawnieéx z przeznaczenier
pod spetnienie obowzku za

§

=)

rok biezacy

- nastpnie w wartdci
rynkowej uprawnié
brakupcych do spetnienia
obowigzku na dzie
bilansowy lub w wartéci
ewentualnej kary - zgodnie
Z zamiarem odrimie
sposobu wypetnienia
obowigzku

ENEA S.A.

1.Prawa do emisji C@przyznane

nieodptatnie oraz zakupior
w celu umorzenia (tj. spetnien
obowigzku rozliczenia emisiji
ujmowane 5 jako
krétkoterminowe warti

W nocie objaniajacej
gaprezentowano zmiarwartcci
gpraw do emisji CQ w okresie
sprawozdawczym

01.01., nabycie, umorzeni

sprzeda, pozostate zmiany, std

(stan 1

W ramach przychodow Z
sprzeday netto
wyodrebniono kwot

Przychodow ze sprzeda
epraw do emisji C@

eW informacji dodatkowe]
przedstawiono gtown
zalazenia przygte do testow
na utrag wartasci aktywow
trwatych, a wrdod nich

nprognozy cen praw do emisji

W RPP, w przeptywac

11°
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niematerialne, nie podlega
amortyzacji, lecz analizie pg
katem utraty wartéci I 3
wykazywane w odtbnej pozycji

aktywow obrotowych.

Uprawnienia przyznan
nieodptatnie na dany ro
obrotowy ujmowane s

w wartagci nominalnej (wart&t
zerowa), a zakupione - w cen
nabycia pomniejszone

o0 ewentualne odpisy z tytulupodstawie notowa rynkowych)

utraty wartgci.

Ewidencja praw do emis

prowadzona jest w ramach gr
uprawnie: zwyktych
(stosowanych w EU ETS
otrzymanych nieodptatni
I zakupionych oraz CER

Rozchody praw z ww. gru
odbywap sie wedtug metody
FIFO.
Koszty zwgzane ze spetnienier
obowigzku przedstawienis
okreslonej ilosci uprawnié do
umorzenia ujmowane  3S
w ksiegach rachunkowycl
systematycznie w agu
rocznego okres
sprawozdawczego, W Proporq
do wielkdci  rzeczywistej
i planowanej rodukcji energil

na 31.12.).

dZ kolei do srodkow piengznych
0 ograniczone]  M@IWOSCI
dysponowania zaliczon

depozyty transakcyjne praw demisji CQ
eemisji CQ.
kPonadto w aktywach
finansowych (dtugo+
i krotkoterminowych)
igvycenianych w wartei
pjgodziwej (szacowanej na

przez wynik finansowy
iwykazano wyidcznie wycen
ugontraktow terminowych
(forward) na zakup uprawniedo
Jemisji CQ.

eW zwigzku z wysgpowaniem
.ujemnych ranic przegciowych
pmiedzy wartgcia bilansows
| wartoscia podatkovs rezerwy
na sktadowanie, rekultywag]
moraz zakup praw do emisji G(
autworzono aktywo z tytul
podatku odroczonego.

W nocie objaniajagcej rezerwy
nna pozostate zobowzania i inne|
obcigzenia ujawniono zmian
Jstanu w okresi¢
Ljsprawozdawczym - rezerwy I
zakup praw do emisji CO

A4

0z uwzgkdnieniem praw dd

1a

z dzialalndci  operacyjnej
wykazano zmiany kapitat
obrotowego

Co. oraz
uprzydziatu

wysokeci
darmowycl

) Ceny uprawnig@ beda miaty
wptyw na przyszte wynik
finansowe i warté uzytkows
osrodkow generujcych
przeptywy piengzne

I

uprawniéd na lata 2015-2020.
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elektrycznej
2.Na szacowan emisg CQO, -

w okresie sprawozdawczym |-

tworzy st rezerw w Cigzar

kosztéw podstawowe;j
dziatalngci. Jest ona
najbardziej wiaciwym

szacunkiem nakfadow

niezkednych do wypetnienié
obowigzku istniecego na dzie

=

sprawozdawczy, rozliczanego

w okresach rocznych. Kwet

rezerwy, wykazywam

w pasywach bilansu, ustalag s

z uwzgkdnieniem:

a. wartasci uprawnié
posiadanych na dzie
bilansowy

b. w przypadku, gdy

zapotrzebowanie na prawa

nie jest pokryte ilécia
posiadanych lub nataych
uprawnié, na wielkad¢
niepokrytej, Szacowangj
emisji tworzy s¢ rezervg na

podstawie cen zakupu praw

okreslonych w  zawartych
kontraktach terminowych
(jezeli termin dostawy zostat
ustalony przed dnien
faktycznego umorzeni
praw’

[
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C.w przypadku, gd
zapotrzebowanie n
e

uprawnienia nie jest pokr
iloscia praw ugtych
w bilansie ani praw

zakupionych na termin, na

wielkos¢ niepokrytej,
szacowanej emisji tworzy s

rezerve na podstawie
kwotowan rynkowych
(Bluenext) na dzie
bilansowy
Zobowizanie (rezerwa) z tytutu
emisji CQ podlega
uregulowaniu poprzez

umorzenie pra

Grupa Azoty
S.A.

1.Prawa do emisji C®

a. otrzymane nieodptatnie oraanajptkowe,

otrzymane w ramac
realizaciji zada
inwestycyjnych w obszarz
modernizacji
sektora energetycznego
ujmowane § pocatkowo

jako  prawa  majkowe | emisji CQ w okresie
w korespondencji sprawozdawczym  (stan  na
z przychodami  przysztych01.01., ilag¢ jednostek
okres6w (dotacja wedtugrozliczonych, przyznanych,

MSR 20) w wartéci

ich zarejestrowania

krajowego bilansowy.

W nocie objaniajgcej prawal
prezentowan
hw aktywach obrotowych bilanst
ujawniono warté¢ praw do
eemisji wedlug stanu na dfie

= @

Ponadto uwzgdniono zmiag
ilosciowg posiadanych praw d

O

zakupionych i stan na 31.12))
godziwej ustalonej na dzig oraz wielkd¢ emisji. Wynika

ztego nadwika posiadanych
uprawnie.

W okresie sprawozdawczy
dokonano zmian w prezenta
sprawozda finansowych
majgcych na celu lepsz

przedstawienie informacji
0 wptywie niektorych
rodzajow transakcji na
sytuacg maptkows

i finansowg GK,

przeksztaicac odpowiednio
dane porownawcze. | tgk
wycena instrumentéw

finansowych dotyczcych
praw do emisji CQ@ zostata
przeniesiona z przychodow Iy
kosztéw  finansowych d

m
Cji

D

b
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b. zakupione
w cenie nabycia

2.Zobowigzania
Z emisji

wynikajce
zanieczyszche do

ujmowane 3§ W nocie do

powietrza, prezentowane jaka@obownzaa z tytutu dostaw

pozostate  zobowrania, §

I ustug oraz

ujimowane jako koszt wtasnywyodrgbniono warté¢ praw do

sprzeday (podatki i optaty)

I wyceniane jak rej:

a. jezeli GK posiada ilé¢ praw
wystarczajca do pokrycia

zobowgzania - jako iloczyn w okresie

ilosci praw niezbdnych do

emisji CO.

Z kolei w nocie dotycxej
dotacji poinformowanc
0 otrzymaniu [ rozliczeni
sprawozdawczy
dotacji z tytutu darmowych pra

umorzenia oraz do emisji CQ oraz otrzymanid
jednostkowego ich kosztipraw do emisji C@ z tytutu

ktory obliczany jest wedtu
metodysredniej waonej

b. jezeli GK nie posiada il¢ri
praw  wystarczace] do
pokrycia zobowjzania - jako,

iloczyn ilosci posiadanych finansowych

grealizacji zada inwestycyjnych
w krajowym
energetycznym.
aktywow i zobowizan

wycenianyc

praw oraz jednostkowego ighw wartasci godziwej przez wynik

kosztu, powskszony

0 wartag¢ godziwng

brakupcych praw do emisji
3.Rozliczenie przychodov

przysztych okresow z tytutu:
a. otrzymanych nieodptatni
praw do emisji - ujmuje si

finansowy wykazano war§6 -
na dzié bilansowy - pochodnyc
instrumentéw finansowych n
vzakup praw do emisji CO
(kontrakty forward). Wart&
egodziwa jest ustalana 1
podstawie wyceny

jako pomniejszenie kosztuprzeprowadzonej przez brokerd

wiasnego sprzeds
(podatkow [ optat

lub banki, z ktorymi zawart
odpowiednie kontrakty. Wycen

rozliczé
migdzyokresowych kosztow
(biernych) prezentowanych
w pozycji  krétkoterminowych

pozostatych,

sektorze

W kategorii krotkoterminowych

-

a

W

<

kosztu wiasnego sprzeda
z& rezerwy na prawa d
emisji zostaly przeniesion
zrezerw do  zobowkan
z tytulu dostaw i ustug ora
pozostatych

[®)

N
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w proporcji  emisji  CQ
zrealizowanej w  okresi
sprawozdawczym d
planowanej emisji rocznej
b. praw otrzymanych w ramag
realizacji zada
inwestycyjnych w obszarz
modernizacji krajoweqgc
sektora energetycznego
ujmuje sé jako pozostale
przychody operacyjne prze
okres amortyzacji aktywoy
nabytych w ramach realizag
tychze zada
Prawa do emisji podlegg]
umorzeniu Ww gizar wartgci
utworzonego zobowrania
z chwilag umorzenia uprawnie za
poprzedni rok w odpowiednin
rejestrze. Prawa przyzna
w zwigzku z realizag inwestyciji
w sektorze energetycznym mp
by¢ wykorzystane do fizyczneg
umorzenia uprawnieza dany rok

te ® sprawdzane poprze

Dprzeptywow piengznych
z kontraktéw za pomac
hrynkowych stép procentowyc|

obowigzujacych na dzié
ebilansowy.
D W nocie objaniajacej
przedstawiono warto

> nominalry w walucie oryginalne
otwartych  kontraktow  forwareg
vi futures na uprawnienia (zwyki
jobowigzujgce w EU ETS)
wedtug stanu na daiebilansowy
ze wskazaniem terminéw ig
zapadalnéci. Zawarte transakcj
map odzwierciedlenig
w transakcjach fizycznyc
nwynikajacych z faktycznej emisj
ngazow cieplarnianych. Kontraki
futures na prawa do emisjig

oGK w zakresie niedobor
uprawniés do emisji i maj na
celu ograniczenie wpltywu n
wynik finansowy zmienngci
ceny rynkowej tych uprawnie

edyskontowanie  spodziewanyc

pzawierane zgodnie z ekspozyc

>

oY "2~
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SYNTHOS
S.A

Prawa do emisji zanieczyszdze

a.ujecie

pozabilansowa (il&ciowa)

prawa przyznane
b.nabyte prawa do emisji wagu

roku @ odnoszone w Kkoszty

wytworzonych produktow
weditug faktycznie
wyemitowanych

zanieczyszcze

z uwzgkdnieniem  rozliczenia

darmowych uprawnig ktére
nastpuje co miesic
w proporcji do okresu, na ktény
je przyznano
c.koszty  zuycia
umowane 8§ Ww
wilasnym sprzedgy

uprawnié
koszcie

Prezentacja praw do emig
pocatkowe: ceng zanieczyszcze w wartgciach
nabycia i odniesienie na zapasgiematerialnyc®* W nocie do
- prawa nabyte, ewidenc|aej
Zamieszczono

0 uprawnieniach

bilansu nie
informac

pozycji

5 nocie  objaniajacej
pozostate przychod
i koszty operacyjne

wykazano koszt zycia
iuprawniex do emisji CQ

~

%81 Polityke rachunkowéci wzgledem praw do emisji wyemno w ramach zasad gwieconych wartéciom niematerialnym, stl powyzszy wniosek autorki.

246




Zatacznik nr 4

Ujawnienia spoétek polskich w obszarze emisji i hadd prawami do emisji gazéw cieplarnianych (cig dalszy)

Spéitka

Mi

ejsce i zakres przedstawionych inform

Sprawozdanie z dziatalgci®®-

Raport zrownowzonego rozwoj

Strona internetow

ENERGA S.A.

Wréd czynnikow istotnych dla rozwoju G
s3 ceny praw do emisji C£) szczegolnie
w kontekécie malegcej liczby darmowych
uprawnie. W sprawozdanit
zaprezentowano anaizrynku praw do
emisji oraz ksztaltowanie ¢i ceny
uprawnier zwyklych w EU ETS w 2016

KZawiera dane o emisji oraz liczhie -

przyznanych  nieodptatnie  uprawni
wramach EU ETS w podziale
| segmenty dziatalrigi

D

na

JSW S.A.

Uczestnictwo jednej ze spotek nadgch do

GK w EU ETS zostato zakwalifikowane ¢
czynnikow ryzyka  srodowiskowego
poniewa maze mi&€ negatywny wpltyw ng
sytuacg finansows GK. W zwigzku
z partycypagj w tymze systemie
kontynuowano dziatania na rze
zabezpieczenia potrzeb emisyjny
posiadanych instalacji w obecnym okre
rozliczeniowyn

Brak przedmiotowego raportu
o]

cz
ch

Sle

LOTOS S.A.

Ujawniono wptyw rozliczenia kontraktQ
futures zabezpieczgjych ceny uprawnie

vBrak przedmiotowego raportu

do emisji CQ na wyniki netto GK (ujemny
efekt), a wirod czynnikbw o nietypowy
charakterze magych wplyw na osignicte

Wskazano spoiki daer obligatoryjnieg]
udziat w EU ETS, opisano istottego
systemu oraz dziatania podejmows
w celu zmniejszenia emisyjid GK

ine

%82\W przypadku przedabiorstw polskich - olgtych badaniem - sprawozdanie zaiuz z dziatalnéci wchodzi w sktad raportu rocznego lub stanowiebdy dokument.
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pokrycie niedoboru uprawnie (wykazan

wyniki operacyjne GK - koszty rezerwy na
tacznie z innymi kosztarr

PGE  Polskd
Grupa
Energetyczna
S.A.

Segment  Obrotu  dokonuje  zakupu
uprawniéh do emisji CQ w celu pokryci
emisji w segmencie Energetyki
Konwencjonalnej, nadto prowadzi handel
uprawnieniami (co wpisuje giw model
biznesowy GK).
Przedstawiono oszacowany  wolumen
bezptatnych uprawnte na lata 2013-202
przystugugcych instalaciom  segmentu
Energetyki Konwencjonalnej (oddzielnie
produkcji energii elektrycznej oraz cieplnej),
ktory wedtug szacunkoéw stanawibedzie
okoto 30% potrzeb emisyjnych.

Z zestawienia przyznanych uprawii
i rzeczywistej emisji za 2016 r. wynika
niedobor uprawnig ktéry miat zosta
rozliczony w drodze zakupu bralgaych
praw na rynku zewgtrznym.

W sprawozdaniu zamieszczono angliz
ksztattowania si ceny uprawnig zwyktych
w EU ETS w 2016 r., w tym obowzujacej
w kontraktach terminowych.

Dostrzeono take wplyw malejcych
przychodow ze sprzeép praw do emisji
CO, (gtéwnie wskutek spadku cen
sprzeday) na obnienie  wysokéci
catkowitych przychodow ze sprzega
Dodatkowo wskazano wolumen sprzedanych
uprawniéd (zwyktych, stosowanych w E
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ETS) w ramach GK oraz pozagni czyli na
rynku gieldowym i w transakcjac

bilateralnych (wynik na tych transakcjach

odnoszony w  przychody/kosz

finansowe

jest

h

ty

PGNIG S.A.

W  sprawozdaniu zamieszczono
funkcjonowania EU ETS
zaangaowania GK w prace

przeprowadzeniem reformy tego systemu

ora

W zwigzku z inwestycjami poczynionymiw raporcie spotecznej odpowiedziadod

w zakresie modernizacji krajowego sekt
energetycznego GK spodziewa sizyska
przydziat bezptatnych uprawri€o emisji.
W 2016 r. GK prowadzita dziatal§é
handlovas na rynkach (gietdowym
w Niemczech i pozagietdowym - w Polsg
uprawnie.

Ze wstpnego zestawienia przydzielony
uprawniér i wielkosci emisji za 2016 r
(w ujeciu poszczegolnych instalacji @bjch
EU ETS) wynika niedobor uprawndig
jednak nie wskazano sposobu jego poki

opiéstepne

nad(w ujeciu

zestawienie przyznany
zuprawnieér i wielkosci emisji za 2016 r
poszczegodlnych  instalad
objetych EU ETS) znalazio si takie

bra

e)

PKN ORLEN
S.A

W dokumencie poinformowan
o wykorzystywaniu przez GK instrumentd
finansowych (transakcji terminowych Iu
spotowych) dla zabezpieczenia przeptyw
pienigznych zwhzanych z obowizkiem
rozliczenia emisji C@

oGltownym elementem strategii na rze
vochrony §rodowiska jest efektywn
lzaradzanie prawami do emisji GO
Ow trwajagcym obecnie trzecim okres
rozliczeniowym EU ETS.

Obok emisji bezp@aednich
raportowanych w ramach EU ET
ujawniono  wielkd¢  emisji CQ

cRotwierdzono udziat koncernu w EBU
eETS. Poinformowano tak o fakcie
D miesktcznego bilansowania emisji gazd
ecieplarnianych kadej z instalacji spotki
monitorowania stopnia wykorzystania
przyznanych uprawnie oraz
Sprognozowania wielkei emisji CQ
w stosunku do rocznego planu produkge

W

pozostagcej poza kontrgl tego system
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Emisje gazow cieplarnianych
z poszczegolnych instalacj
uczestniczcych w EU ETS bilansowan
w 2016 r. w uktadzie miegtznym. Na
biezaco monitorowano stopie
wykorzystania przyznanych uprawnidla
kazdej instalacji oraz prowadzono
predykcg emisji CQ w odniesieniu dd
rocznego planu produkcji i ze#anego
z tym zapotrzebowania na uprawnienia.
Z zestawienia przydzialu uprawnie
i wielkosci emisji CQ za 2016 r|
z poszczegolnych instalacji nadeych do
spotki PKN ORLEN oraz pozostatygh
spotek nalgagcych do GK  wynikigt
niedob6r uprawnig  ktoéry  pokryto
w drodze zakupu brakagych praw.

o =

W rezultacie inwestycj
przeprowadzonych w obszarre
modernizacji krajowego sektora

energetycznego GK w perspektywie

2020 r. spodziewa giuzyska& dodatkowy
przydziat darmowych praw dla energe:

TAURON
Polska Energié
S.A.

Segment  Sprzeda prowadzi  obrot
L | zarzdzanie uprawnieniami do emisji GC
Zapowiadana reforma EU ETSdzie mie
istotne znaczenie dla aktywow wytworczy

GK, dlatego szczegdétowo omowio
najwazniejsze elementy zmi
zaproponowanych na \% faz

funkcjonowania tego systemu. Odniesid
si¢ takze dc kwestii wytonienia operatot

€O, i corocznego raportowania tgj
nkwestii.
Wskazano wysoki bezpgrednich emisji

ngazow cieplarnianych, jak zeoshgnictej

W dokumencie przyznanae elektrownie
I elektrocieptownie nalace do GK g

prawnie zobligowanie do monitorowania
cmstalacji produkcyjnych podakem emisiji

redukcji emisji CG
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krajowej platformy aukcyjnej, na ktorg
mialyby by sprzedawane uprawnien
w ramach EU ETS.

W sprawozdaniu zamieszczono obsze
analiz ksztattowania si cen uprawnig
zwyktych, obowjzujagcych w EU ETS
w transakcjach  natychmiastowych (sp
w 2016 r.

Wsréd czynnikow istotnych dla rozwoju G
wymieniono wielkd¢ przydziatu
nieodptatnych uprawnie a w sytuacji
powstania jego niedoboru tak ceny
nabywanych praw. Udziat w hand
uprawnieniami (m.in. na gietdzi
londynskiej - ICE, lipskiej - EEX oraz n
rynku OTC) miat wplyw na sytuagj
majtkowo-finansovy GK.

W ramach finansowania transakcji zaku
sprzeday, wymiany praw do emisji C£)
dokonywanych na europejskich gietdach (
zawarta umow o0 kredyt w rachunku
biezacym (z terminem sptaty do 12 miesy
od dnia bilansowego).

Zestawiajc biezacy poziom  produkcj
energii elektrycznej i cieplnej, Ktof

uprawnia do  uzyskania  przydziatu

darmowych uprawnie oraz poziom
kontraktacji praw do emisji CO spotki
wytworcze GK posiadaj wystarczajca
ilos¢ praw do emisji, by pokky swoje
zapotrzebowanie na 2016 r.
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W dokumencie ujawniono wielké emisji
CO, obliczonej zgodnie 1z zasada
przewidzianymi w EU ET

ull

ENEA S.A.

Zawiera zestawienie #d uprawnié do
emisji CQ (darmowych i nabytych na rynk
wtornym)  naleagcych do  Segment
Wytwarzanie, wedlug stanu na dzi
bilansowy (zgodnie z ggiem ksegowym).
Wskazuje ono tale stopié pokrycia emisji
przydziatem darmowych uprawmigwynik
na poziomie przekraczgym nieco 26%)
Oprécz tego ujawniono wysok®d kosztow
emisji CQ do poniesienia przez spotki te
segmentu w zwzku 2z konieczngcig
umorzenia uprawnie wymaganych dd
rozliczenia emisji 2016 r. (co powinr
nasgpi¢ w kwietniu 2017 r.).

Nizszy limit darmowych uprawnfe maze
ograniczy perspektywy rozwoju energety
konwencjonalnej w 2017 r.

W sprawozdaniu poviecono  miejsce
polskim aukcjom uprawnfedo emisji CQ
zarbwno przeprowadzonym, Jé
i odwotanym w 2016 r. (w ramach EU ET
w  zwigzku z  pod¢ciem  dziata
zmierzagcych do uruchomienia krajows
platformy aukcyjnej.

Poza tym zamieszczono &@o obszern
analiz ksztaltowania s cen uprawnig
zwyktych oraz jednostek CER w 2016
obowigzujascych w EU ETS w transakcjad

Ukazuje poziom emisji C©O oraz
wvskaznikdw emisyjndéci za 2016 r. spote
LSegmentu Wytwarzanie
e

Jo

(0]

2.

Ak
S)

=

natychmiastowych (spo Odniesiono s

A
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takze do kwestii nadwiki uprawnied
zwyktych na rynku EU ETS stanoxydej
przyczynek do jego reformy.

GK naraona jest w szczegoldo na ryzyko
walutowe wynikajce z koniecznéei zakupu
uprawniéh do emisji w ramach kontraktow
terminowych. Zabezpieczano je gtéwnie
przy wykorzystaniu walutowych kontraktow
forward (transakcji terminowych zakupu
waluty EUR

Grupa Azoty
S.A.

Do czynnikbw i zdarzé nietypowych | Brak przedmiotowego raportu
majcych znaczcy wplyw na dzialalnge
i wyniki finansowe GK zaliczono ceny pr
do emisji CQ. W okresie spadku cen GK
zawarta cg$¢ transakcji, co pozytywni
wptyneto na hczne wyceny (dodatni wyni
z tytutu wyceny) posiadanych kontraktgw
terminowych na zakup  uprawni
(zwyktych, obowazujacych w EU ETS) n
koniec okresu.

GK monitoruje swoje emisje i na ligeo je
bilansuje, uwzgldniajgc przy tym aktualn
poziom cen uprawnie na rynku oraz ic
zmiennd¢. W sytuacji wysipienia na
koniec roku niedoboru praw i zgkszoneg
popytu rynkowego na nie, istnieje ryzyko
poniesienia wyszych od zaktadanyc
kosztéw. GK ogranicza to ryzyko poprzez
usrednianie ceny kupowanych jednostek|na
rynku SPOT, jak te zakup uprawnie do

Spotka prowadzi zipy monitoring
emisji gazow do atmosfery oraz wedag
rozwigzania zmierzace do ograniczenia
jej poziomu. Przykladem tego jest
realizacja (we wspotpracy z jafskim
Mitsubishi Corporation) polska
japaaskiego projektu wspalnyc
wdrozen w zakresie redukcji emis
podtlenku azotu na instalacji kwa
azotowego, w efekcie ktorego emigja
tego gazu cieplarnianego zmniejszyta |si
0 93%. Przychody osgnicte ze
sprzeday wygenerowanych w tep
sposob jednostek ERU w latach 2008-
2012 oszacowano na okoto 135 min PLN

—_— 2 |

°4)
c
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emisji CQ w finansowych instrumentag
pochodnych z fizyczn dostawy
w przyszigci. W ramach realizacji strateg

kroczcych zakupow praw do emisji

zapewniane jest petne pokrycie niedob
uprawniéh na dany rok przy cenad
realizacji na poziomie nie wgzym ng
planowany. Powotano Komitet Zaxdzania
EU ETS sktadaicy sk z przedstawiciel
najwazniejszych spotek GK, ktorego cele
jest nadzor nad wspdélnym modeld
zarzdzania prawami do emisji CO
Zidentyfikowano rownie ryzyko
poniesienia zwikszonych nakiadov
inwestycyjnych w celu zmniejszenia emi
podtlenku azotu i dwutlenku ggla, co jest
mozliwe w  przypadku  wysipienia
wyzSzego poziomu emisji w stosunku
przydziatu bezptatnych uprawiie

W sprawozdaniu zamieszczono kot
analiz ksztaltowania si sredniej ceny
uprawniéh  zwyktych w2016 r.,
obowigzujascej w EU ETS w transakcjag
natychmiastowych (spot).

GK posiada dostatecznilos¢ uprawnié
wymaganych do rozliczenia emisji ¢Qa
2016 .

Dru
h

m
’M

Sji

do

254




SYNTHOS
S.A.

Emisje GK podlegaj kontroli EU ETS. Na Brak przedmiotowego raportu
okres 2014-2020 przyznano jej prawa |do

emisji, cha@ istnieje prawdopodobistwo

powstania obowazku zakupu dodatkowyc

uprawniei.’®®  Oczekiwane  zaostrzenje

systemu mge spowodowa wzrost koszto

zapewnienia zgodgoi z jego regutami

aprzez to wplym¢ niekorzystnie n

dziatalnag¢, wyniki i sytuacg finansowy lub

perspektywy Gl

83 W kwestionariuszu CDP spotka potwierdzita swoéjialav EU ETS oraz wykazata wielké zaréwno przydzielonych, jak i nabytych uprawni&tore przewyszyty
wysokas¢ zweryfikowanej emisji w okresie raportowania.
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(o] o] 0] 01113V A 0/ = 1| = I PSSR 138
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