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1. Ocena problemu badawczego i wyboru tematu rozprawy

Poczatek XXI wieku przyniost silng krytyke stosowanego modelu sprawozdawczosci
finansowej, zarzucajac mu przede wszystkim niekompletnos¢ informacji, w tym w szczegolnosci
na temat zasobow niematerialnych, sktadowych kapitatu intelektualnego, modelu biznesowego
jednostki, jej szans i zagrozen czy plandw strategicznych, powodujac, Ze interesariusze zaczgli
domagaé sie zmian w tym zakresie. Odpowiedzig na powyzsze zastrzezenia jest raport roczny
systematycznie przeksztalcany w sprawozdanie zintegrowane. 7 punktu widzenia praktyki
rachunkowosci sprawozdawczos$é zintegrowana wplywa na lepsze zrozumienie sposobu
funkcjonowania jednostki przez jej interesariuszy, prezentujac powigzanie elementow
finansowych systemu rachunkowosci z informacjami niefinansowymi oraz realizowana strategi¢
dhugoterminowa.

Na polskim rynku finansowym wyraznie wida¢ dysproporcje informacyjng pomiedzy
sprawozdaniami spotek z rynku WIG oraz NewConnect. Spotki funkcjonujace na rynku
NewConnect traktuja raportowanie jedynie jako obowigzek, marginalizujgc mozliwos¢ jego
wykorzystania jako skutecznego narzedzia komunikacji z inwestorami, a przeciez fo
kompletno$é, przejrzysto$é oraz otwarto$é w zakresie sprawozdawczosci finansowej sprzyjajg

prawidlowemu funkcjonowaniu rynkéw i to zaréwno w skali lokalnej jak i globalne;.



Wypelnianie obowigzkéw informacyjnych wobec inwestoréw jest jednym z podstawowych
warunkéw prawidlowego funkcjonowania rynku finansowego. Informacje z raportéw powinny w
sposéb rzetelny odzwierciedlaé specyfike jednostki, cele i zakres jej dzialalnosci, szanse i
zagrozenia, model biznesowy, dostarczajac w ten sposob inwestorom niezbednych informacji
umozliwiajacych dokonywanie ocen finansowych oraz podejmowanie decyzji inwestycyjnych.

Na tle tak nakreslonych przemian w raportowaniu finansowym nalezy stwierdzi¢, ze dobor
tematu rozprawy doktorskiej jest trafny, aktualny i wychodzgcy naprzeciw oczekiwaniom

zaréwno teorii jak i praktyki rachunkowosei.

Celem glownym rozprawy jest przedstawienie propozycji modelu raportu rocznego dla
spolek rynku NewConnect, ktory ma by¢ odpowiedzia na zidentyfikowane w badaniach czynniki
obnizajace uzytecznos$é raportéw rocznych. Zakres i struktura proponowanego raportu ma takze
zmniejsza¢ zidentyfikowane luki informacyjne, ktére sa efektem dynamicznie zmieniajacych si¢
potrzeb informacyjnych interesariuszy.

Cel glowny uszczegdtowiono w czterech celach czastkowych:

I. prezentacja czynnikow ksztaltujacych relacje przedsigbiorstwo-otoczenie oraz wykazanie
znaczenia informacji i rachunkowosci w kontekscie procesu raportowania przez
wspolczesne przedsigbiorstwa;

2. wykazanie ewolucyjnego charakteru rozwoju raportéw finansowych (ich zakres i
struktura powinny zaspokajaé zmieniajace si¢ potrzeby informacyjne interesariuszy);

3. wskazanie potrzeby reorientacji formut sprawozdawczych dla interesariuszy;

4. propozycja modelu raportu rocznego dla spotek rynku NewConnect.

Na bazie tak sformulowanego celu rozprawy w pracy przyjeto jako glowng teze badaweza
nastgpujace zatoZenie: rosnace potrzeby informacyjne otoczenia podmiotow gospodarczych oraz
krytyczna ocena zakresu i struktury raportéw rocznych spdtek notowanych na rynku
NewConnect, powoduja konieczno$¢ wypracowania propozycji nowej formuly sprawozdawczej
dla tych spotek.

Tezy szczegdtowe sformulowano nastgpujaco:

1. zmieniajace si¢ potrzeby informacyjne uzytkownikéw s czynnikiem determinujgcym
poszukiwanie nowych formut sprawozdawczych;

2. wspblczesne raporty spétek rynku NewConnect nie sq wystarczajgce;




3. rozszerzenie zakresu i struktury raportu rocznego spétek rynku NewConnect jest
konieczne i mozliwe.

Sformutowane tezy wyczerpuja weryfikacje gtownego celu rozprawy.

W celu udowodnienia sformulowanych wyzej tez w rozprawie zastosowano nastgpujace
metody badawcze:
— studia literaturowe obejmujace polska i anglojezyczna literaturg przedmiotu,
— analizg historyczng rozwoju zakresu i form sprawozdawczodci finansowej podmiotow
gospodarczych,
— badanie empiryczne specyfiki raportéw rocznych wybranych spélek notowanych na
rynkach podstawowych i rownolegtych: w Polsce, Wielkiej Brytanii i Stanach
Zjednoczonych.

Wykorzystane metody badawcze oceniam jako wystarczajace do realizacji celu rozprawy.

2. Ocena tresci rozprawy, realizacji celu pracy i tez badawezych

Konstrukeja pracy zostata dobrze podporzadkowana realizacji okreslonego we wstgpie celu
i wyraznie akcentuje dwa spGjne watki badawcze — teoretyczny i praktyczny.

Rozdzial 1 "Raportowanie wspolezesnego podmiotu gospodarczego' - przedmiotem
rozwazan, z wykorzystaniem analizy literatury polskiej i zagranicznej, jest proces raportowania
przedsigbiorstwa z uwzglednieniem ciaglej zmiennosci otoczenia. Jako wnikliwe i ciekawe
nalezy uznaé rozwazania na temat znaczenia informacji we wspétczesnym przedsigbiorstwie (w
kontekscie teorii informacji), z podkresleniem roli systemu rachunkowosci w ogélnym systemie
informacyjnym przedsiebiorstwa. W koncowej czgsci rozdziatu, wykorzystujac teorie: systemow
otwartych, legitymizacji i interesariuszy, przedstawiono determinanty procesu raportowania w
konteksécie potrzeb informacyjnych uzytkownikéw. Ocena tredei rozdzialu pierwszego pozwala
stwierdzi¢, ze zostal zrealizowany pierwszy cel czastkowy rozprawy: prezentacja czynnikow
ksztaltujacych relacje przedsigbiorstwo-otoczenie oraz wykazanie znaczenia informacji i systemu

rachunkowosci w kontekscie procesu raportowania przez wspoélczesne przedsigbiorstwa.




W rozdziale 2 "Zakres i struktura raportu rocznego spolek rynku NewConnect"
przedstawiono, opierajac si¢ na analizie literatury, ewolucje sprawozdawczosci finansowe;j
poczynajac od formalnego sprawozdania finansowego, przez raport finansowy, raport biznesowy,
a koficzac na koncepcji raportowania zintegrowanego. Autor stusznie podnosi w tym rozdziale
problem "nadmiaru" informacji niefinansowych ujawnianych w raportach rocznych, co moze
spowodowaé, ze uzytkownicy moga nie dostrzegaé juz przedsigbiorstwa jako calosci, gdyz jego
obraz zaciera sic w nadmiarze szczegdfowych informacji. Nastepnie objasniono rolg rynkow
alternatywnych we wspolczesnej gospodarce, podkreslajac znaczenie spolek nowoczesnych
technologii notowanych na rynku NewConnect; scharakteryzowano i oceniono obowiazkowy
raport roczny sporzadzany przez te spotki, wyprowadzajac stuszny wniosek, ze dobry raport
roczny moze byé narzedziem utatwiajacym pozyskanie kapitalu od inwestorow. Spotki notowane
na rynku NewConnect sg szczegblnie nastawione na pozyskiwanie kapitalu na finansowanie
swojej dziatalnosci i powinny raportowaé, z jednej strony zgodnie regulacjami prawnymi, ale z
drugiej strony uwzgledniajac potrzeby informacyjne inwestoréw, aby budowac ich zaufanie do
swojego biznesu. W ten sposéb zrealizowano drugi cel czastkowy pracy: wykazanie
ewolucyjnego charakteru raportéw finansowych, ktérych zakres i struktura powinny zaspokaja¢

zmieniajace si¢ potrzeby informacyjne interesariuszy.

Rozdzial 3 "Specyfika ujawniania informacji finansowych i niefinansowych - analiza
poréwnawcza" - w pierwszej czesci rozdziatu zaprezentowano wyniki badan empirycznych
raportéw rocznych spolek bedacych uczestnikami obrotu na rynkach podstawowych i
rownoleglych. Do badania zakwalifikowano wybrane spotki notowane na rynkach podstawowych
i alternatywnych ze Stanéw Zjednoczonych (NYSE i NASDAQ), Wielkiej Brytanii (FTSE i
AIM) oraz Polski (WIG i NewConnect). Badanie przeprowadzono metoda analizy porownawczej
wybranych raportow rocznych spotek pod katem zakresu i struktury informacyjnej. W drugiej
czedci rozdzialu Autor na podstawie otrzymanych wynikow badai sformutowal wnioski, ktore
stanowily podstawe do opracowania wytycznych w przedmiocie ksztaltowania zakresu i
struktury raportu rocznego dla spdlek notowanych na NewConnect. Zestawienie tych wnioskow
pozwolilo réwniez sformutowaé rekomendacje co do zakresu i struktury raportu rocznego,
uwzgledniajace dobre praktyki oraz pozadane cechy raportéw rocznych. Whioski te moga

réwniez mie¢ wplyw na identyfikowanie determinant okreslajacych cechy dobrego raportu.




Rozdzial trzeci jest dowodem realizacji trzeciego celu czastkowego, wskazujacego na potrzebe

reorientacji formut sprawozdawczych dla interesariuszy.

W rozdziale 4 "Nowy wymiar raportu rocznego dla spolek rynku NewConnect -
koncepcja modelu Responsive Quick View Statement (REQVEST)" dokonano syntezy
przeprowadzonych w rozprawie badan, co postuzyto do sformufowania wnioskow dotyczacych
ksztaltowania zakresu i struktury nowego raportu rocznego. Efektem koficowym jest
zaproponowany przez Autora nowy, autorski model sprawozdawczosci nazwany REQVEST
(Responsive Quick View Statement), oparty o system zalozen i poje¢ wywodzacych sig¢
rachunkowosci i pozwalajacy opisaé w okreslony sposob wybrane aspekty rzeczywistosci
gospodarcezej przedsigbiorstwa. W modelu REQVEST zaproponowano wprowadzenie nowego
ujecia raportéw rocznych poprzez ich personalizacje na dwoch poziomach: profilu uzytkownika
(indywidualizujacy zakres raportu dla konkretnego typu odbiorcy) oraz struktury i formy raportu
dostosowanego do percepcji konkretnego uzytkownika. W zamysle Autora zastosowanie modelu
REQVEST umozliwi budowe raportu rocznego przedstawiajacego obraz przedsigbiorstwa w
sposéb prowadzacy do zmniejszania zidentyfikowanych w pracy luk informacyjnych oraz
zniwelowania czynnikéw obnizajacych jako$¢ raportow rocznych spolek notowanych na
NewConnect. Na tle przedstawionych w tabeli 4.14. poréwnan zakreséw informacyjnych
dotychczasowego raportu rocznego i raportu REQVEST pojawia sie pytanie, czy zakres ujawnien
w sprawozdaniu z badania bieglego rewidenta (lub opinii i raporcie w poprzednich latach) nie
powinien by¢ poszerzony o wyniki badania informacji niefinansowych? Warto podkreslic, ze
zaproponowany model, przy uzyciu odpowiednich technik informatycznych, moze zostac
zaimplementowany w praktyce gospodarczej réwniez do tworzenia cyfrowych narzedzi
sprawozdawczych, co niebawem stanie si¢ faktem, uwzgledniajac ostatnie zmiany przepiséw w
zakresie udostepniania i publikacji sprawozdan finansowych. W ten spos6b zostat zrealizowany
ostatni cel czastkowy pracy potwierdzajacy, Ze rozszerzenie zakresu i struktury raportu rocznego

spotek rynku NewConnect jest konieczne i mozliwe.

Przeprowadzona analiza literatury krajowej i zagranicznej oraz uzyskane wyniki badan

empirycznych pozwolily Autorowi w pelni na pozytywna weryfikacjg postawionych tez



badawczych. Przedstawiony w kolejnych rozdziatach tok badan jednoznacznie wskazuje na peing

realizacje celu pracy.

3. Ocena formalnej strony rozprawy

Recenzowana rozprawa doktorska sktada sig z czterech rozdziatow, wstepu, zakonczenia
oraz spiséw: bibliografii, tabel, rysunkéw oraz zalacznika przedstawiajacego strukturg raportu
rocznego dla spétek rynku NewConnect. W sumie praca obejmuje 242 strony. TreS¢ pracy
wzbogacaja 24 rysunki i 31 tabel. W zestawieniu bibliografii wykazano 298 pozycji zwartych i

ciagtych (w tym duza ilo$¢ pozycji angielskojezycznych), plus 30 stron internetowych.

Praca napisana jest poprawnym jezykiem, jasnym i zrozumiatym.
Z obowiazkéw recenzenta zwracam uwage na nieliczne potknigeia jgzykowe i formalne
zawazone podczas czytania opracowania, w tym np.:

—  bledy jezykowe oraz literowki na s. 5, 8, 77, 193, 203, 204,

— 5. 192 tab. 4.14. Autor postuguje si¢ nazwg "podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych" podczas gdy poczawszy od czerwca 2017 r. zgodnie z ustawg o bieglych
rewidentach, w obrocie gospodarczym wystepuje nazwa "firma audytorska";

— na s. 193 jest "opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego" powinno byc:

"sprawozdanie z badania (niezaleznego bieglego rewidenta)".

Konstrukcja pracy jest przemy$lana, zgodna z przyjeta koncepcja i zalozeniami
metodycznymi, zastosowano logiczng prezentacje poszczegdlnych zagadnien, konsekwentnie

dazac do realizacji zatozonych celow i weryfikacji przyjetych tez.

4. Konkluzja

Oceniajac syntetycznie cato$¢ rozprawy, stwierdzam jednoznacznie, ze temat pracy
zostal poprawnie zlokalizowany we wspélczesnej tematyce badawczej rachunkowosei, cel pracy

zostatl osiggniety oraz udowodniono przyjete tezy badawcze.



W pracy widaé wieloplaszczyznowe studia literaturowe, $wiadczace o opanowaniu
przez Doktoranta wiedzy teorctycznej z zakresu rachunkowosci, a przeprowadzone badania
empiryczne, uzyskane wyniki i ich interpretacja $wiadcza o umiejgtnosci samodzielnego
powadzenia badan za pomocg odpowiednio dobranych metod.

Wobec powyzszego stwierdzam, ze rozprawa doktorska mgra Jarostawa Debskiego
spelnia wymogi okreslone w art.13 ust.1 Ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o stopniach naukowych
i tytule naukowym oraz o stopniach i tytule w zakresie sztuki, a w szczegodlnosci stanowi
oryginalne rozwigzanie problemu naukowego i wskazuje na posiadanie przez Doktoranta ogolne;
wiedzy teoretycznej w dziedzinie nauk ekonomicznych w dyscyplinie finanse, a tym samym
rekomenduje Radzie Wydzialy Zarzadzania Uniwersytetu Lodzkiego o dopuszczenie jej do

publicznej obrony.

Katowice, 30.04, 2018 r.




