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Wprowadzenie

Obserwowane w ostatnich latach starzenie sie¢ ludnosci w krajach eu-
ropejskich, jest nie tylko konsekwencjg zmniejszenia dzietnosci, ale takze
zjawiska wydiuzania si¢ trwania zycia, Pozytywne skadinad z punktu wi-
dzenia jednostki, stanowi istotng implikacje dla gospodarki oraz rynku
finansowego, prowadzac dyskusje naukowg nad ryzykiem dtugowieczno-
$ci (longevity) w obszarze finanséw, w tym ubezpieczen'.

Ryzyko to postrzegane jest w ujeciu negatywnym? na poziomie indy-
widualnym, jako ryzyko przezycia dluzej niz nagromadzone bogactwo
oraz zagregowanym, jako ryzyko, ze przecigtny czlonek grupy urodze-
niowej bedzie zy¢ dluzej niz oczekiwano [MacMinn i in. 2006: 551].

Tak dluzsze trwanie zycia, jak zwigkszajacy si¢ udziat oséb starszych
w spoleczenstwie jest istotnym wyzwaniem tak dla panstw, jak i instytucji
finansowych, gtéwnie bankéw, zakltadow ubezpieczen oraz funduszy hi-
potecznych. Podmioty te bedg musialy uwzglednia¢ wydtuzanie si¢ trwa-
nia zZycia w zarzadzaniu systemami emerytalnymi oraz portfelem ofero-
wanych produktéw, w szczegolnosci tych, ktére narazone sa wlasnie na
ryzyko dlugowiecznosci z uwagi na platnosci okresowe bez zakreslenia

1 M.in. Trzpiot [2015al], Trzpiot [2015b], MacMinn i in. [2006]; Ngai i Sherris [2011].
2 Ktére implikuje potrzebe zarzadzania ryzykiem.


http://dx.doi.org/10.18778/8088-628-5.05

66

Anna Jedrzychowska, llona Kwiecien, Patrycja Kowalczyk-Rolczynska

horyzontu czasowego. Przy niektdrych produktach, jak odwrdécona hipo-
teka czy renty z zamknigtym okresem platnosci ryzyko wlasciwej oceny
okresu wyplaty cigzy¢ bedzie na beneficjencie.

W artykule autorki wskazuja dane obrazujace zjawisko wydtuzania
trwania zycia oraz ilustruja problem wptywu zjawiska w obszarze ubez-
pieczen poprzez weryfikacje¢ znaczenia tego czynnika w ksztaltowaniu
platnosci rentowych w ubezpieczeniach OC. Z uwagi na ograniczone
ramy ilustracja zawezona zostala do dwodch zagadnien - wplywu wy-
dluzania sie dalszego trwania zycia na obecng warto$¢ kapitalu rento-
wego oraz tego, jak przy utrzymaniu statej wysokosci minimalnej sumy
gwarancyjnej obniza si¢ wysoko$¢ kapitalu na poczet miesiecznego
$wiadczenia.

Zjawisko wydtuzania trwania zycia

Analiza danych demograficznych opublikowanych przez Eurostat
[http://ec.europa.eu/eurostat/data/database] pozwala na oczywistg kon-
statacje, ze mamy do czynienia z wydluzaniem sie trwania zycia. W roku
1960 przecietne trwanie zycia w Polsce wynosito 67,7 lat, natomiast w 2014
roku 77,8 lat. W wielu krajach europejskich sytuacja byla podobna’. Pro-
ces ten bedzie postepowal w kolejnych latach, bowiem jak przewiduje Ko-
misja Europejska (2015) w krajach bedacych cztonkami Unii Europejskiej
przecietne trwanie zycia wzrosnie o nieco ponad 7 lat dla mezczyzn oraz
6 lat w przypadku kobiet w roku 2060 w poréwnaniu do roku 2013. We-
diug prognoz Eurostatu, wydluzanie si¢ trwania zycia bedzie najszybciej
postepowato w krajach rozwijajacych sie. Z danych dotyczacych progno-
zy przecigtnego trwania zycia w wybranych krajach europejskich zapre-
zentowanych na rysunku 1, wynika, ze najwigkszy przyrost trwania zycia
w grupie mezczyzn w latach 2015-2080, bedzie mial miejsce na Litwie
(15,4 lat), w Bulgarii (13,3 lat) oraz w Polsce (12,4 lat). Natomiast w kra-
jach rozwinigtych przyrost ten bedzie na nizszym poziomie tj. we Wto-
szech 7,5 lat, Wielkiej Brytanii 8 lat oraz Niemczech 8,4 lat. Trwanie zycia
kobiet wydltuzy sie o mniejszg licze lat, choc¢ i tak w krajach rozwijajacych
si¢ w stosunku do krajow rozwinigtych proces ten bedzie szybszy (w Bul-
garii 10,8 lat, a we Wloszech 6,6 lat).

3 Dlaprzyktadu: w Niemczech przecietne trwanie zycia w roku 1960 wynosito 69,6
lat, a w 2014 roku 81,2 lata; w Wielkiej Brytanii w roku 1960 odnotowano prze-
cietne trwanie zycia na poziomie 71,1 lat a w 2014 roku byto to juz 81,4 lat.
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Rysunek 1. Przecietne trwanie zycia dla mezczyzn i kobiet w latach 2015-2080 w wybranych
krajach europejskich (2015 - dane rzeczywiste, 2020-2080 - prognoza)

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z Eurostatu [http://ec.europa.eu/eurostat/
data/databasel]

Starzenie si¢ populacji, nie tylko w Europie, ale na calym $wiecie, uza-
leznione jest od poziomu rozwoju spoleczno-gospodarczego. Im wyzszy
poziom rozwoju, tym wyzsza jako$¢ zycia, nizsza dzietnos$¢ oraz dtuzsze
trwanie zycia, a w konsekwencji wyzszy udziat osob starszych* w populacji
[szerzej: Jurek 2012]. Na rysunku 2 zaprezentowano prognoze liczby ludno-
$ci w Polsce do roku 2050, z ktdrej wynika, ze istotnie bedzie wzrastata liczba
0s6b starszych (60+) w spoleczenstwie, a malala zaréwno liczba dzieci, jak
iliczba os6b w wieku produkcyjnym. Zjawisko to rodzi wiele obaw, bowiem
krotszy czas przeobrazen demograficznych w Polsce (i innych krajach roz-
wijajacych sie), w stosunku do krajow juz rozwinietych, spowodowaé moze
brak stosownego przygotowania si¢ m.in. niedostosowania infrastruktury
zapewniajacej bezpieczenstwo socjalne osobom starszym.

4 W literaturze przedmiotu za metrykalny prég starosci przyjmuje sie wiek 60 lat
lub 65 lat.
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Rysunek 2. Liczba ludnosci w Polsce w podziale na grupy wiekowe w latach 2015-2050
(w mln osoéb; 2015 - dane rzeczywiste, 2020-2050 - prognoza)
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z GUS (www.stat.gov.pl).

Identyfikowane na tle powyzszych analiz ryzyko dotyczy zaréwno
jednostek, jak i catych rocznikéw demograficznych. Indywidualne (spe-
cyficzne) ryzyko dlugowiecznosci (specific longevity risk), polega na tym,
ze dana osoba dozyje dluzszego wieku niz oczekiwala. Na ten rodzaj
ryzyka beda narazone gtéwnie osoby, ktdre korzystaja z czesci uzupel-
niajacej systemu emerytalnego (np. wyplata §wiadczen z ubezpieczen na
zycie i dozycie, z odwrdconego kredytu hipotecznego). Natomiast ryzyko
dlugowiecznosci dotyczace calych rocznikéw demograficznych, nazywa-
ne zagregowanym ryzykiem diugowiecznosci (aggregate longevity risk),
polega na tym, ze $rednia dlugo$¢ zycia dla danego rocznika bedzie diuz-
sza niz przewidywano. Z ryzykiem diugowiecznosci zwiazane jest ryzyko
zmian w przebiegu $miertelnosci. Moze ono powodowaé — w przypad-
ku niekorzystnych zmian w przebiegu $miertelnosci polegajacych na np.
wczesniejszych zgonach spowodowanych chorobami cywilizacyjnymi
- niedoszacowanie wartosci wyplacanego $wiadczenia i wowczas ryzy-
ko to ponosi osoba pobierajaca $wiadczenie. Natomiast w przypadku
korzystnych zmian przebiegu $miertelnosci, polegajacych na omawia-
nym tutaj wydluzaniu si¢ zycia, ryzyko to realizowalo si¢ bedzie poprzez
przeszacowanie wartosci wyplacanego $wiadczenia i wowczas ryzyko to
ponosi instytucja wyplacajaca swiadczenie. Na ten rodzaj ryzyka dlugo-
wieczno$ci narazone sa glownie te instytucje, ktore wyptacaja swiadczenia
dozywotnio. Lacznie specyficzne ryzyko dlugowieczno$ci i zagregowane
ryzyko dtugowiecznosci stanowia tzw. calkowite ryzyko dtugowiecznosci
(total longevity risk) [Blake i in. 2010].
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2. Platnosci rentowe z ubezpieczen OC

Przedmiotem kompensacji w §$wiadczeniach w postaci rent z ubezpie-
czen OC, co do zasady sg straty majatkowe, dotyczace dochodéw uzyski-
wanych cyklicznie lub wydatkéw ponoszonych cyklicznie. Kompensacja
tego rodzaju strat nastepuje w systemach prawnych w dwdch formutach’:

» w postaci ryczattowej kwoty (lump sum) - zalozeniem tu jest za-
zwyczaj, ze kwota ta wystarczy na zakup hipotetycznej renty przez
okres oddzialywania szkody,

» W postaci platnosci okresowej, zazwyczaj miesiecznej.

W polskim systemie prawa cywilnego zasadg jest kompensacja w po-

staci renty ($wiadczen okresowych), ktéra moze obejmowac:

a) utracone zarobki — dla poszkodowanego bezposrednio, ktéry w kon-
sekwencji doznanego uszkodzenia ciata lub rozstroju zdrowia stracit
catkowicie lub czesciowo zdolno$¢ do pracy zarobkowej albo zmniej-
szyly si¢ jego widoki na przyszlos¢ (art. 444 § 2 k.c.);

b) zwigkszone koszty utrzymania - dla poszkodowanego bezposred-
nio, ktorego potrzeby zwigkszyly sie w konsekwencji doznanego
uszkodzenia ciala lub rozstroju (art. 444 § 2 k.c.);

Sad Najwyzszy wskazuje, ze mamy tu (a,b) trzy odrebne rodzaje renty:

z tytulu utraty zdolnosci do zarobkowania, z tytulu zwiekszenia si¢ po-
trzeb poszkodowanego oraz z tytulu zmniejszenia sie jego widokéw po-
wodzenia na przyszlos¢; kazda z wymienionych w tym przepisie podstaw
$wiadczenia rentowego stanowi samoistng przestanke jego zasadzenia®;
¢) utracone $rodki utrzymania - dla poszkodowanego posrednio, ktd-
ry pozbawiony zostal swiadczen alimentacyjnych w konsekwencji
$mierci poszkodowanego bezposrednio (art. 446 § 2 k.c.); renta
ta okreslana renta alimentacyjng przyznawana jest obligatoryj-
ne (przy spelnieniu przestanek zawartych w kodeksie rodzinnym
i opiekunczym) w przypadku osob, wzgledem, ktérych cigzyl na
zmarlym ustawowy obowigzek alimentacyjny, badz fakultatywne
— jezeli z okolicznosci wynika, Ze wymagaja tego zasady wspolzycia
spotecznego — wobec innych 0séb bliskich, ktérym zmarly dobro-
wolnie i stale dostarczal srodkéw utrzymania’.

5  Przeglad rozwiazan systemowych w zakresie szkéd o charakterze majatkowym,
wynikajacych ze szkody na osobie [w:] Kwiecien i Jedrzychowska [2013], por. tak-
ze Ward [2009].

6  Wyrok SN z dnia 14 wrzesnia 2009 r. [Il PK 65/09, LEX nr 558304].

7  Zjednejstrony nie jest tu konieczna bliska wiez czy pokrewienstwo ze zmartym,
zdrugiej jednak strony konieczng przestanka jest fakt dostarczania przez zmarte-

69



70

Anna Jedrzychowska, llona Kwiecien, Patrycja Kowalczyk-Rolczynska

W odniesieniu do rent dla bezposrednio poszkodowanego ptatnosci
w przypadku trwalego uszczerbku na zdrowiu przybiera¢ beda forme
platnosci dlugookresowej, ptatnej do konca zycia — bezspornie w zakre-
sie renty na zwigkszone potrzeby. W odniesieniu do utraty dochodéw,
spotyka si¢ rozbiezne stanowiska, co do pfatnosci w okresie po momen-
cie, w ktérym zwyczajowo dochodzi do ustania aktywnosci zawodowe;.
Jednak kwestia ta nie jest oczywista, bowiem z jednej strony podejscie
o platnosci do okresu przejscia w stan spoczynku wymagatoby kompen-
sowania w rencie utraconych oszczednosci emerytalnych, z drugiej co-
raz powszechniejsza jest aktywnos¢ zawodowa na emeryturze, cho¢by
W zmniejszonym wymiarze.

Renta alimentacyjna przyznawana jest na okres, przez jaki przystugi-
walyby srodki utrzymania od zmartego. W przypadku matzonka moze
by¢ nieograniczony - do jego $mierci gdy ze wzgledu na stan zdrowia,
wiek lub inne wazne okolicznosci (np. zamieszkiwanie na terenie o wyso-
kim stopniu bezrobocia) nie jest jej w stanie podjac.

Odejsciem od reguly ptatnosci okresowych swiadczen z odpowiedzial-
nosci cywilnej jest mozliwo$¢ w polskim systemie ustalenia wyptaty swiad-
czenia rentowego w formie jednorazowej platnosci (tzw. renty skapitalizo-
wanej). Warunkiem sg jednak wazne powody, tak by lezalo to w interesie
poszkodowanego (por. art. 447 k.c.)®. Ustalenie wysokosci renty wyplacone;j
jednorazowo bazuje na wartosci obecnej §wiadczenia, ktére gdyby zostalo
utrzymane w formie podstawowej, bylo by strumieniem przysztych wyplat.

Znaczenie wydtuzania trwania zycia
w ptatnosciach rentowych - ilustracje
kalkulacyjne

W tej czesci artykulu zostang zilustrowane dwa zagadnienia: wzrost
warto$ci obecnej kapitatu potrzebnego do pokrycia roszczenia rentowe-
go oraz zmniejszanie si¢ puli srodkéw na miesigczne §wiadczenia przy
zachowaniu stalej sumy gwarancyjne;j.

go pomocy materialnej stale, nie wystarczy zatem jednorazowe czy sporadyczne
wsparcie. Nie jest takze wymogiem fakt, by pomoc ta stanowita jedyne zrodto
utrzymania osoby dochodzacej renty; por. Szpunar [2000: 114].

8  Szczegbtowo na temat probleméw ekonomicznych w odniesieniu do rent
z ubezpieczen OC por. Kwiecien i Jedrzychowska [2014].
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W obu wariantach zostanie obliczona renta terminowa dla osoby
30-letniej, w dwoch wariantach:

q"—-1 1

qg—1 'q"

1. Renty stalej PV = A-q

Renty indek ] ] ¢odr 1
2. Renty indeksowanej (rosnacej) PV =A-q p— : E
gdzie:

A - wysokos¢ $wiadczenia (w obu przypadkach miesiecznego),
q=1+r, gdzie r to stopa dyskontowa,

d=1+1i, gdzie i to stopa indeksacji,

n - liczba miesiecy zycia (zgodnie z prognozowanag dlugoscia trwania
zycia).

Zalozono, ze skoro renty sa $wiadczeniem o diugim horyzoncie, to
mozna oprze¢ si¢ na wartosciach $rednich. Dlatego za wskaznik indeksa-
cji rent przyjeto srednig wartos¢ inflacji w krajach UE za lata 2004-2014.
Za$ za stope dyskontowg przyjeto oprocentowanie 10-letnich obligacji
skarbowych w krajach UE, jest to $rednio 2,5%.

Dla kazdego z analizowanych panstw przyjeto prognozy dlugosci
trwanie Zycia dla obywateli zgodnie z rokiem ich urodzenia. Do analizy
wybrano roczniki: 2015, 2030, 2060 i 2080. Dane pochodza z Eurostatu.
Podobnie dane nt. wysokosci sredniego wynagrodzenia netto w poszcze-
golnych krajach i wskaznik inflacji dla krajow UE przyjeto z Eurostatu.
Za$ informacj¢ na temat oprocentowania 10-letnich obligacji skarbo-
wych - z banku centralnego.

W pierwszej sprawdzono jaki wplyw na obecna wartos¢ kapitatu ren-
towego ma wydluzanie si¢ dalszego trwania zycia obywateli. Przyjeto za-
tozenie, ze renta przyznana jest w wysokosci odpowiadajacej wielkosci
przecietnego wynagrodzenia w gospodarce (wg Eurostatu).

Obecna warto$¢ rent ma znaczenie dla §wiadczeniodawcy (np. zakla-
du ubezpieczen), ktéry winien zna¢ obecny rozmiar swoje zobowigzania,
by mdc utworzy¢ rezerwe kapitalowa na jego poczet. Ale takze dla sa-
mego poszkodowanego, poniewaz nierzadko praktykuje sie wystapienie
o wyplate jednorazowa tego $wiadczenia.

Otrzymane wyniki (tab. 1) pokazuja dwie rzeczy. Pierwsza z nich, do$¢
intuicyjna, pokazuje, ze najwyzsze warto$ci obecnych wartosci rent usta-
lone zostaly dla krajéw o wysokim stopniu rozwoju gospodarki (Wielka
Brytania, Niemcy i Wlochy), za$ najnizsze dla slabiej rozwinietych (Bul-
garia, Litwa i Rumunia). Oczywidcie ma to zwigzek z oparciem wynikéw
o warto$¢ przecietnych wynagrodzen w gospodarce.
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PV renty Rdznica kwotowo do 2015 Rdznica procentowo do 2015

2015 2030 2060 2080 2030-2015 | 2060-2015 | 2080-2015 | % 2015 | % 2015 | % 2015

Ptatnosci state - 30-letni mezczyzna

Butgaria 103731,78 | 108726,14 | 11635597 | 119831,78 499436 | 12624,20 | 16100,00 | 104,81% | 112,17% | 115,52%

Czechy 238322,16 | 246 080,58 | 258515,15 | 264 545,24 775841 | 2019298 | 26223,08 | 103,26% | 108,47% | 111,00%

Litwa 173867,08 | 184617,14 | 20021949 | 207407,07 | 10750,05 | 26352,40 | 33539,98 | 106,18% | 115,16% | 119,29%

Niemcy 789014,70 | 807896,95 | 838432,80 | 853427,69 | 18882,25| 4941811 | 6441299 | 102,39% | 106,26% | 108,16%

Polska 202794,10 | 211359,95 | 224586,83 | 230750,82 856585 | 21792,73 | 27956,72 | 104,22% | 110,75% | 113,79%

Rumunia 120280,75 | 12617860 | 134979,28 | 139185,52 5897,85| 1469853 | 18904,77 | 104,90% | 112,22% | 115,72%

Stowacja 21200494 | 22080532 | 234566,02 | 241246,45 8800,37 | 22561,08 | 29241,51 | 104,15% | 110,64% | 113,79%

Wielka Bryt.| 963 594,77 | 985402,45 (1018444,41 1035927,65 | 21807,67 | 54849,64 | 72332,87 | 102,26% | 105,69% | 107,51%

Wiochy 599881,20 | 611673,25 | 630077,55 | 641253,16 | 11792,04 | 30196,34 | 41371,96 | 101,97% | 105,03% | 106,90%

Platnosci state — 30-letnia kobieta

Butgaria 112589,74 | 11598346 | 12134430 | 124 052,86 339372 875457 | 11463,12 | 103,01% | 107,78% | 110,18%

Czechy 254133,03 | 259676,24 | 268 640,57 | 273371,53 554321 | 14507,54 | 19238,50 | 102,18% | 105,71% | 107,57%

Litwa 198397,55 | 203741,95 | 21202066 | 216 209,51 534440 | 13623,11 | 17811,97 | 102,69% | 106,87% | 108,98%

Niemcy 825722,03 | 840204,20 | 864 966,74 | 877557,88 | 14482,17 | 39244,71 | 5183585 | 101,75% | 104,75% | 106,28%

Polska 222129,36 | 226974,50 | 234809,93 | 238945,11 484514 | 1268056 | 1681574 | 102,18% | 105,71% | 107,57%

Rumunia 13075089 | 134764,88 [ 140922,98 | 14394591 401399 [ 10172,09 | 13195,01 | 103,07% | 107,78% | 110,09%

Stowacja 229877,37 | 23565586 | 245043,29 | 249733,17 577849 | 1516592 | 1985580 | 102,51% | 106,60% | 108,64%

Wiochy 999 282,14 |1 018 444,41 |1 048 626,21 |1063 972,92 | 19162,28 | 49344,07 | 64690,78 | 101,92% | 104,94% | 106,47%

Wielka Bryt.| 626 965,16 | 636 169,42 | 651449,53 | 65961831 9204,26 | 24484,37 | 32653,14 | 101,47% | 103,91% | 105,21%

Ptatnosci rosnace - 30-letni mezczyzna

Butgaria 124 044,63 | 131739,19 | 14408835 | 149991,63 7694,56 | 20043,72 | 25947,00 | 106,20% | 116,16% | 120,92%

Czechy 288935,60 | 301303,05 | 321906,65 | 332289,79 | 12367,46 | 32971,06 | 43354,19 | 104,28% | 111,41% | 115,00%

Litwa 206 136,22 | 22237055 | 247316,60 | 259467,58 | 1623433 | 41180,38 | 53331,36 | 107,88% | 119,98% | 125,87%

Niemcy 967 737,30 | 998 776,02 |1050 589,74 |1076 842,03 | 3103872 | 8285244 | 109104,73 | 103,21% | 108,56% | 111,27%

Polska 243972,59 | 25737396 | 279042,88 | 289607,87 | 1340137 | 35070,29 | 45635,28 | 10549% | 114,37% | 118,71%

Rumunia 14387791 | 15297566 | 167 243,50 | 174 405,01 9097,75 | 2336559 | 30527,10 | 106,32% | 116,24% | 121,22%

Stowacja 25490092 | 268640,82 | 291119,32 | 302536,19 | 1373991 | 3621840 | 4763527 | 10539% | 114,21% | 118,69%

Wielka Bryt. |1 184 222,51 |1 220 264,01 (1276 496,06 (1307 117,69 | 36 041,49 | 92273,55 | 122895,18 | 103,04% | 107,79% | 110,38%

Wiochy 739114,57 | 75872517 | 790151,55 | 80976598 | 19610,60 | 51036,99 | 70651,41 | 102,65% | 106,91% | 109,56%

Ptatnosci rosngce - 30-letnia kobieta

Butgaria 13789534 | 143466,73 | 152622,27 | 157 435,32 5571,40 | 1472694 | 1953998 | 104,04% | 110,68% | 114,17%

Czechy 314 527,74 | 323884,71 | 339504,53 | 348016,93 9356,97 | 24976,78 | 33489,19 | 102,97% | 107,94% | 110,65%

Litwa 244307,78 | 253213,64 | 267 524,43 | 275033,20 890587 | 2321665 | 3072542 | 103,65% | 109,50% | 112,58%

Niemcy |1028765,21 |1053 661,82 |1097 442,09 |1120343,35| 2489661 | 6867687 | 91578,13 | 102,42% | 106,68% | 108,90%

Polska 27491841 | 283097,02 | 296 749,80 | 304 190,21 817862 | 2183139 | 29271,81 | 102,97% | 107,94% | 110,65%

Rumunia 160276,07 | 166884,84 | 177 436,92 | 182824,25 6608,78 | 1716085 | 22548,18 | 104,12% | 110,71% | 114,07%

Stowacja | 283312,25 | 292957,60 | 309191,88 | 31759534 964535 | 2587963 | 34283,09 | 103,40% | 109,13% | 112,10%

Wielka Bryt. |1 243 636,00 |1 276 496,06 (1329 769,18 (1357 636,12 | 32860,06 | 86 133,18 | 114000,11 | 102,64% | 106,93% | 109,17%

Wiochy 784762,82 | 800790,98 | 828044,27 | 842970,10 | 16028,17 | 43281,45| 58207,28 | 102,04% | 105,52% | 107,42%

Tabela 1. Wartosci obecne rent dla poszczegdlnych lat urodzenia (w euro)
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych z Eurostatu [http://ec.europa.eu/eurostat/
data/database] oraz banku Centralnego [http://data.worldbank.org].
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PV renty Réznica kwotowo do 2015 Réznica procentowo do 2015

2015 2030 2060 2080 2030-2015 | 2060-2015 | 2080-2015 | % 2015

% 2015

% 2015

Ptatnosci state — 30-letni mezczyzna

Butgaria 15994,78 | 15260,05 | 1425940 | 13 845,80 -734,73 | 173538 | -2148,98 9541% | 89,15% | 86,56%
Czechy 15229,74 | 1474956 | 14040,12 | 13720,07 -480,18 | -1189,62 | -1509,67 96,85% | 92,19% | 90,09%
Litwa 16 540,41 15577,27 | 14363,40 | 13865,63 -963,14 | -2177,01 | -2674,78 94,18% | 86,84% | 83,83%
Niemcy 14671,25 | 1432835 | 13806,50 | 13563,92 -342,90 -864,75 | -1107,33 97,66% | 94,11% [ 92,45%
Polska 1564395 | 1500994 | 1412592 | 1374858 -634,01 | -1518,03 | -189537 9595% | 90,30% | 87,88%
Rumunia 15976,52 | 15229,72 | 14236,74 | 13806,51 -746,80 | -1739,78 | -2170,01 9533% | 89,11% | 86,42%
Stowacja 15677,70 | 15052,85 | 14169,77 | 13777,40 -624,85 | -1507,93 | -1900,30 96,01% | 90,38% | 87,88%
Wielka Bryt. | 14582,12 | 14259,40 | 13796,78 | 13563,93 -322,72 -78534 | -1018,19 97,79% | 94,61% | 93,02%
Wiochy 1447092 | 1419195 | 13777,40 | 13537,28 -278,97 -693,52 -933,64 98,07% | 9521% | 93,55%

Ptatnosci state — 30-letnia kobieta

Butgaria 14 736,41 1430519 | 13673,21 | 13374,68 -431,22 | -1063,20 | -1361,73 97,07% | 92,79% | 90,76%
Czechy 1428223 | 13977,34 | 1351093 | 1327711 -304,89 -771,30 | -1005,12 97,87% | 94,60% | 92,96%
Litwa 14495,31 1411508 | 1356392 | 13301,14 -380,23 -931,39 | -1194,17 97,38% | 93,57% | 91,76%
Niemcy 1401906 | 13777,40 | 1338297 | 13190,96 -241,66 -636,09 -828,10 98,28% | 95/46% | 94,09%
Polska 1428222 | 13977,33 | 13510,90 | 1327711 -304,89 -771,32 | -1005,11 97,87% | 94,60% | 92,96%
Rumunia 14697,17 | 1425939 | 13636,29 | 13 349,92 -437,78 | -1060,88 | —-1347,25 97,02% | 92,78% | 90,83%
Stowacja 14458,80 | 1410425 | 1356392 | 13309,19 -354,55 -894,88 | -1149,61 97,55% | 93,81% | 92,05%
Wiochy 1384580 | 1364546 | 1332541 | 13160,38 -200,34 -520,39 -685,42 98,55% | 96,24% | 95,05%
Wielka Bryt. | 14061,36 | 13796,78 | 13399,67 | 13 206,40 -264,58 -661,69 -854,96 98,12% | 9529% | 93,92%

Ptatnosci rosngce - 30-letni mezczyzna

Butgaria 1337557 | 1259433 | 1151491 11061,73 -781,24 | -1860,66 | -2313,84 94,16% | 86,09% | 82,70%
Czechy 1256191 12046,28 | 1127527 | 1092295 -515,63 | -1286,64 | -1638,96 9590% | 89,76% | 86,95%
Litwa 13951,13 | 1293262 | 11628,13 | 1108359 | -101851 | -2323,00 | -2867,54 92,70% | 83,35% | 79,45%
Niemcy 11961,74 | 11 590,01 1101841 10 749,80 -371,73 -943,33 | -1211,94 96,89% | 92,11% | 89,87%
Polska 13 003,51 1232642 | 1136921 10954,47 -677,09 | -1634,30 | -2049,04 94,79% | 87,43% | 84,24%
Rumunia 13356,24 | 1256191 11409,23 | 1101840 -794,33 | -1947,01 | -2337,84 94,05% | 8542% | 82,50%
Stowacja 1303937 | 1237247 | 11417,14 | 10986,28 -666,90 | -1622,23 | -2053,09 94,89% | 87,56% | 84,25%
Wielka Bryt. | 1186538 | 11514,93 | 11007,67 | 10749,79 -350,45 -857,71 | -1115,59 97,05% | 92,77% | 90,60%
Wiochy 1174492 | 1144134 | 10986,27 | 10720,18 -303,58 -758,65 | -1024,74 97,42% | 93,54% | 91,28%

Ptatnosci rosnace - 30-letnia kobieta

Butgaria 12032,07 | 11564,82 | 10871,07 | 1053871 -467,25 | -1161,00 | -1493,36 96,12% | 90,35% | 87,59%
Czechy 11539,80 | 1120641 10690,82 | 10429,33 -333,39 -848,98 | -1110,47 97,11% | 92,64% | 90,38%
Litwa 11771,35 | 11357,34 | 10749,79 | 10456,30 -414,01 | -1021,56 | -1315,05 96,48% | 91,32% | 88,83%
Niemcy 11252,17 | 10986,29 | 10548,01 | 10332,39 -265,88 -704,16 -919,78 97,64% | 93,74% | 91,83%
Polska 11539,80 | 1120641 10693,82 | 1042933 -333,39 -84598 | -1110,47 97,11% | 92,67% | 90,38%
Rumunia 11989,74 | 1151493 | 10830,13 | 10511,01 -474,81 | -1159,61 | -1478,73 96,04% | 90,33% | 87,67%
Stowacja 11731,76 | 1134549 | 10749,80 | 10465,35 -386,27 -981,96 | -1266,41 96,71% | 91,63% | 89,21%
Wielka Bryt. | 11298,53 | 11007,66 | 10566,67 | 10349,79 -290,87 -731,86 -948,74 97,43% | 93,52% | 91,60%
Wiochy 11061,74 | 10840,32 | 1048354 | 1029791 -221,42 -578,20 -763,83 98,00% | 94,77% | 93,09%

Tabela 2. Wysokos¢ miesiecznego swiadczenia, ktére mozna wyptaci¢ z minimalnej

sumy gwarancyjnej ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych 30-letniemu
poszkodowanemu (w euro)

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z Eurostatu [http://ec.europa.eu/eurostat/
data/database] oraz banku Centralnego [http://data.worldbank.org].
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Druga rzecz pokazuje przelozenie sie faktu wydluzania si¢ zycia na
wartos$¢ obecng rent. Odniesiono wartosci obecne rent policzone dla oso-
by 30-letniej urodzonej w roku 2030, 2060 i 2080 do wartos$ci obecnej
renty, ktora bylaby ustalona dla osoby urodzonej w roku 2015. Te wy-
niki pokazuja, ze kapital potrzebny na wyplate renty wzrasta znaczaco
w krajach, w ktorych obserwuje si¢ najwigcksze wydtuzanie si¢ zycia. I tak
dla przykladu warto$¢ obecna renty stata dla mezczyzny urodzonego
w Niemczech w 2080 r. jest 0 8% wyzsza niz dla urodzonego w 2015 r., ale
w Bulgarii i Rumuni réznica ta to juz 15%, a na Litwie 19%. W przypadku
renty rosnacej dla mezczyzny: w Niemczech jest to 11%, w Rumuni 21%,
w Bulgarii 21%, na Litwie 26%.

Warto zwrdcic tez uwage, ze wartosci obecne rent w Polsce to rzad kilku-
nastu procent. Odpowiednia renta stata: dla mezczyzny to wzrost o 14%, dla
kobiety o 8%; renta rosnaca: dla me¢zczyzny wzrost o 19%, dla kobiety 11%.

Drugie poruszone w artykule zagadnienie to pokazanie tego, jak przy
utrzymaniu stalej wysokosci minimalnej sumy gwarancyjnej — dla przy-
kiadu z najpowszechniejszego ubezpieczenia obowigzkowego posiadaczy
pojazdéw mechanicznych przyjeto 5 mln Euro - obniza si¢ wysokos¢
kapitalu na poczet miesiecznego $wiadczenia. Swiadczenie miesieczne
moze pokrywac utracone dochody i zwigkszone potrzeby poszkodowa-
nego, a nawet kilku poszkodowanych jesli z polisy wyptacane jest $wiad-
czenie kilku osobom.

Wyniki (tab. 2 oraz rys. 3) wskazuja, ze wartosci kapitalu do dyspozy-
cji dla 0s6b urodzonych w pdzniejszych latach, a zatem zyjacych dluzej,
jesli minimalne sumy gwarancyjne nie zostang zwigkszone beda nizsze
niz otrzymujg obecnie poszkodowani. Ponownie najwieksze skutki zda-
rzen demograficznych wida¢ w obnizeniu wartosci kapitalu w Bulgarii,
Rumunii i na Litwie. Pula $rodkéw na stale $wiadczenie miesieczne dla
mezczyzny w Rumunii urodzonego w 2080 r. to 86% srodkéw dla osoby
urodzonej w 2015 r. Przy rencie zmiennej to obnizenie do 82%.

Podsumowanie

Przedstawiona analiza prowadzi do wnioskow, ze w istocie mamy do
czynienia ze zjawiskiem wydluzania sie trwania zycia, ktére bedzie wy-
muszalo wiele zmian w zasadzie na wszystkich ptaszczyznach funkcjo-
nowania rynku, w tym zabezpieczenia spoltecznego i finansowego. Rodzi
to istotne wyzwania dla instytucji finansowych, ktére beda zmuszone do
aktywnego zarzadzania ryzykiem dtugowiecznosci.
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1L — wysokosci kapitatu na miesieczne swiadczenia przy zatozeniu renty statej
dla 30-letniego mezczyzny

1P — wysokosci kapitatu na miesieczne swiadczenia przy zatozeniu renty statej
dla 30-letniej kobiety

2L - wysokosci kapitatu na miesieczne $wiadczenia przy zatozeniu renty rosnacej
dla 30-letniego mezczyzny

2P - wysokosci kapitatu na miesieczne $wiadczenia przy zatozeniu renty rosnacej
dla 30-letniej kobiety

Rysunek 3. Wysoko$¢ miesiecznego swiadczenia, ktére mozna wyptaci¢ z minimalnej

sumy gwarancyjnej ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych 30-letniemu
poszkodowanemu (w euro)

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z Eurostatu [http://ec.europa.eu/eurostat/
data/database] oraz banku Centralnego [http://data.worldbank.org].
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Zaprezentowana kalkulacja obrazuje, ze wydluzajace si¢ trwanie Zycia
winno zmusi¢ ubezpieczycieli (oraz inne podmioty wyplacajace swiad-
czenia oparte na dlugosci zycia, np. ZUS) do podjecia dzialan zapewnia-
jacych im wyzsze kapitaly potrzebne do ich pokrywania. Jak wskazano
w obliczanych przykladach dla Polski kapital potrzebny na pokrycie ta-
kiej samej renty dla osoby urodzonej w 2015 r. i dla urodzonej 2080 r.
rézni sie o kilkanascie procent.

Druga zaprezentowana kalkulacja wskazuje tez na konieczno$é
zwiekszania minimalnych sum gwarancyjnych dla ubezpieczen OC po-
siadaczy pojazdéw mechanicznych celem zachowania takiego samego
stopnia ochrony poszkodowanych. Naturalnym jej rozwinieciem moze
by¢ tez refleksja nt. kapitalu emerytalnego, ktéry winno sie gromadzi¢.
Jak widac, dla 0séb urodzonych pdzniej kapitat o tej samej wysokosci nie
bedzie gwarantowal wyplat o tej samej wysokosci. Dla Polski jest to ob-
nizenie miesiecznego $wiadczenia do poziomu okoto 90% dla osoby uro-
dzonej w roku 2080 wzgledem $wiadczenia dla urodzonej w roku 2015.
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WYDLUZANIE TRWANIA ZYCIA A PLATNOSCI RENTOWE Z UBEZPIECZEN OC

Artykut poswiecony jest ryzyku dtugowiecznosci, a w szczegdlnosci wskazaniu jego
wplywu na $wiadczenia rentowe wyptacane z ubezpieczen odpowiedzialnosci cy-
wilnej. Zjawisko wydtuzania sie zycia jest obserwowane w ostatnich latach w kra-
jach europejskich. Ma ono wptyw na wiele obszaréw zycia i gospodarki, a takze dla
finanséw i ubezpieczen. Zwiekszajacy sie udziat oséb starszych w spoteczenstwie
jest istotnym wyzwaniem tak dla panstw, jak i instytucji finansowych, gtéwnie ban-
kow, zakladow ubezpieczen oraz funduszy hipotecznych. Podmioty te beda musiaty
uwzglednia¢ wydtuzanie sie trwania zycia w zarzadzaniu systemami emerytalnymi
oraz portfelem oferowanych produktéw, w szczegdlnosci tych, ktére narazone sa
wiasnie na ryzyko dtugowiecznosci z uwagi na ptatnosci okresowe bez zakreslenia
horyzontu czasowego. Przy niektérych produktach, jak odwrécona hipoteka czy
renty z zamknietym okresem ptatnosci ryzyko wiasciwej oceny okresu wypfaty cia-
zy¢ bedzie na beneficjencie. Swiadome faktu wydtuzania sie zycia musza tez osoby
gromadzace swoj kapitat emerytalny. W artykule autorki wskazuja dane obrazujace
zjawisko wydtuzania trwania zycia oraz ilustrujg problem wptywu zjawiska w ob-
szarze ubezpieczen poprzez weryfikacje znaczenia tego czynnika w ksztattowaniu
pfatnosci rentowych w ubezpieczeniach OC. llustracje liczbowe ukazuja wptyw
wydtuzania sie dalszego trwania zycia na obecna warto$¢ kapitatu rentowego oraz
tego, jak przy utrzymaniu statej wysokosci minimalnej sumy gwarancyjnej obniza
sie wysokos¢ kapitatu na poczet miesiecznego swiadczenia.

Stowa kluczowe: dtugowiecznos¢, Swiadczenia rentowe, ubezpieczenia odpowie-
dzialnosci cywilnej.

LONGEVITY AND ANNUITIES PAID FROM THE LIABILITY INSURANCE

The article discusses the longevity risk, in particular the indication of annuities paid
under liability insurance. Extending life is observed in recent years in European
countries. It has an impact on many areas of life and economy, as well as finance and
insurance. The increasing number of older people in society is a major challenge
both for the states and financial institutions, mainly banks, insurance companies
and mortgage funds. These entities will also have to consider lengthening life
expectancy in the management of pension systems and the portfolio of products
offered, in particular those exposed to longevity risk just because of the payments
without final time horizon. The risk of lengthening of life is also important for future
retirees and affects size of adequate pension capital. In the article the authors
picture the phenomenon of lengthening life time and next illustrate the impact on
annuities paid for bodily injuries under liability insurance.

Keywords: longevity, annuities, liability insurance.
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