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WARTOSC GODZIWA — NARZEDZIE POMIARU
EKONOMICZNEGO AKTYWOW W RACHUNKOWOSCI

1. Wstep

Rosnace wymogi informacyjne stawiane rachunkowosci ze strony interesa-
riuszy powoduja, iz problematyka pomiaru ekonomicznego nabiera coraz wigk-
szego znaczenia. Celem takiego pomiaru jest dostarczanie informacji na temat
ekonomicznych warto$ci tworzacych si¢ w przedsigbiorstwie. W tym konteks$cie
pomiar umozliwia ustalenie przeptywu i przyrostu wartosci w jednostce, a w efek-
cie oceng stopnia rozwoju poszczegolnych aktywow, jak i tez okreslenie obecnej
ich warto$ci.

Podstawowym pomiarem w rachunkowosci jest przede wszystkim pomiar
warto$ciowy, w ramach ktorego dokonywana jest wycena aktywow. Celem tej
wyceny jest odzwierciedlenie rzeczywistosSci gospodarczej podmiotu w odnie-
sieniu do stanu jego posiadania. To na ile jest to odwzorowanie rzetelne i wiary-
godne, decyduje warto$¢ nadana poszczegolnym zasobom (Walinska, red.,
2006, s. 43). Niewatpliwie najbardziej obiektywna miara z punktu widzenia
wyceny jest warto$¢ rynkowa, ktora odzwierciedla wartos¢ ekonomiczna akty-
woOw 1 stanowi rezultat transakcji rynkowych opartych na relacjach migdzy
sprzedajacym i kupujacym. Niestety w praktyce trudno jest opracowac zasady
i reguly wyceny, ktore zastapityby rynek w ustaleniu rzeczywistej wartosci za-
sobow przedsigbiorstwa.

Dlatego tez, istotne znaczenie ma wypracowanie takich narzedzi pomiaru,
ktore z jednej strony zapewnia obiektywnos$¢, rzetelno$é i porownywalno$¢ in-
formacji generowanych przez rachunkowo$¢ (Micherda, 2007, s. 104-105),
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w Biatymstoku, adiunkt.
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z drugiej za$ pozwola na przyblizenie wartosci aktywow do ich abstrakcyjne;
W swojej istocie wartosci rynkowej.

Wyrazem preferencji wartosci najlepiej shuzacej realizacji proceséw ekono-
micznych, a zarazem wyrazem dazenia do wyceny w wartosci ekonomicznej
(wartosci przysztych korzysci), jest wprowadzenie mozliwo$ci zastosowania
wyceny w wartosci godziwej. Wycena w wartosci godziwej postrzegana jest
jako narzedzie, pozwalajace na peliejsze rozpoznanie wewngtrznego potencjatu
jednostek gospodarczych (Czerny, 2008, s. 66).

Celem artykutu jest przedstawienie warto$ci godziwej jako narzedzia pomia-
ru zasobow jednostki w wartosciach biezacych. Gtowna uwaga zostata skoncen-
trowana na pokazaniu mozliwo$ci i ograniczen praktycznej aplikacji wycen
w warto$ci godziwej wynikajacej z rozwigzan zawartych w MSR/MSSF.

2. Wycena w wartosci godziwej i obszary jej zastosowania

Prawo bilansowe dopuszcza rdzne rozwigzania w zakresie mozliwosci po-
miaru warto$ci. Ta wielowarstwowos¢ zasad wyceny jest wyrazem ewolucji
prawa bilansowego w kierunku metody wartosci i oddalania si¢ od tradycyjnego
modelu opartego na koszcie historycznym, a w efekcie od nadrzednych zasad
rachunkowosci: ostroznos$ci, realizacji oraz wspotmiernosci. Gtéwnym celem
metody wartos$ci jest kompletna i wlasciwa wycena zasoboéw na dzien bilanso-
wy, zmierzajaca do rzetelnej wyceny aktywow przedsigbiorstwa, uwzgledniaja-
cej zmiennos¢ 1 nieprzewidywalnos¢ rynku.

Wycena w warto$ci biezacej oparta jest na wartosci rynkowej, ktora od-
zwierciedla warto$§¢ ekonomiczna przedsigbiorstwa, definiowana jako zdolno$¢
do generowania zadawalajacych inwestora przeplywoéw finansowych. Jest to
warto$¢ ustalana przez rynek i jest uznawana za najbardziej obiektywna miarg
wartoséci. Jednak warto§¢ rynkowa danego sktadnika aktywow wedlug zatozen
MSR/MSSSF mozna ustali¢, jezeli jest on przedmiotem obrotu na aktywnym
rynku. W przypadku braku takiego rynku, nalezy stworzy¢ pewne hipotetyczne
warunki rynkowe, ktoére pozwola ustali¢ hipotetyczng warto$¢ rynkowa, czyli
warto$¢ godziwa.

Warto$¢ godziwa aktywow jest definiowana w r6znych migdzynarodowych
standardach rachunkowos$ci (np. MSR 16, 38, 39, 40), jako kwota za jaka na
warunkach rynkowych, sktadnik aktywow mogltby zosta¢ wymieniony, w drodze
transakcji przeprowadzonej pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowa-
nymi stronami (Miedzynarodowe..., 2007)

Analizujac przedstawiony sposob rozumienia wartosci godziwej, mozna za-
uwazy¢ istotne elementy, ktore wyrozniaja ja sposrod innych metod wyceny
oraz determinuja jej praktyczne zastosowanie. Po pierwsze, uzycie okreslenia
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,,moglby” wskazuje na to, ze wycena w wartosci godziwej dotyczy transakcji
hipotetycznej, jaka bylaby mozliwa na dzien dokonania wyceny. Po drugie,
wprowadzenie warunku niezalezno$ci stron transakcji (zadna ze stron nie pozo-
staje w stosunku nadrzedno$ci i podporzadkowania), ogranicza mozliwos¢
uzgodnienia ceny odbiegajacej od ceny rynkowej. Po trzecie, zawarcie w defini-
cji sformulowania ,,pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi
stronami”, oznacza, ze strony chca dokona¢ tej transakcji i zadna z nich nie
znajduje si¢ w sytuacji przymusowej oraz wskazuje na to, iz poszczegodlne stro-
ny transakcji posiadaja wystarczajaca wiedzg i informacj¢ pozwalajaca na petna
oceng wartosci przedmiotu transakcji.

Wartos¢ godziwa ma charakter uniwersalny i jej ustalenie jest mozliwe, we-
dlug zatozen MSR/MSSF, dla coraz szerszego zakresu pozycji bilansowych.
Powstaje zatem pytanie: czy warto$¢ godziwa to cena rynkowa? Aby na nie
odpowiedzie¢, nalezy przeanalizowa¢ obydwie kategorie oraz uwarunkowania
je tworzace. Cena rynkowa ustalana jest na podstawie informacji wyplywaja-
cych z rynku. Warto$¢ rynkowa danego sktadnika aktywdw mozna ustalié, jezeli
jest on przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, na ktérym:

— aktywa podlegajace obrotowi maja charakter jednorodny,

— w kazdym momencie mozna znalez¢ nabywcg i sprzedawcg,

— informacje o cenach transakcji sa dostgpne publicznie.

W przypadku braku rynku spetniajacego powyzsze warunki, podstawa wy-
ceny moze by¢ hipotetyczna warto$¢ rynkowa, czyli warto$¢ godziwa. Do usta-
lenia tej wartosci konieczne jest jednak przyjecie hipotetycznych warunkéw
rynkowych. Wowczas wartos¢ sktadnika aktywow odzwierciedla spodziewang
stopg zwrotu dostgpna na rynku dla aktywow o podobnym stopniu ryzyka.

Analizujac relacje zachodzace migdzy cena rynkowa a wartos$cig godziwa,
mozna przyjaé, ze cena rynkowa jest szczegolnym przypadkiem wartosci go-
dziwej. Gdy istnieje aktywny rynek na identyczny, jak wyceniany, sktadnik ak-
tywow, to wartoscia godziwg jest biezaca cena rynkowa. Natomiast w przypad-
ku braku takiego rynku, istnieje konieczno$¢ znalezienia ceny najbardziej zbli-
zonej do rynkowej i odzwierciedlajacej korzysci, jakie wiaza si¢ z danym obiek-
tem wyceny. Warto$¢ godziwa ustalana jest wowczas w drodze szacunku przy
zastosowaniu odpowiednich metod (M azur, 2006, s. 83-85).

Zaré6wno cena rynkowa, jak i warto$¢ godziwa daja mozliwo$¢ odejscia
w wycenie od ceny historycznej, bedacej klasyczna, tradycyjna i stosowana od
kilkudziesigcioleci podstawa wyceny zasobow jednostki. Jest to z pewnoscia
korzystny kierunek zmian, gdyz zar6wno semantyczne, jak i pragmatyczne, cele
wyceny przemawiaja na niekorzy$¢ kosztu historycznego (Kabalski, 2008,
s. 202). Zatozeniem wyceny w cenie (koszcie) historycznym jest prezentowanie
dokonanych w okresie obrachunkowym zdarzeh w oparciu o ceny przesztoscio-
we, czyli ceny rzeczywiscie zaplacone lub koszty rzeczywiscie poniesione.
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Skutkuje to ich znacznym odchyleniem od cen biezacych, co ogranicza mozli-
wos$¢ rozpoznania petnego potencjatu, jakim dysponuja jednostki. Rowniez jej
przydatno$¢ jest ograniczona w przypadku gwalttownych zmian i przyspieszone-
go tempa rozwoju gospodarczego, jak i tez w warunkach wysokiej inflacji, gdzie
nominalizm deformuje sytuacj¢ ekonomiczna jednostki gospodarczej. Natomiast
przyjgcie wyceny w wartosci godziwej daje mozliwos$¢ rejestracji rzeczywistych
transakcji, poprzez zblizenie wynikéw pomiaru aktywoéw do ich warto$ci ryn-
kowej. Sprzyja to wierniejszemu i bardziej rzetelnemu przedstawieniu sytuacji
finansowej jednostek gospodarczych na dzien bilansowy, gdyz wartos¢ godziwa
odzwierciedla przyszte korzysci ekonomiczne, jakie moga by¢ osiagnigte z tytu-
hu posiadania sktadnika majatkowego. Daje to lepsza podstawe do oceny zdolno-
$ci jednostki do generowania przysztych przeplywow pienigznych.

Warto$¢ godziwa bedaca substytutem wartosci rynkowej, moze by¢ zasto-
sowana do wyceny ksiggowej (bilansowej) aktywow wszedzie tam, gdzie nie
istnieje aktywny rynek. Jednak w praktyce jej stosowanie jest uwarunkowane
wieloma czynnikami i okoliczno$ciami. Obszary zastosowania wycen wedlug
warto$ci godziwej zgodnie z MSR/MSSF zilustrowano na schemacie 1.

MSR/MSSF przyjmuja w swoich rozwigzaniach odstgpstwa od wyceny
w warto$ci historycznej na rzecz wartosci wyzszej, wprowadzajac mozliwosc¢
dokonywania wyceny poszczegolnych pozycji aktywoéw w wartosci godziwe;.
Wycena w wartos$ci godziwej ma przede wszystkim zastosowanie do wyceny
takich aktywow, jak: aktywa biologiczne, aktywa finansowe i zobowiazania
finansowe przeznaczone lub dostgpne do sprzedazy, pochodne instrumenty fi-
nansowe (kontrakty terminowe, opcje, futures), nieruchomosci inwestycyjne,
aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, opcje menedzerskie.

Wprowadzenie do praktyki rachunkowosci wyceny aktywow w wartos$ci go-
dziwej wzbudza jednak szereg kontrowersji. Zwiazane jest to z tym, iz definiu-
jac wartos¢ godziwa dazy si¢ do potaczenia operacjonalizacji tej definicji, czyli
mozliwosci jej bezposredniego wykorzystania jako narzedzia pomiaru dokony-
wanego w rachunkowosci, przy jednoczesnej koniecznosci zachowania zgodno-
$ci z istota tej kategorii, ktora juz w samej nazwie sugeruje, ze dotyczy cech
bezposrednio niemierzalnych (Surdykowski, 2001, s. 267).
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Schemat 1

Wycena ksiggowa (bilansowa) aktywoéw wedtug MSR/MSSF

Obszary wyceny ksiggowej (bilansowej) aktywow

wycena wedlug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne

Wartoéci rozliczane w okresie ekonomicznej uzytecznosci, a takze odpisy z tytutu
»| niematerialne ||[trwalej utraty wartosci (podejscie wzorcowe) lub wartoéci przeszacowa-
i prawne nej, bedacej wartoscia godziwa pomniejszong o dotychczasowe odpisy
umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci pod warunkiem

wystgpowania aktywnego rynku (podejscie alternatywne) — MSR 38
wycena wedtlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych
Rzeczowe o odpisy amortyzacyjne, a takze o zakumulowane odpisy z tytutu trwalej
> aktywa utraty wartosci lub warto$ci przeszacowanej bgdacej wartoscia godziwa na
trwale datg przeszacowania pomniejszong o odpisy umorzeniowe oraz zakumu-

lowane odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci — MSR 16

.| Nieruchomosci

wycena wedlug jednego z podej$é: podejscia wzorcowego (model warto-
sci godziwej) lub wedlug podejscia alternatywnego (model ceny nabycia)

inwestycyjne
ome | Msr 40
Rzeczowe wycena wedtug nizszej wartosci sposrdd ich ceny nabycia (kosztu wytwo-
> aktywa rzenia) oraz mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto — MSR 2

obrotowe
wycena w zaleznosci od tego, do ktorej kategorii dana pozycja jest przy-
porzadkowana. Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wyceniane sa w wartosci godziwej. W wartosci godziwej
Aktywa wyceniane sa rowniez aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy. W przy-
finansowe padku gdy jednostka nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wartoSci

godziwej (sytuacja taka ma miejsce zazwyczaj w odniesieniu do inwesty-
cji w akcje czy udzialy spotek nienotowanych), pozycje takie wyceniane
sa W cenie nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu utraty
warto$ci. Dwie pozostate kategorie, czyli pozyczki i nalezno$ci oraz
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, wyceniane sa
w skorygowanej cenie nabycia (zamortyzowanym koszcie) — MSR 39

Zr 6 dto: opracowanie wlasne na podst.: Miedzynarodowe..., 2007.

3. Uwarunkowania stosowania wycen w wartosci godziwej

Rozwiazania zawarte w MSR/MSSF preferuja wartos¢ najlepiej stuzaca re-
alizacji proceséw ekonomicznych, co nie oznacza jednak w praktyce, iz wycena
zasobow majatkowych, mimo takiej mozliwosci, bedzie dokonywana w wartos$ci
godziwej. Z jednej strony jest to niewatpliwie zdeterminowane ograniczeniami
wynikajacymi z przyjetych szczegotowych rozwiazan zawartych w MSR/MSSF,
natomiast z drugiej — przyjetym modelem wyceny w polityce bilansowej przed-
sigbiorstwa.
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Wycena w wartosci godziwej obarczona jest znaczna doza subiektywizmu.
Atrybut obiektywizmu i wiarygodno$ci maja przede wszystkim wyceny doko-
nywane w oparciu o informacje wyplywajace z aktywnych rynkoéw. Sytuacja
komplikuje sig, gdy element aktywow jest unikatowy, niespotykany w po-
wszechnym obrocie i nie ma mozliwosci odniesienia go do wartosci identycz-
nych sktadnikéw majatku innego przedsigbiorstwa.

Biorac powyzsze pod uwage, MSR/MSSF okreslaja kryteria stosowania me-
tod stanowigcych podstawe wyceny:

— cena rynkowa notowana na aktywnym rynku,

— cena rynkowa z ostatnio przeprowadzonej transakcji,

— ceny z transakcji rynkowych dotyczacych podobnych pozycji,

— cenowe wyznaczniki branzowe oparte na notowaniach rynkowych,

— metody dochodowe, przy zastosowaniu powszechnie akceptowanych
modeli wyceny i w oparciu o kryteria rynkowe,

— metody kosztowe i metody odtworzeniowe

Nie wszystkie z wymienionych podej$¢ do wyceny sa uwzgledniane w po-
szczegdlnych standardach operujacych kategoria wartosci godziwej. Wybor metody
zdeterminowany jest charakterem aktywdw, co zilustrowano na schemacie 2.

Schemat 2

Preferencje metod szacowania wartos$ci godziwej aktywow w zaleznoS$ci od ich charakteru

Metody szacowania warto$ci

— aktualna cena aktywow notowanych na aktywnym rynku o innym charakterze, po
dokonaniu niezbgdnych korekt;

— niedawne ceny z mniej aktywnego rynku, po dokonaniu ich korekty o wszystkie
zmiany warunkow ekonomicznych, ktore nastapity od momentu przeprowadzenia
analizowanych transakcji;

— zdyskontowane przeptywy pienigzne;

— szacunek rzeczoznawcow;

— Migdzynarodowe Standardy Wyceny (IVS)

A 4

Aktywa
rzeczowe

— niedawne ceny z mniej aktywnego rynku, po dokonaniu ich korekty o wszystkie
zmiany warunkéw ekonomicznych, ktore nastapity od momentu przeprowadzenia

Aktywa analizowanych transakcji;

— szacunek rzeczoznawcow;

— metoda mnoznikowa, oparta na informacjach o przeprowadzonych transakcjach
rynkowych i okreslonych cechach wycenianego aktywa;

— zdyskontowane przeptywy pienigzne;

— Migdzynarodowe Standardy Wyceny (IVS)

A 4

niematerialne

— biezaca warto§¢ rynkowa innego instrumentu finansowego, notowanego na
rynku aktywnym, ktory posiada zasadniczo takie same cechy;

»| Aktywa — zdyskontowane przeptywy pienigzne;

finansowe | — model wyceny opcji

Zrodto: jak do schematu 1.
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Niezaleznie od rodzaju aktywow, standardy okres$laja preferencje przy wy-
borze metody wyceny, z uszeregowaniem ich wedhug kryterium wiarygodnosci.
Ma to na celu ograniczenie stosowania podejscia nierynkowego do wycen, dla
ktorych informacje umozliwiajace przyjecie metodologii rynkowej nie sa do-
stegpne. W szacowaniu wartosci godziwej w pierwszej kolejnosci preferowane sa
metody, ktore charakteryzuja si¢ najmniejszym stopniem subiektywizmu wply-
wajacego na wynik wyceny, a wigc opartych na cenach rynkowych (dotyczy
czterech pierwszych kryteriow metod)'. Ostatnie dwa kryteria (dochodowe
1 kosztowe), ze wzgledu na bardzo duzy subiektywizm, moga by¢ natomiast
stosowane w przypadku braku wiarygodnych i aktualnych odniesien rynkowych.
Mimo duzego subiektywizmu moze si¢ okazac, ze sa to jednak jedyne, dostgpne
w danej sytuacji opcje wyceny. Przykladem moze by¢ wycena specjalistycznych
urzadzen, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek oraz ograniczona jest mozli-
wos¢ dokonania wyceny za pomoca metody dochodowej. W takiej sytuacji pod-
stawa wyceny powinien by¢ zamortyzowany koszt odtworzenia.

W zwiazku z tym, iz wycena w wartosci godziwej, w przypadku braku aktu-
alnych cen rynkowych, w duzej mierze oparta jest na subiektywizmie,
MSR/MSSF wprowadzaja wiele elementéw kontrolnych, w tym réwniez opra-
cowanie 1 wdrozenie odpowiednich procedur ustalania i kontrolowania zastoso-
wanych wartosci godziwych. Procedury te obejmuja  konieczno$ci wskazania
istotnych obszaréw, w jakich jednostka stosuje warto$¢ godziwa, oraz ujawnia-
nia kluczowych przyczyn niepewnosci szacunkoéw wartos$ci i wplywu, jaki ma to
na oceng sytuacji finansowej jednostki. Ma to na celu ograniczenie dowolnos$ci
stosowar;ia wycen w wartosci godziwej, jak i1 tez mozliwosci manipulacji bilan-
sowych.

' Nie oznacza to jednak w praktyce, iz dokonywanie wycen wedhug tych kryteriow nie stwa-
rza problemow. W przypadku szacunku opartego na cenie rynkowej notowanej na aktywnym
rynku, niezbedna jest wlasciwa ocena, czy rynek, z ktérego pochodza notowania, moze by¢ uzna-
ny za aktywny. Przy drugim kryterium wazna kwestia jest stwierdzanie, czy ostatnio przeprowa-
dzona transakcja moze stanowi¢ podstawg wyceny w wartosci godziwej. Wymaga to przeprowa-
dzenia oceny, czy uplyw czasu pomigdzy ostatnig transakcja a data dokonywania wyceny jest na
tyle nieistotny, ze nie wptynal znaczaco na zmiang warunkéw ekonomicznych. Rowniez praktycz-
ne problemy moze stworzy¢ trzecie kryterium, ktdre charakteryzuje si¢ wigksza iloscia cech sza-
cowania, dotyczy to m. in. trafnego okreslenia pozycji, ktéra w jak najwigkszym stopniu speknia-
taby atrybuty podobienistwa do pozycji wycenionej.

2 MSSF 7 wprowadzaja wymoég ujawniania informacji dotyczacych wartosci godziwej po-
szczegblnych grup aktywow, niezaleznie od tego, czy ich wycena w sprawozdaniu finansowym
dokonywana jest w wartosci godziwej. W celu podniesienia jako$ci informacji wprowadzono
propozycjg, stosowania trzypoziomowej hierarchii warto§ci godziwej przy analizie instrumentow
finansowych. Jest to hierarchia poréwnywalna do tej jaka stosowana jest w amerykanskim stan-
dardzie SFAS 157 ,,Wycena wartoséci godziwe]”. Poziomy okreslania wartosci godziwej to:

1. Ceny gieldowe oferowane za ten sam instrument (tj. bez modyfikacji)

2. Ceny gieldowe oferowane za podobne aktywa lub zobowiazania lub inne techniki wyceny,
ktorych wszystkie znaczace dane wsadowe oparte sa o informacje z obserwowanych rynkow
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Aplikacja wartosci godziwej w praktyce uwarunkowana jest rowniez przyjg-
ta polityka firmy w zakresie ksztaltowania wyniku finansowego. MSR/MSSF,
wprowadzajac w swoich regulacjach mozliwo§¢ wyceny w wartosci godziwej,
przyjmuja zarazem uregulowania, ktore sa proba pogodzenia jej z zasada ostroz-
no$ci przy ustalaniu wyniku finansowego. Niewatpliwie warto$¢ aktualna na
dzien bilansowy a nie historyczna stanowi rzetelniejsza informacj¢ do podejmo-
wania decyzji (Walinska, 2006, s. 87) Z drugiej jednak strony wycena w ak-
tualnej wartos$ci godziwej pociaga za soba skutki finansowe, ktore moga mieé
wptyw na poziom wyniku finansowego (Miedzynarodowe..., 2007):

— warto$¢ rynkowa (godziwa) < warto$ci historycznej — roéznica migdzy
nimi zmniejsza wynik finansowy (postgpowanie zgodne z zasada ostroznosci)

— warto$¢ rynkowa (godziwa) > wartosci historycznej — standardy przewi-
duja dwa rozwiazania w zaleznos$ci od rodzaju aktywow. Pierwsze rozwiazanie
przewiduje kapitatlowe ujecie skutkow wyceny, co nie ma wpltywu na wynik
finansowy okresu dokonywania wyceny. Drugie rozwiazanie prowadzi do uzna-
nia w wyniku finansowym niezrealizowanych korzysci (sprzeczne z zasada
ostroznosci)’.

Przyjecie w praktyce powyzszych rozwiazan, wynikajacych z zastosowania
wycen w warto$ci godziwej 1 ujawniania informacji o niej, prowadzi nie tylko do
zmian danych bilansowych, ale i wynikow finansowych dziatalnos$ci przedsig-
biorstw, odzwierciedlonych w rachunku zyskow i strat oraz w sprawozdaniu
o zmianach w kapitale.

3. Techniki wyceny, w ktorych Zadne znaczace dane wsadowe nie sa oparte o informacje
z obserwowanych rynkéw ,.Znaczace dane wsadowe”, to znaczace w kontekscie wyceny wartosci
godziwej jako catosci dane, ktorych ocena wymaga zastosowania osadu.

Proponowane jest rowniez wprowadzenie dodatkowych wymogoéw dotyczacych ujawnianych
informacji dla klas instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej w sprawozdaniu
finansowym. Szerzej na temat proponowanych zmian: Propozycje..., s. 5-8.

> W odniesieniu do instrumentéw finansowych notowanych na publicznym rynku wprowa-
dzono modyfikacje dotyczace odnoszenia skutkow wycen w warto§ci godziwej. Zostaly one ujgte
w MSR 39 , Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena” i MSSF 7 , Instrumenty finansowe —
ujawnianie informacji”, i obowiazuja od 1 lipca 2008 r. Zmiany dotycza mozliwosci reklasyfikacji
instrumentéw z grupy wycenianej w warto$ci godziwej przez wynik finansowy do grupy przezna-
czonych do sprzedazy lub utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Pozwala to na ujgcie skut-
kéw zmian wartosci instrumentéw finansowych notowanych na aktywnych rynkach nie bezpo-
srednio w wyniku finansowym biezacego roku ale ujgcia ich w kapitatach wlasnych. Takie roz-
wiazanie jest jednak dopuszczalne jedynie w sytuacji uznania, ze instrumenty te nie zostana sprze-
dane w krotkim okresie oraz pod warunkiem wystapienia zdarzen nadzwyczajnych (takim zdarze-
niem nadzwyczajnym jest kryzys finansowy). Dokonane modyfikacje sa odpowiedzia MSR/MSSF
na konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniej jakosci informacji wyplywajacych ze sprawozdan
finansowych, mimo istotnych zmian zachodzacych w otoczeniu przedsigbiorstw begdacych skut-
kiem zawirowan na rynkach finansowych. Maja one na celu réwniez przywrdcenie zaufania do
ceny rynkowej jako odzwierciedlenia wartosci godziwej. Szerzej na temat zmian w: Zmiany do...,
s. 2-5.
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4. Podsumowanie

Dotrzymanie przez rachunkowos$¢ kroku raportowanym przemianom
w $§wiecie biznesu i zachowanie prymatu podstawowego systemu informacji
(Micherda, 2006, s. 34) o wartoSciach ekonomicznych tworzacych sig
w przedsigbiorstwie, determinuje konieczno$¢ wprowadzania innowacji doty-
czacych m. in. pomiaru i na jego bazie generowania coraz bardziej rzetelnych
i kompleksowych informacji o zasobach jednostki.

Podejmowane w tym zakresie dziatania, dotycza m. in. wypracowania takich
narzgdzi, ktore pozwola na rozszerzenie wyceny zasobow jednostki w wartosci
biezacej. Na dzien dzisiejszy z pewnoscia takim rozwiazaniem, jest wprowadze-
nie do praktyki rachunkowosci coraz szerszych mozliwosci wycen w wartosci
godziwej, ktora odzwierciedlaja aktualna cena rynkowa — jesli pochodzi z ak-
tywnego rynku, a w przypadku jego braku — wartos¢, ustalana w oparciu o po-
wszechnie przyjete techniki szacunkowe.

Jednak warto$¢ godziwa jest w znacznym stopniu kategoria abstrakcyjna,
idealna, gdyz wynika przede wszystkim z oszacowania transakcji hipotetycz-
nych, jakie moglyby by¢ zawarte na warunkach rynkowych. Dlatego tez, stoso-
wanie wyceny aktywéw w warto$ci godziwej uwarunkowane jest pewnymi
ograniczeniami wynikajacymi m. in. z: braku istotnych duzych rynkéw na sze-
reg dobr, gdzie jest mozliwa transakcja wedlug wartosci godziwej; oparcia jej na
szacunku, co charakteryzuje si¢ subiektywizmem i jest podatna na bledy i znie-
ksztalcenia (w odniesieniu do aktywow, dla ktorych nie wystgpuje aktywny ry-
nek); skutkow finansowych, ktoére wpltywaja na poziom wyniku finansowego.
Roéwniez stosowanie wyceny w wartosci godziwej zwigksza koszty zard6wno
prowadzonej rachunkowosci (np. konieczno$¢ w niektdrych sytuacjach dokony-
wania wycen przez rzeczoznawce), jak i weryfikacji generowanych przez nia
informacji.

Mimo tych ograniczen, a co si¢ z tym wiaze licznych kontrowersji zwigza-
nych z wprowadzeniem do rachunkowosci narzg¢dzia jakim jest warto$¢ godzi-
wa, informacje z niej wyplywajace zyskuja w efekcie nowa jako$¢. Wartosc
godziwa daje mozliwo$¢ opisu rzeczywistosci przedsigbiorstwa opartej na fak-
tach z przeszto$ci, jednak przy zalozeniu, ze pewne zdarzenia beda miaty miej-
sce w przysztosci. Pozwala to na dostarczenie interesariuszom informacji umoz-
liwiajacych petniejsze rozpoznanie zarOwno wewngtrznego potencjatu jednostek,
jak 1 tez przyczyn ewentualnego sukcesu czy tez zagrozen wystepujacych w ich
dziatalno$ci. Zmienia to sens i zawartos¢ informacyjna wartosci bilansowej przed-
sigbiorstwa, gdyz bedac kategoria przysztych korzysci pozwala wycenié to co praw-
dopodobnie zdarzy si¢ w przysztosci (W alinska, 2006, s. 168-169).
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