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8.1. Wprowadzenie

Poczatek XXI wieku przynidst $wiatu kolejne przemiany polityczne
i spoteczno-ekonomiczne w skali globalnej. Uznanie priorytetu wartosci dla
akcjonariusza, wprowadzenie kategorii warto$ci godziwej i wzrost znacze-
nia prospektywnego spojrzenia na rzeczywisto$¢ gospodarcza spowodowa-
ly przejscie od pomiaru zysku do pomiaru wartosci przedsiebiorstwa
i ujawnily zarazem jeden z podstawowych wspoétczesnych dylematow -
wycene w warto$ci godziwej w kontekscie réwnolegtego postugiwania sie
kategorig warto$ci historycznej. Jednocze$nie gtoSnym echem odbity sie
skandale finansowe, u§wiadamiajgce z jednej strony stabosci natury ludz-
kiej, a z drugiej wage dobrej informacji finansowe;.

Informacja jest w globalnej gospodarce, obok umiejetnosci korzystaja-
cych z niej uzytkownikéw, jednym z kluczowych czynnikéw warunkujacych
sukces w biznesie. To wta$nie ona stanowi podstawe podejmowania decyzji
gospodarczych, umozliwia sprawne funkcjonowanie rynkéw oraz determi-
nuje poprawno$¢ odwzorowania sytuacji finansowej przedsiebiorstwa
zarOwno w ujeciu ex post, jak i ex antel.

Rachunkowos$¢, bez wzgledu na sposéb jej definiowania, ma na celu
odwzorowywanie rzeczywisto$ci gospodarczej i komunikowanie tych
odwzorowan otoczeniu. Spoteczne postrzeganie rachunkowosci determinu-

1 Informacyjna funkcja rachunkowosci jest najstarsza funkcjg realizowana przez nia
w podmiotach gospodarczych oraz w ich otoczeniu. To witasnie ta funkcja oraz koniecznos$¢
jej doskonalenia staty sie motorem rozwoju rachunkowosci, jej metod, form i stosowanych
technik (Messner 1999, s. 117-128).
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je kontekst, w jakim rozwaza sie jej rozwoj. Kierunek zmian w rachunkowo-
$ci wyznacza spoteczenstwo ery informacji i wiedzy.

Specyfika otoczenia, w ktérym funkcjonuje przedsiebiorstwo, determi-
nuje jego dziatanie. Wraz z ewolucja proceséw ekonomicznych i spotecz-
nych, nastepujaca rownolegle z rozwojem gospodarczym zaréwno w skali
krajowej, jak i miedzynarodowej, istotnym zmianom ulegly na przestrzeni
wiekdw znaczenie i interpretacja otoczenia podmiotéw gospodarczych. Juz
w roku 1992 E. Burzym podkreslata wage tych zmian, piszgc (Burzym 1992,
s. 182): ,Uprzednio zakres »otoczenia« przedsiebiorstwa uprawnionego do
wgladu w jego sprawozdawczo$¢ finansowa ograniczano do tzw. otoczenia
ekonomicznego obejmujacego te podmioty gospodarcze, ktére uczestnicza:

1) w doptywie kapitatu (akcjonariusze, wlasciciele obligacji, banki),

2) w transakcjach wymiennych (dostawcy i odbiorcy),

3) w podziale zysku (wtasciciele, panistwo).

Obecnie »otoczenie« przedsiebiorstwa rozumiane jest znacznie szerzej,
obejmuje bowiem takze tzw. otoczenie spoteczne i srodowisko naturalne.
Wiaze sie to z szerzej rozumiang odpowiedzialno$cia spoteczna przedsie-
biorstw. Obejmuje ona takze odpowiedzialno$¢ wzgledem pracownikow,
spotecznosci lokalnej, spoteczenstwa jako catosci, a nawet wzgledem przy-
sztych pokolen”.

Rachunkowos$¢ zmienia sie wraz z ewolucjg spoteczenstwa i rozwojem
gospodarczym, a jej metody i rozwigzania odzwierciedlajg coraz to nowe
potrzeby ekonomiczne i informacyjne otoczenia spoteczno-gospodarczego.
Od lat miedzy rachunkowos$cia i jej otoczeniem obserwuje sie rodzaj
sprzezenia zwrotnego - rachunkowos$¢ uczestniczy aktywnie w kreowaniu
otaczajacej przedsiebiorstwa rzeczywistosci gospodarczej, jednocze$nie te
rzeczywisto$¢ odwzorowujgc. Wptywa ona na otoczenie (ksztattuje je),
a jednoczesnie silnie reaguje na jego zmiany (pozostaje pod wplywem
otoczenia, w ktérym jest stosowana). Rachunkowos$¢ odzwierciedla zatem
relacje gospodarcze i jednocze$nie sama na nie oddziatuje. Nie jest zawie-
szona w prozni; jest zwigzana ex natura z rachunkiem wartosci, a kategoria
wartosci stanowi o jej istocie. Rachunkowos$¢ funkcjonuje w konkretnych
warunkach, odzwierciedla konkretne relacje, oczekuje sie od niej konkret-
nych efektéw, czyli wiernej, rzetelnej i prawdziwej informacji, nie tylko
finansowe;j.

Sprawozdawczo$¢ finansowa jest najbardziej syntetycznym Zrédtem
informacji o sytuacji finansowej i dokonaniach podmiotu. Wielowarstwo-
wo$¢ tego Zrddia wynika bezposrednio z oddzielenia funkcji wtasnosci od
funkcji zarzadzania, co spowodowato funkcjonowanie wielu stron zaintere-
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sowanych informacjg finansowa. Wzrost przejrzystosci i jako$ciowo po-
prawnej zawartosci informacyjnej sprawozdan jest dzi§ przedmiotem
badan oraz intensywnych prac organizacji miedzynarodowych odpowie-
dzialnych za tworzenie globalnych standardéw rachunkowosci, w szczegdél-
nosci sprawozdawczosci finansowe;j.

Nieporéwnywalnie wieksza niz dotychczas skala zmian w sprawozdaw-
czos$ci finansowej jest spowodowana procesami globalizacji. Proces tworze-
nia globalnego systemu rachunkowosci zostat zapoczatkowany juz bardzo
dawno. W niektorych krajach uczestnictwo w tych procesach przejawia sie
w podejmowaniu wysitkéw na rzecz umiedzynarodowienia wtasnych
rozwigzan krajowych. Jednak wiekszo$¢ krajow aktywnie wilaczyta sie
w procesy tworzenia i doskonalenia wzorcow. A. Jarugowa podkreslata, ze
,standardy stanowig alternatywe dla rynku i rozwigzan legislacyjnych jako
$Srodkdw organizacji spoteczenstw” (Jaruga 2007, s. 523).

Rachunkowo$¢, a szczeg6lnie sprawozdawczo$é finansowa, powinna
by¢ do pewnego stopnia zdominowana przez reguly i zasady, restrykcje
i narzucenie obowiagzku, poniewaz bez istnienia zasad teorii rachunkowosci
wiele probleméw bytoby rozwigzywanych w sposéb niezapewniajacy od-
powiedniego stopnia jednolitosci i spdéjnosci. Rachunkowo$¢ powinna by¢
réwniez, jako nauka stosowana, otwarta na zmiany, nowe rozwigzania i in-
terpretacje. Powinna sie rozwijac¢ i, jak pokazuje historia, rozwija sie
szczegblnie gwattownie w okresie powojennym. Tego zawsze uczyla nas
Profesor Alicja Jaruga.

Nawigzujac do tradycji klasycznych uje¢ teorii rachunkowosci, m.in. ak-
sjomatycznej teorii R. Mattessicha (szerzej Szychta 1996) i trzech wymia-
row w rachunkowosci Y. ljiriego (Jarugowa 1991, s. 12-26), Profesor Jaruga
wyro6znita wsréd wspotczesnie wystepujacych podejs¢ do rachunkowosci
cztery podstawowe:

1) podejscie prawdy absolutnej, wcze$niej omawiane jako podejscie
Lprawdziwego zysku”, gdzie rachunkowos$¢ jest traktowana jako system
izolowany, niezorientowany na cel, ani na konkretnego odbiorce informacji;

2) podejscie prawdy wzglednej, a wiec podejs$cie uzytkownika, zorien-
towane Sci$le na podejmowanie decyzji, w ktérym istotne miejsce zajmuje
problem ekonomiki informacji;

3) podejscie konsekwencji ekonomicznych, opierajgce sie na zatozeniu,
ze ,odpowiednie spoteczne systemy rachunkowos$ci nie moga by¢ wypro-
wadzone z potrzeb informacyjnych wybranej, jednej grupy uzytkownikow,
lecz powinny by¢ badane spoteczno-ekonomiczne konsekwencje réznych
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norm, metod rachunkowosci i konsekwencje te powinny stanowi¢ podsta-
we wyboru ze wzgledu na przyjete kryterium” (Jarugowa 1991, s. 20).

Podstawg tego podejscia jest zatozenie, ze standardy rachunkowosci
nie s3 neutralne i moga by¢ uznane za odpowiednie dla danego spoteczen-
stwa lub wiekszej zbiorowosci, gdy stuza informacyjnie temu spoteczen-
stwu, a nie tylko jednej, wybranej grupie uzytkownikéw. ,0Oznacza to, ze
spoteczno-ekonomiczne konsekwencje réznych systeméw rachunkowosci
powinny by¢ badane i powinny stanowi¢ podstawe wyboru miedzy réznymi
systemami czy zasadami rachunkowosci” (Jarugowa 1992, s. 13);

4) podejscie rachunku odpowiedzialnos$ci zwigzane ze spotecznym i go-
spodarczym rozrachunkiem z odpowiedzialno$ci za podmiotowa efektyw-
no$¢ gospodarowania powierzonym majgtkiem. ,Uwaza sie, ze chodzi tu
o taki pomiar ekonomicznej efektywnosci, ktéry nie jest podatny na mani-
pulacje zainteresowanych stron, np. kierownikéw, ajentow w stosunku do
wtascicieli. Problem stanowi gtéwnie tgczenie jasnych i niedwuznacznych
miernikow efektywnos$ci z zakresem odpowiedzialnosci przedsiebiorstw
i wyodrebnionych zespotéw autonomicznych. (..) Twierdzi sie, Ze system
rachunkowosci nie jest jednym z wielu systeméw informacyjnych, lecz ze
rachunkowos¢ jest systemem unikalnym, gdyz jest czeScig systemu rozra-
chunku z odpowiedzialnosci za efektywno$¢ ekonomiczng i spoteczng”
(Jarugowa 1991, 5. 171 23).

Rachunkowo$¢ jest zwigzana z pomiarem i komunikowaniem uzytecz-
nej informacji finansowej, petni wiec z definicji role ustugowa w stosunku
do uzytkownikéw tej informacji. Ze wzgledu na zrdéznicowane potrzeby
informacyjne réznych grup uzytkownikéw nie jest wiec mozliwe, aby
istniata jedna, og6lnie uniwersalna teoria rachunkowosci, dostosowana do
zaspokojenia potrzeb wszystkich uzytkownikow. Kazdy wyboér metod ra-
chunkowosci bedzie zaleze¢ od uzytkownika i celéw, ktérym informacje
maja stuzy¢.

W celu okreélenia, zdefiniowania, klasyfikacji oraz analizy wzajemnie
uzaleznionych od siebie, wewnetrznych proceséw tworzenia i komuniko-
wania informacji finansowej byly i sa tworzone zaréwno proste, jak
i ztozone modele przedstawiajace w réznych ujeciach procesy zachodzace
w organizmie gospodarczym oraz ich konsekwencje.

A. Jarugowa pisata: ,Rachunkowo$¢ prezentuje realnosc¢ i wiarygodnos$¢
postepowania podmiotéw gospodarujgcych poprzez ogoélnie akceptowane
zasady rachunkowosci czy standardy, tak jak prawa sg sprawiedliwe przez
legalno$¢. Mozna zatem rozrézni¢ zgodnos$¢ z zasadami (prawo rachunko-
wosci) kontrolowang przez bieglych ksiegowych i zgodno$¢ z ogdlnymi
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pryncypiami (kontrolowang w niektérych wypadkach), podczas gdy kon-
trola ogélnych zadan rachunkowosci przebiega w dyskusji i konfrontacji
miedzy praktykami i naukowcami. Znaczenie rachunkowosci jest zwigzane
z jej kulturowym pochodzeniem jako »artifactu«?, wiec ré6wniez z wptywem
zmian kulturowych na zmiany sprawozdan finansowych (wyjs$¢) rachunko-
woSsci poprzez wzajemne powigzanie ptaszczyzn, o ktérych byta mowa. Tak
wiec mozna odrdézni¢ tworzenie modelu rachunkowosci jako odbicia
rzeczywistosci i role modelu rachunkowosci w oddzialywaniu na te rzeczy-
wisto$¢” (Jarugowa 1986, s. 20).

Synteza wnioskéw z krytycznych analiz koncepcji, regulacji i praktyki
prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym pozwala na stwierdze-
nie, Ze stosowane w tym zakresie rozwigzania mogg by¢ ulepszone tak, aby
spelnialty wymagania wspotczesnych raportéw biznesowych. Od lat rysuje
sie zatem potrzeba stworzenia nowego modelu sprawozdawczosci. W ni-
niejszym opracowaniu przedstawiono nowe podej$cie do modelowania
bilansu i rachunku przeptywdéw pienieznych, oparte na teoriach bilanso-
wych myslicieli niemieckich.

8.2. Nowa formutla sprawozdawcza bilansu oparta na teorii
bilansowej Wilhelma Osbahra3

Celem modelu jest wypelnienie luki komunikacyjnej miedzy przedsie-
biorstwem (reprezentowanym przez zarzad) a inwestorami i innymi inte-
resariuszami w zakresie prezentacji sytuacji finansowej, zgodnie z zatoze-
niami teorii bilansowej W. Osbahra, osadzonej w nurcie rozwigzan rachun-
kowosci XXI w. (zob. szerzej Wiatr 2012). Bilans, jako sprawozdanie
z sytuacji finansowej jednostki okres$lonej na konkretny dzieni bilansowy,
przekazuje informacje silnie zagregowane, ktére moga utrudnia¢ wtasciwa
ocene przedsiebiorstwa. Poprzez wtasciwa reklasyfikacje danych finanso-
wych i ich rozwarstwienie jest mozliwe zaprezentowanie informacji w for-
mie uzytecznej dla odbiorcy.

Inaczej méwigc, celem modelu jest prezentacja narzedzia, ktéore umoz-
liwi reorganizacje pozycji w bilansie i podziat oraz prezentacje zgodnie

2 A. Jarugowa nawiazuje tu do referatu Accounting as an Artifact D. Boussarda prezen-
towanego na Il Kongresie EAA, Amsterdam 1980.

3 Omawiany model jest autorska propozycja M. Wiatra przedstawiong w jego rozprawie
doktorskiej.
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z nastepujgcym zatozeniem: reklasyfikacja pozycji bilansu oraz rozwar-
stwienie wielkosci bilansowych i wydzielenie z kazdej pozycji danych
oznaczajacych zdarzenie pozorne (np. szacunek wynikajacy z wyceny do
wartos$ci godziwej), a takze zaprezentowanie ich w sposéb charakterystycz-
ny dla danego modelu (zgodny z teorig bilansowa W. Osbahra).

Model wpisuje sie w trendy wyznaczane przez najnowsze standardy
i zatozenia koncepcyjne miedzynarodowej rachunkowos$ci. Nowa formuta
bilansu speinia zatozenia koncepcyjne, ktére za og6lny cel sprawozdawczo-
Sci finansowej* w zakresie uzyteczno$ci generowanej informacji stawiajg
m.in.:

1) dostarczanie uzytecznej informacji dla obecnych i potencjalnych in-
westoréw, kredytodawcédw, jak i innych podmiotéw udostepniajacych
kapitat przedsiebiorstwu (IASB 2010, s. A27);

2) dostarczanie informacji, na podstawie ktorej bedzie mozliwe doko-
nanie prognozy w zakresie przysztych przeptywow pienieznych generowa-
nych w przedsiebiorstwie (IASB 2010, s. A27).

W. Osbahrs5, jako dyrektor Instytutu Naukowego Biischa w Hamburgu,
podjat na poczatku XX w. prébe rozpatrzenia problemu oznaczenia warto$ci
bilansowych (wplywu wyceny bilansowej na pozycje bilansowe) z punktu
widzenia przedsiebiorcy (wlasciciela przedsiebiorstwa), tym samym wyraz-
nie podkreslajac konieczno$¢ rozpatrywania ksztattu bilansu przez pryzmat

4+ Dokument The Conceptual Framework for Financial Reporting zostat wydany we wrze-
$niu 2010 r. przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (International
Accounting Standards Board - IASB) i stanowi ramy konceptualne sporzadzania i prezento-
wania sprawozdan finansowych.

5 H. Nicklisch i wdowa po tragicznie zmartym w marcu 1920 r. W. Osbahrze zdecydowa-
li o ponownym wydaniu jego cieszacej sie duza popularnoscig ksiazki Die Bilanz vom
Standtpunkt der Unternehmung. Die bisherige und zukiinftige Gestaltung der Grundfragen des
Bilanzproblems (Bilans z punktu widzenia przedsiebiorcy. Aktualne i przyszte zagadnienia
ksztattowania probleméw bilansu), pierwotnie opublikowanej w 1918 r. Niskonaktadowa
publikacja wydana przez Wydawnictwo Carla Ernsta Poeschela jest dzi§ praktycznie
nieosiggalna w §wiatowych bibliotekach. Wydanie, na ktérym opieraja sie rozwazania autora
niniejszej cze$ci opracowania, ukazato sie w roku 1923 i jest dostepne w okoto 30 bibliote-
kach na $wiecie. Zebranie przemyslen W. Osbahra na temat rachunkowosci byto dla
H. Nicklischa waznym przedsiewzieciem, stanowito bowiem z jednej strony prébe wysta-
wienia pomnika wybitnemu znawcy tematyki bilansoznawstwa i urzednikowi administra-
cyjnemu, a z drugiej byto oddaniem hotdu przyjacielowi. We wstepie do ksigzki H. Niklisch
podkresla niezwykly potencjal zawartych w niej mysli i koncepcji, a przede wszystkim
jasno$c¢ pogladéw i ich ponadczasowos¢. Niniejsze opracowanie stanowi jedng z pierwszych
préb prezentacji zatozen tej teorii bilansowej w polskim pi§miennictwie jako wyznaczajace;j
kierunek doskonalenia sprawozdawczosci finansowe;j.
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celéw realizowanych przez przedsiebiorstwo. Proponowany model spra-
wozdawczy bilansu, ktéry mégtby stanowi¢ jeden z elementéw raportu
biznesowego, musi speilnia¢ wymagania informacyjne stawiane przez
wspoétczesnych odbiorcéw raportéw biznesowych (a w wezszym rozumie-
niu — odbiorcow sprawozdan finansowych). Model stanowi adaptacje za-
tozen teorii bilansowej W. Osbahra (powstatej na poczatku ubiegtego
wieku)¢ do wymagan uzytkownika sprawozdan finansowych w XXI w.
Dokonujac translacji teorii Osbahra na obecne wymogi sprawozdawcze,
uwzgledniajgce rozbudowe mechanizméw rynkowych i zachowan jego
uczestnikéw, nalezy przedsiebiorce (rozumianego zgodnie z definicja
panujaca na poczatku ubiegtego wieku w Niemczech) traktowac¢ na réwni ze
wspotcze$nie szeroko definiowanym inwestorem (przez okreSlenie to
rozumiemy zaréwno wiasciciela, ktéry zainwestowat w zatoZenie przedsie-
biorstwa, jak i potencjalnego inwestora, ktérym moze by¢ kazdy czytelnik
sprawozdania finansowego).

Teoria bilansowa W. Osbahra wyprzedzata 6wczesna mysl rachunko-
wosci i nadawata bilansowi ksztatt, ktéry mogt by¢ trudny do wyobrazenia
w tamtym czasie. Dzieki wizjonerskiemu spojrzeniu teoria ta moze stanowi¢
narzedzie do wykorzystania w realiach XXI w. Jej uniwersalnos¢ i elastycz-
no$¢ powodujg, Ze zdaniem autora mozna uwazac jg za wysoce uzyteczna.
Teoria W. Osbahra w znaczacej czesci opisuje problem , 0znaczenia wartosci
bilansowych”?, wskazujac, ze wartosci wykazywane w bilansie moga
sktadac¢ sie z kilku naktadajacych sie warstw informacyjnych, ktérych to
istnienie zaciemnia rzeczywisty wizerunek sytuacji majatkowej i finansowej
przedsiebiorstwa.

W. Osbahr tgczyt interes wierzycieli® wedlug intencji prawa handlowe-
go oraz interes przedsiebiorcy ze stanowiska gospodarczo-zarobkowego;

6 Doktadna nazwa teorii brzmiata ,bilans przedsiebiorstwa w ujeciu przedsiebiorcy”
(ktérego nalezato utozsamiac z wtascicielem przedsiebiorstwa).

7 W. Osbahr przez termin ,oznaczenia bilansowe” rozumial problem wyceny pozycji
bilansowych, a doktadniej zajmowat sie opisem wielko$ci tworzacych dang wielkos$¢
bilansowa.

8 Przez sformutowanie ,wierzyciele” nalezy rozumiec cate otoczenie jednostki gospo-
darczej zainteresowane jej sytuacjg finansowa, tj. wierzycielami sa wtasciciele, ktorzy
powierzyli majatek przedsiebiorcom (menedzerom) i roszcza sobie prawo do wyptacenia
dywidendy, potencjalnymi wierzycielami mogg sta¢ sie w przysztosci inwestorzy, wierzycie-
lami sg réwniez przedsiebiorcy, ktérzy uzaleznieni od sytuacji (ptynnosci) finansowe;j
jednostki zgtaszaja roszczenia do wynagrodzen.

251



I1I. Sprawozdawczo$¢ finansowa

jednoczesnie chciat uzasadni¢ i uwarunkowac ich wzajemng zalezno$c¢e.
Sugerowat, aby w bilansie uwydatni¢ wszelkie zmiany powstate w gospo-
darczej strukturze przedsiebiorstwa i w jej czeSciach sktadowychl?. Te
zmiany radzil wyrazi¢ osobnymi pozycjami jako ,przyrost warto$ci”
w aktywach oraz ,rezerwa z przyrostu wartosci” w pasywach (Scheffs 1938,
s. 308-309). Zaprezentowany w ten sposdb bilans pokazuje, jaka czes¢
aktywow jest generowana na dzien bilansowy poprzez wszystkie dziatania
zwigzane z ich wyceng, a jaka jest wypracowana w toku ,prawdziwej”
(operacyjnej, faktycznie zrealizowanej) dziatalnosci gospodarcze;.

W. Osbahr w swojej publikacji dokonuje krytyki koncepcji dynamiczne-
go bilansu, jednocze$nie zwracajgc uwage na problem inflacji w sprawoz-
daniach finansowych oraz jej wagi dla potrzeb przedsiebiorstw i gospodarki
narodowej. Ksigzka pierwotnie byta konsekwencjg serii wyktadéw i badan
naukowych prowadzonych przez niego w Hamburgisches Kolonialinstitut
oraz do$wiadczenia zdobytego w praktyce rachunkowos$ci. W oryginalnym
wstepie do pierwszego wydania W. Osbahr stwierdza, ze publikacja jest
przeznaczona zaréwno do specjalistow z zakresu prawa handlowego i nauk
politycznych, jak i cztonkdéw Zycia gospodarczego, gdyz zawiera przekaz
teoretyczny oprawiony w umiejetnosci techniczne. W jego pracy zauwaza
sie wyrazne zainteresowanie oznaczeniem (wyceng) warto$ci bilansowych,
szczegoblnie w kontek$cie utraty wartos$ci pienigdza w otoczeniu narazonym
na wysokg inflacje. Autor dostrzegat w 6wczesnych teoriach bilansowych
skupienie sie w bilansie wytacznie na jednym aspekcie: wyniku finanso-

9 Rozwazania W. Osbahra wyprzedzaja panujaca w owym okresie klasyczng teorie
przedsiebiorstwa. Jego propozycja bilansu przewiduje coraz wieksza ztozonos$¢ funkcjono-
wania jednostek gospodarczych, rozbudowanie struktur organizacyjnych, rozdzielenie
wtasnosci i zarzadzania przedsiebiorstwem. Wtasnie w tym ostatnim obszarze najczesciej
mamy do czynienia z kreatywng czescia rachunkowosci, co nie oznacza, ze zgodng z prawem.
Podstawowy paradygmat klasycznej teorii przedsiebiorstwa, podkre$lajacy, ze zawsze celem
podstawowym przedsiebiorstwa jest tylko maksymalizacja zysku, stworzyl w latach
pozniejszych podstawy do budowania metod i technik ksztaltowania sprawozdan finanso-
wych. W. Osbahr poszedt o krok dalej i zaprezentowat bilans, ktéry jednocze$nie zaspokajat
interesy obecnych i przysztych witascicieli. Pokazywat efektywno$¢ nadzoru nad powierzo-
nym majatkiem, stad tez nacisk w nazwie na stowo ,przedsiebiorca”, ktérego mozemy
traktowac jak 6wczesnego menedzera.

10 W sytuacji, gdy rachunkowos$¢ zgodna z MSR/MSSF pelna jest licznych szacunkoéw,
czyli obszaréw potencjalnej kreatywnosci, dokonanie podziatu bilansu na cze$¢ ,historycz-
ng” oraz cze$¢ ,sktadniki aktywéw badz pasywéw w wartosciach przeszacowanych”
pozwalatoby uja¢ ten do tej pory niewymierny (nieujmowany oddzielnie) element, jakim jest
kreacja bilansu na dzien jego sporzadzania.
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wym, badz strukturze kapitatlowej a tym samym przewidywat, ze w nastep-
nych latach bilans stanie sie elementem sprawozdania finansowego, na
ktore bedzie nalezato patrzeé¢ w spos6b bardziej kompleksowy, wieloaspek-
towy, wieloadresowy.

Zalozenia wspomnianej teorii bilansowej stanowig fundament teore-
tycznych podstaw umozliwiajacych stworzenie nowego modelu sprawoz-
dawczego bilansu. Warunkami decydujgcymi o atrakcyjnosci modelu oraz
o jego wysokiej uzytecznosci dla odbiorcow sprawozdan finansowych
$wiadcza nastepujace jego cechy:

1) model opiera sie na reklasyfikowaniu danych finansowych, ktére ma
stuzy¢ do dokonania oceny dziatan faktycznie zrealizowanych (istotnych
operacyjnie) oraz do oddzielenia ich od dziatan pozornych (nieistotnych
operacyjnie), niejednokrotnie istotnych wynikowo (ksztattujacych wynik
okresu);

2) model zaktada réwniez zmiany w prezentacji wyniku finansowego,
tj. rozwarstwienie informacji (zaszeregowania kosztéw i przychodéw) -
zostaje oddzielony (i oddzielnie zaprezentowany) wynik na podstawowej
dziatalno$ci operacyjnej (istotnie operacyjnej) od wynikéw osigganych
poprzez inne uzupetniajace, niecykliczne, tymczasowe, sporadyczne
dziatania (nieistotne operacyjnie);

3) model charakteryzuje sie wysoka elastyczno$cig, tzn. mozna go wy-
korzysta¢ wielowymiarowo i wieloaspektowo (tzw. wielowariantowos¢
modelu), np. do oceny wplywu rachunkowos$ci kreatywnej (model moze
stanowi¢ narzedzie oceny poprzez odpowiednig reklasyfikacje danych, tym
samym uwidaczniajac obszary, w ktoérych mogto nastgpi¢ pozorne ksztat-
towanie wizerunku). Model umozliwia ocene wptywu, jakie na sytuacje
finansowag wywiera zastosowanie nowoczesnych metod wyceny; jednocze-
$nie nie bedzie stanowi¢ negacji uzyskanych wartosci wynikajacych z wycen
oraz nowoczesnych trendéw sprawozdawczo$ci (np. struktura bilansu
wedtug projektu MSSF).

Z zatozen teorii bilansowej W. Osbahra wynika, Ze nie neguje on me-
chanizméw ustalania warto$ci bilansowych (6wczesnych, czy tez w przy-
padku modelu - terazniejszych), a jedynie probuje odpowiedzie¢ na pyta-
nie, czy zagregowana warto$¢ bilansowa (sktadajaca sie z kilku warstw
naktadajacych sie na siebie) jest Zrédtem uzytecznej informacji dla adresata
sprawozdania finansowego. Uniwersalnos¢ teorii i potencjalne obszary
$Swiadczace o mozliwos$ciach zastosowania proponowanego modelu spra-
wozdawczego daja przekrdj celéw, jakim moze stuzy¢ nowy sposéb prezen-
tacji bilansu (por. tabela 8.1).
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Tabela 8.1. Potencjalne obszary wykorzystania teorii bilansowej W. Osbahra w praktyce
rachunkowosci XXI w.

Obszar wykorzystania
(cel sporzadzenia modelu)

Poziom
uzytecznosci

Opis

Analiza efektywnosci dziatalno-
Sci operacyjnej (istotnej) oraz
wplywu zdarzen nieistotnych
operacyjnie

Podstawowy

Préba oceny rzeczywiscie wykonywa-
nej dziatalno$ci operacyjnej, w odrdz-
nieniu od zdarzen pozornych, nieope-
racyjnych (podziat wyniku finansowe-
go na wynik istotny operacyjnie oraz
wynik z wyceny, dziatan pozornych -
wynik na zdarzeniach nieistotnych
operacyjnie); podziat w strukturze
bilansu na pozycje w koszcie histo-
rycznym wraz z wydzielong wyceng
pozycji bilansowych (rozwarstwienie
oznaczen bilansowych)

Analiza zdolno$ci do generowa-
nia wartos$ci w przysztosci

Podstawowo-
uzupelniajacy

Préba oceny zdolnos$ci do generowania
wartos$ci w przysztosci, zaréwno

w ujeciu memoriatowym, jak i prognoz
kasowych (ocena mozliwosci genero-
wania warto$ci w przysztosci zgodnie
z najnowszymi wyznacznikami
sprawozdawczo$ci finansowej wedtug
IASB/FASB czy tez ocena sprawozdan
sporzadzonych wedtug MSSF/MSR)

Ocena wptywu rachunkowosci
kreatywnej

Uzupetniajacy

Préba oceny ,pozornos$ci” wyniku
finansowego, tzn. oszacowania jego
czesci bedacych wynikiem wylacznie
dziatan majacych na celu fryzowanie
wyniku finansowego

Ocena wptywu sytuacji wyjat-
kowych (przeje¢, fuzji czy
zmiany systeméw rachunkowo-
$ci)

Uzupetniajacy

Préba oceny wptywu sytuacji wyjat-
kowych, takich jak zmiany kapitatowe
(fuzje, przejecia) czy zmiany systemu
rachunkowosci (np. przejscie z ustawy
o rachunkowo$ci na MSSF/MSR) na
ogo6lna sytuacje finansowg oraz wynik
finansowy

Zro6dto: opracowanie wiasne.
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Przyjete w tabeli 8.1 okres$lone poziomy uzytecznosci definiowane jako
podstawowy, podstawowo-uzupetniajacy oraz uzupetniajacy oznaczajg, ze:

- podstawowy poziom uzytecznosci okresla, ze model jest sporzadzony
zgodnie z zaloZeniami wynikajacymi z teorii W. Osbahra i stanowi podsta-
wowa note uzupetniajaca do bilansu (tzw. uzyteczno$¢ sprawozdawcza
modelu);

- podstawowo-uzupeiniajgcy poziom uzytecznosci okresla, ze model
jest sporzadzony zgodnie z zatozeniami wynikajacymi z teorii W. Osbahra,
stanowi podstawowg note uzupetniajaca do bilansu oraz zawiera rozbudo-
wang cze$¢ dotyczaca przyszlych prognoz (tzw. uzyteczno$¢ sprawozdaw-
czo- menedzerska modelu);

- uzupemniajgcy poziom uzytecznosci okresla, ze model jest sporzadzo-
ny zgodnie z zatoZeniami teorii W. Osbahra, lecz nie musi spetnia¢ obowigz-
ku sprawozdawczego, tzn. stanowi¢ podstawowej noty objasniajacej do
bilansu, gdyz moze by¢ sporzadzony w kazdym innym celu (tzw. uzytecz-
no$¢ menedzerska modelu).

Podstawowym zatoZeniem modelu jest analiza oznaczen bilansowych
pod katem ich rozwarstwienia na pozgdane poziomy informacyjne, ktérych
przekréj czy liczba sg uzaleznione od zapotrzebowania informacyjnego
zglaszanego przez uzytkownikéw sprawozdan finansowych. Analiza ozna-
czen bilansowych winna odbywac sie etapowo (por. rysunek 8.1).

Analiza pozycji bilansowych, ich wycen, wyodrebnienie pozycji, ktore
nalezaloby uznaé za bezposrednio powigzane z dziatalno$cig operacyjna,
powoduja, ze uzyskujemy nowy wymiar i ksztatt sprawozdawczy bilansu.
Staje sie on bilansem wtérnym w stosunku do bilansu tradycyjnego, jednak-
ze dostarcza informacji o innym ciezarze gatunkowym!l!!l. Wiadomo, ze
zmiany zachodzace w gospodarkach swiatowych wymuszajg na rachunko-

11 Na wstepie definiowania zatozen do modelu nalezy odpowiedzie¢ na pytanie, czy
uzytkownik sprawozdania moze sam dokona¢ reklasyfikacji i rozwarstwienia danych
finansowych, by mdc samodzielnie sporzadzi¢ bilans wedtug nowej formuty sprawozdaw-
czej. Tak postawione pytanie mozna przeksztatci¢ na nastepujace: Czy raporty finansowe
zawierajg takie przekroje informacyjne, ktére umozliwiajg samodzielne sporzadzenie przez
uzytkownika danego modelu sprawozdawczego? OdpowiedZ na nie wskaze, czy dany model
moze by¢ swobodnie sporzadzany przez kazdego uzytkownika sprawozdania finansowego
(tym samym nie bedzie wymagany jako obowiazkowa cze$¢ raportu finansowego w formie
noty objasniajacej), czy tez informacje potrzebne do jego sporzadzenia istniejg wytacznie na
poziomie danego przedsiebiorstwa (wéwczas obowigzek sporzadzenia tego modelu bilansu,
jako cze$ci raportu finansowego w formie noty objasniajacej do bilansu, bedzie spoczywac¢ na
samym przedsiebiorstwie).
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wosci prezentacje danych zgodnych z najnowszymi trendami sprawozdaw-
czymi. Proponowany model nie neguje waznosci ani warto$ci pozycji
bilansowych ujmowanych zgodnie z MSSF czy innymi standardami spra-
wozdawczymi, wrecz przeciwnie, stanowi niekiedy odpowiedZ na pytanie
o realno$¢ wynikéw, pozycji bilansowych - tych rzeczywiscie wykonanych,
zrealizowanych, a dotyczacych dziatann operacyjnych przedsiebiorstwa.
Nowoczesne modele wycen (a tym samym prezentacji danych w sprawoz-
daniach finansowych) zawierajg coraz wieksza doze subiektywnych osza-
cowan, trudno weryfikowalnych prognoz w zakresie rzeczywistej realizacji
warto$ci, a tym bardziej uchwycenia warto$ci na dzien bilansowy.

~

Bilans
tradycyjny
Analiza pOZiji Analiza oznaczefi
bilansowych i ich wycen bilansowych

Rozwarstwienie
uzaleznione od wymagan Rozwarstwienie
informacyjnych
’ [ . [ - 1
Wydzielenie wartosci S ) Przeszacowania :
i I‘Ckl%??(ﬁkﬂq a pl;)Zy Cji D(Sozge];:cg}'t}l;)m} “,&21 ;‘s?;:cieglg;lgi{i\'ej przeszﬁi\'aﬂia*
ilansowyc! #

*Inne przeszacowania obejmuja dziatania wymagane przy przeksztatceniu bilansu do
wartoSci likwidacyjnej, w analizie bilansu podczas przeje¢ i fuzji, w analizie uwzgledniajacej
implementacje nowych wzorcow sprawozdawczych (np. bilans zgodny z ujeciem IASB/
/FASB) oraz w ocenie rachunkowos$ci kreatywnej i jej wplywu na pozorno$¢ wyniku
finansowego!2.

Rysunek 8.1. Przebieg oznaczania i rozwarstwiania wartosci bilansowych
Zrédto: opracowanie wiasne

12 Pozorny wynik finansowy to wynik uksztattowany wskutek przeprowadzenia trans-
akcji niewynikajgcych z podstawowej dziatalnosSci operacyjnej; jest on wynikiem uzyskanym
na przeprowadzonych wycenach, ujeciach zdarzen nieoperacyjnych, ktéry ksztattuje ogélna
kwote podstawowego wyniku finansowego.
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Model sprawozdawczy opiera sie w gldwnej mierze na reklasyfikacji
zdarzen gospodarczych (zaliczeniu ich do dziatalnosci istotnej i nieistotnej
operacyjnie) oraz rozwarstwieniu wartosci bilansowej w celu prezentacji
informacji o zdarzeniach zrealizowanych (rzeczywistych) oraz pozornych
(np. wynikajacych z obowigzku wyceny bilansowej). Przyktad procesu
dokonywania rozwarstwienia warto$ci bilansowej przedstawia rysunek 8.213,

Koszt historyezny

ceniona wedhug

Przykladowe rozwarstwienie Szacunek memoriatowy
wartosci godziwej (nieuwzgledniajacy FCF)

&
=
%
=11
=
(%)
~n
o
=
@
=

Szacunek prognozowanego
przeplywu pienieznego
z danej kategorii bilansowej

ja bilansowa wy

Pozyc

Rysunek 8.2. Rozwarstwienie warto$ci bilansowych na przyktadzie wartosci godziwej
Zro6dto: opracowanie wlasne

Model sprawozdawczy, oprocz reklasyfikacji pozycji bilansowych pod
wzgledem rozwarstwienia wartos$ci godziwej (badZ inaczej ustalonej war-
tosci bilansowej), dokonuje rowniez prostego podziatu rachunku zyskow
i strat na rachunek wynikow obejmujacy $cistg dziatalno$¢ operacyjng
(zdefiniowana przez przedsiebiorstwo jako istotng operacyjnie) oraz na
rachunek wynikéw obejmujacy dziatania pozorne, czyli przychody i koszty
wynikajace z wycen, przeszacowan oraz zdarzen gospodarczych, ktérych
nie mozna powiaza¢ z podstawowa dziatalnoscia operacyjna. Powyzszy
podziat pierwotnego wyniku finansowego staje sie sygnatem dla odbiorcy
informacji finansowej o tym, jakg cze$¢ pierwotnego wyniku finansowego
(wyniku przed podziatem wynikajacym z teorii W. Osbahra) stanowi wynik

13 Prezentacja tak ujetej wartosci bilansowej stanowi dla odbiorcy informacji narzedzie do
oceny dziatalnosci przedsiebiorstwa, przysztych potencjalnych mozliwosci, stopnia wptywania
na wynik finansowy zdarzen niewynikajacych ze zdarzen powtarzalnych, istotnych operacyjnie
(zaklasyfikowanych przez przedsiebiorstwo do dziatalnosci operacyjnej).
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osiggniety na podstawowej dziatalnosci operacyjnej!4, a jaki zostat osiggniety
na innych dziataniach (jednokrotnych, zwigzanych z wyceng, sporadycznych,
nieistotnych z punktu widzenia dziatalno$ci operacyjnej). W modelu dokonano
podziatu wyniku finansowego na wynik finansowy istotny operacyjnie oraz na
pozorny wynik finansowy (nieistotny operacyjnie)!s (por. rysunek 8.3).

Standardowe 5
sprawozdanie Model Reklaé’l{gggga
finansowe (rachunek sprawozdawczy PI_Zky L
zyskow i strat) 1 kosztow

Wynik istotny Przychody i koszty
operacyjnie istotne operacyjnie**

Wynik finansowy*

Przychody i koszty
nieistotne
operacyjnie®**

Wynik nieistotny
operacyjnie (pozorny)

* Model moze by¢ réwniez uzyty do sprawozdan sporzadzonych zgodnie z MSSF (dla
wyniku cato$ciowego), jak i kazdego innego porzadku sprawozdawczego (np. ustawy o ra-
chunkowosci).

" Przychody i koszty dotyczace rzeczywistej (tzn. zrealizowanej) dziatalno$ci operacyj-
nej, czyli bez uwzglednienia wycen i szacunkéw niebedacych efektem dziatalnosci operacyj-
nej, a wymuszone wymogami sprawozdawczymi wynikajacymi z wyceny na dzien bilansowy.

** Przychody i koszty z dziatalnosci innych niz dziatalno$¢ operacyjna oraz przychody
i koszty dotyczace wszelkich przeszacowan i wycen bilansowych.

Rysunek 8.3. Ujecie wyniku finansowego w nowym modelu sprawozdawczym
Zrédto: opracowanie wiasne

14 Na przyktad MSR 7 definiuje dziatalno$¢ operacyjng jako podstawowy rodzaj dziatal-
nos$ci powodujacy powstawanie przychodéw oraz kazdy inny rodzaj dziatalnosci, ktéry nie
ma charakteru dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej. Jednakze W. Osbahr nie przytacza
Scistej definicji co nalezy uwaza¢ za dziatalno$¢ istotna operacyjnie; taka ocena nalezy do
kazdego przedsiebiorstwa. Autor wskazuje jednak wyraZnie, Ze wszelkie dziatania niepowta-
rzalne, wyceny bilansowe, dziatania jednokrotne badZ wynikowo zamierzone nie moga by¢
odnoszone na wynik dziatalnosci, ktdry jest istotny operacyjnie.

15 Zgodnie z oryginalnymi zapisami teorii W. Osbahra przychody i koszty zmieniaja
istotnie kapitat wtasny, badz tez wplywaja na te zmiany nieistotnie. Model stanowi przenie-
sienie zapiséw teoretycznych na grunt rozwigzan rachunkowo$ci wypracowanych w prak-
tyce konca XX i poczatku XXI w., a wiec ponad 100 lat od momentu pojawienia sie teorii
w niemieckim piSmiennictwie.
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‘Wyodrebnienie z pozycji bilansowych ich wyceny, ktéra zostala
przeprowadzona na dzien bilansowy, tzn. odrebne ujawnienie
szacunkéw 1 wartodei zdarzen gospodarczych bezposrednio
niezwiazanych z dzialalnodcia operacyjna

Wydzielenie pozycji wyniku istotnego operacyjnie oraz wyniku
nieistotnego operacyjnie (wynik nieistotny operacyjnie stanowi zbior
osiagnietych  przychodéw i  poniesionych  kosztéw,  ktére
przedsiebiorstwo nie definiuje jako mnalezacych do dzialalnosci
podstawowej operacyjnej)

Wypelienie  luki  komunikacyjnej miedzy  sporzadzajacymi
sprawozdanie finansowe a wiascicielem, inwestorem badZ innym
potencjalnym uzytkownikiem (czytelnikiem) tego sprawozdania
finansowego (nowoczesne metody i narzedzia wyceny bilansowej
wplywaja na wizerunek bilansu, a rola modelu jest oddzielenie tego,
co w danej pozycji bilansowej jest wycena bilansowa, szacunkiem, od
tego, co jest rzeczywiscie poniesionym kosztem historycznym, badz
zrealizowanym dzialaniem operacyjnym)

Wykorzystanie takiego ujecia np. jako narzedzia do oceny wplywu
rachunkowosci kreatywnej na wizerunek przedsiebiorstwa, jak
rowniez jako narzedzia sluzacego do oceny wplywu innych
szczegblnych sytuacji  ekonomicznych. takich jak likwidacja.
polaczenie, przejecie itp. na ogdlna sytuacje finansowa
przedsigbiorstwa

Rysunek 8.4. Podstawowe zwigzki przyczynowo- skutkowe w proponowanym modelu bilansu

Zrédto: opracowanie wtasne

Istniejaca luka komunikacyjna miedzy sporzadzajagcymi sprawozdanie
finansowe a jego uzytkownikami spowodowata opracowanie modelu spra-
wozdawczego bilansu, ktéry stanowi, w jego ocenie, narzedzie minimalizu-
jace asymetrie informacji pomiedzy zarzadami przedsiebiorstw a czytelni-
kami sprawozdan finansowych oraz jednocze$nie stanowi prébe wskazania
kierunku doskonalenia sprawozdawczosci finansowej. Rysunek 8.4 prezen-
tuje podstawowe zwiagzki przyczynowo-skutkowe zawarte w modelu, pre-
zentujac go, jako ciag logicznie uzasadnionych dziatan nadajgcych bilansowi

nowe oblicze.
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Powyzsze rozwazania wskazujg na potrzebe zmian prezentacji informacji
o biezacej sytuacji finansowej przedsiebiorstwa, gdyz obecny stan sprawozdaw-
czosci finansowej nie do konca odzwierciedla zapotrzebowanie na informacje
uzyteczne w podejmowaniu decyzji. Wprowadzony sposéb prezentacji nie
neguje kierunkéw rozwoju rachunkowosci i przyjetego za obowigzujacy aktual-
nego stanu rozwigzan praktycznych. Tym samym przyjete w modelu przekroje
informacyjne stanowig dodatkowy opis danych zawartych w standardowym
bilansie, ktéry zostat wyceniony i zaprezentowany wedtug réznych standardéw
rachunkowosci (krajowych, miedzynarodowych) - por. rysunek 8.5.

Uniwersalizm ~
rozwarstwienia

+ Struktura bilansu wedhug « Bilans w nowym

MSR ub KSR ksztalcie
* Wycena wedlug wartosci R S sprawozdawcznym
' : * Rozdzielenie warstw
godziwe ] badz za informacyjaych (nota) )
pomoca innego mieszczacych sie w + Inne przekroje

parametru wyceny informacyjne dla
odbiorcy niz bilans
standardowy (pierwotny)

Model

pozycji wycenianej

Bilans
tradycyjny

sprawozdawczy

Rysunek 8.5. Uniwersalno$¢ zastosowania nowej formuty sprawozdawczej bilansu
Zrédto: opracowanie wtasne

Bilans przedsiebiorcy (wedtug W. Osbahra) w ogdlnej postaci stanowit
zbiér uzytecznych informacji dla 6wczesnego wtasciciela. W takiej postaci
stanowit tez wspélny mianownik dokonywania poréwnan, gdyz dawat
podstawy do analizy réznych przedsiebiorstw, bez wzgledu na przyjete
szczegbtowe rozwigzania w zakresie metod wyceny (tj. polityki rachunko-
wosci)t6, Tym samym zostaje uwypuklony Kkolejny pozytywny aspekt
budowanego w niniejszym opracowaniu modelu sprawozdawczego, istotny
w realiach sprawozdawczo$ci miedzynarodowe;.

16 Jak juz wcze$niej wspomniano, problem braku poréwnywalnosci sytuacji finansowej
przedsiebiorstw ze wzgledu na rézne przyjete zasady rachunkowosci (polityki rachunkowo-
$ci) zostal juz zauwazony na przetomie XIX i XX w. w niemieckim pi$miennictwie z zakresu
bilansoznawstwa.
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Aktywa Pasywa Rachunek zyskéw i strat
A. Rzeczowe
aktywa trwate
1. Srodki trwate
a. Grunty
b. Budynki 1. Kapitat
c. Maszyny, podstawowy
urzadzenia
techniczne itd.

A. Kapitat wlasny

2. Rezerwy
a. Rezerwy
. Zwyczajne
2. Trwate udziaty b. Rezerwy
i aktywa .
i nadzwyczajne
przejéciowe
c. Rezerwy celowe
3. Zysk netto ' Zysk netto
(standardowy)
B. Majatek zosta.]e
podzielony na:
nabywczy .
e I. Wynik
przedsiebiorstwa fi
/. . Inansowy
1. Dostepne $rodki oDeracyiny —
pieniezne P yiny

B. Kapitat obcy istotny dla
przedsiebiorstwa
II. Wynik

a. Gotéwka i $rodki
pieniezne na

rachunkach finansowy
b. Weksle o

. nieistotny
¢ Paplfer:y operacyjnie
warto$ciowe

1. Zobowigzania

2. Nalezno$ci krétkoterminowe
a. Nalezno$ci a. Akcepty
krotkoterminowe  b. Zobowigzania
b. Naleznosci zaksiegowane

dtugoterminowe c. Pasywa
przejSciowe
2. Zobowigzania

z' %25::%’ dtugoterminowe
’ duk ! a. Kredyty (np.
pro . hipoteczne)
potprodukty b. Pozyczki

b. Materiaty ’

c. Pozostate
C. Korekty* C. Korek

* — w dziale korekt (zaréwno w aktywach, jak i pasywach) moga wystepowaé pozycje nieujete
w wyniku finansowym, tzn. dziatania pozorne (wycena) obciazajaca (uznajaca) pozycje kapitatu
wlasnego

Rysunek 8.6. Struktura bilansu wedtug teorii W. Osbahra
Zrédto: opracowanie wtasne



I1I. Sprawozdawczo$¢ finansowa

Umozliwia on poréwnywanie sytuacji finansowej przedsiebiorstw nale-
zacych do réznych systemoéw rachunkowosci, podlegajacych réznym regu-
lacjom prawal? czy stosujacych rézne praktyki rachunkowosci.

Analizujac bilans W. Osbahra (w postaci ogélnej zaprezentowanej na ry-
sunku 8.6) mozna doj$¢ do wniosku, Ze jego budowa charakteryzuje sie
wystepowaniem modutéw o okreslonej charakterystyce, zadaniu (funkcji)
i zawarto$ci merytorycznej. W tabeli 8.2 usystematyzowano budowe poszcze-
gblnych modutéw wystepujacych po stronie aktywow i pasywow bilansu.

Tabela 8.2. Charakterystyka budowy modutéw w ogélnym wzorze bilansu W. Osbahra

Bilans (strona) Modut Zadanie Zawarto$¢ merytoryczna
1 2 3 4
Rzeczowe aktywa trwate, tj.:
o " $rodki trwate, trwate udziaty”
Prezentacja informacji o ma- o
A jatku trwatym (operacyjnym) oraz aktywa przejSciowe?
(krétko- i dtugoterminowe -
przypis M.W.)
Dostepne $rodki pieniezne
Prezentacja informacji o ma- .(s,ldada,] ace sig m.n. z gOtOWl.(l
. i Srodkéw pienieznych, weksli,
B jatku obrotowym (nabyw- o o
czym’) papierow -wartlosc10yvych),
Akt naleznosci (krétko- i dtugo-
ywa :
terminowe) oraz zapasy
Modut wyrézniajacy sie
Prezentacja informacji o war- | spo$rod pozostatych - sktadat
to$ci majatku przedsiebior- | sie z wyceny (kwoty wyceny
stwa (zaréwno dtugo-, jak powyzej lub ponizej kosztu
C i krotkoterminowego) historycznego dla pozycji
objetego wycena zmieniajaca | bilansu nalezacych do modu-
jego warto$¢ nabywcza na 16w A i B aktywdéw) oraz
dzien bilansowy sktadnika aktywow okreslaja-
cego uzyskane poreczenie
Prezentacja informacji o ka- | Kapital podstawowy oraz
pitale wlasnym przedsiebior- | rezerwy (zwyczajne, nadzwy-
stwa oraz wyniku przedsie- | czajne oraz celowe)®; zmiany
biorstwa z podziatem na wy- | w kapitale wiasnym istotne
Pasywa A nik istotny i nieistotny opera- | i nieistotne operacyjnie (wy-

cyjnie; wynik nieistotny
operacyjnie okresla wptyw
modutéw C z aktywéw i pa-
sywow na biezaca sytuacje
finansowg

nik finansowy istotny i nie-
istotny operacyjnie)

17 Takie rozwigzanie jest szczegdlnie wazne w analizie przedsiebiorstw nalezacych do
wielonarodowych grup kapitatowych.
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8. W kierunku tworzenia wspotczesnych modeli sprawozdawczosci...

Tabela 8.2. (cd.)

1 2 3 4

Zobowigzania krétkotermi-
nowe (takie, jak akcepty -
zobowigzania wekslowe,
pasywa przejéciowe/, zobo-
wiazania zaksiegowane) oraz
zobowigzania dlugotermino-
Pasywa we (kredyty, pozyczki, inne)
Kwoty wyceny powyzej lub
Prezentacja informacji o wy- | ponizej kosztu historycznego

Prezentacja informacji o ob-
cych zrédtach finansowania
(zobowigzania krétkotermi-
nowe)

C cenie dla pozycji bilansu dla pozycji bilansu nalezacych
nalezacych do modutu B do modutu B pasywéw oraz
pasywoéw sktadnika okreslajacego

poreczenie sprawowane’

@ Przez sformutowanie ,trwate udziaty” nalezy rozumie¢ kategorie bilansu odpowiada-
jace dzisiejszemu okre$leniu inwestycji dtugoterminowych.

b Przez sformutowanie ,aktywa przejéciowe” nalezy rozumie¢ kategorie bilansu odpo-
wiadajace dzisiejszemu okresleniu rozliczen miedzyokresowych czynnych.

¢ Majatek nabywczy przedsiebiorstwa nalezy traktowaé jako kategorie bilansu odpo-
wiadajace dzisiejszemu okresleniu majatku obrotowego.

 Pozycja bilansu ,dtuznik poreczenie” stanowi informacje o dokonanym (uzyskanym)
poreczeniu za przedsiebiorstwo, czyli czym$ na wymiar nieodptatnego $wiadczenia wy-
konanego na rzecz przedsiebiorstwa wycenionego rynkowo. Obecnie ta kategoria mogtaby
$wiadczy¢ o zaistnieniu co najwyzej sktadnika aktywé6w warunkowego, pozabilansowego,
jednakze w polskiej praktyce podatkowej zaczeta sie pojawia¢ tendencja wyceniania przez
organy podatkowe uzyskanych poreczen, hipotek, zastawdw, ktérych dziatanie ma wymiar
pseudonieodptatnego $wiadczenia wykonywanego na rzecz przedsiebiorstwa (jest to
uzasadniane tym, Ze bez danej czynno$ci uzyskanie kredytu, pozyczki lub innego Zrédta
finansowania bytoby niemozliwe).

¢ W odczuciu autora proponowanego modelu sprawozdawczego bilansu budzi sie wat-
pliwos¢, czy w $wietle tej teorii rezerwy stanowily sktadnik kapitatu wtasnego, czy tez
powinny by¢ one odgdrnie przeniesione jako szacunek i umieszczone w module C pasywoéw.
Twérca teorii traktuje rezerwy jako czynnik okreslajacy poziom ryzyka operacyjnego, czyli
istotny operacyjnie, dlatego nie wyklucza ich z danego modutu.

f Przez sformutowanie ,pasywa przejéciowe” nalezy rozumie¢ kategorie bilansu odpo-
wiadajace dzisiejszemu okresleniu rozliczenn miedzyokresowych.

9 Poreczenie sprawowane odpowiada dzisiejszemu zobowigzaniu warunkowemu; sta-
nowi ono potencjalne zobowigzanie powstajace z chwila zaprzestania dokonywania ptat-
nosci za strone, za ktéra poreczono.

Zrédto: opracowanie wlasne.
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I1I. Sprawozdawczo$¢ finansowa

W bilansie wedtug tak okres$lonej formuty dokonuje sie rozwarstwienia
informacyjnego, ktorego efekt jest widoczny w dwdch miejscach, a mianowicie:

- efekt przeszacowan pozycji aktywow i pasywdw?18 jest zaprezentowa-
ny w modutach C (po obu stronach bilansu) oraz

- wynik tych przeszacowan jako odrebna pozycja ,Wynik finansowy
nieistotny operacyjnie”.

Nowy model sprawozdawczy bilansu - posta¢ bazowa

Proponowany model sprawozdawczy, bazujacy na teorii W. Osbahra,
ma za zadanie zminimalizowa¢ wystepujaca asymetrie informacji oraz
zaprezentowaé odbiorcy informacji finansowej dane w nowym uktadzie
sprawozdawczym, ktére umozliwia mu doktadniejszg analize dziatalno$ci
operacyjnej, badz mogg mu stuzy¢ do innych celow. Model sprawozdawczy
przede wszystkim poprzez swoja charakterystyczng budowe (prezentacje
danych finansowych), sktadajaca sie z moduléw, staje sie narzedziem
lepszego poznania przedsiebiorstwa przez zewnetrznego interesariusza.
Umozliwia analize skutecznos$ci (efektywnos$ci) biezacej dziatalnosci ope-
racyjnej, analize mozliwych w przysztosci do uzyskania wielkosci, ktére na
dzien sporzadzenia sprawozdania mogg by¢ wylacznie prognozami (sza-
cunkami). Model podejmuje prébe wypetnienia luki komunikacyjnej, co
zaprezentowano w tabeli 8.3.

Tabela 8.3. Wypetnienie luki komunikacyjnej nowym modelem sprawozdawczym bilansu

Sktadniki luki

komunikacyjnej
1 2

Obecnie prezentacja danych finansowych pokazuje wytacznie
wynik finansowy koficowy wielu dziatan zwigzanych z wy-
ceng bilansowa. Zaprezentowane dane finansowe, mimo ze
prezentujg sytuacje finansowa w sposéb zgodny z rzeczy-
wistoscig, grupuja w sobie wiele informacji, przez co stajg sie
mato uzyteczne dla odbiorcy. Nowy model sprawozdawczy
bilansu ma umozliwia¢ lepszg analize przedsiebiorstwa
w kategoriach udziatu i roli w danym segmencie (branzy).

Rozwigzanie prezentowane przez model

Luka informacyjna

'8 Wycena powyzej badZ ponizej kosztu historycznego (przez koszt historyczny ro-
zumie sie cene nabycia, cene zakupu badz inaczej okreslong wartos$¢ poczatkowa danego
sktadnika).
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Tabela 8.3. (cd.)

1 2

Obecnie prezentacja danych jest niewystarczajaca dla uzyt-
kownika sprawozdania finansowego. Nowy model sprawoz-
dawczy przedstawia nowy wymiar bilansu oraz zbior
informacji w nim prezentowanych.

Luka sprawozdawczosci

Luka przypisywana wiarygodnosci prezentowanych danych.
Nowy model sprawozdawczy nie poddaje w watpliwo$¢
wiarygodnosci obecnie prezentowanych danych finanso-
wych; dokonuje tylko wyraznego rozwarstwienia warto$ci
tworzacych oznaczenia wartosci bilansowych, przez co
informacja staje sie bardziej doktadna; tym samym nadal
jest wiarygodna dla jej uzytkownika, a ponadto nabiera
nowych cech jakosciowych.

Luka jakosci

Kierownictwo przedsiebiorstwa oraz czytelnicy sprawozdan
finansowych przypisuja rézne wagi bilansowi i zawartym w
nim danym finansowym. przypisuja Rozwarstwienie
przekrojow informacyjnych pomoze w zrozumieniu i lepszej
ocenie sytuacji przedsiebiorstwa przez potencjalnego
uzytkownika.

Luka zrozumienia

Luka pomiedzy poziomem aktywnoS$ci kierownictwa spo6tki
w raportowaniu miernikdw a poziomem adekwatnosci in-
formacji otrzymywanych przez interesariuszy. Nowy model
Luka percepcji sprawozdawczy ma za zadanie dostarcza¢ uzytecznych in-
formacji interesariuszom do podejmowania przez nich de-
cyzji. Model sprowadza informacje finansowa na ten sam
poziom percepcji dla obu stron.

Zrédto: opracowanie wtasne.

Modutowa budowa modelu bazujgca na teorii W. Osbahral® naktada
na sporzadzajacego sprawozdanie obowigzek zaprezentowania przekro-
jow informacyjnych w $cisle okreslonej formule i porzadku sprawozdaw-
czym (por. tabela 8.2). Aby sprosta¢ tak okreslonemu celowi, dokonano
transpozycji bilansu wedtug W. Osbahra do bazowej postaci modelu (por.
rysunek 8.7).

! Wybrane moduly bilansu stanowia prezentacyjne ujecie wystepujacej luki komunika-
cyjnej, co w istotny sposéb minimalizuje asymetrie informacyjng miedzy sporzadzajacym
sprawozdanie finansowe a jego koncowym uzytkownikiem.
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Bilans wedtug Posta¢ bazowa modelu
W. Osbahra
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
A A "
A p P2
P3**
B B
Al P1
C C
Suma Suma Suma Suma
bilansowa bilansowa bilansowa bilansowa

* Modut P2 sktada sie z dwéch czynnikéw: P2a (odniesienia na kapitat wyceny sktadni-
kéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig operacyjng) oraz P2b (odniesienia na kapitat
wyceny sktadnikéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia operacyjng).

** Modut P3 sktada sie z dwdch czynnikéw: P3a (wyniku finansowego istotnego opera-
cyjnie) oraz P3b (wyniku finansowego nieistotnego operacyjnie).

Rysunek 8.7. Transpozycja bilansu W. Osbahra do postaci bazowej modelu
Zrédto: opracowanie wtasne

Bazowa posta¢ modelu jest niczym innym jak odmiang formy bilansu
wedlug W. Osbahra, ktéra bedzie stanowi¢ szkielet modelu docelowego.
Jednak zanim do tego dojdzie, nalezy scharakteryzowa¢ moduty wydzielone
w bazowej postaci modelu, ktérym zostaly przypisane okreslone cele spra-
wozdawcze (prezentacyjne):

- modut A20 - prezentuje informacje o wartosci aktywoéw trwatych i ob-
rotowych przedsiebiorstwa?! wycenionych w koszcie historycznym (w ce-
nie nabycia, zakupu lub inaczej okreslonej warto$ci poczatkowej);

- modut A122 - prezentuje informacje o zmianie wartos$ci aktywéw za-
prezentowanych w module A, wynikajacych z wyceny bilansowej;

- modut P23 - prezentuje informacje o kapitale wtasnym, zobowigza-
niach w koszcie historycznym (warto$ci poczatkowej)?4 oraz rezerwach

2 Modut A jest odwzorowaniem moduléw A i B (po stronie aktywéw) pochodzacych
z bilansu W. Osbahra.

2 prezentacja zgodna ze standardowym ujeciem sprawozdawczym wedtug obowigzu-
jacego prawa.

2 Modut A1 jest odwzorowaniem modutu C (aktywa) pochodzacego z bilansu W. Osbahra.

% Modut P jest odwzorowaniem modutéw A i B (po stronie pasywéw) pochodzacych
z bilansu W. Osbahra.

2* Rezerwy na zobowiazania nie beda wystepowa¢ w tym module.
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bezposrednio zwigzanych z ryzykiem prowadzenia podstawowej dziatalno-
$ci operacyjnej; do tego modutu zalicza sie rdwniez:

- modut P2 - prezentuje wptyw zmian bilansowych (np. wycen roku
biezacego badz lat ubieglych) na pozycje kapitatu wtasnego (oprocz wpty-
wu na wynik finansowy), wynikajgcych z przeszacowania wartosci modu-
16w A, P i P1; sktada sie on z dwoch roztgcznych czynnikéw:

- czynnika P2a obejmujacego odniesienia na kapitat wyceny sktadni-
kow zwigzanych bezposrednio z dziatalnosScia operacyjng (w praktyce dany
czynnik réwny jest modutowi P, w ktérym wykluczono moduty P2b i P3b,
wobec czego w dalszych rozwigzaniach pominieto rozwigzanie dotyczace
czynnika P2a, gdyz beda one tozsame z modutem P) oraz

- czynnika P2b obejmujacego odniesienia na kapitat wyceny sktadni-
koéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig operacyjna;

- modut P3 - prezentuje ujecie wyniku finansowego, ktéry w tym mo-
delu sktada sie z dwéch rozitacznych czynnikéw:

- czynnika P3a - wyniku finansowego istotnego operacyjnie (na ktory
sktadaja sie przychody i koszty istotne operacyjnie);

- czynnika P3b - wyniku finansowego nieistotnego operacyjnie (pozor-
nego), ktéry jest wynikiem ujecia pozostatych przychodéw i kosztow
wystepujacych w okresiez5;

- modut P126 - prezentuje zmiany warto$ci zobowigzan oraz wielko$¢
rezerw?’ na zobowigzania (gdyz te, jako pozycja bilansowa, stanowig czysty
szacunek, ktérych zmiany wielkosci obcigzaja albo P2, albo P3).

Bazowa posta¢ modelu bilansu, mimo Ze nie jest ona wersjg docelows,
umozliwia wyodrebnienie elementéw (modutéw), ktére minimalizuja wy-
stepowanie luki komunikacyjnej. Rysunek 8.8 przedstawia moduty A1, P1,
P2, P3 (zaznaczone szarym kolorem), odpowiadajace za prezentacje infor-
macji finansowych, ktoérych standardowy bilans nie zawiera, a ktére moga
eliminowa¢ zjawisko asymetrii informacyjnej?8 poprzez prezentacje infor-
macji finansowej w szerszym zakresie.

25 Wynik nieistotny operacyjnie stanowi wynik na zmianach wartos$ci ujetych w modu-
tach A1iP1.

26 Modut P1 jest odwzorowaniem modutu C (pasywa) pochodzacego z bilansu W. Osbahra.

27 Bez rezerw zwigzanych bezposrednio z ryzykiem prowadzenia dziatalnos$ci operacyjne;.

28 Moduty A1 oraz P1, P2, P3 stanowig wypetnienie luki komunikacyjnej, ktérej wynik
znajduje sie w modutach P2 i P3, czyli modutach wspomagajgcych okreslenie tzw. pozornosci
wynikéw finansowych. Budowa kompletnego modelu, a tym samym np. okreslenie pozorno-
$ci wyniku biezacego (ewentualnie réwniez z lat ubiegtych) - modutéw P2 i P3 - moze
nastgpi¢ na podstawie tgcznej analizy bilansu i dotgczonego do niego rachunku zyskéw
i strat oraz, w uzasadnionych przypadkach, zestawienia zmian w kapitale wiasnym.
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AKTYWA PASYWA

| Pozorne zmiany kapitatu
Modut P2 wiasnego (kapitatowe)
Modut A Modut P Modut P3 Wynik finansowy (podziat
wyniku na
P3aiP3b)

Modut A1 Modut P1

Wypelnienie luki
komunikacyjnej

Suma bilansowa Suma bilansowa

Rysunek 8.8. Bazowa struktura nowego modelu bilansu
Zrédto: opracowanie wtasne

Wypethienie modutéw A1, P1, P2, P3 odbywa sie na podstawie infor-
macji z systemu rachunkowosci finansowej przedsiebiorstwa (popularnie
nazywanych systemami finansowo-ksiegowymi) oraz w rozbudowanych
modelach wycen réwniez z systeméw rachunkowo$ci menedzerskiej.
Wypelnienie modelu odpowiednim wsadem informacyjnym dla sporzadza-
jacych sprawozdanie finansowe (w tradycyjnym ujeciu), czyli dziatow
ksiegowosci i zarzadu nie powinno stanowi¢ problemu. Inaczej moze
wyglada¢ sytuacja, gdy potencjalny czytelnik sprawozdania finansowego
chcialby samodzielnie dokona¢ przeksztatcenia standardowego bilansu do
proponowanego modelu sprawozdawczego.

Problem przeksztalcenia sprowadza sie do zgromadzenia odpowied-
niego zbioru informacji, by wypeini¢ dany wzor, majac do dyspozycji tylko
roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym w odpowiednich przekrojach informacyjnych moga zapewni¢
badZ nie samodzielne sporzadzenie bilansu bazujgcego na teorii W. Osbah-
ra. Sporzadzajacy sprawozdanie (niezaleznie, czy mowa tutaj o zarzadzie
czy o inwestorze) musi bazowac¢ na szerokim spektrum informacji, najcze-
$ciej wynikajacym z informacji uzupetniajacych i objasniajgcych do bilansu,
rachunku zyskéw i strat oraz zmian w Kkapitale wlasnym. Pominiecie
informacji ptynacych z ktéregos z elementéw sprawozdania finansowego
moze skutkowac zaprezentowaniem bilansu w niepetnej formie (co nadal
nie wypetnia wystepujacej luki komunikacyjnej).
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Tak skonstruowany model bilansu informuje o sytuacji finansowej
w zupelhie innym przekroju niz tradycyjny bilans. Umozliwia on ocene
zdarzen pozornych, jednokrotnych (niepowtarzalnych), ktéra wptywa na
ocene kondycji finansowej. Bilans w tym ujeciu mozna uznaé za przejaw
zasady ostroznosci, gdyz przedstawia sytuacje biezaca przedsiebiorstwa,
specyficznie ujmujac przeszacowania wartosci. Sporzadzenie go w tej
formie wymaga od osoby tego dokonujacej duzego zasobu wiedzy o przed-
siebiorstwie oraz poszukiwania specyficznych danych w jego raportach
finansowych.

8.3. Model sprawozdawczosci przepltywoéw pienieznych?°

Fundamentem wspoétczesnej koncepcji rachunku przeptywéw pieniez-
nych sa teorie C. Sganziniego, E. Schmalenbacha, E. Walba i E. Kosiola (zob.
szerzej Sniezek 2008). Wielokrotnie i w réznych ujeciach przewija sie
w nich problematyka wpltywoéw i wydatkéw. Mimo upraszczajacych zatozen
(na przyktad C. Sganziniego o catkowitym zakonczeniu procesu produkcji)
prace wymienionych teoretykéw dotykajg sedna proceséw przeptywu
strumieni pienieznych w przedsiebiorstwie. E. Schmalenbach wyraznie
wskazat jako istote ksiegowosci rachunek wptywow i wydatkéw i uzalez-
niat prawidtowe ustalenie wyniku okresowego od wtasciwego przyporzad-
kowania do tego okresu strumieni przeptywoéw pienieznych. W jego teorii
zréznicowanie naktadow (kosztéw) i dochodow (przychodéw) oraz wydat-
kow i wptywdédw powoduje ,zawieszanie” w czasie niektorych pozycji, ktore
s3 realizowane w formie przeptywu w réznych okresach (wczesniejszych
lub p6zniejszych).

Koncepcje E. Schmalenbacha sa niezwykle wazne dla wtasciwego spoj-
rzenia na wspoétczesny rachunek przepltywdéw pienieznych. Staty sie one dla
autorki tekstu inspiracjg do szerszych rozwazan na temat relacji miedzy
pozycjami memoriatowymi i kasowymi.

W budowaniu struktury logicznej rachunku zyskéw i strat w ujeciu
sprawozdawczym dla danego okresu nie analizuje sie, (odmiennie niz
w pracach E. Schmalenbacha czy E. Kosiola (zob. szerzej Kosiol 1978)
wyniku przedsiebiorstwa w catym okresie jego funkcjonowania, ogranicza-
jac rozwazania relacji wptywy - przychody i wydatki - koszty do konkret-

29 Omawiany model jest autorska propozycja E. Sniezek przedstawiong w jej rozprawie
habilitacyjnej (Sniezek 2008).
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nego, wyodrebnionego zgodnie z zasada periodyzacji, okresu sprawoz-
dawczego. Okresy wczes$niejsze i pdZniejsze sa tu przedmiotem zaintereso-
wania wylacznie z punktu widzenia np. poprawnego prognozowania
strumieni przeptywow pienieznych.

Tabela 8.4. Relacje koszty - wydatki i przychody - wptywy

Rodzaj powigzania

Relacje zasad rachunkowosci

Koszty nigdy - wydatki nigdy

Memorial - memoriat

Koszty nigdy - wydatki wcze$niej

Memoriat - kasa

Koszty nigdy - wydatki teraz

Memoriat - kasa

Koszty nigdy - wydatki p6zniej

Memoriatl - kasa

Koszty wcze$niej - wydatki nigdy

Memorial - memoriat

Koszty wczesniej - wydatki wczesniej

Memoriat - kasa

Koszty wczesniej - wydatki teraz

Memoriat - kasa

Koszty wczesniej - wydatki pézniej

Memorial - kasa

Koszty teraz - wydatki nigdy

Memorial - memoriat

Koszty teraz - wydatki wcze$niej

Memoriat - kasa

Koszty teraz - wydatki teraz

Memoriat - kasa

Koszty teraz - wydatki pdzniej

Memoriat - kasa

Koszty pdzniej - wydatki nigdy

Memoriat - memoriat

Koszty pdzniej - wydatki wczesniej

Memoriat - kasa

Koszty p6zniej - wydatki teraz

Memoriat - kasa

Koszty pdzniej - wydatki pdzniej

Memoriat - kasa

Przychody nigdy - wptywy nigdy

Memoriat - memoriat

Przychody nigdy - wplywy wczes$niej

Memoriat - kasa

Przychody nigdy - wplywy teraz

Memoriat - kasa

Przychody nigdy - wplywy pdzniej

Memoriat - kasa

Przychody wcze$niej - wptywy nigdy

Memoriat - memoriat

Przychody wcze$niej - wptywy wcze$niej

Memoriat - kasa

Przychody wczes$niej - wptywy teraz

Memoriat - kasa

Przychody wcze$niej - wptywy pdzniej

Memoriat - kasa

Przychody teraz - wptywy nigdy

Memoriat - memoriat

Przychody teraz - wptywy wczesniej

Memoriat - kasa

Przychody teraz - wptywy teraz

Memoriat - kasa

Przychody teraz - wptywy pézniej

Memoriat - kasa

Przychody pdzniej - wptywy nigdy

Memoriat - memoriat

Przychody pdzniej - wplywy wczesniej

Memoriat - kasa

Przychody p6zniej - wptywy teraz

Memoriat - kasa

Przychody pdzniej - wpltywy p6zniej

Memoriat - kasa

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Jezeli zatozy sie, ze zdarzenie powodujace powstanie kosztu moze wy-
stapi¢ w okresach poprzednich (koszt wczesniej), w okresie biezgcym (ko-
szt teraz) lub w okresach nastepnych (koszt pézniej), lub moze nigdy nie
by¢ uznane za koszt (koszt nigdy) i jezeli w tej samej konfiguracji zostana
ujete przychody, a nastepnie wydatki i wptywy, to wtedy powstajg 32
mozliwosci:

1) kazdej sytuacji w kosztach mozna przyporzadkowac cztery sytuacje
w wydatkach, co stwarza 16 mozliwos$ci wzajemnych powigzan;

2) kazdej sytuacji w przychodach mozna przyporzadkowac cztery sytu-
acje we wptywach, co daje kolejnych 16 mozliwos$ci wzajemnych powigzan.

Pelny zakres powigzan miedzy kosztami i wydatkami oraz miedzy
przychodami i wptywami zaprezentowano w tabeli 8.4.

Z podanego w tabeli 8.4 zakresu relacji nalezy wyeliminowac te, ktére
z punktu widzenia biezgcego wyniku finansowego i biezacych przeptywow
pienieznych nie majg znaczenia. Chodzi o relacje typu: wcze$niej — pdzniej,
nigdy - nigdy, nigdy - wczesniej, nigdy - p6zniej. Relacje kosztéw - wydat-
kow i przychodéw - wplywow, ktére nie sg rozwazane w omawianym
modelu, zostaty w tabeli 8.4 zaznaczone szarym kolorem.

Z punktu widzenia sporzadzania rachunku przepltywéw pienieznych za
dany okres istotne s3a powigzania:

1) kosztéw biezacego okresu (koszty teraz) z wydatkami,

2) przychoddéw biezacego okresu (przychody teraz) z wptywami,

3) wydatkdw biezacego okresu (wydatki teraz) z kosztami,

4) wptywow biezacego okresu (wptywy teraz) z przychodami.

Tabela 8.5. Relacje koszty - wydatki oraz przychody - wptywy istotne z punktu widzenia
rachunku zyskéw i strat lub rachunku przeptywéw pienieznych

Relacje zasad rachunkowosci: Relacje zasad rachunkowosci:
memoriatl - kasa kasa — memoriat
1a) koszty teraz - wydatki nigdy 1b) wydatki teraz - koszty nigdy
2a) koszty teraz - wydatki wcze$niej 2b) wydatki teraz - koszty wczes$niej
3a) koszty teraz - wydatki pdzniej 3b) wydatki teraz - koszty p6zniej
4ab) koszty teraz - wydatki teraz (wydatki teraz - koszty teraz)
1c) przychody teraz - wptywy nigdy 1d) wplywy teraz - przychody nigdy
2¢) przychody teraz - wptywy wcze$niej 2d) wpltywy teraz - przychody wczesniej
3c) przychody teraz - wptywy pézZniej 3d) wptywy teraz - przychody p6zniej

4cd) przychody teraz - wptywy teraz (wptywy teraz - przychody teraz)

Zrodto: opracowanie wtasne.
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W rachunku zyskéw i strat oraz w rachunku przeptywoéw pienieznych
danego okresu zostang ujete tylko takie sytuacje, w ktorych koszt, przychéd,
wptyw lub wydatek wystepuje teraz (w biezacym okresie).

Jak wynika z tabeli 8.5, w rachunku zyskoéw i strat pojawig sie pozycje
odpowiadajgce relacjom kosztéow: 1a, 2a, 3a, oraz przychodéw: 1c, 2c, 3c.
Z kolei do rachunku przeptywoéw pienieznych przyporzadkowane sa relacje
wydatkéw: 1b, 2b, 3b, oraz wptywoéw: 1d, 2d, 3d. W tabeli 8.6 przedstawio-
no wyzej wymienione relacje w kontekscie ich wptywu na wynik finansowy
i na przepltywy pieniezne, a takze zasady ich ujmowania w rachunku
przeptywoéw pienieznych.

Tabela 8.6. Wplyw wybranych relacji: koszty - wydatki, przychody - wptywy na wynik
finansowy i na przeptywy pieniezne oraz zasady ich ujmowania w rachunku

przeptywoéw pienieznych

Wplyw na wynik Wptyw na Zasady ujmowania
. - ) przeptywy w rachunku przepty-
Rodzaj relacji finansowy danego| . . . P
pieniezne danego| wow pienieznych
okresu
okresu danego okresu
1 2 3 4
1a) koszty teraz - wydatki Sq ujete w Brak przepty- Nie sg ujete w rachun-
nigdy wyniku finanso- | wéw pieniez- ku przeptywoéw pie-
1c) przychody teraz - wptywy | wym nych nieznych

nigdy

1b) wydatki teraz - koszty
nigdy

1d) wptywy teraz - przy-
chody nigdy

Nie sg one ujete
w wyniku finan-
sowym

Wystepuja prze-
pltywy pieniezne

S3 one ujete w ra-

chunku przeptywow
pienieznych (w prze-
ptywach z dziatalno-
$ci inwestycyjnej lub

finansowej

4ab) koszty teraz - wydatki S3 one ujete Wystepuja prze- | Sa one ujete w ra-
teraz (wydatki teraz - koszty | w wyniku plywy pieniezne | chunku przeptywéw
teraz) finansowym pienieznych w kaz-
4cd) przychody teraz - dym rodzaju dziatal-
wplywy teraz (wptywy teraz nosci
- przychody teraz)
2a) koszty teraz - wydatki Sq one ujete Brak przepty- Nie sg one ujete w ra-
wczes$niej w wyniku woéw pieniez- chunku przeptywow
2¢) przychody teraz - wplywy | finansowym nych (wystapily | pienieznych
wczesniej w okresach

poprzednich)

272




8. W kierunku tworzenia wspotczesnych modeli sprawozdawczosci...

Tabela 8.6. (cd.)

2d) wptywy teraz -
przychody wcze$niej

(byly uwzglednio-
ne w okresach
poprzednich)

1 2 3 4
2b) wydatki teraz - koszty | Nie sg ujete w wy- | Wystepuja prze- | S3 one ujete w ra-
wczesniej niku finansowym | ptywy pieniezne | chunku przeptywow

pienieznych w kaz-
dym rodzaju dzia-
talnosci

3a) koszty teraz - wydatki
pozniej

Sq one ujete w wy-
niku finansowym

Brak przeptywoéw
pienieznych (wy-

Nie sg one ujete
w rachunku przepty-

3d) wpltywy teraz - przy-
chody po6zniej

sowym
(beda wykazane
w okresach pdz-
niejszych)

3c) przychody teraz - wpty- stapia w okre- woéw pienieznych
wy pozniej sach po6zniej-

szych)
3b) wydatki teraz - koszty | Nie sa one ujete Wystepuja prze- |S3 one ujete w ra-
pozniej w wyniku finan- ptywy pieniezne | chunku przeptywéw

pienieznych w kaz-
dym rodzaju dziata-
Inosci

Zrédto: opracowanie wtasne.

Podsumowujac, w nawigzaniu do tabeli 8.6 w rachunku przeptywow
pienieznych danego okresu wykazuje sie wytacznie ponizsze relacje:
1b) wydatki teraz - koszty nigdy,

2b) wydatki teraz - koszty wczesniej,

3b) wydatki teraz - koszty p6zZniej,
4b) wydatki teraz — koszty teraz

oraz

1d) wptywy teraz - przychody nigdy,

2d) wplywy teraz - przychody wcze$niej,
3d) wptywy teraz - przychody p6Zniej,

4d) wptywy teraz - przychody teraz.

Relacje te nalezy rozpatrywaé¢ w konteks$cie struktury rachunku prze-
ptywow pienieznych, a w szczegélnosci klasyfikacji przeptywow wedtug
rodzajow dziatalno$ci. Jezeli wczesniej wymienione relacje rozwazy sie
z punktu widzenia og6lnej struktury rachunku przeptywdédw pienieznych,
wowczas mozna zaobserwowacé nastepujace zaleznosci:

1) do przeptywoéw z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej zalicza sie
zdarzenia odpowiadajace relacjom: 1b) wydatki teraz - koszty nigdy oraz
1d) wplywy teraz - przychody nigdy;

273




I1I. Sprawozdawczo$¢ finansowa

2) do przeptywow z dziatalno$ci operacyjnej zalicza sie zdarzenia od-
powiadajace pozostaltym relacjom, tj.: 2b) wydatki teraz — koszty wcze$niej;
3b) wydatki teraz - koszty pdézniej; 4b) wydatki teraz - koszty teraz oraz:
2d) wptywy teraz - przychody wczesniej; 3d) wplywy teraz - przychody
p6Zniej; 4d) wpltywy teraz - przychody teraz.

Przedstawione przyporzadkowanie okreSlonych relacji: wplywy -
przychody, wydatki — koszty poszczegélnym rodzajom dziatalnos$ci odpo-
wiada $ciSle podzialowi na pozycje wptywajace na wynik finansowy
i pozycje nieujmowane w rachunku zyskéw i strat. Jednak w obecnych
rozwigzaniach polskich, odnoszacych sie do wykazywania pozycji w ra-
chunku przeptywdéw pienieznych, obowigzuje zasada, ze jeZeli dana trans-
akcja zostata zakwalifikowana do dziatalnos$ci operacyjnej, inwestycyjnej
lub finansowej, wtedy wszystkie pieniezne koszty i korzysci z nig zwigzane
wykazuje sie w tym samym rodzaju dziatalnos$ci. Dotyczy to w szczegdlno-
$ci: otrzymanych odsetek i dywidend, odsetek zaptaconych, zaptaconych
prowizji od obstugi zadtuzenia, oprocentowania wtasnych i obcych papie-
réw warto$ciowych, réznic kursowych i innych zrealizowanych kasowo
kosztéw i korzysci.

Oznacza to, ze przyporzadkowane do przeptywéw z dziatalnosci opera-
cyjnej zdarzenia odpowiadajgce relacjom: 2b) wydatki teraz - koszty
wczesniej; 3b) wydatki teraz - koszty pdzniej; 4b) wydatki teraz - koszty
teraz oraz: 2d) wptywy teraz - przychody wczes$niej; 3d) wptywy teraz -
przychody p6zniej; 4d) wplywy teraz - przychody teraz moga dotyczy¢
takze innych rodzajow dziatalnosci. Zatem wystepuje sprzeczno$¢ miedzy
stwierdzeniami, Ze:

1) dziatalnos¢ operacyjna obejmuje przeptywy pieniezne dotyczace po-
zycji zaliczanych do wyniku finansowego;

2) kazdy rodzaj dziatalnosci obejmuje pieniezne koszty i korzysci zwia-
zane z podstawowymi pozycjami zaliczanymi do tych dziatalnosci.

Powyzsza sprzeczno$¢ oznacza, ze jezeli np. odsetki zaptacone od kre-
dytéw przyporzadkuje sie do dziatalno$ci operacyjnej, jak wskazuje przyje-
ta praktyka w innych krajach (zgodno$¢ z punktem 1. powyzej), wtedy
w dziatalnos$ci finansowej nie bedg ujete wszystkie wydatki z nig zwigzane
(niezgodno$¢ z punktem 2. powyzej). Jezeli natomiast wydatki z tytutu
odsetek od kredytéw zostana ujete w dziatalnosci finansowej (zgodnos¢
z punktem 2. powyzej), wtedy dziatalno$¢ operacyjna nie obejmie wszyst-
kich pozycji zaliczanych do wyniku finansowego (niezgodno$¢ z punktem 1.
powyzej). W odczuciu autorki, w takich kwestiach przedsiebiorstwa nie
powinny mie¢ prawa wyboru, poniewaz przy znaczacych kwotach omawia-
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nych kategorii wpltywow i wydatkéw wplywa to w sposéb istotny na
warto$ci strumieni przepltywoéw pienieznych z poszczegdlnych rodzajow
dziatalnosci.

Przedstawiona analiza relacji: wptywy - przychody i wydatki - koszty
stanowi fundament propozycji modelu sprawozdawczos$ci przeptywow
pienieznych. Podstawowym celem modelu jest prezentacja ,pienieznej”
jakosci wyniku finansowego danego okresu oraz wzbogacenie ujecia
sprawozdawczego strumieni przeptywdédw pienieznych o dodatkowe infor-
macje, istotne w ocenie sytuacji finansowej podmiotu oraz perspektyw jego
rozwoju. Aby ten cel osiggna¢, dokonano przeksztatcenia obecnej formuty
rachunku zyskoéw i strat, przyjmujac jako nadrzedne kryterium klasyfika-
cyjne podziat na rodzaje dziatalnosci, tak jak to ma miejsce w rachunku
przeptywéw pienieznych. W prezentowanym modelu uporzadkowano
podejscie do podstawowych koncepcji i kryteriow Kklasyfikacyjnych oraz
opracowano tréjcztonowa strukture sprawozdania, odpowiadajaca koncep-
cji raportu biznesowego. Przy jego budowie przyjeto okreslone zatozZenia.

Zalozenia dotyczace podstawowych poje¢ i kryteria klasyfikacji sg na-
stepujace (zob. szerzej Sniezek, Wiatr 2011b):

1. Przeptywy pieniezne sa definiowane jako wptywy i wydatki $rodkéw
pienieznych.

2. Do srodkow pienieznych zalicza sie wytacznie te pozycje, ktére zosta-
ly uznane za $rodki pieniezne w bilansie. W zwigzku z tym zawsze wystepuje
réwnos¢ stanéw Srodkéw pienieznych w bilansie i w rachunku przeptywow
pienieznych.

3. Wartosci ekwiwalentow sSrodkéw pienieznych, czyli aktywa pieniez-
ne niezaliczane do srodkéw pienieznych oraz inne aktywa finansowe, ktére
charakteryzuja sie jednocze$nie nastepujgcymi cechami: wysokim stopniem
ptynnosci, tj. tatwoscia wymiany na okreslong kwote Srodkéw pienieznych,
nieznacznym ryzykiem utraty wartosci oraz krétkim terminem ptatno$ci
lub wymagalnosci (termin ptatnosci lub wymagalno$ci nie jest dtuzszy niz 3
miesigce od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia
lokaty), s3 wykazywane w informacji objasniajacej do rachunku przepty-
wow pienieznych.

4. W objasnieniach do rachunku przeptywoéw pienieznych jest réwniez
wykazywana zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu wyceny na dzien
bilansowy $rodkéw pienieznych na rachunkach walutowych i w Kkasie,
a takze Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

5. Zostaje zachowany podziat przeptywdw pienieznych na trzy rodzaje
dziatalno$ci: operacyjng, inwestycyjng i finansowa, przy czym charakter
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pozycji uznawanych za elementy dziatalno$ci operacyjnej jest zdetermino-
wany faktem ich uznawania badz nie w rachunku zyskdéw i strat.

6. Do dziatalno$ci operacyjnej nie zalicza sie inwestycji krotkotermino-
wych, bez wzgledu na ich kwoty, szybkos¢ obrotu i ryzyko utraty wartosci.
Obrét takimi sktadnikami jest uznawany jako element dziatalnosci inwesty-
cyjnej (rézny jest jedynie w ramach tej dziatalno$ci horyzont czasowy
inwestowania).

7. Kredyt w rachunku biezgcym nie jest traktowany jako element $rod-
kow pienieznych. Nalezy go wykazaé per saldo jako przeptyw z dziatalno$ci
finansowej, a dodatkowo w informacji objasniajacej przedstawi¢ jako
ekwiwalent srodkéw pienieznych.

Zalozenia dotyczgce zasad prezentacji informacji o przeptywach pie-
nieznych okreslono w nastepujacy sposob:

1. W proponowanym modelu prezentacji strumieni przeptywéw pie-
nieznych nie ma potrzeby wyodrebniania metody bezposredniej i metody
posredniej.

2. Model rachunku przeptywdw pienieznych wykorzystuje metode bez-
posrednig, chociaz w wyliczeniach moze opiera¢ sie czeSciowo na dokony-
waniu korekt; co istotne, wszystkie korekty maja charakter kasowy i dzieki
temu zyskuja dodatkowy walor informacyjny.

3. W prezentowanym modelu wykazano odrebnie przeptywy pieniezne
z tytutu dziatalnosci zaniechanej oraz przeptywy pieniezne z tytutu podatku
dochodowego.

4. W modelu przyjeto wiele zatozen szczegétowych, np. dotyczacych
zasad przyporzadkowania okreslonych wpltywoéw i wydatkéw do odpo-
wiednich pozycji rachunku zyskéw i strat w sytuacji, gdy nie ma mozliwosci
dokonania takiego przyporzadkowania w sposob jednoznaczny. Takie
zalozenia zostaly objasnione przy okazji szczegdétowej prezentacji poszcze-
gblnych modutéw modelu.

5. Informacje o przeptywach pienieznych podzielono w modelu na trzy
grupy: informacje podstawowe, informacje dodatkowe i informacje obja-
$niajace.

6. W modelu nie zaproponowano szczegétowego zakresu i struktury
informacji o przeptywach pienieznych, ktére nalezy ujawni¢ w rachunku
przeptywéw pienieznych. Celem modelu jest zwerbalizowanie koncepcji
ujmowania i prezentacji takich informacji, a nie tworzenie szczeg6étowego
formatu (wzoru) sprawozdania. O jego ksztatcie zadecyduje ustawodawca,
instytucja tworzaca standardy rachunkowosci lub samodzielnie zarzad
przedsiebiorstwa, jezeli w jego rece zostanie oddana decyzja o zakresie
i strukturze ujawnien.
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Modul 0 — bazowy Modut 4 (a, b, ¢)

Przeksztatcony korygujacy
Poziom I rachunek zyskow
> i strat ]
\ 4
Modut 1 Modut 2 (a,b) Modut 3
Kasowy rachunek Przeptywy pienigzne Przeplywy pienig¢zne
wynikow zwigzane z przycho- nie zwiqzane
dami/kosztami (lub rzadko zwiqzane
okresow poprzed- w sposob bezposredni)
nich/nastgpnych z przychodami/
kosztami
Raport /
Poziom II z powtarzalnych
przeplywow
pienigznych
Informacja
dodatkowa
Poziom III (pozostate
dziedzinowe

raporty biznesowe)

Informacje Informacje
opisowe finansowe

Rysunek 8.9. Bazowa struktura nowego modelu bilansu
Zrédto: opracowanie wlasne
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W strukturze modelu sprawozdawczosci strumieni przeptywow pie-
nieznych wyodrebniono trzy poziomy ujawnien (por. rysunek 8.9):

1) poziom I, na ktérym przedstawia sie podstawowe informacje o kie-
runkach i charakterze przeptyw6éw pienieznych; jest to odpowiednik
podstawowej wersji rachunku przeptywéw pienieznych, traktowanego
wraz z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz sprawozdaniem ze zmian
w kapitale wtasnym jako podstawowy element sprawozdania finansowego
przedsiebiorstwa;

2) poziom II, na ktérym prezentuje sie dziedzinowy raport biznesowy
z powtarzalnych przeptywoéw pienieznych jako element rocznego raporty
biznesowego przedsiebiorstwa;

3) poziom III, na ktérym wykazuje sie informacje dodatkowe do ra-
chunku przeptywdw pienieznych, zaré6wno w postaci objasnien do wartosci
ujetych w raporcie na poprzednich poziomach, jak i w postaci dobrowol-
nych ujawnien przedsiebiorstwa dotyczacych strumieni przeptywow
pienieznych. Moga to by¢ zar6wno informacje opisowe, jak i liczbowe oraz
dotyczy¢ przeptywdéw w ujeciu ex post i danych prognostycznych itp.

Kluczowym elementem modelu jest poziom I, ktérego strukture przed-
stawiono ponizej.

Tabela 8.7. Rozwinieta struktura modelu sprawozdawczos$ci przeptywoéw pienieznych
(I poziom modelu)

Przeptywy pieniezne netto
(Wynik Modul2 =
memoriato- Przeplywy pieniezne zwigzane
z przychodami/kosztami
wy) . .
okres6w poprzednich
/nastepnych
1 2 3 4 5
Modut 0 Modut 1 Modut 2a Modut 2b Modut 3
Przeksztat- |Kasowy ra- Przeptywy
cony rachu- | chunek wy- pieniezne
nek zyskéw | nikéw niezwigzane
istrat (lub rzadko
Zwigzane
w sposob
bezposred-
ni) z przy-
chodami/
kosztami
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Tabela 8.7. (cd.)

1 2 3 4 5 6
Przychody |Wplywyiwy- |Wplywyiwy- | Wplywyiwy- |Inne wpty-
i koszty datki z tytutu | datki z tytutu | datki z tytutu | wy i wydatki
operacyjne | biezacych przychodéw | przychodéw | operacyjne |pzialalno$éé
przychod(')w i kosztow i kosztow ope- operacyina
i kosztow operacyjnych | racyjnych ok-
operacyjnych | okreséw res6w nas-
poprzednich | tepnych
2 ) ) ) ) )
Przychody |Wplywyiwy- |Wplywyiwy- | Wplywyiwy- |Inne wply-
i koszty in- |datkiz tytutu |datkiz tytutu |datkiz tytutu | wy i wydatki
westycyjne | biezacych przychodéw | przychodéw |inwestycyj- |Dzialalno$é¢
przychodéw |ikosztéw in- |ikosztéow ne inwestycyj-
ikosztéw in- | westycyjnych |inwestycyj- na
westycyjnych | okreséw po- | nych okresow
przednich nastepnych
2 2 ) ) > )
Przychody |Wplywyiwy- |Wplywyiwy- | Wplywyiwy- |Inne wpty-
i koszty datki z tytutu | datki z tytutu | datki z tytutu | wy i wydatki
finansowe | biezacych przychodéw | przychodéw | finansowe Dzialalno$é
przychodéw |ikosztéw i kosztow finansowa
i kosztow finansowych | finansowych
finansowych | okreséw okresow
poprzednich | nastepnych
¥ MO M1 YM2a YM2b yM3 Y
Modut
korygujacy
4a
Korekty z ty-
tutu przepty-
wOw przenie-
sionych do
.dma%alnos.a . yM4a
inwestycyjnej
lub finansowej
Modutl korygujacy 4b Dziatalno$¢ zaniechana YM4b
Modutl korygujacy 4c Podatek dochodowy YM4c
= Zmiana
Srodkéow
pienieznych

Zrodto: opracowanie wtasne.
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Postugujac sie schematem rozwinietej struktury I poziomu modelu
sprawozdawczego przeptywdw pienieznych, ponizej przedstawiono zasady
budowy poszczegdlnych jego modutow.

1. Na podstawie aktualnego wzoru rachunku zyskéw i strat sporzadza
sie modut 0 Przeksztatcony rachunek zyskéw i strat, wedtug rodzajow
dziatalno$ci zgodnych z podzialem przeprowadzonym na potrzeby prezen-
tacji przeptywow pienieznych.

2. Na podstawie przeksztatconego rachunku zyskéw i strat buduje
sie modut 1, czyli Kasowy rachunek wynikéw, pokazujacy jako$¢ pieniez-
na wyniku finansowego (z opcja rozpoczecia obliczenn od wyniku cato-
Sciowego).

3. Aby pokazac jako$¢ pieniezng wyniku, a jednoczesnie wykazac¢ petng
warto$¢ wptywdéw z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej, obliczony
w module 1 kasowy wynik finansowy jest korygowany o wykazane w nim
wpltywy z dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej, ktére nastepnie ujmuje
sie w przeptywach z wymienionych rodzajéw dziatalnosci.

4. Do tak wyliczonych przeptywoéw pienieznych wedtug struktury wy-
niku finansowego dodaje sie modut 2 Przeplywy pieniezne zwiqzane
z przychodami/kosztami okreséw poprzednich/nastepnych, dotyczacy wpty-
wow i wydatkéw, z ktérymi zwigzane odpowiednio przychody i koszty byty
lub dopiero bedg osiagniete lub poniesione (tzn. ujete w rachunku zyskow
i strat). Modut 2 zostat na potrzeby informacyjne dodatkowo podzielony na
dwa moduty szczegbtowe:

a) wptywy i wydatki biezgcego okresu, zwigzane odpowiednio z przy-
chodami i kosztami ujetymi w rachunku zyskoéw i strat okreséw poprzed-
nich (modut 2a), np. wptyw z tytutu regulacji naleznosci, ktéry byt przycho-
dem w okresach poprzednich, czy wydatek z tytulu sptaty zobowigzania,
ktéry byt kosztem w okresach poprzednich (m.in. do tego celu wykorzystuje
sie analize relacji: wpltywy - przychody, wydatki - koszty);

b) wptywy i wydatki biezacego okresu, zwigzane odpowiednio z przy-
chodami i kosztami ujetymi w rachunku zyskéw i strat okres6w nastepnych
(modut 2b), np. przedptaty.

5. Modut 3 Przeptywy pieniezne niezwiqzane (lub rzadko zwigzane
w sposéb bezposredni) z przychodami/kosztami3® uzupeinia rachunek prze-

30 Na potrzeby niniejszego modelu przez przychody i koszty rozumie sie wytacznie te
pozycje, ktdre wplywaja na wynik finansowy netto okresu biezacego, okreséw poprzednich
lub okreséw nastepnych. Przychody i koszty kapitalowe sg ujmowane, jesli zajdzie taka
potrzeba, w module 3 modelu.
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ptywéw pienieznych o wplywy i wydatki z tytutu dziatalnosci operacyjne;j,
inwestycyjnej i finansowej, ktére nigdy nie byly i nie beda elementami
kosztéw i przychodéw lub sg rzadko odnoszone w sposdb bezposredni na
wynik finansowy.

6. Korekty kasowego wyniku finansowego oraz wptywy i wydatki doty-
czace dziatalnos$ci zaniechanej i podatku dochodowego wykazuje sie
odrebnie, w module korygujacym 4.

Analizujac strukture modelu sprawozdawczos$ci przeptywoéw pieniez-
nych, widag, ze:

- w uktadzie pionowym, sumujgc poszczegdlne kolumny modelu, otrzy-
muje sie informacje o przeptywach pienieznych z poszczegdlnych rodzajow
dziatalnosci, grupowane wedtug poszczeg6lnych modutéw;

- w uktadzie poziomym, sumujac poszczegdlne wiersze modelu, otrzy-
muje sie informacje o przeptywach pienieznych w ramach poszczegélnych
modutéw, grupowane wedtug rodzajow dziatalnosci.

Specyfika grupowania pozycji w rachunku zyskéw i strat nie pozwala
na jednoznaczne przyporzgdkowanie przeptywéw pienieznych powstatych
z tytutu ogotu pozycji danej grupy do tego samego rodzaju dziatalnosci. Na
przyktad w kosztach finansowych pozycja odsetek moze dotyczy¢ zaré6wno
dziatalno$ci operacyjnej, jak i inwestycyjnej czy finansowej. W opinii
autorki logika podziatu pozycji sprawozdania na trzy wymienione rodzaje
dziatalno$ci, przyjeta w rachunku przeptywéw pienieznych, jest klasyfikacja
odzwierciedlajaca w pelny sposéb specyfike dziatalno$ci prowadzonej
przez rézne podmioty. Dlatego w proponowanym modelu, przed przygoto-
waniem modutu 1, w ktérym wykazuje sie wynik finansowy okresu bieza-
cego poprzez prezentacje strumieni pienieznych z nim zwigzanych, nalezy
przeksztatci¢ obowiazujacy ,,wzér” rachunku zyskéw i strat tak, aby wyka-
zane w nim pozycje przychodéw i kosztéw byly przypisane do jednego
z trzech rodzajow dziatalnoSci: operacyjnej, inwestycyjnej lub finansowe;j.

Jak wynika z tabeli 8.7, w przeksztatconym rachunku zyskoéw i strat nie
wystepuje pozycja obowigzkowych obcigzen wyniku finansowego. Z uwagi
na specyficzny charakter obcigzen z tytutu podatku dochodowego, na
poziomie I ujawnien przeptywy pieniezne z tytutu podatku dochodowego,
ktére miaty miejsce w okresie objetym sprawozdaniem, wykazywane s3
odrebnie, po module 3. W podobny sposéb wydziela sie z przeksztatconego
rachunku zyskéw i strat koszty i przychody zwiazane z dziatalno$cia
zaniechana.
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Rachunek
zyskow i strat w
obowiazujacej

Modut 0 Przeksztatcony rachunek zyskow i strat

formie
Przychody Przychody/koszty dziatalno$ci podstawowej, pozostate
i koszty > przychody/koszty operacyjne
dziatalnosci / i przychody/koszty finansowe dotyczace
podstawowej A dziatalnos$ci operacyjnej
Razem przychody i koszty z tytutu dziatalnosci
operacyjnej
Pozostate Przychody/koszty dziatalno$ci podstawowej, pozostate
przychody i przychody/koszty operacyjne
koszty opera- f —> i przychody/koszty finansowe dotyczace
cyjne dziatalnos$ci inwestycyjnej
Razem przychody i koszty z tytutu dziatalnosci
inwestycyjnej
Przychody A
i koszty Przychody/koszty dziatalno$ci podstawowej, pozostate
finansowe — przychody/koszty operacyjne
Obcigzenia i przychody/koszty finansowe dotyczace
wyniku z tytutu dziatalnosci finansowej
podatku
dochodowego
Razem przychody i koszty z tytutu dziatalnosci
finansowej
Dzialalno$¢ zaniechana
Podatek dochodowy

Rysunek 8.10. Przeksztatcenie formatu rachunku zyskéw i strat na potrzeby
sprawozdawczo$ci przeptywo6w pienieznych
Zrédto: opracowanie wiasne

Modut 1 modelu Kasowy rachunek wynikéw ma na celu prezentacje wy-
niku finansowego z dziatalno$ci podmiotu w postaci strumieni przeptywow
pienieznych. Obecnie rachunek przeptywoéw pienieznych, ujawniajac prze-
ptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej, tylko do pewnego stopnia
wskazuje na pieniezna jako$¢ wyniku finansowego. W zasadzie uzytkownik
sprawozdania nie dysponuje informacjg, ktéra pozwolitaby na ocene struk-
tury przepltywoéw pienieznych ksztattujacych wynik memoriatowy okresu.
Dlatego w module 1 podjeto préobe wykazania pienieznej jakosci wyniku

finansowego.
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Modut 2 modelu sprawozdawczos$ci przeptywoéw pienieznych Przepty-
wy pieniezne zwiqzane z przychodami/kosztami okreséw poprzednich/na
stepnych stuzy do wykazania pozycji wptywéw i wydatkéw z tytutu przy-
choddéw i kosztow, ktore byly ujete w wyniku finansowym okreséw po-
przednich lub bedg ujete w wyniku finansowym okreséw nastepnych.

W celu zwiekszenia przydatnosci informacyjnej prezentowanego mode-
lu, modut 2 podzielono na dwa moduty szczegétowe, aby wykazac:

1) wptywy i wydatki dotyczace przychoddéw i kosztéw ujetych w ra-
chunku zyskéw i strat w okresach poprzednich (wptywy i wydatki teraz,
przychody i koszty wcze$niej) - modut 23,

2) wptywy i wydatki dotyczace przychoddéw i kosztow, ktére beda ujete
w rachunku zyskoéw i strat w okresach nastepnych (wplywy i wydatki teraz,
przychody i koszty p6zniej) — modut 2b.

W module 3 Przeptywy pieniezne niezwiqzane (lub rzadko zwiqgzane
bezposrednio) z przychodami/kosztami modelu sprawozdawczosci przepty-
wow pienieznych wykazuje sie wptywy i wydatki, ktére nie powoduja
powstania odpowiednio przychodu i kosztu.

Po sumowaniu poszczegélnych modutéw (w uktadzie kolumnowym)
w module 1 wystepuje dodatkowa pozycja - modut korygujacy 4a dotycza-
cy korekt kasowego wyniku finansowego z tytutu pozycji, ktére sg zwigzane
z podstawowymi kategoriami wptywoéw z dziatalnos$ci inwestycyjnej lub
finansowej. Chodzi tu przede wszystkim o sprzedaz sktadnikéw dziatalnosci
inwestycyjnej i o otrzymane dotacje. W rachunku zyskow i strat jest wyka-
zywany zysk lub strata ze sprzedazy np. maszyn. Aby pokaza¢ mozliwie
najlepiej pieniezng jako$¢ wyniku finansowego, w modelu przyjeto, Ze
wptywy z tytutu takiej sprzedazy ujmuje sie w module 1 do wysokosci
wykazanego wyniku ze zbycia, natomiast pozostata warto$¢ wplywéw jest
wykazana w module 3, w odpowiedniej pozycji wptywow z dziatalnoSci
inwestycyjnej. Takie rozwigzanie nie pozwala jednak na czytelne ujawnie-
nie catej wartosci wptywu ze sprzedazy maszyny w dziatalnos$ci inwesty-
cyjnej.

Aby osiagnac oba cele, czyli pokazaé pieniezng jakos¢ wyniku, a jedno-
cze$nie wykazac petng warto$¢ wptywdéw ze sprzedazy maszyny, obliczony
w module 1 kasowy wynik finansowy jest nastepnie skorygowany o wyka-
zane w nim wptywy ze sprzedazy maszyny, ktére to wptywy ujmuje sie
nastepnie, zgodnie z ich tre$cig ekonomiczna, w dziatalno$ci inwestycyjne;j.
Podobnie rzecz sie ma z dotacjami, jezeli w roku ich otrzymania cze$¢
wartos$ci dotacji zostata juz odniesiona na wynik finansowy.
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W proponowanym modelu wyodrebniono, juz na poziomie modutu 0,
przychody i koszty, a nastepnie wptywy i wydatki z tytutu dziatalno$ci
zaniechanej. Przeptywy zwigzane z ta dziatalno$cia majg jednoznacznie
charakter jednorazowy (sporadyczny, a nie ciagly) i nie s3 zwigzane
z dziatalnoscia kontynuowang przez przedsiebiorstwo. Z tego wzgledu
wykazuje sie je w modelu odrebnie, jako modut korygujacy 4b.

Podatek dochodowy jest pozycja zwigzana z elementami wszystkich
rodzajow dziatalno$ci. Przypisywanie wartosci wpltywéw i wydatkéw do
dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej jest bardzo praco-
chtonne i wedtug opinii praktykéw wykazuje niewielkg, w stosunku do
kosztow jej pozyskania, przydatnos¢ informacyjna. Dlatego wplywy
i wydatki z tytutu podatku dochodowego zostaly w modelu réwniez wyka-
zane odrebnie jako modut korygujacy 4c.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze poprzez korekte wartosci modutéw 1-4a (sumy
M1, M2, M3 i M4c) o kwoty wykazane w modutach 4b i 4c otrzymuje sie warto$¢
zmiany stanu $rodkéw pienieznych w oKkresie objetym sprawozdaniem.

Powtarzalne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej stanowia
Il poziom ujawnien informacji o przeptywach pienieznych w proponowa-
nym modelu. Format prezentacji operacyjnych przeptywéw pienieznych
netto nie jest istotny w okreslaniu powtarzalnych przeptywdéw pienieznych,
poniewaz punktem wyjscia w tych kalkulacjach jest taczna warto$¢ opera-
cyjnych przeptywoéw pienieznych netto. Zaklada sie, Ze inwestycyjne
i finansowe przeptywy pieniezne sa przeptywami o charakterze sporadycz-
nym (nier6wnomiernym) i jezeli nawet, jak w przypadku sptaty dtugoter-
minowych kredytow lub rat leasingu finansowego, state ptatnosci utrzymu-
ja sie przez wiele lat, to nie s3 to wydatki zwigzane bezposrednio z dziatal-
noscig operacyjng podmiotu.

Propozycja zasad ustalania i wykazywania powtarzalnych przeptywéw
pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej moze by¢ rozwazana dla
dwdch przypadkéw:

1) gdy z dziatalnosci operacyjnej w sposob jednoznaczny wytacza sie
elementy innych rodzajéw dziatalnosci, tak jak w polskich regulacjach
sprawozdawczosci przeptywdw pienieznych;

2) gdy w dziatalnos$ci operacyjnej moga pojawi¢ sie elementy zwigzane
z dziatalno$cig inwestycyjng i finansowa (rozwigzanie preferowane np.
przez IASB i FASB).

W tabeli 8.8 przedstawiono propozycje dziedzinowego raportu bizne-
sowego z powtarzalnych operacyjnych przeptywoéw pienieznych, jako
przyktad sposobu i zakresu informacji ujawnianej na Il poziomie prezento-
wanego modelu sprawozdawczosci przepltywoéw pienieznych.
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Tabela 8.8. Propozycja dziedzinowego raportu biznesowego z powtarzalnych operacyjnych

przeptywéw pienieznych

Wyszczegdlnienie pozycji

Rok biezacy

Rok poprzedni

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Korekty przeptywéw pienieznych netto z dzia-
talnosci operacyjnej z tytutu przeptywoéw pie-
nieznych niepowtarzalnych (nietypowych):

REENE

IL

Korekty przeptywdéw pienieznych netto z dzia-
talnos$ci operacyjnej z tytutu przeptywoéw pie-
nieznych powtarzalnych (typowych), ktérych
warto$¢ znaczaco odbiega od normy:

HEENE

Korekty przeptywéw pienieznych netto z dzia-
falnos$ci operacyjnej z tytutu przeptywow
pienieznych powtarzalnych (typowych) w okres-
lonym przedziale czasowym:

1.

BNEAN

Inne korekty przepltywo6w pienieznych netto
z dziatalno$ci operacyjne;j:

1.

alslwle

VI

Powtarzalne przeplywy pieniezne netto z dziatal-
nosci operacyjnej

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Poszczegdlne grupy korekt nie zawierajg przyktadow konkretnych tytu-
16w, poniewaz zalezg one w duzym stopniu od specyfiki przedsiebiorstwa,
branzy, regionu oraz od strategii finansowania dtugo- i krétkookresowego.

Poziom III w prezentowanym modelu sprawozdawczosci przeptywow
pienieznych powinien stanowi¢ istotny element raportu biznesowego
podmiotu. Mozna wyodrebni¢ zestaw dodatkowych informacji i objasnien
do rachunku przeptywoéw pienieznych, ktére sg na tyle istotne, aby wpty-
wac na ocene tych przeptywdéw przez uzytkownikéw. Nalezy wspomnie¢, ze
informacja dodatkowa dotyczaca przeptywoéw pienieznych ma dwojaki
charakter (por. rysunek 8.11):

1) obligatoryjny - chodzi tu o obowigzkowe informacje dodatkowe za
biezacy okres, objasniajagce moduty prezentowane na poziomie I modelu
sprawozdawczo$ci przeptywow pienieznych, ktére moga by¢ ujete na tym
samym poziomie co moduty lub na poziomie III jako wydzielone objasnienia
obowigzkowe;

2) dobrowolny - obejmujacy ujawnienia informacji bezposrednio lub
posrednio zwigzanych z przeptywami pienieznymi, ktére moga by¢ istotne
z punktu widzenia wtasciwego zrozumienia i oceny dziatan przedsiebior-
stwa oraz jego strategii w krotkim i dtugim okresie.

III poziom modelu sprawozdawczosci
przeplywow pienigznych

Dodatkowe informacje i objasnienia do Dodatkowe informacje E'przep}ywach
modutow prezentowanych na poziomie pienieznyca:
il — wskazniki
— prognozy itp.

Rysunek 8.11. Informacja dodatkowa prezentowana na poziomie Il modelu sprawozdawczosci
finansowej
Zrédto: opracowanie wlasne

W obowigzkowym zakresie objasnien dodatkowych do modutéw pre-
zentowanych na poziomie I podmiot powinien okresli¢ ogélng strukture
prezentowanego rachunku przepltywoéw pienieznych oraz ujaé w szczegdél-
nosci nastepujace informacje:
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1) strukture Srodkéw pienieznych oraz warto$¢ i zakres pozycji uzna-
nych za ekwiwalenty Srodkéw pienieznych (nalezy przypomnieé, ze
w modelu zaktada sie, ze ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sg wykazywa-
ne wylacznie w notach objasniajacych, a $rodki pieniezne w rachunku
przeptywéw pienieznych sg réwne co do wartosci $Srodkom pienieznym
wykazanym w bilansie);

2) definicje rodzajow dziatalnosci, a takze wyszczegolnienie specyficz-
nych operacji gospodarczych i sposobu ich ujecia w rachunku przeptywow
pienieznych oraz specyfikacje pozycji;

3) wartos$¢ srodkéw pienieznych na koniec okresu o ograniczonej moz-
liwosci dysponowania oraz przyczyny i okres trwania tych ograniczen;

4) zmiane stanu Srodkéw pienieznych z tytutu wyceny na dzien bilan-
sowy $rodkow pienieznych na rachunkach walutowych i w kasie;

5) objasnienia do poszczegdlnych pozycji wptywow i wydatkéw w ra-
chunku przepltywdéw, szczegélnie w module 2a i 2b;

6) specyfikacje pozycji wykazywanych w rachunku przepltywéw pie-
nieznych w ujeciu netto i przyczyny takiej formy ujawnien;

7) wykaz istotnych zdarzen niepienieznych, ktére wystapity w okresie
objetym sprawozdaniem;

8) dodatkowe informacje o przeptywach pienieznych, jezeli maja one
istotny wplyw na réznice miedzy warto$ciami memoriatowymi i kasowymi
lub nie s3 ujete w sposéb bezposredni i szczegétowy w rachunku przepty-
woOw pienieznych, np. informacje o ptatnosciach z tytutu podatku dochodo-
wego lub podstawowe tytuly wptywow i wydatkéw z dziatalnosci zanie-
chane;j.

Informacje do rachunku przeptywoéw pienieznych dobrowolnie prezen-
towane przez podmiot na poziomie Il modelu powinny dotyczy¢ w szcze-
gblnosci (zob. szerzej Sniezek, Wiatr 2011a):

1) dodatkowych informacji z zakresu biezacej dziatalno$ci podmiotu,
m.in. powigzania przeptywéw pienieznych ze strukturg wydatkéw kapita-
towych, odzwierciedlajaca wzrost potencjatu produkcyjnego lub intensyfi-
kacje naktadéw odtworzeniowych, wartosci i struktury niewykorzystanych
kredytéw oraz mozliwosci zaciggniecia nowych, zawartych umoéw leasin-
gowych, polityki podmiotu w zakresie inwestycji krotkoterminowych,
w powigzaniu ze strukturg aktywoéw finansowych przeznaczonych do
obrotu;

2) informacji prospektywnej o przeptywach pienieznych, tj. prognoz
wpltywdéw i wydatkéw z komentarzem oraz kierunkéw i sposobéw lokowa-
nia wolnych $§rodkéw pienieznych;
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3) syntetycznej analizy wskaznikowej wykorzystujacej informacje
o przeptywach pienieznych;

4) nowoczesnych miernikéw dokonan wykorzystujacych przeplywy
pieniezne (FCF, CFROI i CVA) wraz z komentarzem;

5) opisowej syntezy dziatan podmiotu w zakresie strategii zarzadzania
$rodkami pienieznymi w krétkim i dtugim okresie, informacje o urucho-
mionych liniach faktoringowych, Cash Pooling itp.

Reasumujgc, proponowany model sprawozdawczo$ci przeptywow pie-
nieznych jest wielopoziomowy i wpisuje sie w nurt wspotczesnych prac
oraz badan dotyczacych sprawozdawczosci finansowej, zwigzanych zaréw-
no z kwestiami o charakterze ogélnym (wspdlne projekty IASB i FASB), jak
i szczeg6towym (badania powtarzalnych operacyjnych przeptywoéw pie-
nieznych).

8.4. Podsumowanie

Przedstawione modele bilansu i przepltywoéw pienieznych sg przykta-
dem odpowiedzi na wyzwania stawiane przed wspdiczesng rachunkowo-
$cig, a szczegdblnie sprawozdawczos$cia finansowga. Dynamicznie zmieniajace
sie warunki dziatalnosSci przedsiebiorstw oraz stale rosngce wymagania
informacyjne odbiorcow sprawozdan finansowych powoduja, Ze ocene
przydatno$ci praktycznej modeli nalezy rozpatrywa¢ w szerokim kontek-
$cie trendéw rozwoju nauki oraz wspéiczesnych badan w tym zakresie.
Modele pozwalaja na dysponowanie okreslonym zestawem informacji,
ktére dzieki odpowiedniej strukturze mozna konfigurowa¢ w rézny sposéb
i na réznych poziomach tak, aby informacja byta dostosowana do potrzeb
i oczekiwan korzystajacych z niej odbiorcow.

Przedstawiony wcze$niej model bilansu mozna dowolnie dostosowac
do okres$lonych ram prawnych; tym samym nalezy podkresli¢, ze model
moze by¢ wyKkorzystywany w sytuacji stosowania rdéznych standardow
sprawozdawczych (krajowych, zagranicznych czy miedzynarodowych), z ta
jednak rdznica, ze przekroj pozycji prezentowanych w aktywach i pasywach
(modutach A i P) musi by¢ dostosowany do wymogdéw narzuconych przez
dang regulacje rachunkowos$ci. Posta¢ bazowa modelu stanowi wytacznie
przetransponowanie modelu W. Osbahra na grunt sprawozdawczo$ci
finansowej XXI w. Zdaniem autoréw niniejszego opracowania, bazowej
postaci modelu mozna nada¢ wyzszy poziom uzytecznos$ci i atrakcyjnosci

288



8. W kierunku tworzenia wspotczesnych modeli sprawozdawczosci...

dla czytelnika sprawozdania finansowego (wtasciciela, potencjalnego
inwestora, pracownika, jak i zarzgdu). W modelu docelowym moga by¢ np.
prezentowane dla czytelnika sprawozdania informacje o:

- wartoSci aktywéw (w ujeciu wartosSci poczatkowej, kosztu historycz-
nego) oraz ich przeszacowaniu wskutek wyceny bilansowej,

- kapitale wlasnym oraz ujetym w nim wyniku istotnym dla dziatalno-
$ci operacyjne;j,

- zobowigzaniach w wartos$ci poczatkowej (wtaczajac do nich rezerwy
zwigzane z ryzykiem prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej),

- pozostalych rezerwach i przeszacowaniach zobowigzan zwigzanych
z ich wyceng bilansowg oraz

- wydzielonych prezentacyjnie poza bilans (wchodzacych w sktad sumy
bilansowej) skutkach wycen odniesionych na sktadniki kapitatu wlasnego
oraz o wyniku nieistotnym operacyjnie, tzn. wyniku sktadajacym sie
z dwoch poziomoéw informacyjnych - wyniku na innych dziatalnosciach
przedsiebiorstwa oraz wyniku na wycenach bilansowych (wyniku pozor-
nym).

Charakterystyczng cechg docelowego modelu, ktéra odréznia go od
modelu bazowego, jest wyodrebnienie segmentu, ktéry mozna nazwacé
segmentem window dressing, grupujacego informacje o wplywie wyceny
(oraz zdarzen nieistotnych operacyjnie) na sytuacje finansowa przedsie-
biorstwa (na wynik finansowy oraz pozycje kapitalu wiasnego).

Sporzadzenie modelu w okres$lonej formie oznacza dla osoby tego do-
konujgcej3! konieczno$¢ posiadania wiedzy w zakresie:

- celu sporzadzenia bilansu, tj. za standardowy cel sporzadzenia bilansu
uwaza sie obowigzek sprawozdawczy (nalezy pamieta¢, Ze bilans, jak
i model mogg by¢ sporzadzane do innych celéw czy zadan);

- polityki rachunkowos$ci przedsiebiorstwa, ktéra informuje o obsza-
rach wyceny, jej metodach, parametrach, zatozeniach;

- wycenianych sktadnikéw, tj. informacji na temat warto$ci poczatko-
wej (kosztu historycznego) oraz kwoty przeszacowan dokonanych na dzien
bilansowy;

- dziatalno$ci operacyjnej, tj. znajomo$ci zdefiniowanego przez przed-
siebiorstwo jej zakresu oraz umiejetno$ci prawidlowego przyporzadkowa-
nia przychodéw i kosztéw do tej dziatalnosci;

31 Zaktada sie wrecz, ze sporzadzajacy model bedzie dysponowaé wiedza oraz doswiad-
czeniem w zakresie rachunkowosci.
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- ryzyka prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej oraz powigzanych z nim
potencjalnych kosztow (rezerw).

Przedstawiony model sprawozdawczos$ci przeptywéw pienieznych jest
w zasadzie pierwsza préba opracowania kompleksowego systemu genero-
wania informacji o przeptywach pienieznych, ktéry mozna wykorzystac
jako element raportu biznesowego przedsiebiorstwa. Wymaga on z pewno-
$cig dodatkowych przemyslen, a przede wszystkim doprecyzowania przed
proba zastosowania go w praktyce. Praktyczne wykorzystanie modelu,
biorac pod uwage wszystkie jego poziomy, wiaze sie z dodatkowymi, czesto
niematymi kosztami wdrozenia w przedsiebiorstwach. Takze umownos¢
niektorych zatozen modelu moze budzi¢ sprzeciw praktykéw.

Zaproponowany model, poprzez wiele mozliwosci konfiguracji infor-
macji finansowej, wydaje sie jednak na tyle przydatny, ze warto podja¢ trud
jego praktycznej implementacji. Nie podano w nim konkretnej, szczegéto-
wej struktury pozycji sprawozdawczych. Podstawa dalszych modyfikacji
modelu stang sie ustalenia wynikajace z obecnie prowadzonych badan
i prac nad globalnym ksztattem sprawozdawczosci finansowej i biznesowej
(np. wspdlny projekt IASB/FASB). Przesadza one o niektérych istotnych
kwestiach, np. o podziale na rodzaje dzialalnosci. Docelowym zadaniem
modelu jest powigzanie informacji retrospektywnej o przeptywach pieniez-
nych z jej prawidtlowym prognozowaniem. Informacje o przeptywach
pienieznych w ujeciu ex ante, w odpowiedni sposéb objasnione i skomen-
towane, stanowig bowiem podstawe raportu biznesowego wpisanego
w nurt zarzadzania warto$cig dla wtascicieli, co jednoznacznie ukierunko-
wuje dalsze badania w tym zakresie.

Rachunkowo$¢ zmienia sie wraz ze zmianami w jej otoczeniu, a jej
przyszly ksztatt to nowe, powazne wyzwanie, ktére przynosi XXI w.
W dobie intensywnych dzialan w kierunku integracji rachunkowosci fi-
nansowej i rachunkowosci zarzadczej sprawozdawczo$¢ finansowa, ewolu-
ujac w kierunku raportowania biznesowego, po raz kolejny zmienia swoje
oblicze, dostosowujgc sie do potrzeb informacyjnych jej uzytkownikéw.
Nowe podejscie do ksztattu i zakresu raportu biznesowego powoduje
i determinuje powstawanie nowych koncepcji form przekazu informacji
i tworzenie modeli sprawozdawczych, ktére udZwignetyby ciezar odpowie-
dzialnos$ci za kompletno$¢, wiarygodnos$¢, rzetelnosé i przejrzystos¢ tych
informacji. Modele te majg swoje zalety, wady i ograniczenia. Trudno w tej
chwili jednoznacznie stwierdzi¢, czy wejda na state do praktyki rachunko-
wosci XXI w. Jak podkreslat M. Glautier, ,czas jest papierkiem lakmusowym,
ktéry zadecyduje o tym, ktore z dzisiejszych realiéw stang sie w przysztosci
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mitami, a takze ktore z obecnych mitéw stang sie w przysztosci realiami,
w miare ewoluowania doktryny rachunkowosci” (Glautier 1999, s. 24).

Profesor A. Jarugowa gteboko wierzyta, ze mysli teoretykéw z poczatku
ubiegtego wieku niejednokrotnie zainspirujg dziatania w kierunku nowego
modelowania odwzorowan globalnej rzeczywistos$ci gospodarczej. Autorzy
niniejszego tekstu swojg praca i doswiadczeniem chcieli da¢ $wiadectwo Jej
dokonan oraz ztozy¢ hotd Jej wiedzy, otwarto$ci umystu i zaangazowaniu
w ksztattowanie oblicza rachunkowosci XXI w.

Bibliografia

Burzym E. (1992), Rola biegtych ksiegowych w rozwinietej gospodarce rynkowej oraz warunki
ich dziatania, ,Rachunkowo$¢”, nr 7.

Jaruga A. (2007), Perspektywy rozwoju rachunkowosci w swietle konwergencji Miedzynarodo-
wych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, [w:] Rachunkowos$¢ wczoraj, dzis i ju-
tro, SKwP, Warszawa.

Jarugowa A. (1986), Rachunek kosztéw w zarzqdzaniu przedsiebiorstwem, PWE, Warszawa.

Jarugowa A. (red.) (1991), Wspétczesne problemy rachunkowosci, PWE, Warszawa, 1991

Jarugowa A. et al. (1992), Rachunkowos¢ finansowa, Rafib, AFiB, L6dz, 1992

Glautier M. (1999), Teoria rachunkowosci w zmieniajqcych sie warunkach. Zwiqzek z realiami
i przycigganie mitéw, ,Monitor Rachunkowosci i Finanséw”, nr 12.

Kosiol E. (1978), Pagatoric Theory of Financial Income Determination, Center for Interna-
tional Education and Research in Accounting, Illinois.

Messner Z. (1999), Funkcje wspdtczesnej rachunkowosci, ,Zeszyty Teoretyczne Rady
Naukowej”, t. 51, SKwP, Warszawa.

Osbahr W., Nicklisch H. (1923), Die Bilanz vom Standtpunkt der Unternehmung. Die bisherige
und zukiinftige Gestaltung der Grundfragen des Bilanzproblems, Haude & Spener, Berlin,
Leipzig 1923.

Scheffs M. (1938), Oznaczenie wartosci przedmiotéw bilansowych, Wydawnictwo Zwiazku
Ksiegowych w Polsce, Poznan.

Sniezek E. (2008), Sprawozdawczosé przeptywéw pienieznych. Krytyczna ocena i propozycja
modelu, Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego, L.6dz.

Sniezek E., Wiatr M. (2011a), Interpretacja i analiza przeptywéw pienieznych, ujecie sprawoz-
dawcze i menedzerskie, Wolters Kluwer, Warszawa.

Sniezek E., Wiatr M. (2011b), Raportowanie przeplywow pienieznych w kontekscie zmian we
wspdtczesnej sprawozdawczosci finansowej, Wolters Kluwer, Warszawa.

Szychta A. (1996), Teoria rachunkowosci Richarda Mattessicha w swietle podstawowych
kierunkow rozwoju nauki rachunkowosci. Studium metodologiczne, FRRwWP, Warszawa.

The Conceptual Framework for Financial Reporting (2010), IASB, IFRS Foundation, London.

Wiatr M. (2012), Koncepcja bilansu wedtug teorii Wilhelma Osbahra jako kierunek doskonale-
nia sprawozdawczosci finansowej - propozycja modelu, rozprawa doktorska, Wydziat
Zarzadzania Uniwersytetu Lodzkiego, L.6dZ (maszynopis powielony).

291





