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Wptyw porozumien handlowych
na synchronizacje gospodarki meksykanskiej
z gospodarka Swiatowg

Wojciech Grabowski*, Ewa Stawasz**, Justyna Wieloch***

Wprowadzenie

Synchronizacja cykli koniunkturalnych to wazna kwestia w teorii optymalnych
obszarow walutowych (OOW). Byla ona przedmiotem szczegdlnego zaintereso-
wania w analizie kosztow i korzysci prowadzonej przed utworzeniem Europej-
skiej Unii Gospodarczej i Walutowe;j. Jak wskazywali A. Rose i J. Frankel, auto-
rzy tezy o endogenicznos$ci kryteriow OOW, wspdlna waluta istotnie przyczynia
si¢ do wzrostu wymiany handlowej w krajach, ktére si¢ nig postuguja. W dalszej
kolejnosci powinno to prowadzi¢ do synchronizacji ich cykli koniunkturalnych.
Zgodnie z klasyczng teorig OOW efekt zbieznosci powinien nastapi¢ przed utwo-
rzeniem wspolnego obszaru walutowego, natomiast zgodnie z tezg o endogenicz-
nosci bedzie on wynikiem wprowadzenia wspolnej waluty (por. Tchorek 2010).
Meksyk nie nalezy do zadnego ugrupowania walutowego. Od 1994 r. obo-
wigzuje w nim mechanizm plynnego kursu walutowego. Nie ma tez oficjalnych
planéw w zakresie integracji walutowej na kontynencie potnocnoamerykanskim.
W zwigzku z tym rozwazania nad zbiezno$cig cyklu koniunkturalnego Meksyku
z cyklami innych krajéw nie b¢da prowadzone w kontekscie jego uczestnictwa
w jakimkolwiek ugrupowaniu walutowym. Meksyk jest jednak sygnatariuszem
wielu porozumien handlowych, zawartych gtownie z krajami obu Ameryk, ale
takze z krajami europejskimi. Najwazniejszym z nich jest utworzone w 1994 r.
Potnocnoamerykanskie Porozumienie o Wolnym Handlu (North American Free
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Trade Agreement — NAFTA). Dlatego tez oczekuje si¢ silnego zsynchronizowa-
nia cyklu koniunkturalnego Meksyku z cyklem Standéw Zjednoczonych, a takze
— w mniejszym stopniu — Kanady.

Celem artykutu jest sprawdzenie, czy zawarcie przez Meksyk porozumien
handlowych z poszczegdlnymi krajami amerykanskimi i europejskimi doprowa-
dzito do zwigkszenia synchronizacji ich cykli koniunkturalnych. Wyniki badania
ulatwig ocenienie, czy gospodarka meksykanska jest podatna na szoki zewnetrz-
ne, a takze prognozowanie wzrostu PKB Meksyku na podstawie informacji do-
starczanych przez gospodarke swiatowa.

Porozumienia handlowe Meksyku z innymi krajami

Swiatowa Organizacja Handlu (World Trade Organization — WTO) wyréznia for-
my integracji, ktore tylko czgsciowo pokrywajg si¢ z przedstawiong przez Béla
Balasse klasyfikacja, powszechnie wykorzystywang w rozwazaniach teoretycz-
nych (por. Balassa 1961)'.

Najmniej zaawansowang forma integracji jest przyjeta na mocy Ukladu
Ogolnego w sprawie Taryf Celnych i Handlu w 1979 r. Partial Scope Agreeement
(PSA). Zgodnie z wprowadzong tzw. klauzula przyzwolenia, kraje rozwijajace si¢
s bardziej uprzywilejowane i uczestnicza w PSA w wiekszym stopniu. Analizo-
wana klauzula okresla wyjatki, na mocy ktoérych strony umowy moga przyznac
korzystniejsze warunki handlu z krajami rozwijajacymi si¢ zaréwno w zakresie
ograniczen taryfowych, jak i pozataryfowych (por. Sledziewska 2012). Preferen-
cyjne traktowanie krajow rozwijajacych si¢ ma na celu utatwienie handlu z nimi
i promowanie go (por. WTO Legal Text 1979).

Nastepne w kolejnosci — wedlug stopnia integracji — sg strefa wolnego handlu
oraz unia celna (por. GATT 1994 art. XXIV). Zgodnie z art. XXIV GATT, jesli
partnerzy zdecydujg si¢ na utworzenie strefy wolnego handlu, zewnetrzne stawki
celne nie moga zosta¢ podniesione, natomiast w przypadku powotania unii celnej
wysokos¢ wspolnej, zewnetrznej taryfy celnej nie moze by¢ wyzsza od stawek
obowiazujacych w poszczegodlnych krajach przed utworzeniem unii. Kluczowym
zatozeniem integracji na mocy przepisow WTO jest pelna wymiana preferenciji,
a wiec taka, ktdra odnosi si¢ do catego handlu (substantially all the trade) wszyst-
kimi produktami pochodzacymi z krajéw cztonkowskich.

Najwyzsza forma integracji wyr6zniang przez WTO jest integracja ekono-
miczna (Economic Integration Agreement — EIA) poszerzajaca zakres liberali-
zacji wspotpracy o wolny handel ustugami. Zgodnie z art. V Uktadu Ogolnego
w sprawie Handlu Ustugami integracja ekonomiczna zaktada catkowity brak

!'Wyro6znit on nastepujace formy integracji: strefe wolnego handlu, unie¢ celng, wspolny rynek, uni¢ go-
spodarczg oraz integracje catkowita (por. B. Balassa, The Theory of Economic Integration, R.D. Irwin,
Homewood, Illinois 1961, s. 1).
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dyskryminacji w odniesieniu do znaczacego zakresu sektorowego. Gdy strong
umowy sa kraje rozwijajace si¢, zgodnie z klauzulg przyzwolenia, mozliwa jest
asymetryczna liberalizacja handlu ustugami.

Podstawa funkcjonowania NAFTA jest powotana w 1986 r. strefa wolnego
handlu pomigdzy Stanami Zjednoczonymi a Kanadg (CUSFTA — Canada United
States Free Trade Agreement). Gtowne cele umowy to m.in. rozwigzanie obu-
stronnych problem6éw w handlu samochodami oraz korzystanie z subsydiow i cet
wyrownawczych, a takze prowadzenie inwestycji oraz stosunkéw handlowych.
Ponadto utworzenie CUSFTA mialo na celu ustanowienie przejrzystych zasad do-
tyczacych wymiany ustug oraz liberalizacji rynku finansowego (por. Czerewasz
2003). Inne kwestie regulowane przez CUSFTA dotyczyty liberalizacji wymiany
ustug, réwniez ushug sektora bankowego, a takze lokowania inwestycji (por. La-
toszek, Proczek 20006).

W tym samym okresie w Meksyku panowat kryzys gospodarczy, ktéremu
towarzyszyto zadluzenie na poziomie 92 mld USD. Sytuacja kraju nie sprzyjata
kontaktom handlowym z innymi panstwami kontynentu. W ramach przeprowa-
dzanych reform m.in. restrukturyzowano sptate rat kapitalowych oraz refinanso-
wano ptatnosci odsetek, zaciagajac nowe kredyty. Reformy strukturalne zostaty
sfinansowane ze $rodkéw Banku Swiatowego; zamiast licencjonowania impor-
tu wprowadzono powszechny system celny, znacznie obcigto wydatki budzetu,
podjeto takze walke z hiperinflacja i zdecydowano o prywatyzacji wybranych
sektorow gospodarki, np. sektora bankowego, przemystowego czy telekomuni-
kacyjnego (por. Liberska 1991). Istotnym elementem majacym si¢ przyczynic¢ do
wyjscia gospodarki Meksyku z kryzysu byt programa maquilladora, w ramach
ktorego meksykanski rzad oferowat ulgi podatkowe oraz pomoc prawna i uprosz-
czone procedury tworzenia przedsi¢biorstw montujacych w Meksyku produkty
z importowanych czesci. Dzigki programowi Stany Zjednoczone mogly czerpaé
korzys$ci z roznicy w kosztach pracy, a Meksyk otrzymywat jedna trzecig wol-
nodewizowych wptywow do budzetu panstwa (Latoszek, Proczek 2006, s. 455).
Dzigki zawartemu porozumieniu rozwijaly si¢ réwniez przygraniczne regiony
obu krajow.

Polepszenie sytuacji gospodarczej zwigkszyto atrakcyjno$¢ Meksyku oraz
jego wiarygodno$¢ jako partnera w migdzynarodowej wymianie handlowe;.
Pozytywne zmiany zachodzace w tamtym okresie zwickszyly zainteresowanie
Meksyku umowa podobng do CUSFTA. W latach 1985-1989 przedstawiciele ad-
ministracji Meksyku i Stanéw Zjednoczonych podpisali trzy najistotniejsze poro-
zumienia, do ktérych nalezato Porozumienie Dotyczace Subsydiow i Cet Neutra-
lizujacych Subsydia, Porozumienie Dotyczace Zasad i Procedur Konsultacyjnych
w Stosunkach Handlowych i Inwestycyjnych, Porozumienie Dotyczace Rozmow
Utatwiajacych Handel i Inwestycje (por. Gwiazda 1998).

W czerwcu 1990 r. podjeto decyzje o rozpoczeciu negocjacji amerykansko-
-meksykanskich w sprawie porozumienia o wolnym handlu. Doktadnie rok
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poézniej rozpoczely sie¢ rozmowy z trzecig strong porozumienia, czyli Kanada.
Proces ratyfikacji przebiegat w roznym tempie w kazdym z panstw cztonkow-
skich, jednak ostatecznie NAFTA weszto w zycie 1 stycznia 1994 r. (por. Rymar-
czyk, Wroblewski 2006).

Meksyk jest strong wielu porozumien handlowych, gtéwnie o charakterze
PSA lub strefy wolnego handlu. Najwazniejszym z nich, glownie ze wzgledu na
potencjat gospodarczy krajow cztonkowskich, jest NAFTA, dlatego tez autorzy
poswigcili najwiecej uwagi wlasnie temu ugrupowaniu. Podstawa funkcjonowa-
nia NAFTA jest umowa North American Free Trade Agreement. W jej pierw-
szej czgscel, zgodnie z Artykulem XXIV GATT, powotano strefe wolnego handlu.
W umowie nie sprecyzowano zakresu podmiotowego strefy, co oznacza, ze pozo-
staje ona otwarta dla nowych uczestnikow. Cele ugrupowania zostaty zdefiniowa-
ne w art. 102 umowy; nalezg do nich:

1. przyznanie sygnatariuszom klauzuli najwyzszego uprzywilejowania;
eliminacja barier w handlu oraz utatwienie transgranicznego przepltywu
towarow i ushug;
promocja uczciwej konkurencji;
zwigkszenie mozliwos$ci inwestycyjnych;
zapewnienie ochrony i egzekwowania praw wlasnosci intelektualne;j;
tworzenie procedur rozstrzygania sporéw handlowych;
ustanowienie ram dla dalszej trdjstronnej, regionalnej i wielostronnej
wspotpracy w celu zwickszania korzysci z NAFTA.

Tabela 1 zawiera daty podpisania poszczegélnych porozumien handlowych
mi¢dzy Meksykiem a kolejnymi krajami. Warto zauwazy¢, ze wigkszo$¢ porozu-
mien ma charakter strefy wolnego handlu, co jest zgodne z ogdlnoswiatowymi
trendami. Wynika to z fatwych — w poroéwnaniu z wyzszymi formami integracji
— formalnych procedur powotania takiego ugrupowania i jednoczesnie duzych
korzysci dyskontowanych w wyniku zniesienia cet wewngtrznych.

&

Nownhkw

Tabela 1. Porozumienia handlowe Meksyku z poszczegolnymi krajami (por. Villareal 2012)

Partner Porozumienie Roggtgfgligi‘gnizg’ cie
Argentyna Latin American Integration Association (LAIA) 1981
Boliwia Latin American Integration Association (LAIA) 1981
Brazylia Latin American Integration Association (LAIA) 1981
Chile Chile-Mexico Free Trade Agreement 1999
Gwatemala Mexico-Northern Triangle Free Trade Agreement 2000
Honduras Mexico-Northern Triangle Free Trade Agreement 2000
Islandia Mexico-European Free Trade Association 2004
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Izrael Israel-Mexico Free Trade Agreement 2000
Japonia Japan — Mexico 2004
Kolumbia | Tiisomne poromumienie ol hand
Kostaryka Mexico-Costa Rica Free Trade Agreement 1995
Lichtenstein Mexico-European Free Trade Association 2004
Nikaragua Mexico-Nicaragua Free Trade Agreement 1998
Norwegia Mexico-European Free Trade Association 2004
Peru Peru-Mexico Free Trade Agreement 1987 (rozszerzenie 2005)
Szwajcaria Mexico-European Free Trade Association 2004
Unia Europejska | EU — Mexico 2000
Urugwaj Mexico-Uruguay Free Trade Agreement 2004
Wenerula | Tiisomne porosumienie ol Hand

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie informacji ze strony Swiatowej Organizacji Handlu.

Metodologia oraz wyniki estymacji

Wraz z rozwojem $wiatowe] gospodarki, liberalizacja przeplywow handlowych
i finansowych oraz powstawaniem kolejnych porozumien handlowych oraz
wspolnych obszarow walutowych problem synchronizacji cykli koniunktural-
nych budzit coraz wigksze zainteresowanie ekonomistow. Powstawaty zatem roz-
ne metody mierzenia stopnia synchronizacji.

Wiele badan poswieconych synchronizacji cykli koniunkturalnych opierato
si¢ na tradycyjnych wspotczynnikach korelacji liniowej Pearsona dla oczyszczo-
nych z trendu szeregéw wzrostu PKB obliczanych w ruchomych oknach; por.
m.in. Imbs (2006), Artis i in. (2009), Dees, Zorell (2011). Abiad i in. (2013) za-
proponowali mierzenie stopnia synchronizacji cykli koniunkturalnych za pomoca
nastepujacej miary natychmiastowej quasi-korelacji:

oconn, -2 le, &)
O' O'

(D)

gdzie g, oraz g, oznaczaja 0dp0w1edn10 stope wzrostu dochodu w kraJu i oraz
J w okresie ¢, natomiast g, oraz of (odpowiednio g oraz O' ) oznaczaja
odpowiednio $rednig i odchylenie standardowe Z proby dla stopy wzrostu PKB
w danym kraju. Za gtdéwna zalete omawianego miernika autorzy uznali mozli-
wo$¢ pomiaru stopnia synchronizacji w kazdym okresie.
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W niniejszym artykule proponujemy dodatkowo badanie odpornosci mek-
sykanskiej gospodarki na szoki zewnetrzne. Dwuwymiarowy model VAR(S) jest
punktem wyjscia sprawdzenia, czy wzrost PKB w Meksyku jest wrazliwy na szo-
ki wzrostu pochodzace z innych krajow:

. : S\ s &
8 — H +Z 1 z 8 + i ,(2)
g, Hi | S| 7 7| 8- €
Model (2) zapisany w reprezentacji wektorowego modelu $redniej ruchome;j
VMA przyjmuje postac:

gi Kt S ﬂ‘f ﬂ’s' gt -5
= + } , 3
oL R

gdzie A) = /13 =1 oraz ﬂf; = /'LS. =0. Parametr A} nalezy interpretowa¢ jako
reakcje wzrostu PKB dla 7 -tego kraju na skutek jednostkowego szoku wzrostu
PKBdla j-tego kraju, ktory miat miejsce s okresow temu (por. Lutkepohl 1993;
Staszewska-Bystrova 2009; Welfe 2009). W badaniu ograniczamy si¢ do dwuwymia-
rowych modeli VAR, poniewaz najwyzsza dostepng (jesli chodzi o mozliwos¢ zgro-
madzenia danych) czestotliwoscig dla stop wzrostu PKB jest czestotliwos¢ kwartalna.

Dla par obejmujacych Meksyk i inny kraj obliczono warto§¢ miernika (1)
oraz przeprowadzono badania analizy reakcji na impuls. Badaniem objeto grupe
sktadajaca si¢ na ogo6t z krajow rozwinigtych, ktore uczestniczg w porozumieniu
handlowym z Meksykiem. Jesli chodzi o kraje, w przypadku ktorych porozumie-
nie handlowe weszto w zycie w 2000 r. lub pdZniej, rozwazane sg trzy podokresy:

1. podokres poprzedzajacy podpisanie porozumienia handlowego przez

dany kraj z Meksykiem;

2. podokres nastepujacy po podpisaniu porozumienia handlowego a po-

przedzajacy globalny kryzys finansowy;

3. podokres nastgpujacy po upadku banku Lehman Brothers.

W odniesieniu do krajéw, w przypadku ktoérych porozumienie handlowe we-
szto w zycie w potowie lat 90., rozwazanie podokresu poprzedzajacego podpisanie
porozumienia nie wchodzito w gre ze wzgledu na niewielka liczbe dostgpnych ob-
serwacji. Wspolczynniki natychmiastowej quasi-korelacji obliczono dla kazdego
kwartatu, a nastgpnie zostaty obliczone srednie w poszczegdlnych podokresach.
Odnosnie do estymacji parametréw modeli VAR i analizy odpowiedzi na impuls
konieczne byto potaczenie podokresow 2. i 3. w przypadku krajéw podpisujacych
porozumienie po 1999 r. oraz badanie dla catego okresu w przypadku takich kra-
jow jak Kanada czy Stany Zjednoczone. Tabela 2 prezentuje wyniki obliczania
miernikéw natychmiastowej quasi-korelacji oraz analizy odpowiedzi na impuls.
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Uzyskane wyniki wskazujg na wzrost skali synchronizacji meksykanskiego
cyklu koniunkturalnego z cyklami koniunkturalnymi w innych krajach po wejsciu
w zycie porozumien handlowych. Dotyczy to przede wszystkim wielu tzw. sta-
rych cztonkow UE (np. Austrii, Belgii, Szwecji, Holandii), w przypadku ktorych
migdzy pierwszym a drugim podokresem nastgpit gwattowny wzrost miernika
natychmiastowej quasi-korelacji. Znaczacy wzrost synchronizacji cyklu koniunk-
turalnego Meksyku z cyklem koniunkturalnym tzw. nowych panstw cztonkow-
skich UE (np. Estonii, Lotwy, Stowacji, Czech, Polski) nastapit dopiero w trzecim
podokresie. Moze to wynikac z faktu, ze wejscie w zycie porozumienia handlowe-
go migdzy krajami Europy Srodkowo-Wschodniej a Meksykiem nastapito wraz
z wejsciem tych pierwszych do UE, czyli w polowie 2004 r. Okres miedzy ak-
cesem krajow bylego bloku komunistycznego a wybuchem globalnego kryzysu
finansowego byt tak krotki, ze w jego czasie nie nastgpita intensyfikacja wymiany
handlowej migdzy Meksykiem a analizowang grupg krajow, dlatego synchroniza-
cja cykli koniunkturalnych nastapita p6znie;.

Nalezy rowniez zauwazy¢, ze w trzecim podokresie cykl koniunkturalny
Meksyku byt szczegdlnie silnie zsynchronizowany z cyklem takich krajow jak
Estonia, Lotwa, Stowacja, podczas gdy warto$ci miernika natychmiastowej quasi-
-korelacji dla Polski i Czech okazaly si¢ zdecydowanie nizsze. Moze to wynika¢
z tego, ze podpisywanie kontraktow handlowych miedzy firmami meksykanskimi
a odpowiednimi korporacjami krajow battyckich czy Stowacji byto tatwiejsze ze
wzgledu na usztywnienie kursu walutowego tych ostatnich krajow w stosunku do
euro. Oprdcz tego nalezy zauwazy¢, ze Polska i Czechy relatywnie stabo odczu-
ly negatywne skutki globalnego kryzysu finansowego, podczas gdy (ze wzgledu
na silne powigzanie z gospodarka amerykanska) Meksyk w 2009 r. przechodzit
gleboka recesje. Podokres obejmujacy globalny kryzys finansowy cechuje si¢
najwyzszg warto$cig miernika natychmiastowej quasi-korelacji. Rezultat ten jest
zgodny z oczekiwaniami ze wzgledu na wysokga skale powigzan migdzy rynkami
finansowymi w Stanach Zjednoczonych a rynkami finansowymi innych krajow
rozwinigtych oraz jednoczesny transfer kryzysu finansowego do realnej sfery go-
spodarki. Miernik natychmiastowej quasi-korelacji przyjmuje jednak niskie war-
tosci w trzecim podokresie, jesli chodzi o takie kraje jak Hiszpania, Irlandia czy
Portugalia. Wynika to zapewne z faktu, ze peryferyjne kraje strefy euro, w odréz-
nieniu od innych gospodarek rozwinigtych, w latach 2010-2013 doswiadczyty
glebokiej recesji bedacej nastepstwem kryzysu zadtuzeniowego.

Bardzo wysoka warto$¢ miernika natychmiastowej quasi-korelacji obser-
wujemy w przypadku Kanady w podokresach drugim i trzecim. Oznacza to, ze
porozumienie handlowe NAFTA odegrato znaczaca role w synchronizacji cykli
koniunkturalnych krajow sygnatariuszy. Istotng role w synchronizacji cykli ko-
niunkturalnych odegrato takze porozumienie Economic Partnership Political Co-
ordination and Cooperation Agreement. W przypadku pigciu krajow UE warto$§¢
miernika natychmiastowej quasi-korelacji przekroczyta 0,7 w trzecim podokresie.
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Jesli za$ chodzi o Mexico-European Free Trade Association, to nalezy zauwazy¢
gwaltowny wzrost synchronizacji cyklu koniunkturalnego Meksyku z cyklami
Norwegii czy Szwajcarii w okresie globalnego kryzysu zadluzeniowego. W przy-
padku Izraela czy Islandii nie nastgpit jednak gwattowny wzrost miernika natych-
miastowej quasi-korelacji.

Podpisanie porozumien handlowych miedzy Meksykiem a poszczegdlnymi
krajami doprowadzito takze do gwaltownego wzrostu wrazliwosci PKB Meksyku
na szoki pochodzace z innych krajéw bedacych sygnatariuszami tych uktadow.
Porownujac rezultaty okresu poprzedzajacego zawarcie porozumien handlowych
z wynikami obejmujacymi kilka (kilkanascie) ostatnich lat, mozna zauwazyé
gwaltowny wzrost podatnosci gospodarki meksykanskiej na szoki zewnetrzne.
O ile w pierwszym podokresie istotnie dodatnia odpowiedz na impuls mozna byto
zaobserwowac tylko w przypadku Belgii i Szwajcarii, o tyle zaburzenie szoku
zwigzanego z 13 krajami o jedno odchylenie standardowe dla danego kraju do-
prowadzilo do istotnej zmiany stopy wzrostu PKB Meksyku. Oznacza to, ze stopa
wzrostu PKB Meksyku stata si¢ bardziej przewidywalna (na podstawie informacji
z gospodarki $wiatowej) wraz z wejsciem w zycie umow liberalizujacych han-
del. Dobra koniunktura w gospodarce $Swiatowej coraz bardziej przyczynia si¢
do poprawy sytuacji w Meksyku, natomiast globalna recesja przyczynia si¢ do
spowolnienia wzrostu gospodarczego w tym kraju. Gtéwng role w zwiekszaniu
synchronizacji cyklu koniunkturalnego Meksyku z cyklami krajow rozwinietych
odgrywa kanat handlowy, o czym $§wiadczy wzrost powigzan po podpisaniu po-
rozumien handlowych.

Podsumowanie

W niniejszym artykule przedstawiono informacje o porozumieniach handlowych
zawieranych migdzy Meksykiem a krajami Ameryki Potnocnej, Ameryki Potu-
dniowej oraz Europy. Wzrost kooperacji miedzy Meksykiem a innymi partnerami
byt szczegolnie silny w latach 90. XX w., w ktorych kraj ten stat si¢ cztonkiem
NAFTA, a z krajami Unii Europejskiej podpisat Economic Partnership Political
Coordination and Cooperation Agreement. W pierwszej dekadzie XXI w. nastgpi-
fa dalsza intensyfikacja kooperacji w zakresie handlu — Meksyk podpisat Mexico-
-European Free Trade Association z Islandia, Norwegia oraz Szwajcaria, a takze
zwickszyt wspotprace w ramach Economic Partnership Political Coordination
and Cooperation Agreement m.in. z krajami Europy Srodkowo-Wschodniej.
Dzi¢ki porozumieniom handlowym zwickszyta si¢ skala wymiany towaréw
migdzy sygnatariuszami umow. Nastapit wzrost udzialu handlu z krajami rozwi-
jajacymi si¢ w catkowitej wymianie Meksyku. Sytuacja gospodarcza gtownych
partneréw handlowych Meksyku zaczgta odgrywac coraz wigksza role w wyja-
$nianiu zmian PKB tego kraju. Doszto do wzrostu synchronizacji meksykanskie-
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go cyklu koniunkturalnego z cyklami krajow rozwinigtych, a takze wrazliwos$ci
na szoki pochodzace m.in. z Unii Europejskiej, Szwajcarii i Norwegii. Prognozo-
wanie PKB w Meksyku na podstawie danych pochodzacych z gospodarki §wiato-
wej stalo si¢ tatwiejsze.

Wyniki wskazujg na ré6znice migdzy krajami zwigzane z momentem oraz ska-
la wzrostu stopnia synchronizacji. O ile synchronizacja cykli koniunkturalnych
tzw. starych cztonkow Unii Europejskiej z cyklem meksykanskim nastgpita tuz po
2000 r., o tyle w przypadku krajow Europy Srodkowo-Wschodniej wzrost mier-
nika natychmiastowej quasi-korelacji nastgpit dopiero po 2007 r. Uzyskane wy-
niki wskazujg, ze w okresie globalnego kryzysu finansowego nastgpit gwattowny
wzrost synchronizacji cyklu koniunkturalnego Meksyku z cyklami krajow rozwi-
nigtych. Skala wzrostu wewnatrz Unii Europejskiej byta jednak zréznicowana.
W przypadku tzw. starych krajow cztonkowskich zalezata ona od sytuacji w okre-
sie kryzysu zadtuzeniowego, a w przypadku krajow Europy Srodkowo-Wschod-
niej dominujaca role odgrywatl stopien powigzania waluty krajowej z euro.

Uzyskane wyniki moga by¢ rekomendacja dla innych krajow rozwijajacych
sie, ktorych gospodarki sg stabo powigzane z gospodarka $wiatowa. Przyktad
Meksyku pokazuje, ze podpisanie porozumien handlowych oraz zwigkszenie wy-
miany handlowej z krajami rozwinigtymi zwigksza prawdopodobienstwo duzej
synchronizacji cyklu koniunkturalnego kraju rozwijajacego si¢ z krajami rozwi-
nigtymi. W odniesieniu do konwergencji oraz skutecznosci procesu doganiania
gospodarek rozwinigtych przez gospodarki rozwijajace si¢ synchronizacja cykli
koniunkturalnych odgrywa wazna role.
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Streszczenie

W artykule omowiono porozumienia handlowe zawarte miedzy Meksykiem
a innymi krajami. Wyniki analizy odpowiedzi na impuls oraz wspotczynnikow
natychmiastowej quasi-korelacji wskazuja na znaczacy wzrost synchronizacji
meksykanskiego cyklu koniunkturalnego z cyklami krajow rozwinigtych oraz
na istotny wzrost wrazliwo$ci gospodarki meksykanskiej na szoki w gospodarce
Swiatowej.

Stowa kluczowe: porozumienia handlowe, synchronizacja cykli koniunktural-
nych, analiza odpowiedzi na impuls
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Summary

Impact of the Mexican trade agreements on its business cycle
synchronization with the world economy

In this paper we evaluate the role of trading channels in the transmission of shocks
on the basis of the business cycle synchronization between the Mexican and the
world economy. In order to evaluate business cycle synchronization, parameters
of 2-variate VAR models for GDP growths are estimated. Measures of instantane-
ous quasi-correlation coefficients are calculated for the period preceding the sign-
ing of an agreement and the period of validity of the agreement.

Key words: trade agreements, business cycle synchronization, impulse response
analysis
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